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l. VSEOBECNE INFORMACIE

1. Zakladné udaje o spolocnosti
Obchodné meno a sidlo Gehring Funding a. s. *) do 26.6.2018 PIL Trade, a.s.
Digital Park Il, Einsteinova 25, 851 01 Bratislava
Datum zalozenia 24.09.2008
Datum vzniku (podlPa obchodného registra) 10.10.2008
Hospodarska ¢innost’ - sprostredkovatel'ska cinnost v oblasti obchodu, sluzieb

a v oblasti vyroby
- administrativne sluzby

Obchodny register OS Bratislava |, oddiel Sa, vlozka 4605/B
*) Na zaklade rozhodnutia jediného akcionara zo dria 1.6.2018 zmena obchodného mena z PIL Trade, a.s. na Gehring Funding a.s.

2. Zamestnanci

Spolo¢nost Gehring Funding a. s. nema zamestnancov a ani organizacnu zlozku v zahranici.

3. Pravny doévod zostavenia uctovnej zavierky

Tato uctovna zavierka je riadna individualna uctovna zavierka spolo€nosti Gehring Funding a. s. bola zostavena za uctovné
obdobie od 1. januara do 31. decembra 2018 podla slovenskych pravnych predpisov, a to zakona o Uétovnictve a postupov
Uctovania pre podnikatelov v plathom zneni.

Ugtovna zavierka je zostavena na vSeobecné pouZitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouzit na Ggely akéhokolvek
Specifického pouzivatela ani na posudenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia uctovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali
spoliehat na tuto uctovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

4. Schvalenie uétovnej zavierky za rok 2017

Ugtovnu zavierku spolognosti Gehring Funding a. s., za rok 2017 schvalilo riadne valné zhromazdenie, ktoré sa konalo dfia
9. aprila 2018.

5. Konsolidovana uc¢tovna zavierka

Spolo¢nost’ je sucastou skupiny Penta. Materskou spolo¢nostou spolo¢nosti je GEHRING HOLDINGS LIMITED so sidlom
Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212 C & | CENTER 2nd floor, Limassol P.C. 3082, Cyperska republika, ktora ma 100-percentny
podiel na jej zakladnom imani. Materskou spolo&nostou celej skupiny je PENTA INVESTMENTS LIMITED so sidlom 3™ floor
Osprey House, 5-7 Old Street, St. Helier, JE2 3RG, Channel Islands.

Konsolidovanu uctovnd zavierku za najvacsiu skupinu podnikov zostavuje PENTA INVESTMENTS LIMITED, pri€om namiesto
konsolidacie dcérskych spolo¢nosti tieto spolu s ostatnymi investiciami zahffia v realnych hodnotach do svojej uctovnej
zavierky. Tato Uctovna zavierka je k nahliadnutiu v sidle spolocnosti 3™ floor Osprey House, 5-7 Old Street, St. Helier, JE2 3RG,
Channel Islands.

1. INFORMACIE O ORGANOCH SPOLOCNOSTI

Clenovia organov spolo&nosti:
Organ Meno

Peter Pali¢ka — do 26.6.2018

David Musil — do 26.6.2018

Pavel Mafka — do 26.6.2018

Ing, Juraj Sturdik — od 27.6.2018

Ing. Barbora Sotulafova — od 27.6.2018

Ing. Peter Matula — od 27.6.2018

JUDr. Jan Malovec

Ing. Peter Matula — do 26.6.2018

Dozorna rada Ing. Juraj Sturdik — do 26.6.2018
Mgr. Barbora Dzedzinova — od 27.6.2018
Tomas Sustak — od 27.6.2018

Predstavenstvo

1. Struktara spoloénikov a akcionarov a ich podiel na zakladnom imani/Struktura spoloénikov a akcionarov a ich
podiel na zakladnom imani do dia jej zmeny vzniknutej v priebehu uétovného obdobia

Podiel na zakladnom imani Iny podiel na
Hlasovacie ostatnych
Spolocénici/akcionari v eurdch v % prdva polozkach V1 ako
v % na zakladnom
imani v %
GEHRING HOLDINGS LIMITED¥) 25000 100 100 -
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Spolu

25 000 100 -

*) Do 3. februara 2018 akcionarom bol Denda Beheer B.V. so sidlom Strawinskylaan 1223, Amsterdam

9.

Do 6. septembra 2018 akcionarom bol Penta Real Estate Holding Limited so sidlom Agias Fylaxeos & Polygnostou, Limassol

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Spolo¢nost' uplatriuje U¢tovné principy a postupy Uctovania v sulade so zakonom o uctovnictve a s postupmi Uctovania
pre podnikatelov, ktoré platia v Slovenskej republike. U¢tovnictvo sa vedie v pefiaznych jednotkach slovenskej meny,
t. j. v eurach.

Uétovna zavierka za rok 2018 bola spracovana za predpokladu nepretrzitého pokradovania innosti.

Ugtovnictvo sa vedie na zaklade dodrZania &asovej a vecnej sUvislosti nakladov a vynosov. Za zaklad sa beru vSetky
naklady a vynosy, ktoré sa vztahuju na uc¢tovné obdobie bez ohladu na datum ich platenia.

Pri oceriovani majetku a zavazkov sa uplatiiuje zasada opatrnosti, t. j. berd sa za zaklad vSetky rizika, straty a znizenia
hodnoty, ktoré sa tykaju majetku a zavazkov a ktoré su zname ku driu, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka.

Moment zauctovania vynosov — vynosy sa UCtuju pri splneni dodacich podmienok, nakolko vtomto okamihu
prechadzaju na odberatela vyznamné rizika a vlastnicke prava.

Dlhodobé a kratkodobé pohladavky, zavazky, Uvery a pdzicky — pohladavky a zavazky sa v suvahe vykazuju ako
dlhodobé alebo kratkodobé podra zostatkovej doby splatnosti ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka. Cast
dlhodobej pohladavky a ¢ast’ dlhodobého zavazku, ktorych splatnost nie je dihSia ako jeden rok odo dna, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka, sa vykazuju v suvahe ako kratkodoba pohladavka alebo kratkodoby zavazok.

Pouzitie odhadov — zostavenie uc¢tovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie spolo¢nosti vypracovalo odhady a
predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazované sumy aktiv a pasiv, uvedenie moznych buducich aktiv a pasiv k datumu,
ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, ako aj na vykazovanu vysku vynosov a nakladov pocas roka. Skuto¢né
vysledky sa m6zu od takychto odhadov [iSit.

Vykazané dane — slovenské danové pravo je relativne mladé s nedostatkom existujucich precedensov a podlieha
neustalym novelizaciam. Nakolko existuju r6zne interpretacie dafiovych zakonov a predpisov pri uplatfiovani v r6znych
typoch transakcii, sumy vykazané v uétovnej zavierke sa mdézu neskér zmenit podla kone€ného stanoviska darnovych
uradov.

Sposob ocenenia jednotlivych zloziek majetku a zavdazkov — prvé ocenenie

Pri obstarani majetku sa uplatriuje princip obstaravacich cien. Ocenenie jednotlivych poloziek majetku a zavazkov je takéto:

a)

b)

c)

d)

e)

f)
9)

Dlhodoby finanény majetok — obstaravacou cenou. Obstaravacia cena predstavuje cenu, za ktori sa majetok obstaral, a
naklady suvisiace s jeho obstaranim (poplatky a provizie maklérom, poradcom, burzam).

Pohladavky:
e  priich vzniku alebo bezodplatnom nadobudnuti — menovitou hodnotou,
e pri odplatnom nadobudnuti (postupeni) alebo nadobudnuti vkladom do zakladného imania — obstaravacou cenou.

Pri netrodenych dihodobych pohladavkach a dlhodobych pé6Zigkach sa uvadza opravna polozka v stipci korekcia, &im

sa upravuje hodnota tejto pohladavky a p6zi¢ky na jej sucasnu hodnotu, napriklad metédou efektivnej urokovej miery.

Kratkodoby finanény majetok — obstaravacou cenou. Obstaravacia cena je cena, za ktord sa majetok obstaral, a naklady
sUvisiace s jeho obstaranim (poplatky a provizie maklérom, poradcom, burzam).

Casové rozligenie na strane aktiv stivahy — oéakavanou menovitou hodnotou.

Zavazky:
e priich vzniku — menovitou hodnotou,
e  pri prevzati — obstaravacou cenou.

Rezervy — v oCakavanej vyske zavazku alebo poistnomatematickymi metédami.

Dlhopisy, pozicky, avery:
e  priich vzniku — menovitou hodnotou,
e  pri prevzati — obstaravacou cenou.
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h) Casové rozligenie na strane pasiv sivahy — o&akévanou menovitou hodnotou.
i) Derivaty — nakupené derivaty sa ocenuju obstaravacou cenou.
) Dan z prijmov splatna — podla slovenského zakona o dani z prijmov sa splatné dane z prijmov ur€uju z uc¢tovného zisku

pred zdanenim pri sadzbe 21 % po Upravach o niektoré polozky na darfové ucely.
10. Sposob ocenenia jednotlivych zloziek majetku a zaviazkov — nasledujuce ocenenie

Predpokladané rizika, straty a zniZzenia hodnoty, ktoré sa tykaju majetku a zavazkov, sa vyjadruju
prostrednictvom rezerv, opravnych polozZiek a odpisov.

e Rezervy — UCtuji sa v oCakavanej vyske zavazku. Spolo¢nost vytvara rezervu na sudne spory, rezervu na
environmentalne zavazky, emisné kvoty a rezervu na odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky. Ku dfu, ku
ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, sa posudzuje ich vyska a odévodnenost.

11. Prepocet udajov v cudzich menach na slovenski menu

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eura referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
Eurépskou centralnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS) v defi predchadzajuci dru uskuto¢nenia
uctovného pripadu a v den, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka. Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene sa ku
dniu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, neprepoditavaju. Pri kipe a predaji cudzej meny za menu euro a pri prevode
penaznych prostriedkov z uctu zriadeného v cudzej mene na Ucet zriadeny v eurach a z uctu zriadeného v eurach na ucet
zriadeny v cudzej mene sa pouzil kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané. Ak sa predaj alebo kipa cudzej
meny uskuto€ni za iny kurz ako ponuka komer€na banka v kurzovom listku, pouZzije sa kurz, ktory komerna banka v den
vysporiadania obchodu ponuka v kurzovom listku. Ak sa kupa alebo predaj neuskutoCiuje s komerénou bankou, pouZije sa
referenény vymenny kurz ureny a vyhlaseny ECB alebo NBS v der predchadzajuci diu vysporiadania obchodu.

12. Oprava vyznamnych chyb minulych obdobi

Neboli vykonané Ziadne opravy minulych obdobi v beZnom u¢tovnom obdobi.

V. UDAJE VYKAZANE NA STRANE AKTiV SUVAHY

1. Dlhodoby nehmotny, hmotny a finaény majetok (r. 003, 011, 021 suvahy)
Zostdvajuci Zostdvajuci Suma istiny s _—
- - - e uma istiny
Urok Détum urok urok v prislusnej v prislusnej
Polozka Mena p.a.v splatnosti k 31.12.2018 k 31.12.2017 mene k 31. mene k 31,
% decembru decembru 2017
2018
PENTA REAL ESTATE
HOLDING LIMITED EUR 5,20 31.07.2021 47 994 8 528 855 119 855119
Penta Investments Limited
JE EUR 4,30 27.07.2022 65 949 - 5 000 000 -
2. Finanéné uéty (r. 071 savahy)
2.1.  Spoloénost ma finanény majetok v Struktire
PolozZka 2018 2017
Penazné prostriedky
Pokladnica, ceniny 100 573
Bankové ucty bezné 19 565 1849
Bankové ucty terminované - -
Peniaze na ceste - -
Spolu 19 665 2 422
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3. Pohladavky
Zostavajuci Zostavajuci Suma istiny s _—
- ) . PP uma istiny
Urok Datum urok urok Vv prislusnej v prislusnei
Polozka Mena p.a.v .k 31.12.2018 k 31.12.2017 mene k 31. p d
splatnosti mene k 31.
% decembru decembru 2017
2018
Kratkodobé pézicky:
PENTA REAL ESTATE
HOLDING LIMITED EUR 4,90 31.10.2019 883 353 8 528 9828 192 855 119

V. UDAJE VYKAZANE NA STRANE PASIiV SUVAHY

1. Vlastné imanie (r. 080 suvahy)
1.1. Informacie o vlastnych akciach

Z3akladné imanie spolo€nosti je zlozené z 10 kmenovych akcii v listinnej podobe na meno, plne upisanych a splatenych
s nominalnou hodnotou 2 500 €.

1.2. Rozdelenie uétovného zisku alebo vyrovnanie straty za rok 2017

PoloZka 2017
Uc&tovny zisk 124 465
Rozdelenie uctovného zisku 2018
Prevod do neuhradenej straty minulych rokov 124 465
Spolu 124 465

Vysledok hospodarenia za rok 2018 v sume 92 414 € bude prevedeny do neuhradenej straty minulych rokov.

2. Rezervy (r. 136 suvahy)
Spolo¢nost k 31.12.2017 a k 31.12.2018 neulctovala o rezervach.

3. Zavazky (r. 102 a 122 suvahy)

3.1. Vys8ka zavazkov do lehoty a po lehote splatnosti vratane skupiny a zavazky podla zostatkovej doby splatnosti
s . Spolu Spolu

PoloZka Riadok k 31.12. 2018 k 31.12. 2017
Dlhodobé zavézky:
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti jeden rok az pat

rokov 5000 000 10 000 000
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti nad pat rokov - -
Spolu dlhodobé zavazky 102 5000 000 10 000 000
Kratkodobé zavizky:

Zavazky po lehote splatnosti - R
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti do jedného roka

vratane 10 173 217 83 097
Spolu kratkodobé zavazky 122 10 173 217 83 097
Spolu zavazky 15 173 217 10 083 097

3.2. Vydané dlhopisy
Nazov vydaného dlhopisu A:ggz;’:: Pocet Emisny kurz Urok Splatnost’
Florentinum 9 1000 10000  95%-105% 4,20 p.a. 21.10.2019
ISIN: SK4120011156
Gehring 01 1000 5000 95%-105% 4,15 p.a. 27.07.2022

ISIN: SK4120014432

Druh aforma: dlihopisy na dorucitela

Podoba dlhopisov: zaknihované cenné papiere
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VI VYNOSY

1. Vynosy z hospodarskej ¢innosti

Cisty obrat podfa § 19 ods. 1 pism. a) druhého bodu zakona

Polozka 31. december 31. december
2018 2017
Iné vynosy suvisiace s beznou €innostou 709 897 702 474
Cisty obrat celkom 709 897 702 474
1.1. Vynosy pri aktivacii nakladov a vynosy z hospodarskej €innosti, finanéné vynosy a
vynosy vynimoéného rozsahu alebo vyskytu

Polozka Riadok 2018 2017
Finan¢né vynosy - -

Urok z pézicky 40 592 002 702 475

VIl.  NAKLADY
1. Naklady z hospodarskej ¢innosti

1.1. Naklady za sluzby, ostatné naklady z hospodarskej €innosti, finanéné naklady
a naklady vynimoéného rozsahu alebo vyskytu

Polozka 2018 2017
Naklady za poskytnuté sluzby 11 390 3643
Naklady voci auditorovi, auditorskej spoloénosti - -

Vyznamné polozky nakladov za poskytnuté sluzby

z toho:

vedenie administrativy 2233 1657
Inzercia - -
Ostatné sluzby 99 419
Poplatky CDCP 4210 1567
Pravne, notarske sluzby 4848 -

Ostatné vyznamné polozky nakladov z hospodarskej €innosti - -

z toho:
ostatné dane - -
iné -
Finanéné naklady 606 097 571 487
Ostatné vyznamné polozky finanénych nakladov, z toho: - -
Nékladové troky 486 694 570 038
Bankové poplatky 303 1449
Ostatné finanéné naklady 119 100 -
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vill.  DAN Z PRIJMOV

2018 2017
Zéklad dane pai  Dan Zéklad dane pai  Dan
v % v %
Vysledok hospodarenia pred
zdanenim 92 415 127 345
z toho:
teoreticka dar 19 407 21 26 742 21

Danovo neuznané naklady 678 142 21 398 84 21

Odpocitatelné polozky 5 1 21 255 54 21

Vplyv nevykazanej odlozenej

dariovej pohladavky

Umorenie dafovej straty 117 477 24670 21 123 512 25938 21

Zmena sadzby dane

Iné - - - - - -

Spolu -24 389 - - 3976 2880 )

Splatna darn z prijmov 1 - 2880 -

Odlozena dan z prijmov - - - -

Celkova dan z prijmov 1 2 880
*) dariova licencia
IX. PRIAZNENE OSOBY
Spriaznend osoba }f)(:)ci gg‘éﬁu Pohladavky Zavizky Naklady Vynosy

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

Privatbanka, a.s. 03 - - - -| 606097 570 038 5 -
Penta Investments, s.r.o. 03 - - 678 352 2233 1657 - -
Dcérska uctovna Koéd Pohladavky Zavazky Naklady Vynosy
jednotka/Materska uctovna druhu
jednotka obchodu 2018 2017 2018 | 2017 2018 2017 2018 2017
Penta Investments Limited (JE) 08| 5065949 - - - - - 183 849 -
PENTA REAL ESTATE HOLDINGS
LIMITED 08| 11614658 | 11513610 - - - - 526 048 | 702474

03 — poskytnutie sluzby, 08 — uver, pdzicka

X. SKUTOCNOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA, A DO DNA

ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2018 a do drna zostavenia Uc¢tovnej zavierky nenastali ziadne také udalosti, ktoré maju vyznamny vplyv na

verné zobrazenie skuto¢nosti uvadzanych v tejto Uuctovnej zavierke.
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XI. PREHLAD ZMIEN VLASTNEHO IMANIA

31. december 2018

Polozka K 1.81t.a\2/018 Prirastky Ubytky Presuny K 31.512.\/2018
Zéakladné imanie 25000 - - - 25 000
Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely - - - - -
Zmena zakladného imania - - - - -
Pohladavky za upisané vlastné imanie - - - - -
Emisné azio - - - - -
Ostatné kapitalové fondy 1650 149 - - - 1650 149
Zakonny rezervny fond - 5000 5 000
Nerozdeleny zisk minulych rokov - - - - -
Neuhradena strata minulych rokov -364 973 - 119 465 - - 245 508
Vysledok hospodarenia bezného uctovného

obdobia 124 465 92 414 - 124 465 92 414
Vyplatené dividendy - - - - -
Sumar: 1434 641 97 414 119 465 124 465 1527 055

31. december 2017

Polozka K 1.81t.a jo17 Prirasty  Ubytky  Presuny 31.81tg.v 2017
Zakladné imanie 25 000 - - - 25 000
Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely - - - - -
Zmena zakladného imania - - - - -
Pohladavky za upisané vlastné imanie - - - - -
Emisné azio - - - - -
Ostatné kapitalové fondy 1650 149 - - - 1650 149
Nerozdeleny zisk minulych rokov - - - - -
Neuhradena strata minulych rokov -506 344 - 141 371 - -364 973
Vysledok hospodarenia bezného u¢tovného

obdobia 141 371 124 465 - 141 371 124 465
Vyplatené dividendy - - - - -
Sumar: 1340176 124 465 141 371 1434 641




