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Slovak Investment Holding, a. s.

Individualny vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2018

Majetok

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty
Hmotny majetok

Odlozena dainova pohl'adavka
Ostatny majetok

Zavazky

Zavazky z obchodného styku
Bankovy uver

Rezervy

Ostatné zavizky

Vlastné imanie

Zakladné imanie
Zéakonny rezervny fond
Ostatné kapitalové fondy
Nerozdeleny zisk/strata

Podstivahové polozky:

Hodnota zverenych prostriedkov na investovanie

2017 2018

Poznamky tis. EUR tis. EUR
6 24 618 76 299
7 4 75
8 196 115
9 783 657
25 601 77146

12 63

10 - -
11 341 393
12 21740 72709
22093 73165

13 300 300
14 60 60
14 1500 1500
14 1648 2121
3508 3981

25 601 77 146
23 256 052 289 279
256 052 289 279

Hodnota aktiv v sprave (z vyssie ziskanych zverenych prostriedkov) 23

Uttovna zavierka, ktorej sti¢ast'ou st poznamky na stranach 10 az 33, bola zostavena diia 14. marca 2019:

Mgr. Ivan Lesay, MA., PhD.
predseda predstavenstva

Ing. Martin Nemc¢ik

osoba zodpovedna za zostavenie uctovnej zavierky

Ing. Pavel Mockovéiak

¢len predstavenstva

Ing. Miroslav Bednar
osoba zodpovedna za vedenie G¢tovnictva



Slovak Investment Holding, a. s.
Individudlny vykaz ziskov a strat a ostatnych sticasti komplexného vysledku za rok,
ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

2017 2018

Poznimky tis. EUR tis. EUR

Cisté vynosy z poplatkov a provizii 15 3198 3488
Cisté vynosové tiroky - -
Cisté kurzové zisky /(naklady) - -
Cisté ostatné vynosy 16 - -
Prevadzkové vynosy 3198 3488
Osobné naklady 17 (1422) (1575)
Odpisy 7 (12) (8)
Vseobecné administrativne naklady 18 (503) (791)
Prevadzkové naklady (1937) (2374)
Zisk/Strata pred zdanenim 1261 1114
Naklady na dan z prijmov 19 (270) (241)
Zisk/(Strata) po zdaneni 991 873
Ostatné sucasti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok za obdobie 991 873
Zakladna strata/zisk na akciu (EUR) 13 3303 2910

Poznamky uvedené na stranach 10 az 33 st neoddelitel'nou sucast’'ou tejto uctovnej zavierky.



Slovak Investment Holding, a. s.
Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2018

K 1. januaru 2018

Celkovy komplexny vysledok
za rok

Zisk za rok 2018
Ostatné sucasti komplexného
vysledku

Celkovy komplexny vysledok
za rok 2018

Transakcie s vlastnikmi
zaznamenavané priamo do
vlastného imania

Vklad do zdkonného rezervného
fondu

Vyplatenie dividend 2017

Vyplatenie tantiém

Celkové transakcie s
vlastnikmi

K 31. decembru 2018

Nerozdeleny

Zakonny Ostatné zisk/

Zikladné rezervny kapitalo- Neuhradena
imanie fond vé fondy strata Celkom
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
300 60 1500 1648 3508
- - - 873 873
(350) (350)
(50) (50)
300 60 1500 2121 3981

Poznamky uvedené na stranach 10 az 33 st neoddelite'nou sucast’'ou tejto i€tovnej zavierky.



Slovak Investment Holding, a. s.
Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2017

Nerozdeleny
Zakonny Ostatné zisk/
Zakladné rezervny kapitalové Neuhradena
imanie fond fondy strata Celkom
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
K 1. januaru 2017 300 30 1500 1042 2872
Celkovy komplexny
vysledok za rok - - - - -
Zisk za obdobie 2017 - - - 991 991
Ostatné sucasti
komplexného vysledku - - - - -
Celkovy komplexny
vysledok za obdobie 2017 - - - - -
Transakcie s vlastnikmi
zaznamenavané priamo
do vlastného imania
Vklad do zakonného
rezervného fondu - 30 - (30) -
Vyplatenie dividend 2016 (350)
Vyplatenie tantiém (5)
Celkové transakcie s
vlastnikmi - - - - -
K 31. decembru 2017 300 60 1500 1648 3508

Poznamky uvedené na stranach 10 az 33 st neoddelite'nou sucast’'ou tejto i¢tovnej zavierky.



Slovak Investment Holding, a. s.

Individudlny vykaz pefiaZnych tokov za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2018

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti

Zisk/Strata pred zdanenim
Zvysenie stavu zavizkov z obchodného styku
a ostatnych zavizkov

Zvysenie stavu pohl'adavok a ostatného majetku
Odpisy
Zaplatend dan z prijmu

Ciste penazné toky z prevadzkovych cinnosti
Penazné toky z investi¢énnych ¢innosti

Nakup hmotného a nehmotného majetku
))Prijem z predaja hmotného majetku

Hodnota prijatych zverenych prostriedkov od MF
Hodnota prijatych zverenych prostriedkov od
riadiacich organov

Hodnota investovanych zverenych prostriedkov
do fondu SIH

Hodnota investicii do dcérskych spolocnosti
Cisté peiazné toky pouZité na investicné cinnosti
Penazné toky z finanénych aktivit

Vklad do vlastného imania
Vyplatené dividendy akcionarom
Tantiémy

Splatka/Cerpanie tiveru

Cisté penazné toky z financnych cinnosti

Cista zmena peiiaZznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
roka

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
roka

Poznamka 2017 2018
tis. EUR tis. EUR

1261 1114

(590) (24)

329 247

7 12 8
(1190) (289)

(178) 1056

- (72)

3300 -

17 603 94 318

(19 488) (43 221)

(138) -

1307 (51 025)

(350) (350)

(5) (50)

(355) (400)

774 (51 681)

6 23 844 24 618
6 24 618 76 299

Vykaz penaznych tokov bol vypracovany nepriamou metédou.

Poznamky uvedené na stranach 10 az 36 st neoddelitel'nou sucastou tejto uctovnej zavierky.



Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individudlnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2018

1. VSeobecné informacie

Slovak Investment Holding, a. s. (,,spravcovska spolo¢nost™) bola zalozena v Slovenskej republike zakladatel'skou
zmluvou zo dna 7. aprila 2014 a je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I oddiel: Sa, vlozka
¢islo 5949/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany dna 1. maja 2014.

Identifikaéné ¢islo (,,ICO“), danové identifika¢né ¢islo (,,DIC“) su:

Identifika¢né ¢islo: 47 759 097
Danové identifika¢né ¢islo: 2024091784

Spravcovska spolo¢nost’ je registrovana ako platitel’ DPH.
Sidlo spravcovskej spolo¢nosti je: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava.

Struktura akcionarov k 31. decembru 2018 bola nasledujuca:

K 31. decembru 2018 Hlasovacie Podiel na

pravo v % zakl. imani v %
Slovenska zarucna a rozvojova banka, a.s. 100 % 100 %
Spolu 100 % 100 %

Kone¢nym vlastnikom celej skupiny je Ministerstvo financii Slovenskej republiky.

Uttovna zavierka registrovaného spravcu alternativnych investinych fondov je zahrnuta do konsolidovanej
uctovnej zavierky Slovenskej zarucnej a rozvojovej banky, a.s., zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo 3010/B, so sidlom Stefanikova 27, 814 99 Bratislava a je dostupna v jej sidle.

Predstavenstvo je zloZzené z tychto osob:

Mgr. Ivan Lesay , MA., PhD. — predseda predstavenstva (od 11. februara 2017)
Ing. Peter Dittrich, PhD — podpredseda predstavenstva (od 11. februara 2017)
Ing. Pavel Mockov¢iak — ¢len predstavenstva (od 11. februara 2017)

Dozorna rada je zloZena z tychto osob:

Ing. Radko Kuruc, PhD — predseda dozornej rady
Ing. Dusan Tomasec — podpredseda dozornej rady
Ing. Stefan Adamec — ¢len dozornej rady

Uétovna zavierka spravcovskej spolo¢nosti za predchadzajiice uétovné obdobie, ktoré sa skonéilo 31. decembra
2017, bola schvalena 23. maja 2018 valnym zhromazdenim.

Aktivity

Hlavnymi aktivitami registrovaného spravcu alternativnych investi¢nych fondov je vytvéaranie a spravovanie
alternativnych investicnych fondov a alternativnych zahrani¢nych investiénych fondov. Spolo¢nost’ je
registrovanym spravcom alternativnych investi¢nych fondov zapisany v Registri spravcov vedenom Narodnou
bankou Slovenska na zaklade §31a a §31b v zmysle Zakona o kolektivnom investovani.

Spolo¢nost’ drzi obchodny podiel v spolo¢nosti National Development Fund 1., s. r. 0. (do 23. jala 2018 Slovensky
zaruény a rozvojovy fond, s.r.o. a akcie spolo¢nosti National Development Fund 11., a.s. (do 23. jula 2018 Slovak
Investment Holding, a.s.) vo svojom mene na Gcet Slovenskej republiky zastupenej jednotlivymi ministerstvami.
Spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovanu uctovnu zévierku, ked'ze nema kontrolu nad tymito spolo¢nostami.
Hodnota aktiv v sprave je vykazand v podsuvahe.

Dna 5. maja 2015 Spolo¢nost’ podpisala Zmluvu o sprave fondu so National Development Fund II (v tom ¢ase

Slovak Investment Holding, a.s.), na zaklade ktorej Spolo¢nost’ vykonava spravu tohto fondu, za ¢o jej prinalezi
odplata, dohodnuta v jednotlivych Zmluvach o financovani a Zmluvach s investormi.
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Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individudlnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2018

Dna 1. januara 2016 bola podpisana so spolo¢nost’ou National Development Fund I (v tom ¢ase Slovensky zaru¢ny
a rozvojovy fond, s.r.0.) Zmluva o Holdingovom fonde. Na zaklade tejto zmluvy sa Spolo¢nost’ stala spravcom

holdingového fondu JEREMIE.

Dnia 11. augusta 2017 bola podpisand s Ministerstvom Financii SR Zmluva o financovani Stredoeurdpskeho fondu
fondov. Na zéaklade tejto zmluvy Spolo¢nost’ zastupuje MF SR v Stredoeurdpskom fonde fondov.

Spolo¢nost’ drzi 100 % obchodny podiel v spolo¢nosti Slovak Asset Management, sprav. spol., a. .. Spolo¢nost’

Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. nevstupuje do konsolidovanej G¢tovnej zavierky Slovak Investment
Holding, a. s. z d6vodu nesplnenia velkostnych kritérii.

2. Zaklad pre zostavenie uctovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o stlade

Riadna individudlna U¢tovna zavierka bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva (,,IFRS®) v zneni prijatom Eurdpskou tiniou.

Uttovna zavierka bola zostavena ako uétovna zavierka podla § 17(a) zédkona &. 431/2002 o uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov. Uétovna zavierka je zostavena pre v§eobecné pouzitie. Tato uc¢tovna zavierka bola zostavena
na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania spolo¢nosti.

Uttovna zavierka je zostavena na vieobecné pouzitie. Informécie v nej uvedené nie je mozné pouzit' na ucely
akéhokol'vek $pecifického pouZzivatel'a alebo na postidenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia uc¢tovnej zavierky
by sa pri rozhodovani nemali spolichat’ na tuto i€tovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

(b) Zaklad pre ocefiovanie

Uétovna zavierka bola vypracovana na zaklade historickych cien.

(c) Funkéna mena a mena prezentacie

Tato uctovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré su funkénou menou spravcovskej spolo¢nosti.

Sumy v eurach su vyjadrené v tisicoch a zaokruhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(d) Pouzitie odhadov a tisudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviuju
aplikaciu uctovnych zasad a uctovnych metdd a vysku vykazaného majetku, zavizkov, vynosov a nakladov.

Skuto¢né vysledky sa mozu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady st priebezne hodnotené. Upravy uétovnych odhadov st vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vSetkych buducich ovplyvnenych obdobiach.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych usudkoch v pouzitych Gctovnych zasadach

a uctovnych metddach, ktoré maji najvyznamnejsi vplyv na sumy vykéazané v tctovnej zavierke, st opisané
v bodoch 4 a 5 poznamok.
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Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individudlnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2018

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody

(a) Cudzia mena
Transakcie v cudzej mene st prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v denl uskutocnenia danej transakcie.
PenaZny majetok a zavizky v cudzej mene su prepocitané kurzom platnym ku obdobiu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zévierka.

(b) Poplatky a provizie

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu alternativnych investi¢énych fondov v zmysle platnych
Statiitov, su vykazované vtedy, ked’ je v zmysle Statiitu ndrok na tento poplatok a to v prisluSnom uc¢tovnom obdobi,
na ktoré sa vztahuju.

(c) Urokové vynosy a tirokové naklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej urokovej miery. Efektivna
urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budiice peniazné platby a prijmy pocas Zivotnosti
finan¢ného majetku alebo zavizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSieho) na uc¢tovnu hodnotu finanéného
majetku alebo zavizku. Efektivna urokovd miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani finanéného majetku
a zavizku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej urokovej miery zahfiia vsetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné
naklady a diskonty alebo prémie, ktoré su neoddelitel'nou sti¢astou efektivnej urokovej miery. Transakéné naklady
su prirastkové naklady, ktoré sa daju priamo priradit’ nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku
alebo zavizku.

Urokové vynosy a naklady z majetku a zavizkov v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju v ramci
urokovych vynosov a nakladov, zmeny realnych hodndt sa vykazuja v cistom zisku z financénych operdcii.

Urokové vynosy a naklady z majetku a zadvazkov na obchodovanie si povazované v obchodnych operaciach
za prilezitostné a su vykazované v Cistom zisku z finanénych operacii spolu so vSetkymi ostatnymi zmenami
realnych hodnét majetku a zavizkov na obchodovanie.

(d) Dividendy
Prijem z dividend sa vykaze, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to den po schvaleni vyplaty
dividend v stvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(e) Najomné
Uhradené platby v operativnom lizingu s rovnomerne vykazované vo vykaze ziskov a strat pocas trvania
lizingovej zmluvy.

(f) Daii z prijmu
Dan z prijmu zahffia splatnti a odloZzenu dan. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek,
ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dan je oCakavany danovy zavizok vychadzajici zo zdanitenych prijmov za rok prepocitany platnou
sadzbou dane ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi
obdobiami.

Odlozena dafi sa vypocita pouzitim suvahovej metody, pri ktorej vznika do¢asny rozdiel medzi u¢tovnou hodnotou
majetku a zavidzkov pre ucely vykaznictva a ich hodnotami pre danové tcely. OdloZena dan je pocitand pomocou
daniovych sadzieb, pri ktorych sa ocakava, ze sa pouziji na docasné rozdiely v Case ich zictovania na zaklade
zakonov, ktoré boli platné alebo dodatocne uzakonené v dei, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka.

Odlozena danova pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Zze v buducnosti buda
dosiahnuté zdanitelné zisky, vo¢i ktorym sa da pohladavka uplatnit. Odlozené danové pohladavky su
prehodnotené ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka a znizené vrozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude mozné danovy uzitok, ktory sa ich tyka, realizovat.
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Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individudlnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2018

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metddy pokracovanie
(g) Dotacie zo $tatneho rozpodétu

O naroku na dotacie zo Statneho rozpoctu, podporu alebo prispevok sa uctuje, ak je takmer isté, Ze sa splnia vSetky
podmienky suvisiace s dotaciou a sucasne, Ze sa dotacie poskytne.

Dotacie na thradu nakladov, ktoré kompenzuju konkrétne naklady spojené s ¢innost'ou spravcovskej spolocnosti
sa najskor vykazuji ako vynosy buducich obdobi a do vykazu ziskov a strat sa rozpustaju v ¢asovej a vecnej
suvislosti s vynalozenim nakladov na prislusny ucel.

Spravcovska spolo¢nost’ vykazuje prijaté dotacie zo $tatneho rozpoctu v Ostatnych vynosoch.
(h) Finanény majetok a zavizky

(i) Datum prvotného vykdzania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v casovom
ramci uréenom v§eobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu
finanéného vysporiadania obchodu okrem cennych papierov, ktoré sa vykazuji k datumu dohodnutia obchodu.

(ii) Klasifikacia a meranie financnych aktiv podla IFRS 9

IFRS 9 ma tri kategorie na klasifikaciu dlhovych néstrojov podl'a toho, ¢i sa nasledne ocenujii: v umorovanej
hodnote (amortised cost d’alej len ,,CP AC*), v realnej hodnote so zaevidovanim oceiniovacich rozdielov do
ostatného sthrnného zisku (fair value through other comprehensive income, v skratke ,,CP FVOCI®) alebo
Vv realnej hodnote so zaevidovanim ocenovacich rozdielov do vysledku hospodarenia (fair value through profit or
loss, v skratke ,,FVPL*).

Klasifikacia dlhovych nastrojov podla IFRS 9 vychadza z obchodného modelu, ktory uctovna jednotka pouziva
na riadenie finan¢ného majetku, a z toho, ¢i zmluvne dohodnuté penazné toky predstavuji vyhradne uhrady istiny
a urokov (Solely Payments of Principal and Interest, d’alej len ,,SPPI). Obchodny model G¢tovnej jednotky
vyjadruje to, ako riadi svoj finanény majetok, aby generovala peniazné toky a vytvarala hodnotu pre seba. Jej
obchodny model teda urcuje, ¢i penazné toky budi plynut’ z inkasovania zmluvne dohodnutych peiiaznych tokov,
z predaja finan¢ného majetku, alebo z oboch. Ak je dlhovy nastroj drzany s cielom inkasovat’ zmluvne dohodnuté
peiiazné toky, moze byt klasifikovany v kategorii amortised cost, ak zaroveii spia poziadavku SPPI. Dlhové
nastroje spinajuce poziadavku SPPI, ktoré st drzané v portfoliu, v ktorom étovna jednotka drZi finanény majetok,
aby inkasovala z neho plynuce penazné toky, a v ktorom finanény majetok predava, mozu byt klasifikované ako
FVOCI. Finanény majetok, ktory negeneruje peiiazné toky spifiajiice SPPI, musia byt ocefiované ako FVPL (napr.
finan¢né derivaty).

(iii) Klasifikdcie a merania financénych aktiv podl’a IFRS 9 pre potreby dokumentdcie obchodného modelu Spolocnosti.

Poslanim Spolo¢nosti ako registrovaného spravcu alternativnych investi¢nych fondov je vytvaranie a spravovanie
alternativnych investi¢nych fondov a alternativnych zahrani¢nych investi¢nych fondov.

Spolo¢nost’ ma vypracovanu dlhodobt stratégiu rozvoja, na pravidelnej baze zostavuje a vyhodnocuje obchodny
plan, finanény rozpocet. Tieto dokumenty su zostavované a vyhodnocované na zaklade priorit a zodpovednosti
tykajticich spravy finan¢nych nastrojov na podporu podnikatel'skej sféry taktiez st brané do uvahy aj celkova

ekonomicka situacia na trhu, zamery hospodarskej politiky Statu.

Spolo¢nost’” pre potreby dokumentacie svojho obchodného modelu podla IFRS 9 (obchodného modelu
jednotlivych portf6lii) vykonala nasledujuce aktivity:

A: Clenenie finanénych aktiv — jednotlivych identifikovanych portfolii spolo¢nosti podla G&tovného Standardu
IAS 39 ako podklad pre vykonanie klasifikdcie financnych aktiv podl’a IFRS 9;

(iv) Clenenie finanénych aktiv (podPa typu zmluvy) pre potreby SPPI testu podla IFRS 9.

Spolo¢nost’ nerealizuje investicie do finanénych aktiv, ktoré spiitaju definiciu dlhovych néstrojov (Gverové
pohladavky a cenné papiere).

13



Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individudlnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2018

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metddy pokracovanie
(v) Financné investicie oceriované v amortizovanej hodnote CP AC

Finan¢né investicie drzané do splatnosti st tie financné investicie, ktoré prinasaju vopred stanovené alebo vopred
urcitel'né platby, maju fixne stanovenu splatnost’ a Spolo¢nost’ ich planuje a ma schopnost’ drzat’ do splatnosti.
Po prvotnom vykéazani sa CP AC oceiiuju v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej trokovej miery po
zohl'adneni opravnej polozky na znizenie hodnoty. Amortizovand hodnota sa vypocita pri zohl'adneni diskontov
a prémii z obstaravacej ceny a poplatkov, ktoré predstavuju neoddelitelnt1 sucast’ efektivnej urokovej miery.
Amortizacia je zahrnuta v polozke ,,Urokové vynosy“ vo vykaze suhrnnych ziskov a strat. Straty zo zniZenia
hodnoty takychto investicii sa vykazuji v polozke ,,Opravné polozky* vykazu suhrnnych ziskov a strat.

Prehl’ad ocefovania finanénych aktiv v silade s IAS 39 a IFRS 9 k 1. januaru 2018 (v tis. EUR):

IAS 39 IFRS 9
Uctovna Uctovna
Kategoria ocenenia hodnota Kategoria ocenenia hodnota
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty amortizovana hodnota 24 618  amortizovana hodnota 24 618

Rekonciliacia zostatkov vykazu o finanénej situacii v sulade s IAS 39 a IFRS 9 (v tis. EUR):

Uétovna hodnota Zmeny uctovnej hodnoty pri Uétovna hodnota
podla IAS 39 prvom uplatneni IFRS 9 podla IFRS 9
k 31.decembru 2017 Reklasifikacia Opravné poloZKky k 1.januaru 2018
a rezervy
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 24 618 - - 24 618
Spolu X - - X

(i) Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiajii pokladni¢nti hotovost, volné prostriedky na uctoch a vysoko
likvidny finanény majetok s pévodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaji vyznamnému riziku
v zmene ich redlnej hodnoty a st pouzivané spravcovskou spolo¢nostou v riadeni kratkodobych zavizkov.
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty st vykazované vo vykaze o finanénej situacii v nominalnej hodnote.

(k) PohPadavky

Pohl'adavky st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitel'nymi splatkami, ktorych cena nie
je stanovena aktivnym trhom a spravcovska spolo¢nost’ ich nezamysla predat teraz alebo v blizkej budtcnosti.

Pohladavky sa prvotne vykazuju v realnej hodnote spolu s priamo suvisiacimi transakénymi nakladmi a nasledne
ocenuju v ich umorovanej hodnote pouzitim metody efektivnej urokovej miery.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metddy pokracovanie
(I) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a ocenovanie
Zlozky hmotného majetku su ocefiované v obstaravacej cene znizenej o opravky a 0 straty zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahimaju naklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zakupeny
softvér, ktory je neoddelitel'nou sucast'ou tizitkovej hodnoty suvisiaceho majetku, je vykazany ako sucast’ dan¢ho
majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sucasti polozky majetku maju rozdielnu dobu pouzitelnosti, su uctované ako hlavné
komponenty majetku.

(ii) Nasledné naklady

Néklady na vymenu polozky hmotného majetku st vykazované v uctovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, Ze budice ekonomické zitky spojené s danou polozkou majetku budu plynat’ do spravcovskej
spolo¢nosti a naklady je mozné spol'ahlivo merat. Naklady spojené s beznou udrzbou hmotného majetku su
vykazané vo vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy su vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze pocas odhadovanej doby pouZiteI'nosti
kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby najmu, resp. doby
pouzitelnosti, a to podla toho, ktora je kratSia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadovana doba pouZitel'nosti zariadeni a vybavenia pre bezné a predchadzajtice uétovné obdobie je 4 roky.

Meto6dy odpisovania, doba pouzitel'nosti a zostatkové hodnoty st prehodnocované ku ditu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.

(m) ZniZenie hodnoty nefinan¢ného majetku

Uttovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spoloénosti, iného ako odlozena dafiova pohladavka, je
prehodnotena ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka s cielom zistit, ¢i existuje naznak znizenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny naznak zniZzenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktoru je mozné
z daného majetku ziskat'.

Strata zo znizenia hodnoty je vykazana vtedy, ak i¢tovna hodnota majetku alebo jednotky generujucej penazné
prostriedky prevySuje jeho navratni hodnotu. Jednotka generujiica penazné prostriedky je najmensia
identifikovatel'na skupina majetku, ktora generuje penazné prijmy, ktoré st do vel'kej miery nezavislé od ostatného
majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo znizenia hodnoty vykazané
Vv suvislosti s jednotkami generujucimi penazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako znizenie u¢tovnej hodnoty
goodwillu pripadajiiceho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako znizenie uc¢tovnej hodnoty ostatného majetku
Vv jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktortt mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat’ a ktora generuje penazné prostriedky, je bud’ Cista
predajna cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vysSia. Pri hodnote
Vv pouzivani sa odhad budtcich penaznych tokov diskontuje na ich su¢asni hodnotu pomocou diskontnej sadzby
pred zdanenim, ktora odraza sicasné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty penazi a rizik Specifickych pre dany
majetok.

Straty zo znizenia hodnoty vykézané v predchadzajucich obdobiach st prehodnotené ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka, ¢i existuje naznak znizenia straty alebo toho, Ze uz strata neexistuje. Strata zo zniZenia
hodnoty je oductovand, ked nastala zmena v odhade pouZzitom pri urceni sumy, ktortl je mozné z daného majetku
ziskat. Znizenie hodnoty je oductované len do tej vysky, pokial’ i€¢tovnd hodnota majetku nepresiahne jeho
uctovnu hodnotu, ktora by mu prisliichala po uprave o odpisy, keby znizenie hodnoty nebolo vykazané.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metddy pokracovanie
(n) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovskl spolo¢nost’ pravna alebo vecna povinnost’ splnit’ zavézok,
ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad moze byt’ spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, ze zavizok
bude splneny a vyziada si ubytok ekonomickych uzitkov spravcovskej spolo¢nosti. Rezervy su vypocitané
a vykazané v odhadovanej vyske zavazku.

(0) Zamestnanecké pozitky

Spravcovska spolo¢nost’ poskytovala okrem platov a odmien iné nepeniazné benefity pre svojich zamestnancov.
Platy, odmeny a ostatné benefity pre zamestnancov st uétované do nakladov v Gase, ked’ je stvisiaca sluzba
poskytnuta.

(p) Vykazovanie zverenych prostriedkov na investovanie a aktiv, ktoré ma spolo¢nost’ v sprave

Spolo¢nost’ ako pravny akcionar pdsobi v postaveni spravcu finanéného aktiva. Spolo¢nost’ drzi akcie alebo
podiely spoloénosti vo svojom mene na ucet Slovenskej republiky zastipenej jednotlivymi ministerstvami. Tieto
investované zverené finanéné prostriedky st evidované v podstivahovej evidencii.

Zverené finan¢né prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia uctovnej zavierky
investované st uctované ako Ostatné zavizky (Poznamka 12).

(q) Standardy a interpretacie platné v beznom obdobi

Spolo¢nost’ prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
uctovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu medzinarodnych
Standardov pre finan¢né vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri
IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Europskej unii (dalej len ,,EU%), a ktoré sa vztahujii na jej ¢innosti a st
platné pre étovné obdobia so zaciatkom 1. januara 2018. Nasledujice dodatky k existujacim $tandardom, ktoré
vydala Rada pre medzinarodné uétovné $tandardy a schvalila EU, st platné pre bezné Giétovné obdobie:

Prvé uplatnenie novych dodatkov k existujiicim Standardom platnych pre beiné uctovné obdobie

Nasledujuce nové Standardy, dodatky k existujucim Standardom a nova interpretacia, ktoré vydala Rada pre
medzindrodné uctovné Standardy (IASB) a prijala EU, su platné pre bezné uctovné obdobie:

e IFRS 9 ,Finanéné nastroje® — prijaté EU diia 22. novembra 2016 (s G&innostou pre uétovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskor),

e IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so ziakaznikmi* a dodatky k IFRS 15 , Datum a¢innosti IFRS 15“ — prijaté EU
dna 22. septembra 2016 (s u¢innost’'ou pre uctovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2018 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 2 ,,Platby na ziklade podielov* — Klasifikacia a ocenovanie transakcii s platbami na
zaklade podielov — prijaté EU dna 26. februara 2018 (s ucinnostou pre uctovné obdobia zacinajuce sa
1. januara 2018 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 4 ,,Poistné zmluvy“ — Uplatiovanie IFRS 9 ,Financné nastroje” a IFRS 4 ,,Poistné
zmluvy* — prijaté EU dna 3. novembra 2017 (s u¢innost'ou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara
2018 alebo neskor, alebo ked’ sa IFRS 9 ,,Finan¢né néstroje* uplatiiuje po prvykrat),

e Dodatky k IFRS 15 ,,Vynosy zo zmliv so zakaznikmi*“ — Vysvetlenie k IFRS 15 ,,Vynosy zo zmlav so
zakaznikmi* — prijaté EU dina 31. oktobra 2017 (s Gcinnost'ou pre uctovné obdobia zacinajice sa 1. janudra
2018 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 40 ,Investicie do nehnutePnosti“ — Prevody investicii do nehnutelnosti — prijaté EU dia
14. marca 2018 (s t¢innostou pre uctovné obdobia zacinajlice sa 1. januara 2018 alebo neskor),
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e Dodatky k IFRS 1 a IAS 28 v désledku ,,Projektu zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 — 2016)“
vyplyvajuce z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych cielom je
predovsetkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit znenie — prijaté EU diia 7. februara 2018 (dodatky k IFRS
1 a IAS 28 sa vztahuju na Gctovné obdobia zac¢inajuce sa 1. januara 2018 alebo neskor),

e IFRIC 22 ,, Transakcie v cudzich menich a vopred uhradené protiplnenie“ — prijaté EU diia 28. marca
2018 (s ucinnost'ou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskor).

Uplatnenie tychto novych Standardov, dodatkov k existujucim Standardom a interpretacie nemalo za nasledok
ziadne vyznamné zmeny v uctovnej zavierke spolo¢nosti.

Standardy a dodatky k existujiicim $tandardom vydané IASB a prijaté EU, ktoré viak zatial’ nenadobudli
ucinnost’

K datumu schvalenia tejto Gétovnej zavierky Rada pre medzinarodné uétovné $tandardy (IASB) vydala a EU
prijala nasledujici novy Standard, dodatky k existujucemu Standardu a interpretaciu, ktoré zatial nenadobudli
ucinnost’:

e IFRS 16 ,Lizingy“ — prijat¢ EU dia 31. oktobra 2017 (s uéinnostou pre uétovné obdobia zadinajuce sa
1. januara 2019 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 9 ,,Finan¢né nastroje® — PredGasné splatenie s negativnou kompenzaciou — prijaté EU
dinia 22. marca 2018 (s i¢innostou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2019 alebo neskor),

e IFRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov* — prijat¢ EU dia 23. oktobra 2018 (s Gi¢innostou
pre uctovné obdobia zaéinajlce sa 1. januara 2019 alebo neskor).

Spolo¢nost’ sa rozhodla, Ze nebude tento novy Standard, dodatky k existujuicemu Standardu a interpretaciu
uplatiiovat’ pred datumom ich ucinnosti. Spolo¢nost’ oCakava, ze prijatie tychto Standardov a dodatkov
k existujucim Standardom nebude mat’ vyznamny vplyv na uétovnt zavierku spoloénosti.

Nové §tandardy a dodatky k existujiicim Standardom vydané IASB, ktoré EU zatial’ neprijala

V stcasnosti sa Standardy IFRS tak, ako boli prijaté EU, vyznamne neodliuju od predpisov prijatych Radou pre
medzinarodné Gétovné Standardy (IASB) okrem nasledujucich novych Standardov a dodatkov k existujicim
standardom, ktoré neboli schvélené na pouzitie v EU k datumu vydania Gétovnej zavierky (uvedené datumy
ucinnosti sa vzt'ahuju na IFRS tak, ako ich vydala IASB):

e IFRS 14 ,,Uéty ¢asového rozliSenia pri regulacii“ (s u¢innostou pre uétovné obdobia zadinajice sa
1. januara 2016 alebo neskor) — Eurdpska komisia sa rozhodla, Ze nezacne proces schvalovania tohto
predbezného Standardu a pocka na jeho konecné znenie,

e IFRS 17 ,,Poistné zmluvy“ (s i¢innost'ou pre G¢tovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2021 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinacie*“ — Definicia podniku (vztahuji sa na podnikové kombinécie,
ktorych datum nadobudnutia je prvy alebo ktorykol'vek nasledny deni prvého uctovného obdobia, ktoré sa
zaCina 1. januara 2020 alebo neskodr, a na nadobudnutie majetku, ku ktorému doslo v dent zaciatku tohto
obdobia alebo neskdr),

e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana uétovna zavierka* a IAS 28 ,Investicie do pridruZenych
spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov* — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou
spolo¢nost’'ou alebo spolo¢nym podnikom a d’alSie dodatky (datum t¢innosti bol odlozeny na neurcito, kym
nebude ukoncéeny projekt skiimania metody vlastného imania),

e Dodatky k IAS 1 ,Prezenticia uftovnej zavierky“ a IAS 8 ,,Uétovné politiky, zmeny v iétovnych

odhadoch a chyby“ — Definicia pojmu ,,vyznamny* (s G¢innostou pre uétovné obdobia zacinajuce sa
1. januéra 2020 alebo neskor),
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e Dodatky k IAS 19 ,,Zamestnanecké poZitky* — Uprava, kratenie alebo vysporiadanie planu (s G&innostou
pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2019 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 28 ,,Investicie do pridruZenych spolo¢nosti a spoloénych podnikov“ — Dlhodobé ucasti
Vv pridruzenych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch (s u¢innost'ou pre uctovné obdobia zacinajuce sa
1. januara 2019 alebo neskor),

e Dodatky k réznym Standardom z dévodu ,,Projektu zvySovania kvality IFRS (cyklus 2015 — 2017)“
vyplyvajuce z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 aIAS 23), ktorych cielom
je predovsetkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit’ znenie (s u¢innostou pre uctovné obdobia zacinajlice sa
1. januara 2019 alebo neskor),

e Dodatky k Odvolavkam na Koncepény ramec IFRS (s u¢innostou pre uc¢tovné obdobia zadinajuce sa
1. januara 2020 alebo neskor).

Spravcovska spoloGnost’ o¢akava, ze prijatie tychto novych $tandardov, dodatkov K existujicim $tandardom
a novych interpretacii nebude mat’ vyznamny vplyv na uctovnu zavierku spoloc¢nosti v obdobi prvého uplatnenia.

Uctovanie o zabezpecovacich nastrojoch v suvislosti s portfoliom financnych aktiv a zavizkov, ktorého zdasady EU
zatial neprijala, zostava nadalej neupravené.

Na zéaklade odhadov spolo¢nosti by uplatnenie uc¢tovania o zabezpecovacich nastrojoch v stvislosti s portféliom
finanénych aktiv alebo zavizkov podla IAS 39 ,,Finan¢né nastroje: vykazovanie a oceiiovanie“ nemalo
vyznamny vplyv na Gctovnu zavierku, ak by sa uplatnilo k datumu zostavenia uctovnej zavierky.

4. Pouzitie odhadov a usudkov
Tieto vyhlasenia dopliiaju komentér k riadeniu finanéného rizika.
KPicové zdroje neistoty v odhadoch

Majetok zatctovany V umorovanej hodnote je oceneny v stvislosti s pripadnym znizenim hodnoty na zéklade
uétovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravné polozky na znizenie hodnoty pohladavok

Vedenie spravcovskej spoloénosti posudzuje pohladavky v stvislosti so znizenim hodnoty individualne na zaklade
najlepSiecho odhadu sti¢asnej hodnoty penaznych tokov, ktoré spravcovska spolo¢nost’ ocakava. Pri odhadovani
tychto peniaznych tokov robi manazment Gsudky o finan¢nej situacii zmluvnej strany a 0 Cistej predajnej cene
zabezpecenia.

Klasifikaciu finanéného majetku a zavdzkov

Uttovné zasady a uétovné metddy spravcovskej spoloénosti poskytujii rimec pre vykézanie majetku a zavizkov

pri ich vzniku v réznych uétovnych kategoriach za uréitych podmienok:

e  Pri zatriedeni finanéného majetku alebo zavizkov ,,v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat“ manazment
rozhoduje o tom, & spravcovska spolognost’ spliia opis majetku a zavizkov definovanych v Giétovnych
zéasadach a Gctovnych metdédach, bod 3 (h) pozndmok.

e Pri zatriedeni finanéného majetku ako majetku ,,drzaného do splatnosti manaZzment rozhoduje o tom, ¢i
existuje zamer a zaroven schopnost’ udrzat’ tento financny majetok do splatnosti ako pozaduji tctoveé zasady
a uctovné metody, bod 3 (h) poznamok.
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4. Pouzitie odhadov a usudkov pokracovanie

Urcenie realnych hodnét

Pohladavky a ostatné pohladavky
Reélna hodnota pohl'adavok a ostatnych pohl'adavok sa odhaduje ako stic¢asna hodnota buducich penaznych tokov
diskontovana trhovou mierou platnou ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Majetok a zdvizky na obchodovanie a investicie
Reélna hodnota majetku na obchodovanie a investicii Sa urcuje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo pomocou
ocenovacich modelov so vstupom tidajov pozorovatelnych na trhu.

Spravcovska spoloCnost’ pouZiva na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné
hierarchie metod:

Uroveii 1:  Kotovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finanéné nastroje.

Uroveii 2:  Ocefiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch. Do
tejto kategorie zarad'ujeme kotovanu cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho, pripadne menej
aktivneho trhu a iné ocenovacie techniky, pri ktorych mozno vsetky dolezité vstupy ziskat' z idajov
dostupnych na trhu.

Uroven 3:  Ocefiovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategorie
zarad’'ujeme vSetky finanéné nastroje, ktorych ocenovacie techniky sa nezakladaji na pozorovatel'nych
vstupoch, a st¢asne trhovo nepozorovatel'né vstupy majti zna¢ny vplyv na ocenenie daného finanéného
nastroja. Zarad’'ujeme sem tieZ finanéné nastroje ocenené pomocou trhovej ceny podobného finanéného
nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohl'adnenie trhovo nepozorovatel'ného vplyvu.

5. Riadenie finan¢nych rizik

Riadenie rizika
Spravcovska spolocnost’ je vystavena a riadi niekol’ko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, iverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, tirokové riziko a operaéné riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost' za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik slizi okrem zakonnych
predpisov aj siibor internych predpisov spravcovskej spolo¢nosti a to najmé smernica Stratégia riadenia rizika
Slovak Investment Holding, a.s. a smernica Systém vnutornej kontroly.

Regulacné poZiadavky

Spravcovska spolo¢nost’ je povinna primarne dodrziavat’ regulaéné poziadavky Narodnej banky Slovenska, ktoré
st stanovené podla zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a podla Opatrenia NBS ¢&. 7/2011
0 vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti v zneni neskorSich predpisov. Patria medzi nich limity
a obmedzenia tykajlice sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poziadavky sa uplatiiujii na vSetky spravcovské
spolo¢nosti na Slovensku a ich dodrziavanie je uréené na zaklade hlaseni, ktoré spravcovska spoloc¢nost’ predklada
podl'a zakonnych uctovnych predpisov.

Sumar tychto poziadaviek je nasledovny :

e Zakladné imanie spravcovskej spolocnosti je aspon 125 000 EUR.
e Spravcovska spolocnost’ je povinnd dodrziavat’ primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej
spolo¢nosti su primerané podl'a tohto zadkona, ak nie st niZSie ako:
a) 125 000 EUR plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch
spravovanych spravcovskou spolo¢nost'ou prevysujucej 250 000 000 EUR; tato suma sa d’alej nezvysuje,
ak dosiahne 10 000 000 EUR.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokracovanie

b)

c)

d)

€)

Jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolocnosti
za predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna Stvrtina hodnoty v§eobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

Spravcovska spolo¢nost’ nesmie do majetku v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnat’
viac ako 10 % suctu menovitych hodnét akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

Spravcovska spoloc¢nost’, konajica v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobudat’ do majetku v Standardnych podielovych fondoch ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoznovali vykonavat’ vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na Gizemi Slovenskej
republiky alebo v neclenskom State.

Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrziavat’ obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na riadeni
emitenta so sidlom v ¢lenskom $tate ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského §tatu, pricom sa
zoberie do Gvahy aj majetok v §tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

Spravcovska spolo¢nost musi zabezpeCovat minimalizaciu rizika poskodenia zadujmov podielnikov
podiclového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spravcovskou
spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzajom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurdpskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurépskych fondov navzajom.

Primeranost’ vlastnych zdrojov

Spravcovska spolocnost’ riadne a véas informuje Narodnl banku Slovenska o vyske pociato¢ného kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich Strukture podl'a Opatrenia NBS ¢. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spoloénosti
a predklada udaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti podla zakona ¢. 203/2011 Z. z.
0 kolektivnom investovani v zneni neskor$ich predpisov.

2017 2018

Hodnota Hodnota

ukazovatel’a ukazovatela

tis. EUR tis. EUR

Limit poc¢iato¢ného kapitalu v tisicoch eur 125 125

Splatené zakladné imanie 300 300

Emisné azio - -

Nerozdelena strata/zisk minulych rokov 1648 2121

Polozky znizujuce hodnotu vlastnych zdrojov - -

Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 1560 1560

Pocdiato¢ny kapital celkom 3508 3981
Udaj o spineni limitu primeranosti vlastnych zdrojov

spravcovskou spolo¢nost’ou v % 2 806,4 3184,8

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti bol splneny na 3 184,8 % v dosledku zakladného
imania spravcovskej spolo¢nosti, rezervného fondu a nerozdeleného zisku minulych rokov.

Trhové riziko
Trhové riziko sa Casto spdja s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maja
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spravcovskej spolocnosti.

Po nakupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktualnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.
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Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohladiiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavizky, v dosledku &oho
spravcovska spolonost’ utrpi stratu. Spravcovska spolo¢nost’ prijala zasadu, Ze bude obchodovat’ len
s doveryhodnymi zmluvnymi partnermi a Ze podl'a potreby musi ziskat’ dostatocné zabezpecenie ako prostriedok
na zmiernenie rizika finan¢nej straty v dosledku nedodrzania zaviazkov. Pefiazné transakcie sa vykonavaju len
prostrednictvom renomovanych finanénych institicii. Spravcovska spolo¢nost’ neobmedzila vysku otvorenej
pozicie voci ziadnej finan¢nej institucii.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spolo¢nost’ minimalizuje Gverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie
obchodov sa uskutociiuje v sulade so zdkonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku
spravcovskej spolo¢nosti na principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Pohladavky
Spravcovskej spolo¢nosti nevznika uverové riziko z Gverov a p6zi¢iek, nakol’ko podl'a Zakona ¢. 203/2011 Z. z.
0 kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov spravcovska spolo¢nost’ neposkytuje uvery ani penazné

vvvvv

docasné vykrytie cash-flow v stvislosti s o¢akavanym vratenim nadmernych odpoctov DPH.

Devizové riziko
Devizoveé riziko spociva v tom, Ze hodnota investicie méze byt ovplyvnena zmenou vymennych kurzov cudzich
mien.

Riziko likvidity

Spravcovska spolocnost’ definuje riziko likvidity ako moznost’ straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch
vyplyvajuca z neschopnosti splnit’ svoje zavdzky v Case ich splatnosti bez sposobenia zbytoénych strat. Riziko
likvidity je ur¢ené zdkonom o kolektivnom investovani.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavizkov k 31. decembru 2018 je v nasledujticej tabul’ke, v ktorej
st uvedené nediskontované penazné toky v nadviznosti na ich najskorSiu zmluvnt splatnost’. Penazné toky
ocakavané spravcovskou spoloc¢nost'ou sa vyznamne neodliSuju od tejto analyzy.

Nedis-
3 Viac kontované
Do3  mesiace 1-5 ako5 peiiazné  Uttovna
mesiacov  az 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 76 299 - - - 76 299 76 299
Ostatny majetok 657 - - - 657 657
76 956 - - - 76 956 76 956
Nedis-
3 Viac kontované
Do3  mesiace 1-5 ako5 pefiazné  Uétovna
mesiacov  az 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
Zavazky
Zaviazky z obchodného styku 63 - - - 63 63
Bankovy uver - - - - - -
Ostatné zavizky 72709 - - 72 709 72 709

72772 - - - 72772 72772

Uttovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2018 Ziadne zavizky po splatnosti.
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Urokové riziko

Urokové riziko spo¢iva v negativnom vplyve zmien trokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak dojde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu tirokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaji, naopak, v pripade poklesu urokovych sadzieb ceny cennych papierov
stipaju. Tieto zmeny maji znacny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Operacné riziko

Operaéné riziko je riziko priamej alebo nepriame;j straty vyplyvajucej zo Sirokého radu pri¢in spojenych s procesmi
v spravcovskej spolocnosti, pracovnikmi, technoldgiou a infrastruktirou a z externych faktorov okrem uverového,
trhového rizika a rizika likvidity, ako su napriklad rizikd vyplyvajice z pravnych a regulaénych poziadaviek
a vSeobecne akceptovanych Standardov firemného spravania. Operacné riziko vyplyva zo vSetkych operacii
spravcovskej spolocnosti a ovplyvituje vSetky podnikatel'ské aktivity. Je riadené a monitorované v ramci
kontrolnych systémov spravcovskej spolocnosti.

Ciel'om spravcovskej spoloénosti je riadit’ operaéné riziko a dosiahnut’ rovnovahu medzi vyhnutim sa finanénym
stratam a poskodeniu reputcie spravcovskej spolo¢nosti a celkovou nakladovou efektivnostou a vyhnutim sa
kontrolnym proceduram zabrafiujucim iniciative a kreativite.

Zakladnym cielom riadenia operaéného rizika v spravcovska spolo¢nosti je zmierfiovat, resp. obmedzit’ vznik
strat z titulu opera¢ného rizika, a tym zmieriiovat’ negativny vplyv operac¢ného rizika na vysledok hospodarenia
a vlastné zdroje spravcovskej spoloc¢nosti.

Vzhl'adom na maly rozsah aktivit pocas roka 2018 nebolo opera¢né riziko vyznamné.

Pravne riziko

Stcastou operacného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajica najmi z nevymozitelnosti zmlv, hrozby
neuspesnych stidnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovska spolo¢nost’. V prostredi
spravcovskej spolo¢nosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré sa
moze spajat’ s rizikom poskodenia reputacie.

Riziko protistrany

Riziko protistrany spociva v riziku, ze protistrana transakcie nesplni svoje zavdzky pre ich konecnym
vysporiadanim. Predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti schval'uje konkrétne protistrany.

6. Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty

2017 2018

tis. EUR tis. EUR
Bezné ucty v bankach 24 618 76 299
Pokladni¢na hotovost’ a ceniny 0 0
24 618 76 299

Zostatky na beznych G¢toch ma spolo¢nost’ Vo VSeobecnej tiverovej banke, a.s., Bratislava, SZRB, a.s. Bratislava
a v Statnej pokladnici.
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7. Hmotny a nehmotny majetok

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2018
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2018

K 1. januaru 2017
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2017
Opravky

K 1. januaru 2018
Prirastky

Eresuny

Ubytky

K 31. decembru 2018
K 1. januaru 2017
Prirastky

Eresuny

Ubytky

K 31. decembru 2017
Uétovna hodnota k 31. decembru 2017

Uétovna hodnota k 31. decembru 2018

Zariadenie a
vybavenie
tis. EUR

49
63
9

121

49

49

(38)
®)

(46)

(26)
(12)

(38)
11

75

Hmotny majetok je poisteny pre pripad $kéd sposobenych kradeZzou a zivelnou pohromou do vysky 78 tis. EUR

(2017: 78 tis. EUR).

8. OdloZena dainova pohladavka

Neuhradené zavizky
Darlova strata
Rezervy

2017 2018
tis. EUR tis. EUR
1 1
132 44
63 70
196 115

Odlozena danova pohl'adavka je vypocitand pouzitim sadzby dane z prijmov vo vyske 21 %.

23



Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individudlnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2018

9. Ostatny majetok

2017 2018
tis. EUR tis. EUR

Pohladavky, nie su po splatnosti ani znehodnotené:
Pohladavky z obchodného styku 203 0
Pohladavky preddavky dan z PPO 350 129
Investicia SAM 138 138
Ostatné pohl'adavky 29 1
Medzisucet: 720 268
Prijmy buducich obdobi 61 375
Ostatny majetok 783 657

Pohladdavky z obchodného styku v roku 2017 predstavuju pohladavku voci spolo¢nosti Slovensky zaruény
a rozvojovy fond, s. r. 0.za spravu portfolia.

Investicia SAM, predstavuje vklad do spolo¢nosti Slovak asset management, ktora vznikla poskytnutim licencie
NBS a naslednym zapisom do OR SR dia 21. jula 2018.

10. Bankovy tver

2017 2018

tis. EUR tis. EUR
Bankovy uver - -

11. Rezervy

2017 2018

tis. EUR tis. EUR

Rezerva na nevyc¢erpané dovolenky 45 53
Rezerva na odmeny 269 300
Ostatné rezervy 27 40
341 393
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12. Ostatné zavizky

2017 2018
tis. EUR tis. EUR
Zavazok zo Zmluv o financovani 20933 71781
Zavazky voci zamestnancom a poistovniam 86 98
Iné zavazky 21 22
Vynosy budicich obdobi 700 808
Dan z prijmov pravnickych oséb 0 0
Naklady budticich obdobi 0 0
21 740 72709

V roku 2018 zverené finan¢né prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia uctovnej
zavierky investované st uctované ako ostatné zavizky a vykazané v sume ,,Zaviazok zo Zmlav o financovani”.

Z c&iastky 71 781 tis. EUR predstavuje 23 553 tis. EUR zavézok zo zmluvy o financovani s Ministerstvom $kolstva
(OP Vyskum a inovacie, Min.hospodarstva), 7 648 tis. EUR zavizok zo zmluvy o financovani s Ministerstvom
zivotného prostredia (OP Kvalita zivotného prostredia), 37 500 tis. EUR zavizok zo zmluvy o financovani
S Ministerstvom podohospodarstva (Integrovany regionalny OP) a 3080 tis. EUR zavdzok zo zmluvy
0 financovani Stredoeurdpskeho fondu fondov s Ministerstvom financii.

V roku 2017 zverené finan¢né prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia G¢tovnej
zavierky investované st u¢tované ako ostatné zavizky a vykazané v sume ,,Zaviazok zo Zmluv o financovani”.

Z c&iastky 20 933 tis. EUR predstavuje 17 633 tis. EUR zavézok zo zmluvy o financovani s Ministerstvom $kolstva
(OP Vyskum a inovacie, Min.hospodarstva) a 3 100 tis. EUR zavézok zo zmluvy o financovani Stredoeurépskeho
fondu fondov s Ministerstvom financii.

Na zaklade uznesenia vlady Slovenskej republiky ¢. 736/2013 zo diia 18. decembra 2013 bol schvaleny Postup
implementacie finanénych zdrojov cez Slovensky investi¢ny holding v programovom obdobi 2014 — 2020, do
ktorého bude vyclenend minimalna alokacie vo vyske 3 % z kazdého operacného programu, (s vynimkou
operaénych programov pre ciel’ europske uzemnej spoluprace).

Spravcovska spolo¢nost’ podpisala s Ministerstvom dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR,
S Ministerstvom zivotného prostredia SR, Ministerstvom prace, socialnych veci a rodiny SR, s Ministerstvom
poddohospodarstva a rozvoja vidieka SR, s Ministerstvom vnutra SR (,,Ministerstva“) a so spolo¢nostou Slovak
Investment Holding, a.s. Zmluvy o financovani, na zaklade ktorych jej Ministerstva zverili prostriedky, ktoré
boli/budu nasledne investované do spolo¢nosti Slovak Investment Holding, a.s. Spravcovska spolo¢nost’ bola
poverena ich spravou a jej ulohou je zabezpecit', aby boli pouzité vylucne v sulade s investi¢nou stratégiou za ¢o
jej nalezi odmena.

Pohyby na tcte socialneho fondu boli pocas roka nasledovné:

2017 2018

tis. EUR tis. EUR

K zaéiatku uétovného obdobia 9 8
Tvorba 4 5
Cerpanie (5) (5)
K 31. decembru 8 8
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13. Zakladné imanie

Zakladné imanie upisané a splatené v plnej vyske:
K zaciatku uctovného obdobia

K 31. decembru

2017 2018

tis. EUR tis. EUR
300 300

300 300

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2018 pozostava z 300 kmenovych akcii v nominalnej hodnote
1000 EUR za akciu. Drzitelia kmenovych akeii disponuju hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmeniova

akciu.

Zakladné imanie spolo¢nosti bolo dia 1. maja 2014 zapisané do obchodného registra v sume 300 000 EUR.

2017 2018
tis. EUR tis. EUR
Zisk/Strata po zdaneni 991 873
Pocet akcii 300 300
Zakladna/zriedena strata/zisk na akciu v eur 3303 2910
14. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk
Strata za Zakonny Ostatné
uctovné rezervny kapitalové
obdobie fond fondy Spolu
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
K 1. januaru 2018 1648 60 1500 3208
Vyplatenie dividend + tantiémy (400) (400)
Zisk za rok 2018 873 873
K 31. decembru 2018 2121 60 1500 3681
Zisk za Zakonny Ostatné
uctovné rezervny kapitalové
obdobie fond fondy Spolu
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
K 1. januaru 2017 1042 30 1500 2572
Pridel do zakonného rezervného fondu (30) 30 0
Vyplatenie dividend + tantiémy (355) (355)
Zisk za rok 2017 991 991
K 31. decembru 2017 1648 60 1500 3208

Drzitelia kmeniovych akeii maji narok na dividendy vtedy, ak st vyhlasené.
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14. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk pokracovanie

(a) Zakonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spravcovskej spolo¢nosti vkladom akcionarov do vysky 10 % zo
zakladného imania v zmysle Stanov spravcovskej spolo¢nosti.

Na zéklade rozhodnutia VZ bola 23. maja 2018 vyplatena dividenda vo vyske 350 tis. EUR a boli vyplatené
tantiémy vo vyske 50 tis. EUR.

Na zaklade rozhodnutia VZ zo 17. maja 2017 sa zdkonny rezervny fond zvysil o sumu 30 tis. EUR a boli vyplatené
tantiémy vo vyske 5 tis. EUR.

Na zaklade rozhodnutia VZ bola 22. decembra 2017 vyplatena dividenda vo vyske 350 tis. EUR.

15. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Spoloc¢nost’ dosiahla poplatky zo spravy spolo¢nosti National Development Fund I1., a.s. (predtym Slovak
Investment Holding s.r.0.) a National Development Fund 1., s. r. 0. (predtym Slovensky zaruény a rozvojovy
fond, s.r.0.) :

2017 2018
tis. EUR tis. EUR
National Development Fund I1., a.s. 2 356 2777
National Development Fund 1., s. r. 0. 842 711
3198 3488
16. Ostatné vynosy
2017 2018
tis. EUR tis. EUR
Ostatné vynosy 0 0
0 0
V rokoch 2017 a 2018 sa nerealizovali ostatné vynosy.
17. Osobné naklady
2017 2018
tis. EUR tis. EUR
Mzdové naklady (vratane bonusov) 1042 1158
Socialne poistenie 380 417
1422 1575
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18. VSeobecné administrativne naklady

2017 2018

tis. EUR tis. EUR

Najomné 159 131
Pravne poradenstvo 99 238
Cestovné naklady, tréningy, nabor zamestnancov 37 50
Marketingové ndklady a reklama 19 33
Telefonne poplatky a ind komunikécie 17 17
Materialové naklady 4 3
Auditorské sluzby 16 24
Skolenia 15 5
IT sluzby 16 26
DPH koeficient 57 96
Leasing dopravnych prostriedkov 32 28
Transakeéné, financné, danové poradenstvo 0 106
Ostatné sluzby 32 34
503 791

Spravcovska spolo¢nost’ vyuziva sluzby auditorskej spolo¢nosti Deloitte Audit s.r.0. na overenie individualne;
uctovnej zavierky za obdobie konéiace sa 31. decembra 2018 (Deloitte Audit s.r.0. v roku 2017). Deloitte Audit
s.r.0. neposkytoval spravcovskej spolo¢nosti iné sluzby.

K 31. decembru 2018 bol fyzicky stav zamestnancov (na plny pracovny uvizok) 25 (2017: 22) z toho 3 veduci.
Priemerny pocet zamestnancov bol 24,5 (2017: 21).

19. Dai z prijmov

Struktara dane z prijmu:

2017 2018
tis. EUR tis. EUR
Vykazana vo vykaze ziskov a strat
Splatna dan z prijmov v beznom obdobi 231 160
OdloZena dan (bod 8 poznamok) 39 81
Dai z prijmov celkom (270) (241)

S platnostou od 1. januéra 2017 bol diia 23. novembra 2016 schvaleny zakon ¢. 341/2016 Z.z., ktorym sa meni
a dopliia zakon ¢&. 595/2003 Z. z. 0 dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov. Uvedenym zikonom sa meni
sadzba dane z prijmov pravnickych osdb platnd v roku 2017 na vysku 21 %. Pre vypocet odlozenej dane sa
aplikovala 21 % sadzba dane.
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Dan zo zisku pred zdanenim sa odlisuje od teoretickej dane, ktora by vyplynula pri pouziti platnej sadzby dane

Z prijmov:
2017 2018
tis. EUR tis. EUR
Zisk pred zdanenim 1261 1113
Teoreticka dafi vycislena pri sadzbe dane 21 % (2017: 21 %) (264) (234)
Neodpocitatel'né naklady — danovy efekt (6) @)
Nezdanitel'né prijmy — danovy efekt - -
Vplyv znizenia dane z prijmov pravnickych oséb z 22 % na 21 % na
odlozenu dan - -
Celkom (270) (241)
Vypocet zakladu dane z prijmov pravnickych osob k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:
2017 2018
tis. EUR tis. EUR
Strata/Zisk pred zdanenim 1261 1113
+Polozky, ktoré nie st danovymi vydavkami 325 374
-Polozky nezahrnované do zakladu dane, znizujace hosp. vysledok pred
zdanenim 60 298
Zaklad dane alebo danova strata 1526 1189
Odpocet danovej straty (425) (425)
Zaklad dane znizeny o polozky odpocitateI'né od zakladu dane 1101 764
Sadzba dane podla § 15 (v %) zdkona o dani z prijmov 21 21
Dan (231) (160)

20. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maju kontrolu nad spravcovskou spolo¢nost'ou alebo spravcovska
spolo¢nost’ nad nimi, alebo ak ma jedna strana rozhodujtci vplyv na druh stranu pri rozhodovani o finan¢nej

a prevadzkovej ¢innosti.

Spravcovska spolo¢nost ma vztahy so spriaznenymi osobami, ato s akcionarom a ¢lenmi vrcholového

manazmentu.

Transakcie s nasledujicimi spriaznenymi stranami sa uskuto¢nili na zaklade obvyklych obchodnych podmienok.

a) Akcionar

(Slovenskad zarucnd a rozvojova banka, a.s.)

Majetok
Bezny ucet v banke

Zavazky

Ochrana budovy

Rezerva na sluzby spojené s ngjmom
Rezerva audit

Transakcie s akciondrom:

Né&jomné nebytovych priestorov a nabytku
Sluzby spojené s nijmom-+strazna sluzba
Audit

2017
tis. EUR

20

100
48
11

29

2018
tis. EUR

11
19

100
18
24
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b) National Development Fund I1., a.s.

Vynosy buducich obdobi
Poplatky

Vynosy
Vynosy za spravu

¢) National Development Fund I.,s. r. 0.

Prijmy buducich obdobi
Pohladavky

Vynosy
Vynosy za spravu

d) Narodny centralny depozitir cennych papierov
Zavazky

Zavazky z obchodného styku

Néklady

Poplatky za spravu a vedenie uctu

€) Ministerstva

Zaviazok zo Zmluav o financovani

Ministerstvo §kolstva (OP Vyskum a inovacie, Min.hospodarstva)

Ministerstvo zZivotného prostredia
Ministerstvo pddohospodarstva
Ministerstvo financii

2017
tis. EUR

700

2 356

2017
tis. EUR

203

842

2017
tis. EUR

2017
tis. EUR
26

2017
tis. EUR
17 602

3330

f) Clenovia vrcholového manaZmentu spravcovskej spolo¢nosti

2018
tis. EUR

808

2776

2018
tis. EUR
375

711

2018
tis. EUR

2018
tis. EUR
25

2018

tis. EUR
23 553
7648

37 500
3080

Hodnota vyplatenych pefiaznych a nepeniaznych prijmov riadiacich pracovnikov k 31. decembru bola nasledovna:

Penazné prijmy
Nepenazné prijmy

2017 2018

tis. EUR tis. EUR
252 284

252 284
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21. Realne hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavazku pri riadnej
transakcii medzi Gcastnikmi trhu k datumu ocenenia. Ak st k dispozicii trhové ceny (v tomto pripade najméi pri
cennych papieroch, s ktorymi sa obchoduje na burze cennych papierov a na fungujucich trhoch), odhad realne;j
hodnoty sa vypracuje na zaklade trhovych cien. Vsetky ostatné finanéné nastroje sa ocenovali na zaklade
vnutornych oceniovacich modelov vratane modelov si¢asnej hodnoty, alebo sa vyuzil posudok externého znalca.

Realne hodnoty spolu s ich u¢tovnymi hodnotami finanénych néstrojov su zverejnené v nasledujicej tabulke:

Uttovna Realna Uttovna Realna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2018 2018 2017 2017

Finanény majetok tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 76 299 76 299 24 618 24618

Ostatny majetok 657 657 783 783

Uttovna Realna Uttovna Realna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2018 2018 2017 2017

Financné zavizky tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR

Zaviazky z obchodného styku 63 63 12 12
Bankovy uver

Ostatné zavazky 72 709 72 709 21740 21740

Pri odhade redlnych hodnot finanéného majetku spravcovskej spolocnosti boli pouzité nasledovné metody
a predpoklady:

Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Redlne hodnoty zostatkov beznych uétov sa priblizne rovnaji ich uctovnej hodnote. Pri uctoch, ktoré maju
zostatkovli dobu splatnosti krat$iu ako tri mesiace, je vhodné povazovat’ ich G¢tovni hodnotu za priblizna realnu
hodnotu.

Ostatny majetok

Pohladavky sa uvadzaji v netto hodnote, t. j. po odpogitani opravnych poloziek. Pri u¢toch, ktoré maju zostatkova
dobu splatnosti krat$iu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich G¢tovni hodnotu za priblizna realnu hodnotu.
Reélne hodnoty ostatnych pohladavok voci klientom sa vypocitaju diskontovanim buducich peniaznych tokov
pouzitim beznych trhovych sadzieb a odhadovanych rizikovych marzi.

Zavizky z obchodného styku a ostatné zaviizky

Odhadované realna hodnota zavédzkov sa priblizuje k ich uctovnej hodnote. Redlna hodnota pri zavédzkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace je sa odhaduje pomocou diskontovania ich buducich
oCakavanych penaznych tokov pri pouziti bezrizikovej urokovej krivky. Spravcovskd spolo¢nost’ nevlastni
zavazky so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace.

Prijaté uvery

Realne hodnoty prijatych uverov sa vypocitaju diskontovanim budicich petiaznych tokov pouzitim platnych
medzibankovych sadzieb. Pri prijatych uveroch, ktoré maji zostatkovi dobu splatnosti krat$iu ako tri mesiace, je
vhodné pokladat’ ich Gctovna hodnotu za pribliznu realnu hodnotu.
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22. Podmienené aktiva a zavizky

V priebehu uctovného obdobia 2018 spravcovska spoloc¢nost’ neevidovala podmienené aktiva a podmienené
zavazky.

Vzhladom na to, ze mnoh¢ oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budtl dafiové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne
az potom, ked’ budt k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov. Vedenie
spravcovskej spolo¢nosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, v dosledku ktorych by jej vznikol vyznamny naklad.

23. Podsuvahové polozky

Spravcovska spolo¢nost’ nezahfiia do konsolidovanej skupiny Slovak Investment Holding, a. s. dcérske
spolo¢nosti National Development Fund 1., s. r. 0. (,,NDF 1*) a National Development Fund Il., a.s. (,,NDF
11) z dé6vodu nevykonavania kontroly nad tymito spolo¢nostami. National Development Fund I1., a.s. (,,NDF 11”)
a National Development Fund 1., s. r. 0. (,,NDF 1) predstavuju dcérske spoloénosti ale investovanie do nich sa
riadi osobitnymi zmluvami na zaklade ktorych, spravcovska spolo¢nost’ neprebera vyhody a nenesie rizika za
investované prostriedky. Na zaklade tohto postidenia nie st uvedené spolo¢nosti povazované za spolocnosti
kontrolované spravcovskou spolo¢nostou, a spravcovska spolocnost’ ich vykazuje v podstivahovej evidencii.
Spolo¢nost’ Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. nie je nespia kritéria pre konsolidaciu.

Spravcovska spolo¢nost’ ma podiel na zakladnom imani v spolo¢nosti National Development Fund Il., a.s.
(,NDF II¢) so sidlom Bratislava, Grosslingova 44, Slovensko, ktora bola zalozena podpisom zakladatel'skej
listiny diia 7. aprila 2014 jedinym zakladatel'om — Slovenskou zaru¢nou a rozvojovou bankou, a.s. a nasledne
zapisana dna 26. aprila 2014 do obchodného registra vedeného Okresnym sudom Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka
¢. 5948/B, ktory je zaroven diom jej vzniku. V auguste 2017 doslo k zvySeniu zakladného imania spoloénosti.
Celkova vyska zakladného imania SIH k 31. decembru 2018 je 154 248 tis. EUR (2017: 136 645 tis. EUR).
Akcionarmi spolo¢nosti st SZRB a Slovak Investment Holding, a. s.. Hlavnym predmetom ¢innosti NDF 11 je
zhromazd’'ovanie penaznych prostriedkov od investorov s cielom investovat’ ich v stilade s uréenou investi¢nou
politikou v prospech osob, ktorych peniazné prostriedky boli zhromazdené podla zédkona ¢. 203/2011 Z.z.
0 kolektivnom investovani; poskytovanie rucitel'skych vyhlaseni a plnenie rucitel'skych vyhlaseni z vlastnych
zdrojov.

Spravcovska spoloénost’ ma podiel v National Development Fund 1., s. r. 0., (,NDF 1¢) so sidlom Bratislava,
Grosslingova 44, Slovensko, ktory bol zalozeny podpisom zakladatel'skej listiny dna 10. marca 2009 jedinym
spoloénikom — Slovenskou zaru¢nou a rozvojovou bankou, a.s (“SZRB”). a nésledne zapisany diia 21. marca 2009
do obchodného registra vedeného Okresnym sidom Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢. 57505/B, ktory je zaroveti
dilom jeho vzniku. Diia 12. januara 2011 sa Eurépsky investiény fond (,,EIF*) stal spoloénikom v National
Development Fund I., s. r. 0. Od 1.januara 2016 sa Slovak Investment Holding, a. s. stal spolo¢nikom
Vv spolo¢nosti a hahradil EIF. V decembri 2018 doslo k znizeniu zakladného imania spolo¢nosti. Celkova vyska
zakladného imania NDF | k 31. decembru 2018 je 107 973 tis. EUR (2017: 117 944 tis. EUR), z ¢oho 4 tis. EUR
pripada na SZRB a 107 969 tis. EUR na Slovak Investment Holding, a. s.

Prehl’ad podsivahovych poloZiek podla hodnoty aktiv v sprave investovanych v spolo¢nosti National
Development Fund Il., a.s. podPa ministerstiev a operaé¢nych programov:

2017 2018

tis. EUR tis. EUR

Ministerstvo dopravy, vystavby a reg. Rozvoja (OPII) 35000 60 619
Ministerstvo pddohospodarstva a rozvoja vidieka (IROP) 36 282 36 283
Min.hospodarstva (RO MS) (OP V&I) 21100 38703
Ministerstvo Zivotného prostredia (OP KZP) 27 688 27 688
Ministerstvo vnutra 3393 3392
Ministerstvo prace 14 625 14 625
SPOLU 138 086 181 310
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PrehPad podsiivahovych poloZiek podl’a hodnoty aktiv v sprave investovanych v spolo¢nosti v National
Development Fund 1., s. r. 0. podl’a ministerstiev a opera¢nych programov:

2017 2018

tis. EUR tis. EUR

Ministerstvo financii 117 939 107 969
Ostatné vklady - -
SPOLU 117 939 107 969

24. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa ictovna zavierka zostavuje

Po 31. decembri 2018 a do dia zostavenia Uctovnej zavierky nastali udalosti, ktoré vyznamnym spdsobom
ovplyvnili aktiva a pasiva spolo¢nosti, okrem tych, ktoré si uvedené vyssie a ktoré su vysledkom beznej ¢innosti.

Diia 30. januara 2019 boli odpisané z uétu v Statnej pokladnici pefiazné prostriedky spoloénosti SIH, a.s. ako
uhrada za upisané zakladné imanie spolo¢nosti National development fund I, a.s. v sume 68 294 725 EUR.

Dria 4. februara 2019, predstavenstvo Slovak Investment Holding, a.s. rozhodlo o navyseni kapitalovych fondov
Vv spolocnosti Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. v sume 95 000 EUR.
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