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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Déchodkova spravcovska
spolo&nost’ Postovej banky, d.s.s., a.s. (,Spolo¢nost”) spravujlicej déchodkovy fond
Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s., PERSPEKTIVA
indexovy negarantovany d.f. (,Déchodkovy fond").

Nazor

Uskutoénili sme audit uétovnej zavierky Dochodkového fondu, ktora obsahuje stvahu
k 31. decembru 2018, vykaz ziskov a strat za rok kon&iaci sa k uvedenému datumu, a
poznamky, ktoré obsahuju stuhrn vyznamnych Gctovnych zasad a uctovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena ucétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Ddchodkového fondu k 31. decembru 2018 a vysledku jeho
hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu podfa zakona €. 431/2002 Z.z.
o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o uétovnictve®).

Zéaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podrla tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zavierky. Od Spoloénosti
a Dochodkového fondu sme nezavisli podla ustanoveni zdkona €. 423/2015 Z. z. o
Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Gc¢tovnictve
v zneni neskorsich predpisov (,zdkon o Statutdrnom audite®) tykajucich sa etiky,
vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit uétovnej zavierky a
spnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny
zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho orgdnu a oséb poverenych sprévou a riadenim za uctovnu
zavierku

Statutarny organ Spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto Uttovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla zakona o uctovnictve a za tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie u&tovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Déchodkového fondu nepretrzite pokradovat vo svojej éinnosti, za opisanie
skutoénosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v €innosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokradovania v &innosti v Gétovnictve, ibaZze by
mal v Umysle Déchodkovy fond zlikvidovat alebo ukondéit' jeho €innost, alebo by nemal
inG realisticki moznost' nez tak urobit’.

Osoby poverené spravou ariadenim su zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo€nosti.
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Zodpovednost auditora za audit tétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, éi uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych
standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti moézu
vzniknut v doésledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo oddévodnene odakavat, Z2e jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskutoénené na zaklade tejto Uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov,
poCas celého auditu uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionainy
skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, &i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizikd a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoZze podvod mbéze zahffat tajnu dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uéelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zasad a uctovnych metéd a
primeranost uétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoénené statutarnym organom Spoloénosti.

¢ Robime zaver o tom, &i Statutarny organ Spolo¢nosti vhodne v Gétovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokradovania v &innosti a na zaklade ziskanych
auditorskych ddkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s
udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost
Dochodkového fondu nepretrzite pokracovat v éinnosti. Ak dospejeme k zaveru,
Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v Uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat nas§ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
ddkazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti
alebo okolnosti v8ak mézu spbsobit, Ze Déchodkovy fond prestane pokraéovat' v
nepretrzZitej Sinnosti.

o Hodnotime celkovu prezentdciu, Struktiru a obsah uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i uétovna zavierka zachytdva uskutoénené
transakcie a udalosti spdésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

22. marca 2019
Bratislava, Slovenska republika

=

_. v
Zodpoveffjny auditor:
Martin Kf&jak
Licencial UDVA ¢&. 990

Auditorska spoloénost’
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU €. 96
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Prilozené sucasti uctovnej zavierky
Savaha (UC FOND 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)
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Nazov spravovaného fondu

UC FOND 1-02

pleElR[s|pP|lE|k|TIi|Vv]A|l |i|n|d|elx|olv
nlelglalr{aln[t|o]v]aln]y
SUVAHA
k 31.12.2018
v eurach
oan rovota seime s | Sz
actovné obdobie
a b 2
Aktiva
I. Investiény majetok (stcet poloZiek 1 aZ 9) 24 904 028 21 047 864
1. Dlhopisy ocefované umorovanou hodnotou - i
a) bez kupénov ) i
b) s kupénmi ) '
2. Dlhopisy ocefované realnou hodnotou B ]
a) bez kupénov 3 7
b) s kupbénmi ) i
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach B i
a) obchodovatelné akcie 3 ]
b) neobchodovatelné akcie ) i
Q) podielx v obchodny'lc,h spolo_énostiach, ktoré - 7
nemaju formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodqvatel’ny"cl] akci.i B 7
a podielov v obchodnych spolocnostiach
4, Podielové listy 24 904 028 21 047 864
a) otvorenych podielovych fondov 24 904 028 21 047 864
b) | ostatné 3 ]
5. Kratkodobé pohfadavky } -
a) kratkodobé vklady v bankéch B 3
b) krétkogobé [,)éiiéky ob_chodny,'lm spoloénostiam, - ]
v ktorych ma fond majetkovy podiel
c) iné B B
d) obratené repoobchody B B
6. Dlhodobé pohtadavky B B
a) dlhodobé vkiady v bankéch B 3
b) dlhodqbé pﬁlii(":ky obch_odnyn"\ spol_oc":nostiam, - 7
v ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty i} i
8. Drahé kovy 3 I
9. Komodity ) i}
IT. Neinvestiény majetok (stcet poloZiek 10 a 11) 470 922 234 166
10. Peﬁaipé prostriedky a ekvivalenty penaznych 459 597 234 087
prostriedkov
11. Ostatny majetok 11 325 79
Aktiva spolu 25 374 950 21 282 030
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Nazov spravovaného fondu

UC FOND 1-02

PIE|R|S|P|E|K|T|I|V]A i|njdje[x|o|v]|y
njelglalr [ ajnjt|lojvialn|y d| . |f
SUVAHA
k 31.12.2018
v eurach
. . % 2 rx . Bezprostredne
2::; POLOZKA Bez::dt:':’ti:vne predchadzajiice
Gétovné obdobie
b
Pasiva
1. Zavazky (sucet poloZiek 1 az 8) 249 401 67 470
1. Z&vézky vodi bankam - -
2. Za'véizk_y z vra't%nia_ pc,)cvjielqv/ z ukoncenia 8 569 75
sporenia/ ukoncenia ucasti
3. Zavéazky voti sprévcovskej spolotnosti 19 495 65 828
4. Derivaty B -
5. Repoobchody B -
6. Zavazky z vypoziania finanéného majetku B )
7. Zavazky z vypoziania drahych kovov a komodit B )
8. Ostatné zavazky 221 337 1567
II. Viastné imanie 25 125 549 21 214 560
9. chdielové li’s'gy/Déchodkové jednotky/ Doplnkové 25 125 549 21 214 560
déchodkove jednotky, z toho
a) zisk alebo strata za (&tovné obdobie (1 540 824) 1 194 508
Pasiva spolu 25 374 950 21 282 030
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Nazov spravovaného fondu

UC FOND 2-02
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2018
} . s osx . Bezprostredne
2::; POLOZKA Bez:; d‘:;l:)ti:vne predchadzajiice
tétovné obdobie
a b 1 2
1. Vynosy z tGrokov - 12
1.1. aroky - 12
1.2./a. | vysledok zaistenia - -
1.3./b znizenie hodnoty prislusného majetku/ zrusenie i i
"7 | znizenia hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov - -
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku i i
3.1. dividendy a iné podiely na zisku - -
3.2. vysledok zaistenia - -
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a
4./c. podielmi (1272 086) 1 379 996
5./d. | Zisk/strata z operacii s devizami - -
6./e. | Zisk/strata z derivatov - -
7./ Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi a - -
v komoditami
8./g. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
I. Vynos z majetku vo fonde (1 272 086) 1 380 008
h. Transakéné naklady (15 865) (12 840)
i. Bankové a iné poplatky (1019) (1 392)
II. Cisty vynos z majetku vo fonde (1 288 970) 1 365 776
j- N&klady na financovanie fondu - -
j.1. naklady na Groky - -
j.2. zisky/straty zo zaistenia Urokov - -
j.3. naklady na dane a poplatky - -
III. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo (1 288 970) 1 365 776
fonde
k. Naklady na (246 548) (167 205)
k.1 odplatu za spravu fondu (71 691) (54 926)
K.2 ?:npéztu za zhodnotenie majetku v déchodkovom (174 856) (112 279)
. Naklady na odplaty za sluzby depozitara (5 306) (4 063)
m. Naklady na audit G¢tovnej zavierky
A. Zisk alebo strata za Gctovné obdobie (1 540 824) 1194 508
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Nézov spravovaného fondu - R _ _ _
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POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2018
v eurach

A. VSeobeché informacie o fonde

1. Udaje o fonde

Nazov dochodkového fondu )

Déchodkovéa spravcovska spoloénost PoStovej banky, d.s.s., a.s., PERSPEKTIVA indexovy
negarantovany d.f. (dalej len ,fond"). Fond bol zalozeny na zaklade legislativhej zmeny
zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dbchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej aj ,zakon o sds*) (c&innej
od 1. aprila 2012.

Druh fondu

Fond ma formu indexového dbéchodkového fondu podla zadkona & 43/2004 2Z.z.
o starobnom doéchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov (dalej aj ,zakon o sds").

Fond nema pravnu subjektivitu, je denominovany v eurach (EUR).

Predpokladana doba jeho trvania

Fond je vytvoreny na neurcity ¢as. Bol vytvoreny diia 23. aprila 2012 v def pripisania
prvého prispevku na bezny Gcet fondu u depozitara.

Datum zalozenia fondu je 1. april 2012,

Popis ¢innosti fondu

Majetok vo fonde je spolotnym majetkom sporitelov a poberatelov déchodku starobného
dochodkového sporenia (dalej ,sporitefov"), priCom podiel sporitela na tomto majetku
je vyjadreny pomerom dochodkovych jednotiek na osobnom ddchodkovom Géte sporitela
ku vSetkym dochodkovym jednotkam tohto déchodkového fondu.

Majetok v déchodkovom fonde moéze byt pouzity iba s cielom zabezpeéit riadne
a bezpecné investovanie majetku v déchodkovom fonde a ochranu sporitelov
a poberatelov dochodku starobného dochodkového sporenia.

Investic¢na stratégia fondu

DSS investuje pefazné prostriedky zhromazdené vo fonde v sulade so zakonom
a Statatom fondu, predovSetkym do kapitdlovych cennych papierov, podielovych listov
otvorenych podielovych fondov a cennych papierov zahraniénych subjektov kolektivheho
investovania. Cast portfélia fondu méZu tvorit nastroje pefiazného trhu, pefiazné
prostriedky na beznych a na vkladovych Gctoch. Cielom investiCnej stratégie fondu
je dosahovanie zhodnotenia déchodkovej jednotky, ktoré je v maximalnej moznej miere
zhodné s vyvojom referencnej hodnoty. Ciel’ investi¢nej stratégie bude DSS dosahovat
predovsetkym investovanim do kapitadlovych cennych papierov a inych finanénych
nastrojov umoznujucich ¢o najpresnejSie kopirovanie indexov uréenych v referenénej
hodnote. Prostriedky vo fonde budd investované tak, aby vyvoj déchodkovej jednotky
fondu pokial mozno ¢o najpresnejSie kopiroval vyvoj referencnej hodnoty. Z hladiska
teritoridlneho investovania budi investicie vo fonde zamerané na eurdpske spoloénosti,
ktorych odvetvové &lenenie bude kopirovat &lenenie investicii v indexoch, z ktorych
je zloZzena referen¢na hodnota fondu uvedena v ¢lanku VIII bod 1 Stat(tu fondu.
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DSS bude do majetku fondu nadobddat iné investiéné nastroje len ak to bude v silade
s ciefom investiCnej stratégie a budi to umoZfiovat vynosovo-rizikové charakteristiky
tychto finanénych nastrojov. Ciele investi¢nej stratégie bude DSS naplhat spdsobom,
ktory bude najefektivnejsie zohladfiovat velkost majetku fondu, velkost jednotlivych
pozicii, aktudlne trhové podmienky resp. iné okolnosti. Kopirovanie referenénej hodnoty
sa bude zabezpefovat predovSetkym prostrednictvom investovania do finanénych
nastrojov naviazanych na vyvoj prislusnych indexov.

Majetok vo fonde je investovany do akciovych, a pefiaznych investicii v rozsahu zakona.
Vykonnost déchodkovej jednotky priblizne zodpoveda vykonnosti referenénej hodnoty.

Depozitar fondu y }

Depozitarom fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Zizkova 11, 811
02 Bratislava, ICO 36 854 140. Do 30. juna 2013 bol depozitarom fondu ING Bank N.V.,
poboéka zahrani¢nej banky, so sidlom Pribinova 10, 811 09 Bratislava, ICO 30 844 754.

2. Udaje o spravcovskej spolo&nosti:

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti
Dochodkova spravcovskd spoloCnost PoStovej banky, d.s.s., a.s. (dalej ,Spolocnost")
so sidlom Dvorakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava, ICO 35 904 305.

Vznik spolocnosti
Spolo¢nost bola zaloZena diia 28. jina 2004 na dobu neurditd.

V obchodnom registri Okresného siidu Bratislava 1. je zapisana v odd. Sa, vlozka 3443/B
s diiom vzniku 20. oktdbra 2004.

Povolenie na vznik a &innost Spolo¢nosti bolo udelené Uradom pre finanény trh dfia
7. oktébra 2004 ¢. GRUFT-006/2004/PDSS.

Obchodné meno priamej materskej spoloénosti }
PoStova banka, a.s. so sidlom Dvofakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava, ICO 31 340 890
zapisana v obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, odd. Sa, vlozka ¢. 501/B.

Obchodné meno materskej spolocnosti celej skupiny
Konecnym vlastnikom celej skupiny je J&T FINANCE GROUP SE, so sidlom Pobfezni
297/14, 186 00 Praha, Ceska republika.
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B. PouzZité uctovné zasady a actovné metddy
1. Princip zostavenia Ga¢tovnej zavierky

Uétovna zdvierka fondu k 31. decembru 2018 bola zostavend ako riadna G&tovna
zavierka podla § 17 zakona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej ,zakon o uctovnictve") za ucltovné obdobie od 1. janudra 2018
do 31. decembra 2018 na zaklade predpokladu dalsieho nepretrzitého trvania fondu.
Bezprostredne predchadzajlice obdobie je obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra
2017.

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti schvdlilo GCtovnu zavierku fondu za bezprostredne
predchadzajlce obdobie od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017 dna 16. maja 2018.

2. Uétovné zasady a Gétovné metédy

Uctovnéd zévierka fondu k 31. decembru 2018, pozostdva zo sivahy, vykazu ziskov
a strdt a poznamok uctovnej zavierky, a bola =zostavend v slilade so zakonom
¢. 431/2002 Z. z. o ultovnictve a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky
z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloziek Gctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek
a rozsahu Uudajov urenych z GCtovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej osnove
a postupoch uétovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové
fondy v zneni neskorsich zmien a doplnkov.

Uctovna zavierka fondu bola vyhotovend na principe ¢asového rozlidenia, t.j. vplyv
transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje v Case ich vzniku a v (¢tovnej zdvierke
sa vykazuje v obdaobi, s ktorym suvisi.

Pouzitd mena v Uctovnej zavierke je euro (dalej len ,EUR"), vSetky zostatky su uvedené
eurach, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Spoloénost vedie G¢tovnictvo fondu oddelene od svojho majetku a od majetku v inych
déchodkovych fondoch, ktoré Spoloénost vytvorila a spravuje.

Zasady hospodarenia s majetkom, ocefiovanie majetku a pouzitie U¢tovnych zdsad
a metdd v dochodkovom fonde je v sllade s platnym zakonom o Ucétovnictve, ostatnymi
véeobecne zdvaznymi predpismi a Statitom fondu.

Uétovnad zavierka fondu k 31. decembru 2018 bola schvalend predstavenstvom
Spolo¢nosti diia 21. marca 2019,

2.1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve fondu obsahuju podielové listy a su kategorizované
ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykdzani si ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdazani sa cenné papiere ocefiuji
v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v riadku ,Zisk/ strata z operacii s cennymi papiermi®. Ak fond vlastni viac neZ jeden
kus rovnakého cenného papiera, pri Gctovani Ubytku danych investicii sa predpoklada,
Zze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané
z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej Urokovej miery
vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Grokov".
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Pri ocefovani investiénych nastrojov v majetku ddchodkovych fondov sa postupuje
v sulade so zadkonom ¢&. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni a o zmene
a doplneni niektorych zékonov a podla opatrenia NBS 180/2012 o metddach a postupoch

uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh, a pri ktorych moZno
spolahlivo uréit trhovil cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije
sa kvalifikovany odhad, =zaloZzeny na diskontovani budlcich pefaznych tokov.
Na diskontovanie sa pouZzije vnitornad miera vynosovosti odvodena z prislunej vynosovej
krivky daného dia. Pri kvalifikovanom odhade st zohladnené aktudine Grovne Grokovych
sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami,
bonita emitenta ocenovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena,
v ktorej s denominované platby plyndce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonéi ku dnfiu dohodnutia predaja alebo ku diiu
maturity.

2.2, Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym
bankam, ktorych dohodnutéd doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka,
a ktoré su drzané fondom primarne za G¢elom ich zhodnotenia.

Kratkodobé pohladavky sl prvotne vykazané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu
a pri prvotnom vykazani si ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdazani
sa pohladdvky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouZiti
pri prvotnom oceneni zvySen( o ¢asovo rozliSeny Urok vypolitany metédou efektivnej
urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorend opravnd poloZka.

2.3. Dlhodobé pohladavky

Dihodobé pohladdvky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym
bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti ja nad jeden rok, a ktoré s drzané fondom
primarne za Ucelom ich zhodnotenia.

Dlhodobé pohladavky st prvotne vykazané v sitvahe ku diiu dohodnutia obchodu,
a pri prvotnom vykdzani su ocenené v redinej hodnote prostrednictvom metddy
umorovanej hodnoty. Ocenenie dlhodobych pohladavok metédou umorovanej hodnoty
je ich ocenenie v hodnote penaznych tokov z nich diskontovanych efektivhou Grokovou
mierou. Do pefaznych tokov sa zahffiaju akékolvek penazné prijmy, ktoré dlZnik fondu
zaplatil alebo zaplati v suvislosti s touto pohladdvkou. N&sledne sa hodnota ocenenia
pri prvotnom zauctovani zvysuje o hodnotu prirasteného Uroku. Na vypodet prirasteného
uroku sa pouzije efektivna Urokova miera. Efektivnou Urokovou mierou sa rozumie
urokovd miera, ktorou sa diskontuje tok buddcich pefiaznych prijmov pohladdvky, ktoré
budu prijaté pocdas vykazovania prislusnej pohladavky tak, aby sa rovnali hodnote
vydavku na ich obstaranie. O znizeni hodnoty pohladavky sa Gétuje na Géte opravnej
polozky v stii¢asnej hodnote tohto zniZenia.

2.4. Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov

Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin si vykdzané
ako penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov.
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2.5. Ostatny majetok

Ostatny majetok predstavuje majetok, ktory nie je drzany primarne na uéel
zhodnocovania majetku sporitelov. Tvoria ho kratkodobé pohladavky voéi tretim strandam
a inym fondom SpoloCnosti a iné polozky.

Ostatny majetok je pri prvotnom vykazani oceneny v realnej hodnote, diskontovany
efektivnou drokovou mierou. Kratkodobé pohladavky, ktoré sa neocefiuji redinou
hodnotou, sa ocefiuju menovitou hodnotou.

2.6. Zavdazky

Zavazky predstavuju naroky tretich osob z titulu obchodov, z titulu vyplat sporitefom,
prestupov medzi fondmi Spolo¢nosti a fondmi inych déchodkovych spravcovskych
spolo¢nosti, odplat pre déchodkovi spravcovskid spoloénost, pre inych dodévatelov a iné
polozky.

Zavazky su prvotne vykazané v stvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani sU ocenené v readlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavézky ocenhuju
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouZitll pri prvotnom oceneni zvysen(
o ¢asovo rozliSeny Urok vypocitany metddou efektivnej Urokovej miery. Kratkodobé
zavazky, ktoré sa neocefiuju realnou hodnotou sa oceriuji menovitou hodnotou.

2.7. Dan z prijmov

Pri zdanovani postupuje fond v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z.z. o daniach z prijmov.
Podla § 12 predmetného zdkona su predmetom dane danovnika, ktory je déchodkovou
spravcovskou spolo¢nostou a vytvdra a spravuje ddchodkové fondy, len prijmy
déchodkovej spravcovskej spoloCnosti. Z toho ddvodu fond nelétuje o splatnej
a odloZenej dani z prijmov.

2.8. Cudzia mena

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na eurda ku dfu
prvotného vykazania referencnym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eurdpskou
centralnou bankou (ECB).

Operécie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaju na eura referenénym vymennym
kurzom vyhldsenym ECB v den uskutocnenia transakcie. Penhazné aktiva a zavézky
v cudzej mene sa prepocitavaju na eurd referenénym vymennym kurzom ECB k datumu
Gctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavézkov v cudzej mene
sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z devizovych operacii”.

2.9, Dochodkové jednotky

Podla § 75 ods. 5 zakona o sds sa aktualna hodnota dochodkovej jednotky v def vypoctu
uréi ako podiel cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poltu vsetkych
dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych G&toch vsSetkych
sporitelfov déchodkového fondu v den vypoctu.

Fond uctuje o dochodkovych jednotkdch na prislusnom Gcte uétovej skupiny 50
~Dbchodkové jednotky", ktory je stiiéastou vlastného imania déchodkového fondu.
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2.10. Vykazovanie vynosov a nakladov

Fond vykazuje naklady a vynosy Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne
suvisia, bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej Ghrade.

Nakladmi fondu st najma:

a) naklady z operacii s cennymi papiermi

b) dane vztahujice sa na majetok fondu,

c) poplatky subjektu, ktory zabezpecuje vyrovnanie obchodov s finanénymi nastrojmi,

d) poplatky za vedenie beznych uctov a vkladovych uétov v bankach,

e) poplatky obchodnikom s cennymi papiermi,

f) poplatky centralnemu depozitérovi spojené so spravou cennych papierov, alebo inej
osobe, ktora zabezpecuje spravu cennych papierov mimo Uzemia Slovenskej republiky,
g) pomernd ¢ast odplaty za vykon ¢innosti depozitdra, ktora zodpovedd podielu majetku
vo fonde k celkovému majetku spravovaného DSS.

h) odplaty DSS za spravu déchodkového fondu, vedenie osobného ddchodkového Gétu
a zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.

Odplata za sluzby depozitara, poplatky za spravu a Uschovu cennych papierov, poplatky
pri ndkupe a predaji cennych papierov, bankové a iné poplatky st (étované na tarchu
dochodkového fondu od 1. aprila 2012.

Vynosy fondu st najma:

a) vynosy z predaja cennych papierov,

b) prijaté uroky z vkladovych a beznych Gétov v bankach,
c) prijaté vynosy z cennych papierov,

d) vynosy z operacii na finanénom trhu.

Viynosové a nakladové uroky sa Casovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strdt metddou
efektivnej uUrokovej miery. Metéda efektivnej Urokovej miery je spdsob poéitania
amortizovanej hodnoty finanéného nastroja a priradovania Urokovych vynosov
relevantnym uUctovnym obdobiam. Efektivna Grokovd miera je sadzba, ktord presne
diskontuje buduce penazné toky z finanéného nastroja na sucéasnd hodnotu rovni
uctovnej hodnote.

2.11. Odplaty

Déchodkova spravcovska spoloénost ma pravo na odplatu za:
e spravu déchodkového fondu
e vedenie osobného déchodkového Uctu
¢ zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.

Odplata za spravu dochodkového fondu za jeden kalendarny rok spravy ddchodkového
fondu je 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej cCistej hodnoty majetku vo fonde.
Dochodkova spravcovska spolonost je povinna uréit pomernl ast odplaty za spravu
kazdy pracovny den.

Odplata za vedenie osobného doéchodkového Uc¢tu je 1% zo sumy prispevku pripisaného
na Ucet nepriradenych platieb.

Odplata za zhodnotenie majetku fondu je stanovend vo vyske 10% zo zhodnotenia

majetku v déchodkovom fonde. Odplata sa vypolitava na dennej baze, pri¢om
sa porovnava predbezna aktudlna hodnota dochodkovej jednotky k maximainej hodnote
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findlnej aktudinej hodnoty déchodkovej jednotky dosiahnutej v priebehu poslednych
troch rokov, najskér od 1. aprila 2012,

3. Den uskutocnenia acétovného pripadu

Den uskutoc¢nenia uctovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je def
dohodnutia kupy, ak dohodnutéd doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym
vyrovhanim obchodu nie je dlhSia ako obvykid doba na vyrovnanie obchodov podia
beZznych obchodnych zvykiosti na prisluSnom trhu. Ak je tdto doba dlh$ia, dfiom
uskuto€nenia uctovného pripadu je prvy den lehoty, pocas ktorej ma byt obchod podla
dohody vyrovnany.

4. U&tovné zasady a Gétovné metédy Gpravy ocenenia majetku
o predpokladané znizenie jeho hodnoty

Spolo¢nost ku kazdému diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovnd zavierka, prehodnocuije,
¢i nenastali skuto¢nosti, ktoré by naznacovali znizenie hodnoty majetku.

Predpoklad znizenia hodnoty finanéného majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto
majetku Spolo¢nostou na uUdet fondu nastala skutoénost alebo viac skutoénosti,
alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapriifiuji zniZzenie odhadu
diskontovanych buducich penaznych tokov z tohto majetku v porovnani s diskontovanymi
dohodnutymi buducimi pefaznymi tokmi z tohto majetku. Pri odhade zniZenia hodnoty
finanéného majetku sa postupuje tak, Zze sa porovna dohodnutd hodnota a splatnost
pefiazného toku z majetku s pravdepodobnym penaznym tokom z neho.

Ak je hodnota pravdepodobného penazného toku niZzSia ako dohodnutd hodnota
pefiazného toku, alebo ak je zcCasti alebo Uplne splacanie pehaZného toku
pravdepodobné neskér ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa zniZila. ZniZenie
hodnoty majetku sa rovnd rozdielu medzi sucasnou hodnotou dohodnutého pefiazného
toku z majetku a sticasnou hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku.

11
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Bezprostredne
ozna- | C. Prehl'ad o peiiaznych tokoch one  |predchédzaide
cenle obdobie actovneé

obdobie
X Peiiazny tok z prevadzkovej €innosti X X
1. Vynosy z Urokov, odplét a provizii (+) - 12
2. Zmena stavu pohladavok z Grokov, odpldt a provizii (+/-) " "
3. Néklady na (roky, odplaty a provizie (-) (246 548) (167 205)
4. Zmena stavu zévézkov z trokov, odpldt a provizii (+/-) (46 333) 55 164
5. Vynosy z dividend (+) } )
6. Zmena stavu pohfaddvok za dividendy (+/-) B B
Obrat strany Cr usporiadacich ftov obchodovania s financnymi - 45 178
7. nastrojmi, drahymi kovmi (+)
Zmena stavu pohladavok za predané finan¢né nastroje, drahé - -
kovy (+/-)
. ?I\?,r?jtr::\?cnhyk%tv gca{l}/)tlckych uctov prvotného zadctovania actov (5 128 249) (4 835 907)
Zmena stavu zdvézkov na zaplatenie kiipnej ceny FN, drahych 219 455 -
10. kovov (+)
11. Vynos z odpisanych pohladévok (+) - B
12. Néklady na dodévatelov (-) (22 190) (18 295)
13. Zmena stavu zévézkov voli dodavatelfom (+) 315 393
14, Ndaklady na zréZkov( dafi z prijmov (-) B -
15. Zavézok na zrazkov( dafi z prijmov (+) B -
I. Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej &innosti (5 223 550) | (4 920 660)
X Peiazny tok z investiénej €innosti X X
16. ZniZenie/ zvy$enie poskytnutych dverov a vkladov (+/-) B B
17. Obrat strany Dt zavédzkov z obstarania podielov na podnikoch (-) B B
18. Obrat strany Cr pohladavok za predaj podielov na podnikoch (+) - -
II. Cisty petiaZny tok z investi¢nej &innosti - B
X PeiiaZny 'tok z finalnénej &innosti X X
0. E[r}gsi\s/;gskp;oggf)lﬁgél\?t(yﬂ preddavky na emitovanie & 760 107 5 883 049
20. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (1 298 967) (868 378)
Zmena stavu zavézkov z vystupov z fondov a zévézky za vrat.PL/
21. pohladévok z prestupov do (+/-) (11 213) )
22. Dedi&stvé (-) (9 329) (45)
23. Zmena stavu zdvézkov na vyplatu dedistiev (+/-) 8 462 20
24. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) B -
25. Zvysenie/zniZenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) B -
26. Naklady na Groky za tvery (-) B -
27. Zmena stavu zdvézkov za droky za Gvery (+/-) - -
111. Cisty pefiazny tok z finan¢ne] &innosti 5 449 060 5 014 646
Uéinok zmien vo vymen. kurzoch na pefiazné prostriedky - -
IV. \!_cuflzej mene E— " _
[ e o g Do 225510 93988
- :g:::‘z:;hgr:;;;i?:y a :ch ekv:valenty na zacna.tlflj ' 234 087 140 101
T z::ta';ri\: var-(:-S‘t,l-'ledky a ich ekvivalenty na konci Gétovného 459 597 234 087
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D. Prehl'ad o zmenach v ¢istom majetku fondu

Ozna- . BeZné Oitovné | Bezprostredne
I POLOZKA obdobie predchadzajice
cenie g - A
uctovné obdabie
a b 1 2
1. Cisty majetok na zadiatku obdobia 21 214 560 15 005 427
pocet podielov/ddchodkovych jednotiek/doplnkovych
a) dochodkovych jednotiek 386 724 663 291 898 912
hodnota jedného podielu/jednej déchodkove;j
b) jednotky/jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,0548 0,0514
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych
1. a doplnkovych dochodkovych fondov 6 760 107 5 883 049
Zisk alebo strata fondu (1 540 824) 1194 508
VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
| Vyplata vynosov podielnikom - )
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu 3 -
Vratené podielové listy/prevedené ddchodkové
jednotky/ prevedené a vyplatené doplnkové
6. déchodkové jednotky (1 308 295) (868 424)
II. Narast/pokles Cistého majetku 3 910 989 6 209 133
A. Cisty majetok na konci obdobia 25 125 549 21 214 560
pocet podielov/d6chodkovych jednotiek/
a) doplnkovych déchodkovych jednotiek 484 346 818 386 724 663
hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej
b) jednotky/ jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,0519 0,0548
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E. Poznamky k polozkam sivahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

Aktiva
Cislo | 4.1. Podielové listy (PL) BeZné ictovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
Gictovné obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 24 904 028 21 047 864
1.1. nezaloZzené 24 904 028 21 047 864
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. PL ostatné - -
2.1, nezaloZzené - -
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zaloZené - -
Spolu 24 904 028 21 047 864
Cislo | 4.I1. Podielové listy podl'a mien, v ktorych si BeZné (iétovné | Bezprostredne
riadku ocenené obdobie predchédzajl'lce
G¢tovné obdobie
1. EUR 24 904 028 21 047 864
2. usD - -
3. JPY - -
4. CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CZK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD - -
11. AUD - -
12. Ostatné meny - -
Spolu 24 904 028 21 047 864
Cislo | 10. EUR Pefiazné prostriedky a ekvivalenty BeZné utovné | Bezprostredne
riadku peﬁain?ch prostriedkov obdobie predchadzajlice
actovné obdobie
1. Bezné ucty 459 597 234 087
Poskytnuté Gvery splatné na pozZiadanie a do 24 - -
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci - -
3. spotovych operacii
Cenné papiere pefazného trhu s dohodnutou dobou - -
4. splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisicet - suvaha 459 597 234 087
Uverové linky na okamzité ¢erpanie pefaznych - -
5. prostriedkov
Spolu 459 597 234 087
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Vykaz ziskov a strat

Cislo | 1.1. Uroky BeZné (&tovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajlice
G¢tovné obdobie
1. BeZné Gty - 12
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady - -
4, Dlhové cenné papiere - -
Spolu - 12 |
Cislo | 4./c Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi | BeZné ad&ovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1. Akcie - -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodaobé dlhové cenné papiere - -
4. Podielové listy (1272 086) 1 379 996
Spolu (1272 086) 1 379 996
Cislo | i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty BeZné uctovné | Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajiice
(ictovné obdobie
1. Bankové odplaty a poplatky (964) (962)
2. Burzoveé odplaty a poplatky - -
3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi (55) (430)
4. Odplaty centréalnemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu (1 019) (1 392)

F. Prehl'ad o inych aktivach a inych pasivach (Podsavaha)

Fond nema iné aktiva a pasiva, ktoré by si vyzadovali vykazanie v pozndmkach.

G. Ostatné poznamky

Informacie o skutocnostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, do diha zostavenia Gcétovnej zavierky

Po 31. decembri 2018 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo
vykazanie v tejto Uctovnej zavierke.
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