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Dodatok spravy nezavislého auditora tykajtici sa vyroénej spravy

v zmysle § 27 odsek 6 zakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni
zakona €. 431/2002 Z. zo Gétovnictve vzneni neskorSich predpisov (,zakon
o Statutarnom audite*)

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti VUB Asset Management, sprav. spol.
as.

Uskutocnili sme audit individualnej Gétovnej zavierky spolonosti VUB Asset Management,
sprav. spol. a.s. (,Spolo€nost”) k 31. decembru 2018, ktora je uvedena v prilohe vyro&ne;
spravy. Kindividualnej G¢tovnej zavierke sme 5. februara 2019 vydali spravu nezavislého
auditora v nasledovnom zneni:

Sprava z auditu individualnej uétovnej zavierky
Nazor

Uskutocnili sme audit individuainej Gétovnej zavierky spoloénosti VUB Asset Management,
sprav. spol., a. s. (,Spolo¢nost“), ktora obsahuje individuélny vykaz o finangnej situacii k 31.
decembru 2018, individuélne vykazy ziskov astrat aostatnych sicasti komplexného
vysledku*), zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konédiaci sa k uvedenému
datumu, apoznamky individualnej Gdtovnej zavierky, ktoré obsahuju suhm vyznamnych
Uctovnych zasad a uctovnych metod.

Podfa nasho nazoru, priloZzena individuaina utovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
individualnej finan&nej situacie Spolognosti k 31. decembru 2018, individuaineho vysledku jej
hospodarenia a individualnych pefiaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu podra
Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eur6pskou tiniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych §tandardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto §tandardov je uvedena v odseku
Zodpovednost auditora za audit individualnej ugtovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme nezavisli
podfa ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a 0 zmene a doplneni zakona
¢. 431/2002 Z. z. o iCtovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o $tatutarnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit G&tovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlicich sa etiky. Sme
presvedeeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Klucové zéleZitosti auditu

Kracove zaleZitosti auditu su zaleZitosti, ktoré s podfa nagho odborného postidenia v nasom
audite Uctovnej zavierky za beZné obdobie najzavaZnejsie. Tymito zaleZitostami sme sa
zaoberali v sdvislosti s auditom individuainej uctovnej zavierky ako celku a pri formulovani
nasho nazoru na fu, ale neposkytujeme na nich samostatny nazor.

Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizif za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018: 18 323
tisic EUR (31. december 2017: 17 419 tisic EUR).

Vid poznamka 2.18 (Poplatky a provizie) a poznamka 16. (Vynosy z poplatkov a provizii)
poznamok udtovnej zavierky.
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Klacova zaleZitost auditu

Nasa reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii predstavuju
podstatnii Cast’ vynosov Spolo¢nosti za rok,
ktory sa skocil 31. decembra 2018.

Vynosy z poplatkov a provizii zahffiajd
poplatky za spravu, poplatky za predaj
podielovych listov, vystupné poplatky
aostatné poplatky a provizie. Poplatky za
spravu st nadobudnuté od fondov pod
spravou Spoloc¢nosti a s ¢asovo rozliené
do obdobia, s ktorym ¢éasovo alebo vecne
suvisia. Poplatky za predaj podielovych
listov a vystupné poplatky st nadobudnuté
od investorov v podielovych fondoch a su
zaudtované bud pri vydavani alebo pri
vyplacani podielovych listov.

Na tdto oblast sme sa zamerali z dévodu
vysokeho denného objemu podkladovych
transakcii, ktoré vplyvaju na vy$ku vynosov
z poplatkov a provizif ako aj z dévodu vysky
tychto sum. Klugovou oblastou nasho
auditu bola aj integrita, kompletnost
a presnost dat, ktoré vstupuju do vypodctu
poplatkov.

Nase auditorské procedury zahifali okrem
inych nasledovné:

e Posldenie a testovanie podoby,
implementacie a Gdinnosti  fungovania
kfadovych internych kontrol suvisiacich

s vypodétom a udtovanim vynosov
z poplatkov a provizii.

¢ Posldenie a testovanie podoby,
implementacie a Udinnosti  fungovania

internych kontrol sulvisiacich s dennym
precenenim Cistej hodnoty majetku
fondov pod spravou Spolo&nosti;

o Vyuzitim nasich vlastnych IT $pecialistov,
postdenie a testovanie podoby,
implementécie a u¢innosti  fungovania
kontrol  suvisiacich s integritou IT
systémov pouzitych na spracovanie
vynosov z poplatkov a provizii, vratane
kontrol nad pristupovymi pravami do
tychto systémov, datami a riadenim
zmien v systémoch;

e Odsthlasenie sadzieb poplatkov
a suvisiacich VZOrcov pouzitych
Spolo&nostou pri vypoéte poplatkov na
Statuty fondov pod spravou Spoloénosti;

* Nezavislé prepoditanie  oCakavanej
hodnoty za rok, ktory sa skond&il 31.
decembra 2018 pre:

o poplatky za spravu — na zaklade
dennych g&istych hodnét majetku
vo fondoch pod spravou Spoloénosti
potas roka a sadzieb a vzorcov pre
vypoéet poplatkov odslihlasenych na
Stataty fondov. Ako. stgast nasej
prace, s vyuzitim vlastnych
Specialistov na ocenovanie, nezavislé
ohodnotenie &istych hodnodt majetku
vinvestitnych portféliach fondov
porovhnanim na nezavisle stanovené
verejne dostupné koétované ceny
aobdrZanie potvrdzujucich listov
ohfadne investi¢nych portfdlii od
spravcov;

o poplatky za predaj podielovych listov
- na zaklade objemu wvydanych
podielovych listov, ktory bol ziskany
z0  systému  nezavislého od
Uctovnictva a sadzieb a vzorcov pre
vypocet poplatkov odslihlasenych na
Statuty fondov;



o vystupné poplatky — na zaklade
objemu vyplatenych podielovych
listov, ktory bol ziskany zo systému
hezavislého od udtovnictva a sadzieb
avzorcov pre vypotet poplatkov
odsuhlasenych na statuty fondov.

Porovnanie o&akavanej hodnoty so
zauctovanymi  vynosmi  z poplatkov
a provizii s objasnenim vetkych
vyznamnych rozdielov;

» Testovanie vzorky manualnych vstupov
vztahujicich sa k vynosom z poplatkov
a provizii zaGétovanych pocas apo
skonéeni U&tovného obdobia do datumu
vydania nasSej spravy, a odsuhlasenie
detailov na  suvisiacu  podpornu
dokumentaciu. Preskdmanie vSetkych
nezvy&ajnych transakcii a vztahov;

e Posudenie presnosti a kompletnosti
informacii  stvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
uctovnej zavierky v stlade S
poziadavkami relevantnych $tandardov
finanéného vykaznictva.

Zodpovednost predstavenstva a oséb poverenych spravou a riadenim za individuéinu aétovni
zavierku

Predstavenstvo je zodpovedné za zostavenie tejto individualnej Uctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych $tandardov finan&ného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdpskou niou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na
zostavenie individualnej U€tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v
désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individualnej uttovnej zavierky je predstavenstvo zodpovedné za zhodnotenie
schopnosti Spolo&nosti nepretrZite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie skutonosti
tykajucich sa nepretrZitétho pokratovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie
predpokladu nepretrZitého pokratovania v €innosti v G¢tovnictve, ibaze by malo v amysle
Spolocnost’ zlikvidovat alebo ukonéit jej ginnost, alebo by nemalo inu realisticki moznost nez
tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohfad nad procesom finan&ného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit individuéinej aétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i individualna uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podla medzindrodnych auditorskych $tandardov vidy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene odakavat, Ze
jednotlivo alebo v suthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov,
uskuto&nené na zaklade tejto individualnej Gétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych §tandardov, po&as celého
auditu uplatiiujeme odborny usudok a zachovédvame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:



¢ Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespréavnosti individualnej G&tovnej
zavierky, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&iiujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré st dostato&né a
vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti
v désledku podvodu je vy$sie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZe podvod moze
zahffiat' tajnd dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u&elom vyjadrenia nézoru na
efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych Gc¢tovnych zdsad a G&tovnych metéd a primeranost
Uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informécii, uskutodnené
predstavenstvom.

¢ Robime zaver o tom, ¢&i predstavenstvo vhodne v UGétovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzitého pokraCovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost’ Spolo&nosti nepretrzite pokraovat' v &innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v Gétovnej zavierke alebo, ak st tieto informacie
nedostato¢né, modifikovat nas$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vak
méZu spbsobit, Ze Spolo&nost prestane pokratovat v nepretrzitej SGinnosti.

¢ Hodnotime celkovu prezentaciu, $truktiru a obsah individuéinej uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, & individudlna Gé&tovna zévierka zachytava
uskuto&nené transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré poéas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tie2 poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili
prislusné poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o véetkych vztahoch
ainych skuto¢nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, ze maja vplyv na nasu
nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutognosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite individuéinej uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
kfuCovymi zalezZitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiS$eme v nasej sprave auditora, ak zakon
alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych
pripadoch nerozhodneme, Ze urdita zéleZitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoze
mozno odbvodnene otakavat, ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

5. februara 2019
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.0. Ing. Petra Cernakova
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA ¢&. 1120



Sprava k d'alS$im poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréva k informéciém, ktoré sa uvédzaju vo vyrocnej spréve

Statutarny orgén je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla
pozZiadaviek zakona &. 431/2002 Z. z. o Ugtovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon
o uctovnictve®). Nas vy3Sie uvedeny nazor na udtovnu zavierku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom Gétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznédmenie sa s
informéaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a postdenie, & tieto iné informacie nie su vo
vyznamnom nestilade s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme
ziskali pocas auditu U€tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢&i vyro€na sprava Spolo&nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje
zakon o uétovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocgas auditu u¢tovnej zavierky, podfa nagho nazoru:

s informéacie uvedené vo vyrognej sprave zostavenej za rok 2018 su v sulade s Gdtovnou
zavierkou za dany rok,

e vyroCna sprava obsahuje informacie podla zakona o u&tovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Spolognosti a situécii v nej, ktoré sme ziskali
pocas auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢ sme zistili vyznamné nespravnosti vo
vyrocnej sprave, ktori sme obdfZali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto
suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest'.

22. februara 2019
Bratislava, Slovenska republika
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1. Charakteristika spolo¢nosti

Obchodné meno: VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Pravna forma: akciova spolo¢nost
ICO: 35 786 272

Obchodny register:  Okresny sud Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka Cislo: 2416/B
Sidlo spolo¢nosti: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24
Vznik spolo€nosti: 17. 4. 2000

Predmet podnikania:

e Vvytvaranie a spravovanie Standardnych fondov a eurépskych Standardnych fondov

e vytvaranie a spravovanie alternativnych investiCnych fondov a zahrani¢nych
alternativnych investi¢nych fondov — do 5.12.2018

Spravované podielové fondy k 31.12.2018:

e VUB AM REZERVNY FOND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM ACTIVE BOND FUND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATI'VNY FOND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM MAGNIFICA EDICIA |,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

« VUB AM MAGNIFICA EDICIA II,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM MAGNIFICA ED|’<;|A I,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM EDICIA SVET,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AMEDICIA 2018,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
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VUB AM ACTIVE MAGNIF,ICA,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

VUB AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.



Depozitar: VSeobecna Gverova banka, a. s.
Sidlo depozitara: Mlynské Nivy 1, 829 90 Bratislava

Akcionari : 100% Eurizon Capital SGR S.p.A. od 1.6.2018
100% Eurizon Capital S.A. do 31.5.2018

VUB AM je 100% akcionarom Vv 2 dcérskych spolocnostiach a to CIB IFM v Madarsku
a PBZ Invest v Chorvatsku. VUB AM nema organiza¢nu zloZku v zahrani¢i.

Dozornarada: Prof. Giorgio Di Giorgio - predseda
Alexander Resch - &len
Massimo Mazzini — ¢len
Bruno Alfieri — ¢len do 19.7.2018
Oreste Auleta - ¢len od 3.8.2018
Doc. Ing. Tomas Vyrost, PhD. - ¢len

Predstavenstvo: Marco Bus - predseda
RNDr. Ing. Marian Matusovi¢, PhD. - ¢len a CEO
Marco Canton — ¢len
Claudio Marco Malinverno — ¢len do 19.7.2018
Emiliano Laruccia — ¢len do 19.7.2018
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2. Sprava predstavenstva o €innosti spoloénosti a jej stave majetku v roku 2018

Trhoveé prostredie v roku 2018

Situaciu na finanénom trhu v priebehu roka 2018 mézeme charakterizovat ako nelahku.
Ugastnici trhu boli svedkami vysokej volatility, ktori ovplyvriovalo viacero ekonomicko-
politickych udalosti. Napriek tomu globalny ekonomicky rast zotrval solidny pocas celého
roka. Po predoslom boome bolo vSak badat jeho postupné spomalovanie. Stimuly
menovych i fiskalnych politik podporovali ekonomicky rast menej ako minulé roky.
Predosly ekonomicky rast prekonaval dlhodobo udrzatelnu uroven, a preto z kapacitnych
doévodov zacal spomalovat. Investori si vSak toto spomalenie zacali vysvetlovat velmi
citlivo. Rok 2018 sprevadzali rizikd suvisiace s viacerymi udalostami, ktoré vyraznym
spésobom ovplyvnovali vyvoj jednotlivych tried aktiv. Medzi tieto udalosti patrili najmaé:
obchodna vojna medzi USA a Cinou, nevyrie$ené otazky ohladne spdsobu vystupu
Spojeného kralovstva z Eurdpskej unie (Brexit), fiSkalne témy Talianska a vykyvy cien
ropy. Tieto udalosti sa podpisali pod stratu optimizmu podnikov a nasledne zvySenu
kolisavost’ finanénych trhov. V redlnom vyjadreni (po odpocitani inflacie a vyjadrené
v USD) skoncilo v zapornom zhodnoteni 93% vSetkych aktiv. Takato udalost sa stala po
prvykrat od roku 1901, teda za viac ako 115 rokov. Akciové trhy predovSetkym z obav o
buducnost aj napriek sluSnému rastu ekonomickej aktivity vroku 2018 klesali.
V dolarovom vyjadreni a bez vplyvu dividend, najsledovanejSi, teda americky akciovy trh
skonCil nasledovne : index S&P 500 poklesol o 6,2%, Dow Jones stratil 5,6% a Nasdaq
Composite ukondil rok -3,9%. 1Slo o najhorsi vysledok od roku 2008.

Menova politika v roku 2018 potvrdila svoje smerovanie k normalizacii. NeStandardné
opatrenia, ako napriklad priame nakupy aktiv centralnymi bankami sa postupne ukoncili,
oficialne sadzby stanovované centralnymi bankami zacali rast. USA bol v tomto procese
oproti eurozéne vyrazne popredu.

Americky Fed s dvihanim sadzieb zacal uz v roku 2015. Postupoval vSak velmi opatrne.
ViditefnejSie zdvihol sadzby az vroku 2017, kedy navySe zacal sprisnovat menovu
politiku aj cez zniZovanie ponuky penazi. V roku 2018 zvySovanie sadzieb eSte urychlil.
ECB medzitym znizila mesacné objemy nakupov aktiv, no definitivne tento program
ukoncila az s koncom roka 2018. Planovany rast oficialnych sadzieb opat odsunula viac
do buddcnosti. Sadzby na dlhopisovych aj pefiaznych trhoch boli tak citefne vysSie
v USA nez v eurozéne. V USA je priestor na dalsi rast vynosovej krivky uz limitovany —
mierny potencial existuje skér na kratkej strane. V eurozone vynosy na dlhych
splatnostiach ostali nadalej nizke aj napriek ukonCeniu programu nakupov aktiv.
Ciasto¢ne preto, lebo ECB uistila trhy, Ze reinvestiéné nakupy maturujucich aktiv
z portfélia, ktoré tento program pocas svojej existencie vytvoril, budu pokracovat este
dlhé obdobie. Bilancia ECB sa teda zmenSovat zatial nebude. Rast sadzieb brzdili aj
obavy o buduci ekonomicky rast a politické rizika v eurozone.

Co sa tyka vyvoja vymenného kurzu eura vo&i americkému dolaru, slabsie data
a pomalSia normalizacia menovej politiky v eurozéne oproti USA v priebehu roka 2018
priali dolaru. Rast ekonomik naSich susednych krajin tiez prekonaval eurozénu, no ich
meny kvoli menSiemu zaujmu investorov vocCi euru oslabili.

VSetky uvedené skutoCnosti ovplyvnili vykonnost podielovych fondov spravovanych

spravcovskou spolonostou VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej aj ako
,VUB AM").
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Trhovy scenar pre rok 2019

V roku 2019 by mal pokraCovat sucasny globalny ekonomicky cyklus. V USA by to
znamenalo desiaty rok nepretrzitého rastu, aj ked pomalSim tempom ako v roku 2018.
Na zaklade tohto zakladného scenara treba vSak povedat, Ze v priebehu roka bude na
trhu vela zdrojov neistoty, na ktoru sa sustredila pozornost' investorov v prevaznej Casti
roku 2018 a ktora stale nie je Uplne vyjasnena. Pozitivny vyhlad globalnej ekonomiky
vyzaduje zmiernenie obav ohladne menovej politiky FED-u a obchodného napéatia medzi
USA a Cinou.

Pozornost bude v znaCnej miere upriamena na centralne banky. Celkovo by hlavné
centralne banky mali pokraCovat’ v opatrnom pristupe v realizacii menovej politiky. ECB
bude zvazZovat v druhej polovici roka zvySenie Urokovych sadzieb, avSak na takéto
rozhodnutie bude vplyvat viacero faktorov ako napr. ekonomicky rast, uroven inflacie atd.
Délezitou témou bude vymenovanie nastupcu sufasného prezidenta ECB a jeho
smerovanie menovej politiky. Rovnako délezita bude realizovana menova politika FED-u
pod vedenim Jerome Powella. Jeho pbévodne jastrabi ton v oblasti vyvoja urokovych
sadzieb sa zacal postupne zmierfiovat, a preto investori budu velmi pozorne sledovat Ci
vobec a pripadne v akej miere pristupi FED k zmene sadzieb.

Bude taktiez potrebné monitorovat mozné spomalenie americkej ekonomiky, ktora bude
v roku 2019 zbavena efektov fiSkalnych stimulov. Na druhej strane globalny ekonomicky
cyklus mdéze najst viacej podpory v Cinskej ekonomike, ktora v roku 2018 pdsobila ako
brzda avroku 2019 modze byt pozitivne ovplyvnena stimulmi Statnych (centralnych)
autorit, ktoré realizovali niekolko mesiacov.

Co sa tyka Eurépy, v Gvodnych mesiacoch roka bude pozornost ststredena na politiku
vratane volieb do Eurdpskeho parlamentu v maji. Zatial ¢o alternativne strany moZzu
ziskat vacsiu vahu v novom parlamente, tradicné politické formacie by mali ziskat
potrebny podiel konsenzu na zachovanie aliancie, ktora v sucasnosti podporuje
Eurépsku komisiu. Medzi rizika pre eurOpsku ekonomiku patria mozné komplikacie
v rokovaniach o Brexite.

Trh kolektivneho investovania na Slovensku

Na zaklade udajov zverejnenych Slovenskou asociaciou spravcovskych spolo€nosti
(SASS) k 31.12.2018 predstavovala Cista hodnota aktiv v podielovych fondoch, fondoch
institucionalnych investorov a v riadenych portfoliach sumu 9 122,04 mil. EUR, ¢&o
znamena narast 0 0,68% oproti koncu roka 2017. Z celkového objemu pod spravou
predstavovali otvorené podielové fondy objem 8 156,9 mil. EUR.

Podobne ako v minulé roky najvySsi trhovy podiel zaznamenali medzi investormi
obfubené zmieSané fondy (42,99%). Nasledovali dlhopisové fondy (19,54%) a realitné
fondy (16,81%). Stvrty najvy3si trhovy podiel predstavovali akciové fondy (12,69%).
Fondy kratkodobych investicii sa podielali na trhu vo vySke 5,90%.
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Celkovy trh k 31.12.2018

0,12%
16,81%_ 0,15% 5,90%

0,
1,79% 19,54%

42,99%

= Fondy pefiainého trhu = Fondy kratkodobych investicii
= Dlhopisové fondy = Akciové fondy
= ZmieSané fondy = Struktdrované fondy

VUB AM Fondy (k 31.12.2018)

11,71%

15,37%

= Fondy kratkodobych investicii = Dlhopisové fondy = ZmieSané fondy

Zdroj : SASS; Udaje k 31.12.2018

Z pohladu objemu investicii klientov do podielovych fondov mozno rok 2018
charakterizovat ako celkom uspesny. Celkovy objem Cistych predajov na slovenskom
trhu kolektivného investovania predstavoval k 30.11.2018 sumu 367,06 mil. EUR.
Najvyssi objem bol zaznamenany v kateg6rii zmieSanych fondov (+401,6 mil. EUR).
Nasledovali akciové fondy (146,1 mil. EUR) a realitné fondy (127,1 mil. EUR). Kategérie
konzervativnejSich produktov zaznamenali zaporné Cisté predaje a to nasledovne : fondy
kratkodobych investicii (-123,3 mil. EUR), dlhopisové fondy (-148,6 mil. EUR). Zaporné
Cisté predaje pri uvedenych fondoch boli sp6sobené pokracujucimi nizkymi Grokovymi
sadzbami a teda malym potencialom ich vykonnosti.
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Postavenie spoloénosti VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. na slovenskom
trhu kolektivheho investovania.

Beruc do uvahy trhovy podiel, poradie prvych troch spravcovskych spolo¢nosti sa v roku
2018 oproti predodlému roku nezmenilo. Spravcovskéa spoloénost VUB AM si s podielom
na trhu 19,85% udrzala druhé miesto, priCom spravovala majetok vo vyske 1 662,73 mil.
EUR (koniec roka 2018).

Na zaklade predchadzajuceho suhlasu Narodnej banky Slovenska udeleného
rozhodnutim €. z.: 100-000-103-362 k €. sp. NBS1-000-023-153 zo dria 2. maja 2018,
ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 4. maja 2018 bol VUB AM FOND BANKOVYCH
VKLADOV, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. s
uginnostou k 12. jalu 2018 zlu¢eny do nastupnickeho fondu VUB AM REZERVNY
FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

AUM AUM AUM Trhovy Trhovy Trhovy Duplikacie
Spoloénost 31/12/17 31/12/2018 zmena podiel podiel podiel 31/12/18
(EUR mil.) (EUR mil.) YTD 31/12/17 31/12/2018 zmena YTD | (EUR min.)
TAM (Reiffeisen) 2 031,44 2 022,59 -0,4% 24,45% 24,14% -0,30% 218,71
Raiffeisen 33,20 31,15 -6,2% 0,40% 0,37% -0,03% 0,00
VUB AM (ISP) 1737,81 1662,73 -4,3% 20,91% 19,85% -1,07% 111,18
Eurizon 6,15 20,46 232,4% 0,07% 0,24% 0,17% 0,00
AM SLSP (Erste) 1 254,89 1176,76 -6,2% 15,10% 14,05% -1,05% 100,54
ESPA (Erste) 283,71 264,29 -6,8% 3,41% 3,15% -0,26% 183,76
PP 1117,66 1 275,66 14,1% 13,45% 15,23% 1,78% 34,47
KBC 360,61 340,75 -5,5% 4,34% 4,07% -0,27% 0,18
¢soB 81,38 88,86 9,2% 0,98% 1,06% 0,08% 0,00
Amundi 553,48 593,82 7,3% 6,66% 7,09% 0,43% 0,00
IAD Investments 354,62 378,05 6,6% 4,27% 4,51% 0,25% 9,27
AXA 198,08 203,67 2,8% 2,38% 2,43% 0,05% 0,00
Others 297,21 319,35 7,5% 3,58% 3,81% 0,23% 5,59
Trh spolu 8 310,23 8 378,13 0,8% 100% 100% 663,7

Zdroj : SASS; Gdaje k 31.12.2018

Cisty predaj 2018

TOP 10 fondov na Slovensku

(EUR)

VUB AM - Dynamické portfélio

119 402 609,06

AM SLSP Aktivne portfélio, o.p.f.

59 535 478,13

TAM - Private Growth 1

54 964 682,68

PP - NAS PRVY REALITNY o.p.f.

52 218 631,22

VUB AM - Active Magnifica

51 906 249,70

AM SLSP Global Renta, o.p.f.

47 168 267,96

VUB AM - Edicia 2018

37 445 181,10

IAD - Prvy realitny fond

33 458 169,32

TAM - Dynamicky dlhopisovy fond

31 996 628,52

AM SLSP Fond maximalizovanych vynosov

31971 586,12

Zdroj : SASS; Gdaje k 31.12.2018
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Otvorené podielové fondy VUB AM a podpora predaja

Ku koncu roka naSa spolo¢nost’ spravovala 14 otvorenych podielovych fondov. Medzi
fondy kratkodobych investicii patri VUB AM Rezervny fond (REF). V kategorii
dlhopisovych fondov su zastipené VUB AM Active Bond fund (ABF) a VUB AM
Dlhopisovy Konvergentny fond (DKG). Jedenast fondov je z kategdrie zmieSanych
fondov, pricom su uréené retailovému segmentu. Ide o VUB AM Vyvazeny Rastovy fond
(VRF), VUB AM Konzervativne Portfélio (KOP), VUB AM Dynamické Portfélio (DOP),
VUB AM Flexible Magnifica fund (FMG), VUB AM Active Magnifica (AMG), VUB AM
Flexibilny Konzervativny fond (FLK), VUB AM Magnifica Edicia | (ME1), VUB AM
Magnifica Edicia Il (ME2), VUB AM Magnifica Edicia Ill (ME3), VUB AM Edicia Svet
(ESV) a VUB AM Edicia 2018 (E18).

PodrobnejSie informécie k jednotlivym podielovym fondom vratane vSetkych zakonom stanovenych
dokumentov su uvedené na www.vubam.sk

V méji 2018 rozsirila spoloénost VUB AM produktovii paletu o fond VUB AM Edicia
2018. Suma investicii klientov do tohto fondu predstavovala objem 37,6 mil. EUR. VUB
AM poskytovala v priebehu roka taktiez podporné Ccinnosti distributorovi fondov,
spolognosti VUB, a.s. voblasti predaja 8 fondov Eurizon Capital formou Skoleni
a tréningov pobockovej siete.

Spolo&nost VUB AM dosiahla ku koncu roka 2018 zisk vo vyske 4,492 mil. EUR, priom
pomer nakladov k vynosom dosiahol uroven 52 %. Pomer prevadzkovych nakladov
k priemernému majetku pod spravou predstavoval 13,9 bazickych bodov. PodrobnejSie
informacie k jednotlivym finanénym ukazovatelom su uvedené v prilohe.

Stav zamestnancov spolo¢nosti k 31.12.2018 predstavoval 23.

CIB Investment Fund Management Ltd. (Mad’arsko)

Z hladiska rastu bol rok 2018 uspesny pre CIB Investment Fund Management Ltd. (dalej
len ,CIBIFMCo"). CIBIFMCo dokazala posilnit svoje miesto na trhu a zvysSila trhovy
podiel o 20 bazickych bodov, €¢im dosiahla 4. miesto. Aj ked 1 457,95 mil. EUR v
podielovych fondoch, ktoré k 1. januaru 2018 riadila CIBIFMCo, klesli do 31. decembra
2018 mierne na 1 453,20 mil. EUR nasledkom -3,67 % poklesu kurzu HUF vodéi EUR,
rast vypocitany v HUF dosiahol uroven 3,33 %.

Celkovo madarsky trh podielovych fondov odrazal slabSiu vykonnost, nez ktoru bolo
mozné pozorovat v CIBIFMCo, ked 19 780,26 mil. EUR v sprave majetku na zaciatku
roka kleslo na 19 168,16 mil. EUR ku koncu decembra 2018, o predstavuje pokles -
3,09% taktiez nasledkom vplyvu vymenného kurzu EUR/HUF. Celkovy objem
madarského trhu podielovych fondov zaznamenal rast 45 bazickych bodov vypocitanych
v HUF.
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AUM AUM
. AUM zmena Trhovy podiel Trhovy podiel Trhovy podiel
Spolotnost | 31/12/ 1|: (EUR i’Eld ;2/ II*; YTD 31/12/17 31/12/18 zmena YTD

mil. mil.
CIB IFM 14579 1453,2 -0,33% 7,37% 7,58% 0,21%
OTP 3804,5 3055,2 -19,70% 19,23% 15,94% -3,30%
K&H 2 560,6 2326,8 -9,13% 12,95% 12,14% -0,81%
ERSTE 3080,9 3212,6 4,28% 15,58% 16,76% 1,18%
BB GE Capital 1605,7 1118,1 -30,37% 8,12% 5,83% -2,29%
Hold 1616,0 1385,8 -14,25% 8,17% 7,23% -0,94%
Raiffeisen 4974 532,9 7,12% 2,51% 2,78% 0,27%
AEGON 962,1 878,8 -8,66% 4,86% 4,58% -0,28%
Amundi 497,3 439,8 -11,57% 2,51% 2,29% -0,22%
MKB 953,9 849,5 -10,95% 4,82% 4,43% -0,39%
Trh spolu 19 780,3 19 168,2 -3,09%

Zdroj: Madarska asociacia fondov; k 31/12/2018

ZaCiatkom roka paleta produktov investicnych fondov pozostavala z 45 verejnych
investi¢nych fondov, ktora vzrastla o 4 novo otvorené fondy a na konci roka sa taktiez
znizila o 4 ukoncené verejné investi¢né fondy. Z hladiska mixu aktiv investi¢né fondy,
ktoré riadi CIBIFMCo, silno prevazovali fondy likvidného typu a mali lepSie vysledky ako
trh v kategorii terminovanych, (Ciasto€ne) kapitalovo zaistenych derivativnych fondov.

Celkovy trh Madarsko (k 31.12.2018)
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CIB IFM (k 31.12.2018)

= Komoditné fondy = Total return
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Zdroj: Madarska asociacia fondov; k 31/12/2018

V dbésledku uvedenych procesov CIBIFMCo vytvorila vysoky Cisty zisk vo vySke 2,3 mil.
EUR, ktory je 0 6 % vacsi ako plan. Efektivnhost CIBIFMCo zostala na vybornej trovni s
pomerom nakladov k vynosom 38 %, €o je o 1 % viac v porovnani s planom. Pomer
prevadzkovych nakladov k priemernému majetku pod spravou predstavoval 10,7
bazickych bodov, ¢o sa takmer rovna planu (+10 bazickych bodov).

PBZ Invest (Chorvatsko)

V roku 2018 vzrastol chorvatsky trh o 115 mil. EUR (+4,68 %). Na konci roka 2018
vzrastol majetok pod spravou UCITS spolo¢nosti PBZ Invest o 21,3 mil EUR (+3,91 %)
a udrzal si tretie miesto z hladiska spravovaného majetku v UCITS fondoch v
Chorvatsku.

Pocas roku 2018 PBZ Invest bola tretou najvacsou spolo¢nostou na chorvatskom trhu.

Trhovy podiel klesol 0 0,16 % za rok hlavne nasledkom straty spravy majetku pefiaznych
fondov.
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AUM AUM AUM Trhovy Trhovy Trhovy
. 31/12/16 31/12/17 31/12/18 AUM zmena .vy . ¥ .vy Trhovy podiel
Spolo¢nost (EUR (EUR (EUR YD podiel podiel podiel zmena YTD

mil.) mil.) mil.) 31/12/16 31/12/17 31/12/18
ZB Invest 621,5 604,9 688,8 13,86% 25,47% 24,57% 26,72% 2,16%
Erste Invest 539,2 580,1 582,3 0,38% 22,10% 23,56% 22,60% -0,97%
PBZ INVEST 584,2 544,0 565,3 3,91% 23,94% 22,09% 21,93% -0,16%
Intercapital AM 88,5 175,1 216,3 23,54% 3,63% 7,11% 8,39% 1,28%
RBA Invest 221,2 194,3 177,7 -8,52% 9,07% 7,89%  6,90% -0,99%
HPB Invest 102,3 108,5 132,5 22,14% 419% 4,41% 5,14% 0,73%
OTP Invest 101,1 119,2 107,4 -9,84% 414% 4,84% 4,17% -0,67%
Others 182,0 136,2 107,0 -21,43% 7,46%  5,53% 4,15% -1,38%
Trh spolu 2 440 2462 2577 4,68% |100,00% 100,00% 100,00%

Zdroj: Chorvatska agentura pre dohlad nad finanénymi sluzbami (HANFA — CFSSA); k 31. decembru 2018

Spoloc¢nost spravuje 12 podielovych fondov a riadenych portfolii. V roku 2018 spolo¢nost’
PBZ Invest predlozila regulatorovi Ziadost na schvalenie jedného nového fondu (fond
PBZ Euro Short Term Bond). U riadenych portfolii doSlo k vyraznému narastu spravy

majetku o 8 mil. EUR.

K najlepSie predavanym fondom v roku 2018 patrili fond PBZ START(103 mil. EUR alebo
33 % celkového hrubého predaja), fond PBZ Conservative 10 (59,9 mil. EUR alebo 19
%) a fond PBZ Bond (59,3 mil. EUR alebo 19 %). NajlepSie predavany fond v roku 2018
bol fond PBZ Conservative 10 (+33 mil. EUR). Celkovy pocet klientov vo fondoch
spolo¢nosti poklesol o 1 873 (-2,61 %), na 69 997, hlavne v segmente retail. Na konci
roka 2018 retailovi klienti predstavuju 99,71 % celkového poctu klientov.

Z hladiska mixu aktiv na chorvatskom trhu na konci decembra 2018 spravovala
spolo¢nost PBZ Invest 30,41 % majetku v byvalych penaznych fondoch (-6,64 % pod
urovnou trhu), 58,5 % v dlhopisovych fondoch (12,99 % nad urovnou trhu), 4,86 % v
akciovych fondoch (-3,5 % pod urovnou trhu), 4,74 % v zmieSanom fonde a 1,49 % v

inych — flexibilnych fondoch.

Celkovy trh Chorvatsko (k 31.12.2018)
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Zdroj: Chorvatska agentura pre dohlad nad finanénymi sluzbami (HANFA — CFSSA); k 31. decembru 2018



PBZ Invest (k 31.12.2018)
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PBZ Flexible 30 a PBZ International Multi Asset fondy su zahrnuté v "Ostatnych fondoch" na celkovom chorvatskom trhu
Zdroj: Chorvatska agentura pre dohlad nad finanénymi sluzbami (HANFA — CFSSA); k 31. decembru 2018

K najlepSie predavanym PBZ investicnym fondom v roku 2018 patrili fond PBZ D-START
(+1,59%), PBZ dlhopisovy fond (+1,47%) a fond PBZ Conservative 10 (+0,98 %).

Podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva, ktoré prijala EU, spolo¢nost
PBZ Invest zaznamenala v roku 2018 Cisty zisk 0,289 mil. EUR.



Hlavné ciele HUB-u pre rok 2019

Pokracovat v spolupraci, koordinacii, zdiefani know-how a best practices v spolocnych
projektoch medzi Eurizon Capital, Intesa Sanpaolo Bank a VUB Banky v oblasti
optimalizacie procesov a zlepSovani sluzieb pre klientov

Pokradovat' v rozsirovani produktovej palety fondov VUB AM a Eurizon Capital, ktoré
vhodne doplnia existujuce portfolio tak, aby pokrylo celu 8kalu investi¢nych stratégii
pozadovanych klientami

PokraCovat' v implementacii a zlepSovani servisného modelu investicného
poradenstva so zameranim na affluentny segment a Privatne bankovnictvo

Podpora dlhodobého sporenia do fondov prostrednictvom vzdelavacich,
marketingovych ako aj dalSich aktivit zameranych na podporu predaja

Zamerat sa na neustale zvySovanie kvality predaja a to primarne tréningami,
Skoleniami a workshopmi pre obchodnu siet a pokraCovat prostrednictvom konceptu
VYUB AM Akadémie*“

Predstavenstvo predloZi nasledujuci ndvrh na rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok
2018 na valnom zhromazdeni:

v tisicoch eur 2018

Vyplata dividendy akcionarom 4 492
Pridel do Zakonného rezervného fondu
Pridel do nerozdeleného zisku
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolotnosti VUB Asset Management, sprav.
spol., a. s.

Sprava z auditu individualnej uétovnej zavierky
Nézor

UskutoCnili sme audit individudlnej uétovnej zavierky spoloGnosti VUB Asset Management,
sprav. spol., a. s. (,Spolocnost"”), ktora obsahuje individualny vykaz o finanénej situécii k 31.
decembru 2018, individudine vykazy ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného
vysledku*), zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok kondiaci sa k uvedenému
datumu, apoznamky individualnej uétovnej zavierky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych
Uctovnych zasad a uétovnych metéd.

Podla nasho nazoru, priloZzena individudina a&tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
individualnej finan¢nej situdcie Spolo&nosti k 31. decembru 2018, individualneho vysledku jej
hospodarenia a individualnych pefiaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu podfa
Medzinarodnych Standardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Zéklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards
on Auditing, ISA). NaSa zodpovednost podfa tychto &tandardov je uvedend v odseku
Zodpovednost auditora za audit individualnej aétovnej zavierky. Od Spoloénosti sme nezavisli
podfa ustanoveni zékona ¢. 423/2015 Z. z. o &tatutdrnom audite a o0 zmene a doplineni zékona
€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o §tatutarnom audite")
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre na$ audit uctovnej
zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujt dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Klucové zalezZitosti auditu

KruCove zalezZitosti auditu su zaleZitosti, ktoré su podra nasho odborného posudenia v naSom
audite UCtovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zaleZitostami sme sa
zaoberali v suvislosti s auditom individualnej u&tovnej zavierky ako celku a pri formulovani
nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na nich samostatny nazor.

Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizif za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018: 18 323
tisic EUR (31. december 2017: 17 419 tisic EUR).

Vid' poznamka 2.18 (Poplatky a provizie) a poznémka 16. (Vynosy z poplatkov a provizif)
poznamok udtovnej zavierky.

Kliéova zéalezZitost auditu Nasa reakcia

Vynosy z poplatkov a provizil predstavuji Na$e auditorské procediry zahffiali okrem
podstatnu Cast’ vynosov Spolognosti za rok, inych nasledovné:
ktory sa sko€il 31. decembra 2018.

o Posudenie a testovanie podoby,

Vynosy z poplatkov a provizii zahffiaju implementacie a G&innosti  fungovania
poplatky za spravu, poplatky za predaj klGgovych internych kontrol suvisiacich
KPMG Slovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability company Obchodny register Okresného stdu
and a member firm of the KPMG network of independent Bratislava |, addiel Sro, viozka &, 4864/B ICOfRegistration number: 31 348 238
member firms affiliated with KPMG International Cooperative Commercial register of District court Eviden&né &islo licencie auditora: 96

{“KPMG International”), a Swiss entity. Bratislava I, section Sro, file No. 4864/B Licence number of statutory auditor: 96
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podielovych listov, vystupné poplatky
a ostatné poplatky a provizie. Poplatky za
spravu su nadobudnuté od fondov pod
spravou Spoloénosti a st ¢asovo rozlisené
do obdobia, s ktorym ¢asovo alebo vecne
suvisia. Poplatky za predaj podielovych
listov a vystupné poplatky st nadobudnuté
od investorov v podielovych fondoch a su
zauctované bud pri vydavani alebo pri
vyplacani podielovych listov.

Na tuto oblast sme sa zamerali z dévodu
vysokého denného objemu podkladovych
transakcii, ktoré vplyvaju na vy$ku vynosov
z poplatkov a provizii ako aj z dévodu vysky
tychto sim. KriGovou oblastou nasho
auditu bola aj integrita, kompletnost
a presnost dat, ktoré vstupuju do vypoé&tu
poplatkov.

s vypodtom a uctovanim vynosov
z poplatkov a provizif.
Posudenie a testovanie podoby,

implementacie a Géinnosti  fungovania
internych kontrol suvisiacich s dennym
precenenim (Cistej hodnoty majetku
fondov pod spravou Spolognosti;

VyuZitim na8ich vlastnych IT $pecialistov,
posudenie a testovanie podoby,
implementacie a Géinnosti  fungovania
kontrol  suvisiacich s integritou IT
systémov pouZitych na spracovanie
vynosov z poplatkov a provizii, vratane
kontrol nad pristupovymi pravami do
tychto systémov,  datami ariadenim
Zmien v systémoch;

Odstihlasenie sadzieb poplatkov
a suvisiacich vZorcov pouZitych
Spolo¢nostou pri vypoéte poplatkov na
stataty fondov pod spravou Spolo&nosti:

Nezavisié  prepoditanie  olakavanej
hodnoty za rok, ktory sa skongil 31.
decembra 2018 pre:

o poplatky za spravu - na zaklade
dennych é&istych hodnét majetku
vo fondoch pod spravou Spolo&nosti
potas roka a sadzieb a vzorcov pre
vypoget poplatkov odsuhlasenych na
Statuty fondov. Ako sU&ast nasej
prace, S vyuzitim vlastnych
$pecialistov na ocefiovanie, nezavislé
ohodnotenie ¢istych hodnét majetku
vinvestiénych portféliach fondov
porovnanim na nezavisle stanovené
verejne dostupné koétované ceny
aobdrzanie potvrdzujicich listov
ohfadne investi¢nych portfélii od
spravcov;

o poplatky za predaj podielovych listov
— na zakiade objemu vydanych
podielovych listov, ktory bol ziskany
zo  systtmu  nezavislého od
Uctovnictva a sadzieb a vzorcov pre
vypocet poplatkov odstihlasenych na
Stataty fondov;

o vystupné poplatky — na zaklade
objemu vyplatenych podielovych
listov, ktory bol ziskany zo systému
nezavislého od Uctovnictva a sadzieb
avzorcov pre vypotet poplatkov
odsuhlasenych na Statuty fondov.



Porovnanie og&akavanej hodnoty so
zauctovanymi  vynosmi  z poplatkov
a provizii s objasnenim vietkych
vyznamnych rozdielov;

e Testovanie vzorky manudinych vstupov
vztahujucich sa k vynosom z poplatkov
aprovizii zauctovanych poéas apo
skonceni uctovného obdobia do datumu
vydania naSej spravy, a odsuhlasenie
detailov. na  sdvisiacu  podpornu
dokumentéciu. Preskimanie vsetkych
nezvy&ajnych transakcii a vztahov;

e Posudenie presnosti a kompletnosti
informacii  suvisiacich s vykazovanim
vynosov 2zverejnenych v poznamkach
Uctovnej zavierky v stlade S
poZiadavkami relevantnych $tandardov
finanéného vykaznictva.

Zodpovednost predstavenstva a 0s6b poverenych spravou a riadenim za individudinu Gétovny
zavierku

Predstavenstvo je zodpovedné za zostavenie tejto individualnej Gctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podfa Medzinarodnych &tandardov finanéného vykaznictva
v znenl prijatom Eurdpskou Gniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie individuainej U¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v
désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individualnej Uétovnej zavierky je predstavenstvo zodpovedné za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie skutonosti
tykajlcich sa nepretrzitého pokratovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie
predpokladu nepretrZitého pokratovania v &innosti v G&tovnictve, ibaze by malo v imysle
Spolognost zlikvidovat' alebo ukonéit jej &innost, alebo by nemalo inu realistickt moznost ne
tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit individuéinej i&tovnej zgvierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & individuaina Gétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat' spravu
auditora, vratane nézoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podlfa medzinarodnych auditorskych &tandardov vidy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknat v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ofakavat, ze
jednotlivo alebo v slGhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov,
uskutoCnené na zéklade tejto individuéinej aétovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podra medzinarodnych auditorskych $tandardoyv, pocas celého
auditu uplatiiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionainy skepticizmus. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti individuélnej Gétovnej
zavierky, i uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&iujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatogné a
vhodné na poskytnutie zékladu pre n&$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti
v désledku podvodu je vy$Sie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod mdze



zahfiat tajnt dohodu, falSovanie, Umyseiné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorske postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G&elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych G¢tovnych zdsad a Gétovnych metod a primeranost’
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi slvisiacich informécii, uskutodnené
predstavenstvom.

* Robime zaver o tom, ¢&i predstavenstvo vhodne v Ué&tovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit schopnost’ Spolo&nosti nepretrzite pokragovat' v &innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave
auditora na stvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatocné, modifikovat' na§ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti vak
mbzu sposobit, Ze Spolo&nost prestane pokracovat v nepretrzitej &Ginnosti.

* Hodnotime celkovl prezentéciu, Strukturu a obsah individuélnej uctovnej zavierky vratane
informé&cii v nej uvedenych, ako aj to, & individudlna G&tovna zavierka zachytava
uskuto€nené transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré po&as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme spinili
prislusné poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch
a inych skutognostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, ze maju vplyv na nasu
nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutocnosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim ur&ime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite individuainej U&tovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
kfG¢ovymi zaleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiseme v nasej sprave auditora, ak zakon
alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluduje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych
pripadoch nerozhodneme, Ze urita zalezitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoze
mozno oddvodnene otakéavat, Ze nepriaznivé désledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'al$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréva k informéaciam, ktoré sa uvé4dzaju vo vyroénej sprave

Predstavenstvo je zodpovedné za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podra
poZiadaviek zakona &. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon
o uctovnictve’). Nas vyssie uvedeny nazor na individualnu Gétovnl zavierku sa nevztahuje na
iné informécie vo vyrotnej sprave.

V suvislosti s auditom individuélnej uttovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie
sa s informaciami uvedenymi vo vyro&nej sprave a postdenie, &i tieto iné informacie nie st vo
vyznamnom nesllade s auditovanou individudlnou UGétovnou zavierkou alebo nadimi
poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu individuainej a&tovnej zavierky, alebo sa inak zdaja
byt vyznamne nespréavne.

Vyroénu spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu individuainej uctovnej zavierky
nemali k dispozicii.



Ked ziskame vyro&nl spravu, posudime, &i vyroéna sprava Spologénosti obsahuje informécie,
ktorych uvedenie vyZzaduje zakon o Gétovnictve, a na zaklade prac vykonanych poéas auditu
individualnej Uctovnej zavierky vyjadrime nézor, &i:

* informacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2018 st v stlade s individualnou
Uctovnou zavierkou za dany rok,

* vyrotna sprava obsahuje informéacie podfa zakona o u&tovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zaklade
nasich poznatkov o Spolo&nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas auditu individuainej
Octovnej zavierky.

Dalsie poziadavky na_obsah spravy auditora vzmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach
tykajicich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu

Viymenovanie a schvélenie audftora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani predstavenstvom Spolo&nosti 24. aprila 2018
na zaklade nésho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo&nosti 12. marca 2018. Celkové
neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajucich obnoveni z&kazky (prediZeni
obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za
Statutarnych auditorov, predstavuje sedem rokov.

Konzistentnost' s dodatocnou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatonou spravou
vypracovanou pre dozorn( radu Spolo¢&nosti, ktora vystupuje vo funkgii vyboru pre audit, ktord
sme vydali v ten isty defi ako je datum vydania tejto Spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poZiadavkach tykajlcich sa $tatutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od Spolo&nosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v uctovnej zavierke sme Spolo&nosti
a uctovnym jednotkam, v ktorych ma Spolo&nost rozhodujuci vplyv, neposkytli Ziadne iné
sluzby.

5. februara 2019
Bratislava, Slovenska republika
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Licencia SKAU &. 96
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Individualny vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2018

v tisicoch eur

Majetok
Pohfadavky voéi bankam

Finanény majetok vykazovany v reélnych hodnotach

cez zisk alebo stratu

Investicie v dcérskych spoloénostiach

Pohfadévky voti fondom

Splatna dariova pohfadavka

Nehmotny majetok

Zariadenie a ostatny hmotny majetok
OdloZenéa dafova pohfadavka

Ostatny majetok

Zavizky

Splatny dafovy zévézok
Nevyfakturované sluzby
Ostatné zavézky

Viastné imanie
Zakladné imanie
Emisné azio

Zékonny rezervny fond
Ostatné fondy
Nerozdeleny zisk

Zisk bezného obdobia

Poznamky na stranéch 12 aZ 44 si neoddelitefnou sutastou tejto U&tovnej zavierky.

Tato Gétovna zavierka bola schvalené predstavenstvom spoloénosti diia 5. februara 2019.

RNDr. Ing. Marian Matusovié PhD.
¢len predstavenstva

Pozn.
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11
12
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Marco Canton

2018 2017
4535 1998
16 381 13 430
2938 2938
1512 2048
189 192

29 32
565 419
114 66
26 263 21123
85 97
1385 1698
1572 598
3042 2393
4004 4094
38 438 38 438
819 819

(37 934) (37 934)
13 312 7819
4492 5494
23 221 18 730
26 263 21123

¢len predstavenstva
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Individuélny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku za rok,
ktory sa skongil 31. decembra 2018

v tisicoch eur Pozn. 2018 2017
Urokové a obdobné vynosy 15 - -
Vynosy z poplatkov a provizii 16 18 323 17 419
Naklady na poplatky a provizie 17 (13 417) (12 526)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 4 906 4 893
Vynosy z dividend 5 2737 3713
Cista strata z obchodovania 18 (85) 2)
Ostatné vynosy 39 25
Néaklady na zamestnancov 19 (1 210) (1 368)
Ostatné prevadzkové naklady 20 (1 342) (1 220)
Odpisy nehmotného majetku 7 (43) (33)
Odpisy zariadenia a ostatného hmotného majetku 8 (16) (17)
Prevadzkové naklady (2611) (2 638)
Zisk pred zdanenim 4 986 5991
Dan z prijmov 9 (494) (497)
Cisty zisk po zdaneni 4 492 5 494
Zakladny a zriedeny zisk na akciu 13 3,64 4,46

Cisty zisk po zdaneni zarove predstavuje aj komplexny vysledok.

Poznamky na stranach 12 az 44 si neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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Individualny vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

Zakonny
Zakladné Emisné rezervny Ostatné Nerozde-

v tisicoch eur imanie azio fond fondy leny zisk Spolu
1. januar 2017 4094 38 438 819 (37 934) 7 819 13 236
Transakcie s akcionarom
Dividendy akcionarovi - - - - -
Cisty zisk za rok

(komplexny vysledok) - - - - 5494 5494
31. december 2017 4094 38 438 819 (37 934) 13 312 18 730
1. januar 2018 4094 38 438 819 (37 934) 13 312 18 730
Transakcie s akcionarom
Dividendy akcionarovi - - - - - -
Cisty zisk za rok

(komplexny vysledok) - - - - 4 492 4 492
31. december 2018 4094 38 438 819 (37 934) 17 804 23221

Poznamky na stranach 12 az 44 su neoddelitelnou suc¢astou tejto uctovnej zavierky.
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Individuélny vykaz o penaznych tokoch za rok, ktory sa skong¢il 31. decembra 2018

v tisicoch eur Pozn. 2018 2017
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred zdanenim 4 986 5991
Upravy:
Odpisy zariadenia a ostatného hmotného majetku 16 17
Odpisy nehmotného majetku 43 33
Urokové a obdobné vynosy - -
Vynosy z dividend (2 737) (3713)
Nerealizovana strata z obchodovania 85 2
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu 2393 2330
Zmena stavu pohladavok voci fondom 536 (273)
Zmena stavu ostatného majetku (48) (12)
Zmena stavu ostatnych zavazkov a nevyfakturovanych sluzieb 661 363
Uhradena dan (652) 24
Cisté pefiazné prostriedky z prevadzkovych &innosti 2890 2432

Penazné toky z investi€nych €innosti
Prijaté droky - -
Prijaté dividendy 2737 3713

Zmena stavu finanéného majetku vykazovaného

v realnej hodnote cez zisk alebo stratu (3 036) (4 755)
Nakup zariadenia a ostatného hmotného a nehmotného majetku (54) (83)
Cisté periazné prostriedky pouZité v investiénych &innostiach (353) (1 152)

Penazné toky z finanénych éinnosti
Vyplatené dividendy - -

Cisté pefiazné prostriedky pouZité na finanéné éinnosti - -

Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov 2 537 1307
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka 3 1998 691
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka 3 4 535 1998

Poznamky na stranach 12 az 44 st neoddelitelnou suc¢astou tejto uctovnej zavierky.
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VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

. ) >
NN V[J_B ASSET Poznamky individualnej Gétovnej zavierky
MANAGEMENT za rok, ktory sa skong&il sa 31. decembra 2018

VSeobecné informécie

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,spoloénost”), ICO 35786272, DIC 2021522690 so sidlom
Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava, bola zalozena dria 17. aprila 2000 v sulade s ustanoveniami zakona ¢. 385/1999
Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,zakon"). Do obchodného registra Bratislava 1 bola zaregistrovana dna
17. aprila 2000, vlozka 2416/b.

Hlavnym predmetom &innosti spolo&nosti je vytvaranie a spravovanie podielovych fondov.

Datum schvalenia uctovnej zavierky za predchadzajice uétovné obdobie

Uétovna zavierka spolognosti k 31. decembru 2017, za predchadzajice Uétovné obdobie, bola schvalend valnym
zhromazdenim spolo¢nosti 12. marca 2018.

Podielové fondy

Spolo¢nost vytvorila a spravuje k 31. decembru 2018 nasledovnych Strnast otvorenych podielovych fondov (dalej len
,0.p.£.9):

Nazov fondu Auditovany spolo¢nostou

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM REZERVNY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VQB AM ACTIVE MAGNIFICA, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VQB AM ACTIVE BOND FUND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VQB AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM MAGNIFICA EDICIA |, 0.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM MAGNIFICA EDICIA I, 0.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM MAGNIFICA EDICIA IIl, 0.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM EDICIA SVET, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM EDICIA 2018, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.

Spolocnost vedie v tychto fondoch Uctovnictvo, majetok a zostavuje vykazy oddelene od svojho majetku.
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VSeobecné informacie (pokracovanie)

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol
zalozeny dnia 29. oktobra 2001, pri€om vydavanie podielovych listov sa zacalo 5. novembra 2001. Fond je orientovany
na investicie do dlhovych cennych papierov a akcii (priblizne v pomere 50:50) rozvijajucich sa Statov, trhov, regiénov,
odvetvi a spolo¢nosti so zvy$enou orientaciou na trhy Strednej a Vychodnej Eurépy. Investicie fondu s zamerané
najma na likvidné cenné papiere, ktoré prinasaju nadpriemerny vynos, alebo maja vysoky potencial rastu ceny.

VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol.
a.s., bol zalozeny dna 22. augusta 2003, priC¢om vydavanie podielovych listov sa za¢alo 1. septembra 2003. Jeho
zameranim je investovat zhromazdené penazné prostriedky v sulade so zdkonom najma do dlhovych cennych
papierov denominovanych v mene EUR, CZK, HUF, PLN, LTL, LVL, HRK, BGN, RON, TRY a ostatnych narodnych
menéch, predovSetkym krajin konvergujacich do Eur6pskej menovej Unie, a finanénych derivatov.

VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s., bol
zalozeny 17. januara 2006, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 9. februara 2006. Zameranim investi¢ne;j
stratégie podielového fondu je investovat najma do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov penazného trhu,
dlhovych cennych papierov vydanych v Slovenskej republike alebo zahrani¢i, akcii vydanych tuzemskymi alebo
zahrani¢nymi obchodnymi spolo¢nostami v Slovenskej republike alebo v zahraniéi, podielovych listov inych otvorenych
podielovych fondov, cennych papierov eurépskych fondov a cennych papierov inych zahraniénych subjektov
kolektivneho investovania vratane podielovych listov otvorenych podielovych fondov spravovanych spravcovskou
spolo¢nostou a finan€nych derivatov.

Na zéklade predchadzajuceho suhlasu Narodnej banky Slovenska udeleného rozhodnutim ¢. z.: 100-000-012-263 k €.
sp. NBS1-000-002-920, zo dfia 13. decembra 2017, ktoré nadobudlo pravoplatnost dna 3. januara 2017 bol do
podielového fondu VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav.
spol., a.s. k 16. marcu 2017 zltgeny $tandardny podielovy fond VUB AM EUROVY FOND, otvoreny podielovy fond
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s., bol zalozeny
17. januara 2006, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 9. februara 2006. Zameranim investiCnej stratégie
podielového fondu je investovat najméa do podielovych listov inych otvorenych podielovych fondov, cennych papierov
eurépskych fondov a cennych papierov inych zahraniénych subjektov kolektivneho investovania, vratane podielovych
listov otvorenych podielovych fondov spravovanych spravcovskou spolo¢nostou a eur6pskych fondov spravovanych
spravcovskymi spolo¢nostami zo skupiny Intesa Sanpaolo, finanénych derivatov, akcii, dlhovych cennych papierov
vydanych v Slovenskej republike alebo v zahrani€i, prevoditelnych cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu.

VUB AM REZERVNY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zaloZzeny diia 12.
aprila 2018. Vznikol premenovanim zfondu s pévodnym nazvom VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND. Jeho
zameranim je investovat najma do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov peniazného trhu denominovanych
v eurach. V majetku podielového fondu sa m6ézu nachadzat’ aj finanéné derivaty.

Na zaklade predchadzajuceho suhlasu Narodnej banky Slovenska udeleného rozhodnutim €. z.: 100-000-103-362 k €.
sp. NBS1-000-023-153, zo dria 2. maja 2018, ktoré nadobudlo pravoplatnost dha 4. méaja 2018 bol do podielového
fondu k 12. jalu 2018 zli&eny verejny $pecialny podielovy fond cennych papierov VUB AM FOND BANKOVYCH
VKLADOV, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

VUB AM ACTIVE MAGNIFICA, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zaloZeny diia
5. januara 2013. Vznikol premenovanim z fondu s pévodnym nazvom VUB AM PRIVATNE PORTFOLIO — MIX30.
Fond sa zameriava na tri hlavné kategorie: dlhové cenné papiere (Statne dlhopisy EMU), akcie (eurépske, USA,
rozvijajuce sa trhy) a komodity. Expozicia do tychto troch kategorii aktiv je tvorena investovanim do verejne
obchodovanych fondov (ETF), podielovych fondov a zabezpecovacich kontraktov v cudzich menach. Cielom je
maximalizovat’ vykonnost so strednou mierou rizika v investi€nom horizonte najmenej 4 rokov.

VUB AM ACTIVE BOND FUND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zaloZeny dfia
7. oktébra 2013, pricom vydavanie podielovych listov sa zac¢alo 31. oktdbra 2013. Fond je orientovany na investicie
najma do dlhopisovych podielovych fondov renomovanych zahraniénych spravcovskych spolo€nosti. V ramci svojej
investiCnej stratégie sa zameriava predovSetkym na dlhopisové investicie prinaSajuce nadpriemerné zhodnotenie v
danej triede aktiv. Pri vybere investicii sa kladie déraz na najlepSi vyber podielovych fondov na zaklade hodnotenia
nezavislymi ratingovymi agenttrami ako najlepSie vo svojej kategorii.
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VSeobecné informacie (pokracovanie)

VUB AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol
zalozeny dna 8. jula 2014, pricom vydavanie podielovych listov sa zaCalo 1. augusta 2014. Fond je orientovany na
investicie najma do dlhovych cennych papierov krajin EMU, podielovych listov podielovych fondov akciového,
komoditného alebo zmieSaného typu a nastrojov periazného trhu. Priblizne 90% majetku vo fonde je aktivne riadenych,
t.j. Struktira majetku sa dynamicky meni na zaklade aktualneho vyvoja na finanénych trhoch. Podiel investicii
zameranych na akciové trhy neméze prekrocit 50% hodnoty majetku podielového fondu a v pripade komoditnych
investicii neméze prekroCit 20% hodnoty majetku fondu. Cielom je maximalizovat vykonnost v strednej rizikovej
kategorii, s investiénym horizontom najmenej 5 rokov.

VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
bol zaloZeny dfia 23. septembra 2015, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 1. novembra 2015. Fond
je orientovany na investicie najmad do podielovych listov podielovych fondov akciového, dlhopisového alebo
zmieSaného typu a nastrojov peniazného trhu. Vacsina majetku vo fonde je aktivne riadend, t.j. Struktira majetku sa
dynamicky meni na zaklade aktualneho a o€akavaného vyvoja na finanénych trhoch. Podiel investicii zameranych na
akciové druhy aktiv vratane akciovej expozicie vyplyvajucej z finanénych derivatov neméze prekrocit 22% hodnoty
majetku podielového fondu.

VUB AM MAGNIFICA EDICIA I, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zaloZeny dfia
12. aprila 2016, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 16. aprila 2016 v rdmci upisovacieho obdobia od 16.
aprila 2016 do 30. juna 2016. Referenc¢né obdobie fondu zacina 1. jula 2016 a kon¢i 30. aprila 2021. Fond je
orientovany na investicie najméa do podielovych listov podielovych fondov akciového a dihopisového typu a nastrojov
penazného trhu. Vacésina majetku vo fonde je aktivne riadena, t.j. Struktira majetku sa dynamicky meni na zaklade
aktualneho a o¢akavaného vyvoja na finan¢énych trhoch.

VUB AM MAGNIFICA EDICIA I, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zaloZeny dfia
5. septembra 2016, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 10. septembra 2016 v ramci upisovacieho obdobia
od 10. septembra 2016 do 15. decembra 2016. Referenéné obdobie fondu zacina 16. decembra 2016 a koné&i 15. maja
2020. Fond je orientovany na investicie najméa do podielovych listov podielovych fondov dlhopisového a akciového typu
a nastrojov penazného trhu. Vacsina majetku vo fonde je aktivne riadena, t.j. Struktira majetku sa dynamicky meni na
zaklade aktualneho a o¢akavaného vyvoja na finan¢nych trhoch.

VUB AM MAGNIFICA EDICIA IIl, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zaloZeny dfia
7. aprila 2017, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 13. aprila 2017 v rdmci upisovacieho obdobia od 13.
aprila 2017 do 30. juna 2017. Referenéné obdobie fondu zacina 1. jula 2017 a konéi 30. aprila 2021. Fond je
orientovany na investicie najma do podielovych listov podielovych fondov akciového a dihopisového typu a nastrojov
penazného trhu. Vacésina majetku vo fonde je aktivne riadena, t.j. Struktira majetku sa dynamicky meni na zaklade
aktualneho a o¢akavaného vyvoja na finanénych trhoch.

VUB AM EDICIA SVET, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zalozeny dia 22.
septembra 2017, pricom vydavanie podielovych listov sa za¢alo 28. septembra 2017 v rdmci upisovacieho obdobia od
28. septembra 2017 do 15. decembra 2017. Referenéné obdobie fondu zac¢ina 16. decembra 2017 a kon¢i 30. aprila
2021. Fond je orientovany na investicie najma do podielovych listov podielovych fondov akciového a dlhopisového typu
a nastrojov pefiazného trhu. Vac¢sina majetku vo fonde je aktivne riaden3, t.j. Struktura majetku sa dynamicky meni na
zaklade aktualneho a o¢akavaného vyvoja na finan¢nych trhoch.

VUB AM EDICIA 2018, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zaloZeny dfia 27. aprila
2018, pricom vydavanie podielovych listov sa za€alo 17. méaja 2018 v rAmci upisovacieho obdobia od 17. maja 2018
do 17. augusta 2018. Referenéné obdobie fondu zacina 18. augusta 2018 a kon¢i 30. aprila 2023. Fond je orientovany
na investicie najma do podielovych listov podielovych fondov akciového a dlhopisového typu a nastrojov periazného
trhu. Va&sina majetku vo fonde je aktivne riadena, t.j. Struktira majetku sa dynamicky meni na zaklade aktualneho a
oCakavaného vyvoja na finanénych trhoch.

Depozitér

Depozitarom spolocnosti je VSeobecna Uverova banka, a.s., ¢len skupiny Intesa Sanpaolo S.p.A., Mlynské Nivy 1, 829
90 Bratislava.
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VSeobecné informacie (pokracovanie)
Predstavenstvo spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva spolognosti k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017:

31. december 2018 31. december 2017

Predseda: Marco Bus Marco Bus

Clenovia: RNDr. Ing. Marian Matu$ovi¢, PhD. RNDr. Ing. Marian Matu$ovi¢, PhD.
Marco Canton Emiliano Laruccia (do 8. augusta 2018)

Claudio Marco Malinverno (do 8. augusta 2018)
Marco Canton

Prokura
Clenovia prokury spolo&nosti k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017:

31. december 2018 31. december 2017
Clenovia: JUDr. BoZena Malecka -
(od 9. augusta 2018)
RNDr. Peter Senk
(od 9. augusta 2018)
Ing. Juraj Vasko
(od 9. augusta 2018)

Za spolo€nost konaju a podpisuju spolo¢ne aspori dvaja prokuristi.
Dozorna rada spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo&nosti k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017:

31. december 2018 31. december 2017
Predseda: Prof. Giorgio di Giorgio Prof. Giorgio di Giorgio
Clenovia: Doc. Ing. Tomas Vyrost, PhD. Doc. Ing. Tomas Vyrost, PhD.

Massimo Mazzini Massimo Mazzini

Alexander Resch Alexander Resch

Oreste Auleta Bruno Alfieri

(od 9. augusta 2018)
Bruno Alfieri

(do 8. augusta 2018)
Struktara skupiny

V roku 2013 sa spolognost VUB Asset Management stala v ramci projektu racionalizacie existujucich holdingov novym
centrom skupiny Intesa Sanpaolo S.p.A (,ISP*) pre spravu aktiv vo vychodnej Eurépe. Zriadenie centra bolo vysledkom
strategickej spoluprace spolo¢nosti Eurizon Capital a divizie Medzinarodnych dcérskych bank ISP. Spolo¢nost prebrala
Ulohu materskej spolo¢nosti, ktora zastreSuje madarskiu spolo¢nost CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. a chorvatsku
spolo¢nost PBZ Invest d.o.o.

9. jina 2018 sa stala priamou materskou spolo&nostou VUB Asset Management, sprav. spol., a. s. spoloénost Eurizon
Capital SGR S.p.A., ¢len skupiny ISP, so sidlom Piazzetta Giordano dell'’Amore 3, 20121 Milano, Taliansko (2017:
Eurizon Capital S.A., 8 Avenue de la Liberté, L-1930, Luxembourg) .

Spolo¢nost je su€astou nasledovnej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska spolo¢nost’ Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: Eurizon Capital S.p.A. Intesa Sanpaolo S.p.A
Sidlo a miesto uloZenia
konsolidovanej uc¢tovnej zavierky: Piazzetta Giordano dell’Amore 3, Piazza San Carlo 156, 10 121
20121 Milano, Taliansko Turin, Taliansko
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VSeobecné informacie (pokracovanie)

Spolo¢nost’ aplikovala vynimku z povinnosti zostavit' konsolidovanu uctovnu zavierku a konsolidovanu vyro€nu spravu v
sulade s § 22 ods. 8 zakona o uUctovnictve: Jej hlavna materska spolocnost' Intesa Sanpaolo S.p.A, vlastni viac ako 90 %
podiel v spolocnosti a zostavuje svoju konsolidovanu uétovnu zavierku podla IFRS v zneni prijatom Eurépskou Uniou. Do
tejto konsolidovanej uctovnej zavierky sa zahifia spolo¢nost a vSetky jej dcérske spolo¢nosti.

Prehlad pouzitych uétovnych metod
2.1 Principy vypracovania uc¢tovnej zavierky

Individualna u¢tovna zavierka (,uctovna zavierka“) spolo¢nosti k 31. decembru 2018 bola zostavena ako riadna uctovna
zavierka podla § 17 ods. 6 zakona NR SR ¢&. 431/2002 Z. z. o uétovnictve za uctovné obdobie od 1. januara 2018 do
31. decembra 2018 a bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania (,IFRS")
vydanymi Vyborom pre medzinarodné uctovné Standardy (,JASB*) a v sUlade s interpretaciami schvalenymi Komisiou
pre interpretaciu medzinarodného finanéného vykaznictva (,IFRIC"), schvalenymi Komisiou Eurdpskej Unie v zmysle
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady Eurdpskej tGnie.

Uétovna uzavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého fungovania spoloénosti a podla zasady historickych
cien upravenych precenenim finanéného majetku vykazovaného v redlnych hodnotach cez zisk alebo stratu na jeho
realnu hodnotu.

Zostatky v tejto U€tovnej zavierke su vykazané v tisicoch eur (,€"), ktora je funkénou menou spolo¢nosti, a zaokrihlené
na najblizsie tisice, pokial nie je uvedené inak.

Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.
2.2 Déolezité uctovné posudenia a odhady

Pri priprave Uctovnej zavierky prijima vedenie spolo¢nosti postidenia a vypraciva odhady, aby uréilo sumy vykazané
v uctovnej zavierke. Medzi najdoélezitejSie oblasti, v ktorych sa postdenia a odhady pouzivajd, patri odhad reélnej
hodnoty finanénych nastrojov. Ak realnu hodnotu finanéného majetku vykazaného vo vykaze o finan¢nej situacii
nemozno odvodit z aktivnych trhov, pouzivaju sa na tieto UCely r6zne ocerovacie techniky vratane pouzitia
matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov sa podla moznosti ziskavaju na verejnych trhoch. Ak sa to vSak
nedé zrealizovat, vyZaduje sa pri stanoveni redlnych hodndt uplatnit’ ur€ity stupen usudku.

Stanovenie kontroly nad investiciami

Manazment aplikuje Usudok pri posudeni, i indikatory stanovené v bode 2.11 poznamok ukazuju, ¢i spolo¢nost ma
kontrolu nad podielovym fondom. Spolo¢nost vystupuje ako spravca Strnastich otvorenych podielovych fondov.
Posudenie, ¢i spolo€nost kontroluje fond je zalozené na zhodnoteni celkového ekonomického zaujmu spolo¢nosti vo
fonde (pozostavajuceho z podielu a o€akavanych spravcovskych poplatkov) a prava investora zmenit spravcu fondu.

Spoloénost prijala zaver, Ze vystupuje ako agent pre investorov a na zaklade toho fondy nekonsoliduje. Dalsie
informacie tykajuce sa majetku fondov v sprave s uvedené v bode 25 poznamok.

2.3 Zmeny v uétovnych zasadach

Spolo¢nost aplikovala Standard IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zadkaznikmi od 1. januéra 2018, odkedy je ucinnych aj
niekolko dalSich Standardov, ktoré v8ak nemaju vyznamny vplyv na uctovnu zévierku spolo¢nosti. Prijatie Standardu
IFRS 15 nemalo vplyv na moment vykazania alebo vySku vynosov z poplatkov a provizii zo zmllv so zakaznikmi
a suvisiaceho majetku a zavazkov vykazanych spolo¢nostou. Z toho dévodu je vplyv na porovnavacie informacie
obmedzeny na nové poZziadavky na zverejnenie. Ostatné uctovné pravidla a metddy boli pouzité konzistentne v oboch
uctovnych obdobiach vykazanych v tejto uctovnej zavierke.

Standardy a interpretacie tykajlce sa éinnosti spoloénosti, ktoré boli vydané, ale este nenadobudli Géinnost’
K datumu schvalenia U¢tovnej zavierky boli vydané dalej uvedené Standardy, zatial vSak nenadobudli G¢innost, alebo
eSte neboli prijaté v EU. Uvedené su vydané Standardy a interpretacie, pri ktorych spolo€nost o€akava urcity vplyv na

zverejnenia, finanénu poziciu, alebo vykonnost v €ase ich budulcej aplikacie. Spolo¢nost planuje aplikovat tieto
Standardy od datumu ich u€innosti.
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Prehlad pouzitych tuétovnych metéd (pokracovanie)
Doplnenia k IFRS 9: Finanéné nastroje s moznost'ou predéasného splatenia so zapornou kompenzaciou
Uginny pre t&tovné obdobia, ktoré za&inaju 1. januéra 2019 alebo neskoér.

Doplnenia reaguju na obavy ohfadom uc&tovania finanéného majetku so zmluvnym ujednanim moznosti predéasného
splatenia. Obavy sa tykali najmé toho, ako spolo€nost bude klasifikovat' a ocenovat dlhové nastroje, ak diznik méze
pred¢asne splatit nastroj v nizSej hodnote, ako je hodnota nesplatenej istiny a diznych Urokov. Takéto predcasné
splatenia su Casto opisované ako také, ktoré obsahuju ,zaporni kompenzaciu”.

Pri aplikacii IFRS 9 spolo¢nost’ by oceriovala finanény majetok s tzv. zapornou kompenzaciou realnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat.

Doplnenia umoziuju, aby spolo€nosti ocefovali finanény majetok s moznostou pred€asného splatenia so zapornou
kompenzéaciou amortizovanou hodnotou.

Spolo¢nost neoCakava, ze doplnenia budi mat vyznamny vplyv na jej uétovnu zavierku, pretoze Spolo¢nost nema
finanény majetok s moznostou pred€asného splatenia so zapornou kompenzaciou.

IFRS 16 Lizingy

Uginny pre u&tovné obdobia, ktoré zadinaju 1. januara 2019 alebo neskor. Skorsia aplikacia je dovolend, ak spolo&nost
aplikuje aj IFRS 15.

IFRS 16 nahradza Standard IAS 17 Lizingy a sUvisiace interpretacie. Standard odstrafiuje siéasny dualny model
Uctovania u ndjomcu. Namiesto toho vyzaduje, aby spolo€nosti vykazali va¢Sinu najmov v suvahe podla jednotného
modelu, eliminujuc rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.

Podla IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje najom, ak prenasa pravo kontrolovat pouzivanie identifikovaného
majetku poc€as uritého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model vyzaduje, aby najomca ako
majetok vykazal pravo pouZivania (right of use) a zavazok z lizingu. Pravo pouZivania sa odpisuje a zavazok sa Uroci.
Toto bude mat' za nasledok vysSie naklady u vaésiny lizingov hned' na zaciatku, aj ked najomca plati konstantné roéné
najomné.

Novy Standard prinasa aj niekolko vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuju:
e lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kipnu opciu,
e lizingy, pri ktorych predmet najmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej ¢asti nema vplyv na Gcétovanie u prenajimatela. Prenajimatel bude nadalej
rozliSovat' medzi finan€nym a operativnym lizingom.

Na zaklade informécii, ktoré su v suc¢asnosti k dispozicii, spoloénost odhaduje, Ze k 1. januaru 2019 vykaze majetok,
ku ktorému ma pravo pouZzivania spolu so zavazkom z lizingu v sume 420 tisic EUR.

Pokial ide o osobné automobily, ktoré predstavuji 10 tisic EUR z vySSie uvedeného zavézku z prenajmu, spoloc¢nost
pouZije na oddiskontovanie Urokové sadzby uvedené v zmluvich. Priemerna Urokova miera tychto zmlav je 5,0%.
Vozidla sa zvy€ajne pouzivaju pocas 4 rokov a obnovuju sa podla potrieb spolo¢nosti.

Pokial ide o kancelarske priestory spolo¢nosti, ktoré predstavuju sumu vo vySke 410 tisic EUR z vySSie uvedeného
zavazku z prenajmu, spolo¢nost’ pouzije prirastkové Urokové sadzby k 1. januaru 2019. Priemerna Urokova miera
tychto zmlav je 0,58%.

Spolo¢nost planuje vypovedat aktualnu zmluvu o najme kancelarskych priestorov a v priebehu marca 2019 sa planuje
prestahovat do novych priestorov, kde manazment odhaduje dobu zotrvania na 5 rokov.

Spolo¢nost planuje aplikovat IFRS 16 od 1. januara 2019 pomocou upraveného retrospektivneho pristupu B. Z tohto
dévodu nebude vykonana Zziadna uprava pociatoéného zostatku nerozdeleného zisku k 1. januaru 2019, bez
prehodnotenia porovnavacich udajov. Spolo¢nost planuje vyuzit moznost ponukanu Standardom pri aplikacii a
neposudzovat zmluvy nanovo. To znamena, Ze zadefinovanie, ¢i ide alebo nejde o lizing podla IFRS 16 pri jednotlivych
zmluvach, ktoré vznikli pred 1. januarom 2019 sa bude riadit podla $tandardu IAS 17 a interpretacie IFRIC 4.
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2. Prehrlad pouzitych uétovnych metod (pokracovanie)
2.4 Transakcie v cudzej mene a prepocet cudzej meny

Transakcie vcudzej mene sa prepocitavaju na eura referenénym vymennym kurzom vyhlasenym Eurdpskou
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platnym diu predchadzajucemu diu uskutoénenia Gétovného
pripadu alebo v iny den, ak to ustanovuje osobitny predpis.

Ku diu, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka, sa majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (s vynimkou
prijatych a poskytnutych preddavkov) prepocitaju na eura referenénym vymennym kurzom vyhlasenym Eurdépskou
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platnym dfiu, ku ktorému sa zostavuje ucétovna zavierka.
Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkéni menu vymennym kurzom platnym v deri transakcie. Kurzové
zisky a straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepo¢tu monetarneho majetku a zavazkov v cudzej mene vymennym
kurzom ku koncu roka sa U&tuju vo vykaze ziskov a strét a ostatnych stgasti komplexného vysledku v polozke ,Cisty
zisk z obchodovania®“.

2.5 Finanéné nastroje — datum prvotného vykéazania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v éasovom
ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu
finanéného vysporiadania. Derivaty sa vykazuju k datumu dohodnutia transakcie.

2.6 Prvotné ocenenie finanénych nastrojov

Klasifikacia finanéného majetku a zavazkov pri prvotnom vykazani zavisi od ucelu, na ktory boli ziskané. Manazment
urcuje klasifikaciu pri prvotnom vykazani. Od 1. januara 2018 spolo¢nost zatrieduje vSetok finanény majetok na zaklade
obchodného modelu pre riadenie majetku a na zaklade zmluvnych podmienok majetku na: majetok v amortizovanej
hodnote, majetok v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku alebo majetok v realnej hodnote cez
zisk alebo stratu. Finan€ény majetok je pri prvotnom zauctovani oceneny realnou hodnotou.

2.7 Oductovanie finanéného majetku a finanénych zavazkov

(i) Finanény majetok

Finanény majetok (resp. Cast finanéného majetku alebo €ast skupiny podobného finanéného majetku) sa oductuje,
ked:

e vyprsia prava ziskat pefiazné toky z prisluSného majetku, alebo

e spolocnost previedla prava na pefiazné toky z majetku, resp. prevzala zavazok vyplatit celd vysku ziskanych
penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through arrangements*), alebo

e (a) spolocnost previedla takmer vSetky rizika a vynosy vyplyvajice z prisluSného majetku, alebo (b)
spolo¢nost nepreviedla vSetky rizika a vynosy vyplyvajlice z prisluSného majetku ani si ich neponechala,
previedla vSak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak spolo¢nost previedla svoje prava na penazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu ,pass-through” dohodu,
pricom v8ak nepreviedla vSetky rizika alebo Uzitky vyplyvajuce z tohto majetku a ani si ich neponechala, ani nepreviedla
kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku Uctuje v prisluSnom rozsahu pokracujlicej angazovanosti
spolo¢nosti. Pokracujuca angazovanost, ktora ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocenuje nizSou z povodnej
uctovnej hodnoty majetku alebo maximalnou vySkou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od spolo¢nosti vyZadovat.

Ak spolo€nost’ vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri ubytku danych investicii sa uctuje na baze
vazeného aritmetického priemeru.

(ii) Finanéné zavézky

Finanény zavazok sa oductuje, ked je povinnost dana zavazkom splnena, resp. zruSena alebo vyprsala. V pripadoch,
ked sucasny finanény zavazok nahradi iny zavazok od toho istého veritela za vyrazne odliSnych podmienok, resp.
podmienky existujuceho finanéného zavazku sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje pdvodny zavazok a potom sa

zauctuje novy zavazok a rozdiel v prisluSnych uétovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze ziskov a strat a ostatnych
sucasti komplexného vysledku.

2.8 Vzajomné zapocitavanie finanénych nastrojov
Finanény majetok a finanéné zavazky su vzajomne zapocitavané a vo vykaze o finanénej situacii sa vykazuje Cista
hodnota, len za podmienky, Ze existuje zamer na Cisté vysporiadanie, alebo realizovanie majetku a zaroven

vysporiadanie zavazku. Toto zvy€ajne neplati v pripade ramcovych dohéd o vzajomnom zapocitani a suvisiaci majetok
a zavéazky su vo vykaze prezentované v brutto hodnote.
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2. Prehlad pouzitych uétovnych metod (pokracovanie)
2.9 Pohladavky voci bankam

Pohladavky voc&i bankam tvoria pohladavky z beznych U&tov a terminovanych vkladov poskytnutych komerénym
bankam.

Pohladavky voli bankam su pri prvotnom zautovani vykazané v realnej hodnote. Nasledne su vykazované v
amortizovanej hodnote ak splfiaju nasledovné podmienky a zaroven nie su klasifikované ako majetok v realnej hodnote
cez zisk alebo stratu:
¢ cielom obchodného modelu pre tieto pohladavky je drzat ich za u¢elom inkasovania zmluvnych penaznych
tokov, a
e z ich zmluvnych podmienok vyplyvaju pefiazné toky v uréenych datumoch a tieto toky predstavuju splatky
istiny a aroku vyplyvajlceho zo zostatku istiny.

Od 1. januara 2018 meria spolo¢nost opravné polozky pre pohladavky voéi bankam vo vySke 12-mesacnych
oCakavanych strat (ECL) v pripade, Ze ich uverové riziko sa vyznamne nezvysilo od prvotného zauctovania. ECL
predstavuji odhad Gverovych strat na zaklade vazeného priemeru pravdepodobnostnych scenarov. Uverové straty
spolo¢nost’ pocita ako su€asnu hodnotu vypadkov platieb (rozdiel medzi pefiaznymi tokmi, ktoré patria spolo€nosti
podla zmluvy a oCakavanymi pefaznymi tokmi). ECL su diskontované pouzitim efektivnej Urokovej miery prisluSnej
pre dany finanény majetok.

Do 31. decembra 2018 sa opravna polozka uctovala vtedy, ak existoval objektivny indikator znehodnotenia pohladavky.
2.10 Finanény majetok vykazovany v redlnej hodnote cez zisk alebo stratu
Finanény majetok vykazovany v redlnej hodnote cez zisk alebo stratu tvoria cenné papiere ur¢ené na obchodovanie.

Cenné papiere ur€ené na obchodovanie predstavuju finanény majetok drzany na ucely obchodovania a dosahovania
zisku z cenovych rozdielov.

Finanény majetok vykazovany v realnej hodnote cez zisk alebo stratu sa nasledne po prvotnom oceneni ocefiuje
realnou hodnotou. Realna hodnota cennych papierov na obchodovanie, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hodnota
sa da spolahlivo odhadnut, su vykazané v kétovanych trhovych cenéach. V pripadoch, ked kétované trhové ceny nie
su dostupné, sa realna hodnota uréuje odhadom pouZitim su¢asnej hodnoty budicich periaznych tokov po dohode
s depozitarom. Pri pouziti tychto metdéd su zohladnené aktualne Urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje
s rovnakymi alebo porovnatefnymi charakteristikami, bonita emitenta oceriovaného cenného papiera, jeho zostatkova
doba splatnosti a mena, v ktorej si denominované platby plynice z viastnictva tohto finanéného majetku.

Spolo¢nost monitoruje zmeny realnej hodnoty cennych papierov na obchodovanie a nerealizované zisky a straty
vykazuje vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stucéasti komplexného vysledku v polozke ,Cisty zisk z obchodovania®
suvztazne s prisluSnymi uétami cennych papierov.

2.11 Investicie v dcérskych spoloénostiach

Dcérske spolo¢nosti su investicie kontrolované spolo€nostou. Spolo¢nost’ ,kontroluje’ investiciu, ak je vystavena alebo
mé narok na variabilné vynosy z investicie a ma moznost ovplyvnit tieto vynosy svojou pravomocou nad investiciou.
spolo¢nost’ prehodnocuje, ¢ ma kontrolu, ak nastanid zmeny v jednom alebo viacerych elementoch kontroly. Toto
zahfna aj okolnost, ked ochranné prava sa stanu vyznamnymi a vedu k tomu, Ze spolo&nost nadobudne kontrolu nad
investiciou.

Investicie v dcérskych spolo¢nostiach su vykazané v obstaravacej cene vykazanej v skupine ISP zniZzenej o opravné
poloZzky. Opravna polozka sa uruje pomocou modelu diskontovania dividend.

Model diskontovania dividend

ManazZzment spoloCnosti, ktoré su predmetom testu znehodnotenia, poskytne projekcie dividend, ktoré budu
pravdepodobne vyplatené ich spoloénostami po¢as obdobia 5 rokov. Pomocou modelu sa vypocita su¢asna hodnota
tychto pefiaznych tokov diskontovanim pomocou urokovej miery, ktora bola vypocitana modelom CAPM (Capital
Assets Pricing Model). Pefiazné toky po skonceni patro¢ného obdobia su vypocitané ako su€asna hodnota perpetuity
s urCitym o€akavanym tempom rastu stanovenym Specificky pre slovensky trh na Grovni skupiny Intesa Sanpaolo.
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2. Prehlad pouzitych uétovnych metod (pokracovanie)
2.12 Pohladavky

Pohladavky su nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo dopredu stanovitelnymi platbami. Nie su kétované na
aktivnom trhu a spoloénost ich neplanuje predat hned ani v blizkej dobe.

Pohfadavky sa zauctuju v €ase ich vzniku. Obchodna pohlfadavka, ktora neobsahuje vyznamny finanény prvok sa
prvotne zauctuje vo vySke transakénej ceny.

Nasledne s pohladavky vedené v amortizovanej hodnote ak spifiaji nasledovné podmienky a zarover nie su
klasifikované ako majetok v realnej hodnote cez zisk alebo stratu:

o ciefom obchodného modelu pre tieto pohladavky je drzat ich za Uu€elom inkasovania zmluvnych pefiaznych
tokov,

ez ich zmluvnych podmienok vyplyvaju periazné toky v uréenych datumoch a tieto toky predstavuju splatky istiny
a uroku vyplyvajuceho zo zostatku istiny.

Od 1. januara 2018 meria spolo¢nost’ opravné polozky pre pohladavky vo vyske o€akavanych strat (ECL) za celu
Zivotnost pohfadavok. ECL predstavuju odhad Uverovych strat na zaklade vaZeného priemeru pravdepodobnostnych
scenarov. Uverové straty spolo€nost pocita ako sucasnu hodnotu vypadkov platieb (rozdiel medzi pefiaznymi tokmi,
ktoré patria spolo€nosti podla zmluvy a o€akavanymi penaznymi tokmi). ECL su diskontované pouzitim efektivnej
urokovej miery prislusSnej pre dany finanény majetok.
Do 31. decembra 2018 bola v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvorena opravna polozka.

2.13 Nehmotny majetok
Nehmotny majetok sa Uctuje v obstaravacej cene znizZenej o opravky a opravné polozky.

Plan odpisovania
Odpisy nehmotného majetku sa pocitaju pomocou metddy rovnomernych odpisov s ciefom odpisat obstaravaciu cenu
jednotlivych poloZiek majetku na ich zostatkovu hodnotu poc€as ich odhadovanej ekonomickej Zivotnosti. Doby odpisov
nehmotného majetku s nasledovné:

Pocet rokov

Softvér 7

Odpisové metody, doby zivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju k datumu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka.

2.14 Zariadenie a ostatny hmotny majetok
Zariadenie a ostatny hmotny majetok sa Uctuje v obstaravacej cene zniZzenej o opravky a opravné polozky.

Obstaravacia cena zahffia cenu obstarania a ostatné naklady suvisiace s obstaranim, napr. dopravu, clo, poStovné
alebo proviziu. Su¢astou obstaravacej ceny je aj aplikovatelna DPH, pri ktorej nema spolo¢nost narok na odpocet.

Naklady na rozSirenie, modernizaciu alebo rekonstrukciu, veduce k zvySeniu produktivity, kapacity alebo uc€innosti
zvySuju obstaravaciu cenu majetku. Naklady spojené s prevadzkou, Udrzbou a opravou majetku sa G¢tuju ako naklady
bezného uctovného roka.

Plan odpisovania

Vyska odpisov sa pocita pomocou metdédy rovnomernych odpisov s cielom odpisat obstaravaciu cenu jednotlivych
poloZiek majetku na ich zostatkovi hodnotu pocas ich odhadovanej doby pouZivania.

Obdobia predpokladanej doby pouzivania zariadenia a ostatného majetku pre Ucely odpisovania:
Pocet rokov
Zariadenie

Inventar
Ostatny hmotny majetok
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2. Prehlad pouzitych uétovnych metod (pokracovanie)

Odpisové metody, doby zivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju k datumu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna
zavierka.

2.15 Zavazky
Zavéazky sa po prvotnom zauctovani v redlnej hodnote nasledne vykazuju v amortizovanej hodnote.
2.16 Rezervy

Rezerva je zavazok s neurCitym casovym vymedzenim, alebo vySkou. Rezerva sa tvori v pripade splnenia
nasledujucich kritérii:

e existuje povinnost (pravna alebo vecna) pinit, ktora je vysledkom minulych udalosti;

e je pravdepodobné, Ze plnenie nastane a vyziada si uUbytok peraznych prostriedkov predstavujucich
ekonomicky prospech;

e je mozné vykonat primerane spofahlivy odhad pineni.

2.17 Uétovanie vynosov a nakladov

Spolocnost Uctuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo alebo vecne suvisia, t. j. bez ohladu
na to, kedy prichadza k pefiaznej thrade.

Vynosové a nakladové Uroky sa vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stc¢asti komplexného vysledku vykazuju pouzitim
efektivnej urokovej miery uroeného majetku alebo zavazku. Vynosové a nakladové uroky sa €asovo rozliSuju
vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku. Vynosové uroky a naklady zahffiaju uroky
z kup6nov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnotou a ¢istou obstaravacou
cenou cenného papiera, ktorymi su diskonty a prémie.

2.18 Poplatky a provizie

Vynosy z poplatkov a provizii vyplyvajuce zo zmluvného vztahu s fondami si merané vo vyske ziskanej protihodnoty.
Spoloénost' vykazuje vynos v ¢ase, ked dochadza k prechodu kontroly k poskytnutej sluzby protistrane. Povaha a
nac¢asovanie splnenia povinnosti plnenia pri poplatkoch, ktord vyplyva zo zmluvného vztahu s fondami su popisané
nizsie.

Vynosy z poplatkov a provizii zahffiaju poplatky za spravu, poplatky za predaj podielovych listov, poplatky za vratenie
a iné poplatky a provizie. Spravcovska spolo¢nost ziskava spravcovské poplatky z fondov, ktoré spravuje a ¢asovo sa
rozliSuju do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia. Poplatky za predaj podielovych listov a poplatky za vratenie sa
ziskavaju od investorov do fondov a su vykazané pri prisluSnom vydani alebo vrateni podielového listu. Tieto poplatky
sa vykazuju ako "Vynosy z poplatkov a provizii" vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku.

Naklady na poplatky a provizie spolo¢nosti vznikaji najma v suvislosti s distriblciou otvorenych podielovych fondov na
zaklade zmluv s VUB bankou. Tieto naklady sa vykazuju pri prislusnom vydani a vrateni podielového listu v riadku
,Naklady na poplatky a provizie® vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku.

2.19 Vynosy z dividend

Vynosy z dividend su vykazané vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku k datumu, ked su
dividendy deklarované.

2.20 Cisty zisk z obchodovania

Cisty zisk z obchodovania zahffia véetky zisky a straty z nakupu, predaja a zmien realnych hodnét finan&ného majetku
a finanénych zavazkov vratane cennych papierov. Taktiez zahffia vysledok transakcii v cudzich menach.

2.21 Né&klady na zamestnancov

Spolocnost odvadza prispevky na zdravotné, dochodkové a nemocenské poistenie a zabezpecenie v nezamestnanosti
vo vySke zakonnych sadzieb platnych v uétovnom roku, ktoré sa vypocitaju zo zakladu hrubej mzdy. Naklady na
socialne zabezpecenie su zauctované do obdobia, v ktorom s zG¢tované prislusné mzdy. Spolo¢nost’ sa zucastriuje
na doplnkovom déchodkovom poisteni zamestnancov. Na zaklade tohto programu spolo¢nost nemusi vykazat dalSie
zavazky vocli zamestnancom.
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Prehlad pouzitych tuétovnych metéd (pokracovanie)

2.22 Dan z prijmov

Dan z prijmov zahffia splatnu dari z prijmov a odloZenu dari z prijmov.

Splatna dan z prijmov predstavuje o€akavany dafiovy zavazok zo zdanitelného prijmu za rok, za pouZitia dafovych
sadzieb uzakonenych alebo v podstate uzakonenych na konci uctovného obdobia, vratane akejkolvek upravy
dafiového zavazku z minulych rokov.

Odlozena dan z prijmu sa vykazuje pouzitim stvahovej metddy pri vSetkych do€asnych rozdieloch medzi uétovnou
hodnotou majetku a zavazkov a ich danovou zakladriou. OdloZzena dan je vypocitana s pouzitim dafiovych sadzieb,
ktorych platnost sa o€akava v obdobi, v ktorom sa pohladavka zrealizuje alebo zavézok vyrovna ato na zaklade
pravnych predpisov, ktoré boli uzakonené alebo v podstate uzakonené ku koncu vykazovaného obdobia.

Odlozené dariové pohladavky sa vykazuju v takej vySke, aby ich bolo mozné odpocitat od zdanitelného zisku, ktory
bude k dispozicii v budiicom obdobi. Ustovna hodnota odloZenych dafiovych pohladavok sa preveruje ku dfiu, ku
ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka a zniZuje sa, ak nie je pravdepodobné, Ze bude dosiahnuty dostato¢ne vysoky
zdanitelny zisk, aby bolo mozZné vyuzit vSetky alebo €ast odloZenych dafovych pohladavok.

Spolocnost je tiez platitefom nepriamych dani, ktoré su su¢astou ,Ostatnych prevadzkovych nakladov®.

2.23 Zakonné poziadavky

V stlade s ustanoveniami zakona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni spolo¢nost’ podlieha
viacerym limitom suvisiacim s obmedzenim a rozlozenim rizika a obmedzeniam tykajucich sa investovania.

2.24 Peniaze a penazné ekvivalenty

Pre uc€ely vykazu o pefiaznych tokoch sa za peniaze a penazné ekvivalenty povazuje hotovost a pohladavky vo i
bankam s dohodnutou dobou splatnosti kratSou ako 3 mesiace.
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Pohladavky voc¢i bankam

Struktira zostatkov na bankovych tétoch a terminovanych vkladoch k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017:

v tisicoch eur 2018 2017
Bezné ucty 2035 1998
Terminované vklady 2 500 -

4535 1998

Spolo¢nost méa zriadeny bezny Uc€et vedeny v eurach a madarskych forintoch u svojho depozitara vo VSeobecnej
uverovej banke, a.s.

Struktara terminovanych vkladov k 31. decembru 2018 bola nasledovna:

Casovo ]
rozliSeny Urokova
v tisicoch eur Mena Istina urok Spolu sadzba Splatnost’
Banka
VSeobecna Gverova banka, a.s. EUR 2 500 - 2 500 0,015% 31.1.2019
2500 - 2500

Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach cez zisk alebo stratu

Struktira finangného majetku oceneného v realnej hodnote cez zisk alebo stratu k 31. decembru 2018 a 31. decembru
2017 je nasledovna:

v tisicoch eur 2018 2017

Cenné papiere ur€ené na obchodovanie 16 381 13 430

K 31. decembru 2018 spolo¢nost vlastnila nasledovny finanény majetok oceneny v realnej hodnote cez zisk alebo
stratu:

Trhova
Obstara- cena Trhova
v tisicoch eur Mena Pocet ks vaciacena v mene / ks hodnota

Cenné papiere uréené na obchodovanie
VUB AM REZERVNY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. EUR 445 795 433 16 348 0,036693 16 357
VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO,

o.p.f. VUB Asset Management, sprav.

spol., a.s. EUR 252 233 10 0,037291 9
VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO,

o.p.f. VUB Asset Management, sprav.

spol., a.s. EUR 115 259 5 0,039186 5
VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND,

o.p.f. VUB Asset Management, sprav.

spol., a.s. EUR 105 533 5 0,043725 5
VUB AM ACTIVE BOND FUND,

o.p.f. VUB Asset Management, sprav.

spol., a.s. EUR 41 518 5 0,114005 5

16 373 16 381
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Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach cez zisk alebo stratu (pokra¢ovanie)

K 31. decembru 2017 spolo¢nost vlastnila nasledovny finanény majetok oceneny v realnej hodnote cez zisk alebo
stratu:

Trhova
Obstara- cena Trhova
v tisicoch eur Mena Pocet ks vaciacena v mene / ks hodnota

Cenné papiere uréené na obchodovanie
VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. EUR 121 536 862 4414 0,036887 4483
VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV,

o.p.f. VUB Asset Management, sprav.

spol., a.s. EUR 87 858 206 8 952 0,101829 8 947

13 366 13 430

Finanény majetok oceneny v realnej hodnote cez zisk alebo stratu je vystaveny riziku zmeny realnej trhovej hodnoty
v désledku zmeny trhovych arokovych sadzieb a zmeny cien na akciovych trhoch.

Investicie v dcérskych spolo€nostiach

Podiel
v tisicoch eur spoloénosti v % 2018 2017
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 100 2278 2278
PBZ Invest d.o.o. 100 660 660

2938 2938

Spolo¢nost PBZ Invest d.0.0. ma sidlo na adrese llica 5 - Oktogon, 10 000 Zagreb, Chorvatska republika. Spolo¢nost
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. méa sidlo na adrese Medve utca 4-14, 1027 Budapest, Madarsko. Obidve spolo¢nosti
su spravcovskymi spolo¢nostami.

Ugtovna jednotka nie je neobmedzene rugiacim spolo&nikom v inych t&tovnych jednotkach.

Vynosy z dividend z investicii v dcérskych spolo¢nostiach boli nasledovné:

v tisicoch eur 2018 2017
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 2 373 3713
PBZ Invest d.o.o. 364 -

2737 3713
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Pohladavky voci fondom

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky individualnej uétovnej zavierky
za rok, ktory sa skoncil sa 31. decembra 2018

Struktira pohladavok vogi fondom k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 je nasledovna:

v tisicoch eur 2018 2017
VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO, o.p.f. 347 135
VUB AM ACTIVE MAGNIFICA, o.p.f. 268 174
VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND, o.p.f. 157 138
VL}B AM ACTIVE BOND FUND, o.p.f; 148 221
VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, o.p.f. 134 173
VQB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, o.p.f. 117 83
Vl)B AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND, 0.’p.f. 85 114
Vl)B AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, o.p.f. 74 63
Vl)B AM MAQNIFICA EDICIA I, o.p.f. 47 53
VUB AM EDICIA SVET, o.p.f. 42 790
VUB AM MAGNIFICA EDICIA I, 0.p.f. 33 39
VL}B AM MAGNIFICA EDICIA I, 0.p.f. 22 25
VUB AM REZERVNY FOND, o.p.f. 1 -
(pdvodne VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, 0.p.f.)

Vl)B AM EDICIA 2018, o.p.f. 19 -
VUB AM FONI? BANKOVYCH V[(LADOV, o.p.f. ) 27
(zlu€eny do VUB AM REZERVNY FOND, o.p.f.)

1512 2048
Nehmotny majetok
Zhrnutie pohybov nehmotného majetku za rok 2018:
Ostatny
nehmotny

v tisicoch eur Softvér majetok Obstaranie Spolu
Obstaravacia cena

1. januér 2018 831 - 14 845
Prirastky - - 40 40
Ubytky - - - -
Transfery 54 - (54) -
31. december 2018 885 - - 885
Opravky

1. januéar 2018 (653) - - (653)
Odpisy nehmotneho majetku za rok (43) - - (43)
Ubytky - - - -
31. december 2018 (697) - - (697)
Uétovna hodnota

1. januér 2018 178 - 14 192
31. december 2018 189 - - 189
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Nehmotny majetok (pokracovanie)

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku za rok 2017:

v tisicoch eur

Obstaravacia cena
1. januér 2017
Prirastky

Ubytky

Transfery

31. december 2017

Opravky

1. januér 2017

Odpisy nehmotneho majetku za rok
Ubytky

31. december 2017

Uétovna hodnota

1. januér 2017

31. december 2017

nAN MANAGEMENT

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky individualnej uétovnej zavierky
za rok, ktory sa skoncil sa 31. decembra 2018

Ostatny
nehmotny
Softvér majetok Obstaranie Spolu
783 - - 783
- - 64 64
) - @
50 - (50) -
831 - 14 845
(622) - (622)
(33) - - (33)
2 - - 2
(653) - - (653)
161 - - 161
178 - 14 192

NajvyznamnejSiu polozku pri nehmotnom majetku predstavuje softvér, ktory sa pouziva na ocenenie majetku
v podielovych fondoch, spravu databazy klientov ariadenia rizika. Odhadovana doba zivotnosti je v sulade
s odpisovym planom spolo¢nosti (7 rokov). Z dévodu zvySenia efektivnosti sa na uvedenom softvéri priebezne

vykonavaju technické zhodnotenia, ¢im sa doba Zivotnosti tohto softvéru prediZuje.

Obstaravacia hodnota plne odpisaného majetku, ktory spolo¢nost nadalej pouZziva je 559 tisic € (k 31. decembru 2017:

5509 tisic €).
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Zariadenie a ostatny hmotny majetok

Zhrnutie pohybov zariadenia a ostatného majetku za rok 2018:

v tisicoch eur

Obstaravacia cena
1. januéar 2018
Prirastky

Ubytky

Transfery

31. december 2018

Opravky

1. januéar 2018

Odpisy zariadenia a ostatného
_hmotneho majetku za rok
Ubytky

31. december 2018

Uétovna hodnota

1. januér 2018

31. december 2018

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky individualnej uétovnej zavierky
za rok, ktory sa skoncil sa 31. decembra 2018

Zhrnutie pohybov zariadenia a ostatného majetku za rok 2017:

v tisicoch eur

Obstaravacia cena
1. januér 2017
Prirastky

Ubytky

Transfery

31. december 2017

Opravky

1. januér 2017

Odpisy zariadenia a ostatného
_hmotného majetku za rok
Ubytky

31. december 2017

Uétovna hodnota

1. januéar 2017

31. december 2017

Ostatny
hmotny
Zariadenie Inventar majetok Obstaranie Spolu
103 3 3 - 109
- - - 14 14
(21) - - - (21)
14 - - (14) -
96 3 3 - 102
(72) 2 (3) - (77)
(16) - - - (16)
20 - - - 20
(68) (0] (©)] - (73)
31 1 - - 32
28 1 - - 29
Ostatny
hmotny
Zariadenie Inventar majetok Obstaranie Spolu
98 3 4 - 105
- - - 18 18
12) - ) - (13)
18 - - (18) -
104 3 3 - 110
(68) @ 4 - (74)
a7 - - - a7
12 - 1 - 13
(73) 2 3 - (78)
29 1 - - 30
31 1 - - 32
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Zariadenie a ostatny hmotny majetok (pokracovanie)

Obstaravacia hodnota plne odpisaného majetku, ktory spolo€nost nadalej pouziva je 49 tisic € k 31. decembru 2018
(k 31. decembru 2017: 35 tisic €).

Poistny program spolo¢nosti pokryva vSetky Standardné rizika sdvisiace s hmotnym a nehmotnym majetkom (krédez,
vlamanie, Zivelné pohromy, vandalizmus a iné Skody).

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 nepouzila spolo¢nost na zabezpecenie transakcii s protistranami ziadne
stroje, pristroje a zariadenia.
Dai z prijmov

Efektivna sadzba dane z prijmov sa liSi od Statutarnej sadzby dane z prijmov v rokoch 2018 a 2017. Odsuhlasenie
zisku spolo€nosti pred zdanenim s vyskou skuto&nej dane z prijmov pravnickych oséb je nasledovné:

v tisicoch eur 2018 2017
Dan Dan
s pouzitim s pouzitim
platnej platnej
Zaklad sadzby Zaklad sadzby
dane (21 %) dane (21 %)
Zisk pred zdanenim 4 986 (1 047) 5991 (1 258)

Darovy vplyv nakladov, ktoré nie su
odpocitatelné pri uréeni zdanitelného zisku

Dariovy naklad po zaplateni 2272 477) 1529 (321)
Tvorba rezerv na odmeny 257 (54) 360 (76)
Tvorba rezerv na nevyf. dodavky 71 (15) 65 (14)
Naklady na reprezentaciu 38 (8) 35 @)
Ostatné 26 (6) 50 (11)

2 664 (560) 2039 (429)

Dariovy vplyv vynosov, ktoré su odpocitatelné
pri ur€ovani zdanitelného zisku

Prijaté dividendy (2 726) 572 (3713) 779
Darovy naklad uznany po zaplateni (1 529) 321 (1 443) 303
PouZitie rezervy na odmeny (286) 60 (205) 44
Pouzitie rezerv na nevyf. dodavky (65) 14 17) 4
Rozpustenie rezerv na odmeny - - (5) 1
Ostatné = - - -
(4 606) 967 (5378) 1131

Splatna dar z prijmov 3044 (640) 2 652 (556)
Odlozena dani z prijmov 21 % 146 59
Dan z prijmov 494 497
Efektivna danova sadzba 9,90 % 8,29 %
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Odlozena dan z prijmov

> VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
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MANAGEMENT za rok, ktory sa skongil sa 31. decembra 2018

Spolo€nost’ v roku 2018 a 2017 uctovala o odloZzenej dani pri zdanitefnych do€asnych rozdieloch medzi uétovnou

hodnotou majetku a uétovnou hodnotou zavéazkov vykazovanou v stvahe a ich dafiovou zakladriou.

Odlozena dan z prijmov k 31. decembru 2018 sa pocita z do€asnych rozdielov pouzitim dafiovej sadzby 21 %

nasledovne:
Zisk/
v tisicoch eur 2018 (strata) 2017
Ostatné zavazky — danovy naklad po zaplateni 565 146 419
OdloZena dafiové pohfadavka 565 146 419
Odlozena dan z prijmov k 31. decembru 2017 sa poc€ita z doasnych rozdielov pouzitim darovej sadzby 21 %
nasledovne:
Zisk/
v tisicoch eur 2017 (strata) 2016
Ostatné zavazky — dafovy naklad po zaplateni 419 59 360
OdloZena dafiové pohfadavka 419 59 360
10. Ostatny majetok
Struktdra ostatného majetku k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 je nasledovna:
v tisicoch eur 2018 2017
Ostatné pohladavky a preddavky 97 41
Ostatny majetok 17 25
114 66

Z celkového uhrnu pohladavok spolocnost neeviduje Ziadne pohladavky po lehote splatnosti, preto spoloénost

k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 netvorila Ziadne opravné polozky k pohladavkam.
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11. Nevyfakturované sluzby

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Poznamky individualnej uétovnej zavierky

Struktara nevyfakturovanych sluzieb k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017:

v tisicoch eur

VUB — spravcovsky poplatok
VUB - poplatky za predaj

ISP Group services

VUB — ostatné

Generali — spravcovsky poplatok
Epsilon — spravcovsky poplatok
Eurizon — spravcovsky poplatok
Audit

Sutaze

Eurizon — zmluva o Grovni sluzieb
Eurizon — licen¢na zmluva

VUB - sUtaZe pre predajcov
Eurizon — ostatné

Iné

12. Ostatné zavazky

Struktara ostatnych zavézkov k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017:

v tisicoch eur

VUB, a.s. - poplatky

Roc¢né odmeny

NevycCerpané dovolenky

Zavazky voCi zamestnancom
Zavazky zo socialneho zabezpecenia
Ostatné priame a nepriame dane
Socialny fond

Odmena pre dozorni radu

VUB Leasing

Ostatné zavazky

za rok, ktory sa skoncil sa 31. decembra 2018

2018 2017
888 855
217 567

69 41
65 50
36 36
29 22
24 22
18 18
16 -
6 6
2 2
- 4
- 1
15 74

1385 1698

2018 2017

1062 26
358 393

56 43
36 64
24 27
11 22

2 -

1 7

1 2

21 14
1572 598

Z celkovej sumy ostatnych zavéazkov (kratkodobych aj dlhodobych) k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017

spolo¢nost neeviduje Ziadne zavazky po lehote splatnosti.

Pohyby v zavazkoch Socialneho fondu boli nasledovné:

1jan.
v tisicoch eur 2018
Socialny fond -
1jan.
v tisicoch eur 2017
Socialny fond 5

Tvorba

19

Tvorba

6

Pouzitie

(17)

Pouzitie

(11)

31 dec.
2018

31 dec.
2017
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13. Vlastné imanie
Pohyby na uétoch vlastného imania su uvedené vo Vykaze zmien vo vlastnom imani.
Zakladné imanie

Struktara akcionarov spoloénosti je nasledovna:

2018 2017

Eurizon Capital SGR S.p.A. 100,0 % -
Eurizon Capital S.A. - 100,0 %

9. jina 2018 sa spolo¢nost Eurizon Capital SGR S.p.A stala jedinym akcionarom spolo¢nosti.

Zakladné imanie spolo¢nosti k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 vo vySke 4 094 tisic € pozostavalo z 1 233
kusov akcii, pricom nominalna hodnota jednej akcie je 3 320 €. Drzitelia kmefiovych akcii maju narok na dividendy
vtedy, ak sU vyhlasené a disponuju hlasovacim pravom vo vySke jedného hlasu na akciu. VSetky akcie boli
k 31. decembru 2018, resp. 2017 schvalené, upisané a zaplatené.

Zisk na akciu spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017:

v tisicoch eur 2018 2017
Cisty zisk po zdaneni 4 492 5 494
Pocet akcii 1233 1233
Zakladny a zriedeny zisk na akciu 3,64 4,46

Emisné azio a Ostatné fondy

Protihodnotou vydania novych akcii v roku 2013 boli nepenazné vklady v spolo¢nostiach PBZ Invest d.o.0. ako vklad
akcionara Privredna Banka Zagreb d.d. a CIB Befektetési Alapkezelé Zrt. ako vklad akcionara Eurizon Capital S.A..
Realna hodnota uvedenych spoloénosti bola alokovana medzi zakladné imanie vo vySke 2 434 tisic € a emisné azio
vo vySke 38 438 tisic €.

Nakolko uvedena transakcia bola transakciou pod spolo&nou kontrolou (,common control transaction®), bola hodnota
nasledne upravena na hodnotu, ktora bola vykazana v pévodnych materskych spolocnostiach pred uskutoénenim
transakcie. Uprava hodnoty vo vySke - 37 934 tisic € je vykadzana v polozke Ostatné fondy.

Zakonny rezervny fond

Podfa slovenského Obchodného zakonnika su vSetky spolo¢nosti povinné tvorit zakonny rezervny fond na krytie
budlcej moznej nepriaznive] finanénej situacie. Spolognost je povinna dopihat zakonny rezervny fond kazdy rok
Ciastkou najmenej 10 % zo zisku za uc¢tovné obdobie az do vySky 20 % jej zakladného imania. K 31. decembru 2018
bola vySka zakonného rezervného fondu 819 tisic €, €o predstavovalo 20 % zakladného imania spolo¢nosti
(k 31. decembru 2017 bola vySka zakonného rezervného fondu 819 tisic €, ¢o predstavovalo 20 % zakladného imania
spolo¢nosti).

Rozdelenie zisku

Dfa 12. marca 2018 sa konalo Valné zhromazdenie VUB Asset Management, sprav. spol., a.s., na ktorom akcionari
spolo¢nosti odsuhlasili rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok 2017 nasledovne:

v tisicoch eur 2017
Prevod na nerozdeleny zisk 5494
5494
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MANAGEMENT za rok, ktory sa skongil sa 31. decembra 2018

Vlastné imanie (pokracovanie)
Navrhnuté rozdelenie zisku

Predstavenstvo predlozi nasledujuci navrh na rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok 2018 na valnom
zhromazdent, ktoré sa bude konat 12. marca 2019:

v tisicoch eur 2018
Vyplata dividend akcionarom 4 492
4 492

Podsuvahové zavazky

V ramci svojej beznej ¢innosti spolo¢nost uzatvara zmluvy o operativnom lizingu priestorov a dopravnych prostriedkov
pre zamestnancov. K 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 bola celkova vySka budicich platieb vyplyvajica
z neodvolatelnych zmliv o operativnom lizingu nasledovna:

v tisicoch eur 2018 2017
Do 1 roka 45 78
1 az 5 rokov - 11

45 89

Urokové a obdobné vynosy

Struktira &istych Grokovych vynosov:

v tisicoch eur 2018 2017

Uroky z vkladov = -
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17. Naklady na poplatky a provizie

18.
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Vynosy z poplatkov a provizii

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky individualnej uétovnej zavierky
za rok, ktory sa skoncil sa 31. decembra 2018

V nasledujucej tabulke su vynosy z poplatkov a provizii zo zmluv s fondami podfla IFRS 15 v ¢leneni podla hlavnych

typov poplatkov:

v tisicoch eur

Dynamické portfélio, o.p.f.
Active Magnifica, o.p.f.
Active Bond Fund, o.p.f.
Flexibilny konzervativny fond, o.p.f
Konzervat. portfélio, o.p.f.
Vyvaz. rastovy fond, o.p.f.
Flexible Magnifica fund, o.p.f.
Dlhopisovy konverg. fond, o.p.f.
Magnifica Edicia lll, o.p.f.
Edicia svet, o.p.f.
Edicia 2018, o.p.f.
Magnifica Edicia Il, o.p.f.
Magnifica Edicia I, o0.p.f.
Rezervny fond, o.p.f.
(pbvodne Privatny fond)
Fond bankovych vkladov o.p.f
(zlu€eny do Rezervného fondu)
Eurovy fond, o.p.f.
Ostatné poplatky

RozloZenie nakladov na poplatky a provizie je nasledovné:

v tisicoch eur

Poplatky stvisiace so spravou fondov

Poplatky stvisiace s predajom podielovych listov

Bankové poplatky
Ostatné poplatky

Cista strata z obchodovania

Struktira gistej straty z obchodovania:

v tisicoch eur

Zisk/(strata) z cennych papierov
Realizované kurzové rozdiely

2018 2017
Poplatky
Poplatky za predaj Ostatné
za podiel. Vystupné poplatky
spravu listov poplatky  aprovizie Celkom Celkom
2222 1090 53 - 3 365 1524
2198 619 42 57 2916 2 303
2 070 108 11 - 2189 3036
1683 321 21 30 2 055 1775
1712 12 85 - 1809 2 066
1122 141 15 - 1278 948
1149 46 3 - 1198 1558
774 82 10 - 866 748
592 - - - 592 1071
544 - - - 544 789
90 376 - - 466 -
424 - - 2 426 458
274 - - 3 277 292
186 - - - 186 158
130 - - - 130 521
- - - - - 145
- - - 26 26 27
15170 2795 240 118 18 323 17 419
2018 2017
(10 692) (9 544)
(2 714) (2 973)
(6) 4)
5) (5)
(13 417) (12 526)
2018 2017
(72) 2
(13) (4)
(85) 2
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19. Naklady na zamestnancov

Struktira nékladov na zamestnancov k 31. decembru 2018:

Kracovi
riadiaci
v tisicoch eur pracovnici Zamestnanci Celkom
Mzdové naklady (356) (324) (680)
Odmeny za rok 2018 (206) 9) (215)
Odmeny za rok 2017 (23) - (23)
Socialne naklady (145) (147) (292)
(1 210)
Struktara nakladov na zamestnancov k 31. decembru 2017:
Kracovi
riadiaci
v tisicoch eur pracovnici Zamestnanci Celkom
Mzdové naklady (391) (293) (684)
Odmeny za rok 2017 (375) - (375)
Socialne naklady (178) (131) (309)
(1368)
Pocet zamestnancov podla jednotlivych kategérii:
2018 2017
Klucovi riadiaci pracovnici 1 2
Odborné vedenie 5 6
Administrativa 17 17
Stav zamestnancov k 31.12. 23 25
Priemerny stav zamestnancov za rok 21,7 24,6

Priemerny pocet zamestnancov ako aj po€et zamestnancov v administrative zahffia 2 zamestnancov na materskej
dovolenke k 31. decembru 2018 (2017: 2 zamestnancov).
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Ostatné prevadzkové néklady

Struktara ostatnych prevadzkovych néakladov:

v tisicoch eur 2018 2017
Poradenské sluzby (417) (366)
Udrzba IT systémov (237) (172)
Najomné (176) (188)
Reklama a propagacné ¢innosti (121) (125)
Prispevok NBS, Garanénému fondu investicii (114) (92)
Poskytovatelia trhovych informacii (Bloomberg, Reuters) (49) 47
Cestovné (40) (46)
Odmena pre dozornl radu (312) (25)
Auditorské sluzby 27) (26)
Vzdelavanie (26) (21)
Kancelarske potreby (15) 9)
Pohonné hmoty (8) 9)
Ostatné naklady na motorové vozidla (8) 3)
Archiv (6) ©)
Servis kopirky (5) @)
Ostatné (72) (77)

(1342) (1 220)

Naklady na poskytnuté auditorské sluzby:

v tisicoch eur 2018 2017
Overenie Statutarnej U¢tovnej zavierky spolo¢nosti (26) (25)
Overenie konsolidacného balika (1) (1)

(27) (26)

Naklady na overenie Uctovnej zavierky podielovych fondov st Uétované v ramci jednotlivych podielovych fondov.
Riadenie finanéného rizika

Cielom riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom spolo¢nosti a jej vynosmi. Vzhladom
na vykonavané ¢innosti, spolo¢nost je vystavena najma tymto typom rizik: Gverové, trhové a opera¢né. Proces riadenia
rizik pozostava ztychto hlavnych aktivit: identifikacia rizik, kvalitativna a kvantitativna analyza, reportovanie
a preventivne ¢i napravné opatrenia.

Kvoli jednoduchosti Struktary portfélia finanénych nastrojov je spolo¢nost vystavena Gverovému riziku, riziku likvidity,
Urokovému a operaénému riziku. Spolo¢nost nie je vystavena akciovému riziku. Takisto nie je vystavena kurzovému
riziku, vzhladom na to, Ze spolo¢nost vedie UcCtovnictvo v eurach, jej aktivity sa realizuju v eurach a vSeobecne
investuje len do fondov, ktoré maju v majetku finanéné nastroje denominované v eurach.

1 Uverové riziko

Uverové riziko zohladriuje riziko, Ze klient alebo protistrana finanéného nastroja nedodrzi svoje zmluvné zavazky,
z ¢oho vyplynie pre spolo¢nost riziko financnej straty. Vznika pri pohladavkach voci bankam, ako aj pri cennych
papieroch.

Vzhladom na pozadované zhodnotenie investovaného majetku a akceptovanu mieru rizika, k 31. decembru 2018
a k 31. decembru 2017 spolo¢nost investovala len do nizko rizikovych nastrojov s kratkou dobou splatnosti
denominovanych v eurach. Spolo¢nost spravidla neprijima kolateraly za uU€elom zmiernenia Uverového rizika
finanéného majetku, €o vyplyva z povahy a protistran finanéného majetku.
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Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Spolocnost si nevedie interny rating kreditnej kvality finanéného majetku. Kvalita finanéného majetku podfla externého
ratingu bola nasledovna:

Externy
v tisicoch eur rating 2018 2017
Pohladavky voci bankam A2 * 4 535 1998
Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach
cez zisk alebo stratu n/a 16 381 13 430
Pohladavky voci fondom n/a 1512 2048

* externy rating podfa ratingovej agentury Moody’s

Spolo¢nost nevykazala Ziadne opravné polozky nakolko neexistoval objektivny dékaz o znehodnoteni finanéného
majetku.

21.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko neschopnosti spolo¢nosti splatit svoje zavazky v ¢ase ich splatnosti. Za normalnych
podmienok je spolo&nost schopné pokryt odlev pefiaznych prostriedkov ich prilevom, pripadne spefiazenim likvidnych
aktiv alebo schopnostou ziskat tver. Co sa tyka vysoko likvidnych aktiv, na trhu méZe nastat situécia, v ktorej bude
ich predaj alebo pouzitie ako zalohy v refinanénych obchodoch stazené (ak nie nemozné). Z tohto pohladu je riziko
likvidity spolo€nosti velmi Uzko spaté s likvidnostou trhu (trhové likvidné riziko).

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza finanénych aktiv do skupin podla ich prisluSnej zostatkovej splatnosti od
datumu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na zaklade
najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuju moznosti predéasného splatenia alebo
splatkovy kalendar umoznujuci pred¢asné splatenie. Tie finanéné aktiva, ktoré nemaji zmluvni dobu splatnosti, sa

"

vykazuju spolo¢ne v kategorii ,neuréena splatnost™.

Zostatkovéa doba splatnosti finanéného majetku k 31. decembru 2018:

Do 1 laz3 3 mes. laz5b Viac ako  Neurcéena

v tisicoch eur mes. mes. az 1rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom
Finanény majetok
Pohladavky voci

bankam 4535 - - - - - 4535
Finanény majetok

vykazovany

v realnych

hodnotach cez zisk

alebo stratu - - - - - 16 381 16 381
Pohladavky voci

fondom 1512 - - - - - 1512

6 047 - - - - 16 381 22 428
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21. Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku k 31. decembru 2017:

Do 1 laz3 3 mes. laz5s Viac ako  Neuréena

v tisicoch eur mes. mes. az 1rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom
Finanény majetok
Pohladavky voci

bankam 1998 - - - - - 1998
Finanény majetok

vykazovany

v reélnych

hodnotach cez zisk

alebo stratu - - - - - 13430 13 430
Pohladavky voci

fondom 2048 - - - - - 2 048

4046 - - - - 13 430 17 476

21.3 Riziko urokovej miery

Riziko urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v désledku zmien arokovych sadzieb
na trhu a v tom, Ze splatnost Uro€enych aktiv sa bude liSit od splatnosti Uroenych pasiv pouzivanych ako zdroj
financovania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, po€as ktorého je Urokova miera fixovana na finanény nastroj,
vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj vystaveny riziku arokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloZiek finanéného majetku podfa zmluvnej zmeny urokovej miery, po¢as obdobia viazanosti
urokovych mier na tieto polozky, k 31. decembru 2018:

Do 1 laz3 3 mes. laz5b Viac ako  Neurcéena

v tisicoch eur mes. mes. az 1rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom
Finanény majetok
Pohladavky voci

bankam 4535 - - - - - 4535
Finanény majetok

vykazovany

v realnych

hodnotach cez zisk

alebo stratu - - - - - 16 381 16 381
Pohladavky voci

fondom 1512 - - - - - 1512

6 047 - - - - 16 381 22 428
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Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Prehlad jednotlivych poloziek finanéného majetku podla zmluvnej zmeny Urokovej miery, po€as obdobia viazanosti
urokovych mier na tieto polozky, k 31. decembru 2017:

Do 1 laz3 3 mes. laz5s Viac ako  Neuréena

v tisicoch eur mes. mes. az 1rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom
Finanény majetok
Pohladavky voci

bankam 1998 - - - - - 1998
Finanény majetok

vykazovany

v reélnych

hodnotach cez zisk

alebo stratu - - - - - 13430 13 430
Pohladavky voci

fondom 2048 - - - - - 2 048

4046 - - - - 13 430 17 476

Nasledovna tabulka analyzuje majetok a zavazky podla ich o€akavaného vysporiadania:

31. december 2018 Menej ako 12  Viac ako 12

v tisicoch eur mesiacov mesiacov Spolu

Majetok

Pohladavky voci bankam 4 535 - 4 535

Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach cez zisk

alebo stratu - 16 381 16 381

Investicie v dcérskych spolo€nostiach - 2938 2938

Pohfladavky voc&i fondom 1512 - 1512

Nehmotny majetok - 189 189

Zariadenie a ostatny hmotny majetok - 29 29

Odlozena danova pohladavka - 565 565

Ostatny majetok 97 17 114
6144 20119 26 263

Zavazky

Splatny danovy zavazok (85) - (85)

Nevyfakturované sluzby (1 385) - (1 385)

Ostatné zavazky (1572) - (1572)
(3 042) - (3042
3102 20119 23 221
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Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

31. december 2017 Menej ako 12 Viac ako 12

v tisicoch eur mesiacov mesiacov Spolu

Majetok

Pohladavky voci bankam 1998 - 1998

Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach cez zisk

alebo stratu - 13430 13430

Investicie v dcérskych spolo€nostiach - 2938 2938

Pohladavky voci fondom 2048 - 2048

Nehmotny majetok - 192 192

Zariadenie a ostatny hmotny majetok - 32 32

Odlozena danova pohladavka - 419 419

Ostatny majetok 41 25 66
4 087 17 036 21123

Zavazky

Splatny dariovy zavazok (97) (97)

Nevyfakturované sluzby (1 698) - (1 698)

Ostatné zavazky (598) - (598)
(2.393) - (2.393)
1694 17 036 18 730

21.4 Operacné riziko

22.

Operaénym rizikom sa rozumie priame alebo nepriame riziko moZznej straty vznikajucej z réznych pricin v suvislosti s
procesmi v spoloénosti, zo zlyhania ludského faktora, zo zlyhania pouzivanych systémov a z vonkajSich udalosti okrem
uverového, trhového rizika a rizika likvidity. Su€astou opera&ného rizika je aj pravne riziko a riziko nedodrzania
pravnych noriem. Operacné riziko vyplyva zo vSetkych operacii spoloCnosti. Spolo¢nost vyuZiva Standardizovany
pristup pre riadenie a meranie opera¢ného rizika.

Primeranost’ vlastnych zdrojov

Spravcovska spolo¢nost je povinna dodrziavat poziadavky vydané predovSetkym NBS, ktoré su definované v zakone
€. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani a v opatreni NBS ¢&. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti.
Tieto regulacie stanovuju limity a pozZiadavky na kapitalovu primeranost. PoZiadavky sa vztahuju na vSetky
spravcovské spolo¢nosti na Slovensku a ich dodrZiavanie je sledované pomocou vykazov, ktoré zostavuje spravcovska
spolo¢nost’ podfa Statutarnych uctovnych pravidiel.

Zhrnutie tychto poziadaviek platnych pre rok 2018 je nasledovné:
e Zakladné imanie spolo¢nosti je aspon 125 000 eur.

e Spravcovska spoloc¢nost je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spolo¢nosti su
primerané podla tohto zakona, ak nie su nizSie ako:

a) 125 000 € plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch spravovanych spolo€nostou prevysujlcej
250 000 000 €; tato suma sa dalej nezvysuje, ak dosiahne 10 000 000 €,

b) jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spolo¢nosti za predchadzajuci kalendarny
rok; ak spravcovska spolo¢nost vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna Stvrtina hodnoty vSeobecnych
prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

® Spolo¢nost nesmie do majetku v otvorenych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo do svojho majetku, ak
koné v spojeni s akymikolvek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut viac ako 10 % suctu menovitych
hodnét akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

® Spolo¢nost, konajuca v spojeni s otvorenymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nesmie nadobudat do majetku v
otvorenych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom, ktoré by jej umoznovali vykonavat podstatny
vplyv na riadenie emitenta so sidlom na Gzemi Slovenskej republiky alebo v nec¢lenskom $tate Eurdpskej Unie.

e Spolo¢nost je povinna dodrziavat obmedzenia na ziskavanie podstatného vplyvu na riadeni emitenta so sidlom
v ¢lenskom State EU ustanovené pravnymi predpismi tohto Elenského Statu, pri¢om sa zoberie do Uvahy aj majetok
v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.
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Primeranost’ vlastnych zdrojov (pokracovanie)

e Vnutorna organizacia spolo¢nosti musi zabezpe€ovat minimalizaciu rizika poskodenia zaujmov podielnikov
podielového fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spolo€nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi
navzajom, medzi jednym z jej klientov a podielnikmi podielového fondu alebo medzi podielnikmi podielovych
fondov navzajom.

Spolo¢nost' pravidelne a nacas informuje NBS o vySke pociatoéného kapitélu, vlastnych zdrojoch aich Struktdre
v sllade s opatrenim NBS €. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti a pripaja informaciu o primeranosti
vlastnych zdrojov v sulade so zakonom ¢&. 203/2011 o kolektivnom investovani.

Hodnota Hodnota
indikatora indikatora
v tisicoch eur 2018 2017
Limit poc€iato&ného kapitalu 660 634
Splatené zékladné imanie 4094 4094
Emisné &zio 38 438 38438
Nerozdeleny zisk 13 312 7 819
PoloZky znizujice hodnotu vlastnych zdrojov (3117) (3130)
Zakonny rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku (37 115) (37 115)
Neuhradené straty minulych obdobi - -
Celkovy kapital 15612 10 106
Udaj o splneni dodrZania poZiadaviek na vlastné zdroje 2 366 % 1594 %
Poziadavky na vlastné zdroje spolo€nosti boli spinené na 2 366 % (2017: 1 594 %).
Realna hodnota finanéného majetku a zavazkov
Realna hodnota finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2018:
Uétovna Reéalna
v tisicoch eur Pozn. hodnota hodnota
Pohladavky voci bankam 3 4 535 4535
Finanény majetok vykazovany v realnych
hodnotach cez zisk alebo stratu 4 16 381 16 381
Pohladavky vo¢i fondom 6 1512 1512
Realna hodnota finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2017:
Uétovna Reéalna
v tisicoch eur Pozn. hodnota hodnota
Pohladavky voci bankam 3 1998 1998
Finanény majetok vykazovany v realnych
hodnotach cez zisk alebo stratu 4 13430 13430
Pohladavky voci fondom 6 2048 2048

Nasledovna tabulka zobrazuje analyzu finanénych nastrojov na zverejnenie v realnej hodnote podla Grovne hierarchie
uréenia realnej hodnoty:

v tisicoch eur December 2018
Pozn. Uroveri 1 Uroveni 2 Uroven 3 Spolu
Pohladavky voci bankam 3 - 4 535 - 4 535
Finanény majetok vykazovany v realnych
hodnotach cez zisk alebo stratu 4 - 16 381 - 16 381
Pohladavky voci fondom 6 - - 1512 1512
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Realna hodnota finanéného majetku a zavazkov (pokracovanie)

v tisicoch eur December 2017
Pozn. Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Pohladavky voci bankam 3 - 1998 - 1998
Finanény majetok vykazovany v realnych
hodnotach cez zisk alebo stratu 4 - 13 430 - 13430
Pohladavky voci fondom 6 - - 2048 2048

Spolo¢nost’ pouziva nasledovnu hierarchiu na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finanénych nastrojov podla
ocenovacej techniky:

Uroveri 1: kétované (neupravené) ceny z aktivnych trhov pre identicky majetok alebo zavazky;

Uroven 2: ostatné techniky, pri ktorych st véetky vstupy, ktoré maji vyznamny vplyv na zaGétovani realnu hodnotu
pozorovatelné, ¢i uz priamo alebo nepriamo;

Uroven 3: techniky, ktoré pouZivaji vstupy s vyznamnym vplyvom na zaGétovanu redlnu hodnotu, ale tieto vstupy nie
su zaloZené na pozorovatelnych trhovych udajoch.

Pohladavky voci bankam

Pohladavky voci bankam predstavuju bezné Ucty a kratkodobé terminované vklady so splatnostou do 14 dni a preto
mozno ich u¢tovnu hodnotu povazovat za ich realnu hodnotu.

Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach cez zisk alebo stratu

VSetky cenné papiere sa vykazuju v kétovanych trhovych cenach. Spravcovska spolo¢nost pocita hodnotu majetku a
zavazkov v podielovom fonde, &istd hodnotu majetku v podielovom fonde (NAV podielového fondu) a z toho
vyplyvajuacu aktualnu hodnotu podielu v stlade s Opatrenim Narodnej banky Slovenska €. 13/2011 o spdsobe uréenia
hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specialnom podielovom fonde a o spésobe vypoctu
hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii,
ku kazdému pracovnému diu, a to na zaklade zavere¢nych dennych hodnét jednotlivych zloZiek majetku v podielovom
fonde (v pripade zloZiek majetku vyjadrenych v cudzej mene prepocitanych kurzom vyhlasenym Eurdpskou centralnou
bankou v den, ku ktorému sa prepocet vykonava).

Pohladavky voéi fondom

Pohladavky voci fondom predstavuju nezaplatené spravcovské poplatky fondov. KedZze maju kratkodobu splatnost
mozno ich u¢tovnu hodnotu povazovat za ich realnu hodnotu.

Finanény majetok a zavazky podla jednotlivych cudzich mien

Spolo¢nost ma vSetok majetok a zavazky k datumu zostavenia uctovnej zavierky denominované v eurach.

Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami

Definiciu spriaznenych stran spifiaju nasledovné osoby alebo spolognosti:

(a) Spoloc¢nosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych medzistupriov kontroluju,
alebo su kontrolované, maju vyznamny vplyv, alebo st pod spolo¢nou kontrolou vykazujlcej spolo¢nosti;

(b) Pridruzené podniky, v ktorych ma materska spolo¢nost’ podstatny vplyv, a ktoré nie si dcérskym podnikom ani
spoloénym podnikom;

(c) Jednatlivci vliastniaci priamo alebo nepriamo podiel na hlasovacom prave spolo¢nosti, ¢o im dava podstatny vplyv
v spolo¢nosti a kazdy iny jednotlivec, od ktorého sa mbéze oCakavat, Ze ovplyvni alebo bude ovplyvneny takouto
osobou pri obchodoch so spoloénostou.

(d) Kracovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie a kontrolu
¢innosti spolo¢nosti, vratane riaditefov, veducich pracovnikov spolo¢nosti a blizkych Elenov rodiny takychto
jednotlivcov;
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Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokracovanie)

(e) Podniky, v ktorych podstatny podiel na hlasovacich pravach vlastni priamo alebo nepriamo ktorakolvek osoba
opisana v bode (c) alebo (d) alebo na ktori méze mat takato osoba podstatny vplyv. Sem patria podniky vlastnené
riaditelmi alebo hlavnymi akcionarmi spolo¢nosti a podniky, ktoré maji so spolo¢nostou spolo¢ného Elena
kli€ového manazmentu.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou stranou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu formu.
Prevazna vacsina uvedenych transakcii bola realizovana za komerénych podmienok, ktoré sa bezne uplatiuju pri
transakciach medzi nezavislymi, neprepojenymi stranami.

Struktura pohladavok a zavazkov vo&i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31. decembru 2018:

Ostatné
PF Akcionari spolocnosti
v tisicoch eur VUB AM @ spoloénosti @ skupiny ISP & Generali @ KRP ©®  Spolu
Majetok
Pohladavky voci bankam - - 4 535 - - 4 535

Finanény majetok vykazo-

vany v realnych hodno-

tach cez zisk alebo stratu 16 381 - - - - 16 381
Investicie v dcérskych

spolo¢nostiach - - 2938 - - 2938
Pohladavky voci fondom 1512 - - - - 1512
Ostatny majetok - - 45 - - 45

17 893 - 7518 - - 25411

Zavazky
Nevyfakturované sluzby - - 1300 36 - 1336
Ostatné zavazky - - 1063 - 359 1422
- - 2 363 36 359 2 758

@ podielové fondy VUB AM — Spriaznené strany (a)

@ Eurizon Capital SGR S.p.A. — Akcionar spolo¢nosti (a)

® V&eobecna Uverova banka, a.s. (akcionar do decembra 2016); VUB Leasing a. s.; Eurizon Capital S.A (akcionar do méaja 2018);
Epsilon SGR; PBZ Invest d.o.o.; CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.; Intesa Sanpaolo S.p.A — Spriaznené strany (a)

@ VUB Generali dochodkova spravcovska spolognost, a.s. — Spriaznené strany (a)

® KRP — Klu¢ovi riadiaci pracovnici a dozorna rada (d)

Struktira pohladavok a zavazkov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31. decembru 2017:

Ostatné
PF Akcionari spolo¢nosti
v tisicoch eur VUB AM @ spoloénosti @ skupiny ISP @  Generali ® KRP ©®  Spolu
Majetok
Pohladavky voci bankam - - 1998 - - 1998

Finanény majetok vykazo-

vany v realnych hodno-

tach cez zisk alebo stratu 13 430 - - - - 13 430
Investicie v dcérskych

spolo€nostiach - - 2938 - - 2938
Pohladavky voci fondom 2048 - - - - 2048
Ostatny majetok - - 9 - - 9

15478 - 4 945 - - 20 423

Zavazky
Nevyfakturované sluzby - - 1587 36 - 1623
Ostatné zavazky - - 28 - 400 428
- - 1615 36 400 2051
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25. Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokracovanie)

Suhrn transakcii vo&i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2018:

Ostatné
PF Akcionari spolo¢nosti
v tisicoch eur VUB AM @ spoloénosti @ skupiny ISP @  Generali ® KRP ©®  Spolu
Urokové a obdobné
vynosy - - - - - -
Vynosy z poplatkov
a provizif 18 297 - 22 - - 18 319
Naklady na poplatky
a provizie - - (13 269) (144) - (13 413)
Vynosy z dividend - - 2738 - - 2738
Cista strata z
obchodovania - - (12) - - (12)
Ostatné vynosy - - 23 - - 23
Personalne naklady - - 3) - (729) (732)
Ostatné prevadzkové
naklady - - (681) - (45) (726)
18 297 - (11 181) (144) (774) 6 198

@ podielové fondy VUB AM — Spriaznené strany (a)

@ Eurizon Capital SGR S.p.A. — Akcionar spolo¢nosti (a)

@ vseobecna Gverova banka, a.s. (akcionar do decembra 2016); VUB Leasing a. s.; Eurizon Capital S.A (akcionar do méja 2018);
Epsilon SGR; PBZ Invest d.o.o.; CIB Befektetési Alapkezelo Zrt.; Intesa Sanpaolo S.p.A — Spriaznené strany (a)

® VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. — Spriaznené strany (a)

® KRP — Klucéovi riadiaci pracovnici a dozorna rada (d)

Suhrn transakcii vo&i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2017:

Ostatné
PF Akcionari spolocnosti
v tisicoch eur VUB AM @ spoloénosti @ skupiny ISP & Generali @ KRP ©®  Spolu
Urokové a obdobné
vynosy - - - - - -
Vynosy z poplatkov
a provizif 17 393 - 22 - - 17 415
Naklady na poplatky
a provizie - - (12 379) (144) - (12 523)
Vynosy z dividend - - 3715 - - 3715
Cista strata z
obchodovania - - 4) - - 4)
Ostatné vynosy - - 23 - - 23
Personalne naklady - - (23) - (944) (957)
Ostatné prevadzkové
naklady - - (671) - (41) (712)
17 393 - (9 307) (144) (985) 6 957

Odmeny klt¢ovych riadiacich pracovnikov st popisané aj v bode 19. poznamok.
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25. Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokra&ovanie)

Hodnota majetku v jednotlivych fondoch spravovanych spolo&nostou VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. je

nasledovna:
Hodnota majetku Hodnota majetku
fondov fondov
v lisicoch eur k 31.12.2018 k 31.12.2017
VvUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO, o.p.f. 231 589 125 484
VUB AM ACTIVE MAGNIFICA, o.p.f. 218810 180 409
VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, o.p.f. 197 125 248 750
VUB AM ACTIVE BOND FUND, o.p.f. 196 593 292 343
VUB AM REZERVNY FOND, o.p.f.

(pbvodne VUB AM PRIVATNY FOND, 0.p.f.) 194 885 130 402
VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND, o.p.f. 178 827 171 901
VUB AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND, o.p.f. 86 181 120 140
VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV, o.p.f. i 130 239

(zlugeny do VUB AM REZERVNY FOND, o.p.f.)
VUB AM MAGNIFICA EDICIA Ill, o.pf. 68 266 75 535
VUB AM EDICIA SVET, o.pf. 67 266 77 079
VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, o.p.f. 62 635 57 376
VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, o.p.f. 58 417 46 468
VUB AM MAGNIFICA EDICIA I, 0.p . 49 394 55 324
VUB AM EDICIA 2018, o.p.f. 35 496 -
VUB AM MAGNIFICA EDICIA |, 0.pf. 30736 34 007
1677 220 1745 457

26. Udalosti po datume Gétovnej zavierky

Po datume, ku ktorému sa zostavuje Gi¢tovna zavierka, nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by vyZadovali Gpravu

Gétovnej zavierky k 31. decembru 2018.
L &ﬂ@m Q,

Marco Canton
&len predstavenstva

RNDT. Ing. Marian MatuSovié PhD.
¢len predstavenstva
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