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A. VSEOBECNE INFORMACIE

Obchodné meno a sidlo spolo¢nosti:

National Development Fund L., s. r. o.
Grosslingova 44
811 09 Bratislava

Spolo¢nost’ National Development Fund L., s. r. 0. (d’alej len Spolo¢nost’) do 23.7.2018 Slovensky zaru¢ny a rozvojovy
fond, s r. 0., bola zalozend 10. marca 2009 a do obchodného registra bola zapisana 21. marca 2009 (Obchodny register
Okresného sudu Bratislava I v Bratislave, oddiel Sro, vlozka 57505/B).

Hlavnymi ¢innost’ami Spolo¢nosti su:
¢innost’ podnikatel'skych, organizaénych a ekonomickych poradcov,

poskytovanie ruditel'skych vyhlaseni a plnenie z ruéitel'skych vyhlaseni z vlastnych zdrojov,
sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti sluzieb,
sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu.

Datum schvalenia uc¢tovnej zavierky za predchadzajice uc¢tovné obdobie
Uctovna zavierka Spolocnosti k 31. decembru 2017, za predchadzajuce uctovné obdobie, bola schvélena valnym
zhromazdenim Spoloc¢nosti 27. jina 2018.

Pravny dévod na zostavenie ictovnej zavierky
Uttovna zavierka Spolognosti k 31. decembru 2018 je zostavena ako riadna Giétovna zavierka podla § 17 ods. 6 zakona
NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o Gctovnictve (d’alej ,,zakon o Gctovnictve™) za UEtovné obdobie od 1. januara 2017
do 31. decembra 2017.

Uctovna zavierka je urCena pre pouZzivatel'ov, ktori maju primerané znalosti o obchodnych a ekonomickych ¢innostiach
a uctovnictve a ktori analyzuju tieto informacie s primeranou pozornost'ou. Uctovna zavierka neposkytuje a ani nemoze

mohli potrebovat’. Tito pouzivatelia musia relevantné informacie ziskat’ z inych zdrojov.

Informacie o skupine
Spolo¢nost’ je dcérskou spolognostou spolo¢nosti Slovenskd zaruéna a rozvojova banka, a. s., so sidlom Stefanikova 27,
Bratislava 814 99 a spolo¢nosti Slovak Investment Holding, a. s. so sidlom na Grosslingova 44, Bratislava 811 09, ktoré
maju 100%-percentny podiel na jej zdkladnom imani. Spolo¢nost SZRB asset management, a.s. je dcérskou spoloc¢nostou
spolo¢nosti Slovenska zaruéna a rozvojova banka, a. s.. Spolo¢nost’ Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a. s., je dcérskou
spolo¢nostou Ministerstva financii Slovenskej republiky, so sidlom Stefanovi¢ova 5 Bratislava 817 82, ktora ma 100%
percentny podiel na jej zakladnom imani.

Slovak Investment Holding, a. s. drzi obchodny podiel v Spolo¢nosti vo svojom mene na ucet Slovenskej republiky
zastupenej Ministerstvom financii SR. VSetky rizikd a vyhody ekonomického vlastnika st prostrednictvom Zmluvy
o Holdingovom fonde medzi Spolo¢nostou a Slovak Investment Holding, a. s. podpisanou dna 1.januara 2016 prenesené
na Slovak Investment Holding, a. s..

Ucttovna zavierka Spolognosti za rok 2018 je zahrnuté do konsolidovanej uétovnej zavierky Ministerstva financii Slovenskej
republiky.

Spolo¢nost’ vlastni vé¢sinovy podiel v nasledovnych dcérskych spolo¢nostiach:
- Slovak Venture Fund S.C.A., SICAR so sidlom 11 Avenue Emile Reuter, L-2420 Luxembourg, Luxemburské

vellkovojvodstvo;
- JEREMIE Co-Investment Fund, s.r.0., so sidlom Paulinyho 8, 811 02 Bratislava — Staré Mesto, Slovenska republika.
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Spolo¢nost’ vlastni podiel mensinovy podiel v spolo¢nosti Central European Fund of Funds so sidlom 37B avenue J.F.
Kennedy, L-2968 Luxembourg, Luxemburské vel'lkovojvodstvo;

Spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovantl ictovnu zavierku, ked’ze nema kontrolu nad svojimi deérskymi spolocnostami.

Priemerny prepocditany pocet zamestnancov
Spolo¢nost’ v roku 2018 a 2017 nemala zamestnancov v hlavnom pracovnom pomere.

Schvalenie auditora

Na zéklade verejného obstardvania zrealizované¢ho SZRB, a.s. a schvalenia Ministerstvom financii SR dia
11.9.2017 v pdsobnosti Valného zhromazdenia SZRB, bola vybrana spolo¢nost’ Deloitte Audit s.r.o. na
realizaciu predmetu zakazky ,,Vykonanie Statutdrneho auditu individualnej uctovnej zavierky SZRB, a.s.
a dcérskych spolocnosti a konsolidovanej Gctovnej zavierky SZRB, a.s. za rok 2017“ (zmluva o vykonani
Statutarneho auditu medzi SZRB, a.s. a auditorom Deloitte Audit s.r.o. bola uzatvorena dna 30.10.2017).

Nasledne Spoloc¢nici na zaklade predchadzajuceho prerokovania dozornou radou Spoloc¢nosti schvalili diia 19.
decembra 2017 spoloc¢nost’” Deloitte Audit s.r.o. ako auditora na overenie uctovnej zavierky Spolo¢nosti
za Gctovné obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018.

B. INFORMACIE O ORGANOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

Konatelia Ing. Stefan Adamec (od 1. oktdbra 2015)
Ing. Matej Riha (od 6. februara 2016)

Odmeny ¢lenov $tatutarnych organov Spoloénosti z dovodu vykonu ich funkcie pre Spoloénost’ v sledovanom tG¢tovnom
obdobi bol vyske 33 261 EUR (2017: 32 136 EUR), odmeny ¢lenov dozornych organov Spoloc¢nosti vo vyske 0 EUR
(2017: 0 EUR).

Clenom §tatutarnych organov, ani lenom dozornych organov neboli v roku 2018 poskytnuté Ziadne pozicky, zaruky alebo
iné formy zabezpecenia, ani finanéné prostriedky alebo iné plnenia na sukromné ucely ¢lenov, ktoré sa vyuctovavaju
(2017: Ziadne).

C. INFORMACIE O SPOLOCNIKOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

K 31.12.2018 bola Struktira spolo¢nikov Spolo¢nosti nasledovna:

Podiel na Iny podiel na

- Vyska podielu na zakladnom i ostatnych
Spoloénik . , hlasovacich L
imani prévach polozkach VI
ako na ZI
absolutne v % v % v %
a b c d e
Slovenska zaruéna a rozvojova banka, a.s. 3851 0,004 0,004 -
Slovak Investment Holding, a. s. 107 969 421 99,996 99,996 -
S polu 107 973 272 100 100 -

Podiel jednotlivych spolo¢nikov na hlasovacich pravach Spolocnosti bol k 31.12.2018 propor¢ény vzhl'adom na podiel
na zékladom imani — na kazdé 1€ vlozen¢ ako zédkladné imanie pripada 1 hlas . Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a. s.
mala k 31.12.2018 podiel na hlasovacich pravach Spolocnosti 3 851 hlasov a Slovak Investment Holding, a. s. malo
k31. 12. 2018 podiel na hlasovacich pravach 107 973 272 hlasov pri¢om pri kl'i¢ovych rozhodnutiach je potrebné
jednomysel'né hlasovanie oboch spoloénikov.
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Pre informacie tykajuce sa kontroly Spolo¢nosti vid’ ¢ast’ A., Informacie o skupine.

K 31. 12. 2017 mala Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a. s. podiel na hlasovacich pravach Spolo¢nosti 4 207 hlasov
a Slovak Investment Holding, a. s. malo k31. 12. 2017 podiel na hlasovacich pravach 117 939 526 hlasov pricom
pri kl'i€ovych rozhodnutiach je potrebné jednomysel'né hlasovanie oboch spolo¢nikov.

K 31.12.2015 boli spolo¢nikmi v Spolo¢nosti Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a.s. (SZRB) a Eurdpsky investicny
fond (EIF). V zmysle Dohody SZRB a EIF zo dna 22. decembra 2010, EIF bolo povinné najneskér do 31.12.2015
bezodplatne previest’ svoj obchodny podiel na osobu ovladanu Slovenskou republikou. Od 1.januara 2016 sa tak na zaklade
zmluvy o prevode obchodného podielu zo dna 7.decembra 2015 spoloénikom Spolo¢nosti stala spolo¢nost’ Slovak
Investment Holding, a. s. so sidlom Grosslingova 44, 811 09 Bratislava.

D. INFORMACIE O PRIJATYCH POSTUPOCH

1. Vychodiska pre zostavenie i¢tovnej zavierky
Uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu, Ze Spoloc¢nost’ bude nepretrzite pokracovat’ vo svojej ¢innosti (going
concern).

Uttovné metddy a vieobecné ttovné zasady boli uétovnou jednotkou konzistentne aplikované.
Od 1. novembra 2016 zagalo pre Spoloénost’ tzv. post-investiéné obdobie. Cinnost’ v post-investicnom obdobi bude
pokracovat’ Standardne dalej. Bude prebiehat komunikacia so vSetkymi finanénymi sprostredkovatelmi, proces
monitorovania jednotlivych portfolii (portfoliové zaruky prvej straty , portfoliové uverové finanéné nastroje zdielané¢ho
rizika a nastroje rizikového kapitalu), a uskutociiovanie vSetkych nevyhnutnych aktivit.

Alokované prostriedky, ktoré budu postupne vracané do Spolo¢nosti, budi v buducnosti reinvestované za rovnakym ti¢elom
ako povodné prostriedky (revolvingovy fond).

2. Informacie o charaktere a ticele transakcii, ktoré sa neuvadzaju v sivahe

Podmienené zavizky

Spolo¢nost’ vstupila do zmluvného vztahu o zriadeni zalozného prava vo vztahu k portféliovym zarukam prvej straty
(FLPG). Zmluvy o poskytovani portfoliovych zaruk prvej straty boli podpisané s nasledovnymi bankami:

- Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a.s.
- Unicredit bank, a.s.

- Tatra banka, a.s.

- Slovenska sporitelna, a.s.

Spolo¢nost’ z titulu porféliovych zaruk prvej straty eviduje nasledovné podmienené zavézky:

Prehl'ad podmienenych zaviazkov za bezné uctovné obdobie:

31.12.2018
Hodnota
. i - voci
Druh podmieneného zavizku Hodnota celkom . ,
spriaznenym
osobam
Z poskytnutych zaruk 36 839 741 4721 639

Prehl'ad podmienenych zavizkov za bezprostredne predchadzajuce uctovné obdobie:
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31.12.2017
Hodnota voci
Druh podmieneného zavizku Hodnota celkom  spriaznenym
osobam
Z poskytnutych zaruk 38573 842 4721 639

V roku 2018 doslo ku Eerpaniu garancie pre Unicredit bank, a.s. 1 734 099 EUR. (2017: SLSP, a.s. vo vyske 86 761 EUR
a Unicredit bank, a.s. 1 821 748 EUR).

3. Pouzitie odhadov a usudkov
Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby manazment Spolocnosti urobil usudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviiuju aplikaciu uctovnych metdd a Gctovnych zasad a hodnotu vykazovaného majetku, zavizkov, vynosov a
nékladov. Odhady a suvisiace predpoklady su zalozené na minulych skusenostiach ainych rozlicnych faktoroch,
povazovanych za primerané okolnostiam, na zaklade ktorych sa formuje vychodisko pre posudenie G¢tovnych hodndt
majetku a zavizkov, ktoré nie su zrejmé z inych zdrojov. Skutoéné vysledky sa preto mozu 1isit’ od odhadov.

Odhady asuvisiace predpoklady s neustdle prehodnocované. Korekcie Gctovnych odhadov nie st vykazané
retrospektivne, ale st vykdzané v obdobi, v ktorom je odhad korigovany, ak korekcia ovplyviluje iba toto obdobie, alebo
v obdobi korekcie a v buducich obdobiach, ak korekcia ovplyviuje toto aj budice obdobia.

4. Dlhodoby finan¢ny majetok
Ako dlhodoby finanény majetok Spolocnost’ vykazuje podielové cenné papiere a podiely v prepojenych uétovnych

jednotkach a p6zicky prepojenym uétovnym jednotkam.

Dlhodoby finanény majetok predstavuju podiely v ctovnych jednotkach $pecifikovanych v Casti A., Informécie o skupine
vo vyske 17 065 430 EUR k 31. decembru 2017 (16 696 651 EUR k 31. decembru 2017) a p6zi¢ky vo vyske 5 240 867
EUR k 31. decembru 2018 (5240 867 EUR k 31. decembru 2017).

Dlhodoby finan¢ny majetok sa pri obstarani (prvotné ocenenie) ocefiuje obstaravacou cenou vratane nakladov suvisiacich
s obstaranim (poplatky, provizie za sprostredkovanie a pod.). Sucast'ou obstaravacej ceny cennych papierov nie st uroky
z Gverov na obstaranie cennych papierov a podielov, kurzové rozdiely anaklady spojené s drzbou cenného papiera
a podielu.

Ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka sa dlhodoby finanény majetok ocenuje takto:

® Podielové cenné papiere a podiely v dcérskych, spolo¢nych a pridruzenych uctovnych jednotkach: obstaravacou cenou
upravenou o pripadné znizenie ich hodnoty oproti ich oceneniu v t¢tovnictve.

5. PohPadavky

Pohladavky pri ich vzniku sa ocenujii ich menovitou hodnotou; postiipené pohl'adavky a pohladavky nadobudnuté vkladom
do zakladného imania sa ocefuji obstaravacou cenou vratane nakladov suvisiacich s obstaranim. Toto ocenenie sa znizuje
o pochybné a nevymozitel'né pohladavky.

Pri dlhodobych pozickach a pohladavkach, ak je zostatkova doba splatnosti pohl'adavky alebo p6zicky dlhsia ako jeden
rok, upravuje sa hodnota tejto pohladavky alebo pdzicky formou opravnej polozky, ktorad predstavuje rozdiel medzi
menovitou a si¢asnou hodnotou pohl'adavky. Sucasna hodnota pohl'adavky sa pocita ak stcet sucinov buducich pefiaznych

prijmov a prislusnych diskontnych faktorov.

Pohladavky z titulu implementacie portfoliového Giverového finanéného nastroja zdiel'aného rizika (portfolio risk sharing
loan, d’alej ako PRSL) predstavuju pdzicky poskytnuté z Holdingového fondu JEREMIE ("Spoloc¢né eurdpske zdroje pre
vel'mi malé az stredné podniky") vybranému Finan¢nému sprostredkovatel'ovi (Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a.s.,
Tatrabanka, a.s., OTP banka Slovensko, a.s., Sberbank Slovensko, a. s.) na spolufinancovanie nového portfolia
opravnenych prisluSnych transakcii spolu so zdielanim uverového rizika portfolia formou uveru. Prvotne sa tieto
pohladavky ocenuji v sume, v akej boli prevedené finanénému sprostredkovatel'ovi vratane transakénych nakladov.
V stivahe sa pohladavky z titulu PRSL vykazuju v diskontovanych nakladoch zniZzené o hodnotu opravnych poloziek.
PRSL pohl'adavky sa testuju na zniZenie hodnoty minimalne raz ro¢ne ku diu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka.
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6. Financné ucty
Finanéné ucty tvori zostatok na bankovych G¢toch, ocefuje sa menovitou hodnotou. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkou.

7. Naklady buducich obdobi a prijmy budicich obdobi
Naklady buducich obdobi a prijmy budicich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie zasady vecnej a
Casovej suvislosti s i¢tovnym obdobim.

8. ZniZenie hodnoty majetku a opravné polozky
Opravné polozky sa tvoria na zaklade zasady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat’, Ze doslo k znizeniu hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu v uctovnictve. Opravna polozka sa uctuje v sume opodstatneného predpokladu znizenia
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v uctovnictve. Opravné polozky sa zrusia alebo zmeni sa ich vyska, ak nastane zmena
predpokladu znizenia hodnoty.

ZniZenie hodnoty financného majetku a pohladdavok
Ku kazdému diu, ku ktorému sa zostavuje i€tovna zavierka sa finanény majetok, ktory nie je oceneny realnou hodnotou
posudzuje s cielom zistit', ¢i existuji objektivne dokazy znizenia jeho hodnoty.

Medzi objektivne dokazy o znizeni hodnoty finanéného majetku patri nesplacanie dlhu alebo protipravne konanie dlznika,
restrukturalizacia pohladdavok Spolo¢nosti za podmienok, o ktorych by Spolocnost’ za normalnej situdcie neuvazovala,
indikacie, Ze na majetok dlznika alebo emitenta bude vyhlaseny konkurz, alebo skuto¢nost, Ze pre cenny papier prestal
existovat’ aktivny trh. Objektivnym dokazom zniZenia hodnoty investicii do majetkovych cennych papierov je aj vyznamné
alebo dlhodobé zniZenie ich realnej hodnoty pod uroven ich obstaravacej ceny.

Predpokladané budiice ekonomické uzitky z investicii Spolo¢nosti v podielovych cennych papieroch a v podieloch
a z pohl'adavok sa vypocita ako sucasna hodnota odhadovanych diskontovanych budicich penaznych tokov. Pri uréeni
navratnej hodnoty uverov a pohladavok sa tiez berie do tivahy schopnost’ a vykonnost' dlznika a hodnota kolateralov
a zaruk od tretich stran.

Portféliovy uverovy finanény nastroj zdiel'aného rizika (PRSL)

Primarnym ciel'om implementacie finan¢ného nastroja PRSL je podporit’ poskytovanie financovania sektora vel'mi malych
az strednych podnikov prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov, ato predovsetkym podnikom, ktoré maju
obmedzeny pristup ku financovaniu za beznych komerénych podmienok. Na zaklade konzervativneho Gisudku a odhadu
manazmentu Spolo¢nosti sa jedna o dlznikov s vyrazne vy$$im rizikovym profilom v danom segmente klientov. Sektor
velmi malych az strednych podnikov je vo vSeobecnosti povazovany za volatilnejsi a riskantnejsi ako sektor velkych
spolo¢nosti. Ked'ze k vyraznému narastu poskytovania tiverov pod schémou PRSL doslo az v druhej polovici roku 2016
ajedna sa onovo poskytnuté uvery, ateda historické udaje o kvalite pohl'addavok si velmi limitované, z hl'adiska
reSpektovania principu opatrnosti doslo k vytvoreniu vSeobecnej opravnej polozky k PRSL pohladavkam, ktora bola
vytvorena ako percento expozicie na zaklade posudenia vedenia Spolo¢nosti.

Nastroje rizikového kapitalu (Venture Capital)

Finanény nastroj rizikového kapitalu je zamerany na investovanie do podnikov v pociato¢nej faze podnikania (seed a start-
up), pre ktoré je nedostupné financovanie prostrednictvom komercnej banky. Takéto investicie st vo vSeobecnosti
povazované za vysoko rizikové investicie s vysokym podielom zlyhania. K vyraznému narastu portfolia investicii doslo
v priebehu roku 2016, pricom realne vyhodnotit’ tispesnost’ a zivotaschopnost’ jednotlivych investicii bude mozné az
v budiicom obdobi. Na zaklade dostupnych informacii (auditované financné vykazy fondov rizikového kapitalu
k 31.12.2017, priebezné financné vykazy prijimatelov rizikového kapitalu), porovnanim hodnoty investicie s hodnotou
vlastného imania, a beric do tivahy stvisiace investi¢né naklady, doslo k prehodnoteniu opravnych poloziek k investiciam
a pohl'adavkam k nastrojom rizikového kapitalu.

Opravna polozka sa zrusi, ak nasledné zvySenie predpokladanych buducich ekonomickych uzitkov mozno objektivne spajat’
s udalostou, ktora nastala po vykazani opravnej polozky.

9. Zavizky
Zavazky pri ich vzniku sa ocefiuji menovitou hodnotou. Zavézky pri ich prevzati sa ocefiuju obstaravacou cenou. Ak sa pri
inventarizacii zisti, Ze suma zavizkov je ind ako ich vyska v G¢tovnictve, uvedu sa zavizky v Gctovnictve a v uctovnej
zavierke v tomto zistenom ocenen.

10. Rezervy
Rezerva je zavizok predstavujuci existujiicu povinnost’ Spolo¢nosti, ktora vznikla z minulych udalosti a je pravdepodobné,
ze v buducnosti znizi jej ekonomické uzitky. Rezervy st zavdzky s neurcitym casovym vymedzenim alebo vySkou
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a ocenuju sa odhadom v sume potrebnej na splnenie existujicej povinnosti ku diu, ku ktorému sa zostavuje uétovna
zavierka.

Tvorba rezervy sa uctuje na vecne prislusny nakladovy alebo majetkovy ucet, ku ktorému zavézok prislicha. Pouzitie
rezervy sa uctuje na tarchu vecne prislusného uctu rezerv so suvztaznym zapisom v prospech vecne prislusného uctu
zavazkov. Rozpustenie nepotrebnej rezervy alebo jej Casti sa Gctuje opacnym uctovnym zapisom ako sa uctovala tvorba
rezervy.

Portfoliové zaruky prvej straty (FLPG)

V zmysle Gctovnych zasad prijatych Spoloénostou sa v stivahe vykazuji rezervy vo vztahu k ,First Loss Portfolio
Guarantees® (FLPG) aktivitam, ak st splnené nasledovné tri podmienky: existuje su€asna povinnost, ktora je vysledkom
minulych udalosti; je pravdepodobné, Ze v buducnosti znizi ekonomické uzitky uc¢tovnej jednotky a da sa spol'ahlivo ocenit’.

FLPG je finan¢nad garancia, kde Spolocnost’ vydava garancie v prospech finanéného sprostredkovatela, ze nahradi
finanénému sprostredkovatelovi Cast’ straty, ktord vznikd v dosledku straty istiny a/alebo ¢asovo rozliSené¢ho uroku
Garancia sa nevztahuje na pozicky, ktoré boli zahrnuté do portfolia pred datumom a¢innosti FLPG. V zmysle FLPG moze
finanény sprostredkovatel’ zahrnut’ p6zicky pre malé a stredné podniky do portfolia az do konca obdobia, kedy mézu byt
do portfélia zahrnuté. Kumulované straty Spolo¢nosti podla jednotlivych finanénych sprostredkovatelov, aj ked sa

sprostredkovatel'mi sa horny garan¢ny limit vo vyske 25% pocita z pévodnej ,,otvaracej* hodnoty portfolia, t.j. v Case sa
absolutna hodnota garancie nemeni. Tvorba rezerv sa G¢tuje na prislusny nakladovy ucet so sivztaznym zapisom na
prislusny suvahovy et rezerv na strane pasiv.

a stredné podniky sa splca, rezerva tvorena na tieto aktivity sa neamortizuje, av§ak na roc¢nej baze sa prehodnocuje jej
vyska.

FLPG garancia kryje p6zi¢ky poskytnuté dlznikom s vy$§im rizikovym profilom zo segmentu vel'mi malych (mikro)
az strednych podnikov s vys$§im rizikom zlyhania splacania uverov, pricom sektor vel'mi malych az strednych podnikov je
vo vSeobecnosti povazovany za volatilnej$i a riskantnejsi ako sektor vel'kych spoloénosti. Vyraznému narastu poskytovania
uverov (oproti predchadzajiicemu stavu) pod schémou FLPG doslo az v druhej polovici roku 2015 a v priebehu roka 2016,
a teda sa jedna spravidla o novo poskytnuté uvery, pri ktorych st historické udaje o kvalite pohl'adavok limitované. Na
zaklade vyssie uvedenych skutocnosti, reSpektujuc princip opatrnosti, ale zaroven beric do ivahy doteraz nizky pocet
zlyhanych tverov doslo k prehodnoteniu vysky rezerv k FLPG. Ocakévana miera znehodnotenia pri produkte FLPG
v porovnani s PRSL je vysSia z dovodu, Ze absolutna hodnota FLPG garancie sa pocas Zivotnosti portfolia nemeni, na
rozdiel od PRSL kde angazovanost’ Spolo¢nosti na riziku v ¢ase klesa.

11. OdloZené dane
Odlozené dane (odlozena danova pohl'adavka a odlozeny danovy zavazok) sa vztahuju na:
a) docasné rozdiely medzi u¢tovnou hodnotou majetku a u¢tovnou hodnotou zaviazkov vykazanou v sivahe a ich
danovou zakladiou,
b) moznost umorovat’ danovi stratu v buducnosti, ktorou sa rozumie moznost’ odpocitat’ dafiovu stratu od zakladu
dane v budtcnosti,
¢) moznost previest nevyuzité danové odpocty a iné dailové naroky do buducich obdobi.

Odlozena danova pohladavka ani odlozeny danovy zavézok sa neuétuje pri:

® docasnych rozdieloch pri prvotnom zatctovani (angl. initial recognition) majetku alebo zavézku v tctovnictve, ak
v Case prvotného zauctovania nema tento uctovny pripad vplyv ani na vysledok hospodarenia ani na zaklad dane
a zaroven nejde o kombinéciu podnikov (t. j. nejde o Gctovny pripad vznikajici u kupujiiceho pri kipe podniku alebo
Casti podniku, prijimatela vkladu podniku alebo ¢asti podniku alebo u néstupnickej Gc¢tovnej jednotke pri zliceni,
splynuti alebo rozdeleni),

® docasnych rozdieloch stvisiacich s podielmi v dcérskych, spoloénych a pridruzenych uétovnych jednotkach, ak
Spolo¢nost’ je schopna ovplyvnit’ vyrovnanie tychto docasnych rozdielov a je pravdepodobné, ze tieto docasné rozdiely
nebudl vyrovnané v blizkej budicnosti,

®  docasnych rozdieloch pri prvotnom zatuc¢tovani goodwillu alebo zaporného goodwillu.
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O odlozZenej danovej pohl'adavke z odpocitatelnych docasnych rozdielov, z nevyuzitych danovych strat a nevyuzitych
datiovych odpoctov a inych danovych narokov sa Gctuje len vtedy, ak je pravdepodobné, ze budici zaklad dane, voci
ktorému ich bude mozné vyuzit', je dosiahnutel'ny. Odlozena danovéa pohl'adavka sa preveruje ku kazdému diu, ku ktorému
sa zostavuje Uctovna zavierka a zniZuje sa vo vyske, v akej je nepravdepodobné, Ze zéklad dane z prijmov bude dosiahnuty.
Pri vypocte odlozenej dane sa pouzije sadzba dane z prijmov, o ktorej sa predpoklada, Ze bude platit’ v ¢ase vyrovnania
odlozenej dane.

V stivahe sa odlozena daniova pohladavka a odlozeny datiovy zavizok vykazuju samostatne. Ak sa vztahuju na odlozena

dafi z prijmov toho istého dafiovnika a ide o ten isty danovy urad, moze sa vykazat' len vysledny zostatok uctu 481 —
Odlozeny danovy zavézok a odlozena dafiova pohl'adavka.

12. Vynosy
Trzby z predaja sluzieb sa vykazujtl v i¢tovnom obdobi, v ktorom boli sluzby poskytnuté.
Vynosové aroky sa Uétujii rovnomerne v ctovnych obdobiach, ktorych sa vecne a ¢asovo tykaju / na zaklade casového
rozliSenia metodou efektivnej urokovej miery.
Finanéné vynosy predstavuji vynosové uroky z vkladov v bankach a z PRSL aktivit.
13. Oprava chyb minulych obdobi
V roku 2018 Spolo¢nost’ neuctovala o oprave vyznamnych chyb minulych obdobi.

E. INFORMACIE K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

Zavizky

Struktiira zavizkov (okrem zivizkov zo socidlneho fondu a odloZeného dafiového zavizku) podla zostatkovej doby
splatnosti je uvedena v nasledujucom prehlade:

31.12.2018 31.12. 2017
EUR EUR

Zavazky po splatnosti 0

Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roka 712 198 496 638
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti 1 az 5 rokov 0 0
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti dlhSou ako 5 rokov 0 0
Kratkodobé rezervy 6 142 682 6 264 440
Zavizky spolu 6 854 880 6761 078

F. INFORMACIE O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH

JEREMIE ("Spolo¢né eurdpske zdroje pre vel'mi malé az stredné podniky") je spolo¢nou iniciativou Eur6pskej komisie a
Eurdpskeho investicného fondu s cielom zlepSenia pristupu malych a strednych podnikov (d’alej ako MSP) k financovaniu
v ramci $trukturdlnych fondov EU na obdobie rokov 2007 az 2013. JEREMIE Slovensko je implementované
prostrednictvom National Development Fund L, S. r. o., ktorého aktivity riadi
Slovak Investment Holding, a. s. JEREMIE Slovensko disponovalo na zaéiatku so zdrojmi vo vySke 140 milionov EUR,
ktoré pochadzaju z troch operacnych programov (Operacny program Konkurencieschopnost’ a hospodarsky rast, Operaény
program Vyskum a vyvoj, Operany program Bratislavsky kraj) a st urené na podporu MSP formou navratnych
finanénych nastrojov. V stcasnosti sa implementuju tri financné produkty:

1. nastroje rizikového kapitalu,
2. portfoliové zaruky prvej straty,
3. portfoliovy averovy finanény nastroj zdiel'aného rizika.
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Nastroje rizikového kapitalu

V ramci aktivit JEREMIE Slovensko je na nastroje rizikového kapitalu vyclenenych 31 mil. EUR, ktoré pochadzaju
z Operaéného programu Vyskum a vyvoj a z Operaéného programu Bratislavsky kraj. Eurdpsky investi¢ny fond (ako
prvotny spravca Spolo¢nosti) vybralo manazérov fondov, ktori mali investovat’ do inovativnych zacinajicich podnikov
a mladych MSP s vysokym potencidlom rastu prostrednictvom podanych navrhov na vyzvy na podavanie Ziadosti. Nastroje
rizikového kapitalu mézu byt kombinaciou: 1. Seed fondov, 2. Fondu rizikového kapitalu a/alebo 3. Ko-investi¢ného fondu.
Utast’ sukromnych investorov je potrebna v pripade Fondu rizikového kapitalu a Ko-investiéného fondu, &m sa formou
pakového efektu navysi alokacia JEREMIE vo vyske 50,15 mil. EUR.

Portféliové zaruky (FLPG)

So zaruénym nastrojom, tzv. portfoliovou zarukou prvej straty (First Loss Portfolio Guarantee), by mali banky vediet’ znizit’
cenu Uverov a poziadavky na zabezpecenie, ¢im by zvyhodnili iverové podmienky a zlepsili pristup MSP k financovaniu,
¢o je v sucasnosti pre slovenské MSP jednym z hlavnych problémov, ¢i uz z pohl'adu podmienok zabezpecenia ako aj ceny
financovania. Alokacia vo vyske 43 mil. EUR na portfoliové zaruky mala vybranym finanénym sprostredkovatel'om
umoznit’ vytvorenie novych portf6lii uverov pre MSP v celkovej vyske minimalne 245,6 mil. EUR. Vyber finanénych
sprostredkovatel'ov zabezpecilo EIF na zaklade odpovedi a zaujmu finanénych institucii na otvorent vyzvu na podavanie
ziadosti. Vyber finanénych sprostredkovatel'ov zacal v roku 2012, zmluvy boli podpisané v roku 2013.

V roku 2015 doslo ku zmene investi¢nej stratégie, na zaklade ktorej sa znizila alokacia na 40 mil. EUR a celkova vyska
novych portfolii tverov pre MSP na minimalne 230 mil. EUR. V druhej polovici roku 2016 bola ciel'ova alokéacia navysena
na 44,55 mil. EUR a celkova vyska portfolii uverov pre MSP sa tak zvysila na 254,6 mil EUR.

Portfoliovy averovy finanény nastroj zdiel'aného rizika (PRSL)

Tento nastroj zahfia tuver poskytnuty z Holdingového fondu JEREMIE Finanénému sprostredkovatelovi

uverového rizika portfélia formou tveru ,,loan-by-loan (alebo ,,lease-by-lease®).

Dany nastroj je zamerany na podporu poskytovania d’al$ich bankovych Giverov malym a strednym podnikom so spodnou
hranicou vysky uveru, a to poskytovanim finanénych prostriedkov finanénym sprostredkovatel'om vo forme veru, ktory sa
doplia vlastnym financovanim zo strany banky. Nésledne sa moZe komplex finanénych prostriedkov nad’alej pozigiavat’
opravnenym MSP v preferenénych trokovych sadzbach. Uverové riziko pdzicky kazdého opravneného MSP, ktoré je
zahrnuté do portfolia, sa zdiel'a na zaklade vysky finanéného nastroja.

Ciel'om tohto finan¢ného nastroja je zlepsit' pristup MSP k finanénym prostriedkom, a to najmi poskytovanim finanénych
prostriedkov a zabezpeCovanim efektivneho zdielania uverového rizika finanénym sprostredkovatelom na zvySenie
dostupnosti financovania pre MSP a motivovanim finanénych sprostredkovatel'ov, aby ponukli pre MSP lepSie financné
podmienky, a to najmé prostrednictvom znizenia urokovych sadzieb financovania.

V roku 2015 doslo ku zmene Investi¢ne;j stratégie, na zaklade ktorej bolo do tohto finanéného nastroja alokovanych d’alsich
40 mil. EUR, pri¢om celkovo boli do programu PRSL alokované zdroje z fondu vo vyske 53,4 mil. EUR, spolu so
spolufinancovanim hodnota cielového portfolia mala dosiahnut’ 80 mil. EUR. Aktualizacia Investi¢nej stratégie prilakala
nasledovnych finanénych sprostredkovatelov: Slovenska zaruéna a rozvojova banka, a.s., Tatra banka, a.s., OTP banka
Slovensko, a.s., Sberbank Slovensko, a. s..

G. I'NFORMA,CI]:Z 0 SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2018 nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto uctovnej zavierke.



