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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti KOMUNALNA poistoviia,
a.s. Vienna Insurance Group.

Sprava z auditu uétovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit uétovnej zavierky spoloénosti KOMUNALNA poistovAa, a.s.
Vienna Insurance Group (,Spolo¢nost”), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii
k 31. decembru 2018, vykazy ziskov astrat a ostatnych suéasti komplexného
vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému
datumu, a poznamky Uétovnej zavierky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uctovnych
zasad a Uétovnych metdd.

Podla nagho nazoru, prilozena Ucétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situdcie Spolocnosti k 31. decembru 2018, vysledku jej hospodarenia
a pefaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych
Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorSich predpisov
(,zakon o $tatutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora,
relevantnych pre nas audit uc¢tovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, Zze auditorské ddkazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Kracové zalezitosti auditu

Klracové zalezitosti auditu si zalezZitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia
v nasom audite Gétovnej zavierky za beZzné obdobie najzavaznejSie. Tymito
zalezitostami sme sa zaoberali v sUvislosti s auditom uétovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nagho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Ocenenie zavazkov vyplyvajucich zo zivotnych poistnych zmlav

Hodnota zavédzkov vyplyvajacich zo Zivotnych poistnych zmliv k 31. decembru
2018: 172 928 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 185 599 tis. EUR).

Vid’ poznéamka 4.10 a 4.11 na strandch 15 az 20 (Poistné a investicné zmluvy;
Klasifikécia poistnych a investicénych zmldv) a poznamka 17 na stranach 46 aZ 52
(Poznamky k individualnej G¢tovnej zavierke).
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Klucova zélezZitost auditu

Nasa reakcia

Zavazky vyplyvajuce zo Zivotnych
poistnych zmluv tvoria najvyznamnejsiu
polozku suvahy Spoloénosti. Ich
ocenenie je spojené s vyznamnou
neistotou vyplyvajiucou z  odhadov,
ktoré si od manaZmentu Spolo¢nosti
vyZaduju pouzitie usudkov a
komplexnych a subjektivnych pred-
pokladov. Tieto predpoklady su pouzité
ako vstupy do modelu ocenovania
pouzivaného Spolo¢nostou zalozeného
na Standardnych aktuarskych metodo-
l6giach.

Aj relativne mald zmena v pouzitych
predpokladoch méze mat vyznamny
dopad na vyslednu hodnotu tychto
zavazkov. Za predpoklady s naj-
vyznamnej$im vplyvom povazZujeme
pouzité Uurokové miery, oc€akavanu
mieru umrtnosti poistenych a mieru
stornovanosti  Zivotnych  poistnych
zmlav.

Pre horeuvedené dévody povaZujeme
tuto oblast za klaéovl zalezZitost' auditu.

Procedury, ktoré boli  vykonané
za asistencie nasich vlastnych aktu-
arskych 8pecialistov, zahffali okrem
inych:

e Zhodnotenie metodolégie a pred-
pokladov pouzitych Spoloénostou
v porovnani s metodolégiou a aktual-
nymi  predpokladmi pouzivanymi
v rovnakom odvetvi, s relevantnymi
regulaénymi poZiadavkami a s poZia-
davkami finanéného vykaznictva;

* Testovanie navrhovanej podoby,
implementacie a uéinnosti  fungo-
vania vybranych kf'déovych internych
kontrol Spoloénosti tykajucich sa
procesu nastavenia a aktualizovania
aktuarskych predpokladov atiez
testovanie vseobecnych IT kontrol
spojenych so zberom dat, ich
ziskavanim a validaciou, primarne
v suvislosti s poistnymi udalostami;

e Prepoet zmeny zavazkov vyplyva-
jucich zo zivotnych poistnych zmlav
potas roka za ucelom zhodnotenia
spravnosti vysky zavdzkov zo
Zivotného poistenia k 31. decembru
2018;

e Zhodnotenie vplyvu zmeny jedno-
tlivych predpokiadov na pohyby
zavazkov vyplyvajlcich zo Zivotnych
poistnych zmlav od zaciatku do konca
roka (,variaéna analyza");

o Na wvybranej vzorke  zmlav,
reprezentujucich produkty s
najvyssim  celkovym  zavazkom,

prepocitanie zavazku pripadajliceho
na danl zmluvu a jeho porovnanie na
vykazanu  vySku  zavézku s
odbévodnenim vyznamnych rozdielov.

¢ Posudenie vhodnosti  informacii
zverejnenych v poznamkach uctov-
nej zavierky Spolocnosti slvisiacich
s0 zavazkami vyplyvajucimi zo
zivotnych  poistnych zmliv  voéi
poziadavkam relevantnych Standar-
dov finanéného vykaznictva.
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Ocenenie zavazkov vyplyvajucich z nezivotnych poistnych zmlav

Hodnota zavédzkov vyplyvajucich z neZivotnych poistnych zmiav k 31. decembru
2018: 43 007 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 44 362 tis. EUR).

Vid’ poznamka 4.10 a 4.11 na stranach 15 aZ 20 (Poistné a investicné zmluvy;
Klasifikécia poistnych a investiénych zmliv) a poznamka 17 na stranach 46 aZ 52
(PoznamkKy k individuainej uctovnej zavierke).

Klucova zalezitost auditu

Nasa reakcia

Zavazky vyplyvajuce z nezivotnych
poistnych zmllv vychadzaju z naj-
lepsieho odhadu (best-estimate)
oCakavanych celkovych nakladov na
nahldsené poistné udalosti a odéaka-

vanych  celkovych nakladov na
vzniknuté, ale nenahlasené Skody
(,IBNR"). Na stanovenie uvedenych

zavazkov mdzu byt pouzZité rbzne
metody. Uplnost a spravnost vstupnych
dat pouzitych v aktuarskych projekciach
je klicovou oblastou nasho auditu.

Odhad zavéazkov vyplyvajucich z nezi-
votnych poistnych zmlav spravidla
zahffia vyznamnu mieru odhadov
manazmentu Spoloénosti, tykajucich sa
predovSetkym frekvencie a zavazZnosti
§kdd na zdravi alebo véasnostou
spracovania vstupnych dat.

Predpoklady najviac spojené s neis-
totou odhadu sa tykaju povinného
zmluvného poistenia zodpovednosti za
Skodu spdsobenu prevadzkou
motorového vozidla, predovSetkym
predpokladana nahrada nemajetkove;j
ujmy pre pozostalych a nasledné sudne
spory. Vzhladom na nedostatoénu bazu
sudnych  rozhodnuti,  predpokiady
pouzité na odhad budlcich poistnych
udalosti zahffhaju vyznamny stupefi
usudku.

Procedary, ktoré boli  vykonané
za asistencie nasich vlastnych aktu-
arskych $pecialistov, zahffali okrem
inych:

o Testovanie hlavnych dat poskyt-
nutych Spoloénostou na zdrojové
data, ako databazy generované
priamo Z poistného systému
a validacia klu¢ovych parametrov;

* Za asistencie nasich vlastnych aktu-
arskych $Specialistov, zhodnotenie
metodolégie, modelov a predpo-
kladov pouzitych Spoloénostou pri
oceneni rezerv v porovnani s meto-
dolégiou a predpokladmi pouzivany-
mi v rovnakom odvetvi av prislus-
nych Standardoch finanéného
vykaznictva;

o Taktiez za asistencie vlastnych aktu-
arskych Specialistov, nezavislé pre-
pocitanie rezerv na vybrané typy
produktov, vratane rezerv s naj-
vy§3ou hodnotou a najvy§Sou mierou
neistoty anasledné porovnanie
prepoditanych rezerv na poistné
udalosti so zadaétovanymi rezervami
s objasnenim vSetkych vyznamnych
rozdielov;

» Prediskutovanie poistnych udalosti
a sudnych sporov  vyplyvajlcich
z poistnych udalosti s manazmentom
Spoloénosti a nasledné zhodnotenie
primeranosti zatuétovanych rezerv;
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Klasifikacia zmlav

o Ziskanie a posudenie odpovedi od
pravnych zdstupcov Spoloénosti a na
zaklade faktov a okolnosti v nich
uvedenych, kritické zhodnotenie
predpokladov manazmentu Spoloc-
nosti tykajucich sa najlepsieho
odhadu buducich vyplatenych plneni
pre kazdy vyznamny sudny spor;

* Posudenie vhodnosti informacii
zverejnenych v poznamkach k uctov-
nej zavierke Spoloénosti suvisiacich
so0 zavdzkami vyplyvajlcimi z neZi-
votnych poistnych zmitv v porovnani
s poziadavkami relevantnych S§tan-
dardov finanéného vykaznictva.

Hodnota vynosov z investi¢nych zmlav s DPF k 31. decembru 2018: 74 816 tis. EUR

(k 31. decembru 2017: 79 742 tis. EUR).

Vid’ poznémka 4.10 a 4.11 na stranach 15 aZ 20 (Poistné a investiéné zmiuvy;
Klasifikacia poistnych a investicnych zmlav) a poznémka 17 na stranach 46 az 52
(Poznamky k individuélnej uétovnej zavierke).

Klacova zalezZitost auditu

NaS$a reakcia

Vynosy Spolo¢nosti (hrubé predpisané
poistné) zahfiiaju poistné z poistnych
zmlav a tiez z investiénych zmlav s DPF
(discretionary participation features).

Prijaté poistné z investiénych zmlav s
DPF je vykdzané v ramci vynosov,
pricom prijmy z investiénych zmiiv (bez
DPF komponentu) nie st vykazané ako
vynos Spolo¢nosti.

Z tohoto dovodu je klasifikacia zmidv
medzi investiénymi zmluvami s DPF a
investitnymi  zmluvami (bez DPF
komponentu) povazovana za kfucovu
zalezitost nasho auditu.

Procedury, ktoré boli vykonané za
asistencie nasich vlastnych aktuarskych
Specialistov zahfnali okrem inych:

¢ Vyhodnotenie spravnosti klasifikacie
zmlav ako investiénych zmliv s DPF
preverenim relevantnych
v8eobecnych zmluvnych podmienok;

e Na vybranej vzorke, odsuhlasenie
vykazanych vynosov na zmluvy
podpisané klientami Spolo¢nosti;

¢ Overenie historického pridefovania
podielov na zisku v pripade
investiénych zmluv s DPF;

+« Posudenie vhodnosti
zverejnenych v poznamkach k
uctovnej zavierke  Spolo¢nosti
suvisiacich s klasifikaciou zmluv v
porovnani ] poZiadavkami
relevantnych standardov finanéného
vykaznictva.

informacii
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Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za tctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Utovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie Ucétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spoloénosti nepretrzite pokraovat vo svojej €innosti, za opisanie
skuto¢nosti tykajlcich sa nepretrzitého pokracovania v innosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokradovania v ginnosti v uétovnictve, ibaze by
mal v umysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej ¢innost, alebo by nemal ind
realistickl moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou ariadenim su zodpovedné za dohfad nad procesom
finan&ného vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mdzu
vzniknat v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju viedy, ak by sa
dalo oddvodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sUhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto udtovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov,
pocas celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky, €i
uz v doésledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoériujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su
dostato¢né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysSie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod médze zahfmat tajnd dohodu, falSovanie, umyseiné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Géelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uUétovnych zasad a uétovnych metdéd a
primeranost uétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoénené Statutarnym organom.
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¢ Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti
nepretrzite pokradovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat nas§ nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti v§ak mozu sposobit, Ze Spolocnost’ prestane pokradovat' v nepretrzitej
¢innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i Uétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pogas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme
spinili prislusné pozZiadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
vSetkych vztahoch ainych skutoCnostiach, pri ktorych sa mozZno opodstatnene
domnievat, Zze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych stvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim urcime tie,
ktoré mali najvacsi vyznam pri audite uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
kfudovymi zalezitostami auditu. Tieto zalezitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluduje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, ze urcita zalezitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoze mozno odévodnene ocakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia

by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'al§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyro&nej sprave, zostavenej
podla poziadaviek zdkona ¢&. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorSich
predpisov (,zakon o G¢tovnictve”). Nas vyssie uvedeny nazor na uétovni zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom Gétovnej zavierky je naSou zodpovednost'ou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyroCnej sprave a posudenie, &i tieto iné informécie nie su
vo vyznamnom nesulade s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali po¢as auditu uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, €i vyro€na sprava Spoloénosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyZaduje zakon o uctovnictve.
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Na zaklade prac vykonanych poéas auditu uétovnej zavierky, podfa nasho nazoru:

¢ informacie uvedené vo vyro€nej sprave zostavenej za rok 2018 su v sulade s
uétovnou zavierkou za dany rok,

e vyrocna sprava obsahuje informacie podla zakona o Uétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Spolo€nosti a situacii v nej, ktoré sme
ziskali po€as auditu Uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyroénej sprave, ktorl sme obdrzali pred datumom vydania tejto
spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest'.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spoloénosti

21. marca 2018 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo¢nosti

21. marca 2018 Celkové nepreruSené obdobie nasej zakazky, vratane
predchadzajicich obnoveni zakazky (prediZeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje
1 rok.

Konzistentnost' s dodatocnou spréavou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit, ktori sme vydali v ten isty deri ako je datum vydania
tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v élanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poziadavkach tykajucich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spoloénosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyroénej sprave alebo
uétovnej zavierke sme Spoloénosti a uétovnym jednotkam, v ktorych ma Spoloénost
rozhodujuci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

4. marec 2019
Bratislava, Slovenska republika

Zodpov :dny auditor:
Ing. Martin Krsjak
Licencia UDVA ¢&. 990

Auditorska spolo¢nost
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 96
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Stvaha

(V3etky udaje su v tisicoch eur, pokial nie je uvedené inak)

i Poznam 31. december 31. december
AKTIVA B -ka 2018 2017
Hmotny majetok 7 7903 7952
Investicie v nehnutefnostiach 8 2055 2084
Nehmotny majetok 9 3269 2513
Financné aktiva

Podielové cenné papiere:

- uréené na predaj 11 18 507 23 469

- ocefiované v redinej hodnote cez hospodarsky

vysledok 11 30908 34674

Dlhové cenné papiere:

- ocefiované v amortizovanej hodnote 11 69 425 71441

- ur¢ené na predaj 11 127 303 104 458

- ocefované v reélnej hodnote cez hospodarsky

vysledok 11 27 363 33095

Poskytnuté Gvery 11 1891 1939
Pohradavky vratane poistnych pohfadavok 12 9854 13 258
Casovo rozlisené obstaravacie naklady 13 8 891 9804
Pohladavky z dane z prijmu 782 1203
Zaistné aktiva 10 29 446 33113
Perazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 14 o 8 452 8 031
Aktiva celkom 346 049 347 034
Vlastné imanie
Zakladné imanie 15 13944 13 944
Zakonny rezervny fond 16 2941 2941
Precenenie cennych papierov 16 5413 9 383
Nerozdelené hospodarske vysledky 16 19 546 21492
Vlastné imanie celkom 41844 47 760
Zavazky
Zavazky z poistnych zmlav 17 208 106 223 792
Zavéazky z investiénych zmlav s DPF 37 487 37 033
Podriadeny dih 19 000 -
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 18 39073 37177
Odlozeny dafiovy zavizok 20 539 1272
Zavazky celkom 304 205 299 274
Pasiva celkom 346 049 347 034

Ing. Slavka MikloSova
predsedni¢ka predstavenstva
a generalna riaditelka

Mgr. Blanka Hatalova
¢lenka predstavenstva

Poznamky na stranach 5 az 62 tvoria neoddelitelnt su¢ast tejto tétovnej zavierky.
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Vykaz komplexnych ziskov a strat
(V8etky udaje su v tisicoch eur, pokial nie je uvedené inak)
Pozniamka Rok 2018 Rok 2017
Zasluzené poistné z poistnych zmiav 21 112 385 113 609
Zasluzené poistné z investi¢nych zmltav s DPF 74 816 79742
ZasluZené poistné postipené zaistovatelom 21 -28 459 -30 690
Cisté zaslizené poistné 158 742 162 661
Vynosy z finanénych investicii 22 7148 7 359
Provizie od zaistovatefov 5592 6 706
Cisté realizované zisky z finanénych investicii 23 699 2370
Cisty zisk z precenenia na redlnu hodnotu finanénych
investicif 23 -4 165 5312
Ostatné vynosy 24 664 977
Cisté vynosy 168 680 185 385
Poistné uZitky z poistnych zmldv 25 -16 555 -33 761
Poistné uzitky z investi¢nych zmliv s DPF -74 837 -75 775
Poistné Uzitky postipené zaistovatelom 25 -92 487
Poistné plnenia a naklady na vybavenie poistnych udalosti 25 -56 340 -55 906
Poistné plnenia a naklady na vybavenie poistnych udalosti
postlpené zaistovatelom 25 16 725 19 833
Cisté poistné Gzitky a pInenia -131 099 -145 122
Obstaravacie naklady na poistné zmluvy 26, 27 -25 577 -22 453
Naklady na marketing a administrativhe naklady 26, 27 -7 111 -5 617
Ostatné prevadzkové naklady 26, 27 -6 554 -3973
Néklady -170 341 -177 165
Zisk pred zdanenim -1 661 8 220
Dane z prijmu, vratane osobitného odvodu zo zisku 28 -285 -2 430
Zisk po zdaneni -1946 5790
Ostatné komplexné zisky/straty (poloZky, ktoré moézu
byt reklasifikované do hospodarskeho vysledku)
Zisky/straty z precenenia finanéného majetku uréeného na
predaj a prevody do &istého zisku pri predaji po odpocitani
odloZenej dane 16 -3 970 2273
Ostatné komplexné zisky/straty spolu, zniZzené o daii -3 970 2273
Komplexny zisk spolu -5916 3517

Poznamky na stranach 5 az 62 tvoria neoddelitelnu stiéast tejto Gétovnej zavierky.



KOMUNALNA poist'oviia, a.s. Vienna Insurance Group
Vykaz zmien vlastného imania
(V3etky Gdaje su v tisicoch eur, pokial nie je uvedené inak)

Stav k 1. januaru 2017

Zisk po zdaneni
Ostatné komplexné zisky
Komplexné zisky spolu

Vyplatené dividendy
Stav k 31. decembru 2017

Zisk po zdaneni
Ostatné komplexné zisky
Komplexné zisky spolu

Vyplatené dividendy
Stav k 31. decembru 2018

Rozdiely
Zakonny z precenenia
Zakladné rezervny  CP uréenych Nerozdeleny Vlastné
Pozn. imanie fond na predaj zisk  imanie spolu
13 944 2941 11 656 21737 50 278
- - - 5790 5790
- - -2 273 - -2273
- - -2 273 5790 3517
16 - - - -6 035 -6 035
13 944 2941 9 383 21 492 47 760
- - - -1 946 -1946
- - -3 970 - -3 970
- - -3 970 -1 946 -5916
16 - - - - -
13 944 2941 5413 19 546 41 844

Poznamky na stranach 5 az 62 tvoria neoddelitein( sucast tejto uctovnej zavierky.



KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group
Vykaz peiiaznych tokov
(V8etky udaje sa v tisicoch eur, pokial nie je uvedené inak)

Poznamka Rok 2018 Rok 2017
Peftazné toky z prevadzkovej éinnosti 29 -24 390 20
Zaplatené dane z prijmov 431 -1729
Prijaté droky 7074 7309
Cisté peiiazné toky z prevadzkovej &innosti -16 885 5 600
Peiiazné toky z investi¢nej &innosti
Prijaté dividendy 18 72
Nakup hmotného, nehmotného majetku a investicii v
nehnutelnostiach 7.9 -1712 -1903
Cisté periazné toky z investiénej &innosti -1 694 -1831
Pefazné toky z finanénej &innosti
Vyplatené dividendy - -6 035
Podriadeny dih 19 19 000 -
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti 19 000 -6 035
Ubytky / Prirastky pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 421 -2 266
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zagiatku roka 8 031 10 297

14 8 452 8 031

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka

Z prijatych Urokov za rok 2018 v sume 7 074 tis. EUR (2017: 7 309 tis. EUR) je vy3ka Urokov patriacich

klientom 586 tis. EUR (2017: 457 tis. EUR).

Poznamky na stranach 5 az 62 tvoria neoddelitelnu stgast tejto Uctovnej zavierky.
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Poznamky k G&tovnej zavierke
(VSetky udaje sa v tisicoch eur, pokial nie je uvedené inak)

1. VSeobecné informacie

KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group (dalej len ,Spolo&nost”) bola zaloZena dita 19. oktobra
1993 a zapisana do obchodného registra dita 1. januara 1994. Povolenie k prevadzkovaniu poistovacej
¢innosti Spolo¢nost ziskala dia 12. novembra 1993.

Spolognost' sa zaobera poistovacou &innostou od roku 1993. Spolognost sa $pecializuje na poistovanie
vetkych druhov majetku, zodpovednosti za $kodu a inych zaujmov, poistenia oséb v&etkého druhu ako aj
poistovanie zahrani¢nych zaujmov.

Struktara akcionarov Spoloénosti k 31. decembru 2018 bola nasledovna:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie prava

tis. eur % %
KOOPERATIVA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group 11 315 81,14 81,14
VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe 2629 18,86 18,86
Spolu 13 944 100 100

Struktura akcionarov Spoloénosti k 31. decembru 2017 bola nasledovna:

Podiel na zdkladnom imani  Hlasovacie prava

tis. eur % %
KOOPERATIVA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group 11 315 81,14 81,14
VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe 2629 18,86 18,86
Spolu 13944 100 100

VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe, Vieden je 100 %-nym viastnikom
spolocnosti KOOPERATIVA poistoviia, a.s. VIG. Kone&nou materskou spolo&nostou a kone&nou oviadajucou
spoloCnostou je Wiener Stadtische Wechselseitige Versicherungsanstalt — Vermdégensverwaltung,
Schottenring 30, 1010 Vienna, Austria.

Priemerny poget zamestnancov Spolo&nosti k 31.12.2018 bol 394 z toho 4 riadiaci pracovnici (k 31.12.2017:
411 zamestnancov, z toho 6 riadiaci pracovnici a z nich jedna &lenka predstavenstva na materskej dovolenke).

ZloZenie organov Spolo&nosti bolo nasledovné:

Predstavenstvo: k 31. decembru 2018 k 31. decembru 2017

Predseda: Ing. Slavka MikloSovéa Ing. Vladimir Bakes
(od 21.8.2018)

Mag. Hermann Fried

(od 1.4.2018 do 31.7.2018)

Ing. Vladimir Bake$§

(do 31.3.2018)

Clenovia:

Mgr. Blanka Hatalova
JUDr. Zuzana Brozek Mihdkova

RNDr. Milan Fleishacker
(od 1.5.2018)

Dr. Franz Kosyna

(do 30.04.2018)

Mag. iur. Patrick Skyba
(do 30.04.2018)

Mag. iur. Patrick Skyba

JUDr. Zuzana BroZek Mihokova
(od 01.01.2017)

Ing. Slavka MikloSova

Mgr. Blanka Hatalova

Dr. Franz Kosyna
(od 01.10.2017)



KOMUNALNA poist'oviia, a.s. Vienna Insurance Group

Poznamky k Uétovnej zavierke

(VSetky udaje su v tisicoch eur, pokial nie je uvedené inak)

Dozorna rada:

k 31. decembru 2018

k 31. decembru 2017

Predseda:

Podpredseda:

Clenovia:

Dr. Glnter Geyer
(do 31.12.2018)
Dr. Judit Havasi

Ing. Jana Bibova
Mag. Christian Brandstetter

Ing. Martin Divid

(do 30.03.2018)

Kurt Ebner

(do 21.03.2018)

Mgr. Katarina Galikova
{od 01.10.2018)

Jana Gregorova

{0od 01.10.2018)

Mag. Erwin Hammerbacher
(do 23.04.2018)
Tanasis Charizopulos
(do 30.09.2018)

Ing. Milan Muska

Dr. Giinter Geyer

Dr. Judit Havasi

Ing. Jana Bibova

Mag. Christian Brandstetter
Ing. Martin Divi$

Kurt Ebner

Mag. Erwin Hammerbacher
Tanasis Charizopulos

Ing. Milan Muska

Ing. Roman Remeii

Dr. Peter Thirring

Dkfm. Hans Raumauf

(od 22.03.2018 do 31.12.2018)
Ing. Roman Remeri

(do 30.09.2018)

Dr. Peter Thirring

Sidlo Spolocnosti:

KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna insurance Group
Stefanikova 17,

811 05 Bratislava, Slovenska republika

Identifikacné Eislo: 31 595 545

Daiiové identifikaéné &islo: 2021097089

Tato uttovna zavierka je zostavena ako individualna Gétovna zavierka v sulade s poziadavkami § 17a odseku
1) Zakona o uctovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorSich predpisov (“Zakona o Gctovnictve") a v stlade
s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v EU (“IFRS") za predpokladu nepretrzitého
trvania Spoloénosti. Tato Gétovna zavierka bola schvalena predstavenstvom Spolo¢nosti diia 4. marca 2019.

Spoloénost je stgastou Skupiny VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe (skupina
VIG). Konsolidovana Gétovna zavierka zostavena v stlade s IFRS bude pripravena spolo¢nostou VIENNA
INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe, Schottenring 30, 1010 Vieden, Rakusko (Adresa
registrového sidu: Handelsgericht Wien, 1030 Wien, Marxergasse 1a, DVR: 0000550922).

U&tovna zavierka bola zostaven4 na zaklade principu historickych cien s vynimkou finangnych aktiv uréenych
na predaj afinanénych aktiv, kioré su vykdzané v realnej hodnote, ktorej zmena je zalétovana
v hospodarskom vysledku.

Zostavenie Uétovnej zavierky v sulade s IFRS si vyzaduje pouzit uréité zasadné uétovné odhady. VyZaduje
tiez, aby manazment uskutoénil uréité rozhodnutia v procese uplatiiovania Uétovnych metdéd Spolognosti.
Oblasti, ktoré vyzaduju vys$i stupert usudku alebo vykazuju vy$8iu mieru zloZitosti alebo oblasti, kde su
predpoklady a odhady vyznamné pre u&tovnu zavierku s uvedené v Poznamke €. 5.
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Poznamky k Gctovnej zavierke
(V3etky adaje su v tisicoch eur, pokiafl nie je uvedené inak)

Vsetky Gdaje v Poznamkach st uvedené v tisicoch eur, pokial nie je uvedené inak.

Predstavenstvo Spoloénosti mdZze akcionarom navrhnut' zmenu uctovnej zavierky aj po jej schvaleni na
valnom zhromaZzdeni akcionarov. Av8ak podla § 16, odsekov 9 az 11 Zakona o Gétovnictve, po zostaveni
a schvaleni uctovnej zavierky nemozno otvarat uzavreté Gctovné knihy. Ak sa zisti po schvaleni uétovnej
zavierky, Zze Udaje za predchadzajuce 0étovné obdobie nie si porovnateiné, Zakon o Uétovnictve povoluje
uétovnej jednotke ich opravit v uétovnom obdobi, ked tieto skutoénosti zistila.
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Poznamky k U&tovnej zavierke
(VSetky tidaje st v tisicoch eur, pokial nie je uvedené inak)

2. Uplatnenie novych (étovnych Standardov a interpretacii

Spolo&nost aplikovala vietky IFRS a ich interpretacie v zneni prijatom Eurépskou uniou (dalej aj ,EU")
k 31. decembru 2018.

3. Nové uctovné standardy, ktoré spolocnost’ pred¢asne neaplikuje

Nasledovné nové standardy a interpretacie, ktoré boli vydané a su povinné pre rotné Gctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskdr, Spoloénost predéasne neaplikovala.

Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom a jeho pridruzenou spoloénostou alebo
spoloénym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (Géinna pre roéné obdobia za¢inajuce datumom, ktory
bude stanoveny [ASB).

Doplnenia objasfuju, Ze v transakciach s pridruzenym podnikom alebo spoloénym podnikom, zisk alebo strata
sa vykazu v takom rozsahu a podfa od toho, & predany alebo vkladany majetok tvori podnik, nasledovne:

+ zisk alebo strata sa vykaze v plnej vySke, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym
podnikom alebo spoloénym podnikom zahffia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik (bez
ohfadu na to, ¢i je umiestneny v dcérskej spolo¢nosti alebo nie), zatial ¢o

+ zisk alebo strata sa vykaze Ciastone, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom
a spoloénym podnikom zahffia majetok, ktory netvori podnik, aj ked je tento majetok umiestneny v
dcérskej spoloénosti.

Eurdpska Komisia rozhodla odlozit’ prijatie doplneni na neurgito. V sGéasnosti Spolocnost posudzuje dopad
na svoju uétovnu zavierku.

IFRS 16 "Lizingy" (Géinny v EU pre roéné tétovné obdobia zaéinajiice 1. januédra 2019 alebo neskér).
IFRS 16 nahradza $tandard 1AS 17 Lizingy a stvisiace interpretacie. Standard odstrafiuje sudasny dualny
jednotného modelu, eliminujdc rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizingom. Podra IFRS 16 zmluva
je najom, alebo obsahuje najom, ak prenasa préavo kontrolovat pouzivanie identifikovaného majetku pocas
uréitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model vyZzaduje, aby najomca ako majetok
vykazal pravo pouzivania (right of use) a zavézok z lizingu. Pravo pouZivania sa odpisuje a zavazok sa uroéi.
Toto bude mat za nasledok vySSie naklady u vaésiny lizingov hned na zagiatku, aj ked najomca plati
konstantné roéné najomné.
Novy Standard prina$a aj niekofko vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuju:

* lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kidpnu opciu,

* lizingy, pri ktorych predmet najmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).
Zavedenie nového Standardu z velkej €asti nema vplyv na Gétovanie u prenajimatefa. Prenajimatel bude
nadalej rozliSovat medzi finanénym a operativnym lizingom. Spoloénost neoéakava, Ze novy $tandard bude
maf pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na udtovnu zévierku, pretoze Spoloénost ma uzatvorené zmluvy v
posobnosti IFRS 16 v minimalnom rozsahu..

IFRS 9, Finanéné nastroje: klasifikdcia ocerfiovanie (i¢inny v EU pre roéné tiétovné obdobia zaéinajiica
dria 1. januara 2018 alebo neskér okrem poistovni, ktoré méZu vyuZit' vynimku a aplikovat’ tento
Standard od roku 2022).

Spolognost ocakava, Ze dbjde k zvySeniu opravnych poloziek k pohfaddvkam z uverov a dlhovych cennych
papierov v Case aplikacie IFRS 9, pretoZe tento Standard zavadza novy model pre Gétovanie opravnych
poloZiek na zniZenie hodnoty tzv. model oakavanych strat (ECL). Podfa novych pravidiel Spolo€nost bude
musiet okamzite zaGétovat' opravnu polozku na zaklade nového modelu o€akavanych strat, a to uz v tase
vzniku pohfadavky, ktora nie je po splatnosti a ani nevykazuje iné znamky zniZenia jej hodnoty. Rozumny
odhad tohto narastu opravnych poloZiek nie je moZné uskutoénif, pretoZze nie je mozné spofahlivo
predpokladat, aké informacie o budlcich okolnostiach, vratane makroekonomickych predpokladoch a
pravdepodobnostiach priradenych alternativnym makroekonomickym predpovediam, budu relevantné k
1. januaru 2022, ked vplyv aplikacie Standardu bude zaldétovany voéi podiato€nému stavu nerozdeleného
zisku. Spoloénost aktualne vyhodnocuje ostatné aspekty novéha standardu a ich vplyv jej na Gétovnt zavierku.

Aplikovanie Standardu IFRS 9, Finanéné nastroje, so Standardom IFRS 4, Poistné zmluvy— novela IFRS
4 (ac¢inna v EU, v zavislosti od pristupu, pre roéné uétovné obdobia zac¢inajtice 1. janudra 2018 alebo
neskor pre uétovné jednotky, ktoré sa rozhodni uplatriovat’ moznost’ docasnej vynimhky, alebo, ked’
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Poznamky k uétovnej zévierke
(VSetky udaje st v tisicoch eur, pokial nie je uvedené inak)

uctovna jednotka prvy raz uplatriuje IFRS 9, pre tictovné jednotky, ktoré sa rozhodnu aplikovat’ pristup
prekrytim).

Novela sa zaoberéd obavami, ktoré vznikaju v désledku implementacie IFRS 9, nového §tandardu o finanénych
nastrojoch, este pred implementovanim nového Standardu IFRS 17. Medzi tieto obavy patri aj do¢asna
volatilita vykazovanych vysledkov. Novela zavadza dva pristupy — pristup prekrytim a pristup na baze odkladu.
Novelizovany Standard poskytne vdetkym spolo€nostiam, ktoré vystavuju poistné zmluvy, moznost' vykazat
volatilitu, ktord by mohla vzniknat vtedy, ked sa IFRS 9 aplikuje skér, nez bude vydany novy standard o
poistnych zmluvach, v ostatnom sthrnnom zisku, a nie do zisku alebo straty. Okrem toho, novelizovany
$tandard poskytne spolo¢nostiam, ktorych Cinnost' je prevazne spajana s poistenim, dobrovolnl do¢asnu
vynimku z aplikovania IFRS 9 az do roku 2022. Uétovné jednotky, ktoré odsunu aplikéciu IFRS 9 na neskér,
budl nadalej uplathovat studasny $tandard, ktory sa venuje finanénym néstrojom, t. j. IAS 39. Novela IFRS 4
doplia existujice alternativy v Standarde, ktoré mozno uz aj teraz pouzit na rieSenie dogasnej volatility.
Spolo&nost sa rozhodla uplatnit do&asnu vynimku z aplikovania IFRS 9 aZ do roku 2022. Spolognost spliia
v8etky podmienky na uplatnenie do¢asnej vynimky z aplikovania IFRS 9.

IFRS 17, Poistné zmluvy (ucinny pre roéné uctovné obdobia zaéinajuce 1. januara 2022 alebo neskér).
IFRS 17 nahradza Standard IFRS 4, ktory bol v roku 2004 prijaty ako do¢asny Standard. IFRS 4 udelil
spoloénostiam vynimku, aby uétovali o poistnych zmluvach podfa narodnych Gctovnych standardov, ¢o malo
za nasledok vefké mnozstvo rozliénych pristupov. IFRS 17 rie§i problémy s porovnatefnostou, ktoré spdsobil
IFRS 4 a vyzaduje, aby v8etky poistné zmluvy boli u&tované konzistentne, ¢o je v prospech investorov aj
poistovacich spoloénosti. Zavazky z poistenia sa budu Gétovat v ich stcasnej hodnote, namiesto uctovanie v
ich historickej hodnote. Spolocnost analyzuje dopad zmien tohto Standardu na jej Gétovnu zavierku a ocakava,
Ze Standard pri jeho prvej aplikacii bude mat vyznamny vplyv na jej Gétovnul zavierku, pretoze spolo¢nost
podnika v oblasti poistfovnictva. Tento 8tandard zatial nebol prijaty Eurépskou Gniou.

IFRIC 23, Uétovanie neistét v oblasti dane z prijmov ((&inny pre roéné tiétovné obdobia zaéinajtice 1.
Januara 2019 alebo neskér).

IFRIC 23 vysvetiuje Gétovanie o dafovych pristupoch, ktoré eSte neboli akceptované dafiovymi organmi,
pricom ma tiez za ciel zvysit transparentnost. Podla IFRIC 23, klti€ovym testom je, i je pravdepodobné, ze
dafiové organy budu akceptovat dafovy pristup, pre ktory sa spoloénost rozhodla. Ak je pravdepodobné, ze
dafiové organy budl akceptovat tento neisty dafiovy pristup, potom suma dane vykazana v Uctovnej zavierke
je konzistenina so sumou v dafiovom priznani bez neistoty, ktord by sa zohfadnili pri oceneni splatnej a
odloZenej dane.

V opacnom pripade zdanitelny prijem (alebo dafova strata), dafové zéklady a nevyuZité dariové straty sa
maju ur€it' takym spdsobom, ktory lepSie predpovedé vyrieSenie neistoty, pricom pouziva bud jednu
najpravdepodobnejsiu hodnotu alebo ofakavant (sumu pravdepodobnych vazenych hodnét) hodnotu.
Spolo¢nost musi predpokladat, Zze dafové organy budd skimat poziciu a budti maf znalosti o vietkych
relevantnych informaciach.

Spolocnost neofakava, Ze interpretacie pri jej prvej aplikacii bude mat vyznamny vplyv na uétovnu zavierku,
pretoze Spoloénost nepdsobi v zloZitom multinarodnom dariovom prostredi.

Predcasné splatenie s negativnou kompenzéaciou — Novelizécia IFRS 9 (novela vydana 12. oktobra 2017
a iéinna pre roéné uctovné obdobia zaéinajuce 1. januéara 2019 alebo neskobr).

Doplnenia reaguji na obavy ohfadom ucétovania finanéného majetku so zmluvnym ujednanim moznosti
predéasného splatenia. Obavy sa tykali najmé toho, ako spoloénost bude klasifikovat a ocerovat dlhové
nastroje, ak diznik méze pred&asne splatit nastroj v niz8ej hodnote, ako je hodnota nesplatenej istiny a diznych
urokov. Takéto predéasné splatenia st ¢asto opisované ako také, ktoré obsahuji ,zaporni kompenzaciu”.
Pri aplikacii IFRS 9 spolocnost by ocefiovala finanény majetok s tzv. zapornou kompenzaciou reélnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat. Doplnenia umoziiuju, aby spolo&nosti ocenovali finanény majetok s
moznostou predéasného splatenia so zapornou kompenzaciou amortizovanou hodnotou. Spoloénost
neodakava, Ze doplnenia budd mat’ vyznamny vplyv na jej Uétovnu zavierku, pretoZe pretoze Spoloénost nema
finanény majetok s moZnostou predéasného splatenia so zapornou kompenzaciou.

Dihodobé majetkové podiely v pridruZenych a spoloénych podnikoch — Novelizdcia IAS 28 (novela
uéinna pre roc¢né tétovné obdobia zadinajuce 1. januara 2019 alebo neskér). Doplnenia objasfiuju, Zze
spolognosti U€tuju o investiciach v pridruzenych podnikoch a spoloénych podnikoch, na ktoré sa neuplatiiuje
metdda vlastného imania, podfa IFRS 9 Finanéné nastroje. Spoloénost neotakava, Zze doplnenia budi mat
vyznamny vplyv na G&tovnG zavierku pri ich prvej aplikacii. Doplnenia este neboli prijaté EU.
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Dopinenia k IAS 19 Zamestnanecké poZitky (i¢inné pre roéné uctovné obdobia zacinajiice 1. januara
2019 alebo neskér) Tieto doplnenia este neboli prijaté EU. Vylep$enia k IFRS (2015 — 2017) obsahuju 4
doplnenia k standardom. Hlavné zmeny su:

+ objasiuje sa, Ze spolo€nost preceni svoje podiely v spoloénych operaciach, ktoré mala prv v drzbe,
ked ziska kontrolu nad podnikom podfa IFRS 3 Podnikové kombinacie;

+ objasiuje sa, ze spolo€nost nepreceni svoje podiely v spolocnych operaciach, ktoré mala prv v drzbe,
ked ziska spoloénu kontrolu v spoloénych operaciach podfa IFRS 11 Spoloéné dohody;

+ objashuje sa, Ze spolo¢nost by mala vzdy uctovat o dopadoch dane z prijmu na vyplatu dividend vo
vykaze ziskov a strat, ostatnom komplexnom vysledku alebo vo vlastnom imani podfa toho, kde
spolo€nost pévodne vykazala minulé transakcie alebo udalosti, ktoré generovali distribuovatelny zisk;
a

+ objasfiuje sa, Ze spolo&nosti by mali vylugit z fondov, z ktorych si spoloCnost pozi¢iava, v8eobecné
pozicky, ktoré Specificky vznikli za Ucelom ziskat kvalifikovany majetok do tej doby, kym nie sa
podstatne skompletizované vaetky &innosti, ktoré si nevyhnutné k tomu, aby sa majetok pripravil na
uréené pouzitie alebo predaj.

Spolocnost neotakava, Ze doplnenia budi mat' vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku pri ich prvej aplikécii.
Tieto doplnenia este neboli prijaté EU.

Cyklus roc¢nych vylepseni IFRS 2015 — 2017 (4cinny pre rocné uctovné obdobia zacinajice 1. januara
2019 alebo neskér) Doplnenia vyZzaduju, aby Spolo€nost pri zmenach planu, dodatkoch, redukciach alebo
vysporiadaniach, pouzila aktualizované a upravené predpoklady pre stanovenie nakladov stiéasnej sluzby a
¢istych urokov od zmeny planu po koniec vykazovaného obdobia. Spoloénost neo€akava, Ze doplnenia budti
mat vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku pri ich prvej aplikacii. Tieto doplnenia este neboli prijaté EU.

Doplinenia k IFRS 3 Podnikové kombinécie (Uéinné pre uétovné obdobia, ktoré zaéinaju 1. januéra 2020
alebo nesko6r) Doplnenia zuzujui a objasfiuji definiciu podniku. Takisto umozfiuji pouzit zjednodusené
zhodnotenie, ¢i nadobudnuty subor €innosti a majetkov predstavuje sabor majetkov alebo podnik. Spoloénost’
neotakava, Ze dopinenia budld mat vyznamny vplyv na uétovnu zévierku pri ich prvej aplikacii. Doplnenia este
neboli prijaté Eurépskou Uniou.

Dopinenia k IAS 1 Prezentacia tctovnej zavierky a IAS 8 Uétovné politiky, zmeny v dGétovnych
odhadoch a chyby (Uéinné pre iictovné obdobia, ktoré zadinaju 1. januara 2020 alebo neskor) Doplnenia
vysvetfuju a zjednocuju definiciu vyznamnosti s ciefom zlepsit konzistentnost' pri pouZiti tohto principu v
jednotlivych IFRS Standardoch.Spoloénost neotakava, Ze doplnenia budd maf vyznamny vplyv na Gétovnu
zavierku pri ich prvej aplikacii. Doplnenia este neboli prijaté Eurépskou uniou.
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4. Prehlad vyznamnych Gétovnych postupov

4.1. Prepocet cudzich mien
(i) Funkéna mena a mena prezentacie Gétovnej zavierky

Polozky zahrnuté do Utovnej zavierky Spolo€nosti su ocenené v mene primarneho ekonomického prostredia,
v ktorom dany subjekt pésobi (“funkéna mena"). Uétovna zavierka je prezentovana v mene EUR, ktora je
funkénou menou a zarovei menou prezentacie Uctovnej zavierky Spolocnosti.

(ii) Transakcie a sivahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepoéitavaju na funkénd menu vymennym kurzom NBS/ECB platnym v den
transakcie. Kurzové zisky a straty zvyrovnania tychto transakcii a z prepoétu monetarneho majetku
a zavazkov v cudzej mene vymennym kurzom NBS/ECB ku koncu roka sa u&tuji vo Vykaze ziskov a strat.

Rozdiely z prepoctu nemonetarneho finanéného majetku a zavazkov su vykazané ako stcast Vykazu ziskov
a strat z precenenia na realnu hodnotu. Rozdiely z prepoétu nemonetarneho majetku, ako su napriklad
podielové cenné papiere klasifikované ako uréené na predaj, su zahrnuté v ostatnych komplexnych ziskoch a
stratach ako sucast rezervy na precenenie cennych papierov uréenych na predaj.

4.2. Hmotny majetok
(i) Obstaravacia cena

Hmotny majetok predstavuje najmé& nehnutelnosti. V8etok hmotny majetok je vykdzany v obstaravacich
cenach znizenych o kumulované odpisy a straty zo znizenia hodnoty. Obstaravacia cena zahfiia vetky
vydavky priamo vynalozené na obstaranie majetku. Nasledné vydavky sa zahffiaji do uétovnej hodnoty
majetku alebo sa vykazuju ako samostatny majetok, iba ak je pravdepodobné, Zze budiice ekonomické uzitky
stvisiace s majetkom budd plynat Spolo€nosti a vyska vydavkov méze byt spofahlivo uréena. Vydavky na
vietky ostatné opravy a Gdrzby sa G&tuju do Vykazu ziskov a strat v Uctovnom obdobi, v ktorom vznikli.

(i) Odpisy
Pozemky a nedokonéené investicie sa neodpisuji. Odpisy ostatného majetku sa pocitaja rovhomerne,
zrozdielu medzi obstaravacou cenou akone&nou zostatkovou hodnotou poas predpokladanej doby

zivotnosti.

Predpokladana doba Zivotnosti jednotlivych skupin majetku je nasledovna:

Budovy 30 az 50 rokov
Dopravné prostriedky, poditatové zariadenia 4 az 6 rokov
Kancelarske zariadenie a nabytok 4 az 15 rokov

Konetna zostatkova hodnota a Zivotnost aktiv sa prehodnocuje a v pripade potreby upravuje ku kazdému
suvahovému diu,

Zisky alebo straty plynilice z likvidacie a vyradenia poloZzky majetku sa ur€ia ako rozdiel medzi vynosom
a uctovnou hodnotou majetku a su zahrnuté do Vykazu ziskov a strat.

4.3. Investicie do nehnutelnosti

Investicie do nehnutefnosti predstavuju administrativne budovy vo viastnictve Spoloénosti, ktoré véak nie su
vyuZivané Spoloénostou a su drzané za ucelom ziskania dlhodobych vynosov z prendjmu. Investicie do
nehnutefnosti su vykdzané v obstaravacich cenach zniZenych o odpisy a kumulované straty zo znizenia
hodnoty. Obstaravacia cena zahffia v8etky vydavky priamo vynaloZené na obstaranie majetku. Nehnuteinosti
su odpisované ako je popisané v poznamke 4.2 ii). V pripade, Ze €ast nehnutelnosti prenajimana inému
subjektu je nevyznamnd, je zaradena ako hmotny majetok. V pripade, ze ¢ast nehnutefnosti prenajimana
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inému subjektu je vyznamna, je hodnota budovy rozdelena podla vyuzitia medzi Investicie do nehnutelnosti
and hmotny majetok.

4.4. Nehmotny majetok

Naklady vynaloZené na obstaranie licencii a uvedenie softvéru do uzivania sa kapitalizuju. Tieto naklady sa
odpisuju rovnomerne poéas predpokladanej doby Zivotnosti, ktora nepresahuje dobu 5 rokov.

Néklady spojené s vyvojom alebo Gdrzbou pocitacového softvéru st Gétované do nakladov pri ich vzniku.
Naklady, ktoré priamo stvisia s presne definovanym a jedineénym softvérom kontrolovanym Spolo&nostou,
ktorého pravdepodobny ekonomicky prospech bude prevySovat obstaravacie naklady po dobu viac ako 1 roka
sa kapitalizuju ako nehmotny majetok. Obstaravacie naklady zahffiaji naklady na pracovnikov podiefajlcich
sa na vyvoji softvéru a zodpovedajlci podiel prisiudnych rézijnych nakladov.

4.5. Finan&ény majetok

Bezné nakupy a predaje finanéného majetku sa vykazuju k datumu finanéného vysporiadania obchodu, ktory
predstavuje datum, kedy Spoloénost dané aktivum nadobudne alebo doda. Investicie sa pri obstarani oceriuju
realnou hodnotou zvySenou o transakcné naklady, okrem finanéného majetku ocefiovaného realnou hodnotou
cez hospodarsky vysledok.

Finanény majetok je odiétovany zo stvahy, ked pravo obdfzat pefiazné toky z financného majetku zanikne,
alebo ked je finanény majetok spolu so vietkymi rizikami a odmenami plyntcimi z jeho viastnictva prevedeny
na inG Gétovnu jednotku.

Finanény majetok je zaradeny do $tyroch nasledovnych kategérii v zavislosti od u€elu, pre ktory bol obstarany.
Klasifikaciu finanéného majetku stanovi manazment Spolo€nosti pri jeho prvotnom zauctovani a prehodnocuje
ju ku kazdému stivahovému diu.

Finan€ny majetok ocefovany realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok predstavuje majetok, pri
ktorom sa Spolo&nost pri prvotnom zauétovani rozhodla, Zze bude ocefiovany reélnou hodnotou cez
hospodarsky vysledok. Finanény majetok ocefiovany redlnou hodnotou cez hospodarsky vysledok je taky
majetok, ktory je riadeny a ktorého vykonnost je hodnotena na zaklade realnej hodnoty v stlade s investi¢énou
stratégiou Spolo&nosti. Informéacie o redlnych hodnotach takéhoto finanéného majetku st interne poskytované
vedeniu Spolo¢nosti.

Uvery a pohFadavky predstavuji nederivatovy finanény majetok s pevnou splatnostou, ktory nie je kétovany
na aktivnom trhu. Nezahftiaja finanény majetok, ktory Spolo&nost planuje predat v dohfadnej budticnosti, ktory
sa pri prvotnom Uétovani zaradi ako ocefiovany realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok, alebo ktory je
uréeny na predaj. Do tejto skupiny sa zaraduju aj pohfadavky z poistenia, pdziCky poskytnuté poistencom,
ktorych moZné zniZzenie hodnoty je preverované v ramci preverovania moZného zniZenia hodnoty Gverov
a pohfadavok a pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty.

Investicie drzané do splatnosti predstavuju nederivatovy finanény majetok s danymi alebo predpokladanymi
platbami a s pevnou splatnostou, ktoré Spoloénost zamysla a je schopna drzat az do ich splatnosti.

Finanény majetok uréeny na predaj predstavuje nederivatovy finanény majetok, ktory je bud oznaceny ako
patriaci do tejto kategdrie, alebo nie je zaradeny v Ziadnej inej kategérii.

Finanény majetok uréeny na predaj afinanény majetok ocefiovany realnou hodnotou cez hospodarsky
vysledok sa nasledne ocefiuje realnou hodnotou. Investicie drzané do splatnosti a tivery a pohladavky su
nasledne ocenené v ich amortizovanej obstaravacej cene s pouZitim efektivnej irokovej miery. Realizované
a nerealizované zisky a straty vyplyvajlce zo zmien realnej hodnoty finanéného majetku ocefiovaného reédlnou
hodnotou cez hospodarsky vysledok su Uétované cez Vykaz ziskov a strat v obdobi, v ktorom nastanu.
Nerealizované zisky a straty vyplyvajlce zo zmien realnej hodnoty finanéného majetku uréeného na predaj sa
Gétuju do Vykazu ostatnych komplexnych ziskov a strat.
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Ak déjde k predaju alebo k poklesu hodnoty (znehodnotenia) finanéného majetku uréeného na predaj,
kumulované zmeny realnej hodnoty predtym uétované do ostatnych komplexnych ziskov a strat sa zauctuju
do Vykazu ziskov a strat v kategorii Cisté realizované zisky z finanénych investicii resp. v kategérii Znizenie
hodnoty dlhovych cennych papierov uréenych na predaj.

Uroky pre finan&ny majetok uréeny na predaj su zistené metodou efektivnej irokovej miery a su Gétované ako
vynosy vo vykaze ziskov a strat. Dividendy z finanéného majetku uréeného na predaj su zauétované do vykazu
ziskov a strat v momente ked Spoloénost ma pravo na vyplatu a je pravdepodobné Ze k vyplate ddjde. Obe
sl vykazané na riadku vynosy z finan€nych investicii.

Realna hodnota kétovaného finanéného majetku je zalozena na jeho aktualnom kurze nakupu ku driu
zostavenia Gétovnej zavierky. Ak trh pre urcity finanény majetok nie je aktivny, realnu hodnotu urci Spoloénost
pomocou ocefovacich metéd. Ocefovacie metddy predstavuji napriklad pouzitie nedavnych realizovanych
transakcii za beznych obchodnych podmienok, pouZitie ocenenia porovnatefnych finanénych nastrojov
analyzu diskontovanych pefiaznych tokov s maximalnym pouZitim trhovych datovych vstupov as ¢o
najmensdim pouZitim vstupov Specifickych pre Spolo&nost.

4.6. Pokles hodnoty majetku

(i) Finanény majetok ocefiovany v amortizovanej obstaravacej cene

Spolo¢nost’ prehodnocuje ku kazdému diiu zostavenia Uétovnej zavierky, €i existuji objektivne indikatory
poklesu hodnoty financnych aktiv alebo skupiny finannych aktiv. Hodnota financného aktiva alebo skupiny
finanénych aktiv je zniZena a strata z poklesu ich hodnoty sa zauétuje iba v pripade, ak existuji objektivne
indikatory poklesu hodnoty finanéného majetku, ktoré su vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ktoré
nastali po prvotnom zadétovani finanéného majetku (udalost vedica k strate) a tato udalost alebo udalosti
majl dopad na oéakavané budice pefiazné toky z finanéného aktiva alebo skupiny finanénych aktiv, ktory je
mozné spofahlive odhadnudt. Objektivne indikatory poklesu hodnoty finanéného majetku predstavuju:

vyznamné finanéné tazkosti diznika alebo emitenta;
porusenie zmluvnych podmienok ako napriklad neuhradenie platieb;
veritel, z pravnych alebo ekonomickych dévodov suvisiacich s finanénymi tazkostami dlZnika, poskytne
diznikovi Ufavu, ktord by inak nemal v imysle poskytnut;
o pravdepodobné vyhlasenie konkurzu na majetok diznika alebo emitenta, respektive ina finanéna
reorganizacia,
zanik aktivneho trhu pre dany financny majetok ako nasledok finanénych tazkosti;
zistitefné informacie indikujlce, Ze existuje meratelny pokles budtcich odhadovanych pefiaznych tokov
zo Spoloénosti finanénych aktiv od ich pociatoéného zalétovania a to aj napriek tomu, Ze pokles nie je
zatial mozné zistit' u jednotlivych finanénych aktiv v skupine. Tieto informacie zahffiaju:
- nepriaznivé zmeny platobnej schopnosti diZznikov alebo emitentov v skupine, alebo
- narodné alebo lokalne ekonomické podmienky, ktoré su vo vzajomnom vztahu s nesplatenim aktiv
v skupine.

Spoloénost najskér prehodnocuje, i existuju objektivne indikatory poklesu hodnoty jednotliva pre finanéné
aktiva, ktoré s vyznamné. Ak Spoloénost uréi, Ze neexistuju Ziadne objektivne indikatory poklesu hodnoty
finanénych aktiv prehodnocovanych jednotlivo, zahrnie finanéné aktiva, bez ohfadu na to, &i su jednotlivo
vyznamné alebo nie, do skupin podfa tverového rizika (to znamena na zaklade zoradenia finanénych aktiv
podla typu aktiva, priemyselného sektora, Uzemia, doby splatnosti a podobnych relevantnych faktorov)
a posudi mozny pokles hodnoty pre jednotlivé skupiny finanénych aktiv. Tie finanéné aktiva, ktoré boli
posudzované jednotlivo a kde bol zisteny pokies hodnoty, nie si zahrnuté do posudzovania poklesu hodnoty
v ramci skupin finanénych aktiv.

Buduce periazné toky v skupine finanénych aktiv, ktoré si kolektivne posudzované z hiadiska poklesu
hodnoty, si odhadované na zaklade zmluvnych pefiaznych tokov plynucich z aktiv Spolocnosti a historickej
skusenosti so stratami pri aktivach Spolo¢nosti s podobnymi rysmi tverového rizika. Historicka skusenost so
stratami je upravovana podfa suéasnych dostupnych udajov s ciefom zohfadnit dopad siéasnych podmienok,
ktoré neovplyvnili obdobie, z ktorého sa historicka skiisenost zistuje a zaroven zohfadnit aj dopad podmienok,
ktoré uz v suCasnosti neexistuju.
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Ak existuju objektivne indikatory, Ze doslo k strate zo znizenia hodnoty pohladavok a tverov alebo investicii
drzanych do splatnosti, hodnota tejto straty predstavuje rozdiel medzi Gétovnou hodnotou finanéného aktiva
a suéasnou hodnotou odhadovanych budtcich pefiaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivhou
arokovou sadzbou finan&ného aktiva. U&tovna hodnota finantného aktiva je znizena pouzitim G&tu opravnej
poloZky astrata je zauétovana do Vykazu ziskov a strat. Ak ma investicia drzand do splatnosti alebo
pohfadavka alebo Gver pohybliva drokovi mieru, diskontna sadza pre vypocet straty zo znizenia hodnoty
finanéného aktiva sa uréi ako stéasné zmluvna Grokova miera. Spolocnost méze uréit vysku straty z poklesu
hodnoty finanéného aktiva aj ako rozdiel realnej hodnoty finanéného aktiva stanovenej na zéklade jeho trhovej
ceny a Uétovnej hodnoty finanéného aktiva.

Ak v nasledujicom ugtovhom obdobi dojde k poklesu straty zo zniZenia hodnoty finanéného aktiva a tento
pokles objektivne suvisi s udalost'ou, ktora nastala po vykazani znizenia hodnoty finanéného aktiva (ako
napriklad zlepSenie bonity diznika alebo emitenta), toto vykazané znizenie hodnoty finan&ného aktiva sa
rozpusti z G€tu opravnej polozky do Vykazu ziskov a strat, ale iba do vysky zaluétovanej straty zo zniZenia
hodnoty finanéného aktiva.

(ii) Finan¢ny majetok ocefnovany v realnej hodnote

K suvahovému diiu Spolognost’ zhodnoti, &i existuju realne dékazy o tom, Ze doslo k zniZeniu hodnoty
finanéného majetku. V pripade majetkovych cennych papierov, ktoré su klasifikované ako uréené na predaj,
sa berie do Gvahy dlhSie trvajuce alebo vyznamné znizenie realnej hodnoty cenného papiera pod jeho
obstaravaciu cenu. Ak existuju takéto dbkazy v suvislosti s finanénymi investiciami uréenymi na predaj,
kumulativna strata sa preuctuje z ocefiovacich rozdielov v ostatnych komplexnych ziskoch a stratach do
Vykazu ziskov a strat. Kumulativna strata sa vypocita ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a aktuainou
realnou hodnotou a je zniZena o stratu zo zniZenia hodnoty tohto finanéného majetku, ktora uz bola v minulosti
vykazana v ziskoch a stratach. Straty zo zniZzenia hodnoty majetkovych cennych papierov sa nasledne
z hospodarskeho vysledku neoduétuji a nasledné zisky z precenenia sa Gétuju do Vykazu ostatnych
komplexnych ziskov a strat. Straty zo znizenia hodnoty dlhovych cennych papierov sa vykdZu vo
Vykaze ziskov a strat. Ak v nasledujicom obdobi ddjde k narastu realnej hodnoty cenného papiera a tento
narast objektivne sivisi s udalostou, ktora nastala po vykézani zniZenia hodnoty cenného papiera vo Vykaze
ziskov a sirat.

(iii) Pokles hodnoty ostatného nefinanéného majetku

Pri majetku, ktory sa odpisuje, sa test na pokles hodnoty vykonava vtedy, ked okolnosti naznaéuju, Ze tétovna
hodnota nemusi byt realizovatefna. Strata zo zniZzenia hodnoty sa vykazuje v sume, o ktort tGétovna hodnota
majetku prevySuje jeho realizovatelni hodnotu. Realizovatefna hodnota predstavuje bud redlnu hodnotu
zniZzenu o naklady na pripadny predaj alebo uZitkovi hodnotu, podfa toho, ktora je vySSia. Pre ucely
stanovenia zniZzenia hodnoty sa majetok zaradi do skupin podfa najniZzsich urovni pre ktoré existuju
samostatné peflazné toky (jednotky generujuce pernazné prostriedky). U nefinanéného majetku u ktorého
doslo k zniZeniu hodnoty, sa pravidelne, k sivahovému diiu posudzuje, &i nie je mozné pokles hodnoty zrusit.

4.7. Kompenzacia financného majetku
Finanény majetok a finanéné zavézky sa kompenzuji a vykazuji netto v siivahe len vtedy ak existuje pravna

vymozitelnost tejto kompenzéacie a je pravdepodobné Ze vyrovnanie transakcie sa tiez uskutoéni na netto
principe, pripadne zrealizovanie majetku a vyrovnanie zavazku sa realizuje stucasne.

4.8. Penazné prostriedky a pefazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaju pefiaznu hotovost, vklady splatné na poZiadanie, ostatné
vysoko likvidné investicie s pdvodnou splatnostou do 3 mesiacov a kontokorentné bankové ucty.

4.9. Zakladné imanie

Kmernové akcie sa klasifikuju ako vlastné imanie. Dodatoéné naklady, ktoré sa priamo vzfahuji na emisiu
novych akcii Spoloénosti, sa po odpoéitani dane z prijmov vykazuju vo vlastnom imani ako pokles prijmov
z emisie akcii.
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4.10. Poistné a investicné zmluvy
Spoloénost uzatvara zmluvy, ktorych predmetom je transfer poistného alebo finanéného rizika alebo oboch.

Zmluvy, uzavretim ktorych Spoloénost akceptuje vyznamné poistné riziko inej strany (poisteny) s dohodou, Ze
odskodni poisteného v pripade, ak uréena neistd buduca udalost (poistna udalost) negativne ovplyvni
poisteného, s klasifikované ako poistné zmluvy.

Poistné riziko je vyznamné vtedy, ak by vznik poistnej udalosti donutil Spolo¢nost vyplatit vyznamnu sumu
plneni, ktora je o minimalne §% vyssia ako plnenie v pripade, Ze poistna udalost nenastala.

Cast' poistnych zmlGv uzavretych Spoloénostou zahffia podiely na prebytku (“discretionary participation

features®, DPF). DPF opraviiuje poisteného obdrzat ako doplnok ku garantovanému minimélnemu pineniu

dodato&né plnenie, ktorého vyska a ¢as plnenia su zavislé od rozhodnutia Spolo¢nosti. Plnenie je zavislé od:

e realizovanych a/alebo nerealizovanych investiénych vynosov z uréeného portfélia aktiv drzanych
Spolo&nostou, alebo

s zisku alebo straty Spolo€nosti.

Spoloénost vykazuje podiel na prebytku obsiahnuty v takejto zmluve ako zavazok.

4.11. Klasifikacia poistnych a investi¢nych zmliv
a) Vykazanie a ocefiovanie

Zmiuvy, ktoré SpoloCnost uzatvara, sa zaraduju do Styroch zakladnych kategérii podfa doby trvania zmluvy
a podra toho, &i podmienky zmluvy su fixné alebo nie.

(i) Kratkodobé poistné zmluvy

Do tejto kategérie patria poistné zmluvy v portfdliu poistenia majetku, zodpovednosti (kde sa zaraduju aj
poistné zmluvy poistenia zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou motorového vozidla vratane
povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za 3kodu spdsobenu prevadzkou motorového vozidla),
urazového poistenia a ostatné kratkodobé zmluvy v Zivotnom a nezivotnom poisteni.

Poistné zmluvy v portfdliu poistenia zodpovednosti chrania klientov Spoloénosti proti riziku spdsobenia skody
tretim stranam z dévodu ich Cinnosti. Typickym prikladom je poistenie jednotlivcov a firiem, ktori moézu byt
vystaveni riziku platby kompenzacii tretim stranam v pripade sposobenia $kody na zdravi alebo na majetku.
Poistné zmluvy v portféliu poistenia majetku kompenzuju klientov Spolo¢nosti v pripade, Ze déjde
k poskodeniu ich majetku alebo ku kradezi majetku.

Poistné zmluvy v portfdliu Grazového poistenia kompenzuju klientov Spolocnosti v pripade, Ze déjde
k po$kodeniu ich zdravia nasledkom urazu.

Kratkodobé zmluvy v Zivotnom poisteni chrania klientov Spoloénosti pred nasledkami udalosti (ako smrt alebo
postihnutie), ktoré v pripade ich vyskytu ovplyvnia schopnost klienta a rodinnych prisluénikov udrzat si
sU€asnu Uroven prijmov.

Vynosy

Predpisané poistné obsahuje poistné zo zmliv uzavretych v priebehu roka (pripadne v predchéadzajucom
roku) a neobsahuje dane tykajuce sa poistného. Predpisané poistné je vykdzané ako vynos v ¢ase splatnosti

poistného. Cast poistného, ktora sa vztahuje k riziku trvajiucemu aj po dni létovnej zavierky (nezaslizené
poistné), sa vykazuje ako rezerva na poistné budtcich obdobi.
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Rezerva na poistné budicich obdobi

Rezerva na poistné budtcich obdobi obsahuje pomernu East predpisaného poistného, ktora bude zasliuzena
v budicom obdobi. Je vypocitana osobitne pre kazdu poistn zmluvu pouzitim metddy pro rata temporis (365-
inova metdda) a upravovana, ak je potrebné zohfadnit akékofvek odchylky vo vyskyte rizik poéas doby
poistenia dohodnutej v poistngj zmluve. Sucastou rezervy na poistné buduicich obdobi méze byt rezerva na
neukoncené rizika, ktora sa tvori na zaklade testu dostatoénosti poistného v nezivotnom poisteni, &im sa
posudzuje primeranost vy$ky ¢asovo rozliSenych obstaravacich nékladov a dostatoénost’ poistného na krytie
vietkych poistnych pineni z poistnych udalosti, ktoré nastanu v budicom obdobi a vztahuju sa na platné
poistné zmluvy.

Poistné udalosti

Naklady na poistné udalosti sa uétuju cez vysledok hospodarenia v obdobi, v ktorom vznikli, na zaklade
odhadovanych zavézkov na vyplatu odSkodnenia poistenym. Obsahuju priame aj nepriame naklady na
likvidaciu poistnych udalosti avznikaju z udalosti, ktoré nastali do diia zostavenia Gétovnej zavierky
vratane tych, ktoré neboli k tomuto diiu Spoloénosti nahlasené. Zavazky s odhadované nasledovne:

Rezerva na poistné pinenia

K datumu Gctovnej zavierky tvori poistoviia fechnické rezervy na poistné plnenia potrebné na koneéné
vysporiadanie v3etkych zavézkov z poistnych udalosti vzniknutych k datumu Uétovnej zavierky a s nimi
ofakavanych ostatnych nakladov spojenych s likvidaciou tychto udalosti.

Rezerva na poistné plnenia z poistnych udalosti nahlasenych do konca bezného uétovného obdobia, ale
v tomto Uctovnom obdobi nevybavenych (RBNS) vychadza z postidenia véetkych dostupnych informacii ku
konkrétnej poistnej udalosti pri prvotnom zalcétovani. Po ziskani kaZzdej novej informacie k predmetnej udalosti
je tato rezerva upravovana vzhfadom na nové skutoénosti. Spoloénost nediskontuje zavazky z poistnych
udalosti okrem rezervy RBNS pre poistné udalosti vyplacané formou déchodku.

Pre vypocet technickej rezervy na poistné plnenie z poistnych udalosti vzniknutych a nenahldsenych
vbeZnom uétovhom obdobi (dalej IBNR) sa pouzivaji matematicko-Statistické metddy zaloZené na
trojuhoinikovej schéme — Chain-Ladder metéda (rebrikova metéda) — a to bud Standardny postup alebo
modifikovany postup Cape-Cod. Pri vypocte rezervy sa postupuje opatrne s dérazom na dostatoénost rezerv
(v opodstatnenych pripadoch sa pouziva aj tail* faktor a finanéné toky sa nediskontuju).

Popisané metddy vyuzivaju historické skusenosti s vyvojom poistnych udalosti a predpoklada sa, ze tieto
skusenosti sa budu v budicnosti opakovat. Mézu vSak existovat dévody, pre ktoré vyvoj bude odlisny ako
napriklad:

ekonomické, pravne, politické a socialne trendy,
zmena postupov pri likvidacii poistnych udalosti,
zmena v portféliu nezivotného poistenia a

nahodne vykyvy vratane moznych vefkych $kdad.

Ak sl popisané dévody zmien zndme a daju sa identifikovat, tak méze nastat modifikacia spésobu vypoétu
rezerv.
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Rezerva na deficit v povinnom zmluvnom poisteni

Poistovatelia s povolenim na poskytovanie povinného zmluvného poistenia (PZP) su ¢lenmi Slovenskej
kancelarie poistovatefov (SKP). Podfa Statitu SKP, poistovne zdruzené v SKP rudia za zavazky SKP podfa
vysky ich podielu na trhu PZP a musia sa podiefat na kryti deficitu v G&tovnom obdobi, v ktorom sa deficit
prejavi a SKP ich k tomu vyzve. Poistovne zdruzené v SKP sa v roku 2015 dohodli na finanénom vyrovnani
zavazkov vyplyvajucich z deficitu, ktory bol uhradeny v roku 2016. SKP stanovila vy$ku zavazku na zaklade
vy3ky ofakavaného deficitu a trhového podielu Spoloénosti v danom segmente. Stav zavazku SKP zo
zakonného poistenia bol stanoveny podla ocenenia spolognosti Deloitte, ktoré berie do Uvahy skutoény vyvoj
v tychto rizikach a to podfa najlepsieho scendra. Aj napriek aktualizovanému odhadu vysky deficitu pretrvava
neistota suvisiaca so sudnymi rozhodnutiami a s nedostatkom spofahlivych tidajov o budicom vyvoji poistnych
plneni vyplyvajicich z PZP. Podia Statitu SKP, poistovne zdruzené v SKP nadalej ruéia za zavazky SKP
podra vysky ich podielu na trhu PZP a musia sa podiefat na kryti deficitu v pripade, Ze uhradené prostriedky
nepostacia a SKP ich k tomu vyzve. V silade s U¢tovnym postupom aplikovanym va&sinou poistovni s
povolenim na poskytovanie PZP, Spoloénost na takyto pripad rezervu v roku 2017 ani v roku 2018 netvorila.
Manazment nepredpoklada, Ze potencialny zavézok vyplyvajuci z dodatoénej potreby krytia deficitu je
vyznamny k 31.12.2018.

(i) Dlhodobé poistné zmluvy s pevhymi a garantovanymi zmluvnymi podmienkami a s DPF

Dlhodobé poistné zmluvy poistuju udalosti spojené s fudskym Zivotom (napriklad smrt, dozitie, vazne
ochorenia, Uraz, invaliditu a pod.) po€as obdobia dlh8ieho ako 1 rok. Niektoré zmluvy zahfiaju podiely na
prebytku (DPF).

Vynosy

Predpisané poistné je vykazané ako vynos v &ase splatnosti poistného. Predpisané poistné je vykazané v
hrubej vy$ke pred odpotitanim poistnych provizii. Cast poistného, ktora sa vztahuje k riziku trvajucemu aj po
dni Gétovnej zavierky (nezaslizené poistné), sa vykazuje ako rezerva na poistné buducich obdobi.

Poistné plnenia

Poistné plnenia zahriiuju vyplatu pri doZiti, vyplatu déchodku, vyplatu odkupnej hodnoty, vyplatu pri smrti
a vyplatu podielu na zisku. Vyplaty pri doziti a vyplaty déchodkov s zatétované ako néklad v Case splatnosti
vyplaty. Vyplatené odkupné hodnoty su zauctované ako naklad v momente zaplatenia. Vyplaty pri smrti st
zalctované ako naklad v momente nahlasenia poistnej udalosti. Zavazky z dévodu poistnych plneni st
odhadované nasledovne:

Rezerva na poistné plnenia

Vyska rezervy sa ur€i ako suhrn rezerv vypocitanych pre jednotlivé poistné udalosti a zahffia predpokladané
néklady spojené s vybavenim poistnych udalosti (vratane nakladov spojenych s likvidaciou). Ak sa poskytuje
poistné plnenie formou déchodku, rezerva je vypoéitana na zaklade poistno-matematickych metod.

Vyska technickej rezervy na poistné plnenia vzniknuté a nenahlasené v beznom uétovnom obdobi je
vypolitana na zaklade poistno-matematickych metéd. Pre vypoéet sa pouziva Chain-Ladder metéda
(rebrikova metéda). Pri vypocte rezervy sa postupuje opatrne (finanéné toky sa nediskontuju) s dérazom na
dostatoCnost rezerv.
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Rezerva na Zivotné poistenie

Rezerva na zivotné poistenie sa tvori vypoftom poistno-matematickymi metédami Zivotného poistenia ako
suhrn rezerv vypoditanych za kazdu zmluvu osobitne. Jej vydka je pre jednotlivi zmluvu uréena suctom
matematickej rezervy, pripadnej rezervy spravnych nakladov a rezervy na podiel na zisku. Na rezerve
zivotného poistenia sa zaistovatel nepodiela vzhfadom na to, ze na zaklade platnych podmienok zaistenia je
zaistena len rizikova zloZka poistného.

Pri vypocte rezerv sa pouzivaju tie isté imrtnostné tabulky a technicka urokova miera ako pri uréovani sadzieb
poistného. Pre celé portfélio poistnych zmldv (zmluvy, ktoré boli od svojho zacdiatku evidované v systéme
KOOP SQL, tj. od roku 2005) Spoloénost podita a Uétuje zillmerizovan( rezervu. Zaporné zostatky rezerv
jednotlivych zmlav Zivotného poistenia sl nahradené nulovymi zostatkami. Pre ostatné poistné zmluvy (ktoré
boli v ¢ase svojho zadiatku evidované v ostatnych systémoch) Spolo&nost uétuje nezillmerizovanu rezervu,

Rezerva na DPF

V pripade zmldv s DPF ma poistnik pravo na podiel na prebytku vo forme dodatoénych vynosov. Podiel na
prebytku je stanoveny vedenim spoloénosti na zaklade vynosov z finanéného umiestnenia. DPF sl
povazované za zavézok. Spolocnost pravideine prehodnocuje a rozhoduje o prideleni podielov na zisku pre
tieto zmluvy.

iiii) Dlhodobé poistné zmluvy bez pevnych zmluvnych podmienok

Tieto poistné zmluvy poistuju udalosti spojené s fudskym Zivotom (napriklad smrt alebo dozitie) pocas poéas
obdobia dih8ieho ako 1 rok. V podmienkach Spoloénosti patria do tejto skupiny zmluvy investiéného Zivotného
poistenia a indexovo viazaného poistenia.

Predpisané poistné je zau&tované do vynosov v momente, kedy je poistné uhradené. Cast poistného, ktora
sa vztahuje k riziku trvajicemu aj po dni uctovnej zavierky (nezaslizené poistné), sa vykazuje ako sucast
rezervy na dihodobé poistné zmluvy.

Vyska zavézkov z tychto poistnych zmiav sa upravuje o zmenu realnej hodnoty podielovych jednotiek, na
ktorych je viazana hodnota zavazku a znizuje sa o administrativne poplatky a poplatky za odkupenie poistnej
zmluvy, ktoré predstavuji vynosy poistovne a o uskuto&nené vybery.

Dlhodobé poistné zmluvy viazané na podielové jednotky (unit-linked) su poistné zmluvy s viozenym derivatom,
ktory vytvara vztah medzi poistnym plnenim a hodnotou podielovych jednotiek v investiénom fonde. Tento
vloZeny derivat spliia definiciu poistnej zmluvy a preto sa neoddeluje od samotne] hostitefskej poistnej zmluvy
a neudtuje sa o fiom osobitne.

iv) Investicné zmluvy s podielmi na prebytku (DPF)

Do tejto skupiny patria zmluvy s jednorazovym poistnym, ktoré sa predavaju spolu s produktami Zivotného
poistenia v ramci produktu Mimoriadne poistné Invest. Dalej sem patria zmluvy poistenia pre pripad smrti za
jednorazové poistné v ramci produktu Projekt Istota a Program Vynos VIG.

Vyska zavdzkov ztychto poistnych zmlav sa upravuje o pripisané podiely na prebytku aznizuje sa o
administrativne poplatky a poplatky za odklpenie poistnej zmluvy, ktoré predstavuji vynosy poistovne
a o uskutotnené vybery.

V pripade zmlav OPU (Osobny poistny Get) st vynosy zuétované v momente, kedy je poistné uhradené.
Dlhodobé zmluvy OPU s investiéné zmluvy s DPF, pri ktorych ma poisteny pravo na dodatoéné podiely na

prebytku vo forme dodatoéného Uroku, o vySke ktorého rozhoduje manazment spolo¢nosti na zaklade
investi€nych vynosov a zisku Spolo&nosti z portfélia tychto zmliv.
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b) VlioZené derivaty v poistnych zmluvach

Vlozené derivaty v poistnych zmluvach, ktoré spifiaji definiciu poistnej zmluvy alebo opcie na odkupenie
poistnej zmluvy za pevne stanoventi hodnotu (alebo za hodnotu uréentl na zaklade pevne stanovenej hodnoty
a urokovej miery), sa samostatne nevykazuju. VSetky ostatné viozené derivaty sa vykazuji samostatne
a ocenuji sa realnou hodnotou so ziskom alebo stratou vykazanymi v ziskoch a stratach, ak nie s uzko
spojené s hlavnou poistnou zmluvou.

c) Casové rozligenie obstaravacich nakladov na poistné zmluvy

Obstaravacie naklady na poistné zmluvy zahffaji priame anepriame naklady vzniknuté v sivislosti
s uzatvaranim poistnych zmluv. Obstaravacie naklady vzniknuté v beznom Gétovnom obdobi, ktoré sa
vztahuju k vynosom nasledujicich Gétovnych obdobi sa ¢asovo rozlisuju.

NeZivotné poistenie

Casové rozliSenie obstaravacich nakladov v nezivotnom poisteni je vypoéitané zcelkovej ¢iastky
obstaravacich nakladov bezného uctovného obdobia a je rozdelené na bezné a budice uétovné obdobia
rovhakym podielom, ako je stanovena technicka rezerva poistného budiicich obdobi.

Dihodobé poistné zmluvy s pevnymi alebo garantovanymi zmluvnymi podmienkami

Vzhladom ha pouZitd metdédu zillmerizacie Zivotnych rezerv su obstaravacie naklady v zivotnom poisteni
€asovo rozliSené prostrednictvom tejto metédy. Pre zostévajlcu Cast portfélia, ktorej rezerva Zivotného
poistenia je potitana a uétovana v netto vySke su skutotné obstardvacie naklady c¢asovo rozliSované podia
priemernej Zivotnosti poistnych zmluv v Zivotnom poisteni.

Dihodobé poistné zmluvy bez pevnych zmluvnych podmienok — unit-linked

Casové rozliSenie obstaravacich nakladov pri investiénom Zivotnom poisteni, v ramci ktorého sa pouziva
aktuarske fondovanie, je redlizované tak, ze zohladfiuje k momentu Uétovnej zavierky aktualnu vysku
neuhradenych kalkulovanych obstaravacich nakladov pre kazdu poistn zmluvu zviast.

d) Test primeranosti rezerv

Test primeranosti rezerv v Zivotnom poisteni

Spoloénost' v roku 2017 zmenila metédu testovania primeranosti Zivotnych rezerv na metédu konzistentnu s
pristupom skupiny VIG, ktora je zalozena na Market Consistent Embedded Value (MCEV).

Najlepsi odhad zavazkov je spocitany ako:

Ugtovna rezerva poniZena o vysku &asovo rozli§enych obstaravacich nakladov a bez zohfadnenia vplyvu

zaistenia

plus Rozdiel medzi IFRS a Statutarnou hodnotou finanénych aktiv pouzitych vo vypoéte VIF (si¢asna
hodnota buducich ogakavanych ziskov z existujiceho kmefia, angl. value of in-force business)

minus  SPVFP (stochasticka sidasna hodnota budtcich oéakévanych ziskov)

Spolognost pre diskontovanie budtcich finanénych tokov pouzila v zhode s platnou metodolégiou bezrizikov
urokovu krivku k 31. decembru 2018, ktord zverejiuje EIOPA.

V teste primeranosti st testované vietky poistné zmluvy Zivotného poistenia vratane produktov investiéného
Zivotného poistenia a zodpovedajlcich pripoisteni. Nedostatoénost je testovana na kmeni Zivotného poistenia
ako celku.

V pripade nedostato¢nosti Spolocnost vytvara dodatocnt rezervu. NedostatoCnost' rezerv je vykadzana v
nékladoch prisludného uétovného obdobia.

Test primeranosti rezerv Zivotného poistenia, ktory Spolognost pouzivala v minulosti, vyuzival scenar, kde
trhova hodnota aktiv bola zhodna s uctovnou hodnotou aktiv. Trhova hodnota aktiv bola pre vypocet
modifikovana na uétovnud hodnotu, t.j. nerealizované zisky z precenenia dlhopisov neboli brané do Gvahy
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Test primeranosti rezerv v nezivotnom poisteni

Spoloénost v roku 2017 zmenila metédu testovania primeranosti neZivotnych rezerv na metddu konzistentnu
s pristupom skupiny VIG, ktora je zalozena na Market Consistent Embedded Value (MCEV).

Primeranost’ zévézkov neZivotného poistenia je testovana bez vplyvu zaistenia ako test primeranosti rezervy
na poistné buducich obdobi a rezerv na poistné plnenia podia metodolégie MCEV. V teste je porovnana
hodnota Gctovnych technickych rezerv s najlep§im odhadom zavédzkov podia MCEV (konzistentna
s nediskontovanou hodnotou najlepsieho odhadu technickych zavédzkov z vypoctu pre uéely Slovency 2). Pre
test primeranosti rezervy na poistné buducich obdobi je hodnota G€tovnych rezerv znizena o vysku odlozenych
pociato€nych nakladov. V teste primeranosti rezerv na poistné plnenia je testovana hodnota rezerv RBNS a
IBNR zniZena o hodnotu regresnej pohlfadavky. Nedostatoénost' je testovana na kmeni nezivotného poistenia
ako celku.

e) Aktiva vyplyvajlice zo zaistenia

Zmluvy so zaistovatelmi uzatvorené Spolo¢nostou, na zaklade ktorych su Spoloénosti nahradené straty
z jednej alebo viacerych zmliv, ktoré spifiaju definiciu poistnych zmliv, sa klasifikuju ako zaistné zmiuvy. Len
prava vyplyvajuce zo zmlav, v ktorych dochadza k prenosu vyznamného poistného rizika (poistnych zmliv),
su vykazované ako aktiva vyplyvajuce zo zaistenia. Prava vyplyvajice zo zmluv, v ktorych nedochadza
k prenosu vyznamného poistného rizika, sa U¢tuju ako finanéné aktiva.

Aktiva vyplyvajlce zo zaistenia obsahuju kratkodobé pohfadavky zo zaistenia (klasifikované ako pohladavky
a uvery) ako aj dlhodobé pohladavky zo zaistenia (klasifikované ako zaistné aktiva), ktoré zavisia od
otakavanych poistnych udalosti a plneni vznikajlcich zo zaistenych poistnych zmiuv. Aktiva vyplyvajlice zo
zaistenia sU ocefiované na rovhakom zaklade ako prislusné zaistené poistné zmluvy av suiade
s podmienkami jednotlivych zaistnych zmlGv. Zavdzky vyplyvajuce zo zaistnych zmlGv predstavuju
predovsetkym postiipené poistné a Uuétuju sa do nakladov v obdobi, ktorého sa tykaju.

Aktiva vyplyvajlce zo zaistenia st posudzované z hfadiska znizenia hodnoty ku driu, ku ktorému sa zostavuje
uétovna zavierka. Ak existuju objektivne znamky zniZenia hodnoty aktiv vyplyvajucich zo zaistenia, ich uétovna
hodnota je znizena na drovefi ich realizovatefnej hodnoty a strata zo zniZenia hodnoty je vykazana vo Vykaze
ziskov a strat. Spoloénost ziskava informécie o objektivnych znamkach zniZenia hodnoty aktiv vyplyvajicich
zo zaistenia prostrednictvom rovnakého procesu ako v pripade finanEnych aktiv ocefiovanych v amortizovanej
obstaravacej cene. Strata zo znizenia hodnoty aktiv vyplyvajlicich zo zaistenia sa tiez pocita rovnakym
spdsobom. Tento proces je popisany v Poznamke &islo 4.6.

f) Pohl'adavky a zavizky z poistnych a investi¢nych zmliv

Pohfadavky a zavazky z poistnych a investiénych zmliv si najméd pohfadavky a zavazky voéi poistenym,
sprostredkovatefom a maklérom. Ak existuju objektivne znadmky znizenia hodnoty pohfadavok z poistnych
a investiénych zmldv, Spoloénost zodpovedajicim spésobom znizi ich Gétovnu hodnotu a vykaze stratu zo
znizenia hodnoty vo Vykaze ziskov a strat. Spoloénost ziskava objektivne dékazy zniZzenia hodnoty
pohfadavok z poistnych zmliv rovnakym spésobom ako je popisané v Poznamke &islo 4.6.

412. Odlozena dan z prijmov

OdloZzena dan z prijmov sa pogita slivahovou metdédou, na zaklade dogasnych rozdielov medzi darovou
hodnotou majetku a zavézkov a ich uctovnou hodnotou. OdloZend dari sa vypoéita pouzitim sadzby a platnych
dariovych zakonov, resp. zakonov, ktoré sa povazuju za platné k sivahovému diiu a u ktorych sa oéakava ze
budu platit' v &ase realizacie doasnych rozdielov. OdloZené darové pohfadavky sa zaGétuju v rozsahu ich
realizovatelnosti, tj. ak je pravdepodobné, Ze docasné rozdiely budu uplatnené voéi dosiahnutému
zdanitefnému zisku.
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4.13. Zamestnanecké pozitky
(i) Nezaisteny penzijny program s vopred stanovenym déchodkovym plnenim

Spoloénost vyplaca v stlade so Zakonnikom prace zamestnancom pri prvom skonéeni pracovného pomeru
po nadobudnuti naroku na predcasny starobny doéchodok, starobny déchodok, invalidny déchodok, ak pokles
schopnosti vykonavat' zarobkovi E&innost je viac ako 70%, odchodné vo vyske jeden apol nasobku
priemerného mesaéného zarobku zamestnanca.

Spolotnost tiez vyplaca jubilejné odmeny pri dosiahnuti 50-teho a 60-teho roku Zivota zamestnanca,
v pripade, Ze mu neprinalezi odchodné. Maximalna vySka odmeny sa priznava v zavislosti od poctu
odpracovanych rokov v spoloénosti.

DiZka zamestnania eur
Do 2 rokov 100
3 - 4 roky 160
5 — 6 rokov 260
7 rokov 500
Viac ako 8 rokov 665

Spoloénost prispieva do $tatnych a stikromnych fondov déchodkového pripoistenia.

Spoloénost plati poéas roka odvody na povinné zdravotné, nemocenské, dochodkové, urazové poistenie,
poistenie do rezervného fondu solidarity atiez prispevok do garancéného fondu a na poistenie
v nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyske 35,2% (2017: 35,2%) z hrubych miezd do vy$ky mesatnej
mzdy, ktora je stanovena prisludnymi pravnymi predpismi, pri€om zamestnanec si na prislusné poistenia
prispieval dal§imi 13,4% (2017: 13,4%). Naklady na tieto odvody sa u&tuji do Vykazu ziskov a strat v tom
istom obdobi ako prisluSné mzdové naklady.

4.14. Rezervy

Rezervy na pravne spory sa tvoria v nasledujucich pripadoch: Spolocnost ma slc¢asné pravne alebo iné
zavazky v dosledku minulych udalosti, je pravdepodobné, Ze k vyrovnaniu tychto zavizkov bude potrebné
vynaloZenie prostriedkov a zaroveii je mozné spofahlive odhadnat’ sumu zavézkov. Na budtice prevadzkové
straty sa rezervy netvoria.

4.156. Vykazovanie vynosov

(i) Urokové vynosy

Urokové vynosy z finan&nych aktiv sa vykazujt ako vynos pouzitim metody efektivnej Grokovej miery. Urokové
vynosy su U&tované do hospodarskeho vysledku ako Vynosy z finanénych investicii okrem trokovych vynosov
z finanénych investicii v redinej hodnote cez hospodarsky vysledok, ktoré s zahrnuté v Cistych ziskoch
z precenenia finanénych investicii na realnu hodnotu.

(ii) Vynosy 2 dividend

Vynosy z dividend su vykazané v obdobi, v ktorom Spoloénost nadobudne pravo na ziskanie dividend.

4.16. Leasing

Prenajom majetku, pri ktorom prenajimatel nesie vyznamnu &ast' rizik a ziskov spojenych s vlastnictvom, sa

klasifikuje ako operativny leasing. Platby uskutoénené v ramci operativneho leasingu su vykazované
rovnomerne v ziskoch a stratach pocas doby trvania leasingu.
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4.17. Dividendy

Distribucia dividend akcionarom Spolocnosti je vykdzana ako zavéazok v uctovnej zavierke vtom obdobi,
v ktorom akcionari Spoloénosti schvalili rozdelenie hospodarskeho vysledku a vysku dividend.

4.18. Regresné aktivum

Regresné aktivum predstavuje odhad narokov spolo¢nosti voéi tretim stranam zodpovednym za poistné
udalosti, ktoré boli vyplatené na zaklade poistnej zmluvy. VySka regresného aktiva je vypo€itana na zaklade
poistno-matematickych metéd. Pre vypocet sa pouziva Chain-Ladder metéda (rebrikova metéda) — a to bud’
Standardny postup alebo postup s vyuzitim tail faktora.

4.19. Zmena legislativy

0d 1.1.2019 je ucinny Zakon o dani z poistenia, ktory zavadza nepriamu dar 8% z nezivotného poistenia
(okrem PZP) s poistnenym rizikom umiestnenym na uzermi SR. Platitefom dane su poistovne, zakladom
dane je suma prijatého poistného znizena o dan a zdarnovacim obdobim je kalendarny stvrtrok. Dafova
povinnost vznikaa spolo¢nosti v den prijatia platby poistného.

5. Zasadné uctovné odhady predpoklady

Spoloénost vykonava odhady a pouziva predpoklady, ktoré ovplyviuju vykazované hodnoty aktiv a pasiv
v nasledujucich uétovnych obdobiach. Odhady a Usudky sa neustale prehodnocuju na zaklade historickych
skusenosti a inych faktorov, vratane o€akavanych buducich okolnosti, ktoré su pokladané za primerané.

Zasadné odhady a predpoklady, kde je riziko vyznamnej Upravy uétovnej hodnoty majetku a zavézkov pocas
nasledujuceho uétovného obdobia su uvedené nizSie.

(i) Zavazok z narokov vyplyvajticich z poistnych udalosti v nezivotnom poisteni

Odhad koneéného zavézku z narokov vyplyvajucich z poistnych zmluv je najddlezitejS§im z uétovnych
odhadov, ktoré Spolocnost vykonava. Existuje niekofko zdrojov neistoty, ktoré Spolo¢nost musi zvazit pri
odhade kone¢ného zavazku, ktory Spolo¢nost bude musiet z prisluSnych narokov uhradit.

Vyznamnym zdrojom neistoty spojenym s nezivotnym poistenim st pravne predpisy, ktoré opraviiuju poistnika
nahlasit poistni udalost az do okamihu vypr$ania naroku. Lehota pre nahlasenie naroku obycajne trva
niekofko rokov od datumu, kedy poistnik zistil vznik poistnej udalosti. Spolo€nost zohfadriuje toto riziko pri
vypocte IBNR. Spolo¢nost pravidelne sleduje a vyhodnocuje historické udaje a predpoklady v kalkulacii a na
ich zaklade uréuje koneény odhad zavéazkov.

Poistenie motorovych vozidiel Spoloénosti tvori poistenie zodpovednosti za Skodu spésobent prevadzkou
motorového vozidla (PZP) a havarijné poistenie. Toto poistenie zahifia aj naroky na nahradu $kody na zdravi.
Likvidacia poistnych udalosti spojenych so vznikom $kdd na zdravi trva dlhsie a odhad vysky poistného pinenia
je z tohto dévodu podstatne komplikovanejsi. Spolo€nost zohfadriuje toto riziko pri tvorbe IBNR. Pri vyplacani
anuit z PZP sa vytvori RBNS anuity rezerva, ktora je tvorena ako sucet sucasnej hodnoty o€akavanych
platieb, pricom sa bert do uvahy predpoklady zahrnuté do vypoctu ako umrtnost (pouzitie imrtnostnych
tabuliek), diskontna sadzba, o€akavany rast miezd a davok déchodkového zabezpeéenia, pripadne odhad
nakladov poistovne a inych faktorov ovplyvriujlcich vysku vyplacanej renty.

(i) Odhad budiicich poistnych pineni z dlhodobych poistnych a investicnych zmlav

Stanovenie vysky zavdzkov z dlhodobych poistnych a investiénych zmliv zavisi od odhadov urobenych
Spoloénostou tykajucich sa o€akavaného mnozstva umrti v kazdom roku, v ktorom je Spolo¢nost vystavena
poistnému riziku. Spolocnost opiera svoje odhady o Standardné umrtnostné tabufky, ktoré zohfadnuju
poslednu historicku skusenost v oblasti umrtnosti, upravenu v pripade potreby tak, aby zohfadfovala viastnu
skusenost Spolo€nosti. VSetky investiéné zmluvy su klasifikované ako investiéné zmluv s DPF.

Hlavnymi zdrojmi neistoty su epidémie ako AIDS, SARS, rozsiahle zmeny Zivotného Stylu ako su zmeny
v stravovacich navykoch, fajéenie a podobne atieto zmeny mézu vyznamne zhorSit buducu umrtnost
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v porovnani s minulostou pre vekové skupiny, pri ktorych je SpoloCnost vystavena vyznamnému riziku Umrtia
klienta. Na druhej strane v8ak neustale zvySovanie Grovne zdravotnej starostlivosti a socialnych podmienok
médZe mat za nasledok predizovanie Zivota klientov Spolo&nosti v porovnani s oéakavanou dizkou Zivota, ktorti
Spoloénost berie do Uvahy pri svojich odhadoch zavézkov z budtcich poistnych plneni zo zmldv, ktoré su na
dozitie klientov. Pre poistné zmluvy, ktoré s na doZitie klienta, si o€akavané zlep3enia timrtnosti vhodne
zohfadnené pri odhadovani vysky zavazkov z dlhodobych poistnych zmldv.

(iifi) Pokles hodnoty cennych papierov urcenych na predaj

Spolognost’ posudi, Ze doslo k poklesu hadnoty cennych papierov uréenych na predaj v pripade, Ze doslo
k vyznamnému alebo dlhodobému poklesu ich reélnej hodnoty pod obstaravaciu cenu. Posudenie kedy doslo
k vyznamnému alebo dlhotrvajicemu poklesu realnej hodnoty vyZzaduje pouzitie odhadov. Spoloénost
posudzuje okrem iného nestalost v cenach cennych papierov, finanéné schopnosti emitentov, vykonnost
jednotlivych odvetvi, zmeny v technolédgiach a prevadzkové ako gj finanéné cash flow. Zvazovanie poklesu
hodnoty je vhodné v pripade, Ze existuju objektivhe dékazy o zhorSovani finanénej schopnosti spoloénosti,
odvetvi a Ze nastali zmeny v technolégiach ako aj zhor§ovanie prevadzkovych a finanénych cash flow.

Ak by Spolognost zalttovala do nakladov zniZenie redlnej hodnoty cennych papierov vykazujucich pokles
hodnoty pod obstardvaciu cenu, resp. amortizovani hodnotu, ktory bol zauétovany do Vykazu ostatnych
komplexnych ziskov a strat, takéto zniZzenie hodnoty by predstavovalo 2 010 tis. eur (2017: 164 tis. eur).
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6. Riadenie poistného a finanéného rizika

Spolognost uzatvara zmluvy, ktoré prenasaju poistné alebo finanéné riziko alebo oboje. Tato éast popisuje
tieto rizika a spdsoby akymi ich Spolognost riadi.

6.1. Poistné riziko

Riziko v pripade poistnych zmlav suvisi so skutocnostou, Zze nie je zrejmé &i alebo kedy poistna udalost
nastane, pripadne aké vefké bude s fiou spojené poistné plnenie. Z podstaty poistnej zmluvy vyplyva, Ze toto
riziko je nahodné a preto nepredvidatelné.

V pripade poisteni, ktoré boli ocenené s pouZzitim teérie pravdepodobnosti, hlavnym rizikom, ktorému &eli
Spoloénost, je moznost, Ze hodnota vyplatenych poistnych plneni bude vaésia ako hodnota prislichajlcich
poistnych rezerv. Toto by mohlo nastat, ak mnoZstvo alebo zavaznost (v zmysle velkosti poistnéhao plnenia)
skutoctne vzniknutych poistnych udalosti je vacsia ako sa pévodne predpokladalo. Poistné udalosti st nahodné
a skutoény pocet a &iastka 8kod a plneni sa bude liSit' z roka na rok od trovne zistenej pouzitim &tatistickych
technik.

Skusenost ukazuje, Ze &im je kmen podobnych poistnych zmlldv vaési, tym bude relativna variabilita
olakavaného vysledku mensia. Spoloénost wvyvinula vlastni stratégiu uzatvarania poistnych zmidv
(underwritting), aby rozliSila typ prijatych poistnych rizik a aby dosiahla dostatoéne vefky siibor rizik na
zredukovanie variability o€akavaného vysledku v ramci kazdej tejto kategérie.

Faktory, ktoré zvy3uju poistné riziko, zahffiaju nedostatok réznorodosti rizika z hfadiska typu a velkosti rizika,
geografického umiestnenia a druhu priemyselného odvetvia.

6.1.1 Riadenie rizika v zivotnom poisteni
i) Mnozstvo a zavaznost' (v zmysle velkosti) poistnych plneni

Pri zmluvach, kde je poistenym rizikom smrt, st najvyznamnejSimi faktormi, ktoré by mohli zvyiit celkovd
frekvenciu $kod epidémie alebo zmeny v Zivotnom 3tyle, ako stravovanie, fajéenie a cvienie, vylstujlice do
skorSich a pocetnejSich 8kdd ako bolo ofakavané. Pri zmluvach, kde je poistenym rizikom prezitie, je
najvyznamnejsim faktorom pokraéujlci pokrok v lekarskej vede a socidlnych podmienkach, ktoré predizuju
dizku Zivota. Tieto rizika momentalne Spolo&nost neovplyviiuji vyznamnym spésobom.

Pri zmluvéach s DPF sa do urgitej miery na ¢asti poistného rizika podiefa poistena strana, ¢o vyplyva z povahy
takejto poistnej zmluvy. Poistné riziko je tieZz ovplyvnené pravom drzZitefa zmluvy na platbu znizeného alebo
Ziadneho bududceho poistného, na Uplné vypovedanie zmluvy, alebo na uplatnenie garantovanej anuitnej
moznosti. V dbsledku toho je miera poistného rizika tiez predmetom spravania sa drzitefa zmluvy. Za
predpokladu, Ze drZitelia zmiav budd robit rozumné rozhodnutia, méze sa celkové poistné riziko takymto
spravanim zvy$it. Napriklad je pravdepodobné, ze drzitelia zmlav, ktorych zdravie sa zna&ne zhorsilo, buda
menej inklinovat k vypovedaniu zmluvy poskytujucej poistné plnenie v pripade umrtia, ako drZitelia zmlav
zostavajlci v dobrom zdravi.

Spolo&nost riadi tieto rizikd prostrednictvom upisovacej stratégie a zaistovacich dohéd. Lekarska prehliadka
sa vyzaduje v zavislosti od vySky dojednanej poistnej sumy pre pripad smrti alebo invalidity. Lekarska
prehliadka sa vyZzaduje od sumy 50 000 eur. Pri niz§ich poistnych sumach staéi vyplnit dotaznik v navrhu
poistnej zmluvy.

Upisovacia stratégia je mienend na zabezpecenie toho, Ze upisané rizika su dobre diverzifikované vzhfadom
na typ rizika a drovefi poistnych pineni. Spolognost’ napriklad vyrovnava riziko Umrtia a prezitia cez jej kmeri.
Zdravotny vyber je tiez zahrnuty v upisovacich procedirach skupiny s poistnym, ktoré flexibilne odraza
zdravotny stav a anamnézu ziadatela.
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Spolaénost ma retenény limit vo vyske 70 000 eur na kazdy poisteny Zivot pre §tandardné rizika a 35 000 eur
na kaZdy poisteny Zivot pre substandardné rizika. Spolo¢nost zaist'uje excedent poistného plnenia nad 70 000
eur, resp. 35 000 eur pre riziko smrti a trvalej invalidity. Kapacita na zaistenie je 400 000 eur pre $tandardné
aj substandardné rizika. Spoloénost nemé zaistenie pri zmluvach, ktoré poistuju riziko doZitia.

Koncentracia poistného rizika pred zaistenim

Celkova vy$ka poistného krytia v danej skupine

VySka poistného krytia na poistnii zmluvu 31.12.2018 31.12.2017
do 10 000 eur 260 597 270701
10 000 eur - 15 000 eur 49 558 52 962
15 000 eur - 30 000 eur 55 970 59 647
30 000 eur - 300 000 eur 52 179 53 095
nad 300 000 eur 2376 5576
Spolu 420 680 441 981

Koncentracia poistného rizika po zaisteni

Celkova vyska poistného krytia v danej skupine

Vyska poistného krytia na poistni zmluvu 31.12.2018 31.12.2017
do 10 000 eur 247 821 257 430
10 000 eur - 15 000 eur 42 039 44 927
15 000 eur - 30 000 eur 48 998 52 217
30 000 eur ~ 300 000 eur 43 898 44 843
nad 300 000 eur 2376 5576
Spolu 385 133 404 993

Hrubé predpisané poistné zo zivotného poistenia predstavuje 100,1 miliGnov EUR (2017: 108,2 milibnov EUR),
z &oho mimoriadne poistné tvori 13,5 miliénov EUR (2017: 15,7 miliénov EUR). Cast jednorazového Zivotného
poistenia s predpisanym poistnym na zmluvu nad 0,5 milioha EUR (2017: 0,5 miliéna EUR) je vysoko
koncentrovana v ramci Styroch fyzickych osdb s ¢astymi obratmi kratkodobych vkladov, s predpisanym
poistnym vo vySke 7,3 milionov EUR (2017: 9,2 milionov EUR). Priemerny obrat takychto kratkodobych
vkladov je menej ako jeden mesiac (2017: menej ako jeden mesiac). Zostavajlica ¢ast jednorazového
Zivotného poistenia je rovhomerne rozlozena medzi velky pocet oséb.

i) Odhady budtcich finanénych tokov plyntcich z platieb poistného

Neistota pri odhade buducich vyplat plneni a potvrdeni o poistnom z dihodobych poistnych zmluv vznika
z nepredvidatefnosti dlhodobych zmien v celkovej Grovni imrtnosti a variability v spravani drZitefov zmlav.
Spolognost pouziva rézne umrtnostné tabulky pre rézne typy poistenia (Gmrtie, zmieSané poistenie resp.
doéchodkové poistenie). Spoloénost pouziva Statistiku dobrovolnych vypovedani poistnych zmltiv, aby zistila
odchylku skutoénej skusenosti s vypovedanim zmluv oproti predpokiadom. Statistické metddy sa pouzivaji
na uréenie vhodnych storno kvét. Pri zmluvach s garantovanou moznostou anuity stuperi poistného rizika tiez
zéavisi od pottu driitefov zmltv, ktori si uplatnia moZnost anuitného poistného plnenia. Predpoklady
o otakavanej miere akceptacie moznosti vyplaty formou anuity su stanovené na zaklade historickej
skusenosti.
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6.1.2 Riadenie rizika v neZzivotnom poisteni
i) Mnozstvo a zavaZnost' (v zmysle vel'kosti) poistnych plineni

Stratégia v oblasti uzatvarania poistnych zmldv je sicastou procesu upisovania rizik (,underwriting”)
v nadvaznosti na realizaciu planu obchodného vysledku spolo¢nosti hlavne v oblasti ostatného neZivotného
poistenia s prihliadnutim na spravne posudenie rizika z poistno-technického hladiska. Tento plan $pecifikuje
druhy poistenia, ktoré budd v sledovanom obdobi poskytované a zameriava sa pritom aj na ciefové skupiny
klientov. Po schvaleni predstavenstvom je této stratégia dalej rozpracovana na Uroveri jednotlivych stupriov
upisovania a limitov pre jednotlivych upisovatefov (vyS8ka, druh poistenia, teritoridine é&lenenie, sektor
poistenia). Ciefom je zabezpedenie zodpovedajluceho rozloZenia rizika v ramci poistného kmefia. Pracovnici
underwritingu kaZdorotne preskumavaji poistné zmluvy s nepriaznivym $kodovym vyvojom (v oblasti
podnikatefskych poisteni majetku a zodpovednosti za Skodu) a maja pravo zamietnut obnovenie poistnej
zmluvy, resp. upravit podmienky pri obnove, resp. prolongacii poistnej zmluvy.

Riadenie poistno-technického rizika je regulované metodikou jednotlivych poistnych produktov, kde st
definované upisovacie kompetencie a pravomaoci.

Na zaklade tychto usmerneni;

e je mozné vypracovat ponuku poistenia pre vybrané produkty len prostrednictvom centrélneho Useku
nezivotného poistenia bez ohfadu na vysku poistnej sumy,

e je moZné vypracovat nadlimitnd ponuku poistenia majetku alebo zodpovednosti za 3kodu len
prostrednictvom centralneho Gseku nezivotného poistenia, pritom za nadlimitni ponuku sa povazuje:

- v poisteni majetku kaZda ponuka z celkovou poistnou sumou nad 3 340 000 eur (pre vysoko rizikové
priemyselné odvetvia je nadlimitnou ponukou kazda ponuka s celkovou poistnou sumou nad
1 670 000 eur)

— v poisteni zodpovednosti za $kodu je nadlimitnou ponukou kazda ponuka s poistnou sumou nad
670 000 eur.

Pri poisteni majetku podnikatefskych subjektov, hlavne Cinnych v oblasti priemyselnej vyroby vyuZiva
Spoloénost metodolégiu a techniky riadenia rizik pre uréenie vySky rizika alalebo analyzu strat, resp.
potencialnych strat, vytvaranych v jednotlivych pripadoch pred upisanim rizika prostrednictvom modelovania
Skodovych scenarov a spolupracuje taktiez so zaistoviiami a partnerskymi poistoviiami ohfadne diverzifikacie
rizika.

Koncentracia poistného rizika k 31. decembru 2018 bez zaistenia

Celkova vyska poistného krytia v danej skupine v tis. eur

600 — 1000 -
0-300 300 - 600 1000 1500 nad 1 500 Spolu

Majetkové poistenie 4112515 881 501 910 911 824 887 11 510 434 18 240 249
Zodpovednostné

postenie 350624 61 493 52 857 6332 93 150 564 456
CASCO 2 368 509 15119 - 1401 4408 2389436
PzP - - - - 1695002000 1695005000
Ostatné 87 518 - 87 518

Spolu 6 919 166 958 113 963 769 832620 1706612992 1716 286660
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Koncentracia poistného rizika k 31. decembru 2017 bez zaistenia

Celkova vyska poistného krytia v danej skupine v tis. eur

600 — 1000 -

0 - 300 300 - 600 1000 1500 nad 1 500 Spolu
Majetkové poistenie 3995735 917 253 929 749 840 117 11 716 504 18 399 358
Zodpovednostné
postenie 346 987 63 307 53 428 3685 53 623 521 030
CASCO 2 589 454 18 103 - - 6 241 2613798
PZP - - - - 1851837500 1851837500
Ostatné 91958 - - - - 91 958
Spolu 7024 134 998 633 983 177 843802 1863613868 1873463644
Koncentracia poistného rizika k 31. december 2018 po zaisteni
Celkova vyska poistného krytia v danej skupine v tis. eur

0 - 300 300-600 600-1000 1000-1500 nad 1 500 Spolu
Majetkové poistenie 4112514 881 501 910 911 659910 1548 999 8 113836
Zodpovednostné postenie 175 312 30 746 26 429 3166 46 575 282 228
CASCO 2 368 509 15119 - 1401 4408 2 389 436
PZP - - - - 847502500 847 502 500
Ostatné 87 518 - - - - 87 518
Spolu 6 743 853 927 366 937 340 644 477 849 102 482 858 375 519
Koncentracia poistného rizika k 31. december 2017 po zaisteni
Celkova vyska poistného krytia v danej skupine v tis. eur

0-300 300-600 600-~1000 1000-1500 nad 1 500 Spolu
Majetkové poistenie 3995735 917 253 897 789 672 094 1 446 967 7 929 838
Zodpovednostné postenie 173 494 31654 26714 1843 26 812 260 515
CASCO 2 589 454 18 103 - - 6 241 2613798
PzP - - - - 925918750 925918 750
Ostatné 46 030 - - - - 46 030
Spolu 6 804 712 967 010 924 503 673 936 927 398 770 936 768 931

Rizika s nizkou frekvenciou vyskytu a vyznamnym vplyvom

Najvyznamnej$im rizikom v tejto oblasti su zivelné pohromy, ktorym je Spolo¢nost vystavena. V poisteni
majetku je v poslednych rokoch stale €astejSou pri€inou 8kéd povoden alebo zaplava — v dosledku vyliatia
vodnych tokov, privalovych dazdov alebo topenia snehu. S ciefom zniZenia rizika poistnych plneni v désledku
povodni bol v Spoloénosti zavedeny tzv. Povodiiovy sublimit s prisludnou vy3kou spolutcasti — maximalny
limit poistného plnenia pre jednu poistnu udalost 3 320 tis. eur. pofas jedného poistného obdobia. Tento
sublimit sa aplikuje na majetkové zmluvy od uréitej vySky poistnej sumy podra produktovej metodiky vo vyske
stanoveného percenta a spolutcasti. Pri rizikach s niz8ou poistnou sumou alebo pri verejnych sifaziach sa
povodiiovy sublimit neuplatfiuje. Rovnako spoloénost aplikuje systém mapovania povodnovych rizikovych
oblasti aregiénov (na baze povodiiovej mapy Aquarius vyvinutej v spolupraci s niektorymi poistoviiami
SLASPO - Slovenska asociacia poistovni) pre nadlimitné majetkové rizika.
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iii) Odhady buducich poistnych pineni

Poistné plnenia su poistenym vyplacané na zéklade principu vzniku poistnej udalosti (claims occurance basis).
Spoloénost je zodpovedna za vyplatenie poistnych pineni, ktoré vznikli pogas doby trvania zmluvy aj v pripade
ze poistna udalost sa zistila aZ po skonceni trvania zmluvy. Z tohto dévodu su zavazky z poistnych pineni
vyplacané poéas dlhSieho obdobia a vyznamna ast rezervy na poistné plnenia predstavuje rezerva na poistné
plnenia vzniknuté a nenahlasené (IBNR). Existuje vela premennych, ktoré ovplyviiuju vysku a obdobie
vyplatenia poistnej udalosti.

Odhadované naklady na poistné pinenia zahffiaji vietky naklady potrebné na vyrovnanie zavazku z poistnej
udalosti.

6.2. Finanéné riziko

V désledku svojich €innosti je Spoloénost vystavena finanénému riziku prostrednictvom svojich finanénych
aktiv a pasiv, pohfadavok a zavazkov z poistenia a pohfadavok a zavazkov zo zaistenia. Kli¢ovym finanénym
rizikom je riziko, Ze vynosy z finanénych aktiv Spoloénosti nebudi dostaéujlice na krytie finanénych zavézkov
Spoloénosti vyplyvaijlcich z poistnych a investiénych zmliv. Najvyznamnej$imi stcastami financného rizika
sU trhové riziko, Uverové riziko a riziko likvidity. Najvyznamnej$imi zlozkami trhového rizika st urokové riziko,
menove riziko a cenoveé riziko.

Riadenie finan&ného rizika v ramci spoloénosti je vykonavané s ohfadom na finan¢né, prevadzkové a pravne
rizika. Medzi hlavné ciele riadenia finanénych rizik patri stanovenie limitov a udrZanie rizik v rdmci nich.
Prevadzkové a pravne riadenia rizik su uréené na zabezpecenie riadneho fungovania vnutornych postupov
a metdd s ciefom minimalizovat prevadzkové a pravne rizika.

Celkovy program riadenia rizika sa zameriava na nepredvidatefnost situacii na finanénych trhoch a snazi sa
o minimalizaciu moZnych nepriaznivych dopadov na financné vysledky Spolo¢nosti.

6.2.1 Riziko likvidity

Zakladnym principom riadenia aktiv a pasiv je investovanie do takych cennych papierov, ktoré svojim
charakterom zodpovedaju charakteru poistnych zmldv, ku ktorym sa vztahuja. Spoloénost rozdielne pristupuje
k zmluvam v Zivotnom a nezivotnom poisteni.

V oblasti nezivotného poistenia Spolocnost investuje do kratko- az strednodobych dihovych cennych papierov
najmé s premenlivou vyskou Urokovej sadzby, pricom poistné zmluvy v oblasti nezivotného poistenia povazuje
za kratkodobé so splatnostou do jedného roka. Vzhladom k tomu riadi portfélio cennych papierov tak, aby
hotovostné toky plynice z neho v kazdom okamihu pokryvali naroky vyplyvajuce zo zavazkov z poistnych
zmlav.

V oblasti Zivotného poistenia spoloénost paruje hotovostné toky z finanénych aktiv a poistnych zmliv
v jednotlivych rokoch tak, aby su€asna hodnota hotovostnych tokov z finanénych aktiv boli minimalne
v rovhakej vySke ako je su€asnd hodnota budlcich zavézkov ztychto poistnych zmliv v cleneni podia
jednotlivych rokov. ManaZment spoloénosti vyhodnocuje krytie hotovostnych tokov na mesacnej baze
a rozhoduje o alokacii aktiv s chfadom na vysledky ich parovania. Spolo¢nost zaroven dba na to, aby vynos
dosiahnuty z takto umiestnenych aktiv za kazdych okolnosti prevySoval Urokovl mieru garantovani na
zmluvach v oblasti Zivotného poistenia.

Spoloénost je vystavend riziku dennych poziadaviek na volné pefiazné zdroje, hlavne z poistovacej innosti
(poistnych udalosti). Riziko likvidity je riziko, Ze volné penazné prostriedky nie st k dispozicii k zaplateniu
zavazkov pri ich splatnosti, za primerané naklady. Spoloénost ma stanovené limity tak, aby mala dostatok
volnych finanénych prostriedkov na zaplatenie splatnych zavazkov.
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Tabufka nizsie zohfadriuje oCakavané zmluvné nediskontované pefiazné toky finanénych a poistnych aktiv a
pasiv. Zavazky z poistnych zmllv su vSak prezentované na zaklade analyzy splatnosti hodnét vykézanych

v stvahe.

Ocakavané pefiazné toky

Hodnota
0-1 1-5 5-10 10-15 15-20 >20

gilidecembsr 10 ‘\’/y:fnz/::i rokov rokov rokov rokov rokov rokov Spolu

Aktiva

Finan¢né aktiva v amortizovanej

hodnote
- s pevnou Urokovou mierou 69425 23282 15511 25609 18377 5544 - 88323
- poskytnuté tvery 1891 112 614 1721 - - - 2447

Finan¢né aktiva uréené na predaj
- s pevnou Grokovou mierou 127 303 7175 33222 60 669 38 826 4775 541 145208
- s pohyblivou trokovou mierou - - - - - - - -
Finanéné aktiva v reainej hodnote
cez hospodarsky vysledok
- s pevnou Urokovou mierou 27 363 5039 8 227 18 734 - - - 32000
-s pohyblivou trokovou mierou - - - - - - - -
Podielové cenné papiere 49415 49415 - - - - - 49415
Zaistné aktiva 29446 16355 8771 3238 1082 - - 29446
Pohfadavky (poznamka 12) 8 962 7 316 1646 - - - - 8962.
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 8 452 8 452 - - - - - 8 452
Spolu 322258 117147 67 991 109971 58285 10319 541 364 254
Zavazky

Poistné a investiéné zmluvy s DPF
pred zaistenim 245593 97446 68374 54126 26599 21552 45165 313262
Podriadeny dih 19 000 998 3990 23 988 - - - 28975
Zavézky z obchodného styku
a ostatné zévazky (pozndmka 18) 39073 29746 6501 2265 561 - - 39073
Spolu 303666 128190 78 865 80379 27160 21552 45165 381311
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Ocakavané pefiazné toky

Hodnota
0-1 1-5 5-10 10-15 15-20 >20
31. december 2017 vyk.’ilzané rok Rokov rokov rokov rokov rokov Spolu
v sivahe

Aktiva

Finanéné aktiva v amortizovanej

hodnote
- s pevnou Urokovou mierou 71 441 5309 36903 26509 19132 5703 - 93 556
- poskytnuté avery 1939 93 373 1815 - - - 2281
Finanéné aktiva uréené na predaj
- 8§ pevnou urokovou mierou 104 458 11407 28156 52922 16226 6187 1002 115900
- s pohyblivou urokovou mierou - - - - - - - -
Finanéné aktiva v redinej hodnote
cez hospodarsky vysledok
- s pevnou drokovou mierou 33 095 4948 10267 21868 - - - 37083
- § pohyblivou Grokovou mierou - - - - - - - -
Podielové cenné papiere 58 143 58 143 - - - - 58 143
Zaistné aktiva 33113 13021 14 666 4205 1221 - - 33113
Pohladavky (pozn.12) 11 761 10170 1591 . - - 11 761
Peniaze a pefazné ekvivalenty 8 031 8 031 - - - - - 8031
Spolu 321 981 111122 91956 107319 36579 11830 1002 359868

Zavézky

Poistné a investiéné zmluvy s DPF 260 825 104 916 56 963 36995 27420 23953 69516 319763

pred zaistenim
Zavazky z obchodného styku

37177 37177 - - - - - 37177

a ostatné zavazky (poznamka 18)

Spolu 298 002 142093 56963 36995 27420 23953 69516 356940

6.2.2 Trhové riziko
i) Urokové riziko

Riziko Grokovej miery je riziko, Ze budice periazné toky z finanénych nastrojov budu kolisaf v désledku zmien
trhovych drokovych mier. Z poistnych a investiénych zmliv s garantovanymi a fixnymi zmluvnymi
podmienkami vyplyvaju poistné plnenia, ktoré su fixné a garantované pri uzatvoreni zmluvy. Finanénym
komponentom tychto poistnych plneni je zvyCajne garantovana fixna urokova sadzba a z tohto ddvodu je
hlavnym finanénym rizikom Spoloénosti v stvislosti s tymito zmluvami riziko, Ze arokové a kapitalové vynosy
z finanénych aktiv, ktoré kryju zavazky z poistnych a investiénych zmldv, budi nedostatotné na vyplacanie
splatnych poistnych plneni. Na riadenie rizika urokovej miery pouziva Spoloc¢nost v pripade Zivotnych rezerv
metédu Cash Flow Matching. Trhové rizika spolocnost sleduje prostrednictvom sledovania zmien trhovych
cien finan¢nych aktiv, vypoctami Value at Risk, analyzou senzitivity a stress-testami. Na tieto vypodty slizi
Market Risk Analyser, ktory je stuéastou systému SimCorp. Riziko zmeny trhovych cien sa sleduje dennym
vypoctom Value at Risk v sulade so smernicou VIG ,Anlage und Risikostrategie” pre vSetky cenné papiere
a porovnanim vysledkov vypoctov k pridelenému rizikovému rozpogtu. Prinos jednotlivych tried finanénych
aktiv na hodnotu Value at Risk, s vynimkou dlhovych cennych papierov, je pre Spolonost nevyznamny.
Ciefom riadenia rizik je minimalizovat negativny dopad trhovych rizik na vykaz komplexnych ziskov a strat
Spoloénosti. Spolocnost’ garantuje technicka trokovu mieru v Zivotnom poisteni od 0,5% do 6% (v roku 2017
1% - 6%).
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Analyza citlivosti

Vysledky analyzy citlivosti uctovnej hodnoty finanénych aktiv a zavéazkov na zmenu Urokovych sadzieb
vykazuju dopad na hospodarsky vysledok a vlastné imanie Spoloénosti pri zmene Urokovej sadzby o 50
bazickych bodov (Bb), pricom sa neberie do Uvahy konvexita dlhopisov.

Zmena +/- 50 Bb
31. decembra 2018 Dopad na hospodéarsky vysledok Dopad na viastné imanie

Finan&né aktiva
Dlhopisy drzané do splatnosti - -
Cenné papiere urcené na predaj - -+ 4721

Cenné papiere v redlnej hodnote cez hospodarsky
vysledok -+ 24 -
31. decembra 2017 Dopad na hospodéarsky vysiedok Dopad na vlastné imanie

Finanéné aktiva

Dihopisy drzané do splatnosti - -
Cenné papiere uréené na predaj - -+ 3572
Cenné papiere v realnej hodnote cez hospodarsky

vysledok -+ 108 -

Senzitivita poistnych zavazkov na zmenu urokovych sadzieb je popisana v poznamke 17.2 c).
(ii) Menové riziko

Spolo¢nost k 31. decembru 2018 nie je vystavena vyznamnému menovému riziku. Spolognost vieobecne
investuje do aktiv denominovanych v tych menach, v ktorych sl denominované aj zavazky a tym zmierfiuje
menové riziko vyplyvajlce z charakteru jej podnikania. Ako vysledok menové riziko vznika z majetku (hlavne
z cennych papierov) a zavazkov denominovanych v inych menach. Spolo¢nost povazuje dopad pripadného
znizenia / zvy3enia hodnoty kurzu cudzich mien o 10% v ktorych su majetok a zavazky denominované ako
nevyznamny, kedze prevazna va¢sina majetku a zavakov je denominovana v eurach.

(iii) Cenové riziko

Cenové riziko je riziko, v dosledku ktorého sa méze menit redlna hodnota finanéného majetku z iného dévodu
ako je zmena urokovej sadzby alebo meny. Spoloénost je vystavena cenovému riziku v désledku investicie
do podielovych cennych papierov, pricom riziko je ovplyvnené najma vyvojom na akciovych trhoch. Spoloénost
riziko riadi sledovanim citlivosti zisku na toto riziko.

Vysledky analyzy citlivosti vyjadruju dopad na zisk a vlastné imanie Spoloénosti v pripade zmeny trhovych
cien podielovych cennych papierov. Celkovy stav podielovych cennych papierov k 31. decembru 2018
predstavoval 49 415 tis. eur (rok 2017: 58 143 tis. eur). Pri poklese, resp. naraste trhovych cien o 10%, by
dopad na vlastné imanie predstavoval pokles, resp. narast o 1 851 tis. eur (rok 2017: 2 347 tis. eur) a dopad
na zisk pokles, resp. narast o 99 tis. eur (2017: 85 tis. Eur) . Vplyv cenového rizika na zisk je nevyznamny pre
podielové cenné papiere kryjluce investiéné zivotné poistenie, nakolko prisludné zavazky vyplyvaijlice z tychto
zmldv su ovplyvnené v rovnakej miere.
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6.2.3 Uverové riziko

Spolocnost’ je vystavena uverovému riziku, ktoré predstavuje riziko, Ze protistrana nebude schopna uhradit
svoje zavazky v plnej vyske, ked budu splatné. Hlavné oblasti, v ktorych je Spoloénost vystavena tiverovému
riziku su:

pohfadavky z poistenia voéi poistenym,
pohfadavky zo zaistenia,

pohfadavky voéi ochchodnym partnerom,
dlhové cenné papiere a podielove listy,
hotovost

ostatné pohfadavky

Zaistenie sa pouziva pri riadeni poistného rizika. V konecnom dosledku v8ak neznizuje rucenie Spolo¢nosti
ako primarneho poistovatefa. Ak zaistovatel zlyha pri plneni si svojich zavazkov z akychkolvek dévodov,
Spoloénost zostava zodpovedna za zavazky z poistenia. Spolo¢nost prehodnocuje Uverové riziko
zaistovatefov v spolupraci so svojim hlavnym akcionarom.

Na riadenie pohladavok z poistenia voti poistenym pouziva Spoloénost niekofko nastrojov, jednym z nich je
upomienkovaci proces pohfadavok po splatnosti, ktory prebieha v pravidelnych intervaloch.

V pripade jeho nelspe8nosti prijima Spoloénost daldie opatrenia, pricom uplatiiuje viacstupfiovy proces
vymahania (intervenéna d&innost, sudne aexekuéné vymahanie). Okrem toho mesacne monitoruje
pohfadavky, pri¢om sleduje ich zaplatenost a vekovu Struktiru. V zavislosti na tom zist'uje riziko nezaplatenia
pohfadavky, a znizuje hodnotu takychto pohfadavok prostrednictvom tvorby opravnej polozky.

Uverové riziko emitentov cennych papierov je riadené prostrednictvom investiénej stratégie a pravidiel. Tieto
sU pravidelne prehodnocované v spolupraci s hlavnym akcionarom Spolo¢nosti.

Finanéné aktiva Spoloénosti st zoskupené do kategérii na zaklade ratingu agentiry Standard & Poor’s:

31.12.2018/ Rating Standard & Poor's

Dlhové cenné papiere Pohradavky Peniaze
i Cez v Poskyt- vratane a ostatné
Uverové hosp. Na amortizova- nuté poistnych Zaistné peiiazné
riziko vysledok predaj nej hodnote dvery pohlFadavok* aktiva ekvivalenty
AAA - 480 2076 - - - -
AA+ - - - - - 3 -
AA - 6 876 2010 - - 664 -
AA- - 5453 5023 - - 1631 -
A+ 6240 41542 41 701 - - 26 640 -
A 15 022 1097 - - - 177 -
A- - 20738 14910 - - 76 7 892
BBB+ 1016 16329 - - - - -
BBB - 13705 - 1891 - - -
BBB- - 6111 - - - - -
BB+ - 6 644 3705 - - - -
BB 3059 2768 - - - - 557
cC - - - - - - -
Nehodnote-
né 2027 5 560 - - 8 962 254 3
Spolu 27 363 127 303 69 425 1891 8 962 29 446 8 452

*Kategéria pohfadévky vratane poistnych pohfadavok bola otistena o nefinanéné aktiva.
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L:Jver v skupine (vid. Pozndmka 31) bol poskytnuty spolo¢nosti VIG Fund, a.s., ktorej predmetom &innosti je realitna ¢innost.
Uver je do splatnosti a bez inych znakov zniZzenia hodnoty. Rating VIG Skupiny je A+ (S&P).
31.12.2017/ Rating Standard & Poor's

Dlhové cenné papiere PohFadavky Peniaze
} Cez v Poskyt- vratane a ostatné
Uverové hosp. Na amortizova- nuté poistnych Zaistné penazné
riziko vysledok predaj nej hodnote uvery pohladavok* aktiva ekvivalenty
AAA - - 2083 - - - -
AA+ - - - - - - -
AA - 7 320 2010 - - - -
AA- - 7128 5021 - - 3585 -
A+ 6649 30741 41 626 - - 28 243 10
A - 3188 - - - 490 -
A- - 20271 14 892 - - 381 7091
BBB+ 20345 11519 - - - - 191
BBB 1026 9457 3267 - - - -
BBB- - 5327 - - - - -
BB+ - 6222 - - - - -
BB 3046 2784 2542 - - - -
cC - - - - - - -
Nehodnote-
né 2029 501 - 1939 11 761 414 739
Spolu 33095 104 458 71 441 1939 11 761 33113 8031
*Kategéria pohfadavky vratane poistnych pohfadavok bola ogistena o nefinanéné aktiva.
Tabufka uvadza informacie o maximalnej miere Uverového rizika finanénych aktiv:
Individudlne znehodnotené
(Analyza podia splatnosti)
Do splatnosti a Do 0-3 3=-6 6 mes. Viacako
K 31.decembru 2018 neznehodnotené splatnosti mes. mes. =1rok 1 rok Spolu
Peniaze a ostatné periazné
ekvivalenty 8 452 - - - - - 8 452
Dlhové cenné papiere v
amortizovanej hodnote 69 425 - - - - - 69 425
Poskytnuté Uvery 1891 - - - - - 1891
Dlhové cenné papiere
uréené na predaj 127 303 - - - - - 127 303
Dihové cenné papiere
ocefiované na reélnu
hodnotu cez hospodarsky
vysledok 27 363 - - - - - 27 363
Pohladavky vratane
poistnych pohladavok® 3220 - 3432 330 334 1646 8 962
Zaistné aktiva 29 446 - - - - - 20446
267 100 - 3432 330 334 1646 272842

Spolu

* Pohfadavky vodi poistenym su vykazané ako kolektivne znehodnotené, tato kategéria bola odistena o nefinanéné aktiva.

Manazment odhadol vysku opravnej poloZky na zaklade historickej skisenosti s vyvojom zaplatenosti.
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Individuaine znehodnotené
(Analyza podrla splatnosti)
Viac
Do splatnosti a Do 0-3 3-6 6 mes. ako
K 31. decembru 2017 neznehodnotené  splatnosti mes. mes. =-1rok 1 rok Spolu
Peniaze a ostatné pefiazné
ekvivalenty 8031 - - - - - 8031
Dlhové cenné papiere v
amortizovanej hodnote 71 441 - - - - - 71 441
Poskytnuté uvery 1939 - - - - - 1939
Dlhové cenné papiere
uréené na predaj 104 458 - - - - - 104 458
Dlhové cenné papiere
ocenované na reainu
hodnotu cez hospodarsky
vysledok 33095 - - - - - 33095
Pohladavky vratane
poistenych pohladavok 3620 - 4 568 764 1218 1 591 11 761
Zaistné aktiva 33113 - - i g - 33113
Spolu 255 697 - 4 568 764 1218 1591 263838

* Pohladavky vog&i poistenym st vykézané ako kolektivhe znehodnotené, tato kategéria bola ocistena o nefinanéné aktiva.

Prevazna véacsina pohfadavok uvedenych v tabulke vyssie a vykézana ako ,Do splatnosti a neznehodnotené®

predstavuju pohfadavky zo zaistenia voéi spriaznenym stranam a regresné aktivum.

Finanéné aktiva su vyk&zané v netto hodnote a vyvoj opravnych poloziek k nim bol nasledovny:

Obdobie koné&iace 31.12.2018 31.12.2017
Opravné polozky k pohFadavkam voci poistenym

Stav na zadiatku roka 4131 4822
Tvorba 1110 1372
PouzZitie/rozpustenie -1 454 -2063
Stav na konci roka 3787 4131
Opravné polozky k pohPadavkam voci maklérom a sprostredkovatefom

Stav na zadiatku roka 5183 5182
Tvorba 158 1
Pouzitie/rozpustenie - -
Stav na konci roka 5341 5183
Opravné polozky k ostatnym pohfadavkam

Stav na zadiatku roka 364 356
Tvorba 21 8
Pouzitie/rozpustenie - -
Stav na konci roka 385 364
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6.3. Riadenie kapitalu

Prostrednictvom riadenia kapitalu Spolo&nost zabezpefuje dostatoénost zdrojov na vykon svojej €innosti,
maximalizaciu navratnosti investicii akcionarov a vytvara finanénl stabilitu Spolo&nosti. Spoloénost splia
kapitalovu poziadavku podfa Slovecy 2.

Podrobnejsie informacie o solventnosti Spoloénosti budi predmetom Spravy o solventnosti a finanénom stave

za rok 2018 v sulade so zakonom &. 39/2015 o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zakonov
z 3. februara 2015, s téinnostou od 1. januara 2016.

7. Hmotny majetok

Zariadenia,
Budovy a motorové vozidla

Pozemky stavby a ostatné aktiva Spolu
K 1.1.2017
Obstaravacia cena 428 8174 4018 12 620
Oprévky a opravné polozky - -2 365 -2716 -5 081
Rok konéiaci 31.12.2017
Stav na zadiatku roka 428 5809 1302 7 539
Prirastky - 181 712 893
Odpisy - -166 -314 -480
Zostatkova hodnota na kongci
obdobia 428 5824 1700 7 952
K 31.12.2017
Obstaravacia cena 428 8 355 4502 13285
Opravky a opravné polozky - -2 531 -2 802 -5 333
Obdobie konciace 31.12.2018
Stav na zadiatku roka 428 5824 1700 7 952
Prirastky - 122 83 205
Ubytky - - 289 289
Odpisy - -182 -361 -543
Zostatkova hodnota na konci
obdobia 428 5764 1711 7903
K 31.12.2018
Obstaravacia cena 428 8476 4 585 13 489
Opravky a opravné poloZky - -2712 -2 874 -5 586
Zostatkova hodnota 428 5764 1711 7903

Odpisy vo vy3ke 543 tis. eur (2017: 480 tis. eur) boli zauctované v roku 2018 na tarchu nakladov na marketing
a administrativnych nakladov. Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok je poisteny pre pripad $tandardnych
rizik v poistnej sume 24 215 tis. eur (2017: 24 370 tis. eur).
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8. Investicie v nehnutefnostiach

Budovy

Pozemky astavby  Spolu
K 1.1.2017
Stav na zacdiatku roka 144 1935 2079
Prirastky - 60 60
Odpisy - -55 -55
Zostatkova hodnota na konci obdobia -144 1940 2084
K 31.12.2017
Obstaravacia cena 144 2784 2928
Opravky a opravné polozky - -844 -844
Zostatkova hodnota 144 1940 2084
Obdobie konéiace 31. decembra 2018
Stav na zacdiatku roka 144 1940 2084
Prirastky - 27 27
Odpisy - -56 -56
Zostatkova hodnota na konci obdobia -144 1911 2055
K 31.12.2018
Obstaravacia cena 144 2 811 2 955
Opravky a opravné polozky - -900 -900
Zostatkova hodnota 144 1911 2 055

Investicie v nehnutefnostiach nie su vykazané v sivahe Spoloénosti v redlnej hodnote. Realna hodnota
investicii v nehnutefnostiach je k 31. decembru 2018 2 984 tis. eur (31. december 2017: 3 006 tis. eur) a bola
stanovena na zaklade posudku nezavislého znalca. Pre stanovenie hodnét bola pouZitd metéda polohovej
diferenciacie, vypoditanej ako suc€in technickej hodnoty stavieb a koeficientu polohovej diferenciacie
vyjadrujiceho vplyv plochy a ostatnych faktorov na v8eobecni hodnotu v mieste a v éase (napr. poloha
nehnutelnosti, typ nehnutefnosti, technicka infrastruktara a pod.). Podla hierarchie realnych hodnét stanovenej

IFRS 13 je zaradena do drovne 3.

Vynos z prendjmu nehnutefnosti bol za rok 2018 104 tis. eur (2017: 73 tis. eur). Tato suma je len za prendjom
nehnutefnosti. V3etky prevadzkové naklady su ihned prefakturované na najomnikov a spolocnost neznasa
naklady spojené s prendjmom. Investicie v nehnutefnostiach sa pocitaji na zaklade percenta prenajatej

plochy. Percenta pouZzité na vypocet investicii v nehnutefnostiach boli nasledovné:

Cast vyuzivana Spolo&nostou

Investicia v nehnuteFnostiach

2018
2017

75,00%
75,00%

25,00%
25,00%
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9. Nehmotny majetok

Obstarany poéitatovy
softvér a iny nehmotny

majetok Spolu
K1.1.2017
Obstaravacia cena 4 955 4 955
Opravky a opravné polozky -3170 -3170
Zostatkova hodnota 1785 1785
Rok konciaci 31. decembra 2017
Stav na zadiatku roka 1785 1785
Prirastky 1178 1178
Amortizacia -450 -450
Zostatkova hodnota na konci obdobia 2513 2513
Stav k 31. 12. 2017
Obstaravacia cena 6133 6133
Opravky a opravné polozky -3 620 -3620
Zostatkova hodnota 2513 2513
Obdobie konéiace 31. decembra 2018
Stav na zaciatku roka 2513 2513
Prirastky 1478 1478
Amortizacia -722 -722
Zostatkova hodnota na konci obdobia 3 269 3 269
Obstaravacia cena 7 611 7611
Opravky a opravné polozky -4 342 -4 342
Zostatkova hodnota 3 269 3269

Amortizacia vo vyske 722 tis. eur (450 tis. eur ) bola zalétovanad na tarchu nakladov na marketing

a administrativnych nakladov.

10. Aktiva vyplyvajlce zo zaistenia

Stav k 31.12.2018 31.12.2017
Podiel zaistovatefov na zavazkoch z poistnych zmliv 29 446 33113
Aktiva vyplyvajlice zo zaistenia celkom 29 446 33113
Kratkodobé 16 356 20 092
Dihodobé 13 090 13 021

Sumy splatné od zaistovatefov v suvislosti s poistnymi plneniami, ktoré uz boli Spoloénostou vyplatené a st

predmetom zaistenia, st zahrnuté v Pohfadéavkach (Poznamka 12).
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11. Finanéné nastroje podla kategdrie

Pre uéely ocenenia, JAS 39 Finanéné nastroje: U&tovanie a ocenenie stanovuje nasledovné kategorie
finanénych nastrojov: (a) uvery a pohladavky; (b) majetok k dispozicii na predaj; (c) majetok drzany do
splatnosti; (d) majetok v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok (“FVTPL"). Finanény majetok v realnej
hodnote cez hospodarsky vysledok ma dve podkategdrie: (i) majetok do tejto kategdrie dobrovolne
klasifikovany v ¢ase obstarania a (ii) majetok drZzany na obchodovanie. Poistné a zaistné zmluvy nie st
finanénymi nastrojmi podfa IAS 39 a vztahuje sa na ne Standard IFRS 4, Poistné zmluvy.

Nasledujuca tabulka poskytuje klasifikaciu k 31. decembru 2018 medzi triedami majetku pre Gcely zverejnenia
podfa IFRS 7, Finan€né nastroje: zverejnenie, a kategériami ocefiovania stanovenymi podfa IAS 39, Finanéné
nastroje: U&tovania a ocenenie.

FVTPL
. Majetok k  klasifikovany Majetok Poistné a
Uvery a dispozicii na dobrovol'ne drzany do zaistné
V tisicoch EUR pohFadavky preda]  pri obstarani splatnosti zmluvy  Spolu

Podielové cenné papiere:
- uréené na predaj - 18 507 - - - 18 507
- ocefiované v redingj

hodnote cez hospodarsky

vysledok - - 30908 - - 30908

Dlhové cenné papiere:
- ocefiované v amortizovanej

hodnote 15 358 - - 54 067 - 69425
- uréené na predaj - 127 303 - - - 127 303
- ocefiované v redinegj

hodnote cez hospodarsky

vysledok - - 27 363 - - 27363
Poskytnuté tvery:
-tver poskytnuty VIG FUND,
a.s. 1 891 - - - - 1891
Pohladavky vratane
poistnych pohladavok 2243 - - - 6719 8962
Zaistné aktiva 29446 29446
Periazné prostriedky
a pehazné ekvivalenty 8 452 - - - 8 452

Prirastky zaistného aktiva po¢as roku 2018 boli v sume 10 123 tis. eur a Ubytky v sume 13 790 tis. eur.
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Nasledujuca tabufka poskytuje odsuhlasenie k 31. decembru 2017 medzi triedami majetku pre ucely
zverejnenia podfa IFRS 7, Finanéné nastroje: zverejnenie, a kategdériami ocefiovania stanovenymi podfa IAS

39, Finan&né nastroje: U&tovania a ocenenie.

i FVTPL
Uvery a Majetok k  klasifikovany Majetok Poistné a
pohladav- dispozicii na dobrovolne drzany do zaistné

V tisfcoch EUR ky predaj  priobstarani  splatnosti zmluvy  Spolu
Podielové cenné papiere:
- uréené na predaj - 23 469 - - - 23469
- ocefiované v redinej

hodnote cez hospodarsky

vysledok - - 34 674 - - 34674
Dlhové cenné papiere:
- ocefiované v amortizovanej

hodnote 15742 - - 55 699 - 71441
- uréené na predaj - 104 458 - - - 104 458
- ocefiované v redinej

hodnote cez hospodarsky

vysledok - - 33095 - - 33095
Poskytnuté uvery:

-ver poskytnuty VIG FUND,

as. 1939 - - - - 1939
Pohladavky vratane poistnych

pohladavok 2302 - - - 9459 11761
Zaistné aktiva 33113 33113
Pefazné prostriedky a pehazné

ekvivalenty 8 031 - - - 8 031
Prirastky zaistného aktiva potas roku 2017 boli v sume 10 633 tis. eur a ubytky v sume 9 573 tis. eur.

31.12.2018 31.12.2017
Kratkodoba Dlhodoba Kratkodoba Dlhodoba
cast’ cast’ Spolu cast’ gast’ Spolu

Podielové cenné papiere:
- uréené na predaj 6 705 11 803 18 507 - 23 469 23 469
- ocefiované v redlnej hodnote cez
hospodarsky vysledok - 30908 30908 - 34674 34 674
Dlhové cenné papiere:
- ocenované v amortizovanej hodnote 20 348 49 077 €9 425 1723 69718 71 441
- uréené na predaj 3305 123 998 127 303 8175 96 283 104 458
- oceffované v redlnej hodnote cez
hospodarsky vysledok 4795 22 568 27 363 4380 28715 33095
Poskytnuté avery - 1 891 1891 - 1939 1939

Kratkodobd Cast' pri dlhovych cennych papieroch predstavuje uctovnu hodnotu dlihopisov so zostatkovou

splatnost'ou do jedného roka.

Pri podielovych cennych papieroch kratkodoba &ast predstavuje podielové cenné papiere, ktoré slizia na

krytie technickych rezerv neZivotného poistenia.

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 boli v8etky finanéné zavézky Spolo¢nosti ocenené
amortizovanou hodnotou zistenou metddou efektivnej urokovej miery.
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Dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote nie si vykdzané v sivahe Spolocnosti v redinej hodnote. ich
realna hodnota je zverejnena v poznamke &.11.

Realna hodnota finanénych nastrojov

Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zavazku pri
beznej transakcii medzi nezavislymi Géastnikmi trhu ku diiu ocenenia.

Realna hodnota je analyzovana podfa jej trovne v hierarchii redlnych hodnét nasledovne: (i) Uroveii jeden
predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez Upravy) z aktivneho trhu s identickym majetkom alebo zavazkom,
(i) uroven dva predstavuji ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych vsetky podstatné vstupné
parametre su pozorovatelné pre dany majetok alebo zavazok bud priamo (t.j. ako ceny) alebo nepriamo (t.j.
odvoditefné z cien), a (iii) uroven tri predstavuje ocenenia, kiorych vstupné parametre nie st odvoditefné z
trhovych udajov (tj. existuju subjektivne stanovené vstupné parametre). Vedenie uplatiiuje Gsudok pri
kategorizacii finanénych nastrojov podia hierarchie realnych hodndt. Ak ocenenie vyZaduje vstupny parameter
odvodeny z trhovych cien, ktory vS8ak vyzaduje vyznamnu Upravu, ide o ocenenie Urovne fri. Vyznamnost
vstupného parametra je vyhodnotena v porovhani s celkovou reélnou hodnotou danej polozky.

Finan¢ény majetok oceneny realnou hodnotou

Sustavné ocenenia realnou hodnotou st tie, pri ktorych Uctovné standardy bud pozaduju alebo umoZiuja
ocenenie realnou hodnotou v stivahe ku koncu kaZzdého uétovného obdobia. Tieto ocenenia sl analyzované
podfa hierarchie realnych hodnét nasledovne:

K 31. decembru 2018 Uroveii 1 Uroveii 2 Uroven 3 Spolu

Ocefované v redinej hodnote cez

hospodarsky vysledok 34 687 8 562 15022 58 271
Z toho:
- DIhové cenné papiere 3779 8 562 15022 27 363
- Podielové cenné papiere 30 908 - - 30908
Cenné papiere uréené na predaj 105 793 37780 - 143 573
Z toho:
- DIhové cenné papiere 89 6523 37780 - 127 303
- Podielové cenné papiere 16 270 - - 16 270
Spolu 140 480 46 342 15 022 201 844
K 31. decembru 2017 Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Spolu
Ocefované v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok 38 811 8613 20 345 67 769
Z toho:
- DIhové cenné papiere 4137 8613 20 345 33095
- Podielové cenné papiere 34674 - - 34674
Cenné papiere uréené na predaj 86 800 36 583 2802 126 185
Z toho:
- DIhové cenné papiere 65074 36 583 2802 104 459
- Podielové cenné papiere 21726 - - 21726

Spolu 125 611 45 196 23 147 193 954
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Okrem vyssie uvedenych, su v portféliu cennych papierov uréenych na predaj zaradené aj podielové cenné
papiere vykazované v obstaravacich cenach vo vyske 2 225 tis. eur (2017: 1743 tis. eur). Z hfadiska
investicnej stratégie Spoloénosti sa uvazuje o ich dlhodobej drzbe.

Popis techniky oceriovania a vstupnych parametrov pre ocenenia rovne 2 s nasledovné;

Reélna hodnota
Technika Vstupné
31.12.2018 31.12.2017 ocenenia parametre

Aktiva ocenené na trovni 2
Vynosova krivka
Diskontované statnych dihopisov,

Dihopisy k dispozicii na predaj 37780 36 583 pefazné toky  priraZka (spread)

Vynosova krivka
Dihopisy ocefiované v realnej hodnote cez Diskontované $tatnych dihopisov,
hospodarsky vysledok 8562 8613 pefnazné toky  prirazka (spread)

Pogas roka nenastali zmeny v technike ocefiovania cennych papierov s realnou hodnotou trovne 2 (2017: bez
zmeny).

Popis techniky ocefiovania a vstupnych parametrov pre ocenenia urovne 3 k 31. decembru 2018 su
nasledovné:

Vstupné .
Vstupné parametre - Mozna Senzitivita
Realna Technika parametre - (vaZeny ek redlnej
hodnota ocenenia popis priemer) parametra  hodnoty

Aktiva slstavne ocefiované v
redlnej hodnote na Urovni 3

Dihopisy:
. Vynosova krivka
Dlskirétova Statnych
e dihopisov
pefazné ‘e i 2,74% - 3,35%
- v reél.hodn.prec.cez HV 15022  toky  Prirazka(spread) (3.06%) +0,5% p.a +458

Popis techniky ocefiovania a vstupnych parametrov pre ocenenia urovne 3 k 31. decembru 2017 su
nasledovné:

Vstupné
Vstupné parametre - Mozna Senzitivita
Reéalna Technika parametre - (vazeny Zmena reédlnej
hodnota  ocenenia popis priemer) parametra hodnoty
Aktiva sustavne ocefiované v
realnej hodnote na urovni 3
Dihopisy:
Vynosova
i - . Diskontova-  krivka $tatnych N o
k dispozicii na predaj 2802 né pefiazné dihopisov, 03,74:"6‘3’//3 +0,5% p.a +111
toky prirdzka 5 01‘:%
- v redl.hodn.prec.cez HV 20 345 (spread) (1,57%) +0,5% p.a 603

Pocas roka nenastali zmeny v technike ocefiovania cennych papierov s realnou hodnotou tGrovne 3. (2017:
bez zmeny).

Senzitivita realnej hodnoty vo vy3sie uvedenej tabulke predstavuje zmenu hodnoty z dévodu nérastu alebo
poklesu prislu§ného vstupného parametra. Pre dihové cenné papiere by posun vynosovej krivky statnych
dlhopisov smerom nahor a/alebo narast v prirazkach viedli k poklesu hodnoty.
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V zavislosti od finanéného aktiva sa trhové ceny uréujad na zaklade podkladov od depozitara,
zverejiiovanych spravcom fondu alebo z verejného zdroja. Ak neexistuje trhova cena, pouzije sa teoreticka
cena na zaklade dlhopisov s podobnymi emisnymi podmienkami, emisnej priraZky alebo expertnym odhadom.

Uroven 3 obsahuje len dlhové cenné papiere, zmena pogas obdobie k 31.12.2018 bola nasledovna:

Dlhopisy Dlhopisy ocefované
uréené na v realnej hodnote cez
predaj  hospodarsky vysledok Spolu

K 1. januaru 2018 2802 20 345 23147
Celkové zisky a straty - - -

z toho v ziskoch a stratach - -912 912

z toho v ostatnych komplexnych ziskoch a stratach - - -
Nakupy - 2110 2110
Predaj, splatenie istiny a platby trokov - -6 521 -6 521
Presuny z drovne 3 ocenenia do urovne 2 -2 802 - -2 802

Zostatkova hodnota na konci obdobia - - -
- 15 022 15 022

Nerealizované zisky a straty zat¢tované do hospodarskeho
vysledku za cenné papiere vlastnené k 31. decembru 2018 - -913 -913

Urovei 3 obsahuje len dlhové cenné papiere, zmena pogas roka 2017 bola nasledovna:

Dlhopisy Dlhopisy ocefiované

uréené na v redlnej hodnote cez
predaj hospodarsky vysledok Spolu
K 1. januaru 2017
Celkové zisky a straty 4975 24733 29708
z toho v ziskoch a stratach 18 1615 1633
z toho v ostatnych komplexnych ziskoch a stratach -55 - -55
Nakupy - - -
Predaj, splatenie istiny a platby Grokov -2136 -6 004 -8 140
Presuny do Grovne 3 ocenenia - - -
Zostatkova hodnota na konci obdobia 2 802 20 345 23 146
Nerealizované zisky astraty zauétované do hospodarskeho
vysledku za cenné papiere vlastnené k 31. decembru 2017 - 1583 15683

Procesy v oblasti ocenenia finanéného majetku reainou hodnotou trovne 3

Dlhové cenné papiere v Urovni 3 su ocefiované teoretickou trhovou hodnotou, ktora je vypoéitana metédou
diskontovanych pefaznych tokov, kde vstupnymi parametrami su vynosova krivka $tatnych dlhopisov
a prirazka, ktora je uréena expertnym odhadom a zohfadfiuje kreditny spread emitenta, senioritu dihu
a obchodovatelnost danej emisie.

V zavislosti od finanEného aktiva sa trhové ceny urCuju na zaklade podkladov od depozitara, zverejiiované
spravcom fondu alebo z verejného zdroja. Ak neexistuje trhova cena, pouZije sa teoreticka cena.
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Majetok a zavazky neocefiované realnou hodnotou, pre ktoré sa realna hodnota zverejiiuje

Zverejnena realna hodnota finanénych nastrojov analyzovana podia Grovne v hierarchii redlnych hodnét:

31. december 2018 31. december 2017
Uroveii Uroveri  Uroved (Jttovnsg Urovei Urovei Urovedi Ugtovna
1 2 3 hodnota 1 2 3 hodnota
Aktiva
Budovy a pozemky - - 8 952 6164 - - 9019 6252
Investicie v nehnutelnostiach - - 2984 2055 - - 3006 2084
Dlhové cenné papiere
v amortizovanej hodnote 71 091 10175 1207 69425 75128 7509 4944 71441
z foho: drzané do splatnosti® 49 034 5033 - 54067 60025 7509 - 55699
dlhové cenné papiere
klasifikované ako avery 11 1g7 3012 1158 15358 15103 - 4944 15742
Poskytnuté tvery - - 1891 1891 - - 1939 1939
Peniaze a penazné ekvivalenty
drzané pre klienta kryjluce
poistné zmluvy bez pevnych
zmluvnych podmienok - 2172 - 2172 - 204 - 204
Peniaze a pefazné ekvivalenty 2 6278 - 6280 3 7 824 - 7 827
Zavazky - 938 - 938 - 964 - 964
Podriadeny dlh - 19 000 - 19 000 - - - -

* DIhopisy drzané do splatnosti v ¢ase klasifikacie do ‘drzanych do splatnosti’ boli aktivne obchodované.

Realna hodnota finanénych nastrojov bola stanovena technikou diskontovanych periaznych tokov. Diskontna
sadzba bola edhadnuta ako Grokova miera, za ktort by si bol mohol diznik pozi¢at k sivahovému diu.
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12. Pohfadavky

Stav k 31.12.2018

Stav k 31.12.2017

Pohladavky z poistnych a zaistnych zmlGv:

- voti poistenym

- opravné polozky k pohladavkam voéi poistenym

- vodi maklérom a sprostredkovatelom

- opravné polozky k pohfadavkam vo&i maklérom a
sprostredkovatelom

- voéi zaistovatelom

- opravné polozky k pohtadavkam voéi zaistovatelom

Ostatné pohladavky (finanéné):

- pohladavky z obchodného styku

- ostatné aktiva

- opravné polozky k ostatnym pohladavkam

Regresné aktivum

Pohradavky vratane poistnych pohfadavok

Ostatné pohladavky (nefinanéné):

- poskytnuté preddavky

- opravné polozky k poskytnutym preddavkom
- naklady buducich obdobi

- prijmy buducich obdobi

Celkom pohladavky vratane poistnych pohladavok

Kratkodobé ¢ast
Dlhodob3a éast’

9936 12 505
-3787 -4 131
5425 5268
-5 341 -5183
486 1000
429 419
150 209
-374 -353
2038 2027
8 962 11 761
159 330
11 11
220 211
524 967
9854 13 258
9147 12 506
707 752

Odhadovana realna hodnota Uverov a pohfadavok nie je vyznamnym spdsobom odli$na od ich Uctovnej

hodnoty (po zohfadneni opravnych poloziek).

Koncentracia tverového rizika v stvislosti s Gvermi a pohfadavkami je nevyznamna, kedze Spolo¢nost ma

vefky pocet réznych diZnikov (Poznamka 6.1.2).

13. Casovo rozli$ené obstaravacie naklady

Nasledujlca tabufka uvadza vyvoj v Casovo rozliSenych obstaravacich nakladoch poéas roka 2018 a 2017:

31.12.2018 31.12.2017
Stav k 1. januéru 9804 7 815
Zmena ¢asového rozli$enia provizii {(Poznamka 26) -1 065 1716
Casové rozlisenie odvodu z NP 152 273
Stav k 31. decembru 8 891 9 804
Kratkodoba Cast’ 6778 7532
Dlhodoba cast 2113 2272
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14. Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Stav k 31.12.2018 31.12.2017
Peniaze na U¢toch v banke a pefiazna hotovost 6280 7 827
Peniaze a pefiazné ekvivalenty drzané pre klienta kryjlice poistné zmluvy

bez pevnych zmluvnych podmienok 2172 204
Spolu 8 452 8031

15. Zakladné imanie

Pocet kmeriovych akeii  Kmefiové akcie (v tis. eur)
Stav k 1. januéru 2017 4200 13944
Stav k 31. decembru 2017 4200 13 944
Stav k 31. decembru 2018 4 200 13 944

Zakladné imanie k 31. decembru 2018 pozostavalo z 4 200 ks (k 31. decembru 2017 — 4 200 ks) akcii
vydanych, schvélenych a splatenych kmefiovych akcii. Menovita hodnota jednej akcie je 3 320 eur. Vlastnici
vietkych kmenovych akcii maju pravo hlasovat a dostavat' dividendy pomerne v hodnote nimi viastnenych
akcii k celkovej hodnote akcii Spoloénosti (Poznamka 1).

16. Zakonny rezervny fond a ostatné sti¢asti vlastného imania

Stav k 31.12.2018 31.12.2017
Zakonny rezervny fond a ostatné fondy 2941 2 941
Rozdiely z precenenia cennych papierov uréenych na predaj 5413 9383
Nerozdeleny zisk minulych obdobi a zisk bezného roka 19 546 21 492
Spolu 27 900 33816

Zakonny rezervny fond sluzi na krytie strat Spoloénosti, nie je uréeny na distribuciu.

Hospodarsky vysledok vo vyske 5 790 tis. eur za rok 2017 (2016: 7 101 tis. eur) bol schvaleny valnym
zhromazdenim dila 21. marca 2018 (2016: 29. marca 2017} a bol zuétovany nasledovne:

Stav k Vysledok hospodarenia 2017 Vysledok hospodéarenia 2016
Prevod na nerozdeleny vysledok hospodarenia 5790 1 066
Pridel do zakonného rezervného fondu - -
Vyplata dividend spoloénikom - 6 035

V roku 2018 sa nevyplacali Ziadne dividendy. V roku 2017 bola hodnota dividendy vyplatenej na jednu akciu
vo vySke 1 437 EUR.
Stratu roku 2018 navrhuje predstavenstvo previest na nerozdelené zisky/straty minulych rokov.

Pohyby v rozdieloch z precenenia cennych papierov uréenych na predaj st uvedené v nasledujlicej tabulke:

K 1. januaru 2017 11 656
Precenenie — brutto -451
Precenenie — dail (Poznamka 20) 95
Prevody do &istého zisku pri predaji — brutto -2 426
Prevody do ¢istého zisku pri predaji — daf (Poznamka 20) 509
K 31. decembru 2017 9383
Precenenie — brutto -3839

Precenenie — dai (Poznamka 20) 560
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Celkom zavazky z poistnych a investicnych zmliv - netto

Prevody do &istého zisku pri predaji — brutto (Poznamka 23) -874
Prevody do &istého zisku pri predaji — dafi (Poznamka 20) 183
K 31. decembru 2018 5413
17. Zavizky z poistnych zmliv a investicnych zmiiv s DPF a aktiva vyplyvajice zo zaistenia
Stav k Stav k
Brutto 31.12.2018 31.12.2017
Kratkodobé poistné zmluvy:
- nahlasené poistné udalosti a naklady na vybavenie poistnych udalosti 34 558 36 692
- poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli nahlasené 8 449 7670
Poistné udalosti spolu 43 007 44 362
- nezaslizené poistné 29 658 30 864
Kratkodobé poistné zmluvy spolu 72 665 75 226
Dlhodobé poistné a investiéné zmiuvy:
- poistné zmluvy s pevnymi a garantovanymi zmluvnymi podmienkami a s podielmi na 76 704 83 034
prebytku (DPF)
- poistné zmluvy bez pevnych zmluvnych podmienok — viazané na podielové fondy 58 737 65 532
- investi¢cné zmluvy s DPF 37 487 37 033
Spolu zavizky z poistnych a investiénych zmlav - brutto 172928 185 599
Celkom zavazky z poistnych a investitnych zmlav 245 593 260 825
Stav Stav
Podiel zaistovatela k 31.12.2018 31.12.2017
Kratkodobé poistné zmluvy:
- nahlasené poistné udalosti a naklady na vybavenie poistnych udalosti 15 827 17 378
- poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli nahlasené 4 809 5126
- nezasliZené poistné 8 522 9803
Dlhodobé poistné a investiéné zmiuvy
- poistné zmluvy s pevnymi a garantovanymi zmluvnymi podmienkami 199 485
- poistné zmluvy bez pevnych a garantovanych zmiuvnych podmienok 88 319
- investi¢né zmluvy s DPF 1 2
Celkom podiel zaistovatela na zavdzkoch z poistnych a investiénych zmliv 29 446 33113
Stav Stav
Netto k 31.12.2018 31.12.2017
Kratkodobé poistné zmluvy:
- nahlasené poistné udalosti a naklady na vybavenie poistnych udalosti 18731 19 314
- poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli nahlasené 3640 2544
- nezasliizené poistné 21136 21061
Dlhodobé poistné a investiéné zmluvy:
- poistné zmluvy s pevnymi a garantovanymi zmluvnymi podmienkami a s podielmi na
prebytku (DPF) 76 505 82 549
- poistné zmluvy bez pevnych zmluvnych podmienok — viazané na podielové fondy 58 649 65 213
- investi¢né zmluvy s DPF 37 487 37 031
216 148 227 712
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17.1. Kratkodobé poistné zmluvy — predpoklady, ich zmeny a analyza citlivosti

Proces stanovenia predpokladov

Spoloénost pouziva rézne Statistické metédy s pouzitim réznych predpokladov, ktoré Spoloénost stanovuje
pri odhade koneénych nakladov na poistné plnenia. Spoloénost najéastejsie pouziva rebrikovi metodu, ktora
je najvhodnejsia pre stabilné typy poistenia s relativne stabilnym modelom vyvoja.

Zakladom rebrikovej metody je analyza faktorov, ktoré ovplyviiuju historiu vyvoja poistnych udalosti a vyber
odhadovanych faktorov vyvoja na zaklade tohto historického modelu. Vybrané faktory vyvoja st potom
aplikované na kumulativne Udaje o poistnych pineniach pre kazdé obdobie, ktoré nie je este definitivne
uzatvorené.

Analyza vyvoja poistnych plneni — bez zaistenia

Uétovné obdobie 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Celkom

Odhad koneénych nakladov
na poistné plnenia:
— nakonci Gétovného obdobia 37 867 39730 40 164 47 910 52624 56100 53573

— jeden rok neskor 35683 38 904 36 455 46 994 51 792 55733

— dva roky neskdr 34618 35542 36 120 44 192 51510

— tri roky neskor 34 196 35245 37083 44 863

—  &tyri roky neskér 33714 34949 37153

— pét rokov neskér 33612 35027

— Sest rokov neskor 33735

Aktuainy odhad kumulativnych

nékladov na poistné pinenia 33735 35027 37153 44 863 51510 55733 53 573 311 595

Kumulativne Uhrady poistnych

plneni -32724 -33969 -34800 42243  -46 521 -47 052  -35088 -272 398

Zavazok zaroky 2012 az

2018 1011 1058 2 353 2620 4 989 8 681 18 485 39197
Zavazok prislachajuci k obdobiam
pred rokom 2012 3810
Celkovy zavizok vykazany v stivahe 43 007

Cast zavazkov v neZivotnom poisteni tvoria z&vazky pre poistné udalosti vyplacané formou anuity, hlavne
v odvetvi Povinného zmluvného poistenia. Tieto zavézky maju charakter zavazku v Zivotnom poisteni a ich
velkost je citlivé na zmeny v Urokovej miere a Umrtnosti. Citlivost technickej rezervy na zmeny v tychto
parametroch je v nasledujlicej tabufke.

Senzitivity
- aplikované na RBNS pre MTPL anuity (1 608 tis. EUR)

Celkovy zavdzok (vtis. Zmenav

Senzitivita EUR) %
Zakladny scenar 43 007
- Pokles umrtnosti o 10% 43012 0.01%
- Paraleiny posun diskontnej krivky nahor (+100 bodov) 42 839 -0.39%

- Paralelny posun diskontnej krivky nadol (-100 bodov) 43 214 0.48%
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Analyza vyvoja poistnych plneni — so zaistenim

Uétovné obdobie 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Celkom

Odhad kone&nych nakladov

na poistné plnenia:

— nakonci G¢tovného obdobia 12 598 14 229 13415 17 848 20 534 26 284 36 491

— jeden rok neskér 11 871 13 933 12176 17 507 20210 26 112

— dva roky neskér 11517 12 729 12 064 16 463 20 100

—  tri roky neskér 11377 12623 12386 16713

—  Styri roky neskér 11216 12 617 12 409

— pét rokov neskéor 11182 12 545

— 8est rokov neskoér 11223

Aktualny odhad kumulativnych

nakladov na poistné plnenia 11223 12 545 12 409 16 713 20 100 26 112 36 491 135 593

Kumulativne Ghrady poistnych

plneni -10887 -12166  -11623 -15737 -18153 -22045  -23900 -114 511

Zavazok za roky 2012 az

2018 336 379 786 976 1947 4 067 12 591 21082
Zavazok prislichajlci k obdobiam
pred rokom 2012 1289

Celkovy zavidzok vykazany v stivahe

22 371
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17.2. Dihodobé poistné a investi¢né zmluvy — predpoklady, ich zmeny a analyza citlivosti
a) Proces, akym Spoloénost’ stanovuje predpoklady

Pre dihodobé poistné a investi¢né zmluvy, odhady predpokladov su uskutoériované v dvoch fazach. Pritvorbe
produktov Spolognost stanovuje predpoklady tykajice sa budlcej umrtnosti, dobrovolnych vypovedani
poistnej alebo investi¢nej zmluvy, vynosy z investicii a administrativne naklady. Tieto predpoklady su nasledne
pouzivané pri vypoéte zavazkov potas celej doby trvania poistnej alebo investi¢nej zmluvy. Pri stanovovani
predpokladov sa tieto upravuju o istu mieru opatrnosti.

Nasledne su predpoklady prehodnocované ku kazdému suvahovému dfiu, kedy sa posudzuje, ¢i vytvorené
technické rezervy su adekvatne pri zohfadneni suéasnych hodndt predpokladov. V pripade Ze z dévodu zmien
v predpokiadoch je posudené, ze vytvorené technicke rezervy nie su postacujice na krytie zavazkov, pévodne
odhadované predpoklady su nahradené novymi, pricom 3j tieto predpoklady st upravené o predpisan( mieru
opatrnosti. Pozitivnhe zmeny v predpokladoch sa nezohfadiiuju.

Zakladné predpoklady stanovované Spoloénostou su nasledovné:

o Vynosova krivka

Ako vynosova krivka pre LAT bola pouzitd bezrizikova urokova krivka k 31.12.2018, ktor zverejnila EIOPA.
Pouzita krivka je totoZna s krivkou pouZitou na vypodet technickych rezerv v rezime Solvency Il.

¢ Umrtnost

Spoloénost’ si zvolila vhodnu podkladovu tabufku Standardnej Umrtnosti podfa typu zmluvy. Spoloénost
prehodnoti svoju skusenost pofas predchadzajucich rokov a Statistickymi metédami upravi miery amrtnosti
v tabulke umrtnosti tak, aby zohfadiiovala najlep&i odhad Gmrtnosti pre dany rok. Na zaklade identifikovanych
trendov st data upravené pre zmluvy, ktoré poistuju dozitie tak, aby zohfadriovali budtice zlep$enia Umrtnosti.
e Trvanie

Spoloénost prehodnotila svoju skisenost pocas predchadzajicich rokov a statistickymi metéddami urci vhodnu
mieru zotrvania (“persistency rate”). Miera zotrvania sa meni v zavislosti od typu produktu a trvania poistnej
alebo investi€nej zmluvy. Na zaklade pozorovanych trendov sa udaje o miere zotrvania upravia tak, aby
vyjadrovali najlepsi odhad budlicich mier zotrvania, ktoré by brali do Gvahy spravanie aktualnych poistenych.
« Uroveri nakladov na obnovenie zmlGv a inflacia

Sucasna uroven nakladov je povaZzovana za vhodni nakladovl bazu. Predpoklada sa, Ze inflacia nakladov
bude pokryta narastom poistného kmeiia.

+ Dari
Ocakava sa, Ze sufasna danova legislativa a sadzby dani ostani nezmenené.
b) Vysledok testu primeranosti zavazkov (LAT)

Test primeranosti zavézkov k 31.12.2018 neukazal nedostatoénost (2017: nedostato€nost 1 572 tis. eur).
Nedostato¢nost je Castou zivotnych rezerv. Spdsob vypo&tu LAT je popisany v poznamke 4.11 d).
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c) Zmeny v predpokladoch a analyza citlivosti

Pre zavazky z dlhodobych poistnych zmliv s pevnymi a garantovanymi zmluvnymi podmienkami zmeny
v predpokladoch nespésobia zmenu vySky zavdzkov z poistnych zmliv, pokial zmena nie je dostatoéne
zavazna na to, aby vyvolala Gpravu vysky zavazkov ako vysledok testu ich postaditelnosti.

Nasledovné zmeny predpokladov ako zhor$enie iUmrtnosti o 10 %, znizenie vynosnosti investicii a diskontnej
urokovej miery 0 0,25 % p.a., zhor§enie urovne spravnych nakladov o 10 %, zhordenie miery stornovania
poistnych zmliv 010 % nespdsobia zmenu vysky zavézkov z poistnych zmluv ako vysledok testu ich
primeranosti.

V teste primeranosti zavazkov sa podfa metodolégie Market Consistent Embedded Value (MC EV) porovnava
vySka technickych rezerv s najlep§im odhadom zavézkov (best estimate). Najlepsi odhad zavazkov je
odvodeny od sudasnej hodnoty buddcich ziskov (PVFP).

V tabufke je uvedena citlivost najlepSieho odhadu zavazkov (BE) na zmenu vyznamnych predpokladov.
Najvacsi dopad na BE by mala zmena predpokladu nakladovosti a zmena vynosovej krivky a diskontnej miery
(994 tis. EUR a 2 001 tis. EUR resp.). U ostatnych predpokladov nepredpokladame vyznamné zmeny BE
oproti stavu na konci posledného uzavretého Gétovného obdobia.

Analyza je zaloZena na zmene jedného predpokladu, zatial ¢o ostatné predpokiady zostavajli konstantné.
V praxi je nepravdepodobné, Ze by takato situacia nastala a zmeny niektorych predpokladov mézu byt vo
vzajomnej korelacii.

Hf?r?::éf\;:;ldrocl(lgc najlepéiefnn:le::hvazlét: Percentuélna zme:na
K 31.12.2018 (v tis. EUR) (v tis. EUR) (v %)
{‘lajlepéi odhad buddcich finanénych 152 239
okov
Umrtie +10% 152 519 280 0,18
Umrtie —10% 151 967 -272 0,18
Stornovanost +10% 152 464 225 0,15
Stornovanost —10% 151 965 -274 -0,18
Néklady +10% 153233 994 0,65
Naklady —10% 151280 -959 -0,63
Bezrizikova urokova miera +0,25% 150 245 -1 994 -1,31
Bezrizikova Grokova miera -0,25% 154 240 2001 1,31

* Ciastka predstavuje rozdiel medzi uétovnou hodnotou technickych rezerv a stiikasnou hodnotou budticich ziskov z poistného kmetia,

Na drovni poistnej zmluvy boli modelované produkty, ktoré tvoria vzhfadom na celkovy poéet zmliv vyse 85 %
kmeifia (podfa objemu rezervy). Zvysné produkty boli modelované ako extrapolécia existujtcich modelov podia
jednotlivych poistnych zmliv a mala €ast' portfélia bola zohladnena prostrednictvom $kalovania. Pre Gcely
testu primeranosti zavézkov sa modeluju poistné zmluvy Zivotného poistenia vratane doplnkovych poisteni.
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17.3. Pohyby zavizkov z poistnych a investi€nych zmliv a zo zaistenia

a) Poistné plnenia a naklady na vybavenie poistnych plneni v nezivotnom poisteni
K 31.12.2018 K 31.12.2017

Obdobie o Brutto Zaistenie Netto Brutto Zaistenie Netto
Nahlésené poistné udalosti 36 692 -17 376 19 316 32 839 -15 496 17 343
Poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli
nahldsené 7670 -5126 2 544 6 875 -4595 2280
Poistné plnenie vyplatené pocas roka -57 210 18 592 -38618 -50725 17 484 -33 241
Narast zavazkov z poistnych
z dévodu poistnych udalosti, ktoré vznikli
v aktualnom roku 54 771 -15 753 39018 56 100 -20 547 35553
z dévodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v
minulych rokoch 1084 -972 112 -727 652 -75
Nahlasené poistné udalosti 35 558 -15 826 18 732 36 692 -17 376 19 316
Poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli
nahiasené 8 449 -4 809 2 640 7 670 -5 126 2544
b) Rezerva na poistné budicich obdobi z kratkodobych zmlav

K 31.12.2018 K 31.12.2017
Obdobie Brutto Zaistenie Netto Brutto Zaistenie Netto
Na zagiatku roka 30 864 -9 803 21 061 28 576 -11 201 17 375
Tvorba podas roka 75 483 -21 690 53 793 77139 2179 74 960
Pouzitie po¢as roka -76 690 22 971 -563 719 -74 851 3577 -71 274
Celkom na konci roka 29 657 -8 522 21 135 30 864 -9 803 21 061
c) Dihodobé poistné zmluvy
Obdobie k 31.12.2018
Na zadiatku roka 83 034
Predpisané poistné 11 915
Rizikové poistné a nakladova €ast poistného a spotrebované poisiné -5 600
PouZitie rezervy z dévodu vyplatenia v pripade smrti, odkUpenia alebo iného
ukonéenia zmluvy po&as roka -14 314
Uroky a precenenie dlhodobych poistnych zmlav 3780
Zmena LAT rezervy -1 572
Zmeny v rezerve na poistné pinenia -493
Zmeny v rezerve na poistné buddcich obdobi -115

Celkom na konci roka 76 704
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d) Dihodobé poistné zmluvy bez DPF

Obdobie k 31.12.2018
Na zadiatku roka 65 532
Investované poistné 11 742
Poplatky zrazené z (iétov klientov -1 168
Pouzitie rezervy z ddvodu vyplatenia v pripade smrti, odkdpenia alebo iného

ukon&enia zmluvy poéas roka -14 071
Uroky a precenenie dihodobych poistnych zmidv bez DPF -3298
Celkom na konci roka 58 737
e) Dihodobé investitné zmluvy s DPF

Obdobie k 31.12.2018
Na zatiatku roka 37 033
Predpisané poistné 74 815
Poplatky zrazené z Gétov klientov -1149
Pouzitie rezervy z ddévodu vyplatenia v pripade smrti, odkdpenia alebo iného

ukond&enia zmluvy pocas roka -74 837
Uroky a precenenie dlhodobych investiénych zmliv s DPF 1625
Celkom na konci roka 37 487

Udaije o prijatom poistnom a pouZiti rezervy z dévodu vyplatenia v pripade smrti, odkipenia alebo iného
ukonéenia zmluvy po€as roka uvedené v tabufkach vyssie, reprezentuju redlne pefiazné toky Spolocnosti, bez
poistného vyrovnaného pouzitim plnenia z ukonéenych inych poistnych alebo investiénych zmliv.
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18. Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky

Stav k 31.12.2018 31.12.2017
Zavazky vodi spriaznenym stranam (Poznamka 31) 959 328
Zavazky z poistnych a zaistnych zmiGv

- voti poistenym 6 811 5589
- vo&i maklérom a sprostredkovatelom 1666 1501
- voii zaistovatelom 2181 2952
Zaistny depozit (Poznamka 31) 21100 21 084
Zavéazky z obchodného styku 938 964
Celkom finangné a poistné zavazky 33 655 32418
Zavézky vodi zamestnancom 1028 705
Socidlne poistenie a iné danové zavazky 582 545
Zavazky voti Ministerstvu vnitra Slovenskej republiky 3808 3509
Kratkodobé &ast 29746 28 659
Dlhodob3 &ast’ 9327 8518

Zavézky vo forme odvodu vodi Ministerstvu vnutra Slovenskej republiky vo vyske 8% z prijatého poistného
v povinnom zmluvnom poisteni predstavuju povinnost Spolo¢nosti, podla §68 Zakona o poistovnictve
€. 39/2015 Z. z. v zneni neskorSich predpisov, odviest ¢ast poistného uréeného hasiéskym jednotkam a
ZloZkam zachrannej zdravotnej sluzby. Spoloénost ma tieZz povinnost odvadzat 8% z prijatého poistného
z nezivotnych zmidv (okrem PZP) uzavretych v rokoch 2017 a 2018. Odvod odvadza Finanénej sprave.

Spolognost nevykazuje zavazky po lehote splatnosti ani v beznom, ani v predchadzajlicom tGétovnom obdobi.
Zavazky vodi zamestnancom zahffaju aj platby pri jubiledch a rezervu na odchodné.
Vyska zavazkov zo socidlneho fondu zahrnuté v zavazkoch voéi zamestnancom:

31.12.2018 31.12.2017
Zostatok k 1. januaru 63 56
Tvorba 53 51
Cerpanie -55 -54

Zostatok ku koncu obdobia 51 53
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19. Podriadeny dlh

Podriadené zavéazky sa prvotne ocefiuju realnou hodnotou znizenou o priame transakéné naklady a nasledne
sU ocefiované amortizovanou hodnotou pouzitim metody efektivnej tirokovej miery.

K 31. decembru 2018 zahffial podriadeny dlh jeden desatrony uver lroéeny 5.25% sadzbou a Cerpany
29. novembra 2018 v nominalnej hodnote 19 000 tisic Eur (31.12.2017: 0 tisic Eur) od Skupiny VIG. V sulade
s Uverovou zmluvou, tver ako nezaisteny zavézok, modze byt pouzity na thradu dlhov poistovne a nesmie byt
splateny pred splatenim vSetkych pohfadavok nepodriadenych veritefov poistovne.

Rekonsiliacia pefiaznych tokov a lirokovych nakladov finanénych zavézkov Podriadeny dlh

Na zaciatku roka

Cerpanie istiny 19 000
Urokové naktady -
Splatené aroky -
Splatenie istiny -
Celkom na konci roka 19 000

20. Odlozena daii z prijmu

OdloZené dafové pohfadavky a zavézky sa vzdjomne zapocitavaju v pripade, ze Spoloénost ma zo zakona
pravo zapocitat kratkodobé darfové pohfadavky voéi kratkodobym dafiovym zaviazkom a za predpokladu, 2e
odloZena daf z prijmov spada pod rovnakého spravcu dane.

Ciastky po zapogitani su nasledovné:

31.12.2018 31.12.2017
OdloZené dariové pohladavky
- s otakavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov 869 1063
- s ofakavanou realizaciou do 12 mesiacov 993 760
Odlozené dariové zavazky
- s ofakavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov -650 -601
- s otakavanou realizaciou do 12 mesiacov -1 751 -2 494
Spo|u -539 -1 272

Pohyb odloZenej dane je nasledovny:

Obdobie k 31.12.2018 31.12.2017
Stav na zadiatku roka -1272 -1 952
Vynos / naklad vykézany v ziskoch a stratach -11 76
Dari Gétovana v ostatnych komplexnych ziskoch a stratach (Poznémka 16) 743 604
Stav na konci obdobia -293 -1 272

Zmeny odloZenej dafiovej pohladavky a zavéazku v priebehu roka, pred kompenzaciou zostatkov v ramci tej
istej dariovej jurisdikcie, su nasledovné:
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Odlozena darnova pohfadavka:
Opravné polozky
IBNR k pohl'adavkam Ostatné Celkom
K 1. januaru 2017 688 204 840 1732
Zaldtované na tarchufv prospech ziskov a strat 72 -27 46 91
K 31. decembru 2017 760 177 886 1823
Zanétované na tarchu/v prospech ziskov a strat 233 24 -217 40
K 31. decembru 2018 993 201 669 1863
Odlozeny danovy zaviazok:
Precen. Odpisy Uroky
aktiv uré. hmotného  z omeskania,
na predaj majetku ostatné Celkom
K 1. januéru 2017 3098 586 - 3 684
Zalgétované do ostatnych komplexnych ziskov a strat -604 - - -604
Zauétované na tarchu/v prospech ziskov a strat - 15 - 16
K 31. decembru 2017 2494 601 - 3 095
Zaudgtované do ostatnych komplexnych ziskov a strat -743 - - -743
Zalgtované na tarchu/v prospech ziskov a strat - 50 - 50
K 31. decembru 2018 1751 651 - 2 402

Odlozena dai z prijmov zauctovana do komplexnych ziskov a strat v priebehu roka 2018 a 2017 sa vztahuje
na rozdiely z precenenia portfélia finanénych aktiv uréenych na predaj na realnu hodnotu.

21. Cisté zaslGZené poistné

31.12.2018 31.12.2017
Dlhodobé poistné zmiuvy s fixnymi a garantovanymi zmluvnymi podmienkami
- predpisané poistné 13107 13 844
- zmena rezervy na poistné buducich obdobi 115 208
Dlhodobé poistné zmiuvy bez fixnych zmluvnych podmienok
- predpisané poistné 12 140 14 616
Dlhodobé investi¢né zmluvy s DPF
- predpisané poistné 74 816 79742
Kréatkodobé poistné zmluvy
- predpisané poistné 85 816 87 229
- zmena rezervy na poistné buducich obdobi 1207 -2 288
Poistné z uzatvorenych poistnych zmlav 187 201 193 351
Dlhodobé zaistné zmluvy
-poistné postdpené zaistovatefom -1081 -2 004
-zmena rezervy na poistné buducich obdobi -2 10
Kratkodobé zaistné zmluvy
- poistné postipené zaistovatefom -26 157 -27 298
- zmena rezervy na poistné buddcich obdobi -1219 -1.398
Poistné postipené zaistovatelom z uzatvorenych poistnych zmlav -28 459 -30 690

158 742 162 661

Cisté zaslazené poistné
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22. Vynosy z finanénych investicii
31.12.2018 31.12,2017
Urokové vynosy z finanénych investicii v amortizovanej hodnote 3273 3319
Urokové vynosy z finanénych investicii uréenych na predaj 3173 3503
Urokové vynosy z pehaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 1 1
Kurzové rozdiely 13 -22
Ostatné vynosy z finanénych investicii 61 72
Ostatné 627 486
Celkom 7148 7 359
23. Cisté zisky z finanénych investicii
a) Cisté realizované zisky z finanénych investicii
31.12.2018 31.12.2017
Vynosy z predaja dihovych cennych papierov uréenych na predaj 874 2426
- z toho zrealizované precenenie (Pozn. 16) 874 2426
Straty z dlhovych cennych papierov ocenovanych v redlnej hodnote cez
hospodarsky vysledok -43 15
Ostatné realizované zisky -132 -71
b) Cisty zisk z precenenia na realnu hodnotu finanénych investicii
31.12.2018 31.12.2017
Cisty zisk/(strata) z podielovych cennych papierov ocefiovanych v reélnej hodnote
cez hospodarsky vysledok (z toho Grokovy vynos 2018: 529 tis. eur;
2017: 1 302 tis. eur) -4 165 5312
24. Ostatné vynosy
31.12.2018 31.12.2017
Vynosy z najmu 104 73
Ostatné 560 904
664 977

Spolu ostatné vynosy
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25. Poistné (izitky a poistné plnenia

a) Poistné uzitky z dlhodobych poistnych a investicnych zmlav

31.12.2018 31.12.2017

Dlhodobé poistné zmluvy s pevnymi alebo garantovanymi zmluvnymi podmienkami

~ Zivotné Uzitky z poistnych zmidy 29 226 28 989
- Zivotné uzitky z investiénych zmlav s DPF 74 837 75775
- zivotné uzitky — zaistenie -260 -390
- narast/pokles zavazkov z poistnych zmliv (Poznamka 17) -12 671 4782
- narast/pokles zavézkov z investiénych zmlav s DPF (Poznamka 17) - -10
- narast/pokies zavazkov (Poznamka 17) - zaistenie 352 -97
Spolu poistné Gzitky 91484 109 049
b) Poistné plnenia z kratkodobych poistnych zmliv
31.12.2018 31.12.2017
Brutto Zaistenie Netto Brutto Zaistenie Netto
Poistné pInenia a naklady na vybavenie
poistnych udalosti vyplatené v danom roku 34 353 -10 453 23900 33 640 -11 595 22 045
Dodatoéné naklady na poistné pinenia
a vybavenie poistnych udalosti z poistnych
p|neni Vyp[atenych Y] minub’lch rokov 22 857 -8139 14718 17 086 -5 889 11197
Zmena stavu rezervy na poistné pinenia -1355 1867 512 4 647 -2 349 2298
Prispevok SKP 486 - 486 533 - 533
Spolu poistné pinenia a naklady na
vybavenie poistnﬁch udalosti 56 341 -16 725 39 616 55 906 -19 833 36 073

Provizie od zaist'ovatefov su dohodnuté v zmluvach so zaistovatelmi vo forme sliding scale provizii a dosiahli
za rok 2018 vysku 5 592 tis. EUR, pri¢om za rok 2017 boli vo vyske 6 706 tis. EUR. Pokles v odvetviach

Majetok a Kasko bol spdsobeny zruSenim kvétového zaistenia.

26. Ostatné naklady podra Géelu pouzitia

a) Naklady na obstaranie poistnych zmlav
31.12.2018 31.12.2017
Zmena stavu ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov (Poznamka 13) 1065 -1715
Naklady na obstaranie poistnych zmllv zatétované do ziskov a strat v danom
roku 24 511 24 168
Spolu naklady na obstaranie poistnych zmltv 25 577 22 453
b) Naklady na marketing a administrativne naklady
31.12.2018 31.12.2017
Naklady na marketing a administrativne naklady 5789 4632
Odpisy hmotného majetku (Poznamka 7 a 8) 598 533
Amortizacia nehmotného majetku (Poznamka 9) 724 452
7111 5617

Spolu naklady na marketing a administrativhe naklady
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c) Ostatné prevadzkové naklady
31.12.2018 31.12.2017
Zmena stavu opravnych poloziek k pohladavkam 456 114
8% odvod MV SR 4859 3868
Dane 29 29
Poplatky 181 86
Ostatné 1029 -94
Ostatné prevadzkové naklady celkom 6 554 3973
d) Naklady podra charakteru
31.12.2018 31.12.2017
Néklady na odmeriovanie zamestnancov (Poznamka 27) 9 387 8 321
Provizie externych spolupracovnikov 14 794 14 573
8% odvod 4 859 3838
Naklady na marketing a rekiamu 711 675
Zmena stavu opravnych poloZiek k pohfadavkam a odpisy pohfadavok 456 114
Néaklady na sluzby 2140 1806
Auditorska spolo¢nost 120 65
Materialové naklady 1009 1158
Najomné 1135 1127
Odpisy (Poznamka 7, 8 a 9) 1321 985
Zmena &asového rozlisenia nakladov (Poznamka 13) 1065 -1715
Ostatné 1118 619
Prispevok na stravovanie 264 270
Néklady na poistenie 60 61
Clenské prispevky 180 146
Néklady celkom 39 241 32 043
Auditorska spoloénost za rok 2018 poskytla Spoloénosti nasledovné sluzby:
- Audit Statutarnej zavierky vo vyske 45 tis. EUR
- Audit skupinového reportovacieho balika vo vyske 15 tis. EUR
- Vybrané procedury spojené s overenim vybranych Gdajov skupinového reportovacieho balika vo
vyske 30 tis. EUR
- Audit vykazov Solvency 2 vo vyske 30 tis. EUR
27. Naklady na odmeiiovanie zamestnancov
31.12.2018 31.12.2017
Platy, mzdy a naklady na odstupné 7115 6207
Nemocenské a zdravotné poistenie 1153 1097
Ostatné odvodové naklady — ddchodkové poistenie 1119 1017
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28. Dani z prijmov

31.12.2018 31.12.2017
Splatna daii (21%, 2017: 21%) 386 1662
Odlozena dail (Poznamka 20) 11 -76
Osobitny odvod -112 844
Daii celkom 285 2430

V roku 2018 bola platna dafiova sadzba dane z prijmu 21% (2017: 21%). Sadzba osobitného odvodu v

regulovanych odvetviach bola 8,712% (2017: 8,712% zo zisku nad 3 miliény eur) .

2018 2017

Sadzba dane z prijmu

Sadzba osobitného odvodu po zohfadneni uznatefnosti nakladu na odvod pri vypoéte dane

z prijmu*
Sadzba dane celkom**

21,0% 21,0%

6,33% 6,33%
27,33%  27,33%

* Sadzba osobitného odvodu po zohladnenf uznatelnosti nakladu na odvod pri vypoéte dane z prijmu je vypoéitana nasledovne:

8,712%-(21%%8,712%)

** Rovnaka sadzba dane je pouzitd na vypoget odloZenej dane a preceiiovacich rozdielov vykézanych cez Vykaz ostatnych

komplexnych vysledkov

Prevod od teoretickej k zatctovanej dani z prijmov:

Zisk pred zdanenim
Dafi z prijmov vypoditana sadzbou dane a sadzbou osobitného odvodu z podnikania
v regulovanych odvetviach

Danovo neuznatelné naklady
Vynosy nepodliehajlice dani
Dopad zmeny sadzby dane
Ostatné

Dafovy naklad

Efektivna dafiova sadzba za rok 2018 bola -17,15% (2017: 29,56%)

31.12.2018 31.12.2017

-1 662 8220
-349 2247
1579 244
-937 -108

8 47

285 2430
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29, Pefiazné toky z prevadzkovej ¢éinnosti

31.12.2018 31.12.2017
Zisk pred zdanenim -1 661 8 220
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 1321 985
Vyradenie hmotného a nehmotného majetku -287 -228
Vynosové uroky -7074 -7 309
Zmena stavu finanénych aktiv — cenné papiere v amortizovanej hodnote 2064 -2 503
Zmena stavu finanénych aktiv — cenné papiere uréené na predaj -22 548 -4 044
Zmena stavu finantnych aktiv — cenné papiere ocefiované v relnej hodnote
cez hospodarsky vysledok 9498 -2 405
Zmena stavu finanénych aktiv — poskytnuté uvery -48 -47
Zmena stavu pohladavok a Gverov 3386 215
Zmena stavu Easovo rozli§enych obst. nakladov 640 -1716
Zmena stavu aktiv vyplyvajlcich zo zaistenia 3667 -1 060
Zmena zévézkov z poistnych zmliv -16232 9409
Zmena stavu ostatnych zavazkov 1884 503
Peiiazné toky z prevadzkovej &innosti -24 390 20

Spolognost klasifikuje pefiazné toky z nakupov a predajov finanénych aktiv ako prevadzkové pefiazné toky.
30. Podmienené zaviézky

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafiového prava dovoluji viac ako jednu interpretaciu (hlavne
transferové oceriovanie), dafiové organy sa mézu rozhodnut dodatogne zdanit niektoré ginnosti Spolo&nosti,
pri ktorych sa Spoloénost domnieva, Ze by nemali byt zdanené. Dafiové organy nekontrolovali zdafovacie
obdobia rokov 2018, 2017, 2016, 2015 a 2014, a preto existuje riziko vyrubenia dodatoénej dane. Manazment
Spolognosti si nie je vedomy skutocnosti, ktoré by mohli viest k vyznamnym dodato&nym dafovym nakladom
v budtcnosti. Zdafiovacie obdobia za roky 2018, 2017, 2016, 2015 a 2014 mdzu byt predmetom dafovej
kontroly az do rokov 2023, 2022, 2021, 2020, respektive 2019, a za urgitych okolnosti aj dihsie.
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31. Transakcie so spriaznenymi stranami
Spriaznené strany, s ktorymi boli uskutoénené vyznamné transakcie boli nasledovné:

Materska spoloénost spoloénosti KOOPERATIVA, a.s., Vienna Insurance Group:
VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe (VIG AG)

Materské spolocnaost’:
KOOPERATIVA poistovia, a.s. Vienna Insurance Group

Sesterské spolocnosti (Clenské spolognosti skupiny VIG):

Slovexperta, s.r.o., Capitol, a.s., VIG Re a.s., VIG Fund, a.s., GLOBAL ASSISTANCE SLOVAKIA, s.r.0.
Zaistenie so spriaznenymi stranami ma podfa uzavretych zmluv formu obligatérneho zaistenia, ktoré je
proporcionalne a neproporciondine, a formu fakultativneho zaistenia.

V réamci proporcionalneho zaistenia je uzavreté majetkové poistenie, a to kvotové a excedentné, a kvétové
zaistenie zodpovednosti, Urazu a povinného zmluvného poistenia. V ramci Zivotného poistenia s zaistenim
kryté rizika smrt akakolvek a trvala invalidita.

V ramci neproporcionalneho zaistenia su to 8kodné nadmerky, ktoré kryju prirodné katastrofy, a zmluvy na
poistenie majetku, zodpovednosti, trazu a povinného zmluvného poistenia.

a) Pohladavky a zavaey vocépriaznenynstranam
Pohladavky a zavaky vyplyvajlce z transakcii so spriaznenymi stranami s uvedené v nasledovnej tabulke:

VIG AG Materska spolocnost Sesterské spoloénosti

31. december 2018

Pohl'adavky zo zaistenia - 7 -
Zaistné aktiva 21 463 49 4734
Poskytnuté tvery - - 1891
Ostatné 7 - .
Spolu pohFadavky 21470 56 6 625
Zavazky zo zaistenia 191 - 589
Zavazky z aktivneho zaistenia - 545 -
Zaistny depozit 21100 - -
Ostatné 134 12 33
Podriadeny dih - 19 000 -
Spolu zavizky 21 424 19 557 622
31. december 2017

Pohladavky zo zaistenia - 108 2092
Zaistné aktiva 21084 277 6377
Poskytnuté uvery - - 1939
Ostatné 4 - -
Spolu pohPadévky 21088 385 10 408
Zavazky zo zaistenia 232 - -
Zavazky z aktivneho zaistenia - 439 -
Zaistny depozit 21084 - -
Ostatné 84 12 31
Spolu zavidzky 21 400 451 31

Zaistny depozit je viazany na 3 mesaény euribor plus 0,5% p.a.. Vy$ka zaistného depozitu je zavisla od podielu
zaistovatela na technickych rezervach. Zmluva je uzavretd na dobu uréitd (jeden rok) aje automaticky
predizovana, pokial nie je podana Ziadost o ukon&enie.
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b) Transakcie so spriaznenymi stranami
Vynosy a naklady z transakcii so spriaznenymi osobami boli k 31. decembru 2018 nasledovné:
Sesterské
VIG AG Materska spoloénost spolo&nosti
Poistné plnenia - podiel zaistovatela
a zaistna provizia 17 907 212 3220
Predpisané poistné z aktivneho zaistenia - 2 462 -
Ostatny predaj 60 8 68
Zaistné 18 898 518 6236
Poistné udalosti z aktivneho zaistenia - 1274 -
Ostatny nakup sluzieb 280 18 1618
Spolu nakup 19178 1810 7 854
Vynosy a néklady z transakcii so spriaznenymi osobami boli k 31. decembru 2017 nasledovné:
Kone&na materska Materska Sesterské
spoloénost’ v skupine spolo€nost’ spolo&nosti
Poistné plnenia - podiel zaistovatela
a zaistna provizia 17 615 175 6 928
Predpisané poistné z aktivneho zaistenia - 1852 -
Ostatny predaj 42 - 74
Spolu predaj 17 657 2027 7 002
Zaistné 21 086 216 6 446
Poistné udalosti z aktivneho zaistenia - 983 -
Ostatny nakup sfuZieb 258 10 1513
c) Odmeny ¢lenov organov spoloénosti
Struktdra odmien predstavenstva Spoloénosti:
2018 2017
Mzdy a iné kratkodobé zamestnanecké pdzitky 715 494
Déchodkové naklady 42 30
Néklady na sociélne odvody 80 71
837 595
Struktira odmien dozornej rady Spoloénosti:
2018 2017
Mzdy a iné kratkodobé zamestnanecké pozitky 94 99
Dochodkové naklady 6 5
Naklady na socialne odvody 3 4
103 108

32. Udalosti po stivahovom dni

Po dni, ku ktorému bola U¢tovna zévierka zostavena, nenastali Ziadne udalosti, ktoré by v nej neboli
zohfadnené a mali by vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto&nosti obsiahnutych v iétovnej zavierke.





