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Dodatok spravy nezavislého auditora tykajici sa vyro¢nej spravy

v zmysle § 27 odsek 6 zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z o iictovnictve v zneni neskorSich predpisov (,,zikon
o §tatutdrnom audite*)

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Smurfit Kappa Obaly Stirovo, a.s.

Uskuto¢nili sme audit Gétovnej zavierky spoloénosti Smurfit Kappa Obaly Sturovo, a.s.
(,»Spoloénost™) k 31. decembru 2018, ktoré je uvedend v prilohe vyroénej spravy. K uétovnej
zavierke sme 13. marca 2019 vydali spravu nezéavislého auditora v nasledovnom zneni:

Sprava z auditu uétovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit G&tovnej zavierky spoloénosti Smurfit Kappa Obaly Stirovo, a.s.
(;»Spolo¢nost™), ktora obsahuje sivahu k 31. decembru 2018, vykaz ziskov a strat za rok
konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sihrn vyznamnych aétovnych
zéasad a uctovnych metod.

Podl'a nasho ndzoru, priloZena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej
situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2018 a vysledku jej hospodarenia za rok konciaci sa k
uvedenému datumu podl'a zékona €. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,,zakon o Gétovnictve™).

Zdklad pre ndazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost' podla tychto Standardov je uvedend v odseku
Zodpovednost’ auditora za audit uétovnej zavierky. Od Spoloénosti sme nezavisli podla
ustanoveni zédkona ¢&. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zdkona ¢.
431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorSich predpisov (,,zakon o $tatutdrnom audite®)
tykajtcich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedcCeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatocny a vhodny zéklad
pre na$ nazor.

Iné skutocnosti

Uttovna zévierka Spolo¢nosti za rok kondiaci 31. decembrom 2017 bola overena inym
auditorom, ktory 19. marca 2018 vyjadril na tito G¢tovnt zavierku nemodifikovany nazor.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu a oséb poverenych spravou a riadenim za uictovni zavierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie tejto utovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podl'a zakona o ictovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za
potrebné na zostavenie uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v
ddsledku podvodu alebo chyby.
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Pri zostavovani uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spoloénosti nepretrzite pokradovat’ vo svojej ¢innosti, za opisanie skutoénosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokraCovania v Cinnosti v uétovnictve, ibaze by mal v tmysle Spoloé¢nost’
zlikvidovat alebo ukongéit’ jej ¢innost’, alebo by nemal int realistickil moznost’ nez tak urobit’.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohlad nad procesom finan¢ného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit tictovnej zavierky

Nasou zodpovednost’ou je ziskat’ primerané uistenie, ¢i i¢tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia, ale nie je zarukou toho, ze
audit vykonany podl'a medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mozu vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby
a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat’, Ze jednotlivo alebo v
sthrne by mohli ovplyvnit' ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na ziklade
tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podl'a medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého
auditu uplatiiujeme odborny uisudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uc¢tovnej zavierky, ¢i uz v
dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod méze zahfiiat’ tajna
dohodu, fal$ovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za i¢elom vyjadrenia ndzoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uctovnych zasad a Gétovnych metod a primeranost
uétovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutdrnym
organom.

e Robime zaver o tom, ¢i Statutdrny organ vhodne v uCtovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zéklade ziskanych auditorskych dékazov zéver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnost'ami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost’ Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat’ v ¢innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave
auditora na stivisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat’ na§ nazor. NaSe zavery vychadzaji z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti viak
mozu spdsobit, Ze Spolo¢nost’ prestane pokracovat’ v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovii prezentaciu, Struktiru a obsah (¢tovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, ¢i uctovna zavierka zachytava uskuto¢nené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.



S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

13. marca 2019
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.0. Ing Peter Balazik
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA €. 1178

Sprava k d’al§im poZiadavkim zdkonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informdciam, ktoré sa uvddzaju vo vyrocnej sprave
Statutirny organ je zodpovedny za informéacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podl'a

poziadaviek zdkona o uctovnictve. Na§ vySSie uvedeny nazor na uUCtovni zavierku sa
nevzt'ahuje na iné informdacie vo vyro¢nej sprave.

V shvislosti s auditom G¢tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s
informéaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, ¢i tieto iné informacie nie s vo
vyznamnom nestlade s auditovanou ¢tovnou zavierkou alebo naSimi poznatkami, ktoré sme
ziskali pocas auditu uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nespravne.

Postdili sme, ¢i vyro€na sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje
zakon o Uctovnictve.

Na zéklade prac vykonanych pocas auditu ictovnej zavierky, podl'a nasho nazoru:

e informéacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2018 si v stlade s uétovnou
zavierkou za dany rok,

e vyro¢na sprava obsahuje informacie podl'a zakona o G¢tovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situdcii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu uétovnej zavierky, sme povinni uviest,, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej
sprave, ktori sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest’.

14. marca 2019
Bratislava, Slovenska republika
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Auditorska spolo¢nost™:
KPMG Slovensko spol. s r.0.
Licencia SKAU &. 96

Zodpovedny auditor:
Ing Peter Balazik
Licencia UDVA ¢. 1178



Smurfit Kappa Obaly S$tdrove, a.s.

Tovarenska 1, 943 03 Sturovo, Slovensko (}) Smurfit Ka.ppa-

www.smurfitkappa.sk

Vyrocna sprava spolocnosti
Smurfit Kappa Obaly Starovo, a.s.
za rok 2018

PAPER | PACKAGING | SOLUTIONS

Smurfit Kappa Obaly Stdrove, a.s. is a member of the Smurfit Kappa Group
ICO 36531359, IC DPH SK2020142509. Zapisane v abchodnam registn Okresoy sud v Mitre, oddie S5a, viozka 10100/



Vyroéna sprava 2018

Zakladné udaje o akciovej spolocnosti

Spolo¢nost Smurfit Kappa Obaly Stirovo, a.s. so sidlom Tovérenska 1, 943 03 Sturovo,
ICO: 36531359, bola zalozend 23. februara 1999 a do obchodného registra zapisana 1.
aprila 1999.

Zakladné imanie Spolocnosti je 9 626 260 EUR, ktoré je rozdelené na 290 akcii s
nominalnou hodnotou jednej akcie 33 194 EUR. Celkovy objem zakladného imania je
splateny. Akcie su kmenové, na meno a v listinnej podobe. Registracia emisie bola
vykonana strediskom cennych papierov SR v sulade s ustanoveniami zakona ¢. 600/1992
Zb. o cennych papieroch v zneni neskorSich predpisov a v sulade s prisluSnymi
ustanoveniami zakona €. 513/1991 Obchodny zakonnik, v zneni neskorsich predpisov.
Cislo emisie listinnych akcii na meno pridelené a vedené u CDCP je LP0O009900035.

S akciou na meno podla vSeobecne zavaznych pravnych predpisov a stanov spoloc¢nosti je
spojené pravo akcionara na riadeni spoloCnosti, na podiel zjej zisku, ktory valné
zhromaZdenie podla vysledkov hospodarenia urcilo na rozdelenie a pravo na likvidacnom
zostatku pri zaniku spolocnosti. S akciou na meno je spojené hlasovacie pravo v plnom
rozsahu. Majitelia cennych papierov s osobitnymi pravami kontroly nie su.

Spolo¢nost Smurfit Kappa Packaging Austria GmbH ako jediny akciondr nadobudla akcie
spolo€nosti kiipnou zmluvou zo dina 13. decembra 2010. Zmeny v Struktlre akcionarov
Spolocnosti v priebehu roka 2018 neboli.

Spoloénost nemala vydané nesplatené dlhopisy, ani vymenitefné dlhopisy k 31. decembru
2018 a nevykazuje k tomuto datumu Ziadny nesplateny zostatok bankovych Gverov.
Spolo¢nost nenadobudla viastné akcie, docasné listy a obchodné podiely materskej
uctovnej jednotky.

Spoloénost nemé organizaénu zlozku v zahranidi.

Organy Spolocnosti
Predstavenstvo

Georg Dieter Fischer
Predseda predstavenstva
Andreas Woginger

Clen predstavenstva
Dirk Bésche

Clen predstavenstva

Dozorna rada

Erika Skutova
Lilla Csipakova
Beata Ballaova



Vyroéna sprava 2018

Valné zhromazdenie na svojom zasadnuti 23. marca 2018 schvdlilo Statutédrnu Gétovnu
zavierku spoloc¢nosti za predchadzajlce Gctovné obdobie a rozhodlo o vysporiadanie straty
nasledovne:

Preuctovanie na Uéet nerozdeleného zisku (v EUR) - 508 104

Statutdrny organ navrhuje stratu za rok 2018 vyrovnat nasledovne:

Predctovanie na Ucet nerozdeleného zisku (v EUR) -712 472

Strata na akciu k 31. decembru 2018 predstavuje hodnotu -2 457 EUR (k 31. decembru
2017: strata -1 752 EUR).

Organizacna Struktidra spolocnosti

Do priamej podriadenosti Riaditela Spolo¢nosti patri oblast personalistiky, BOZP,
kvality a IT.

V oblasti predaja sa riadia oddelenia predajcov, zakaznickeho servisu a dizajnu.
Vyroba zabezpecuje okrem prevadzkovania strojov a zariadeni, manazment
logistiky, skladovania a technického rozvoja.

Financné riadenie zahrfiuje aj riadenie nakupu.



Vyroéna sprava 2018

Obchodnéa ¢innost’a marketing

V roku 2018 spolo¢nost Smurfit Kappa Obaly Stirovo, a.s. dosiahla predaj z vyrobkov,
tovaru a sluzieb na Urovni 38 mil. eur (predchddzajuci rok 33 mil. eur). Narast priblizne
0 15% oproti predchadzajucemu roku bol hlavne vysledkom ziskania véacsich objemov
predaja u sucasnych zakaznikoch. Najvacsia vyzva spoloCnosti v roku 2018 bola
implementovat postupny narast objemov od roku 2016, pri silasnej vysokej kvalite
poskytovanych vyrobkov a s nimi spojenych sluzieb. V désledku chybajlcej kapacity ¢ast
predavanych produktov sa Cciastocne vyrobilo v inych spolo¢nostiach Smurfit Kappa
a predavali sa formou tovaru.

Hlavnymi trhmi spolocnosti st nadalej slovensky a madarsky. Doddvky na ostatné
europske trhy su na nizkej Urovni a predpoklada sa, ze aj v buddcnosti budd tvorit iba
nepatrny rozsah vzhladom na geografickd lokalitu spolocnosti. Dodavky mimo Slovenska
dosiahli podiel viac ako 60%.

Hlavnym ciefom spolo¢nosti je poskytnut zdkaznikom neustdle zvySujicu sa kvalitu,
konkurencieschopnt cenu, servis, poradenské sluzby a komplexné rieSenia obalov.
Rozsirovanie portfélia multindrodnych zékaznikov a silnych lokalnych spotrebitelov zvysuje
naroky na kvalitné logistické sluzby, ako aj na vysokd Uroven obchodného a logistického
servisu.

Sortimentna Struktura predaja za rok 2018

Vinita
lepenka
3%

Vyrobna innost’

Vyroba vinitych lepeniek a kartonaze bola prispdsobend poziadavkam trhu. Vo vyrobnom
procese sa spolo¢nost zamerala na zvysSenie produktivity préce na vsetkych strojovych
zariadeniach ako aj na optimalizaciu vyrobnych nakladov. V priebehu roka sa rozsirili
kapacity spolocnosti zaradenim dalSieho spracovatelského stroja.
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Investicie

V roku 2018 boli realizované investi¢né akcie zamerané hlavne na rozsirenie vyrobnych
kapacit v snahe zvysit Groven sluzieb zdkaznikom. Celkové investicie predstavovali 1,8 mil.
Eur (predchadzajici rok 1,8 mil. eur), z ktorych podstatnéd Cast smerovala na nakup
dalSieho spracovatelského stroja a réznych pridavnych zariadeni k existujicemu
strojovému parku.

Spolo¢nost nevyvijala ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja v roku 2018.

Systémy integrovaného manazZérstva

Udrziavanie kvality podporuje integrovany manazérsky systém implementovany podla
ISO 9001, ISO 14001 a OHSAS 18 001, ktory je certifikovany certifikacnou organizaciou
DNV-GL. Systém kvality je zaloZeny na procesnom riadeni organizéacie. Z hladiska riadenia
procesov sa spoloénost zamerala na sledovanie kliéovych ukazovatelov, ktoré zaruduji
rovnomernu technolégiu a kvalitu produktov. Pravidelnym hodnotenim vykonnosti
procesov bolo zabezpecené neustdle zlepSovanie efektivnosti klGéovych a riadiacich
procesov s hlavnym zameranim na spokojnost zédkaznikov.

Systém kvality je podporovany systémom hygieny v zmysle zdsad HACCP. Systém HACCP
je nastrojom na manaZovanie rizik suvisiacich s vyrobou, skladovanim, prepravou a
pouzivanim obalovych materidlov na poZivatiny. Spolo¢nost spracovala analyzu rizik
vstupnych surovin, jednotlivych technologickych krokov a hotovych vyrobkov. Proces
analyzy rizik a jej zavery su dokumentované z hladiska biologickych, fyzikdlnych a
chemickych rizik. Bol realizovany certifikaény audit hygieny v zmysle britského $tandardu
BRC, kde sme potvrdili platnost certifikdtu na dalsi rok.

Oblast Zivotného prostredia

V réamci ochrany Zivotného prostredia sa pokracovalo v sledovani
nasledovnych dlhodobych cielov:
- znizenie mnozstva emisii vypustanych do ovzdusia zo zdrojov spolo¢nosti
hospodérne vyuzivanie véd, vypustanie odpadovych véd a ochrana
podzemnych véd
- optimalny spdsob nakladania s odpadmi
- Uspory surovin a energii
- zlepSovanie internej a externej komunikacie
- zvysenie starostlivosti o pracovné prostredie

Certifikacia spotrebitel'ského retazca

Spolo&nost Smurfit Kappa Obaly Sttrovo, a. s. je od konca roku 2012 certifikovana podla
certifikacnej schémy FSC . NasSa spoloCnost prijala zavazok chovat sa zodpovedne k
Zivotnému prostrediu a ohladuplnému vyuZzivaniu vstupnych surovin pochadzajlcich z
lesov. Cely vyrobny retazec spolocnosti je certifikovany nezavislym akreditovanym
certifikanym organom, ktory potvrdzuje, ze Smurfit Kappa Obaly Sturovo, a. s. plne
uzndva a napliiuje principy a poziadavky v ramci spracovatelského retazca a na uzivanie
znacky FSC na produktoch. Recertifikdcia systému certifikaCnym orgdnom bola vykonand
v novembri 2017 na dal$ie p&tro¢né obdobie.
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Oblast l'udskych zdrojov

Spolo¢nost v roku 2018 v priemere zamestnavala 168 pracovnikov. Celkovy pocet
zamestnancov kopiroval potreby objemu vyroby a predaja produkcie, ktord v priebehu
roka rastla. Priemerny prepocitany stav pracovnikov sa v porovnani s rokom 2017 zvysil
o 15. Priemerny mesacny zdrobok zamestnanca nasej spolo¢nosti v roku 2018 dosiahol
vysku 1,4 tis. Eur (minuly rok 1,4 tis. Eur).

Vzdeldvanie a rozvoj zamestnancov bol v roku 2018 zamerany na vzdeldvanie stredného
manazmentu a vyrobnych zamestnancov. Pre strednych manazérov bol organizovany
sibor odbornych skoleni v niekolkych fazach, a to za Géelom zvy$enia ich zruénosti
v oblasti vedenia a riadenia pracovnikov. Déraz bol kladeny hlavne na strednych
manazérov zapojenych priamo do vyrobného procesu. Velkd pozornost sa venovala aj
zlepSeniu komunikacie a nastaveniu administrativnych procesov formou workshopov. Pre
vyrobnych zamestnancov sa zorganizoval subor Skoleni zameranych na procesy a kvalitu
vyroby. Kontinudlne sa pokracovalo vo vyucbe anglického jazyka pre lepsie zaradenie sa
zamestnancov do medzindrodnych procesov ¢i uZ riadenia alebo vyroby, v neposlednom
rade na zlepSenie komunikdcie s medzindrodnymi zdkaznikmi a partnermi. Tak ako aj
v predchadzajlcich obdobiach, aj vroku 2018 boli kladené vysoké néroky na
preskolenie BOZP, prvej pomoci, pozZiarnej ochrany a hygieny persondlu v zmysle
legislativnych poZiadaviek. Celkom na vzdeldvanie boli v roku 2018 vynaloZené prostriedky
vo vySke 42 tis. Eur.

Zo sociadlneho fondu v roku 2018 bolo cerpanych celkom 37 tis EUR, z ktorych podstatna
¢ast bola pouzitd na prispevok zamestnavatela na stravovanie. Ostatné prispevky z fondu
boli vynalozené na regeneraciu pracovnych sil zamestnancov.

Financénad oblast’

Vynosy z hospodarskej ¢innosti za rok 2018 dosiahli 39 mil. Eur (minuly rok 35 mil. Eur)
ako vysledok vysSieho objemu predaja ovplyvneny hlavne rastom dodavok sucasnym
zdkaznikom (ndrast 13% oproti predchadzajiucemu roku). Néklady priamo suvisiace
s vyrobou narastli o 16% oproti minulému roku. Hlavnym doévodom bol ndrast cien
zakladnych surovin, najma papiera na medzindrodnych trhoch, ¢o malo priamy vplyv na
vyrobné naklady. Nésledné premietnutie zvySenych vstupov v predajnych cendch sa
realizovalo postupne s casovym sklzom, co spésobilo negativny wvyvoj vysledku
hospodarenia za rok 2018. Osobné néklady sa celkovo zvysili o0 10% oproti minulému roku
v dbsledku inflacie a zvySeného poctu zamestnancov oproti predchadzajicemu obdobiu.
Odpisy dlhodobého majetku sa znizZili v désledku doodpisovania niektorych starsich
zariadeni. Spolo¢nost sa rozhodla vytvorit opravné polozky k takym zariadeniam, ktoré
pravdepodobne nebude vyuZivat v budlcnosti. Ostatné naklady rastli primerane k rastu
objemu vykonov a inflacie.

Spoloc¢nost ma vypracovany Register rizik, v rdmci ktorého monitoruje moznost vzniku
situdcii, ktoré by ohrozovali plynuld prevadzku a sleduje ich zavaznost a Glohy na ich
eliminaciu resp. zmiernenie. V rdmci Struktiry Skupiny je vytvorené také regiondlne
riadenie, aby jednotlivé spolo¢nosti sa mohli navzajom operativne zastlpit pri plneni
zavazkov voci zdkaznikom.

Pre riadenie situdcii ohrozenia vypadkov informacnych systémov aich obnovy je
vypracovany tzv. Disaster recovery plan, ktory sa kazdoro¢ne v rdmci Skupiny testuje.
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Funkciu riadenia finanéného rizika pre Spoloénost zabezpecuje centralne Smurfit Kappa
Group (Skupina).

Spolo¢nost preddva svoje vyrobky a sluzby rdznym odberatelom, z ktorych Ziadny
z hladiska objemu a solventnosti nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohladavok.
Spolo¢nost ma vypracované také operativne postupy, ktoré zabezpeluju, aby sa vyrobky
a sluzby predavali zékaznikom s dobrou kreditnou histériou a aby sa nepresiahol prijatelny
limit kreditnej angazovanosti. Kreditné limity su zabezpefené v maximalnej moZnej miere
formou poistenia u nezavislej kreditnej agenttry, ktorého podmienky vychadzaju z dohéd
medzi Skupinou a agenturou.

Politikou Skupiny je, aby mala dostatocné penazné prostriedky na pokrytie rizika
nedostatocnej likvidity. Spolo¢nost ma pristup k zdrojom Skupiny v rdmci zmluvnych
podmienok. V rdmci roka 2018 Spolo¢nost vyuZivala finanéné zdroje z cash-poolingu, ktoré
poskytovala spolo¢nost Smurfit Kappa Treasury, ako aj poskytovala viastné volné finanéné
zdroje Skupine. Nakladové uroky z tohto titulu boli vo vyske 65 tis. Eur a vynosové 1 tis.
Eur. ZvySenie pozicky zo strany Skupiny bolo vysledkom negativneho cash-flow najmé
z dévodu vydavkov na ndkup dlhodobého majetku do oblasti vyroby.

Nakolko Spoloc¢nost obchoduje aj na madarskom a polskom trhu Ciastoéne v lokdlnej mene
HUF a PLN, je vystavena v mensej miere kurzovému riziku. V roku 2018 Spoloénost
vykazala kurzovu stratu vo vyske -31 tis. EUR, za porovnatelné obdobie predchadzajlceho
roka to bol kurzovy zisk 1 tis. EUR. Za Ucelom zniZzenia kurzového rizika v roku 2018
Spolo¢nost uzatvarala kratkodobé forwardové obchody a zinkasované HUF a PLN
predavala. Za rok 2018 sa vykazal zisk z tychto aktivit vo vyske 4 tis. Eur.

Vybrané financné ukazovatele Spolocnosti su nasledovné:

EUR 31. december 2018 | 31. december 2017 | 31. december 2016
Vynosy z hospodarskej éinnosti 39 168 500 34 805 080 33 868 789
Vysledok z hospodarskej &innosti -547 255 -525 812 1472 466
Vysledok z beznej éinnosti pred zdanenim -710 852 -615 550 1393711
Vysledok po zdaneni -712 472 -508 104 1130 704
Majetok spolu 25429 945 24 449 120 23 246 161
Vlastné imanie 14 278 091 14 980 188 16 628 924
Cisty zisk(strata)/akcia v Eur -2 457 1752 3899
ROA v % -2,8 21 4,9
ROE v % -5,0 -34 6,8




Vyro¢na sprava 2018

Predpokladany budici vyvoj ¢innosti

Od roku 2016 spolo¢nost zvysila svoje predajné objemy na hranicu svojich kapacit, hlavne
rozSirenim dodavok voci existujicim zakaznikom. Rozpocet na rok 2019 predpoklada
udrzanie stcasného stavu, resp. mierny narast v zavislosti od potrieb klientov.

ZvySovanim dopytu na strane zakaznikov dlhodobo spoloénost predpokladad rast
a postupné rozsirenie vyrobnych a logistickych kapacit. Na rok 2019 sa planuji najma
rekonStrukcie vyrobnych zariadeni s postupnou modernizéciou za Géelom zvy$enia
vyrobnych kapacit a dosiahnutia Gspory energii. Okrem toho znacna cast investiénych
prostriedkov bude smerovat na zvySenie bezpeénosti pri praci. Zaroven Spoloénost bude
nadalej
- vyvijat aktivitu na zvySovanie a posilnenie trhovej pozicie na hlavnych trhoch,
ktorymi su Slovensko a Madarsko
- trvale znizovat vyrobné naklady bez vplyvu na kvalitu vyrobkov, zniZzovat
energetickl naro¢nost produkcie
- optimalizovat prevadzkovy kapital a dosiahnut pozitivny cash-flow
- zvysovat produktivitu prace, zmennost a rozSirovat vyrobné kapacity
- zniZovat polet reklamacii
- zlepsovat pracovné prostredie.

Udalosti osobitného vyznamu ktoré nastali po skonceni
uctovného obdobia

Po 31. decembri 2018 nenastali udalosti, ktoré by si vyZzadovali zverejnenie alebo
vykazanie v Gctovnej zavierke za rok 2018.



