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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloc¢nosti Allianz - Slovenskad d.s.s., ass.
spravujiucej déchodkovy fond GARANT - dlhopisovy garantovany dochodkovy fund.
Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.:

Nas nazor

Podl'a nagho nazoru vyjadruje Gétovna zdvierka objektivne vo vSetkych viznamnych stvislostiach
finanéni situdciu déchodkového fondu GARANT - dlhopisovy garantovany déchodkovy fond,
Allianz - Slovenska d.s.s., a.s. (dalej len ,Fond”) k 31. decembru 2018 a vysledok jeho hospodarenia
za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v stilade so zdkonom ¢. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve
v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o Gétovnictve®).

Co sme auditovali
Uttovnd zavierka Fondu obsahuje tieto stiéasti:

stivahu k 31. decembru 2018,

vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil a

poznamky k Gétovnej zavierke, ktoré obsahujii viznamné aétovné postupy a d'alie
vysvetl'ujlice informacie.

Vichodisko pre nas nazor

Audit sme vykonali v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajlica z tychto §tandardov je d’alej opisana v Gasti Zodpovednost auditora za audit Gdtovnej
zavierky naSej spravy.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, sii dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

Od Fondu, ako aj od spolo¢nosti Allianz - Slovenska d.s.s., a.s., ktora fond spravuje, sme nezavisli v
zmysle Etického kédexu pre Gétovnyeh odbornikov, ktory vydala Rada pre medzinirodné etické
Standardy a¢tovnikov pri Medzinirodnej federicii uétovnikov (dalej len ,Eticky kédex"), ako aj v
zmysle inych poZiadaviek slovenskej legislativy, ktora sa vzfahuje na nas audit Gétovnej zavierky.
Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajice sa etiky, ktoré na nas Kklad tieto legislativne poZiadavky a
Eticky kodex.

Zodpovednost statutarneho organu za tiétovnit zavierku

Statutdrny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticiu tejto Gdtovnej zavierky
vstilade so Zadkonom o tétovnictve, a za internii kontrolu, ktord S$tatutdrny orgin povaZuje za
potrebntl pre zostavenie Uétovnej zivierky, ktord neobsahuje vyznamné nesprivnosti, ¢i uz v
désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani @étovnej zdvierky je Statutirny orgidn zodpovedny za posiidenie toho, éi je Fond
schopny nepretrzite pokratovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti siivisiacich s
pokra¢ovanim Fondu v ¢innosti, ako aj za zostavenie d¢tovnej zavierky za pouzitia predpokladu
pokradovania v éinnosti v dohl'adnej dobe, okrem situicie, ked §tatutdrny orgdn ma v imysle Fond
zlikvidovaf alebo ukonéit jeho ¢innost, alebo tak bude musiet urobit, pretoze realisticky ini
moZnost nema,
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Na$im cielom je ziskat primerané uistenie o tom, & Gétovnd zdvierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v ddsledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord bude
obsahovat nas$ nizor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, ze
audit vykonany podla Medzinarodnych auditorskych Standardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, aj ked existujii. Nespravnosti méZu vzniknat v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povaZujit vtedy, ak by sa dalo od6vodnene odakavat, Ze jednotlivo alebo v tihrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na ziklade uctovnej zavierky.

Pocas celého priebehu auditu uplatiujeme odborny tisudok a zachovidvame profesiondlny
skepticizmus ako sii¢ast nasho auditu podla Medzinirodnych auditorskych $tandardov. Okrem
toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnyjch nespravnosti v uétovnej zavierke, ¢i
uz v doésledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské postupy, ktoré
reaguji na tieto rizik4, a ziskavame auditorské dékazy, ktoré si dostatoné a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre nas§ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktora je
vysledkom podvodu, je vySSie neZ v pripade nespravnosti sposobenej chybou, pretoZe podvod
mdzZe znamenat tajni dohodu, fal§ovanie, imyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za ti¢elom vyjadrenia nidzoru
na efektivnost internych kontrol Fondu alebo spoloénosti Allianz - Slovenska d.s.s., ktora Fond
spravuje.

¢ Hodnotime vhodnost pouZitych uc¢tovnych zasad a G¢tovnych metdd a primeranost Gétovnych
odhadov a s nimi stvisiacich zverejnenych informaécif zo strany $tatutdrneho orginu.

¢ Vyhodnocujeme, ¢i Statutdrny orgin v ictovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrzitého
pokraCovania v ¢innosti a na ziklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, ¢i existuje
vyznamna neistota vsavislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Fondu nepretrzite pokraéovat v éinnosti. Ak dospejeme k zéveru, Ze
takidto vyznamnd neistota existuje, sme povinni upozornit v sprave auditora na suvisiace
informécie uvedené v i¢tovnej zavierke alebo, ak st tieto informécie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat nas ndzor. Nase zévery vychadzaji z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti vé§ak mézu spdsobit, Ze Fond prestane
pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovii prezentaciu, Struktiru a obsah u¢tovnej zavierky, vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i aftovnd zavierka zachytdva uskutofnené transakcie a udalosti
spbsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

So Statutdrnym organom komunikujeme okrem iného i pldnovany rozsah a ¢asovy harmonogram
auditu, ako aj vyznamné zistenia z auditu, vratane v§znamnych nedostatkov v internych kontrolach,
ktoré pocas auditu identifikujeme.
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Nazov spravovaného fondu
G AIRIAINT |d|I|hlo|pli|s|o/v|y] |glajrja/nt|olv|a/ny |d.|f
SUVAHA
k31. decembru 2018
v eurach
A5z Bezprostredne
Ozna: POLOZKA Bezne lctovne predl::hédzajﬁce
cenie obdobie s - .
uctovné obdobie
a b 1 2
X AKTIVA X X
L Investicny majetok (stcet poloZiek 1aZ 8) 2118035481 2018608 185
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 525219573 504 343 656
a) bez kupénov - -
b) s kupénmi 525219573 504 343 656
2. Dlhopisy oceriované redlnou hodnotou 1263073306 1171896 681
a) bez kupénov 5964 660 10874160
b) s kuponmi 1257 108646 1161022521
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach - -
a) obchodovatelné akcie - -
b) neobchodovatelné akcie - -
podiely v obchodnych spolo€nostiach, ktoré nemaji
) formu cenného papiera - -
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v
d obchodnych spolocnostiach - -
4. Podielové listy - -
a otvorenych podielovych fondov - -
b) ostatné - -
5. Kratkodobé pohladavky 262 316 666 252293 575
a) kratkodobé vklady v bankach 262 316 666 252293575
kratkodobé pdzicky obchodnym spolocnostiam, v
b) ktorych ma fond majetkovy podiel - -
c) iné - -
d obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky 67 425936 90074273
a) dlhodobé vklady v bankéch 67 425936 90074273
dlhodobé pézicky obchodnym spolocnostiam, v
b) ktorych ma fond majetkovy podiel - -
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
IL Neinvesti¢ény majetok (sicet poloZiek 9a 10) 7211493 7502 761
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
9. prostriedkov 7195970 7463 855
10. | Ostatny majetok 15523 38 906
Aktiva spolu 2125246974 2026110946
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Nazov spravovaného fondu
G AR ANT |d!I|hlolpli|s/o/v]yl |glajr|a/n/t|ojviany ;d.|f
SUVAHA
k31.decembru 2018
v eurach
AP . Bezprostredne
Ozna- POLOZKA BEZNE HEIOVNE predF::hédzaju]ce
Cenie obdobie g . .
ictovné obdobie
a b 1 2
X PASIVA X
I Zavizky (slcet poloZiek 1aZ7) 1950139 2183273
1. Zavazky voci bankam - -
Zavazky z vratenia podielov/z ukoncenia
2 sporenia/ukoncenia Gcasti 1334173 1431068
3. Zavazky vodi spravcovskej spolocnosti 418 031 567 102
4. Derivaty - -
5 Repoobchody - -
6 Zavizky z vypoZicania finanéného majetku - -
7. Ostatné zavazky 197 935 185103
il. Vlastné imanie 2123296 835 2023927673
Podielové listy/Dachodkové jednotky/Doplnkové
8. ddchodkové jednotky, z toho 2123296 835 2023927673
a) zisk alebo strata za G¢tovné obdobie 2478164 19099229
Pasiva spolu 2125246974 2026 110946
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UC FOND 2-02

GIAIRIAINT| Id|l|{hlo/pli|s|o/v|y|l |ga tlojvia/nlyl |d.|f
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2018
5oL, Bezprostredne
Ozna- POLOZKA BEZnETICtoyne predI::hédzajﬁce
cenie obdobie LSl .
uctovné obdobie
a b 1 2
1. | Vynosy z Grokov (netto) 21320498 22032943
1.1. | droky 21320498 22032943
12./a vysledok zaistenia
1.3./b zmzem:e hodnoty pn’s!u§ného majetku/zrusenie
1" | zniZenia hodnoty majetku - -
2. | Vynosy z podielovych listov - -
3. |Vynosy zdividend - -
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku - -
3.2. |vysledok zaistenia - -
4./c. | Zisk/strata z operacii s CP a podielmi (11870630) 4760574
5./d. | Zisk/strata z operacii s devizami - -
6./e. | Zisk/strata z derivatov - -
7./f. | Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
8./g. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom - 12 000
I. |Vynosz majetku vo fonde 9 449 868 26 805 517
h. | Transakéné naklady (4 400) (8417
i. | Bankové ainé poplatky (580) (410
I. | Cisty vynos z majetku vo fonde 9444 888 26 796 690
j- | Naklady na financovanie fondu - -
j-1. | ndklady na droky - -
j-2. | zisky/straty zo zaistenia drokov - -
j.3. | ndklady na dane a poplatky - -
M. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 9444 888 26 796 690
k. |Naklady na (6207 489) (6973 794)
k.1 | odplatu za spravu fondu (6207 489) (5900 126)
k.2 |odplata za zhodnotenie majetku v déch.fonde - (1073 668)
l. | Naklady na odplaty za sluZby depozitéra (759 235) (723 667)
m. | Naklady na audit Gctovnej zavierky - -
A. |Ziskalebo strata 2478164 19 099 229
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Nazov spravovaného fondu

GIAIRIAINT| |d/I|hlo/p|li|s|o/v|yl |glalr|a|n/t|o|v]alnyl |d.|f].

POZNAMKY
actovnej zavierky zostavenej
k31. decembru 2018
v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Vytvorenie a sprdva dochodkového fondu

Déchodkovy fond GARANT dihopisovy garantovany ddchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s. (dalej
len ,déchodkovy fond") vytvorila aspravuje dochodkova spravcovska spolocnost Allianz — Slovenska
déchodkova spravcovska spolocnost, a. s. (dalej len ,spravcovska spolo¢nost”) na zaklade povolenia na vznik
a Cinnost déchodkovej spravcovskej spolocnosti.

V zmysle § 56 zékona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom ddchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon o sds"), vedie spravcovska spolocnost za seba a za
kaZdy ddchodkovy fond oddelené samostatné Gctovnictvo a zostavuje za seba a za kazdy dochodkovy fond
(ctovni zavierku.

Ddchodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolo¢nost bola zaloZend bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatelskou listinou vo forme
notérskej zapisnice N 281/04, N. z. 45259/04 zo diia 26. maja 2004. Do obchodného registra bola
spravcovska spolo¢nost zapisana dia 28. septembra 2004 pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Déchodkovy fond bol zaloZeny diia 1. januara 2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na bezny Gcet
dochodkového fondu u depozitara diia 22. marca 2005.

Hlavnad cinnost

Predmetom Cinnosti spravcovske] spolocnosti je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie
starobného déchodkového sporenia v zmysle zakona o sds.

Spréavcovska spolocnost vykonava svoju ¢innost na Gzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolofnost je 100% dcérskou spolocnostou spolocnosti Allianz - Slovenska poistoviia,
a. s. Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je moZné ziskat konsolidovana Gctovni zavierku.
Materskou spolo¢nostou skupiny je Allianz Societas Europaea (dalej ,Allianz SE”), Koeniginstrasse 28, D-
80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je mozné ziskat konsolidovani G¢tovna zavierku skupiny.

Déchodkovy fond GARANT je dlhopisovy garantovany déchodkovy fond. Déchodkovy fond je orientovany na
dosahovanie kladnej vykonnosti potas kaZdého zikonom definovaného sledovaného obdobia. Dizka
sledovaného obdobia je 10 rokov. Prvé sledované obdobie plynie od 01. januara 2013 — 31. decembra 2022.
V pripade negativnej vykonnosti po¢as sledovaného obdobia je spravcovska spolocnost povinné doplnit do
ddchodkového fondu vlastny majetok.

Majetok fondu tvoria najma dlhopisové investicie, ktoré st doplnené pefiaznymi investiciami.

Dalsie informdcie
Depozitarom déchodkového fondu je Tatra banka, a. s.
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Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2018:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Marian Kopecky
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Juraj Liptak

Dozornarada

Predseda: Ing. Jozef Paska
Podpredseda: Ing. Dusan Quis (do 13.12.2018)

Juraj Dlhopolcek, MSc. (od 14.12.2018)
Clen: Martin Wricke

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenie tictovnej zavierky

U¢tovna zévierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrZitého trvania dochodkového fondu (angl.
going concern).

V silade s ustanoveniami § 56 ods. 1 zakona o s.d.s. Gétovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava
zo stivahy k 31. decembru 2018, vykazu ziskov a strat za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018
a poznamok Gctovnej zavierky, je zostavend vsilade s §§ 17 a 23 zakona &. 431/2002 Z.z. o Gctovnictve v
zneni neskor3ich predpisov (dalej len ,zékon o Gctovnictve”) ako riadna Gctovna zavierka.

Pri vedeni G&tovnictva a zostavovani G&tovnej zavierky sa postupuje v silade so zakonom o Gctovnictve a v
stlade s prislusnymi opatreniami MF SR, najméd Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13.
decembra 2007 & 25835/2007-74 v platnom zneni, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a
oznacovani poloZiek G&tovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Gdajov uréenych z
G&tovnej zavierky na zverejnenie, o rdmcovej G¢tove] osnove a postupoch (¢tovania pre podielové fondy,
déchodkové fondy a dopinkové déchodkové fondy (dalej len ,,Opatrenie MF SR*), pokial'tieto nie s v rozpore
s0 zakonom o sds.

Uctovna zavierka ddchodkového fondu k31. decembra 2017 bola schvalend na valnom zhromaZdeni
jedinym akcionarom dria 26. aprila 2018.

PouZité nové Gctovné metody a zasady, ddvod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospoddrenia a Cisty
majetok déchodkového fondu

Spoloénost neuplatnila v porovnani s predo3lym obdobim Ziadne nové Gctovné metddy a zasady.

s » v

Uétovné zdsady a ictovné metody pouZité pri zostavovani ictovnej zavierky

Nasledovné Gétovné zasady a metédy boli GZtovnou jednotkou pri zostavovani (€tovnej zévierky aplikované
konzistentne:
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Q) Deni uskutocnenia Gctovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diiom uskutoZnenia d¢tovného pripadu najmé defi vykonania platby, def
z(étovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaZnych prostriedkov od Socidlnej poistovne na dcet
ddchodkového fondu, def, v ktorom ddjde k nadobudnutiu viastnictva ak zéniku vlastnictva, defi vzniku
pohfadévky alebo zavézku a def, v ktorom déjde k dalsim skutocnostiam, ktoré si predmetom {ctovnictva,
a ktoré nastali, pripadne o ktorych sa k dispozicii potrebné doklady, a ktoré tieto skutoCnosti dokumentujd,
alebo ktoré vyplyvajii z vnitornych podmienok spravcovskej spolo€nosti alebo z osobitnjch predpisov.

Pri €tovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operacie) je
driom uskuto€nenia Gétovného pripadu deri dohodnutia obchodu s cennym papierom.

(2) Prepocet cudzej meny

Operacie vcudzej mene s zati¢tované v eurach kurzom platnym vderi uskutocnenia operécie. Majetok
a zavizky v cudzej mene sii prepoditané na eura kurzom Eurdpskej centrélnej banky (ECB) platnym v defi, ku
ktorému sa vykonéva ocenenie a v defi, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka déchodkového fondu.
Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operacii v cudzej mene st vykdzané vo vykaze ziskov astrat ako
#Zisk/(strata) z operacii s devizami".

Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepo¢tu majetku a zavazkov v cudzej mene si vykézané taktieZ
v tejto polozke.

(3) PenaZné prostriedky a ekvivalenty perniaZnych prostriedkov

PefiaZné prostriedky aekvivalenty pefiaznjch prostriedkov (prostriedky na beZnych avkladovych Gctoch
splatné do 24 hodin) sa Gctujd vnominalnych hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou
poloZkou. Casové rozliSenie Grokovych vynosov je siicastou GEtovnej hodnoty poloZiek.

(4) Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky sa Gétuji pri ich vzniku v nominélnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkou. Casové rozlidenie rokovych vynosov je sticastou G¢tovnej hodnoty tychto pohladavok.

(5) Dlhodobé pohladavky

Dlhodobé pohladavky (s dohodnutou splatnostou nad 1 rok) sa ocefiuji si€asnou hodnotou. Casové
rozli$enie Grokovych vynosov je sicastou G¢tovnej hodnoty tychto pohladavok.

(6) Dlhové a majetkové cenné papiere

Vietky cenné papiere v portféliu déchodkového fondu si tované v okamihu dohodnutia obchodu. Kazdy
nakup a predaj cennych papierov, ktory si vyZaduje dodanie v lehote ustanovenej nariadenim alebo trhovymi
zvyklostami (,,obvykly" nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotové operécia. Obchody s cennymi papiermi,
ktoré nespliiajd podmienku obvyklého vyrovnania na prisluSnom trhu cennych papierov, sa (ctujd ako
finanéné derivaty (terminové operacie).

Cenné papiere sd prvotne G¢tované v obstaravacej cene bez nakladov sivisiacich s ich obstaranim.

Naklady stvisiace s obstaranim cennych papierov st v okamihu ndkupu zadctované ako naklady a vykazané
v polozke , Transakéné naklady" vo vykaze ziskov a strat.

Zmeny realnych hodnét tychto cennjch papierov sa GEtujii na prislusnom Gcte Gctovej skupiny 71 — Naklady
na finanéné &innosti, alebo na prislunom Gte G¢tovej skupiny 61 — Vynosy z finanénych Einnosti a vykazuja
sa ako ,Zisk /(strata) z operacii s cennymi papiermi a podielmi* vo vykaze ziskov a strat.
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Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahfiia pohladavky z ¢asovo rozliSenych trokov z kupdnov. Pri
dihovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany drok, ktory je vypocitany
metodou efektivnej Grokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa Gétuje ako
arokovy naklad alebo vynos odo diia obstarania cenného papiera do diia predaja alebo splatnosti metédou
efektivnej Grokovej miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuji v riadku ,Vynosy z Grokov (netto)" vo vykaze ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v ddchodkovom fonde je uskutoCriované v silade so
zékonom o sds a v sillade s opatrenim Narodnej banky Slovenska ¢. 180/2012 Z.z. o metddach a postupoch
urenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom ddchodkovom fonde (dalej len , vyhlaska™).

V dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde sa hodnota cennych papierov uréuje metddou realnej
hodnoty alebo metédou umorovanej hodnoty. Metddu umorovanej hodnoty méze déchodkova spravcovska
spolo¢nost pouZit len na urcenie hodnoty dihopisov, inych dlhovych cennych papierov a nastrojov
penazného trhu, ak spini podmienky dané zdkonom arozhodne ooceneni cenného papiera tymto
sposobom uz pri jeho nakupe.

Reélna hodnota cenného papiera sa uruje ako trhova cena vyhlasena najneskorsie ku diu ocenenia, ak je
nesporné, Ze za trhovii cenu je moZno cenny papier predat; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane
dosiahnutého arokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena
z verejného trhu cennych papierov, je pouZité ocenenie podla priemeru zkotacii referencnych trhov
(zverejnené v systéme Reuters afalebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je moZné urcit
opisanym spdsobom, jeho hodnota je v silade s ustanoveniami zakona o sds a vyhlasky uréena spravcovskou
spolognostou inymi véeobecne uznavanymi metddami ocefiovania. Pri pouZiti tychto metéod st zohladnené
aktudlne drovne urokovych sadzieb pre finanné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v
ktorej s denominované platby plynce z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto urdit
realnu hodnotu trhovou cenou, reélna hodnota sa urci kvalifikovanym odhadom.

Umorovana hodnota finanéného majetku je suma, v ktorej je cenny papier oceneny pri prvotnom vykazani,
zniZena o splatky istiny, zniZena alebo zvy$ena o kumulovani umorovanii hodnotu rozdielu medzi prvotne
vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouZiti efektivnej Grokovej miery.

(7) Derivaty

Za derivat sa povaZuije finanény néstroj, ktory siasne spliia nasledujtce podmienky:

a) jeho redlna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Grokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cenového indexu, Gverového indexu, ratingu alebo podobnej premenne;j,

b)  nevyZaduje zaciatoéné €isté investicie alebo vyZaduje zaCiatocné Cisté investicie, ktoré si niZSie ako by
sa vyZadovalo pri inych druhoch finan¢nych néstrojov, ktoré podobne reagujd na zmeny v Gverovych
faktoroch a trhovych faktoroch,

c) je dohodnuty a vyrovnany kbudicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlh3ia ako pri spotovej operacii.

Podla zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté, sa ¢lenia na:
a) derivaty urené na obchodovanie,
b)  zabezpecovacie derivaty.

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zakona o sds moZno v prospech a na tarchu majetku v déchodkovom
fonde uskutoffiovat obchody uréené na obmedzenie menového rizika sivisiaceho s majetkom
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v déchodkovom fonde. Derivaty v majetku dochodkového fondu obstarané ako zabezpecovacie derivaty (a
takto aj pri obstarani klasifikované) musia spliiat definované poZiadavky pre G¢tovanie hedgingu:

1. zodpovedaji stratégii dochodkového fondu v riadeni rizik,
zabezpecovaci vztah je od zaciatku formalne zdokumentovany, pricom dokumentacia umoziuje
identifikdciu zabezpeCovanych nastrojov, zabezpecovacich néstrojov a zabezpecovaného rizika.
Dokumentacia zaroven preukazuje efektivnost zabezpecenia, ako aj spdsob hodnotenia efektivnosti,

3.  zabezpecenie je vysoko efektivne, t,. vpriebehu zabezpefovacieho vztahu zodpovedaji zmeny
redlnych hodnét zabezpeCovacich néastrojov zmenam redlnych hodndt zabezpeCovanych nastrojov
zodpovedajicich zabezpecovanému riziku v rozpati 80 % az 125 %.

Derivaty sa odo diia dohodnutia obchodu do dia vyrovnania obchodu Gctujd na podstvahovych Gctoch,
pricom o realnej hodnote derivatov sa GCtuje v sivahe v samostatnej poloZke ,Derivaty”. V deii vyrovnania
obchodu sa zrusi podsivahovy zapis aUctuje sa nastvahovych G¢toch. Zmeny reédlnych hodndt
zabezpecCovacich derivatov sa Gctuja oproti prisluSnym nakladovym a vynosovym actom actovnych skupin
71 — Naklady na financné cinnosti, resp. 61- Vynosy zfinancnych Cinnosti. Realizované zisky a straty
z derivatov z efektivnej Casti zabezpecenia sa vykazujl vo vykaze ziskov a strat spolu s prislusnym druhom
nakladov, ktory vznikol zo zabezpefovaného nastroja. Neefektivna Cast derivatov je vykazana v polozke ,, Zisk
[(strata) z derivatov".

(8) Ostatné pohladavky a zavazky

Ostatné pohladévky azavazky sa G¢tuji vnomindlnych hodnotach. Ocenenie pohladavok sa znizuje
o pochybné a nevymozitelné pohladévky. Pripadné lrokové vynosy alebo naklady stvisiace s pohladavkami
alebo zévazkami sd sGcastou ctovnej hodnoty tychto pohladavok a zavazkov.

(9) Naklady, odplata spravcovskej spolocnosti a edplata depozitarovi

V zmysle § 63 spravcovskej spolocnosti prinaleZia za obhospodarovanie déchodkového fondu odplaty, a to
odplata za spravu dochodkového fondu a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde, ktoré s
nakladom ddchodkového fondu.

Odplata za spravu déchodkového fondu je stanovena ako 0,3% z priemernej rocnej predbeZnej Cistej hodnoty
majetku v déchodkovom fonde.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je stanovena vo vyske 10% zo zhodnotenia majetku
v ddchodkovom fonde. Odplata sa vypocitava na dennej baze, pricom sa porovnava predbezna aktuéalna
hodnota déchodkovej jednotky k maximélnej hodnote finalnej aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky
dosiahnutej v priebehu poslednych troch rokov, najskér vsak od 1. aprila 2012.

V pripade dlhopisového déchodkového fondu je zachovana garancia dosiahnutia pozitivnej vykonnosti pocas
sledovaného obdobia, ktoré je 10 rokov.

Depozitér je povinny viest déchodkovému fondu jeho beZny cet v prisluSnej mene a kontrolovat, €i Einnost
ddchodkového fondu a vypocet hodnoty déchodkovych jednotiek je v stlade so zakonom o sds. Depozitarovi
za vykon Cinnosti prinaleZi odplata. Naklady za sluzby depozitara si vykazané vo vykaze ziskov a strat
v poloZke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.

Dalej st na tarchu déchodkového fondu Gétované dane a naklady na financné Cinnosti (najmé straty
z operacii s cennymi papiermi a (rokové naklady).

Odplata za sluzby depozitira dochodkového fondu je stanovend ako 0,03% zpriemernej rocnej Cistej
hodnoty majetku v déchodkovom fonde bez DPH.
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Néklady na audit G¢tovnej zavierky déchodkového fondu znasa spravcovska spolocnost.
(10) Vynosy

Vynosy déchodkového fondu tvoria najma Grokové vynosy z dlhovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beZnych Gétoch a zisky z operacii s cennymi papiermi.

Fond vykazuje vynosy €asovo rozlisené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne sivisia, bez ohladu na to, kedy
prichadza k ich pefiaznej Ghrade.

(11) Uvadzanie hodnét v Gctovnej zavierke
Hodnoty poloZiek Gétovnej zavierky st uvedené veurach, pokial' nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty

v siivahe, vykaze ziskov astrat av poznamkach a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze ziskov a strat si
uvedené v zatvorkach.
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C.  PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
(VEUR)
Ozna- | C. Prehlad o penaznych tokoch BeZné ultovné | Bezprostredne
cenie obdobie predchadzajiice
Gctovné obdobie
X Periazny tok z prevadzkovej Cinnosti X X
1. Vynosy z (rokov, odplat a provizii (+) 21320498 22032943
2. Zmena stavu pohladavok z rokov, odplét a provizii (+/-) 28430196 74629525
3. Naklady na droky, odplaty a provizie (-) (6207 489) (6973794
4. Zmena stavu zavazkov z Grokov, odplat a provizii (+/-) (149 071) 98 375
5. Vynosy z dividend (+) - -
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovania
7. s finan€nymi nastrojmi, drahymi kovmi (+) 228 883 244 448 249673
Zmena stavu pohladéavok za predané financné nastroje,
8. drahé kovy (+/-) - -
Obrat strany Dt analytickych Gctov prvotného zalctovania
9. | aétovFN, drahych kovov () (381424 900) (506 920 569)
Zmena stavu zavdzkov na zaplatenie kiipnej ceny
10. FN,drahych kovov (+) - -
11. | Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. | Naklady na dodévatelov (-) (764 215) (732494
13. | Zmena stavu zavézkov voci dodavatelom (+) 12832 7955
14. Néaklady na zrazkovi dan z prijmov (-) - -
15. | Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (1) - -
L Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti (109 898 905) 30391614
X PefiaZny tok z investicnej innosti X X
16. | ZniZenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) 12813534 (117 199 806)
Il Cisty pefiaZny tok z investinej éinnosti 12813534 (117 199 806)
X PenaZny tok z financnej Cinnosti X X
Emitované podielové listy-preddavky na emitovanie
17. PL/prispevky sporitelov (+) 149639724 133 055930
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (50672 843) (41108 026)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za
19.  |vritené PL/pohladévok z prestupov do (+/-) (22506) 152 059
20. | Dedi&stva () (2075 882) (2105 168)
21. Zmena stavu zavdzkov na vyplatu dedicstiev (+/-) (51 007) 291181
22 Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
23. | Zvydenie/zniZenie prijatych Gverov (+/-) - -
24, Naklady za Groky za Gvery (-) - -
25. Zmena stavu zavézkov za (roky za dvery (+/-) - -
I, Cisty peftazny tok z finanénej ¢innosti 96 817 486 90 285 976
Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiaZné
IV. prostriedky v cudzej mene - -
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Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich

V. ekvivalentov [.+Il.+HIL+IV. (267 885) 34771785
PenaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku

VL. uctovného obdobia 7463 855 3986 070
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci

Vil. | ictovného obdobia V.+VI. 7195970 7463 855

D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAIETKU FONDU
(v EUR)

Ozna- | D. Prehlad o zmenach v ¢istom majetku fondu Beiné ictovné | Bezprostredne

Cenie obdobie predchadzajice

Gctovné obdobie

a B 1 2

I Cisty majetok na zaciatku obdobia 2023927 673 1914985 708
pocet podielov/ddchodkovych jednotiek/doplnkovych

a) déchodkovych jednotiek 47 150476 721 45 047 630 704
hodnota jedného podielu/jednej dochodkovej

b) jednotky/jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,042925 0,042510
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych fondov

1. a doplnkovych déchodkovych fondov 149 639 724 133 055 930

2. Zisk alebo strata fondu 2478164 19099 229

3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -

4, Vyplata vynosov podielnikom - -

5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu - -
Vrétené podielové listy/prevedené déchodkové jednotky/

6. prevedené a vyplatené doplnkové dochodkové jednotky (52 748 726) (43213 194)

Il Narast / pokles Cistého majetku 99 369 162 108 941 965

A. Cisty majetok na konci obdobia 2123 296 835 2023927673
pocet podielov/d6chodkovych jednotiek /doplnkovych

a) dochodkovych jednotiek 49 407 057 728 47150476 721
hodnota jedného podielu/jednej dochodkovej jednotky

b) /jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,042976 0,042925
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

SUVAHA FONDU

AKTIVA

1. DLHOPISY OCENOVANE UMOROVANOU HODNOTOU

Struktdra dihopisov ocefiovanych umorovanou hodnotou k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo | 1.l DIhopisy ocefiované UH podla dohodnutej BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku | doby splatnosti obdobie predchadzajice
actovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov 525219573 504 343 656
Spolu 525219573 504 343 656
V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Cislo |1.IL Dlhopisy ocefiované UH podla zostatkovej BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku | doby splatnosti obdobie predchadzajace
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - 15354276
4. Do jedného roku 24095 338 5020308
5. Do dvoch rokov 18294 162 24 605 933
6. Do piatich rokov 64 767 453 63 186 263
7. Nad pét rokov 418 062 620 396 176 876
Spolu 525219573 504 343 656
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V ¢leneni podla druhu dlhopisu:

Cislo |1.lIl. DIhopisy ocefiované UH BeZné uctovné Bezprostredne

riadku obdobie predchadzajiice

Gctovné obdobie

1. bez kupénov - -

1.1. nezaloZené - -

1.2. zaloZené v repoobchodoch - -

1.3. zaloZené - -

2. s kupdnmi 525219573 504 343 656

2.1. nezaloZené 525219573 504 343 656

2.2, zaloZzené v repoobchodoch - -

2.3. zaloZené - -
Spolu 525219573 504 343 656

2. DLHOPISY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU

Struktira dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2018 ak 31. decembru 2017:

V cleneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo |2.1. Dlhopisy ocefiované RH pedla dohodnutej BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku | doby splatnosti obdobie predchadzajace
iictovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 198 674 941 173310 864
7. Nad pét rokov 1064 398 365 998 585 817
Spolu 1263073 306 1171896 681

V ¢lenenti podla zostatkovej doby splatnosti:

Cislo [2.II. Dlhopisy ocefiované RH podla zostatkovej BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku doby splatnosti obdobie predchadzajiice
ictovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov 10281383 -
4. Do jedného roku 13003 735 -
5. Do dvoch rokov 79554631 2942798
6. Do piatich rokov 869 182 021 638 544 737
7. Nad pat rokov 291051536 530409 146
Spolu 1263073 306 1171896 681
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V ¢leneni podla druhu dihopisu:

Cislo |2.H1. Dlhopisy ocefiované RH Bezné uctovné Bezprostredne

riadku obdobie predchadzajlice

uctovné obdobie

1. bez kupénov 5964 660 10874 160

1.1. nezaloZené 5964 660 10874160

1.2, zaloZené v repoobchodoch - -

1.3. zalozené - -

2. s kupénmi 1257 108 646 1161022521

2.1. nezaloZené 1257 108 646 1161022521

2.2. zaloZené v repoobchodoch - -

2.3. zaloZené - -
Spolu 1263073 306 1171896 681

3. AKCIE A PODIELY V OBCHODNYCH SPOLOCNOSTIACH

Déchodkovy fond nemal v portféliu k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 nakipené Ziadne akcie.

4. PODIELOVELISTY

Déchodkovy fond nemal v portféliu k 31. decembru 2018 ak 31. decembru 2017 Ziadne podielové listy.

5. KRATKODOBE POHLADAVKY

Struktira kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017

V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo |5.l. Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej Bezprostredne
riadku | doby splatnosti BeZné titovné predchadzajice
obdobie actovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku 262 316 666 252293575
Spolu 262316 666 252293575
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V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Cislo |5.II. Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku | doby splatnosti obdobie predchadzajice
ictovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 22 039230 25123569
2. Do troch mesiacov 40218186 19127 922
3. Do Siestich mesiacov 86313909 46 141 867
4. Do jedného roku 113 745 341 161900217
Spolu 262 316 666 252293 575
V &leneni podla zostatkovej doby splatnosti - zniZenie hodnoty:
Cislo |[5.1II. Kratkodobé pohladavky podla zostatiovej Bezné Gctovné Bezprostredne
riadku | doby splatnosti — zniZzenie hodnoty obdobie predchadzajice
ictovné obdobie
1. Hrubé hodnota pohladavok 262 316 666 252293575
2. ZniZenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladévok 262 316 666 252293575
6. DLHODOBE POHLADAVKY
Struktdra dthodobych pohladavok k 31. decembru 2018 ak 31. decembru 2017:
V cleneni podla dohodnutej doby splatnosti:
Cislo |6.l. DIhodobé pohladavky podla dohednutej Bezné Gctovné Bezprostredne
riadku | doby splatnosti obdobie predchadzajice
actovné obdobie
1. 0d jedného do dvoch rokov 67 425936 90074 273
X Od dvoch do piatich rokov - -
3. Viac ako péat rokov - -
Spolu 67 425936 90074273
V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Cislo 6.11. Dlhodobé pohladavky podla zostatkovej doby|  BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku [splatnosti obdobie predchadzajace
actovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - )
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov 67 425 936 90074 273
6. Do piatich rokov - )
7. Viac ako pét rokov - -
Spolu 67 425936 90074273
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V leneni podia zostatkovej doby splatnosti - zniZenie hodnoty:

Cislo |6.1II. DIhodobé pohladavky podla zostatkovej BeZné uctovné Bezprostredne

riadku | doby splatnosti - zniZenie hodnoty obdobie predchadzajiice
iictovné obdobie

1. Hruba hodnota pohladavok 67 425936 90074273

2. ZniZenie hodnoty - -

3. Cista hodnota pohladévok 67 425936 90074273

7. DERIVATY

Déchodkovy fond nevlastni v portféliu k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 Ziadne derivaty.

8.

DRAHE KOVY

Sdrahymi kovmi ako zlato, striebro, platina alebo paladium déchodkovy fond vbeZnom ani
predchadzajicom G¢tovnom obdobi neobchodoval.

9. PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

StruktGra pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov penaznych prostriedkov k 31. decembru 2018 a k 31.

decembru 2017:

Cislo 9. EUR Peiiazné prostriedky a ekvivalenty BeZné Gctovné Bezprostredne

riadku |pefiaZnych prostriedkov obdobie predchadzajiice

actovné obdobie

1l BeZné acty 7195970 7 463 855
Poskytnuté avery splatné na poZiadanie a do 24

2. hodin a vklady splatné do 24 hodin - -
Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci

3. spotovych operacil. - -
Cenné papiere pefazného trhu s dohodnutou

4. dobou splatnosti najviac tri mesiace - -

X Medzisticet - sGivaha 7195970 7463 855
Uverové linky na okamZité Eerpanie pefiaznych

= prostriedkov - -
Spolu 7195970 7463 855

Déchodkovy fond ma zriadeny beZny Gicet u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.
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10. OSTATNY MAJETOK

Struktira ostatného majetku k 31. decembru 2018 ak 31. decembru 2017:

Cislo |10.Ostatny majetok BeZné Gétovné Bezprostredne

riadku obdobie predchadzajice

ictovné obdobie

1. Pohladavky z prestupu z fondu PROGRES a.n.d.f. 15523 38906
Spolu 15523 38906

PASIVA

1. ZAVAzKy vOCl BANKAM

Dlhopisovy déchodkovy fond neeviduje Ziadne kratkodobé zavézky voci bankam.

2. ZAVAZKY Z VRATENIA PODIELOV/Z UKONCENIA SPORENIA/UKONCENIA UCAST!

Struktdra polozky zavazkov z presunov, prestupov ainych vyplat k 31. decembru 2018 a k 31. decembru

2017
Cislo | 2.l Zavizky z vratenia podielov/z ukonéenia BeZné G:Ctovné Bezprostredne
riadku | sporenia/ukoncenia Gcasti obdobie predchadzajiice
ictovné obdobie
1. Zavazky z vyplaty dedicstva 1148 459 1199 465
2. Zavazky z vydania certifikatu 185 682 231571
3. Zavéazky voci Socialnej poistovni 32 32
‘Zévéizky voCi PROGRES a.n.d.f., Allianz — Slovenska
4, d.s.s., a.s. -
Spolu 133417 1431068

Priemernd doba Ghrady zavédzku z presunov, prestupov a inych vyplat bola v priebehu roku 2018 a vroku
2017 rovnaka, t.j. 1 den.

3. ZAVAzKy voCiSPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti k 31. decembru 2018 ak 31. decembru 2017:

Cislo |3.1. Zavdzky voci déchodkovej spravcovskej BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku | spolocnosti obdobie predchadzajiice
actovné obdobie
1. Zavazky z odplaty za spravu déchodkového fondu 418 031 515470
2, Zavazky za zhodnotenie ddchodkového fondu - 51632
Spolu 418 031 567 102
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4. DERIVATY

Déchodkovy fond nemal k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 Ziadne zavazky z derivatov.
5. REPOOBCHODY

Ddchodkovy fond nema voci bankovym subjektom Ziadne zavézky z repoobchodov.
6. ZAVAZKY Z VYPOZICANIA FINANCNEHO MAJETKU

Déchodkovy fond neeviduje k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 Ziadne zavazky z vypoZicania
financného majetku.

7. OSTATNE ZAVAZKY

Struktdra poloZky ostatné zavazky k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017

Cislo |7.l. Ostatné zavizky BeZné ctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajiice
uctovné obdobie
1. Zavazok voci depozitarovi 197 935 185 103
2. Zavazok za ndkup dlhopisov - -
Spolu 197 935 185103
VYKAZ ZISKOV A STRAT

1. Vynosy z irokov

Struktdra drokovych vynosov a nakladov za obdobie od 1. januéra 2018 do 31. decembru 2018 a za obdobie
od 1. januara 2017 do 31. decembru 2017:

Cislo [1.1.Uroky BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajiice
(ctovné obdobie
1. BezZné ticty - -
2, Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 720512 578 032
4. Dlhové cenné papiere 20599 986 21454911
5. P6Zicky obchodnym spolocnostiam - -
Spolu 21320498 22032943
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4./c. Zisk/(strata) z operdcii s cennymi papiermi a podielmi

Struktara vysledku z operécif s cennymi papiermi za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembru 2018 a za
obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembru 2017:

Cislo |4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku | podielmi obdobie predchadzajice
actovné obdobie
1. Akcie - -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere (11870630) 4760574
4, Podielové listy - -
Spolu (11870630) 4760574

Polozky zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi obsahuji najma hodnoty precenenia cennych

papierov

8./g.

na realnu hodnotu.

Zisk/(strata) z operdcii s inym majetkom

Struktdra vysledku z operacii s cennymi papiermi za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembru 2018 a za
obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembru 2017:

Cislo |8./g.Zisk/strata z operacii s inym majetkom BeZné (ictovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajiice
uctovné chdobie
1. Iné prevadzkové vynosy - 12 000
Spolu - 12 000

h. Transakcné naklady

Struktira poloZky transakéné naklady za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembru 2018 a za obdobie od
1. januara 2017 do 31. decembru 2017:

Cislo |h. Transakéné naklady Bezné uctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1. Poplatky za vysporiadanie (4 400) (8417)
Spolu (4 400) (8417)

PoloZka obsahuje poplatky stvisiace s nakupom a predajom cennych papierov.
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i. Bankové a iné poplatky

Struktiira poloZky bankové a iné poplatky za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembru 2018 a za obdobie
od 1. januara 2017 do 31. decembru 2017:

Cislo |i.Bankové a iné poplatky Bezné Gctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
ictovné obdobie

1. Bankové poplatky (525) (360)

2. Burzové poplatky - -

3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi - -
Poplatky centralnemu depozitarovi cennych

4. papierov (55) (50)
Spolu (580) (410)

k. Naklady na odplaty

Struktara nakladovych poloZiek za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembru 2018 a za obdobie od 1.
januara 2017 do 31. decembru 2017:

Cislo |k.1 Odplata za spravu fondu BeZné iictovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
iictovné obdobie
1. Odplata za spravu déchodkového fondu (6207 489) (5900 126)
Spolu (6 207 489) (5 900 126)
Cislo |k.2 Odplata za zhodnotenie majetku Bezné Gictovné Bezprostredne
riadku | v déchodkovom fonde obdobie predchadzajice
Gctovné obdobie
1. Odplata za zhodnotenie majetku - (1073 668)
Spolu - (1073 668)
Cislo |l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara Bezné Gctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajiice
actovné obdobie
1. Depozitarsky poplatok (744 793) (707 898)
2, Custody poplatok (14 442) (15769)
Spolu (759 235) (723 667)

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Déchodkovy fond k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 neevidoval Ziadne podsivahové poloZky.
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G.  OSTATNE POZNAMKY
DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitelov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom ddchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych Gétoch sporitelov.

V zmysle zakona osds sa aktudlna hodnota déchodkovej jednotky vden vypoctu urci ako podiel Cistej
hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poctu vietkych déchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych
dochodkovych Gétoch vietkych sporitelov déchodkového fondu vderi vypoctu, pricom cistou hodnotou
majetku v dochodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho
zavdzkami.

Cistd hodnotu majetku vddchodkovom fonde aaktualnu hodnotu déchodkove] jednotky je spravcovska
spoloc¢nost povinna vypocitat kaZdy pracovny der.

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky dochodkového fondu k31. decembru 2018 bola 0,042976 (k 31.

decembru 2017 bola 0,042925).
Cistd hodnota majetku v déchodkovom fonde k31. decembru 2018 bola 2123296 835 EUR (k31.

decembru 2017 bola 2 023 927 673 EUR).

Tabulka uvadza vypocet Cistej hodnoty aktiv podlia Gctovnictva:

Hodnota majetku fondu
pre vypocet hodnoty Hodnota majetku fondu pre
ddchodkovej jednotky vypocet hodnoty déchodkovej

k 31.12.2018 (vEUR) jednotky k 31.12.2017 (v EUR)

2026110946

AKTIVA 2125246974
Kratkodobé pohladavky, peniaze

a penazné ekvivalenty 269528 159 259796 336
Dlhodobé pohladavky 67425936 90074273

DIhové cenné papiere bez kupénov
Dlhové cenné papiere s kupdnmi

1788292879

1676240337

Podielové listy - -

Derivaty

ZAVAZKY 1950139 2183273

Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 418 031 567 102

Zavazky z presunov, prestupov a inych

vyplat 1334173 1431068

Ostatné zavazky 197935 185103

CISTA HODNOTA AKTIV 2123 296 835 2023927673

Pocet dochodkovych jednotiek 49 407 057 728 47 150476 721
0,042976 0,042925

Hodnota dochodkovej jednotky
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DOPLNUJUCE INFORMACIE

Sledované obdobie (rozhodujlce pre povinnost déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti doplinit majetok do
dihopisového garantovaného ddéchodkového fondu v pripade poklesu hodnoty majetku v tomto
déchodkovom fonde) je poslednych desat po sebe nasledujdcich kalendarnych rokov. Nové sledované
obdobie zacina plynat 1. januara kazdého kalendarneho roka, pricom uZ zacaté sledované obdobia plyni
sibezZne. Prvé sledované obdobie plynie od 01. januara 2013 - 31. decembra 2022.

V roku 2019 sa zvysuje sadzba povinnych prispevkov na starobné dochodkové sporenie na 4,75%. Sporitelia
si nadalej m6Zu prispievat aj v podobe dobrovolnych prispevkov, aviak uz bez danového zvyhodnenia.
H. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SUVAHOVOM DNI

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje (ictovna zavierka do dia jej zostavenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym
udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto (itovnej zavierke.
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