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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Allianz - Slovenska déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s.

Sprava z auditu ictovnej zavierky

Nas nazor

PodFa nasho nazoru vyjadruje aétovna zivierka objektivne vo vSetkych vyznamnych sivislostiach
finanénd situdciu spolo¢nosti Allianz - Slovenskd ddchodkovi spravcovska spolocnost, a.s. (dalej
»Spolo¢nost”) k 31. decembru 2018, v¥sledok jej hospodirenia a peniazné toky za rok, ktory sa k
uvedenému datumu skonéil, v silade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo
platnymi v Eurdpskej Gnii.

Nas nazor je v stilade s na$ou dodato¢nou spravou pre Vybor pre audit z 19. marca 2019.

Co sme auditovali

Uttovn4 zavierka Spolo¢nosti obsahuje:

¢ sivahu k 31. decembru 2018;

o vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku za rok, ktory sa k uvedenému ditumu
skonéil;
vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil;
vykaz peniaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému d4dtumu skonéil; a
poznamky k Giétovnej zavierke, ktoré obsahuji vyznamné Gétovné postupy a d'alSie vysvetlujice
informécie.

Zaklad pre nas nazor

Audit sme uskutoénili v siilade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. NaSa zodpovednost
vyplyvajtica z tychto §tandardov je d’alej opisand v ¢asti nasej spravy Zodpovednost auditora za
audit di¢tovnej zavierky.

Sme presveddCeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nézor.

Nezavislost

Od Spolo¢nosti sme nezavisli v zmysle Etického kodexu pre étovnych odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzinidrodné etické Standardy acétovnikov pri Medzindrodnej federicii aétovnikov
(-Eticky kodex™), ako aj v zmysle inych poziadaviek kladenych legislativou v Slovenskej republike,
ktord sa vzfahuje na na$ audit Gctovnej zivierky. V silade s tymito poziadavkami a Etickym
kédexom sme splnili na nas kladené iné povinnosti tykajice sa etiky.
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Podl'a nasho najlepsieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze sme neposkytli Ziadne neauditorské
sluzby, ktoré st zakizané na zéklade ¢lanku 5(1) Nariadenia (EU) &islo 537/2014. V obdobi od 1.
janudra 2018 do 31. decembra 2018 sme Spolo¢nosti neposkytli Ziadne neauditorské sluzby.

Nas pristup k auditu

N&s audit sme navrhli s ohfadom na hladinu v§znamnosti a na zdklade postdenia rizik vyznamnych
nespravnosti v ti¢tovnej zévierke. ZvéaZili sme najma oblasti, v ktorych vedenie Spoloénosti uplatnilo
svoj subjektivny tsudok, napriklad v stivislosti s v§znamnymi t¢tovnymi odhadmi, v rdmci ktorych
boli pouzité predpoklady a zvaZené budice udalosti, ktoré st vzhladom na ich povahu neisté. Tak
ako v pripade vsetkych nasich auditov sme zohladnili tieZ riziko spojené s moZnym obchidzanim
internych kontrol vedenim, a okrem iného sme zvazili aj to, &i existuji dokazy o zaujatosti, ktord
predstavuje riziko v§znamnej nespravnosti v dosledku podvodu.

Rozsah nasho auditu sme prispdsobili tak, aby sme vykonali dostatoénti pracu v rozsahu, ktory nam
umozni vyjadrit nizor na ti¢tovni zdvierku ako celok, prifom sme zohladnili organizaéni $truktira
Spoloénosti, i¢tovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Spolo¢nost pdsobi.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikiciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, 7e Gétovnd zévierka neobsahuje vyznamné nesprivnosti.
Nespravnosti mézu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby. Nesprédvnosti sii povaZované za
vyznamné, ak jednotlivo alebo v sihrne mézu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov
vykonané na zdklade iétovnej zavierky.

Na zéklade n4sho profesionilneho dsudku sme stanovili uréité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, vrétane celkovej hladiny vyznamnosti za Spoloénost pre tétovnii zavierku ako celok,
tak ako je uvedené v tabulke niZie. Tie ndm spolu so zvédZenim kvalitativnych aspektov pomohli
stanovit rozsah nasho auditu, jeho povahu, na¢asovanie a rozsah nasich auditorskych postupov ako
aj pri vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj sthrnne, na iétovnii zavierku ako

celok.

Celkova hladina vijjznamnosti 640 tisic EUR

Ako sme ju stanovili Hladinu vyznamnosti sme stanovili ako 10%
z priemerného vysledku hospodéarenia Spolo¢nosti pred
zdanenim za posledné 3 roky.

Zdévodnenie spdésobu Pri zvaZovani hladiny vyznamnosti sme brali do tGvahy,

stanovenia hladiny Ze vykonnost Spoloénosti je uZivatelmi wétovnej

vyznamnosti z4vierky najcastejSie posudzovanid na zdklade zisku

Spoloénosti. PouZili sme trojroény priemer, pretoZe
vysledok hospodarenia Spoloénosti povazujeme za
volatilny. Na ziklade nidsho profesionélneho tsudku
sme kvantitativne limity stanovili vo vySke priblizne
10%.
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KPadéové zaleZitosti auditu

Klicové zileZitosti auditu st zaleZitosti, ktoré podla nisho profesionilneho wsudku boli
najvyznamnejSie pre audit étovnej zdvierky v beZnom tdétovnom obdobi. Tieto zaleZitosti boli
postidené v kontexte nasho auditu dctovnej zdvierky ako celku, aby sme si na tiu mohli vytvorit
nazor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zéleZitostiam.

Kl'acove zalezitosti auditu

Ako nas audit zohl'adnil dané

Vykazovanie vinosov (EUR 11,338 tisic)

Spolo¢nost aplikovala Standard IFRS 15, Vynosy zo
zmliv so zdkaznikmi, ktory nadobudol @éinnost od 1.
janudra 2018. Prehodnotené tétovné postupy, ktoré
vedenie Spolo¢nosti pouZiva pri vykazovani vynosov z
poplatkov z fondov v spriave st uvedené v bode &islo 2
poznamok k i¢tovnej zavierke.

Vynosy Spolo¢nosti tvoria poplatky za vedenie osobnych
déchodkovych détov, ktoré si stanovené ako percento
z celkovej vySky prijatych prispevkov, poplatky za spravu
dochodkového fondu vypoditané ako percento z fistej
hodnoty majetku na dennej baze apoplatky za
zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde, ktoré si
variabilné.

Vedenie Spolofnosti posiidilo, Ze zikaznik nema
vyznamné pravo poZadovat, aby Spolo¢nost pokradovala
v poskytovani svojich sluzieb za poplatky pod trhovou
tiroviiou az tohto dévodu poplatky ¢asovo nerozlisuje
pocas dlhsieho obdobia.

Poplatky za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
sa vykazuji ako vynosy aZ v momente, kedy je vysoko
pravdepodobné, Ze v budiicnosti neddjde k zniZeniu u
zaiié¢tovanych vymosov, ¢o je podla nazoru vedenia
Spolo¢nosti vtedy, ked Spolo¢nosti vznikne na poplatok
narok.

Zavedenie nového $tandardu o vykazovani vynosov si
vyzadovalo na§u zvySend pozornost z dévodu
komplexnosti détovnych pravidiel, ktoré potrebovali
uplatnenie odborného iisudku.

kl'acové zalezitosti

Preditali sme si Gétovnii zavierku
Spolo¢nosti a zhodnotili sme w¢tovné
postupy tykajice sa vykazovania vynosov.
Prijaté  predpoklady adsudky pri
odhadovani vynosov sme prediskutovali
s vedenim Spoloénosti.

Prepocitali sme poplatky vykdzané ako
vynosy a suvisiace pohladavky sme
odsiihlasili na platby po konci roka.

Zvazili sme pristup vedenia Spoloénosti k

implementéacif nového Standardu
ovykazovani vynosov a  zvolenymi
auditorskymi procediirami sme
neidentifikovali Ziadne vyznamné
rozdiely.
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Sprava k ostatnym informaciam uvedengm vo vijroénej sprave

Statutdrny orgén je zodpovedny za v§roénti spravu vypracovand v silade so Zakonom o idtovnictve
¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,Z4kon o @étovnictve®). Vyroéna sprava
obsahuje (a) tétovnii zavierku a (b) ostatné informécie.

N4S vysSie uvedeny nazor na iétovnd zavierku sa nevztahuje na ostatné informécie.

V suvislosti s auditom tétovnej zdvierky je naSou zodpovednosfou oboznidmif sa s informéciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a na zéklade toho postdit, & sii vo viznamnom nestlade s Gétovnou
zévierkou alebo poznatkami, ktoré sme poéas auditu ziskali, alebo &i existuje ina indikacia, Ze sii
vyznamne nespravne.

Pokial ide o vyroénii spravu, posidili sme, ¢ obsahuje zverejnenia, ktoré vyzadujii prislusné pravne
predpisy.

Na zaklade pric vykonanych poc¢as auditu sme dospeli k ndzoru, Ze:

¢ informicie uvedené vo vyrocnej sprave za rok ukonéeny 31. decembra 2018 st vsilade
s i¢tovnou zavierkou za dany rok, a Ze
e vyrofna sprava bola vypracovand v siilade s pristudnymi pravnymi predpismi.

Navyse na zdklade naSich poznatkov o Spoloénosti a situécii v nej, ktoré sme poéas auditu ziskali,
sme povinni uviest, ¢i sme zistili vfznamné nespravnosti vo vyroénej sprave. Vtejto stvislosti
neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a
riadenim za iétovniui zavierku

Statutdrny orgin je zodpovedny za zostavenie Gétovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podla Medzindrodnych Standardov pre finanéné vkaznictvo platnych v Eurépskej Gnii
a za internd kontrolu, ktord $tatutdrny orgin povaZzuje za potrebnd pre zostavenie Gétovnej
zdvierky, ktor4 neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani tc¢tovnej zévierky je Statutdrny orgén zodpovedny za postdenie toho, & je
Spoloénost schopna nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
stivisiacich s pokradovanim Spolo¢nosti v €innosti, ako aj za zostavenie Gétovnej zavierky za
pouzitia predpokladu pokracovania v éinnosti v dohfadnej dobe, ibaZe by $tatutarny organ bud mal
zdmer Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej éinnost, alebo tak bude musiet urobit, pretoze
realisticky ini moZnost nema.

Osoby poverené spravou ariadenim si zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit tiétovnej zavierky

Nasim cielom je ziskat primerané uistenie o tom, & Gétovna zdvierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora bude
obsahovat na$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze
audit vykonany podla Medzinirodnych auditorskych $tandardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknit v dosledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo od6évodnene oéakévat, Ze jednotlivo alebo v thrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zéklade iétovnej zavierky.
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Pocas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny tdsudok a zachovidvame profesionalny
skepticizmus ako siéast nidsho auditu podfa Medzinirodnych auditorskych $tandardov. Okrem

toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyskytu vyznamnych nespravnosti v tétovnej zavierke, ¢i
uZ v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoétiujeme auditorské postupy, ktoré
reaguji na tieto rizikd, a ziskavame auditorské dékazy, ktoré sii dostatoéné a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktori je
vysledkom podvodu, je vysSie neZ v pripade nesprévnosti spésobenej chybou, pretoze podvod
moéZe znamenat tajn dohodu, fal§ovanie, Gmyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré si za danych okolnosti vhodné, ale nie za tiéelom vyjadrenia nizoru
na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

» Hodnotime vhodnost pouzitych @étovnych zisad a iétovnych metdd a primeranost fiétovnych
odhadov a s nimi stvisiacich zverejnenych informacii zo strany $tatutidrneho organu.

e Vyhodnocujeme, ¢i Statutirny orgin v iétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretr¥itého
pokradovania v¢innosti a na zidklade ziskangch auditorskych dokazov aj to, & existuje
vyznamné neistota v sivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Spoloénosti nepretrzite pokradovat v éinnosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze
takito viznamnd neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stivisiace
informécie uvedené v iétovnej zavierke alebo, ak st tieto informécie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat na§ nazor. NaSe zavery vychddzaji z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Budfice udalosti alebo okolnosti v§ak méoZu sposobit, %e Spolo¢nost
prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovii prezentéciu, Struktiru a obsah @étovnej zévierky, vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢ Gétovnd zavierka zachytava uskutodnené transakcie a udalosti
spOsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami zodpovednymi za sprivu a riadenie komunikujeme okrem inych zaleZitosti plinovany
rozsah a Casovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vritane vyznamnych
nedostatkov v internych kontrolach, ktoré identifikujeme podas auditu.

Osobdm zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhlisenie, Ze sme dodrzali relevantné
etické poZiadavky ohfadom nagej nezévislosti, a aby sme s nimi komunikovali ohfadom vSetkjch
vztahov a d'alsich zaleZitosti, o ktorjch by bolo moZné rozumne uvaZovat, ze by mohli mat vplyv na
na3u nezévislost, a kde to bolo relevantné, ohfadom siivisiacich protiopatreni.

Zo zileZitosti komunikovanjch osobdm poverenym spravou a riadenim, sme uréili tie zaleZitosti,
ktoré boli najvyznamnejsie pocas auditu étovnej zavierky za beZné obdobie, a preto sii povaZované
za klacové zileZitosti auditu. Tieto zaleZitosti uvddzame v sprave auditora, okrem pripadov, ked
zdkon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zdleZitosti, alebo ked’ vo velmi zriedkavych
pripadoch rozhodneme, Ze zileZitost by nemala byt uvedena v nasej spréve, pretoZe nepriaznivé
dosledky jej zverejnenia by d6vodne mohli prevaZit nad verejnym zadujmom takejto komunikicie.
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Sprava k ostatnych pravnym a regulaéniyym poziadavkam

Nase vymenovanie za nezavislych auditorov

Za auditorov Spolo¢nosti sme boli prvykrat vymenovani vroku 2018. Nase vymenovanie za rok
kondiaci 31. decembra 2018 sa uskuto¢nilo uznesenim valného zhromazdenia, ktoré sa konalo diia
10. januara 2018.

tee ’K
Mgr. Juraj Tuény, FCCA

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.
UDVA licencia &. 1059

SKAU licencia ¢. 161

Bratislava, 19. marea 2019
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. Prihovor predsedu predstavenstva

Vazené damy a pani,

rok 2018 sa z pohladu existencie druhého piliera opét niesol v znameni stability, pripadne zavedenia legislativnych
zmien prinadajdcich do tohto sektora dalSie zatraktivnenie. Sadzba prispevkov do druhého piliera kontinuélne
narasta a v roku 2018 predstavovala 4,5%. Koniec roka 2018 taktieZ priniesol pohyby na celosvetovych finangnych
trhoch, ktoré pre spravcov déchodkovych tGspor znamenali vyzvy, ako zhodnotit prostriedky pod spravou.

Ku koncu roka 2018 na3a spolocnost prekrocila hranicu 450 tisic sporitelov a dva a pol miliardy Gspor - evidovali
sme 450 895 sporitelov a pod spravou majetok v oboch fondoch vo vyske 2,563 mld EUR, &im na3a spolo¢nost iba
podciarkla skutognost dlhodobého lidra na trhu starobného déchodkového sporenia na Slovensku. Roéna vykonnost
v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde GARANT dosiahla +0,12% p.a., ¢im sme ako jedini este s jednym
konkurencnym garantovanym fondom dosiahli v roku 2018 kladna vykonnost. V oblasti negarantovanych fondov,
ako uz bolo spomenuté, najma koniec roka 2018 vykonnostiam neprial — akciové trhy zaznamenali pady a to naprie¢
vietkymi svetovymi regiénmi. V akciovom negarantovanom déchodkovom fonde PROGRES sme preto zaznamenali
zhodnotenie -5,51% p.a. Vzhladom na okolnosti a rizikovy profil tohto fondu bola predmetna strata pod priemerom
strat vietkych negarantovanych fondov na trhu, a dokonca najmen3ou spomedzi vietkych akciovych a indexovych
fondov s porovnatelnym rastovym potencialom.

Vzhladom na uvedené skutoCnosti adosiahnuté vysledky sa téma financnej edukicie sporitelov stava eSte
klicovejSou a podstatnejSou. Vysvetlovanie zékladnych sivislosti a zakonitosti pri déchodkovom sporeni, ktoré je
dlhodobym sporenim na niekolko desiatok rokov, sa javi ako zasadné. Najma vysvetlenie faktu, Ze prvych 80% doby
sporenia by mal mat sporitel svoje Gspory v negarantovanom fonde, adrZat ich tam bez ohladu na okolnosti &i
prepady na akciovych trhoch. Situaciu z konca roka 2018 nevynimajic. Negarantovany déchodkovy fond vyuZivajci
aj rizikovejsie investovanie do akeii, sice vykazuje vécSie vykyvy, avsak z dlhodobého pohladu ma potencial zarobit
sporitelom s vysokou pravdepodobnostou omnoho viac. Ddkazom je aj skutoZnost, Ze PROGRES uZ v priebehu
prvého mesiaca januar vymazal spomenuti dofasni stratu z konca roka 2018. Preto je vhodny pre vsetkych
sporitelov v mladSom aj strednom veku.

Naopak, garantovany ddchodkovy fond generuje relativne spolahlivy a pravidelny vynos, avak s obmedzenym
potenciélom rastu. Preto by ho klienti mali vyuZivat aZ v poslednej faze sporenia, tj. desat a menej rokov pred
odchodom do déchodku.

Nada spolognost neustale vynakladd vyznamné Gsilie na informovanie aedukovanie svojich klientov a Sirokej
verejnosti, ako efektivnejsie sporit v druhom pilieri. Rok 2018 nebol vynimkou.

Zaver patri mojej velkej vdake vetkym klientom za prejavent ddveru, a aj pripadn( trpezlivost v Case nepriazne na
finan€nych trhoch, akym bol aj koniec roka 2018. S vierou, Ze si uvedomuji docasnost tychto prepadov im prajem
v nastavajicom roku vietko dobré, pevné zdravie a spokojnost vo svojom osobnom aj pracovnom Zivote. Zarovefi
dakujem naSim obchodnym partnerom za spolupracu a vietkym spolupracovnikom za ich Gsilie aceloroéné
nasadenie.

S Uctou,

Ing. Marién Kopec
predseda predstavénstva,
Allianz —Slovenska d.s.s., a.s.



L. Profil Spolocnosti

Zikladné informacie

ZaloZenie a vznik

Allianz - Slovenskd déchodkova spravcovskd spolocnost, a.s., Racianska 62, Bratislava (dalej ,Spolo&nost”) bola
zaloZend bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatelskou listinou vo forme notarskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04
z0 dfia 26.5.2004. Zakladatel Spolocnosti — Allianz — Slovenska poistoviia, a.s. poZiadal dfia 31.5.2004 Urad pre
finanény trh o udelenie povolenia na vznik a ¢innost déchodkovej spravcovskej spolognosti, ktoré mu bolo udelené

diia 22.9.2004 a spravoplatnené 23.9.2004. Do obchodného registra bola Spolo¢nost zapisana diia 28.9.2004 pod
Cislom 3425/B, oddiel Sa.

Zliicenie s Prvou dochodkovou sporitelfiou

Na zdklade predchadzajiceho sahlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohladu nad finanénym trhom
voblasti bankovnictva, kapitdlového trhu, poistovnictva a déchodkového sporenia doslo k 1.3.2006 kziG&eniu
Spolocnosti s Prvou déchodkovou sporitelfiou, d.s.s., a.s. (dalej ,,PDS") so sG€asnym zli&enim déchodkovych fondov
v sprave oboch spolognosti. Spolognost sa tymto stala pravnym néstupcom PDS a prevzala jej obchodné imanie.
Zlicenie déchodkovych fondov

V zmysle zakona osds klienti, ktori neprejavili pisomna vélu sporit si vinom ako dlhopisovom garantovanom
ddchodkovom fonde, boli k 30.4.2013 presunuti do GARANT dlhopisového garantovaného déchodkového fondu.

Spolocnost taktieZ zlGcila Global indexovy negarantovany dochodkovy fond a Optimal zmie3any negarantovany
ddchodkovy fond do PROGRES akciového negarantovaného déchodkového fondu s Géinnostou k 3.5.2013.

Hlavnd ¢innost

Predmetom cinnosti SpoloCnosti je vytvaranie asprava dochodkovych fondov na vykonavanie starobného
ddchodkového sporenia v zmysle zdkona €. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej aj ,,zakon o SDS").

Konsolidovany celok

Spolo€nost je 100% dcérskou spolognostou spolognosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s., Dostojevského rad 4, 815
74 Bratislava.

Spolocnost je sticastou konsolidovaného celku, v ktorom konsolidujicou spoloénostou je materska spoloZnost. Tato
je sti€astou konsolidovaného celku, kde konsolidujicou spolognestou je Allianz Societas Europaea, Mnichov.

Déchodkové fondy v spréive

GARANT dlhopisovy garantovany dochodkovy fond, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s. (dalej ,Garant")
PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. (dalej ,,Progres™)

Vyska zdkladného imania
Vyska zakladného imania Spolo€nosti k 31.12.2018 bola 37 177 tis, EUR.
Organizacné zloZky Spolocnosti a miesto vykonu Cinnosti

Spolognost nema organizacné zloZky v zahranici, svoju innost vykonava len na Gzemi Slovenskej republiky.



Orgdny Spolocnosti

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Marian Kopecky
Clenovia: ing. Peter Karcol

Ing. Juraj Liptak

Dozorna rada
Predseda: ing. lozef Paska
Podpredseda: Ing. Dusan Quis (do 13.12.2018)
: Juraj Dlhopoléek, MSc. (od 14.12.2018)
Clen: Martin Wricke

Organizacnd Struktiira

Organizacna Struktira SpoloCnosti je postavena na zaklade nasledovného diagramu:

Organizacny diagram — AS DSS:
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Iil. Déchodkové fondy v sprave Spolocnosti

Spolo¢nost k 31.12.2018 vykonavala spravu majetku v dvoch déchodkovych fondoch.

Zakon o SDS ur€uje, Ze v garantovanom fonde nesmie byt hodnota déchodkovej jednotky na konci sledovaného
obdobia niZSia ako na jeho zaciatku. Sledované obdobia st desatrotné, zaCinajd vZdy na za&iatku kalendéarneho roka
a navzajom sa prekryvajd. V roku 2018 bolo aktivnych Sest sledovanych obdobi, prvé 1.1.2013 - 31.12.2022; druhé
1.1.2014 - 31.12.2023, tretie 1.1.2015 — 31.12.2024, §tvrté 1.1.2016 — 31.12.2025 a piate 1.1.2017 — 31.12.2026,
Sieste 1.1.2018 — 31.12.2027. Vrealite to znamena, Ze najbliZSie porovnanie hodndt déchodkovej jednotky sa
realizuje k31.12.2022. Porovnavat sa bude priemernd hodnota déchodkovej jednotky za december 2022 voti
priemernej hodnote déchodkovej jednotky za januar 2013.

Priemerna hodnota dochodkovej jednotky vo fonde Garant, bola nasledovna:

Obdobie Priemerna hodneta dochodkovej jednotky vo fonde Garant
Januar 2013 0,040004
lanuar 2014 0,040369
Januar 2015 0,041682
Januar 2016 0,041791
Januar 2017 0,042450
Januar 2018 0,042903
Januar 2019 0,042980

Hospodarenie, stav a zmeny zloZenia majetku v déchodkovych fondoch ovplyvnili najma:

o  Objem prispevkov zo Socialnej poistovne
o Objem prestupov medzi fondmi a medzi déchodkovymi spravcovskymi spolocnostami
o  Vyvoj hodnoty jednotlivych zloZiek majetku:

Dlhopisy:

Priaznivy makroekonomicky vyvoj v eurozéne podporil postupné utlmovanie programu nakupu
dlhopisov zo strany ECB, ktory ukongila ku koncu roka 2018.

Pocas celého roka 2018 sa vynosy euro denominovanych dlhopisov drZali na extrémne nizkych
Grovniach. Pod vplyvom ukon&ovania ndkupov zo strany ECB réstli kreditné prirazky a diferencoval
sa ich vyvoj v zavislosti od kreditného profilu emitenta.

10-roény nemecky Statny dlhopis sa pocas roka obchodoval s vynosom do splatnosti v pasme
0,18% aZ 0,80% p.a. a v decembri skoncil na Grovni 0,23% p.a.

Rizikové prémie slovenskych a periférnych Statnych dlhopisov sa  zvysili, vynos slovenskych
Statnych dlhopisov so splatnostou 10 rokov sa na konci roka nachadzal na Grovni 0,90% p.a. Prudky
rast vynosov nastal na talianskych dlhopisoch, kde sa kreditné priraZky viac ako zdvojnasobili.

Viynosy kvalitnych hypotekarnych zaloznych listov pretrvavali na extrémne nizkych drovniach.

Vynosy z podnikovych dlhapisov prevazne rastli pod vplyvom rastGcich kreditnych priraZok.

Depozita:

Urocenie depozit sa drzalo blizko nule.

Akcie:



« Akcie zaznamenali pokles vo vietkych regidnoch, kde fond Progres investuje svoj majetok.

e Najvyraznejdie poklesli akcie regiénu rozvijajicich sa trhov, nasledované eurépskym akciovym
trhom a trhmi v regiéne Pacifiku. Relativne najlep3ie sa darilo americkym akciam, ktoré poklesli
najmenej. Poklesy boli spdsobené viacerymi faktormi, no najméa obchodnymi vojnami USA, rastom
sadzieb v USA a obav z dopadu Brexitu.

e Eurdpske akciové indexy poklesli viac ako americké, hoci ECB udrZiavala Grokové sadzby
nezmenené. Makroekonomické (daje najma v zavere roka poukazuji na spomalovanie rastu v
eurozéne. Eurépske akciové indexy medzirotne stratili cca. 10%. Negativne pdsobili aj rizika
spojené s Brexitom.

o Azijské a pacifické indexy rozvinutych krajin v roku 2018 poklesli. Poklesy boli podobného rozsahu
ako v Eurdpe a to priblizne 10%.

wwe

¢ Rozvijajice sa krajiny zaznamenali najvacsi pokles. Regidnu nepomohla najma americko — Cinska
obchodna vojna, ale nedarilo sa ani akciovym trhom v Turecky, & strednej Eurdpe. Vyjadrené
indexom (USD) zameranym na tento regién pokles bol priblizne 15%.

= Euro:

¢ Kym FED pomaly zvy3uje sadzby a ku koncu roka sa dostal do pasma 2,25% - 2,50% p.a., ECB eSte
len postupne ukonZovala svoj program odkupu dihopisov. Euro preto stracalo vo¢i dolaru a koniec
roka konc€ilo o priblizne 4,5% slabsie, ako na bolo na zadiatku.

» Voli ostatnym svetovym menam sa euro vyvijalo zmieSane. Oslabovalo napriklad voti japonskému
jenu, €i Svajciarskemu franku, ale zhodnotilo vodi britskej libre, kanadskému & australskemu
doléru.

¢ VidcSina cudzo menového majetku fondu je denominovana v americkom dolari a japonskom jene,
preto z pohladu fondu znehodnotenie eura vo€i zahraniénym menam zmierfiovalo poklesy fondu.

= Zlato:

» Cena zlata v prvej polovici roka klesala, no vdruhej Casti roka rastla. Za cely rok viak mierne
poklesla - o necelé 2% vyjadrené v USD.

PefiaZné investicie tvorili najma vkladové Gcty v bankéach s réznou dobou splatnosti a prostriedky na beZnom aéte.
Dlhopisové investicie tvorili najma Statne a Statom zarucené dlhopisy, podnikové dlhopisy, hypotekarne zaloZné listy
a dlhopisy emitované finanénymi institdciami s fixnym kuponom. Akciovil zloZku tvorili fondy kopirujlce zvolené
akciové indexy a individualne akcie. Investicie do drahych kovov boli realizované prostrednictvom investi¢ného
certifikatu, ktory ich zastupuje.



Il.I GARANT dihopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.

Cista hodnota majetku k 31.12.2018 bola 2 123,3 mil. EUR a aktuélna hodnota déchodkovej jednotky predstavovala
0,042976 EUR. Za rok 2018 dosiahol fond zhodnotenie 0,12%. Dosiahnuté zhodnotenie fondu zodpoveda historicky
nizkym arokovym vynosom eurovych dlhopisov v kombinacii s miernym rastom trhovych vynosov v priebehu roka.
Portfélio fondu bolo tvorené len dlhopisovymi a pefiaznymi investiciami. Cast dlhopisového portfélia ocefiovana
metddou umorovanej hodnoty sa udrZiavala na Grovni okolo 25% majetku fondu. Struktdra portfolia sa mierne
zmenila. Pocas roka poklesol podiel podnikovych astatom zarucenych dlhopisov anaopak narastol podiel
bankovych dlhopisov.

ZloZenie majetku k 31.12.2018 zobrazuje nasledovny graf:

ZloZenie majetku vo fonde

4,06%

7.83%
@Statne dihopisy |Statom zarugené dlhopisy OHypotekdrne zéloZné listy

OPodnikové dihopisy EBankové dihopisy BVklady v bankach ‘

Spolocnost aj nadalej spravovala portfolio fondu Garant konzervativnou investiénou stratégiou. Portfdlio fondu
nebolo poéas roka vystavené menovému riziku.

1.1l PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenskd d.s.s., a.s.

Cista hodnota majetku k 31.12.2018 bola 439,72 mil. EUR a aktualna hodnota déchodkovej jednotky predstavovala
0,049597 EUR. Vykonnost za rok 2018 bola k31.12.2018 na trovni -5,51%. Pokles fondu bol spdsobeny poklesom
akciovych indexov. Poklesy akciovych indexov boli korigované oslabenim eura vodi viacerym svetovym menam,
predovietkym vodi americkému dolaru.

Podiel akciovych investicii sa pohyboval v rozpiti 87% - 91% hodnoty majetku fondu. V prvom Stvrtroku sa po
januérovych poklesoch akciovych trhov hodnota akciovej zloZky zvysila na 90% a na tejto Grovni sa udrZiavala po
zvySok roka. Akciové investicie boli tvorené investiciami do pasivnych fondov ako aj investiciami do individuainych
akcif. Z regionalneho hiadiska akciové investicie smerovali do vietkych regidnov sveta. Podiel investicii do zlata sa
udrZiaval na Grovniach okolo 3% majetku fondu.

Portfélio fondu bolo tvorené predovietkym akciovymi a pefiaZnymi investiciami ako aj investiciami do drahych
kovov. ZloZenie majetku k 31.12.2018 zobrazuje nasledovny graf:

Zlozenie majetku vo fonde

0,28% 6.34%
3,63% MR/ |

mAKciové investicie B investicie do vzacnych kovov

ONadnarodné dlhopisy OVklady v bankach

Portfédlio fondu bolo pocas roka vystavené vysokému menovému riziku.



IV. Finanéna situdcia v roku 2018

IV.I Hospodarenie s viastnym majetkom:

Spolocnost vykézala ku koncu roka 2018 nasledujice ukazovatele:

Viysledok hospodérenia - zisk:
Zakladné imanie:
Vlastné imanie:

IV.ll Hospodarenie s majetkom v spravovanych dochodkovych fondoch:

4105 tis. EUR
37177 tis. EUR
45 642 tis. EUR

V shvislosti s investovanim majetku v spravovanych dochodkovych fondoch Spolocnost dosiahla nasledovné

ukazovatele:

k31.12.2018 Garant Progres

(k31.12.2017)

Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky v EUR 0,042925 0,052487
(0,042976) (0,049597)

Cista hodnota majetku (CHM) v tisic EUR 2123297 390879
(2023 928) (439 720)

Odplata za spravu v % (p.a) 0,30 0,30

Spolocnost spravovala k ultimu roka 2018 majetok v oboch fiou spravovanych ddchodkovych fondoch v celkovej
€istej hodnote 2 563,02 mil. EUR v porovnani s 2 414,81 mil. EUR na konci roka 2017. SpoloCnost si tak nadalej
udrZala vediice postavenie na trhu starobného déchodkového sporenia.




Suvaha

V tisicoch euro

Majetok
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty

Kratkodobe pohladavky vogi bankam
Pohladavky voéi dochodkovym fondom

Poskytnuté preddavky a ostatny majetok

Finan&ny majetok v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarema

Casovo rozliSene naklady na obstaranle zmldv so zakaznlkml

Software a iny nehmotny majetok
Pozemky budovy a zariadenia

Pozn. 31. decembra 31. decembra

o ~N 3

12
13
14

Odlozena danova pohladévka
Splatna dail z prijmov pravmckych 0s6b
Majetok celkom

Vlastné imanie

Zékladné imanie
Zakonny rezervny fond N

Oceflovacie rozdiely

Hospodarsky vysledok beZného a minulych obdobi
Vlastné imanie celkom

Zavdzky

Zamestnanecké poZitky
Ostatné zavéizky

Odlozeny danovy zavazok
Zavézky celkom

Vlastné imanie a zavazky celkom

* k 31. decembru 2017 bol dany finanény majetok klasifikovany ako uréeny na predaj.

19
19

17
18

15
16
19

2018

503

9 695
505
1173
12 806

16048

5423
169
20
224
46 566

37177
4098
253
4114
45 642

433
491

924
46 566

2017

586
8 002
775
1213

15090
16 562

5 099
113

83
47 523

37177
3533
318

5 664
46 692

341
402
28

831

47 523



Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku

Pozn. 2018 2017
Vynosy z poplatkov z fondov v spréave 20 11338 12320
Amortizacia c':asovq rozlisenych nakladov na obstaranie zmiuv so zakaznikmi o 12 _(1850) ' (1422)
Zmena stavu opravnych poloZiek k &asovo rozlisenym nakladom na obstaranie zmlGv 12 (1 64) 712
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 9324 11610
Mzdové naklady » o 21 (1772 (1 754)
Odpisy softvéru a iného nehmotneho majetku 1B (89  (268)
Odpisy budov a zariadenia 4 48 (8])
Zisk/ (strata) z predaja budov a zariadenia 5 4
Ostatné administrativne naklady o o 22 (2 143) _ (2483)
Ostatné prevadzkové vynosy N 2 2
Cisty zisk / (strata) z predaja finanij:ného majetku v realnej hodnote cez ostatny 15 (28)
komplexny vysledok hospodarenia® e
Cisty zisk / (strata) Zbostatnych finanénych operacii (18 - 27
Vynosové troky 129 136
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 5209 7199
Dari z prijmov pravnickych 0sdb a zrazkova daii z tirokov 19 (1 104) (1 535)
VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA UGTOVNE OBDOBIE 4105 5664
Ostatny komplexny vysledok hospodarenia
Polozky, ktoré mozno nésledne prekiasifikovat’ do hospodarskeho vysiedku
Precenen’ie ﬁpanéného majetku v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok (67) (84)
__hospodarenia* ) N - ] ‘ ; o
Reklasifikéqia QCeﬁovacieho rqzdiglu finan'éného majetku v rea:lnej_hodnotfa cez ostatny (15) 28
lgpmplexny vysledok hpspodarema* dq vysledku hospodarenia pri predaji o
Odloiené'dar"} k finanénému majetku v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok 17 12
hospodarenia*
Ostatné stcasti komplexného vysledku hospodarenia celkom (65) (44)
KOMPLEXNY VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA UGTOVNE OBDOBIE 4040 5620

IV.IV Informdcie k polozkdm Vykazu finanénej pozicie a Vykazu komplexného vysledku

MAIETOK
Peniaze a periazné ekvivalenty

Peniaze a pefiaZné ekvivalenty predstavuji zostatky na beZnjch Gétoch vo vyske 494 tis. EUR, a hotovost a ceniny
v hodnote 6 tis. EUR.

Kratkodobé pohladavky voci bankam

Kratkodobé pohladavky voci bankam predstavujd zostatok na terminovanom vklade a Zasové rozlidenie Grokov so
splatnostou nad 3 mesiace a do 1 roka. Spolonost k 31.12.2018 evidovala terminovany vklad u svojho depozitara —
Tatra banka, a.s. v nominalnej hodnote 9 700 tis. EUR.

Pohladdvky voci déchodkovym fondom

Struktara pohladavok voti déchodkovym fondom predstavuje pohladavky z poplatkov za spravu a pohladavky

z poplatkov za zhodnotenie. K31.12.2018 evidovala Spolo&nost pohladavky z poplatkov za spravu v sume 505 tis.
EUR.
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Ostatny majetok

Ostatny majetok v celkovej vy3ke 1 173 tis. EUR zahffia prevaZne poskytnuté preddavky z prevadzkovej ¢innosti vo
vyske 374 tis. EUR, poskytnuté preddavky sprostredkovatelom starobného dchodkového sporenia v sume 702 tis.
EUR, Casové rozlidenie nakladov buddcich obdobi vo vy3ke 84 tis. EUR a ostatné pohladévky vo vyike 13 tis. EUR.

Financny majetok uréeny na predaj

FinaCny majetok na predaj vo vyske 12 806 tis. EUR zahffia dlhové cenné papiere vlastnené SpoloZnostou ocenené
v redlnej hodnote.

Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmliiv

Casovo rozlisené obstaravacie naklady na obstaranie zmlGv vo vyske 16 048 tis. EUR predstavuju aktivované naklady
na provizie sprostredkovatelov a organizétorov siete sprostredkovatefov starobného déchodkového sporenia, ktoré
ovplyvnia vysledok hospodarenia budtcich G&tovnych obdobi.

Softvér a iny nehmotny majetok

Softvér a iny nehmotny majetok v celkovej vyske 5 423 tis. EUR je z najvacsej Casti tvoreny softvérom v hodnote 5
296 tis. EUR.

Pozemky, budovy a zariadenia

PoloZka Pozemky, budovy a zariadenia zahffia najma informagné technolégie a ostatné stroje, pristroje a zariadenia
celkovo v hodnote 169 tis. EUR.

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Ostatné zaviizky

Podstatna poloZka v ostatnych zavézkoch zahffia zavazky z obchodnych vztahov vo vyske 386 tis. EUR. V3etky
zavazky z obchodného styku st vlehote splatnosti, pricom zostatkova doba splatnosti zévézkov z obchodnych
vztahov je niZSia ako jeden mesiac.

Zamestnanecké poZitky

Polozka Zamestnanecké poZitky zahifia zavizky vo&i zamestnancom a zavizky voéi inititiaciam socialneho
zabezpecenia v celkovej sume 433 tis. EUR.

Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolocnosti ku koncu roka 2018 pozostévalo zo 112 ks akcii, pricom nominalna hodnota jednej
akcie je 331940 EUR (celkova vySke je teda 37 177 tis. EUR). Zakladné imanie bolo v pinej vy3ke splatené.

Zakonny rezervny fond

Rezervny fond predstavuje povinny rezervny fond vytvoreny pri zaloZeni Spolo€nosti a priebeZne dopliiany zo ziskov
Spolo&nosti.
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Precenenie cennych papierov uréenych na predaj

Precenenie cennych papierov urCenych na predaj predstavuje kumulativnu vyiku zmeny redinej hodnoty cennych
papierov drZanych v portféliu Spolocnosti ofistendi o predpokladani dafi z tohto precenenia.

Zisk bezného obdobia

Zisk beZného roka bude Valngm zhromaZdenim schvaleny v priebehu prvého polroka 2019. Predstavenstvo
Spolocnosti pléanuje navrhnit, aby po vykonanom povinnom pridele do zakonného rezervného fondu, bol zisk
dosiahnuty za rok 2018 vyplateny akcionarovi.

VYNOSY A NAKLADY
Vynosy z tirokov

Vynosy z Grokov predstavuja droky z prostriedkov na beznych a vkladovych Gétoch a cennych paierov drzangch na
predaj vo vyske 129 tis. EUR.

Cisté vynosy z poplatkov a provizii

PoloZka Cisté vynosy z poplatkov a provizii predstavuje rozdiel medzi vynosmi z odplét a provizii a nakladmi na
poplatky a provizie. PoloZka tychto nakladov zahffia ndklady na poplatky fondov v sprave a naklady na poplatky
z distribdcie.

Vynosy z poplatkov zahfiiaj vynosy z odplaty za vedenie osobnych déchodkovych tétov sporitelov vo vyske 1 895
tis. EUR, vynosy z odplaty za spravu déchodkovych fondov vo vyike 7 511 tis. EUR a poplatok za zhodnotenie vo
vyske 1932 tis. EUR.

NajvyznamnejSou poloZkou nakladov na poplatky a provizie sii néklady na poplatky z distribicie vo vy3ke 2 014 tis.
EUR. Tato poloZka zahffia naklady z amortizacie Casovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav o SDS (dalej aj
«~obstarévacie naklady"), provizie za sprostredkovanie a zmenu opravnej poloZky k ¢asovo rozli§enym obstaravacim
nakladom.

Administrativne néklady

NajvyznamnejSimi poloZkami prevadzkovych nakladov v roku 2018 boli: tis. EUR

Naklady na marketing 372
Opravy a udrZiavanie majetku a sluzby IT 564
Neuplatnena DPH na vstupe 321
Outsourcing 151
Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 101
Prenajom priestorov a stvisiace naklady 135
Telekomunikdcie a elektronické zdroje informacif 138

Ndklady na zamestnancov

Persondlne naklady dosiahli v roku 2018 Grovefi 1 772 tis. EUR, &o je suma, ktora zahfiia hrubé mzdy zamestnancov,
zakonné poistné a ostatné personalne naklady.

Odpisy a amortizdcia majetku

Odpisy aamortizacia majetku zahffia odpisy hmotného majetku a amortizaciu softvéru a iného nehmotného
majetku vo vySke 335 tis. EUR.

12




Cisté ostatné prevddzkové vynosy

Polozka Cisté ostatné prevadzkové vynosy zahfiia vjnosy z nahrad $kad poisteného majetku od poistovni vo vyske 1
tis. EUR a z predaja majetku vo vyske 5 tis. EUR,

Das z prijmov

PoloZka Dafi z prijmov je tvorend nakladmi z odhadu splatnej dane 1 133 tis. EUR a odloZenej dane vo vyske (30) tis.
EUR. Uttovanie odloZenej dane sivisi s docasnymi rozdielmi pri nehmotnom majetku a s do€asnymi rozdielmi
medzi G¢tovnou hodnotou zavédzkov vykazanych v siivahe a ich dafovou zakladiiou.

Spolognost (¢tuje zrdZkovii dafi z Grokov do nakladov, za rok 2018 predstavovala sumu 1 tis. EUR.

IV.V Uctovné zavierky

UCtovna zavierka Spolo¢nosti je zostavena v siilade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Europskou Gniou (dalej len IFRS"),vritane platnych interpretacii Medzindrodného vyboru pre
interpretéciu finanénych Standardov (,IFRIC*) v zneni prijatom Eurépskou Gniou, a v siilade s § 17a zdkona ol
431/2002 Z.z. o GCtovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zékon o Gtovnictve™).

Uttovné zévierky dachodkovych fondov boli zostavené na zaklade Gétovnictva vedeného v stilade s ustanoveniami
§56 ods. 1 zakona o SDS a v siilade s §17 aZ 23 z4kona o Gtovnictve.

Sacastou tejto vyrofnej spravy si (¢tovné zavierky k31.12.2018 za SpoloZnost a jej dvoch spravovanych fondov
Garant a Progres.

V. Spolacnost'v roku 2019

V roku 2019 ofakévame dal3i kontinuélny narast majetku v spravovanych déchodkovych fondoch a v oblasti SDS
pokracovanie v stabilizatnych podnetoch zo strany vlady. Okrem zhodnocovania prostriedkov vo fondoch, novych
prispevkov i sporitelov sa v tomto roku zvy3i vzmysle zakona percentuélna sadzba prispevku na starobné
déchodkové sporenie zo 4,5% na 4,75%. Spolognost planuje v nasledujicom kalendarnom roku udrZat, resp. posilnit
veddce postavenie na trhu starobného déchodkového sporenia z pohladu objemu spravovaného majetku vo
fondoch ako aj z pohladu celkového poctu sporitelov.

Samotny rozpolet Spoloénosti na rok 2019 bol zostaveny svelkym dérazom na spinenie vietkych kritérii
posudzovania primeranosti vlastnych zdrojov reSpektujic zaroveri bezproblémovy chod Spolocnosti a jej prevadzky.
Analogickym spdsobom bude vedenie Spolonosti pristupovat k otazke pinenia kritérii primeranosti vlastnych
zdrojov Spolocnosti aj v nasledovnych rokoach.

Spolognost bude nadalej rozvijat edukacné aktivity smerom ku svojim sporitelom a dbat o ddsledné napliianie
investiCnej stratégie pre rok 2019 v stlade so strategickymi zamermi Spolo¢nosti pri sprave déchodkovych fondov.
Sacastou tychto aktivit bude aj snaha o preskupenie tej Casti existujaceho portfdlia klientov, ktorf vzhladom na svoj
vek, spory a rizikovi afinitu si nesporia v najvhodnejSom déchodkovom fonde. Této aktivita bude v3ak postavena
na platforme komunikécie so sporitelmi a neustéleho vysvetlovania zakladnych zakonitosti déchodkového sporenia
ako dlhodobého finanéného produktu. Ciefom by malo byt zo strany sporitelov pochopenie a uvedomenie si, aky
fond vzhladom na ich vek afézu sporenia je pre nich vhodny, a pretrvavat v sporeni siv fiom aj pri doasnych
vykyvoch a ¢asoch nepriazne.
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VL. Riadenie rizik Spolocnosti

Aktivne zvlddnutie nakladania s rizikami Spolocnosti patri k zakladnym prvkom zachovania jej stability, a tym aj
naplnenia ciefov akcionéra v oblasti starobného déchodkového sporenia. Spolo¢nost mé vybudovany efektivny a
dcinny systém riadenia rizik, ktory sa opiera o tieto piliere:

- Cinnosti ,compliance”: zamestnanec zodpovedny za vykon &innosti vnitornej kontroly vykonava kontrolu
Cinnosti SpoloCnosti s cielom zabezpetit dodrZiavanie zakona o SDS, vieobecne zévéznych préavnych
predpisov, internych predpisov anoriem Spolofnosti. Tato kontrolu spolu so sledovanim kvality
a spravnosti vietkych procesov vo vnitri Spolocnosti, ako aj kvality prepojenia tychto procesov na externé
prostredie, zabezpeCuje oddelenie kontroly a vnitorného auditu;

- Cinnosti controlingu: sledujlce analyzu plnenia rozpoctovych limitov hospodarenia Spolognosti,

- Cinnosti risk manaZmentu ddchodkovych fondov: zabezpetujice aktivne riadenie finanénych rizik
vyplyvajicich z investovania majetku v déchodkovych fondoch vratane nabehu na proces komparacie
vynosnosti s dosahovanou vynosnostou utrhovej konkurencie amaximalizacie pravdepodobnosti
dosahovania pozitivnej vykonnosti na sledovanom obdobi vo fonde s garanciou si uskutotiiované
oddelenim riadenia rizik.

Rizikd, ktorym je Spolo€nost vystavend, ako aj postupy a spdsoby merania tychto rizik sG popisané niZSie:

Udaje o Gverovom riziku

Spolocnost neposkytla Ziadne Gvery a neevidovala pohladévky po splatnosti voti tretim osobam. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitara, spolo¢nosti Tatra banka a.s., a kipou $tatnych
dihopisov Slovenskej republiky, s kreditnym ratingom A+ (dalej len ,dihopisy”). Dlhopisy maji investiény rating, s
malou pravdepodobnostou default-u. Podstipené rizika vzhladom na priemernd splatnost a duréciu jednotlivych
finanénych operacii Spolocnost hodnoti ako akceptovatelné napriek vyznamnej koncentracii Gverového rizika vodi
protistranam.

Spolognost evidovala vyznamn( koncentraciu Gverového rizika vodi depozitarovi Tatra banka a.s., a to z dévodu
ustanoveni §101 ods. 3 zakona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpeCenie akceptovanej koncentracie Gverového
rizika nebolo z tychto dévodov realizované,

Udaje o trhowych rizikach
Na zaklade realizovanych operécii bola z pohladu trhovych rizik Spoloénost vystavena riziku zmeny trokovych mier.

Spolocnost realizovala investicie vylucne do slovenskych Statnych dihopisov denominovanych v EUR. Volné finan¢né
prostriedky ukladala vyuZitim depozitnych operacii na medzibankovom trhu v spolo€nosti Tatra banka, a.s..
Priemerna véZend duracia portfolia dosiahla k31.12.2018 Groveii 2,63 roka. Spolognost nevyuZivala nastroje na
obmedzenie rizika zmeny drokovych mier.

Spolocnost kvantifikuje Crokové riziko na mesatnej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (durécia, convexita,
posun vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny arokovych mier Spolo¢nost sleduje duraciu a posun vynosovej krivky
o jeden bazicky bod (dalej ,BPV"). Vzhladom na investi¢ni politiku Spolonosti bola citlivost majetku na zmenu
arokovych mier velmi nizka. Z pohladu Grokového rizika bola v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 1-rognej
Urokovej sadzby.

14



Riziko zmeny Grokovej sadzby

Spolocnost nemd Ziadne zavazky, ktoré by boli Grocené.

Uroeny majetok zahfiia nasledovné polozky:

2 o

- beZné Gcty vo vyske 494 tis. EUR (rok je nevyznamny),

- terminovany vklad vo vyske 1 700 tis. EUR v nominalnej hodnote, Groceny sadzbou 0,05% p.a., splatny
vmesiaci septembri 2019; (k 31.12.2018 predstavovala (vaZend) priemernd sadzba terminovanych
vkladov 0,17% p.a.),
terminovany vklad vo vy3ke 8 000 tis. EUR v nominalnej hodnote, GroCeny sadzbou 0,01% p.a., splatny
vmesiaci jan 2019; (k 31.12.2018 predstavovala (vaZend) priemerna sadzba terminovanych vkladov
0,17%p.a.),

- cenné papiere (Statne dlhopisy) vo vyske 12 300 tis. EUR v nominalnej hodnote; v trhovej hodnote vo
vySke 12 806 tis. EUR (zostatok k 31.12.2018 mal priemerny vynos do splatnosti -0,037%, véZeny
priemerny vynos do splatnosti -0,011%).

Z uvedeného vyplyva, Ze SpoloCnost nie je vystavena vyznamnému trokovému riziku.

Zmena (rokovej sadzby nemd vyznamny vplyv na vysledok testu na zniZenie hodnoty ¢asovo rozliSenych
obstaravacich nakladov. Test sa vykondva prostrednictvom diskontovanych odhadovanych buddcich pefiaZznych
tokov. Analyza citlivosti pre tento majetok je uvedend vCasti C poznadmok GEtovne] zavierky spravcovskej
spoloCnosti.

Udaje 0 menovom riziku

Menové riziko je riziko zmien hodnét financného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.
Spolocnost ma vietok majetok aj zavazky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolocnost nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity

KaZda operacia silvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolo€nosti sa odsihlasuje tak, aby Spolo¢nost bola schopna
pInit zévazky zo svojej Cinnosti.
Spolognost takisto podlieha zakonnym poZiadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poZiadaviek zdkona o SDS.

Riziko doplécania do majetku déchodkovych fondov z viastnych zdrojov

Déchodkové spravcovské spolocnosti (dalej len ,DSS) st povinné sledovat vykonnost svojich dlhopisovych
dochodkovych fondov vramci 10-roéného horizontu. Vpripade poklesu hodnoty majetku spravovaného
dlhopisového ddchodkového fondu v predmetnom 10-roénom obdobi sG povinné doplatit prislusny objem
prostriedkov z vlastnych zdrojov.

Spolo€nost  riadenim durdcie dlhopisového garantovaného dochodkového fondu, nizkej kreditnej
expozicie, Grokového rizika avylienim menového rizika maximalizuje pravdepodobnot dosiahnutia kladnej
vykonnosti pocas prvého sledovaného 10-roéného horizontu (1.1.2013 — 31.12.2022), ako aj pocas nasledovnych
10-roénych obdobi.

Primeranost vlastnych zdrojov Spolo¢nosti

Spolocnost podlieha zékonnym poZiadavkam na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych zdrojov, pricom na jej
postdenie sa pouZiva niekolko hladisk v stilade s platnym zadkonom o sds a Opatrenim NBS ¢. 441/2015 Z.z. platnym
od 1. januéra 2016 (do 31.12.2015 Vyhlaska NBS & 101/2008 v zneni Vyhladky NBS &. 523/2008 Z.z.).

Spolocnost k31.12.2018 a k31.12.2017, aj potas rokov konéiacich sa tymito datumami, spliiala vietky poZiadavky
na kapitalov primeranost.

Hodnota vlastnych zdrojov k 31.12.2018 dosiahla 39 965 tis. EUR a hodnota likvidného majetku 13 319 tis. EUR.
Spolo€nost méa v majetku terminované vklady v hodnote 9 700 tis EUR so splatnostou nad 3 mesiace, ktoré vsak
nevchadzaju do kalkulacie likvidnych aktiv k 31.12.2018
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Limit urCeny zakonom na pomer likvidnych aktiv upravenych o pohladavky a zavazky k hodnote majetku vo vetkych
ddchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolocnost spravuje je 0,5%. Tento limit ukladé spolo€nosti

drzat likvidné aktiva vo vyske 12 826 tis EUR.
Pomer vlastnych zdrojov k ukazovatelu odvodeného od prevadzkovych vydavkov Spolognosti dosiahol hodnotu 2

097%.

Spolocnost vykazala primeranost vlastnych zdrojov na vykonavanie spravy majetku v ddchodkovych fondoch
av skimanom obdobi tak minimalizovala prevadzkové riziko vyplyvajice z nepostacujlcej kapitalovej vybavenosti.
Dlhodoby finanény plan SpoloZnosti je zaloZeny na nepretritom spifiani oboch podmienok stanovenych zakonom.

VIl. Navrh na rozdelenie zisku déchodkovych fondov

Predstavenstvo SpoloCnosti navrhuje, aby zisky dosiahnuté déchodkovymi fondami boli ponechané v majetku
fondov, nakotko podia zakona o SDS st siiastou tohto majetku.

Vil Dalsie informacie o Spoloénosti

Cinnost SpoloZnosti nema vplyv na Zivotné prostredie.
Spolonost neméa néklady na vyskum a vyvoj, ako st definované podla IFRS.

Spolocnost nenadobudla v priebehu G¢tovného obdobia 2018 do svojho portfélia vlastné akcie, docasné listy, ani
obchodné podiely materskej G¢tovnej jednotky a ani k 31.12.2018 Ziadne nevlastni.

Spolocnost nema organizacn( zloZku v zahranii.

Spolocnost nema vyrazny vplyv na zamestnanost — k 31.12.2018 zamestnavala 27 zamestnancov.
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Suvaha

V tisicoch euro

Majetok

Peniaze a pefiaZné ekvivalenty

Kratkodobé pohladavky voéi bankam

Pohladavky vo¢i déchodkovym fondom
Poskytnute preddavky a ostatny majetok

Finanény majetok v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia®

Casovq rozlidené nakiady na obstaranie zmliv so zakaznikmi
Software a iny nehmotny majetok
Pozemky, budovy a zariadenia
OdlozZena dariova pohladévka N
Splatna dafi z prijmov pravnickych osob
Majetok celkom

Vlastné imanie

Zékladné imanie

Zakonny rezervny fond

Ocenovacie rozdiely

Hospodarsky vysledok beZného a minulych obdobi
Vlastné imanie celkom

Zaviazky

Zamestnanecké pozitky

Ostatné zavazky
OdloZeny dariovy zavazok

Zavazky celkom

Vlastné imanie a zavazky celkom

*k 31. decembru 2017 bol dany finan&ny majetok klasifikovany ako uréeny na preda;.
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Vykaz ziskov a strat a ostathého komplexného vysledku

Vynosy z poplatkov z fondov v sprave

Amortizécia Casovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmluv so zakaznikmi o
Zmena stavu opravnych poloziek k Sasovo rozliSenym nékladom na obstaranie zmldv
Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Mzdové naklady
Odplsy softvéru a iného nehmotného maJetku
Odpisy budov a zariadenia

Zisk / (strata) z predaja budov a zariadenia
Ostatne administrativne naklady
Ostatneé prevadzkové vynosy

Clsty zisk / (strata) z predaja fi finan&ného majetku v realnej hodnote cez ostatny komplexny
vysledak hospodarenia*

Cisty zisk / (strata) z ostatnych finanénych operacu )
Vynosove uroky

Vysledok hospodarenia pred zdanenim

Daii z prijmov pravnickych osdb a zrazkova dari z arokov
VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA UCTOVNE OBDOBIE

Ostatny komplexny vysledok hospodarenia

PoloZky, ktoré mozno nasledne preklasifikovat' do hospodarskeho vysledku

Precenenie finanéného majetku v redlnej hadnote cez ostatny komplexny vysledok
hospodarenia™

Reklasifikacia ocefiovacieho rozdielu fi nanéného majetku v reainej hodnote cez ostatny
komplexny vysledok hospodarenia* do vysledku hospodérenia pri predaji

OdlozZena dan k finanénému majetku v realne] hodnote cez ostatny komplexny vysledok
hospodérenia*

Ostatné stéasti komplexného vysledku hospodarenia celkom

KOMPLEXNY VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA USTOVNE OBDOBIE

*do 31. decembra 2017 bol dany finanény majetok klasifikovany ako uréeny na predaj.
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Allianz — Slovenska ddchodkova spravcovska spolognost, a.s.
Poznamky k Gétovnej zavierke za rok kon€iaci sa 31. decembra 2018

Vykaz zmien vo vlastnom imani

Hospo-
darsky
QOcerio- vysle-
vacie dok
rozdiely bezného
Zaklad- zfinan- Zakonny Ostatné a minu-
né ¢ného rezervny kapitalo- lych
V tisicoch euro imanie majetku fondy véfondy obdobi Celkom
Stav vlastného imania k 1.1.2017 37177 362 3005 45 5275 45 864
Hospodarsky vysledok za rok 2017 - - 5664 5 664
Ostatné sucasti komplexného vysledku hospodarenia - (44) - - (44)
Komplexny vysledok hospodarenia - (44) - - 5644 5620
Dividendy e - T (45 @T4n) (4792
Pridel do rezervneho fondu - - 528 = (528) -
Stav vlastného imania k 31.12.2017 37177 318 3533 - 5664 46 692
Vplyv prvej aplikacie IFRS 9 (bod &. 4 poznamok) - - - - (16) (16)
Stav vlastného imania k 1. januaru 2018 po aplikacii IFRS 9 37177 318 3533 - 5 648 46 676
Hospodarsky vysledok za rok 2018 - - - = 4105 4105
Ostatné sugasti komplexného vysledku hospodarenia (65) - - - (65)
Komplexny vysledok hospodarenia - (65) - - 4105 4 040
Dividendy , - - - - (8073)  (5073)
Pridel do rezervného fondu - - 565 - (565) -
Stav vlastného imania k 31.12.2018 37177 253 4098 - 4114 45 642
Vykaz periaznych tokov
V tisicoch euro Pozn. 2018 2017
Penainé toky z prevadzkovej innosti
Hospodarsky vysledok pred zdanenim o 5209 7199
Upravy o nepefiazné naklady a vynosy 27 2215 905
PefiaZné toky pred zmenou v aktivach a zavazkoch z beznej podnikatefskej éinnosti 7424 8104
Zmeny v aktivach a zavézkoch z beZnej podnikatelskej ¢innosti
(Narast)/pokles kratkodobych pohladavok vogi bankam ~{1693)  (6293)
(Narast)/pokles v ¢asovo rozli$enych obstaravacich nakladoch (1509) . (11863)
.(Narast)/pokles v pohladavkach a ostatnehomajetku ...310 ... (408)
Narast/(pokles) v zavézkoch, ostatnych zavézkoch a éasovom rozlideni 120 98
Periazné toky z prevadzkovej ¢innosti pred danou a Grokmi 4 361 338
Prijaté droky I - . 554
Zaplatena daf z prijmu (1274) (1881)
Cisté periazné toky z prevadzkovej ¢innosti 3348 (989)
PeriaZné toky z investiénej ¢innosti o e
Nakup pozemkov, budov a zariadenia , o@oyy o (18)
Nakup softvéru a iného nehmotného majetku ®\13)  (741)
Nakup finanéného majetku e o (3939)  (1930)
Prijem z predaja pozemkov, budov a zariadenia . 5 4
Prijem z predaja alebo splatnosti cennych papierov 6 000 6 653
Cisté periazné toky z investiénej ¢innosti 1350 3968
Periazné toky z finanénej ¢innosti S ]
Vyplata dividend e . (5073  (4792)
Cisté pefiazné toky z finanénej Sinnosti (5 073) (4 792)
Prirastok (Ubytok) penaznych prostriedkov a pefiaZnych ekvivalentov (374) (1813)
PenaZzné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 586 2399
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia 503 586
Poznédmky na strandch 4 aZ 22 s integralnou suéastou tejto Uétovnej zavierky Strana 3



Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Poznamky k udtovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2018

1. Udaje o spoloénosti

Tato uCtovna zavierka je zostavena za Allianz - Slovenska doéchodkovd spravcovska spoloénost, a.s. (dalej len
,Spolo¢nost” alebo ,Sprévcovska spolognost™), ktoré ma sidlo na ulici Racianska 62, 831 02 Bratislava.

Spolognost bola zaloZzena dia 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznik a &innost Spolognosti Uradom pre finanény trh,
ktoré bolo udelené dna 22.9.2004 a nasledne spravoplatnené dria 23.9.2004, bola Spoloénost' diia 28.9.2004 zapisana do
obchodného registra Okresného stidu Bratislava |, pod &islom 3425/B, oddiel Sa. ICO Spolognosti je 35 901 624 a DIC je
2021880322.

Predmetom Cinnosti Spolo&nosti je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového
sporenia v zmysle zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni a o0 zmene a doplneni niektorych zakonov v
zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o SDS").

Spolo€nost’ spravuje dva déchodkové fondy (dalej len ,fondy”): (@) PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond,
Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. a (b) GARANT dihopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenské d.s.s., a.s.

Spolognost' je 100%-nou dcérskou spolotnostou spolonosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s. ICO: 00 151 700 so
sidlom: Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava (dalej len ,ASP* alebo ,Materska spolo¢nost®). Materska spolo&nost' ma
100% hlasovacich prav. Spolognost je tiez zahriiovana do konsolidovanej Gétovne] zavierky spoloénosti Allianz Societas
Europaea, Kéniginstrasse 28, Mnichov (dalej aj ,Allianz SE*) a na tejto adrese je moZné obdrZat jej konsolidovanu Gétovni
zavierku. Allianz SE je zapisana v Obchodnom registri B stdu v Mnichove pod &islom HRB 164232 a je konetnym
kontrolujucim viastnikom Spolo€nosti.

Clenovia predstavenstva Spolo¢nosti k 31. decembru 2018 boli Ing. Marian Kopecky (predseda), Ing. Peter Karcol a Ing.
Jurgj Lipték. Clenovia dozornej rady k 31. decembru 2018 boli Ing. Jozef Paska (predseda), Ing. Dusan Quis (do
13.12.2018), Juraj Dihopoltek MSc. (od 14.12.2018), a Martin Wricke.

K 31.12.2018 mala Spolognost 27 (2017: 31) zamestnancov, z toho 3 (2017: 3) zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov
predstavenstva. Poget vedlcich zamestnancov bez Elenov predstavenstva bol 9 (2017: 10).

2. Hlavné uétovné zasady a metédy

Tato Gttovnd zavierka bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Europskou Uniou (dalej aj ,IFRS"). Zavierka je zostavena v eurach (dalej aj ,€" alebo ,EUR"} a hodnoty su zaokrdhlené na

za predpokladu nepretrzitého trvania Gétovnej jednotky a na zaklade historickych cien, okrem nasledovného majetku a
zavézkov, ktoré sU vykazané v realnej hodnote. Utovna zévierka za predchadzajlce obdobie bola schvalena valnym
zhromazdenim dfia 26.4.2018.

Zostavenie UGtovnej zavierky v sllade s IFRS si vyZaduje pouZit urité zdsadné (¢tovné odhady. VyZaduje tieZ, aby
manazment uskutoénil urgité rozhodnutia v procese uplatfiovania uctovnych metdd Spolo€nosti. Oblasti, ktoré vyZaduji
vy88i stupert usudku alebo vykazuju vy33iu mieru zloZitosti alebo oblasti, kde st predpoklady a odhady vyznamné pre
uctovnu zavierku st uvedené v bode €. 3 poznamok.

Predstavenstvo Spoloénosti mdZe akcionarom navrhndt' zmenu U&tovnej zavierky aj po jej schvaleni na valnom
zhromaZdeni akciondrov. Av8ak podla § 18, odsekov 9 aZ 11 Zakona o uétovnictve, po zostaveni a schvaleni U&tovnej
zavierky nemoZno otvarat’ uzavreté U¢tovné knihy. Ak sa zisti po schvaleni Gétovnej zavierky, Ze Udaje za predchadzajuce
uctovné obdobie nie sU porovnatelné, Zakon o G&tovnictve povoluje Gétovnej jednotke ich opravit v Gétovnom obdobi, ked
tieto skuto¢nosti zistila.

Ugtovné metédy uvedené nizsie boli uplatiiované konzistentne vo vietkych obdobiach vykazanych v tejto G&tovnej zavierke,
ak nie je uvedené inak. Vid bod ¢&. 4 poznamok.

Zakladné pojmy ocefiovania. V zavislosti od ich klasifikacie su finanéné nastroje vykdzané v realnej hodnote alebo
v umorovanej hodnote zistenej metédou efektivnej Grokovej miery, tak ako je to popisané dalej.
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Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Poznamky k Uctovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2018

2. Hlavné uétovné zasady a metédy (pokracovanie)

Stanovenie realnej hodnoty. Reélna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo, ktora by bola zaplatena
za prevod zavézku pri beznej transakcii medzi U¢astnikmi trhu ku dfiu ocenenia. Spolognost uréuje redinu hodnotu cenného
papiera ako trhovil cenu vyhlasenud najneskorsie ku diiu ocenenia, ak je nesporné, Ze za trhovl cenu mozno cenny papier
predat; pri dihovom cennom papieri je tato cena vratane skutoného &asovo rozli$eného Groku do datumu ocenenia. V
pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, sa pouziva
ocenenie podla priemeru z kotéacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak nie je mozné
urdit redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa uréi kvalifikovanym odhadom. Pri pouZiti odhadov sa zohladnia
aktualne Urovne Urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita
emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkovej doby splatnosti a meny, v ktorej st denominované platby plyndce
z vlastnictva tohto cenného papiera.

Transakéné naklady si naklady priamo suvisiace s nakupom, vydanim alebo predajom finanéného nastroja. Si to
naklady, ktoré by neboli vynalozené v pripade, Ze by nedoslo k transakcii. Transak&né naklady zahrfiuju poplatky a provizie
zaplatené sprostredkovatefom (vratane zamestnancov pracujucich ako sprostredkovatelia), poradcom, maklérom a
obchodnikom, poplatky regulaénym organom a burzam cennych papierov, a dane a poplatky za prevod. Transakéné
naklady nezahrriuja zlavy alebo prirdZky, naklady na financovanie, alebo interné spravne naklady.

Umorovana hodnota zistena metddou efektivnej urokovej miery je hodnota predstavujlca sumu, v ktorej bol finanény
nastroj zauctovany v Case jeho obstarania minus splatky istiny, plus asovo rozli§ené Groky a minus pripadné opravné
poloZky na zniZenie hodnoty finanéného majetku. Casovo rozlidené Groky zahffiaju &asové rozli$enie transakénych
nakladov a rozdielu medzi cenou obstarania a nominalnou hodnotou metédou efektivnej Urokovej miery. Takto ¢asovo
rozliSeny Urok je sucastou ocenenia finanénych nastrojov v slvahe.

Metéda efektivnej urokovej miery je metéda vypoétu umorovanej hodnoty a stanovenia (rokovych vynosov a nakladov za
dané obdobie s cielom dosiahnut kondtantnd Grokovd mieru (efektivnu Grokovd mieru). Efektivna Grokova miera je taka,
ktora presne diskontuje odhadované budice platby alebo prijmy pogas doby trvania finanéného nastroja pripadne doby
kratSej na brutto GCtovnu hodnotu finanéného nastroja. Efekiivna Grokova miera diskontuje pefiaZné toky nastrojov s
premenlivou Grokovou mierou do doby daldej zmeny troku s vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré odrazaju uverové riziko
nad premeniivou urokovou mierou $pecifikovanou pre finanény néstroj, a s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa
nemenia spolu s trhovou Urokovou mierou. Tieto prémie alebo diskonty sa ¢asovo rozliduju poéas celej oakavanej doby
trvania finanéného nastroja. Vypotet sti¢asnej hodnoty zahfiia vietky poplatky medzi zmluvnymi stranami zaplatené alebo
prijaté, ktore su integralnou stdastou efektivnej drokove;.

Pociatoéné ocenenie finanénych nastrojov. Spolonost finanény majetok a zavazky v ¢ase ich vzniku alebo obstarania
ocefuje ich realnou hodnotou upravenou o transakéné naklady.

Penijaze a periaZné ekvivalenty. Za peniaze a pefazné ekvivalenty povaZuje Spolo¢nost pefiaznl hotovost, zostatky na
beZnych Ggtoch a vklady na terminovych U&toch v bankach s pévodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov.
Peniaze a pefiaZzné ekvivalenty s ocenené umorovanou hodnotou metédou efektivnej drokovej miery.

Kratkodobé pohladéavky voci bankdm. Kratkodobé pohladavky voéi bankdm predstavuju vklady s pévodnou splatnostou
od troch do dvanast’ mesiacov. Tieto vklady si ocenené umorovanou hodnotou metddou efektivnej irokovej miery.

Pohladavky voéi déchodkovym fondom. Pohladavky voéi déchodkovym fondom predstavuja naroky na Uhradu
poplatkov za spravu ddchodkovych fondov. Tieto pohfadavky si ocenené umorovanou hodnotou metddou efektivnej
urokovej miery.

Ostatny majetok. Preddavky, ktoré predstavuju predplatené sluzby a ostatné dodavky a sl ocenené v cene obstarania,
znizengj o pripadné opravné polozky na rizika a straty.

Finanény majetok v reédlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarenia. Spravcovskd spolognost
zaradila cenné papiere vo svojom portféliu do kategorie v reainej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarenia
(dalej aj ,FVOCI") na zaklade testu, Ci penazné toky predstavuju len platby istiny a Groku a obchodného modelu. Ide o
cenné papiere vo vlastnictve Spolognosti, ktoré ma v umysle ponechat' si na neurcitu dobu, alebo ktoré by sa mohii predat’
v pripade potreby likvidity, alebo pri zmene podmienok na trhu.
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Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Poznamky k U&tovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2018

2. Hlavné actovné zasady a metddy (pokracovanie)

Cenné papiere sa pri prvotnom Gétovani ocefuju realnou hodnotou zvySenou o transakéné naklady na obstaranie cenného
papiera. Pogas drZby sa cenné papiere uréené ocefiuji redlnou hodnotou. Zmeny realnych hodnét tychto dlhovych
cennych papierov sa U¢tuju cez ostatny komplexny vysledok hospodarenia az do &asu jeho predaja alebo odudtovania.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo zmien redlnej hodnoty finanéného majetku su vykazané v ostatnom
komplexnom vysledku hospodarenia, okrem straty zo zniZenia hodnoty a kurzovych rozdielov z dlhovych cennych papierov
v cudzej mene, ktoré sa vykazuju s vplyvom na hospodarsky vysledok. V pripade, Ze je dihopis predany, kumulované zisky
a straty pdvodne vykazané v ostatnom komplexnom vysiedku hospodarenia sa pretétuju do hospodarskeho vysledku ako
zisk alebo strata z predaja. Urok vypoéitany metédou efektivnej Urokovej miery je vykézany v hospodarskom vysledku v
polozke ,Vynosové Uroky". Metdda efektivnej Urokovej miery je metéda vypoctu arokovych vynosov z dlhovych cennych
papierov pomocou konstantnej miery navratnosti na zéklade poliatoénej reainej hodnoty plus transakénych nakladov
slvisiacich s obstaranim a oakavanych buducich pefiaznych tokov k datumu obstarania.

Opravné poloZzky k dlhovému finanénému majetku. Spolognost aplikuje model ofakévanych Gverovych strat (ECL),
ktoré su vysledkom réznych moznosti zlyhania finanéného nastroja. Opravnua polozku ocefujeme v hodnote 12-mesaénych
oCakavanych strat dovtedy, kym nie sU splnené poziadavky na vykazanie otakavanych strat poCas celej zivotnosti
finanéného nastroja. Opravna poloZka sa odhaduje na zaklade pravdepodobnosti zlyhania protistrany.

Oduétovanie finanéného majetku. Spoloénost odlictuje finanény majetok v nasledujicich pripadoch: (a) majetok alebo
pohladavka boli splatené alebo préavo na prijem z tohto majetku vypr8alo inym spdsobom, alebo (b) Spolocnost’ previedla
prava na pefiazné toky z finanéného majetku alebo uzatvorila dohodu o prevode prijmov z daného majetku ihned po
obdrzani prijmu, ktora spia stanovené podmienky, priom: (i) previedla v podstate véetky rizika a vyhody vlastnictva
majetku alebo (i) nepreviedla ani si neponechala v podstate vSetky rizikad a vyhody viastnictva ale neponechala si kontrolu.
Kontrola zostane na strane Spolognosti v pripade, Ze protistrana nie je prakticky schopné predat dany majetok ako celok
nezavislej strane bez toho, aby predaj nepodliehal dalsim obmedzeniam.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmluv. Spoloénost asovo rozli$uje obstaravacie néklady na Zmluvy o SDS,
pricom tieto naklady predstavujl vyplacané provizie sprostredkovatelom a organizatorom siete sprostredkovatefov SDS.
Priame obstaravacie naklady sa Sasovo rozliduji, a to maximalne do vysky, v ktorej sa predpoklada ich navratnost z
buducich vynosov suvisiacich s tymito zmluvami.

Spoloénost’ vyplaca provizie za sprostredkovanie Zmlav o SDS sprostredkovatelom SDS prostrednictvom zaiohovych
platieb, t.j. zalohy za provizie sU vyplatené po zapise zmluvy do registra zmliv o starobnom déchodkovom sporeni
vedeného Socialnou poistoviiou. Narok na proviziu vznika sprostredkovatelovi po pripisani prvého prispevku. Vyplatené
provizie su vykazané ako asovo rozli$ené nakiady na obstaranie zmlav. V pripade, 2e tento vydavok nespliia poZiadavky
na aktivovanie {pravdepodobnost, Ze prinesie v budicnosti Spoloénosti ekonomicky UZitok je nizka, pripadne nie je priamo
priraditelny ku konkrétnej zmluve o SDS), je zGétovany v pinej vy$ke do nakladov v obdobi jeho vynaloZenia.

Casovo rozli$ené naklady na obstaranie zmldv, ktoré sa vykézané v G&tovnej zavierke, predstavuju ta &ast’ vyplatenych
provizii za sprostredkovanie Zmliv o SDS, kiora &asovo prinaleZi budtcim obdobiam.

Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmlav sa odpisuju linedrne pre véetky zmluvy. Doba odpisovania zagina plynat
datumom pripisania prvého prispevku (alebo datumom vzniku provizneho néroku, ak je neskor$i) a kon€i dosiahnutim veku
klienta 82 rokov. Priemerny vek klienta v roku 2018 bol 40,9 roka (2017 bol 40,4 roka), priemernd zostavajuca
(nediskontovand) doba do konca sporenia bola 21,1 rokov (2017: 21,6 rokov).

Vzhfadom na sklsenosti so spravanim sa kmera sporitelov starobného déchodkového sporenia dokaze Spoloénost
spolahlivo vyselektovat vo svojom informa&nom systéme mnozinu zmldv, ktoré su pre Spoloénost’ siratové. Z tohto dovodu
Spolognost’ pre takéto zmluvy vykonava trvaly odpis zostatkovej hodnoty Gasovo rozliSeného nakladu na obstaranie zmluvy.
Zostatkova hodnota uZ raz odpisand, sa nebude aktivovana spat, ak aj klient neskdr zaéne platit’ prispevky.

Podmienky zaradenia zmluvy medzi stratové sU: datum pripisania posledného prispevku je starsi ako 36 mesiacov a
zaroveh stav osobného dochodkového Gétu klienta je nizsi ako 3 333 EUR.

Od roku 2018 je mnozina zmldy, u ktorych sa vykonava trvaly odpis DAC, rozsirena aj o zmluvy s dihodobo velmi nizkym
priemernym prispevkom, t. j. spliiajlce aspof jednu z dvoch podmienok:

Stav uctu klienta men$i ako 3000 EUR a priemerny odhadovany mesaény vymeriavaci zéklad za posledny rok mensi ako
100 EUR a priemerny cdhadovany mesacny vymeriavaci zéklad za poslednych 6 rokov mensi ako 100 EUR a registracia
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Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Poznamky k uétovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2018

2. Hlavné uétovné zasady a metédy (pokradovanie)

zmluvy pred 6 a viac rokmi a aktudlny vek klienta vy$si ako 30 rokov, stav U&tu klienta mensi ako 2000 EUR a priemerny
odhadovany mesacny vymeriavaci zaklad za posledny rok mensi ako 300 EUR a priemerny odhadovany mesacény
vymeriavaci zaklad za poslednych 6 rokov mensi ako 300 EUR a registracia zmluvy pred 6 a viac rokmi a aktuainy vek
klienta vy&&i ako 30 rokov.

Pri amrti, vystupe klienta z druhého piliera alebo prestupe klienta do inej DSS su obstaravacie naklady prislichajice k
danej zmluve umorené okamzite.

Spolo€nost ku diiu, ku ktorému sa zostavuje riadna Udtovna zavierka, testuje Easovo rozlidené naklady na obstaranie zmliv
testom na zniZenie hodnoty. Pri teste na zniZenie hodnoty majetku sa uskuto&fiuje tzv. test navratnosti, pri kiorom sa
posudzuje, & vydavky, vynaloZené na jednu zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni budd v buddcnosti pokryté
prijmami, vyplyvajucimi z tejto zmluvy, pri€om pri teste sa vychadza z diskontovanych odhadovanych buddcich periaznych
tokov (vratane administrativnych nakiadov), suvisiacich s touto zmluvou. V pripade, Ze odhadované budlce prijmy sU nizie
ako neumorend &ast' obstaravacich nakladov, vo vySke rozdielu je ako naklad zalétované zniZenie hodnoty, ktoré je
kaZzdoroéne prehodnocované.

Softvér a iny nehmotny majetok. Softvér a iny nehmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania, zniZenej o opravky a
odpisuje sa rovnomerne pocéas odhadovane] doby pouZitelnosti 4 aZ 20 rokov. Sl€astou obstaravacej ceny tohto
nehmotného majetku su cla a dalSie vydavky vynaloZené v slvislosti s pripravou majetku na jeho zamyslané pouZitie. Doba
pouZivania je prehodnocovana kazdy rok. Rezidualna hodnota do vy8ky ktorej sa majetok odpisuje je predpokladana
v nulovej vyske.

Pozemky, budovy a zariadenia. @ Pozemky, budovy a zariadenia (dlhodoby hmotny majetok) sa vykazuju v cene
obstarania zniZenej 0 opravky a odpisuju sa rovnomerne pofas nasledovnej odhadovanej doby pouZitelnosti:

V tisicoch euro Poéet rokov
Budovy, stavbyaichsaasty - S 20
Stroje, pristroje a zariadenia . e ... 4-6
Ostatny majetek : R A —— 4110

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany, a néklady suvisiace s obstaranim, napriklad naklady
vynaloZzené na dopravu, podtovné, clo, proviziu, DPH bez narocku na odpodet.

Naklady na roz8irenie, modernizaciu a rekonstrukciu vedace k zvyZeniu vykonnosti, kapacity, alebo Gcinnosti zvy8uju
obstaravaciu cenu hmotného majetku. Naklady na prevadzku, ddrZzbu a opravy sa U&tuju ako naklad beZného u&tovného
obdobia.

Reziduédlna hodnota do vySky ktore] sa majetok odpisuje, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania st prehodnocované
kazdy rok.

Znizenie hodnoty majetku dlhodobého hmotného a nehmotného majetku. Indikatory znizenia hodnoty majetku sa
prehodnocujd ku kazdému datumu, ku ktorému je zostavovana uétovna zavierka. K zniZzeniu hodnoty majetku dochadza
vtedy, ak existuje objektivny ddkaz zniZzenia hodnoty, ktoré je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo
po prvotnom vykazani majetku a takato udalost ma vplyv na odhadované budlce pefiazné toky z majetku. Hodnota
majetku je zniZzena, ak jeho GCtovna hodnota prevySuje jeho navratni hodnotu. Strata zo zniZenia hodnoty majetku sa
prehodnoti, ak doslo k zmene predpokladov pouzitych pri vypoéte navratnej hodnoty. Strata zo zniZenia hodnoty je zruSena
alebo zniZena len do takej vysky, aby zostatkova hodnota majetku neprevysila zostatkovl hodnotu majetku znizend o
odpisy a amortizaciu, ktora by bola uréena, ak by sa nelctovalo o zniZeni hodnoty.

Kratkodobé zamestnanecké poZitky. Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuji priebezne platené mzdy a iné
odmeny zamestnancom, ktoré si zasllZili za ich pracovnd &innost poskytnutd Spoloénosti v beZnom obdobi a v
predchadzajlcich obdobiach (vratane odhadu narokov za dovolenku nevy€erpani ku driu, ku ktorému sa zostavuje Gdtovna
zavierka).

Prispevkovo definované déchodkové plany. Naklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuja
prispevky zamestnavatela do inych finanénych indtitlcii (napr. Socialnej poistovne alebo doplnkovych déchodkovych
spolo¢nosti} a st UStované ako naklad vtedy, ked vznikne povinnost' tieto prispevky uhradit. Spolo&nosti okrem povinnosti
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Poznamky k Uuétovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2018

2, Hlavné uctovné zasady a metoédy (pokracovanie)

uhradzat prispevky nevznikd Ziaden iny vyznamny slvisiaci zavézok ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom
akykolvek déchodok.

Dlhodobé zamestnanecké poZitky. Zavazok Spolo€nosti predstavuje odhad si&asnej hodnoty poZitkov, ktoré si
zamestnanci zaslGZili za pracu vykonani v beZznom obdobi a v predchadzajlcich obdobiach. Dihodobymi zamestnaneckymi
pozitkami su poZitky pri prileZitosti pracovnych a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zakona &. 311/2001 Z.z.
(Zékonnik prace) a dodatoinych poZitkov pri odchode do dbchodku, ktoré Spolo&nost’ poskytuje. Zavazok je vypocitany
metddou projektovanych jednotkovych kreditov pre kaZzdého zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho suéasnud
hodnotu. Diskontna sadzba pouZitda na vypodet siCasne] hodnoty zédvéazku je odvodend z vynosove krivky vysoko
kvalitnych podnikovych dihopisov ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

Zavézky. Kratkodobé zavazky sa UEtuja v nomindlnej hodnote. Zavézky voli zamestnancom predstavuji zavazky z
osobnych nakladov a stvisiacich prispevkov na socialne a déchodkové poistenie. Zavazky voéi zamestnancom sl ocenené
v ich splatnej nominalnej hodnote.

Zavézky zo sprostredkovatel'skych provizil su vykazané v umorovanej hodnote zistenej metdédou efektivnej trokovej miery.

Dohadné uéty pasivne predstavujt zavazky voli dodavatelom tovarov a sluZieb a su uvedené v umorovanej hodnote
zistenej metddou efektivnej Grokovej miery. Su zachytené v momente, ked protistrana splnila svoj zmluvny zavazok.

Rezervy. Rezervy sa vykazuji vtedy, ak ma Spolo€nost suéasni zmluvni alebo mimozmluvnd povinnost, ktora je
vysledkom minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane Ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno urobit
spolahlivy odhad vy3ky zavazku.

Suma, ktora je vykazana ako rezerva, je &o najpresnejdim odhadom vydavku, ktory bude nutny na vyrovnanie sucasnej
povinnosti ku dfiu, ku kiorému sa zostavuje Gétovna zavierka, pricom sa berd do Uvahy rizika a neistoty. V pripade
dihodobého zavazku sa vySka rezervy stanovuje pouzitim diskontovanych pefiaznych tokov nutnych na vyrovnanie
sudasnej povinnosti.

Ked sa nahrada niektorych alebo v3etkych vynaloZenych zdrojov na vyrovnanie rezervy ofakava od tretej strany, nahrada
sa vykaZe ako aktivum len vtedy, ak je takmer isté, Ze nahrada bude obdrZzana a jej vySku mozno spolahlivo stanovit.

Zdariovanie. Dan z prijmov zahffia splatnd a odloZent dan. Splatna dai z prijmov sa G¢tuje do nakladov Spolognosti v
obdobi vzniku dafiovej povinnosti a vypogitava sa zo zakladu vyplyvajuceho zo zisku za uétovné obdobie pred zdanenim,
ktory bol upraveny o pripolitatelné a odpogitatefné poloZky z ftitulu trvalych a dofasnych uprav dafiového zakladu,
dafiovych Ulav a umorenia straty.

OdloZena dari sa stanovi podla slivahovej metdédy zo vSetkych doCasnych rozdielov medzi G¢tovnou hodnotou majetku a
zavazkov a ich ocenenim na danové Ugely. Na vyéislenie odloZenej danovej pohfadavky alebo zavazku sa pouzivaju platné
dafiové sadzby. OdioZené dafiové pohladavky z umoritefnych dafiovych strat a z inych dogasnych rozdielov sa vykazuju len
viedy, ak je pravdepodobné, Ze Spolo&nost bude schopna realizovat tieto odloZené dafové pohladavky v buducnosti.

Odiozena dan sa Uctuje s vplyvom na vysledok hospodarenia, okrem pripadov, ked suvisi s poloZkami, ktoré sa Uétuju
priamo do ostatného komplexného vysledku hospodarenia. Viedy sa aj odloZena daf UCtuje do ostatného komplexného
vysledku hospodérenia.

Odlozené dafiové pohladavky a zavazky sa zapogitavajd, ak existuje uplatnitelné pravo na zapogitanie splatnej dariovej
pohl'adavky so splatnym dafiovym zavazkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty danovy urad.

Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavend uctovna zavierka. Funkénd mena predstavuje menu primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom Spoloénost vykonava svoje aktivity. Funk&na mena a mena, v ktorej je zostavena
udtovna zavierka Spoloénosti, je euro (EUR).

Transakcie v cudzej mene. Monetarny majetok a zavazky v cudzej mene sa ku diu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna
zéavierka, prepoéitavajl na euro kurzom uréenym v kurzovom listku Eurdpskej centréinej banky, a Gctuju sa s vplyvom na
vysledok hospodarenia.

Uétovanie vynosov. \ynosy Spolo&nasti tvoria najma odplata za spravu déchodkovych fondov, odplata za vedenie
osobnych dochodkovych G&tov sporitefov a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch, na ktoré mé
Spoloénost narok v zmysle § 63 Zakona o SDS.

Strana 8



Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Poznamky k U&tovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2018

2 Hlavné Gétovné zasady a metdédy (pokracovanie)

Odplata za vedenie osobnych déchodkovych Gétov predstavuje 1% zo sumy mesa&ného prispevku pripisaného na Géet
déchodkového fondu. Tento vynos je spoloénostou Gdtovany v &ase identifikacie prispevkov sporitefa na ucte
nepriradenych platieb. Spoloénost tento vynos €asovo rozliSuje len v rdmci miniméineho obdobia, po ktoré je na zéklade
zmluvy isté, ze sporitel bude klientom spoloénosti. Tato doba je jeden mesiac. Sporitel méZe svoje prostriedky kedykolvek
previest do ingj déchodkove] spravcovskej spolognosti, t.j. zmluvné doba poskytovania sluZzby neprevy$uje jeden mesiac
a zakaznik tiezZ nema vyznamné zmluvné pravo, aby mu Spolo¢nost do buduicnosti poskytovala sluzby za nizsie ako trhové
ceny.

Odplata za spravu déchodkového fondu je stanovena ako 0,3 % z priemernej ro€nej Eistej hodnoty majetku v déchodkovom
fonde a Gétuje sa v G&tovnom obdobi, ked na odmenu vznikol nérok.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je stanovena vo vyske 10% zo zhodnotenia majetku v dihopisovom
a akciovom ddchodkovom fonde. Odplata sa vypoc&itava na dennej baze, pri€om sa porovnava predbeZna aktualna hodnota
dbéchodkove] jednotky k maximalnej hodnote findlnej aktualnej hodnoty ddchodkovej jednotky dosiahnutej v priebehu
poslednych troch rokov, najskér viak od 1.4.2012. Vynos sa zalétuje len ak neexistuje vyznamné riziko jeho budiceho
odugtovania, t.j. prakticky sa vynos zalétuje ked nan vznikne narok.

V pripade dlhopisového doéchodkového fondu je zo z@kona dana garancia dosiahnutia pozitivnej vykonnosti po&as
sledovaného obdobia, kioré je 10 rokov. Spolo&nost neofakava plnenie z titulu tejto garancie a preto na fiu nebolo potrebné
tvorit' rezervu.

Vzajomné zapoditavanie financného majetku a zavédzkov. Finanény majetok a finanéné zavazky sa vykazujl netto v
stvahe len vtedy, ak existuje pravna vymoZitelnost vzajomného zapoitania a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie transakcie
sa tiez uskutoéni netto, pripadne zrealizovanie majetku a vyrovnanie zavazku sa realizuje su&asne.

Operativny leasing. V pripade, Ze je Spolo€nost najomca v leasingu, kiory neprenasa podstatnu Cast' rizik a Gzitkov z
vlastnictva majetku z prenajimatela na Spoloénost, celkové leasingové splatky su Gétované do nakladov rovnomerne potas
doby trvania najmu.

Leasingy obsiahnuté v inych zmluvach su oddelené a uétované samostatne ako néjom ak (a) plnenie zmluvy je zavislé na
pouzZivani konkrétneho majetku alebo skupiny majetku a (b) zmluvné podmienky v podstate dévajl pravo na pouZivanie
daného majetku.

Zakladné imanie a fondy zo zisku. Kmenové akcie sa klasifikuju ako zakladné imanie. VedlajSie néklady, ktoré sa priamo
vztahuji na emisiu novych akcii, sa po odpoéitani dane z prijmov vykazuji vo viasthom imani ako zniZenie prijmov
z emisie akcil. V zmysle stanov Spolo&nost vytvara zakonny rezervny fond, ktory roéne dopifia najmenej o 10 % z gistého
zisku vy&isleného v riadnej Uétovnej zavierke, az do dosiahnutia vy$ky najmenej 20 % zakladného imania.

Valné zhromazdenie mbze rozhodnut' o vytvoreni dalSich fondov a urcit spdsob ich tvorby, doplnenia a pouZitia.

3. Kritické Giétovné odhady a Gsudok pri aplikovani postupov Gétovania

Zostavenie Uétovnej zavierky vyZaduje, aby vedenie Spolo&nosti pouZivalo odhady, predpoklady a Gsudky, ktoré ovplyviiujda
pouzivanie U&tovnych metdd a zésad a vykazované sumy majetku, zavazkov, vynosov a nakladov. Odhady a suvisiace
predpoklady s pouZivané na zaklade historickej skusenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povaZzuju za primerané za
danych okolnosti. Aktuélne vysledky sa mézu odliSovat' od tychto odhadov. Odhady a slvisiace predpoklady su priebezne
prehodnocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len bezného roka, vykazuje sa v roku, kedy k tejto Uprave doslo. Ak sa Uprava
tyka bezného roka aj buddcich rokov, vykazuje sa v beZznom roku a v budicich obdobiach.

GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond. Majetok fondu je v zmysle zakona o 43/2004 Z.z. O starobnom
déchodkovom sporeni majetkom sporitelov. Spolo¢nost nepovazuje GARANT dlhopisovy garantovany dochodkovy fond
pre GCely Uétovnych $tandardov za svoju dcérsku Uétovnl jednotku. Ak v tomto dochodkovom fonde v desatro€nom
sledovanom obdobi déchodkové jednotka zaznamena stratu, SpoloCnost je povinna dopinit' hodnotu majetku v
déchodkovom fonde z viastného majetku.
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3. Kritické uétovné odhady a tsudok pri aplikovani postupov lctovania (pokraovanie)

Spolo¢nost’ riadenim duracie dlhopisového garantovaného ddchodkového fondu, nizkej kreditnej expozicie, Urokového
rizika a vyli&enim menového rizika maximalizuje pravdepodobnost’ dosiahnutia kladnej vykonnosti pogas sledovaného 10-
roéného horizontu (od 1. 1. 2013 — 31. 12. 2022), ako aj pogas nasledovnych 10-roénych obdobi. Ku koncu Ggtovného
obdobia sa neofakava akékolvek plnenie ztejto zaruky afond priebezne v ramci sledovaného desatro&ného obdobia
zaznamenal narast hodnoty 0 7,43 % (2017: 7,3 %). V stlade s uétovnymi tandardmi spoloénost musi formaine pravidelne
prehodnocovat situaciu a svoje posldenie, Ze nejde o dcérsku Uctovnu jednotku. Celkové aktiva tohto fondu su 2 125 247
tisic EUR (2017: 2 026 111 tisic EUR).

Vykazovanie kratkodobych a dlhodobych aktiv a pasiv. Vedenie Spoloénosti je nazoru, Ze Spoloénost nema jasne
identifikovatelny obchodny cyklus. Vedenie sa preto rozhodlo, Ze prezentacia aktiv a zavazkov na slvahe spolu s Udajmi o
ich likvidite v bode €. 26 pozndmok poskytuje presnejdie a spolahlivejSie udaje ako vykazovanie kratkodobych a dlhodobych
aktiv a zavazkov.

Uétovanie odplaty za vedenie osobnych déchodkovych uétov. Odplata za vedenie osobnych dochodkovych G&tov
predstavuje 1% zo sumy mesacného prispevku pripisaného na G¢et déchodkového fondu. Tento vynos je spolo&nostou
uctovany v Case identifikacie prispevkov sporitefa na Uéte nepriradenych platieb. Spolo€nost' tento vynos ¢asovo nerozli§uje
pretoZe zakaznik mbze svoje prostriedky kedykolvek previest do inej déchodkovej spravcovskej spolognosti, t.j. zmluvna
doba poskytovania sluzby neprevy3uje jeden mesiac a zadkaznik tieZ nema vyznamné zmluvné pravo, aby mu Spolo&nost’
do buducnosti poskytovala sluZby za niz8ie ako trhové ceny.

Finanény majetok v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok predstavujl prevazne $tatne dlhopisy, ktoré s
ocenované v reélnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok (,FVOCI*). Zamerom obchodného modelu drZzby tychto
dlhopisov je inkasovat zmluvné pehaZné toky ako aj predaj finan&ného aktiva v pripade potreby likvidity. Ciefom
obchodného modelu Spoloénosti pre cenné papiere je drZzba dlhovych cennych papierov — Statnych dihopisov, ktoré ma
Spoloénost’ v imysle si ponechat na neur€itd dobu, alebo ktoré by sa mohli predat v pripade potreby likvidity, alebo pri
zmene podmienok na trhu.

Test hodnoty ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmldv. Spolo€nost podrobila Casovo rozliSené naklady na
obstaranie zmlliv so zékaznikmi testu na zniZenie hodnoty, kde sa toto zniZenie prejavilo ako rozdiel medzi uétovnou
hodnotou majetku a stiéasnou hodnotou odhadovanych buddcich pefiaznych tokov. Navratna hodnota predstavuje hodnotu
z pouZivania. Pri teste zniZenia hodnoty boli na zaklade usudku vedenia Spolognosti pouZité nasledovné predpokiady:
- stornovanost v dalSich obdobiach vo vydke 2,5 % rotne (2,5 % v kalkulécii roku 2017);
- diskontnd sadzba 9,0 % (9,4 % v kalkulacii roku 2017) pouZita pri diskontovani pefiaznych tokov, ktora je v sllade s
momentalinymi oSakavaniami koneéného akcionara o vynosovosti nadej prevadzkovej jednotky;
- predpokladané priemerné dlhodobé zhodnotenie majetku vo fondoch v buddcnosti pouZité v kalkulacii:
0 2% p.a. (2017: 2% p.a.) v priemere v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde,
0 4% p.a. (2017: 4% p.a.) v priemere v akciovom negarantovanom ddchodkovom fonde,
- naklady na jednu zmiuvu 12,05 EUR v roku 2018 a dalej (v kalkulacii v roku 2017 boli tieto naklady od 12,05 EUR a
dalej).

Senzitivita opravnej poloZky na zmeny predpokladov je nasledovna:
31. december  31. december

V tisicoch euro 2018 2017
Narast diskontngj sadzby o+ 100bp - » .. ..2354 . _..160
ZvySenie administrativnych nakladov 0 10% e .. 380160
ZniZenie vynosov fondovo50bp , 41180

Pre ugely testu na zniZenie hodnoty boli vytvorené segmenty podla pasma koeficientu pasivity klienta (pasma po kazdych
desiatich percentach) v kombinacii s dvoma pasmami zostatku na osobnom déchodkovom Géte klienta (do a od 3300
EURY). Koeficient pasivity vyjadruje podiel po&tu mesiacov, za ktoré klient nezaplatil prispevok v poslednych 36 mesiacoch
deleno 36. Zmiuvy, u ktorych je nahlaseny prestup do inej DSS alebo umrtie tvoria samostatny segment a zniZenie hodnoty
je v maximalnej vy$ke. Samostatny segment tvoria aj zmluvy mladsie ako 36 mesiacov.
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Vykazovanie ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmliv so zékaznikmi vo vykaze periainych tokov. Casovo
rozlisené obstaravacie nakiady predstavuju naklady stvisiace s beZnou prevadzkovou ¢innostou spolo¢nosti, a preto su aj
v ramci vykazu pefiaznych tokov uvadzané ako sugast beznej prevadzkovej ¢innosti spoloénosti.

4. Nové Gcétovné standardy, ktoré nadobudli Géinnost’

Aplikacia $tandardu IFRS 15, Vynosy zo zmliv so zakaznikmi, (vydané 28. méja 2014 a acinné pre U¢tovné obdobia
zaéinajice 1. januara 2018 alebo neskor) a novela IFRS 15 "Vynosy zo zmllv so zakaznikmi" (vydana 12. aprila 2016 a
G&inna pre roéné obdobia zadinajlce 1. januara 2018 alebo neskér). Spoloénost aplikovala $tandard IFRS 15 od 1. januara
2018. Novy $tandard bol aplikovany s pouzitim modifikovanej retrospektivnej metoédy. Spolognost’ aplikovala 5-krokovy
model na to, aby urdila, kedy sa ma vykazat vynos a v akej vy$ke. Vynosy spoloénost vykazuje v priebehu Casu,
spdsobom, ktory zobrazuje vykon spolo¢nosti a to nasledovne: (a) odplata za spravu: odplata sa vypocitava a Uctuje denne
za kazdy defi spravy majetku fondu, (b) odplata za zhodnotenie: odplata sa vypotitava denne a Uctuje v kazdy ded, kedy
nastal narok na tito odmenu a (c) odplata za vedenie osobného déchodkového U&tu: odplata sa vypotitava a uctuje v defi
identifikacie prispevkov sporitefa na G&te nepriradenych platieb. Spolo€nost' pokraduje v €asovom rozliSovani nakladov na
obstaranie zmlGv so zakaznikmi. Aplikacia §tandardu neznamenala pre Spolognost vyznamnl zmenu v pouzivanych
Gétovnych metddach a postupoch.

V juli 2014, IASB vydala finalnu verziu $tandardu IFRS 8, Financéné néstroje. Tento §tandard nahradza IAS 38 Finan¢né
nastroje: Udtovanie a ocefiovanie. Spolotnost aplikovala IFRS 9 od 1. januara 2018 s pouZitim modifikovanej
retrospektivnej metody. Klasifikicia a ocefiovanie aktiv spolognosti podla Standardu IFRS 9 sl nasledovné: Kratkodobé
pohladavky vodi bankam sa ocefiujl v umorovanej hodnote metddou efektivnej arokovej miery, kedZe v ramci obchodného
modelu spolo&nost ma tieto aktiva za (&elom inkasa zmluvnych pefiaznych tokov. Ostatny majetok zahffia pohfadavky,
ktoré sa ocefujl sa v umorovanej hodnote metédou efektivnej Urokovej miery. Finanény majetok FVOCI (predtym financny
majetok ureny na predaj) predstavujl prevaZne Statne dlhopisy, kioré su ocefiované v realnej hodnote cez ostatny
komplexny vysledok (,FVOCI*). Zamerom obchodného modelu drzby tychto dihopisov je inkasovat zmluvné pefiazné toky
ako aj predaj finanéného aktiva v pripade potreby likvidity. Postdenie obchodného modelu zohfadfiuje spdésob, akym
Spolognost’ spravuje svoje finanéné aktiva s cielom generovat pefiazné toky. Posudzuje sa vykonnost finanénych aktiv v
drzbe v ramci obchodného modeluy, riziké, ktoré maju vplyv na vykonnost, a spdsob akym sa uvedené riziké riadia. IFRS 9
tieZ zaviedol model o&akavanych Uverovych strat (ECL), ktoré st vysledkom réznych mozZnosti zlyhania potas otakavanej
Zivotnosti finanéného nastroja. Opravni poloZku ocefiujeme v hodnote 12-mesagnych oCakévanych strat dovtedy, kym nie
s spinené poZiadavky na vykazanie olakavanych strat podas celej Zivotnosti finan¢ného nastroja. Pri prvej aplikacii
Standardu k 1. januaru 2018 Spolo&nost' dotvorila opravné polozky, ktoré si uvedené v bode & 11 poznamok. Vplyv
aplikacie IFRS 9 na vysku majetku a zavézkov nebol vyznamny.

5. Nové uétovné standardy, ktoré neboli pred¢éasne aplikované

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania Ugtovnej zavierky Spolo¢nosti edte nenadobudii G¢innost, respektive ich
EU edte neprijala, si uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzaji vydané Standardy a interpretacie, pri ktorych
spoloénost primerane predpoklada, Ze ich pouZitie v budlcnosti ovplyvni jej zverejnenia, finanéna situaciu alebo
hospodarske vysledky. Spolo&nost’ ptanuje tisto Standardy aplikovat, ked nadobudni G&innost.

IFRS 16, Lizingy (vydany 13. januédra 2016 a Gcinny pre roéné Gétovné obdobia zadingjuce 1. januéra 2019 alebo neskor).
Tento novy Standard zavéadza nové principy pre vykazovanie, ocefiovanie, prezentaciu a zverejfiovanie lizingu. IFRS 16
eliminuje klasifikaciu operativneho a finané&ného lizingu, tak ako to definuje IAS 17, a namiesto toho zavadza jednotny
model Gétovania pre najomcu. Néjomcovia budi povinni vykazat: (a) aktiva a zavazky pre vSetky lizingy dihsie ako 12
mesiacov pokial nepdjde o aktiva malej hodnoty a (b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od uroku zo zavézkov
zlizingu vo vykaze ziskov astrat. Zhladiska prenajimatela prebera IFRS 16 va€sinu GCtovnych zasad zo
st&asného $tandardu IAS 17. Prenajimatel pokraduje v klasifikacii operativneho a finanéného lizingu a v rozdielnom
Udtovani tychto dvoch typov lizingu. Spolognost v roku 2018 posudila mozny vplyv Standardu IFRS 16 na svoju Uctovni
zavierku a neoakava vyznamny dopad.
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5. Nové uétovné Standardy, ktoré neboli predéasne aplikované (pokrad¢ovanie)

IFRIC 23, Uétovanie neistét v oblasti dane z prijmov (interpretacia vydané 7. juna 2017 a (&inné pre rogné (&tovné
obdobia zalinajuce 1. janudra 2019 alebo neskodr). 1AS 12 predpisuje, ako treba G&tovat o splathej a odloZenej dani, no nie
to, ako sa maju zohfadfiovat dopady neistét. Interpretécia preto objasfiuje, ako sa maju aplikovat poziadavky na
vykazovanie a ocefiovanie uvedené v IAS 12, ked existuje neistota ohladom dane z prijmov. U&tovna jednotka by mala
presne urgit, & sa mé kazdé neisté posudenie dane zohfadriovat’ samostatne alebo spoloéne s inym alebo viacerymi inymi
neistymi dafiovymi poziciami, a to na zéklade toho, ktory pristup lepsie predpoveda vyjasnenie neistoty. Ustovna jednotka
by mala predpokladat, Ze darfiovy Urad bude preverovat Ciastky, ktoré ma pravo preverovat, a bude chciet' pritom
dopodrobna poznat' vietky informécie, ktoré so spominanymi iastkami sdvisia. Ak Gétovna jednotka déjde k zaveru, Ze nie
je pravdepodobné, Ze by dariovy Urad akceptoval dafnovl poziciu, nasledok neistoty sa odrazi v tom, Ze stanovi slvisiaci
zdanitelny hospodarsky vysledok, dafiové hodnoty, neumorené darfiové straty, nevyuZité darfové Ulavy &i darfiové sadzby
tak, Ze pouzije bud najpravdepodobnejiu alebo ofakavanlu hodnotu v zévislosti od toho, ktora metéda bude podla
oBakévani G&tovnej jednotky lepSie predpovedat vyjasnenie danej neistoty. U&tovna jednotka zohladni dopad zmenenych
skutoCnosti €i okolnosti, resp. dopad novych informacii, ktoré ovplyviuju interpretaciou vyZadované Gsudky alebo odhady,
ako zmenu Ugtovného odhadu. Medzi priklady zmenenych skutognosti &i okolnosti, resp. novych informacii, ktoré mézu
viest k prehodnoteniu Usudku alebo odhadu, patria o. i. kontroly alebo postupy zo strany danového dradu, zmeny pravidiel
stanovenych dafiovym Gradom, i zanik prava dafiového Uradu preverit &i opatovne preskimat dariové pozicie. Nie je
pravdepodobné, Ze by chybajici suhlas alebo nesihlas dafiového Uradu s dafiovou poziciou sam o sebe predstavoval
zmenu skutoCnosti ¢i okolnosti, resp. novu informaciu, ktora ovplyvriuje interpretaciou vyzadované Usudky a odhady
Spoloénost v roku 2018 posudila mozny vplyv tejto interpretacie na svoju Gétovnl zavierku a neoCakava vyznamny dopad.

6. Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuju beZné U8ty v bankach splatné na poZiadanie a pokladni€éné hodnoty.
K zostatkom U&tov nebolo potrebné tvorit opravnd poloZku. Analyza podla Gverovych ratingov je nasledovna:

31. december  31. december

V tisicoch euro 2018 2017
Bezné udty v banke s ratingom A3 podla Moody’s . o . - T - T 4
Pokladniéné hodnoty 9 7
Peniaze a pefiazné ekvivalenty celkom i 503 586

Spravcovska spolognost ma zriadené bankové G&ty vedené v EUR u svojho depozitara — Tatra banka, a.s
7. Kratkodobé pohladavky voéi bankam

Kratkodobé pohladavky vogi bankam predstavuji vklady v bankach s pévodnou splatnostou od 3 do 12 mesiacov. Analyza
podla Gverovych ratingov je nasledovna:

31. december  31. december

V tisicoch euro 2018 2017
VKlady v banke s ratingom A3 podfa Moody's 9695 8002
Opravna polozka podla modelu ofakévanych strat =
Kratkodobé pohladavky voéi bankam celkom 9 695 8 002

Spravcovska spoloénost ma terminované vklady uloZzené u depozitara — Tatra banka, a.s.
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8. Pohladavky voci dochodkovym fondom

31. december
V tisicoch euro 2018

Pohl'adavky z odplat za spravu 505
_Pohladéavky z odplét za zhodnotenie -

Qpravna polozka podfa modelu otakavanych strat =
Pohladavky voéi déchodkovym fondom celkom 505

31. december
2017

615
160

775

Spolognost ma pohladavky voéi svojim fondom. Pohladavky nemaju prideleny Uverovy rating, av8ak riziko nesplatenia je

minimalne.

9. Poskytnuté preddavky a ostatny majetok

31. december

31. december

V tisicoch euro 2018 2017
Poskytnuté preddavky sprostredkovatelom starobného déchodkovéha sporenia .02 486
Naklady buducich obdobi e . 84 .98
Ostatné poskytnuté preddavky . - 374 625
Ostatny majetok B 13 6
Opravna polozka - -
Poskytnuté preddavky a ostatny majetok celkom 1173 1213

10. Finanény majetok v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarenia

Finangny majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodérenia (2017: uréeny na predaj) predstavuje
slovenské §tatne dlhopisy. Rating Slovenskej republiky podla Moody’s je A2. Spolognost k portfdliu tychto dihopisov

vytvorila opravni polozku vo vyske 9 tisic EUR na zéklade modelu ,12 mesacnych ofakavanych strat”

11. Pohyby v opravnych polozkach k finanénému majetku

Pohladavky
Kratkodobé voéi
pohladavky déchodkovym Dlhopisy (bod
V tisicoch euro vodi bankam fondom 10 poznamok) Iné

Stav opravnych poloZiek k 31. decembru 2017 — - -
Vplyv aplikécie IFRS 9k 1. januaru2018 5 = 11 =
Tvorba opravnych poloZiek zalétovana do
hospodarskeho vysledku v Ease obstarania alebo
vzniku finanéneho aktiva S .8 = 3 -
Zmena stavu opravnych poloZiek zauétovana do
hospodérskeho vysledku z dévodu jej
. prehodnotenia =
Preda] finanéneho majetku e ® R ) =
Odpis pohladavok . =
Koneény stav opravnych poloZiek k 31. decembru
2018 6 e 9 N

Spolu
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12. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav so zakaznikmi

Casovo roziigené naklady na obstaranie zmldv predstavuju zostatkovi hodnotu aktivovanych provizil sprostredkovatelov a
organizatorov siete sprostredkovatelov starobného déchodkového sporenia, ktoré Casovo prinélezi budlGcim obdobiam.

V tisicoch euro 2018 2017
Ugtovna hodnota brutto na zagiatku Gétovného obdobia 16722 16981
Opravné polozky (160) (872)
Uétovna hodnota netto na zacdiatku (&tovneho obdobia 16 562 16 109
Prirastky za obdobie - 1498 1163
Amortizacia za obdobie (1850) . (1422)
(Zvysenie) / znizenie opravnych poloZiek (164) 712
U&tovna hodnota brutto na konci G&tovného obdobia 16372 16722
Qpravné polozky (324) (160)
U&tovna hodnota netto na konci Gétovneho obdobia 16 048 16 562
Informacie k opravnym polozkam su uvedené v bode €. 3 poznamok.
13. Software a iny nehmotny majetok
Ostatny Obstaranie

nehmotny nehmotného
V tisicoch euro Software majetok majetku Celkom
K 1. januaru 2017 - , ) )
Obstaravaciacena 7674 567 6 8 247
Opravky a opravné polozky (3176) (445) - (3 621)
Uétovna zostatkova cena 4 498 122 6 4626
Prirastky g s = 741 741
Presuny 789 o139 2
Odpisy {262y (9§ - . (268)
Ubytky = - > -
K 31. decembru 2017 . , , B .
Obstaravaciacenra 8413 567 K 8988
Opravky a opravné polozky (3438) (451) - (3 889)
Uctovna zostatkova cena 4975 116 8 5099
Prirastky - - 613 613
Presuny ... .Boa . ... (604) T
Odpisy (283 . .(® (289)
Ubytky e = : - s
Zmena stavu opravnych poloziek B - - - -
K 31. decembru 2018 e
Obstaravaciacena ) 9017 567 L7 86
gpravky a opravné polozky (3721) (457) - (4 178)
U&tovna zostatkova cena 5296 110 17 5423
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14. Pozemky, budovy a zariadenia

V tisicoch euro Inventar

K 1. januaru 2017

Obstaravacia cena S 31
Opravky a opravné polozky (26)
Uétovna zostatkova cena o . ~ 5
Pricasty

Presuny R ) -
Odpisy ) R
K 31. decembru 2017

Obstaravacia cena |
Opravky a opravne polozky o @n
Uctovna zostatkova cena 4
Prirastky __ — .
Presuny 2
Odpisy . . ... =
Ubytky v netto détovne] hodnote o -

K 31. decembru 2018

Obstaravacia cena e e 32
Opravky a opravné poloZzky (28)
Uétovna zostatkova cena 4

Stroje,
pristroje a
zariadenia

295
(220)
75

18
(30
313

 (250)
63

101
32
1

413

L —

132

Ostatné

271
(189)
82

e

e 254
~ (208)
46

o

.23

231
(198)
33

Obstaranie
hmotného
majetku

Spolo&nost mala k 31. decembru 2018 poisteny hmotny majetok do vy3ky 189 (2017: 106 tisic EUR).

15. Zamestnanecké pozitky

V tisicoch euro

Zavazky voli zamestnancom
Rezerva na nevyCerpané dovolenky

Socidinyfond R
Ostatné zdvézky zo zamestnaneckych poZitkov
Zamestnanecké poZitky celkom

16. Ostatné zavazky

V tisicoch euro

Zavazky voci dodavatelom, vratane nevyfakturovanych dodavok

Dani zo zavislej cinnosti

Ostatné dariové zavézky
Ostatné zavazky celkom

31. december
2018

31. december
2018

468
21

2

491

Celkom

. 897
(435)
162

18

. (e7)
598
(485)
113

103

46
24

676
(507)
169

31, december
2017

31. december
2017

. 443
A3

6

462

V ostatnych dafiovych zavazkoch vykazuje Spolognost zavéazky z dane z motorovych vozidiel, dane z pridanej hodnoty a

zrazkovej dane z licencii.
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17. Zakladné imanie

Zéakladné imanie Spoloénosti zapisané do Obchodného registra bolo v plnej vyske splatené, a pozostavalo zo 112 akcif,
pricom nominélna hodnota jednej akcie je 331 940 EUR (celkova vyska zakladného imania je 37 177 tisic EUR).
Vlastnikom véetkych akcii je Allianz - Slovenské poistoviia a.s., Dostojevského rad 4, Bratislava, ktora ma zarovert 100%-
ny podiel na hlasovacich préavach. S akciami sU bez obmedzenia spojené vdetky prava akcionara vyplyvajlce z
Obchodného zakonnika. Akcionari sa podiefaju na zisku a na hlasovani na valnom zhromaZdeni podla pomeru menovitej
hodnoty ich akcii k menovitej hodnote vietkych akcii. Rozdelenie zisku za rok 2017 bolo schvélené riadnym valnym
zhromazdenim konanym dfa 1.8.2018. Dividenda na jednu akciu predstavovala 45 291 EUR na akciu (2017: 42 790 EUR
na akciu).

18. Zakonny rezervny fond

V zmysle stanov spolodnost vytvara zékonny rezervny fond, ktory rogne dopiia o najmenej 10 % z Cistého zisku
vyéisleného v riadnej Uétovnej zavierke, aZ do dosiahnutia vysky najmenej 20 % zakladného imania. Tento fond sliZi na
krytie strat.

19. Dane z prijmu

Naklad dane z prijmu predstavuje:

V tisicoch euro 2018 2017
Splatna dafi z prijmov pravnickych oséb a zrazkova daf z drokov 1134 1392
Zmena v odloZenej dani z prijmov i (30) 141
Naklad na dai z prijmov 1104 1535

Odsuhlasenie efektivneho dafového nakladu je nasledovné:

V tisicoch euro 2018 2017
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 8209 7199
Teoreticka daf, ak by sa zdafnoval hospodarsky vysledok a nie zaklad dane (prisadzbe21%) 1094 = 1512
Vynosy oslobodené od dane - R T @n (87
Datiovo neuznatelné naklady e - .. 89 3
Dodato&na dafiova povinnost minulychrokov e g 12 11
Ostatné (30) 142
Naklad na dafi z prijmov 1104 1535

Odlozena dari predstavuje nasledovné poloZky:

31 december 31. december

V tisicoch euro 2018 2017
Docasné rozdiely s vplyvom na hospodarsky vysiedok i
Pozemky, budovy a zariadenia B B B 2 (1)
Nehmotny majetok .. [—— e 68 34
Ostatné 17 23
Spolu 87 56
Dod&asné rozdiely s vplyvom na ostatny komplexny vysledok B o

Precenenie finan&ného majetku v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok (67) (84)
Odlozena dariova pohlPadavka / (zavazok) celkom 20 (28)
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20. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave

Auditor neposkytol Spoloénosti v beznom (étovnom obdobf okrem Statutarneho auditu Ziadne iné sluzby.

23. Zverejnenie realnej hodnoty

V tisicoch euro 2018 2017
Viynosy z poplatkov z fondov v sprave suvisiace s: .

- _Odplatou za spravu dochodkovych fondov V o.rs1 6956
- odplatou za vedenie osobnych déchodkovych uétov 189 1871
- odplatou za zhodnotenie 1932 3693
Vynosy z poplatkov z fondov v sprave celkom 11 338 12 320
21. Mzdové naklady

V tisicoch euro 2018 2017
Hrubé mzdy a odmeny SR R , 24 (1302)
Prispevky zamestnavatela do déchodkovych fondov so stanovenou vyskou prispevku (1., 2. a 3. pilier) (293) ~(298)
Ostatné sociédlne odvody (155) (154)
Mzdové naklady celkom (1772) (1 754)
22. Ostatné administrativne naklady

V tisicoch euro 2018 2017
Dane a poplatky (101) (103)
Statutarny audit 27 (31
Prendjom priestorov (135) (139
Outsourcing s sy o Q2n)
Kancelarske potreby @) T (28)
Tlaciva a formulare ~(64) (13)
Pravne sluzby - (38) (36)
Telekomunikacie a elektronickeé zdroje informacii B - (138) (147)
Postovng e (87) (70)
Opravy a udrZiavanie majetku .40 .49
SluzbyIT _(825) | (820)
‘Ostatné prevadzkové naklady 17 (129
Néklady na markeing _ (372) _____ (626)
Poistenie majetku SN C:) R ()
Neuplatnena DPH na vstupe (320) (349)
Ostatné administrativne naklady celkom (2 143) (2 463)

Spoloénost analyzuje finanéné néstroje podla nasledovne] hierarchie realnych hodnét: (a) droveri 1, ktord predstavuje
kétované trhové ceny (neupravené) na aktivnom trhu pre identicky nastroj; (b) uroven 2, ktoréd predstavuje ocefovacie
techniky zaloZené na pozorovatelnych vstupoch bud priamo (t.j. ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodené od cien) a (c) drovenf
3, ktora predstavuje ocefiovacie techniky vyuzivajice vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu. Vedenie SpoloCnosti
uplatiiuje svoj Usudok pri kategorizovani finandnych nastrojov podla tejto hierarchie. Ak ocenenie realnou hodnotou pouZiva
trhovy vstupny parameter, ktory si vyZaduje vyznamnu Upravu, ide o uroved 3 ocenenia. Vyznamnost' vstupného parametra

sa posudzuje voci oceneniu realnou hodnotou daného nastroja ako celku.

Strana 17



Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.
Poznamky k GCtovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2018

(a) Pravidelné ocenenie realnou hodnotou

Pravidelné ocenenia realnou hodnotou su tie, ktoré Uctovné Standardy vyZaduji alebo povoluju pre U€ely zostavenia
suvahy. NiZ8ie uvddzame ich analyzu podla drovne v hierarchii redlnych hodnét:

] 31. december 2018 ! 31. december 2017
V tisicoch euro Uroveri1 Uroveri 2 Uroveri 3 Spolu Uroveri1 Uroveit 2 Uroveni 3 Spolu
Statne dlhopisy v reainej hodnote cez ostatny
komplexny vysledok* - 12806 - 12806 - 15090 - 15 090
Finanény majetok v realnej hodnote celkom - 12806 - 12806 - 15090 - 15 090

*k 31. decembru 2017 bol tento majetok vedeny ako uréeny na predaj.

Pri dlhopisoch kde nebol dostupny trhovy kurz, bola pre vypodet ich reéinej hodnoty pouZitd metéda diskontovaného cash
flow. Prisludna diskontna sadzba pre vypodet diskontovaného cash flow pre 3tatne dihopisy bola stanovend metédou
linearnej aproximécie prislusnych drokovych sadzieb z vynosovej krivky pre $tatne dihopisy zverejfiovanej spoloénostou
Bloomberg.

(b) Financné aktiva a zavézky, ktoré nie st ocenené realnou hodnotou.

Ugtovna hodnota tychto finanénych aktiv a zavazkov je priblizne rovna ich realinej hodnote.
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24. Finan¢né nastroje podla kategorie ich ocenenia

K 31. decembru 2018 sa na ulely ocenenia podla IFRS 9 "Finanéné nastroje " klasifikuju finan&né aktiva do tychto
kategérii: a) finanéné aktiva v redinej hodnote cez hospodarsky vysledok; b) dihové nastroje v redinej hodnote cez ostatny
komplexny vysledok; ¢) majetkové nastroje vredinej hodnote cez ostatny komplexny zisk a d) finanény majetok
v umorovanej hodnote. Finanéné aktiva v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok maju dve podkategodrie: i) aktiva
kiasifikované ako také pri prvotnom vykézani alebo nasledne a ii) aktiva povinne U&tované v reélnej hodnote cez
hospodérsky vysledok. Dlhové nastroje v reélnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok si uvedené v bode &. 10
poznamok. Ostatné finanéné aktiva Spolocnosti st klasifikované ako ocenené umorovanou hodnotou. Vsetky finanéné
zavazky Spolocnosti boli k 31. decembru 2018 klasifikované ako ocenené v umorovanej hodnote.

K 31. decembru 2017 sa na uéely ocenenia podla IAS 39 "Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie" kiasifikovali
finan&né aktiva do tychto kategodrii: a) Gvery a pohladavky; b) finanéné aktiva uréené na predaj; ¢) finanény majetok drzany
do splatnosti a d) finanny majetok v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok (dalej len "FVTPL"). Finanéné aktiva
FVTPL mali dve podkategdrie: i) aktiva klasifikované ako také pri prvotnom vykazani a ii) aktiva drzané na obchodovanie.
Finanéné aktiva uréené na predaj k 31. decembru 2017 suU uvedené v bode €. 10 poznamok. Ostatné finanéné aktiva, na
ktoré sa vztahoval IAS 39 "Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie” su k 31. decembru 2017 klasifikované ako Gvery
a pohfadavky. V3etky finanéné zavézky Spolotnosti, na ktoré sa vztahoval IAS 39 "Finanéné nastroje: vykazovanie a
ocefiovanie" boli k 31. decembru 2017 klasifikované ako ocenené v umorovanej hodnote.

25. Riadenie kapitalu

Spolo€nost' podlieha zékonnym poziadavkdm na potrebu kapitélovej primeranosti vlastnych zdrojov, priéom na jej
posidenie sa pouziva niekolko hladisk v sUlade s platnym Zakonom o SDS a Opatrenim NBS &. 441/2015 Z.z. Viasiné
zdroje sU primerané ak nie su niZ8ie ako 25% v8eobecnych prevadzkovych nakladov za predchadzajici rok a pomer
rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov k hodnote majetku v spravovanych déchodkovych fondoch nie je niz8i ako 0,5%. Na
zéklade informéacii poskytovanych interne vedeniu, Spolognost k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017, splkala tieto
externe ulozené poziadavky na kapitédlovl primeranost, priGom vy8ka likvidného majetku predstavovala 13 319 tisic EUR
(31. december 2017: 15 668 tisic EUR) a vlasiné zdroje predstavovali 39 965 tisic EUR (31. december 2017: 40 785 tisic
EUR). Spolo¢nost mala k 31.12.2018 v majetku terminované vklady so splatnostou nad 3 mesiace vo vySke 9 700 tis EUR,
ktoré viak nevstupuju do vypoétu kapitalove] primeranosti.

26. Riadenie finanéného rizika

Spolo&nost identifikovala v rdmci svojej &innosti nasledovné rizika, pricom vypracovala postupy a spésoby na meranie
tychto rizik.

Uverové riziko. Spolognost neposkytla Ziadne Gvery a neevidovala pohladavky po splatnosti vogi tretim osobam. Svoj
majetok zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitara, ktorym je banka, a kupou Statnych dlhopisov
Slovenskej republiky. Podstlipené rizikd vzhladom na priemerna splatnost a duraciu jednotlivych finanénych operacii
Spoloénost hodnoti ako akceptovatelné napriek vyznamnej koncentrécii Gverového rizika voci protistranam.

Spoloénost mé vyznamnl koncentraciu majetku voéi jednej slovenskej banke, kiora je depozitdrom fondov v sprave
Spolognosti a to z dévodu ustanoveni §101 ods. 3 Zakona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpetenie akceptovanej
koncentracie lverového rizika nebolo z tychto dévodov realizované.

Urokové riziko. Na zaklade realizovanych operécil bola z pohladu trhovych rizik Spolognost vystavena riziku zmeny
urokovych mier. Spolo€nost realizovala investicie vyluéne do slovenskych Statnych dihopisov denominovanych v EUR.
Voiné finanéné prostriedky ukladala tiez vyuZitim depozitnych operacii na slovenskom medzibankovom trhu. Priemerna
vaZena duracia portfdlia dosiahla bola 2,63 roka (2017: 2,31 roka). Spoloénost nevyuZivala néstroje na obmedzenie rizika
zmeny Grokovych mier.

Spolo¢nost kvantifikuje Urokové riziko na mesacnej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (durécie, convexita, posun
vynosovej krivky). Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny Urokovych mier Spolo€nost' sleduje duréciu a posun vynosovej
krivky o jeden bazicky bod (dalej ,BPV").
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26. Riadenie finanéného rizika (pokrac¢ovanie)

Vzhladom na investiéna politiku Spolognosti bolfa citlivost majetku na zmenu Grokovych mier velmi nizka. Z pohladu
trokoveho rizika bola v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 2-roénej Grokovej sadzby.

V pripade narastu trhovej Urokovej miery o 100 bp, by sa zisk Spolo&nosti nezmenil, ale dodlo by k poklesu vlastného
imania o 542 tisic EUR (31. december 2017: poklesu 536 tisic EUR) z dovodu precenenia dihopisov, ktoré st precefiované
cez ostatny komplexny vysledok. V pripade poklesu trhovej Urokovej miery o 25 bp, by sa zisk Spolo&nosti nezmenil, ale
doslo by k narastu vlastného imania o 141 tisic EUR (31. december 2017; narastu 83 tisic EUR) z ddévodu precenenia
dihopisov, ktoré su precefiované cez ostatny komplexny vysledok. Z uvedeného vyplyva, Ze Spoloénost’ nie je vystavena
vyznamnému Urokovému riziku.

Menové riziko. Menové riziko je riziko zmien hodnét monetérneho finanéného nastroja z dévodu zmien vymennych kurzov
cudzich mien. Spolotnost mé v8etok majetok aj zavazky denominované v EUR. Z uvedeného vyplyva, Ze Spoloénost nie je
vystavena vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity. Kazda operacia sUvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolocnosti sa odsuhlasuje tak, aby
Spolo¢nost’ bola schopna pinit zavazky zo svojej &innosti. V nasledujicich tabulkdch sa uvédza analyza finanéného
majetku a zavézkov Spolo€nosti podfa prislusnej zostatkovej doby do zmluvnej splatnosti odo diia, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka. Tabulka predstavuje nediskontované pefiazné toky pre zavazky, pricom aktiva sG analyzované podla
Uctovnych hodnét v stivahe, ktoré predstavuji diskontované hodnoty. Tabulka uvadza len finanéné nastroje, na ktoré sa
vztahuje Standard IFRS 7, Financéné néstroje: zverejnenia.

Analyza likvidity za finanéné nastroje k 31. decembru 2018:

Na

poziada-

nie a do 3

1 mesia- 1az3 mesiace 1a25 Viac ako
V tisicoch euro ca mesiace az1rok rokov 5 rokov Spolu
Finanény majetok
Peniaze a pefiazné ekvivalenty ......503 E - = - - ... 903
Kratkodobé pohladavky voéi bankam - - 9695 - - 9695
Pohladavky voti ddchodkovym fondom o 505 - - - - 505
Finantny majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysiedok - 50 - 10737 2019 12 806
Majetok spolu - finanéné nastroje ] 1008 50 9695 10737 2019 23 509
Finanéné zavézky = B I R e S
Zavazky voci dodévatelom, vratane nevyfakturovanych dodavok 468 - - - - 468
Zavézky spolu - finanéné nastroje 468 - - - - 468
Rozdiel k 31. decembru 2018 540 50 9695 8 226 2019 23 041
Analyza likvidity finanénych nastrojov k 31. decembru 2017:

Na

poziada-

nie a do 3

1 mesia- 1az3 mesiace 1az5 Viac ako
V tisicach euro ca mesiace az1rok rokov 5 rokov Spolu
Finanény majetok
Peniaze a pefiazné ekvivalenty ... 586 = = 2 586
Kratkodobé pohladéavky vo&i bankam - - 8002 - = 8 002
Pohladavky vogi ddchodkovym fondom S .. f - e - - 775
‘Finanény majetok v reélnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok - 50 6187 6 843 2010 15090
Majetok spolu - finanéné nastroje ] . 1361 50 14189 6 843 2010 24 453
Finanéné zavazky e e
Zavazky voci dodavatelom, vratane nevyfakturovanych dodavok 443 - - - - 443
Zavazky spolu - finanéné nastroje 443 - - - - 443
Rozdiel k 31. decembru 2017 918 50 14189 6 843 2010 24 010
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27. Nepenazné naklady a vynosy

Pre (&ely vykazu pefiaznych tokov nepefiaZné naklady a vynosy predstavuju:

V tisicoch euro 2018 2017
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni . - 67
QOdpisy softveru a iného nehmotného majetku o B ) ....289 268
Amortizacia DAC a ostatného nehmotného majetkw 2150 = 1422
Zrudenie alebo (zniZenie) straty zo zniZenia hodnoty DAC (136) (712)
Uokovewynosy , (129 (136)
(Zisky)/straty z predaja pozemkov, budov a zariadenia (5) 4
Neperiazné naklady a vynosy celkom 2215 905

28. Podmienené zavazky a ostatné finanéné povinnosti

SpoloCnost garantuje minimalne zhodnotenie prostriedkov v dhopisovom garantovanom déchodkovom fonde, ktory je pod
jej spravou — vid bod €. 3 poznamok.

Nakolko mnohé oblasti slovenského dariového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota v tom,
ako ich budl dafhové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je moZné kvantifikovat' a zanikne aZ potom, ked budu k
dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidine interpretacie prislusnych organov.

K 31. decembru 2018 predstavuje budlce minimalne najomné z nevypovedatelnych najomnych zmliv splatné do jedného
roka 67 tisic EUR (2017: 67 tisic EUR), splatné v obdobi buducich 2-5 rokov 0 tisic EUR (2017: O tisic EUR) a splatné po 5
rokoch 0 tisic EUR (2017: 0 tisic EUR).

29. Spriaznené osoby

Spriaznené osoby su materské spolo&nost, spravované fondy, spolo¢nosti skupiny Allianz ako aj klugové vedenie
Spolognosti. Za klti¢ové vedenie Spoloénosti je povaZované predstavenstvo. Ich mzdy a odmeny boli nasledovné:

Rok 2018 Rok 2017
V tisicoch euro Naklad Zavazok Naklad Zavazok
Kratkodobé zamestnanecké poZitky 490 26 - 463 25
Prispevky zamestnavatela do dochodkovych fondov (1. a 2. pilier) - : - -
Ostatné socialne odvody ) ) - - - -
Ostatné dihodobé pozitky - - - -
Prispevky na uzatvorené poistné zmluvy - - - -
Spolu 490 26 463 25
Zostatky a transakcie s ostatnymi spriaznenymi stranami boli nasledovné:
2018 2017
Ostatné pod Ostatne pod

Materska Spravované kontrolou Materska Spravované kontrolou
V tisicoch euro spolotnost fondy skupiny Allianz spolognost fondy skupiny Allianz
Savaha
Pohladavka voci fondom e 6805 SRR £ £
Ostatné zavézky . 2 S .- - o S
Vynosy a naklady
Poplatky za sprévufondov =~~~ - 11338 o o - 12320 -
Vynosy z poistenia o o 1 - - ) 3 = =
Administrativne naklady . 17e - 100 181 - 107
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30. Skutoénosti, ktoré nastali po konci tiétovného obdobia

SpoloCnost’ nezistila Ziadne vyznamné skutotnosti medzi dfiom, ku ktorému bola zostavena uétovna zavierka a diiom jej
schvalenia na zverejnenie, ktoré by mali vyznamny vplyv na tdto Gétovn( zavierku.

Tato (Ctovna zavierka bola pripravena a schvalena na zverejnenie v Bratislave, Slovenska republika, dfia 19. marca 2019,

|
/Il

Ing. Marian Kopecky ' g/ Juraj Liptak
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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