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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Allianz - Slovenska déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s.

Sprava z auditu ictovnej zavierky

Nas nazor

PodFa nasho nazoru vyjadruje aétovna zivierka objektivne vo vSetkych vyznamnych sivislostiach
finanénd situdciu spolo¢nosti Allianz - Slovenskd ddchodkovi spravcovska spolocnost, a.s. (dalej
»Spolo¢nost”) k 31. decembru 2018, v¥sledok jej hospodirenia a peniazné toky za rok, ktory sa k
uvedenému datumu skonéil, v silade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo
platnymi v Eurdpskej Gnii.

Nas nazor je v stilade s na$ou dodato¢nou spravou pre Vybor pre audit z 19. marca 2019.

Co sme auditovali

Uttovn4 zavierka Spolo¢nosti obsahuje:

¢ sivahu k 31. decembru 2018;

o vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku za rok, ktory sa k uvedenému ditumu
skonéil;
vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil;
vykaz peniaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému d4dtumu skonéil; a
poznamky k Giétovnej zavierke, ktoré obsahuji vyznamné Gétovné postupy a d'alSie vysvetlujice
informécie.

Zaklad pre nas nazor

Audit sme uskutoénili v siilade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. NaSa zodpovednost
vyplyvajtica z tychto §tandardov je d’alej opisand v ¢asti nasej spravy Zodpovednost auditora za
audit di¢tovnej zavierky.

Sme presveddCeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nézor.

Nezavislost

Od Spolo¢nosti sme nezavisli v zmysle Etického kodexu pre étovnych odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzinidrodné etické Standardy acétovnikov pri Medzindrodnej federicii aétovnikov
(-Eticky kodex™), ako aj v zmysle inych poziadaviek kladenych legislativou v Slovenskej republike,
ktord sa vzfahuje na na$ audit Gctovnej zivierky. V silade s tymito poziadavkami a Etickym
kédexom sme splnili na nas kladené iné povinnosti tykajice sa etiky.
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Podl'a nasho najlepsieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze sme neposkytli Ziadne neauditorské
sluzby, ktoré st zakizané na zéklade ¢lanku 5(1) Nariadenia (EU) &islo 537/2014. V obdobi od 1.
janudra 2018 do 31. decembra 2018 sme Spolo¢nosti neposkytli Ziadne neauditorské sluzby.

Nas pristup k auditu

N&s audit sme navrhli s ohfadom na hladinu v§znamnosti a na zdklade postdenia rizik vyznamnych
nespravnosti v ti¢tovnej zévierke. ZvéaZili sme najma oblasti, v ktorych vedenie Spoloénosti uplatnilo
svoj subjektivny tsudok, napriklad v stivislosti s v§znamnymi t¢tovnymi odhadmi, v rdmci ktorych
boli pouzité predpoklady a zvaZené budice udalosti, ktoré st vzhladom na ich povahu neisté. Tak
ako v pripade vsetkych nasich auditov sme zohladnili tieZ riziko spojené s moZnym obchidzanim
internych kontrol vedenim, a okrem iného sme zvazili aj to, &i existuji dokazy o zaujatosti, ktord
predstavuje riziko v§znamnej nespravnosti v dosledku podvodu.

Rozsah nasho auditu sme prispdsobili tak, aby sme vykonali dostatoénti pracu v rozsahu, ktory nam
umozni vyjadrit nizor na ti¢tovni zdvierku ako celok, prifom sme zohladnili organizaéni $truktira
Spoloénosti, i¢tovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Spolo¢nost pdsobi.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikiciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, 7e Gétovnd zévierka neobsahuje vyznamné nesprivnosti.
Nespravnosti mézu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby. Nesprédvnosti sii povaZované za
vyznamné, ak jednotlivo alebo v sihrne mézu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov
vykonané na zdklade iétovnej zavierky.

Na zéklade n4sho profesionilneho dsudku sme stanovili uréité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, vrétane celkovej hladiny vyznamnosti za Spoloénost pre tétovnii zavierku ako celok,
tak ako je uvedené v tabulke niZie. Tie ndm spolu so zvédZenim kvalitativnych aspektov pomohli
stanovit rozsah nasho auditu, jeho povahu, na¢asovanie a rozsah nasich auditorskych postupov ako
aj pri vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj sthrnne, na iétovnii zavierku ako

celok.

Celkova hladina vijjznamnosti 640 tisic EUR

Ako sme ju stanovili Hladinu vyznamnosti sme stanovili ako 10%
z priemerného vysledku hospodéarenia Spolo¢nosti pred
zdanenim za posledné 3 roky.

Zdévodnenie spdésobu Pri zvaZovani hladiny vyznamnosti sme brali do tGvahy,

stanovenia hladiny Ze vykonnost Spoloénosti je uZivatelmi wétovnej

vyznamnosti z4vierky najcastejSie posudzovanid na zdklade zisku

Spoloénosti. PouZili sme trojroény priemer, pretoZe
vysledok hospodarenia Spoloénosti povazujeme za
volatilny. Na ziklade nidsho profesionélneho tsudku
sme kvantitativne limity stanovili vo vySke priblizne
10%.
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KPadéové zaleZitosti auditu

Klicové zileZitosti auditu st zaleZitosti, ktoré podla nisho profesionilneho wsudku boli
najvyznamnejSie pre audit étovnej zdvierky v beZnom tdétovnom obdobi. Tieto zaleZitosti boli
postidené v kontexte nasho auditu dctovnej zdvierky ako celku, aby sme si na tiu mohli vytvorit
nazor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zéleZitostiam.

Kl'acove zalezitosti auditu

Ako nas audit zohl'adnil dané

Vykazovanie vinosov (EUR 11,338 tisic)

Spolo¢nost aplikovala Standard IFRS 15, Vynosy zo
zmliv so zdkaznikmi, ktory nadobudol @éinnost od 1.
janudra 2018. Prehodnotené tétovné postupy, ktoré
vedenie Spolo¢nosti pouZiva pri vykazovani vynosov z
poplatkov z fondov v spriave st uvedené v bode &islo 2
poznamok k i¢tovnej zavierke.

Vynosy Spolo¢nosti tvoria poplatky za vedenie osobnych
déchodkovych détov, ktoré si stanovené ako percento
z celkovej vySky prijatych prispevkov, poplatky za spravu
dochodkového fondu vypoditané ako percento z fistej
hodnoty majetku na dennej baze apoplatky za
zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde, ktoré si
variabilné.

Vedenie Spolofnosti posiidilo, Ze zikaznik nema
vyznamné pravo poZadovat, aby Spolo¢nost pokradovala
v poskytovani svojich sluzieb za poplatky pod trhovou
tiroviiou az tohto dévodu poplatky ¢asovo nerozlisuje
pocas dlhsieho obdobia.

Poplatky za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
sa vykazuji ako vynosy aZ v momente, kedy je vysoko
pravdepodobné, Ze v budiicnosti neddjde k zniZeniu u
zaiié¢tovanych vymosov, ¢o je podla nazoru vedenia
Spolo¢nosti vtedy, ked Spolo¢nosti vznikne na poplatok
narok.

Zavedenie nového $tandardu o vykazovani vynosov si
vyzadovalo na§u zvySend pozornost z dévodu
komplexnosti détovnych pravidiel, ktoré potrebovali
uplatnenie odborného iisudku.

kl'acové zalezitosti

Preditali sme si Gétovnii zavierku
Spolo¢nosti a zhodnotili sme w¢tovné
postupy tykajice sa vykazovania vynosov.
Prijaté  predpoklady adsudky pri
odhadovani vynosov sme prediskutovali
s vedenim Spoloénosti.

Prepocitali sme poplatky vykdzané ako
vynosy a suvisiace pohladavky sme
odsiihlasili na platby po konci roka.

Zvazili sme pristup vedenia Spoloénosti k

implementéacif nového Standardu
ovykazovani vynosov a  zvolenymi
auditorskymi procediirami sme
neidentifikovali Ziadne vyznamné
rozdiely.
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Sprava k ostatnym informaciam uvedengm vo vijroénej sprave

Statutdrny orgén je zodpovedny za v§roénti spravu vypracovand v silade so Zakonom o idtovnictve
¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,Z4kon o @étovnictve®). Vyroéna sprava
obsahuje (a) tétovnii zavierku a (b) ostatné informécie.

N4S vysSie uvedeny nazor na iétovnd zavierku sa nevztahuje na ostatné informécie.

V suvislosti s auditom tétovnej zdvierky je naSou zodpovednosfou oboznidmif sa s informéciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a na zéklade toho postdit, & sii vo viznamnom nestlade s Gétovnou
zévierkou alebo poznatkami, ktoré sme poéas auditu ziskali, alebo &i existuje ina indikacia, Ze sii
vyznamne nespravne.

Pokial ide o vyroénii spravu, posidili sme, ¢ obsahuje zverejnenia, ktoré vyzadujii prislusné pravne
predpisy.

Na zaklade pric vykonanych poc¢as auditu sme dospeli k ndzoru, Ze:

¢ informicie uvedené vo vyrocnej sprave za rok ukonéeny 31. decembra 2018 st vsilade
s i¢tovnou zavierkou za dany rok, a Ze
e vyrofna sprava bola vypracovand v siilade s pristudnymi pravnymi predpismi.

Navyse na zdklade naSich poznatkov o Spoloénosti a situécii v nej, ktoré sme poéas auditu ziskali,
sme povinni uviest, ¢i sme zistili vfznamné nespravnosti vo vyroénej sprave. Vtejto stvislosti
neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a
riadenim za iétovniui zavierku

Statutdrny orgin je zodpovedny za zostavenie Gétovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podla Medzindrodnych Standardov pre finanéné vkaznictvo platnych v Eurépskej Gnii
a za internd kontrolu, ktord $tatutdrny orgin povaZzuje za potrebnd pre zostavenie Gétovnej
zdvierky, ktor4 neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani tc¢tovnej zévierky je Statutdrny orgén zodpovedny za postdenie toho, & je
Spoloénost schopna nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
stivisiacich s pokradovanim Spolo¢nosti v €innosti, ako aj za zostavenie Gétovnej zavierky za
pouzitia predpokladu pokracovania v éinnosti v dohfadnej dobe, ibaZe by $tatutarny organ bud mal
zdmer Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej éinnost, alebo tak bude musiet urobit, pretoze
realisticky ini moZnost nema.

Osoby poverené spravou ariadenim si zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit tiétovnej zavierky

Nasim cielom je ziskat primerané uistenie o tom, & Gétovna zdvierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora bude
obsahovat na$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze
audit vykonany podla Medzinirodnych auditorskych $tandardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknit v dosledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo od6évodnene oéakévat, Ze jednotlivo alebo v thrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zéklade iétovnej zavierky.
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Pocas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny tdsudok a zachovidvame profesionalny
skepticizmus ako siéast nidsho auditu podfa Medzinirodnych auditorskych $tandardov. Okrem

toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyskytu vyznamnych nespravnosti v tétovnej zavierke, ¢i
uZ v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoétiujeme auditorské postupy, ktoré
reaguji na tieto rizikd, a ziskavame auditorské dékazy, ktoré sii dostatoéné a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktori je
vysledkom podvodu, je vysSie neZ v pripade nesprévnosti spésobenej chybou, pretoze podvod
moéZe znamenat tajn dohodu, fal§ovanie, Gmyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré si za danych okolnosti vhodné, ale nie za tiéelom vyjadrenia nizoru
na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

» Hodnotime vhodnost pouzitych @étovnych zisad a iétovnych metdd a primeranost fiétovnych
odhadov a s nimi stvisiacich zverejnenych informacii zo strany $tatutidrneho organu.

e Vyhodnocujeme, ¢i Statutirny orgin v iétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretr¥itého
pokradovania v¢innosti a na zidklade ziskangch auditorskych dokazov aj to, & existuje
vyznamné neistota v sivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Spoloénosti nepretrzite pokradovat v éinnosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze
takito viznamnd neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stivisiace
informécie uvedené v iétovnej zavierke alebo, ak st tieto informécie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat na§ nazor. NaSe zavery vychddzaji z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Budfice udalosti alebo okolnosti v§ak méoZu sposobit, %e Spolo¢nost
prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovii prezentéciu, Struktiru a obsah @étovnej zévierky, vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢ Gétovnd zavierka zachytava uskutodnené transakcie a udalosti
spOsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami zodpovednymi za sprivu a riadenie komunikujeme okrem inych zaleZitosti plinovany
rozsah a Casovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vritane vyznamnych
nedostatkov v internych kontrolach, ktoré identifikujeme podas auditu.

Osobdm zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhlisenie, Ze sme dodrzali relevantné
etické poZiadavky ohfadom nagej nezévislosti, a aby sme s nimi komunikovali ohfadom vSetkjch
vztahov a d'alsich zaleZitosti, o ktorjch by bolo moZné rozumne uvaZovat, ze by mohli mat vplyv na
na3u nezévislost, a kde to bolo relevantné, ohfadom siivisiacich protiopatreni.

Zo zileZitosti komunikovanjch osobdm poverenym spravou a riadenim, sme uréili tie zaleZitosti,
ktoré boli najvyznamnejsie pocas auditu étovnej zavierky za beZné obdobie, a preto sii povaZované
za klacové zileZitosti auditu. Tieto zaleZitosti uvddzame v sprave auditora, okrem pripadov, ked
zdkon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zdleZitosti, alebo ked’ vo velmi zriedkavych
pripadoch rozhodneme, Ze zileZitost by nemala byt uvedena v nasej spréve, pretoZe nepriaznivé
dosledky jej zverejnenia by d6vodne mohli prevaZit nad verejnym zadujmom takejto komunikicie.
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Sprava k ostatnych pravnym a regulaéniyym poziadavkam

Nase vymenovanie za nezavislych auditorov

Za auditorov Spolo¢nosti sme boli prvykrat vymenovani vroku 2018. Nase vymenovanie za rok
kondiaci 31. decembra 2018 sa uskuto¢nilo uznesenim valného zhromazdenia, ktoré sa konalo diia
10. januara 2018.

tee ’K
Mgr. Juraj Tuény, FCCA

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.
UDVA licencia &. 1059

SKAU licencia ¢. 161

Bratislava, 19. marea 2019
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