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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade apredstavenstvu spolo¢nosti NN Tatry -
Sympatia, d. d. s., a. s.

Sprava z auditu ti¢tovnej zavierky
Nazor

Uskutoc&nili sme audit i¢tovnej zavierky spoloénosti NN Tatry — Sympatia, d. d. s., a. s.
(»Spolotnost™), ktora obsahuje vykaz o financnej situacii k 31. decembru 2018, vykazy
ziskov a strat a ostatnych suéasti komplexného vysledku, zmien viastného imania
a penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky uétovnej
zavierky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych uétovnych zasad a Gétovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena Uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanéne] situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2018, vysiedku jej hospodarenia
a penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych
Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou.

Zéaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzindrodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit G¢tovnej zavierky. Od Spoloénosti sme
nezavisli podfa ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene
a dopineni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit G¢tovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, ze auditorské dokazy, ktoré
sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klacové zélezitosti auditu

Kraéové zalezitosti auditu su zaleZitosti, ktoré st podla nasho odborného posutdenia
v nasom audite U¢tovnej zavierky za bezné obdobie najzavaZnejSie. Tymito
zaleZitostami sme sa zaoberali v suvislosti s auditom uétovnej zavierky ako celku
a pri formulovani nasho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Ocenenie vloZzeného derivatu

Reélna hodnota financnych derivatov k 31. decembru 2018: 1 635 tis. EUR (k 31. decembru
2017: 1 370 tis. EUR); zmena redinej hodnoly vykézana vo vykaze zisku a strat za rok,
ktory sa skoncil 31. decembra 2018:; 265 tis. EUR (za rok, ktory sa skoncil 31. decembra
2017: 177 tis. EUR).

Vid' poznédmku 3. m) (Vyznamné Gctovné zasady a uftovné metddy) a poznamku 16
(Finanéné derivaly) v uétovnej zavierke.
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KPacova zalezitost’ auditu:

K 31. decembru 2018 Spoloénost’ vykazala
hodnotu vioZzeného derivatu v sume 1 635
tis. EUR. VloZeny derivat, oceneny v reainej
hodnote, savisi so zmluvami o sprave Uspor
v doplnkovych doéchodkovych fondoch
apredstavuje  put opciu  vypisanu
Spoloénostou pre uréité davkové plany
s garantovanou mierou vynosnosti
vo vyplatnej faze.

ManaZment pri predpoklade redinej hodnoty
vloZzeneho derivatu ku koncu uétovného
obdobia vyuZiva vyznamné nepozoro-
vatelné vstupy ako miera Umrinosti,
pravdepodobnost  prestupu  sporitelov
a miera anuitizacie (odhad reélnej hodnoty
je odvodeny od stochasickych
diskontovanych penaznych tokov).

Vzhladom na  vyznamni neistotu
v stanoveni reéalnej hodnoty a sumy
vlozeného derivatu, tato oblast vyZaduje
zvySenll  pozornost  auditu  apreto
povazujeme futo oblast za klaovu
zalezitost auditu.

Nasa reakcia:

S vyuzitim asistencie vlastnych aktuarskych
$pecialistov, nade procedury v tejto oblasti
zahffali okrem inych:

¢ Posldenie a testovanie podoby
a implementacie fungovania klG¢ovych
kontrol tykajucich sa stanovenia redlnej
hodnoty vloZzeného derivatu
a prisluchajuceho procesu schvafovania
pouzitych predpokiadov manaZmentom
Spoloénosti;

» Posudenie modelu ocenenia pouZitého na
odhad realnej hodnoty vlozeného derivatu
s poZiadavkami relevantnych standardov

finanéného  vykaznictva  as beZnou
praxou v danom odvetvi;
o Kritické posudenie projekcii zdrojov

v prispevkovom déchodkovom fonde a ich
porovhanim na  skutotné objemy
prispevkov prijatych poCas roka 2018

s objasnenim  vSetkych  vyznamnych
rozdielov;
e Posudenie primeranosti trhovych

predpokladov (diskontna sadzba), miery
uomrtnosti a predpokladov  $pecifickych
(pravdepodobnost prestupu sporitefov,
miera umrtnosti a miera anuitizacie)
pouzitych v  oceflovacom  modeli
s ohfadom na sucasné trhové Urokové
miery, historické data Spolo€nosti
ako aj o¢akavané buduce trendy;

o Kritické posudenie analyzy odchylok
a analyzy citlivosti na hlavné predpoklady
vstupujlice do modeilu;

e Posudenie presnosti a kompletnosti
informacii  suvisiacich s vykazovanim
vioZzeného derivatu zverejnenych
v poznamkach uétovnej zavierky,
primarne v suvislosti s vykazanim
hodnoty vloZzeného derivatu, zmeny
hodnoty pocas roka a popis hlavnych
predpokladov pouzitych pri odhadoch
aanalyzy citlivosti zmien  tychto
predpokladov.




Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za uctovni
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto UGétovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy averny obraz podla Medzinarodnych standardov
finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly,
ktoré povazuje za potrebné na zostavenie uétovnej zavierky, ktora neobsahuje
vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spoloénosti nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie
skutoénosti tykajucich sa nepretrzitého pokradovania v &innosti, ak je to potrebné,
a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v Gétovnictve, ibaze
by mal v umysle Spoloénost zlikvidovat' alebo ukonéit' jej &innost, alebo by nemal ind
realistickl moznost nez tak urobit’.

Osoby poverené spravou ariadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit Gctovnej zavierky

NasSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Udtovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale
nie je zarukou toho, ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mozu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnif
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutotnené na zaklade tejto Uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych standardov,
pocas celého auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesiondiny
skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky,
6i uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢fiujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizikdA a ziskavame auditorské dokazy,
ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko
neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysSie ako toto riziko
v dobsledku chyby, pretoZze podvod méze zahffat tajni dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uc¢elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost’ internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouzZitych uétovnych zasad a uctovnych metod
a primeranost Uétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoénené Statutarnym organom.
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¢ Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpokiad
nepretrzitétho pokracovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti
nepretrzite pokraovat’ v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocné,
modifikovat nas nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti vSak mdzu spdsobit, Ze Spoloénost' prestane pokradovat v nepretrzitej
éinnosti.

¢ Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktiru a obsah Gétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, & Uétovna zavierka zachytava uskuto¢nené
transakcie a udalosti spbésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane véetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
spinili prislusné poZiadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi
o vSetkych vztahoch ainych skuto€nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skuto€nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvaési vyznam pri audite uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto
su klu€ovymi zaleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nadej sprave auditora,
ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urdéita zaleZitost' by sa v nadej sprave uviest
nemala, pretoze mozno oddvodnene ofakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d’al§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavene;
podla poZiadaviek zakona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o uUétovnictve®). Na§ vyssie uvedeny nazor na Gctovnu zavierku
sa nevztahuje na iné informacie vo vyro€nej sprave.

V suvislosti s auditom G&tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, &i tieto iné informacie nie
sU vo vyznamnom nesulade s auditovanou uU&tovnou zavierkou alebo nasimi
poznatkami, ktoré sme ziskali po€as auditu GUétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Vyroénu spravu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu Uc¢tovnej zavierky nemali
k dispozicii.
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Ked ziskame vyroénu spravu, posudime, ¢i vyroéna sprava Spoloénosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon o Uétovnictve, a na zaklade prac
vykonanych pocas auditu Uctovnej zavierky vyjadrime nazor, ¢&i:

¢ informacie uvedené vo vyroénej spradve zostavenej za rok 2018 su v sulade
s uctovnou zavierkou za dany rok,

e vyroéna sprava obsahuje informacie podla zakona o uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave
na zaklade nasich poznatkov o Spolo€nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali poéas
auditu aétovnej zavierky.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢é. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutdrnym organom Spoloénosti
3. oktébra 2018 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spoloc¢nosti
7. juna 2018. Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajicich
obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani)
a nasich opatovnych vymenovani za statutarnych auditorov, predstavuje 3 roky.

Konzistentnost' s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit ktordl sme vydali v ten isty def ako je datum vydania
tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v élanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych pozZiadavkach tykajlucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych v Uétovnej zavierke
sme Spolo¢nosti a Gétovnym jednotkam, v ktorych ma Spoloénost’ rozhodujtici vplyv,
neposkytli Ziadne iné sluzby.

27. marca 2019
Bratislava, Slovenska republika

—~
&, KpMG /
(]
Lasko spox'% s Z
Auditorska spolo&nost’ Zodpovedny auditor:

KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD., FCCA
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA ¢&. 994



NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2018

Majetok Poznimky 2018 2017
tis. eur tis. eur
Dlhodoby majetok 6 112 6717
Hmotny majetok 6 94 7
Nehmotny majetok 7 - -
Casovo rozifSené naklady na obstaranie zmldv 8 3474 2778
Cenné papiere 9 237 3709
OdloZena daiiovéd pohladdvka 10 173 223
Kritkodoby majetok 2050 4633
Pohladavky 11 793 890
Datlové pohl'addvky 18 229 -
Ostatny majetok 12 69 56
Peniaze a peiiaZzné ekvivalenty 13 959 3 687
Majetok spolu 8 162 11 350
Zavizky a vlastné imanie
Vlastné imanie 5 440 7 981
Zikladné imanie 14 1650 1650
Zikonny ezervny fond 15 664 664
Ocetiovacie rozdiely 15 (45) (71)
Nerozdeleny zisk/(neuhradend strata) minulych rokov 15 3171 5738
Dlhodobé zaviizky 1635 1370
Finanéné derivity 16 1635 1370
Kriatkodobé zaviizky 1087 1999
Ostatné zdvizky 17 1 087 1411
Dartiové zavizky 18 - 588
Vlastné imanie a zavizky spolu 8162 11 350

Uktovnd zdvierka, kt?/éi sticastou sd pozndmky na strandch 13 aZ 52 bola zostaven4 a schvélend 25. marca 2019.

/
/ /
Vs N -
.................. ,;<//
Mgr. Martin Vi§figvsky Ing. Pet
¢len predstavenstva Clen pregstavenstva

Ing. Andrea Bezstarosti
osoba zodpovedna za vedenie iEtovnictva
a zostavenie U¢tovnej zdvierky



NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Vykaz ziskov a strat a ostatnych stucasti komplexného vysledku
za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2018

Poznamky 2018 2017
tis. eur tis. eur
Vynosy z poplatkov a provizii 19 10 146 10 861
Néaklady na poplatky a provizie 20 (1 165) (849)
Personalne naklady 21 (1 985) (2 987)
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 6 (15) (8)
Zisk z predaja dlhodobého majetku 2 4
Ostatné prevadzkové vynosy 2 3
Ostatné prevadzkové naklady 22 (3199) (3419)
Finan¢né vynosy 23 36 50
Vynosy/ (nédklady) na zmenu realnej hodnoty financnych
derivatov 16 (285) 177
Ostatné finanéné naklady 23 (70) (45)
Zisk za xi¢tovné obdobie pred zdanenim 3 467 3787
Daii z prijmov 24 (843) (901)
Zisk za xi¢tovné obdobie po zdaneni 2624 2 886
Ostatny komplexny vysledok hospodarenia
Polozky, ktoré mozu byt reklasifikované do vysledku
hospodarenia v buducich obdobiach
Zmena v realnej hodnote cennych papierov 33 92
Daii z prijmov - odlozena (7N (19)
Ostatny &isty komplexny vysledok hospodéarenia 26 73
Komplexny vysledok hospodarenia 2 650 2 959
Zisk na akciu (v EUR) 2624 2 886

Poznamky uvedené na stranach 13 az 52 st neoddelitenou stiéast'ou tejto zavierky.



NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Vykaz zmien vlastného imania
za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

Zakladné Rezervny Ocerovacie Kumulované

imanie fond rozdiely zisky Celkom

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2018 1650 664 (72) 5734 7977
Cenné papiere - - 33 - 33
Odlozena dan - - @) - (7
Vyplata dividendy - - - (5187) (5 187)
Vysledok beZného obdobia - - - 2624 2624
K 31. decembru 2018 1650 664 (45) 3171 5440

Poznamky uvedené na stranach 13 az 52 st neoddelitenou stiéast'ou tejto zavierky.
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NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Vykaz zmien vlastného imania
za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

K 1. januéru 2017

Cenné papiere

Odlozena dan

Vyplata dividendy
Vysledok bezného obdobia

K 31. decembru 2017

Aplikacia IFRS 9
K 1. januéru 2018

Zakladné Rezervny Oceiiovacie Kumulované

imanie fond rozdiely zisky Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
1650 664 (144) 4299 6 469

- - 92 - 92

- - (19) - (19)
- - - (1447) (1447)

- - - 2 886 2 886

1 650 664 (711) 5738 7981
- : : () 4)

1650 664 (71) 5734 7977

Poznamky uvedené na stranach 13 az 52 st neoddelitenou stiéast'ou tejto zavierky.
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NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Vykaz penaznych tokov
za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Vysledok hospodarenia bezného obdobia (pred zdanenim)
Upravy tykajuce sa:

Odpisy majetku

Zisk z predaja dlhodobého majetku

Strata z predaja cennych papierov

Casové rozlidenie nékladov na obstaranie zmlav
Urokové naklady

Urokové vynosy

Pokles/ (nérast) pohl'adavok

Pokles/ (narast) v ostatnom majetku

(Pokles)/ narast dlhodobych finan¢nych derivatov
Nérast /(pokles) ostatnych zavazkov

Vréatend/ (zaplatend) dan z prijmu

Zaplatené Uroky

Prijaté aroky

Cisté peiiazné toky z/(pouZité vo) prevadzkovej Einnosti

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Nékup dlhodobého majetku

Predaj dlhodobého majetku

Predaj cennych papierov

Cisté penazné toky z/(pouZzité vo) investi¢nej ¢innosti

Penazné toky z financnej ¢innosti

Vyplatené dividendy

Cisté peiiazné toky z/(pouZité vo) finanénej ¢innosti

Prirastok/(ubytok) pefiaZznych prostriedkov a pefiaZznych
ekvivalentov
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru

Peiiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty k 31. decembru

2018 2017
tis. eur tis. eur
3467 3787
15 8
1) 4)
41 -
(696) (402)
25 38
(31) (32)
97 (19)
(13) 19
265 (190)
(324) 272
(1617) 711
(25) (38)
53 52
1 256 4202
(107) -
7 13
1303 -
1203 13
(5187) (1447
(5187) (1447)
(2 728) 2768
3687 919
959 3687

Poznamky uvedené na stranach 13 az 52 st neoddelite'nou su¢astou tejto zavierky.
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NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

1. VSeobecné informacie o Spolo¢nosti

NN Tatry-Sympatia, d.d.s, a. s. (dalej len ,,spravcovska spoloénost™ alebo ,,Spolo¢nost™) bola zaloZend v Slovenskej
republike zakladatel'skou zmluvou zo diia 12. septembra 2005 a je zapisand v Obchodnom registri Okresného sidu
Bratislava | oddiel: Sa, vlozka ¢&islo 3799/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany dia 1.februdra 2006.
Rozhodnutie 0 udelenie licencie bolo vydané dia 20. januara 2006 s u¢innost'ou od 24. januara 2006.

Identifikaéné &islo (,,JCO“), daiiové identifikaéné &islo (,DIC) a identifikaéné &islo dane z pridanej hodnoty
(,,JC DPH") st:

Identifikaéné ¢islo: 35976 853
DIC: 2022119836
IC DPH: SK2022119836

Sidlo spravcovskej spolocnosti je: Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.
Predmetom ¢innosti podla vypisu z obchodného registra je vytvéranie a sprava doplnkovych déchodkovych fondov
na vykonavanie doplnkového déchodkového sporenia podla zdkona ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom dbéchodkovom
sporeni v zneni neskor$ich predpisov (d’alej aj ,,Zakon®).
Urad pre finanény trh povolil Spoloénosti vytvorit' tieto dochodkové fondy:

= Dédchodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.

= Vyvazeny prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.

(uréeny ucastnikom, ktori uprednostiiujti vyvazeny pomer medzi akciovymi, dlhopisovymi a penaZnymi

investiciami).

= Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.
(urCeny ucastnikom, ktori preferuji systém bezpecného sporenia, uplatituje vel'mi konzervativnu stratégiu).

= Rastovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.
(urCeny ucastnikom, ktori uplatiuju dynamicku rastovu stratégiu, ktorej cielom je dosiahnutie ¢o najvyssich
vynosov v dlhodobom horizonte).

= Indexovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. —od 1. jula 2018

(ureny ucastnikom, ktori preferuju vel'mi dynamicku stratégiu, ktorej cielom je dosiahnutie nadpriemernych
vynosov v dlhodobom horizonte).

Depozitarom doplnkovych déchodkovych fondov Spoloénosti je VSeobecna tiverova banka, a.s., so sidlom Mlynské
nivy 1, 829 90 Bratislava.

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych ctovnych jednotkach.

Ugtovna zavierka za rok 2017 bola schvalena valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dia 7. jina 2018.
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NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

1. VSeobecné informécie o Spolo¢nosti pokra¢ovanie
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s., pobo¢ka pro Ceskou republiku:

NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s., pobo¢ka pro Ceskou republiku bola zaloZen4 rozhodnutim predstavenstva Spolo¢nosti
z0 dna 8. januara 2007 a vznikla zapisom do Obchodného registra vedeného Mestskym stidom v Prahe diia 15. februara
2007.

Cielom zalozenia organizacnej zlozky bolo najmi: sprehladnenie situacie tykajicej sa Cinnosti vykonavanych
doplnkovou dochodkovou spolo¢nostou, zabezpecenie transparentnosti pri ich realizacii, ako aj zniZenie rozsahu
¢innosti zverenych tretim osobam.

Tento ciel’ sa podarilo realizovat’ prave vd’aka zaloZeniu organiza¢nej zlozky, do ktorej boli prezamestnani niektori
zamestnanci NN Management Services, s.r.o., ktori povodne vykonavali ¢innosti pre NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.,
ako tzv. zverené Cinnosti (na zaklade outsourcingovej zmluvy medzi NN Management Services, s.r.0. a NN Tatry —
Sympatia, d.d.s., a.s.). Realizaciou tohto kroku sa tak zabezpecilo zmenSenie rozsahu ¢innosti outsourcovanych tretim
osobam, priCom tieto Cinnosti zacali byt vykonavané vlastnymi zamestnancami spolocnosti, prostrednictvom
organiza¢nej zlozky so sidlom v Prahe.

Z d6vodu presunu vécsiny &innosti, vykonavanych prostrednictvom organizaénej zlozky v Prahe, z Ceskej republiky na
Slovensko, zanikla potreba jej existencie a organiza¢na zlozka NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s., pobocka pro Ceskou
republiku bola na zaklade rozhodnutia predstavenstva Spolo¢nosti k 28. februaru 2018 zrusena.

Statutarne organy Spolo&nosti:

Predstavenstvo Spolocnosti:
Predseda predstavenstva: Peter Brudnak

Clen predstavenstva: Martin Visiovsky
Clen predstavenstva: Andrea Podstrelencova
Clen predstavenstva: Peter Jung

Dozorna rada Spoloc¢nosti:

Predseda dozornej rady:  Renata Mrazova do 30.11.2018

Clen dozornej rady: Eva Hajna

Clen dozornej rady: Frederick Louis Lathioor
Clen dozornej rady: Michal Némec do 30.3.2018
Clen dozornej rady: Jifi Capek do 31.1.2018

AKkcionari Spoloc¢nosti:

Jedinym akcionarom Spolocnosti je spolo¢nost NN Continental Europe Holdings B.V. (d’alej len ,NN CEH*) so
sidlom Schenkkade 65, 2595 AS, Den Haag, Holandské kral'ovstvo, ktora vlastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich prav.

Spolo¢nost’ je zahriiovana do konsolidovanej uétovnej zavierky spolo¢nosti NN CEH so sidlom Schenkkade 65, 2595
AS, Haag, Holandské kral'ovstvo, t. j. jej jediného akcionara, a na tejto adrese je mozné dostat’ konsolidovant uctovni

zavierku materskej spolo¢nosti.

Konsolidujicou spolo¢nost'ou materskej spolo¢nosti (,,Ultimate shareholder) je NN Group N.V., so sidlom
Schenkkade 65, 2595 AS, Den Haag, Holandské kralovstvo.
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NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

2. Zaklad pre zostavenie Gctovnej zavierky

(a) Vyhlasenie o sulade

Uttovna zavierka bola zostavena v stilade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou uniou (,,IFRS®). Spolo¢nost’ prijala vSetky Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné

uctovné Standardy (IASB) ajej Vybor pre interpretacie medzinarodného financného vykaznictva (IFRIC) v zneni
prijatom Eurépskou Uniou (EU), ktoré su pre fiu relevantné.

Uttovna zavierka bola zostavena ako uétovna zavierka podla § 17(a) zékona &. 431/2002 o uétovnictve v zneni
neskorsSich predpisov.

(b) Zaklad pre oceiiovanie

Uttovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien, okrem cennych papierov, ktoré sii ocenené v reélnej
hodnote (cez vykaz ostatného sthrnného vysledku hospodérenia).

(c) Nepretrzita ¢innost’

Ugétovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania spravcovskej spolo&nosti (angl. going concern).
(d) Funkéna mena a mena prezentacie

Této Gétovna zavierka je zostavend v eurach (€), ktoré st funkénou menou spravcovskej spolo¢nosti.

Sumy v eurach st vyjadrené v tisicoch a zaokrahlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(e) PouZitie odhadov a usudkov

Zostavenie U¢tovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviiuja
aplikaciu uctovnych zésad a Gctovnych metdd a vysku vykazaného majetku, zavizkov, vynosov a nakladov. Skutocné

vysledky sa mozu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne hodnotené. Upravy tétovnych odhadov st vykazané v obdobi, v ktorom
je odhad korigovany a vo vSetkych buddcich ovplyvnenych obdobiach.

Informéacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov avyznamnych Gsudkoch v pouZzitych Gétovnych zasadach

a uctovnych metddach, ktoré maju najvyznamnej$i vplyv na sumy vykazané v G¢tovnej zavierke, st opisané v bodoch 4
a 5 pozndmok.

15



NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody
Zmeny v aétovnych zasadach a metodach

IFRS 9

Spolo¢nost’ prijala k 1. januaru 2018 uctovny Standard IFRS 9 vydany TASB v juli 2014. Spolo¢nost
Vv predchadzajicich obdobiach neprijala pred¢asne IFRS 9. Prijatie IFRS 9 viedlo k zmenam v Uc¢tovnych zasadach
a metddach spolo¢nosti pre vykazovanie, klasifikiciu a ocefiovanie finanénych aktiv a zavézkov a pre zniZenie hodnoty
finanénych aktiv. IFRS 9 tiez vyznamne meni a dopliia d’alsie dtandardy, ktoré sa zaoberajii finanénymi nastrojmi, ako
napriklad IFRS 7 Finan¢né nastroje: Zverejiiovanie.

Spolocnost’ sa rozhodla, Ze nebude prepocitavat’ porovnavacie udaje, ako to umoziuju prechodné ustanovenia IFRS 9.
Akékol'vek tupravy uctovnej hodnoty financnych aktiv a zavdzkov k datumu prvotnej aplikacie boli vykazané
Vv poéiato¢nom stave nerozdeleného zisku bezného obdobia.

Podl'a IAS 39 spolo¢nost’ drZala finanény majetok na predaj k 31. decembru 2017 vo vySke 3 709 tis. eur. Podl'a IFRS 9
boli dlhové nastroje reklasifikované do kategérie Financné aktiva ocefiované redlnou hodnotou cez ostatné sucasti
komplexného vysledku vo vyske 2 917 tis. eur.

Podl'a IAS 39, spolocnost’ drzala podielové listy zaradené do kategorie Financné aktiva k dispozicii na predaj vo vyske
792 tis. eur. Vzhladom na charakteristiku pefiaznych tokov, podielové listy nespliiaju poziadavku na peiazné toky
predstavujuce vyhradne platby istiny a Groku. V ddsledku toho boli k datumu prvotnej aplikécie podielové listy
preklasifikované do kategorie Neobchodné finanéné aktiva povinne ocenované realnou hodnotou cez vysledok
hospodarenia.

NiZSie st uvedené informéacie k zmene klasifikacie finanénych aktiv IFRS 9:

Financ¢né aktiva

01.01.2018
31.12.2017
Dopad na VI - OCI | Dopad na VI - nerozd. zisk
Dlhopisy - Koneény stav podla IAS 39 2917
Precenenie: Tvorba OP (do VI) 1 )]
Podielové listy - Kone¢ny stav podl'a IAS 39 792
Reklasifikacia na FVPL 3 (3)

Po prijati IFRS 9 su dlhopisy nad’alej klasifikované ako FVOCI, ale podielové listy su klasifikované ako FVPL
(podielové listy boli pocas roka 2018 predané). O precenenie podielového listu k 1. januaru 2018 vo vyske 3 tis. eur bol
znizeny nerozdeleny zisk minulych rokov. Nerozdeleny zisk minulych rokov bol d’alej zniZeny o vytvorend opravn(
polozku k 1. januaru 2018 k dlhopisom kvalifikovanym ako FVVOCI vo vyske 1 tis. eur.

Pre 0étovné zasady a uctovné metddy tykajuce sa finanénych aktiv, vid’ poznamku 3(g) a 3(h).

IFRS 15

Spoloénost’ zhodnotila vplyv IFRS 15 na Gétovnt zavierku Spolo¢nosti k 1. janudru 2018. Z pohladu jednotlivych
typov vynosov, vedenie Spolocnosti neprijalo ziadnu zmenu, nakol’ko neocakava, ze sa meni moment, kedy vykaze
vynos a jeho ocenenie podl'a IFRS 15 vzhl'adom na povahu operacii Spolocnosti a na druh vynosov, ktoré ma.

Zmena $tandardu IFRS 15 nema dopad ani na dobu amortizacie ¢asovo rozlisovanych poplatkov a provizii a s tym
suvisiacim uctovanim do nakladov spolo¢nosti. Pre uctovné zasady a ctovné metddy tykajice sa ¢asovo rozliSovanych
poplatkov a provizii, vid’ poznamku 3(q) a 8.
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NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

3. Vyznamné ucétovné zasady a uctovné metody pokracovanie
(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene st prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v defi uskutoénenia danej transakcie.
Majetok a zavizky v cudzej mene st prepocitané kurzom platnym ku diu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka.
Kurzové rozdiely st vykazané vo vykaze ziskov a strat.

Nepefiazny majetok a zavizky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a oceniované historickou cenou, st prepocitavané kurzom
platnym ku diiu uskuto¢nenia G¢tovného pripadu. Nepetiazny majetok a zavidzky vyjadrené v cudzej mene a ocelované
realnou hodnotou, st prepocitavané kurzom platnym ku diu uréenia realnej hodnoty.

(b) Poplatky a provizie

Spolo¢nost’ vykazala vynosy hlavne za spravu a riadenie investicii a majetku Ucastnikov a poberatelov davok
Vv prispevkovom a vyplatnom fonde. Doplnkova déchodkova spolo¢nost’ (d’alej len ,,DDS) ma narok na odplatu za
spravu doplnkového déchodkového fondu (d’alej len ,,DDF), odplatu za prestup tcastnika do inej DDS, odplatu za
odstupné a na odplatu za zhodnotenie majetku v DDF.

Odplata za spravu Déchodkového vyplatného DDF je 0,4 % (2017: 0,4 %,), Rastového a Vyvazeného prispevkového
DDF 1,4 % (2017: 1,5 %), Konzervativneho prispevkového DDF 0,4 % (2017: 0,4 %) a Indexového prispevkového
DDF 1 %.rocne z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku v DDF

Odplata za zhodnotenie majetku v DDF sa ur¢uje kazdy pracovny den podla vypoétu uvedeného v zakone. Koeficient
na ur¢enie vysky odplaty za zhodnotenie majetku v DDF je 0,1 (2017: 0,1). Od roku 2014 neméa Spolo¢nost’ narok na
odplatu za zhodnotenie vyplatného fondu.

Odplata za prestup Gcastnika do inej DDF je v obdobi do jedného roka od uzatvorenia Gcastnickej zmluvy vo vyske 5 %
(2017: 5 %) zo zostatku na osobnom ucte Gicastnika ku diu predchadzajicemu diu prestupu.

Odplata za odstupné je 5 % (2017: 5 %) aktualnej hodnoty osobného Gétu Gcastnika ku diu, ku ktorému sa odstupné vyplaca.

Odplata za odstupné (pri klientoch, ktori uzatvorili u€astnicku zmluvu pred 1. janudrom 2014) pri predéasnom ukonceni
zmluvy je vo vyske 5 %. Uastnikovi sa vyplati odstupné v sume zodpovedajucej 80 % aktualnej hodnoty osobného uétu
ucastnika ku diu uréenému v ziadosti o vyplatenie odstupného. Z rozdielu medzi aktudlnou hodnotou osobného uctu
ucastnika pred vyplatou odstupného a vyplatenou sumou odstupného sa 5 % z aktudlnej hodnoty osobného uctu vyplati
spravcovskej spolocnosti a zvysna Cast’ (15 %) sa povazuje za kladny vynos fondu.

(c) Urokové vynosy a trokové naklady

Urokové vynosy a naklady su vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej drokovej miery. Efektivna
Urokovd miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované buduce petiazné platby a prijmy pocas Zivotnosti
finanéného majetku alebo zavézku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSiecho) na uctovni hodnotu financného
majetku alebo zavizku. Efektivna urokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani finanéného majetku a zavazku
a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej urokovej miery zahfiia vSetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné naklady
a diskonty alebo prémie, ktoré st neoddelitelnou suéastou efektivnej Grokovej miery. Transakéné naklady sU
prirastkové naklady, ktoré sa daju priamo priradit’ nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku alebo
zavézku.

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaze, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to defi po schvaleni vyplaty dividend
v stvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.
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NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

3. Vyznamné ucétovné zasady a uctovné metody pokracovanie
(e) Zamestnanecké pozitky
Kratkodobé zamestnaneckeé pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuji priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si zaslizili
za ich pracovnu ¢innost’ poskytnuta Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchddzajucich obdobiach (vratane odhadu
narokov za dovolenku nevyc€erpanu ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka).

Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zaviazok Spolo¢nosti vyplyvajaci z dlhodobych zamestnaneckych poZitkov, inych ako déchodkove plany, predstavuje
odhad sucasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci =zaslozili za pracu vykonanu v beZnom obdobi
a v predchadzajicich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi poZitkami si poZitky pri prileZitosti pracovnych
a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zakona ¢. 311/2001 Z. z. (Zakonnik prace) a dodatocnych pozitkov pri
odchode do dochodku, ktoré Spolo¢nost’ poskytuje.

(f) Daii z prijmu

Daii z prijmu zahffia splatnti a odloZzenu dan. Dai z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek, ktoré
sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dan je ocakavany daiovy zavdzok vychadzajici zo zdaniteInych prijmov za rok prepocitany platnou sadzbou
dane ku diu, ku ktorému sa zostavuje étovna zavierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi obdobiami.

Odlozena dan sa vypocita pouzitim sivahovej metddy, pri ktorej vznika doCasny rozdiel medzi t¢tovnou hodnotou
majetku a zavidzkov pre ucely vykaznictva aich hodnotami pre daiiové ucely. Odlozend dan je pocitand pomocou
danovych sadzieb, pri ktorych sa o¢akava, Ze sa pouziju na docasné rozdiely v Case ich zi¢tovania na zdklade zékonov,
ktoré boli uzdkonené alebo v podstate uzakonené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.

Odlozena danova pohl'adavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v buducnosti budu dosiahnuté
zdanite'né zisky, voci ktorym sa da pohladavka uplatnit. Odlozené danové pohladavky su prehodnotené ku diu, ku
ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka a zniZené v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, Ze bude mozZné danovy
uzitok, ktory sa ich tyka, realizovat’. Odlozené danové pohl'adavky a zavizky sa nediskontuju.

(g) Finanéné nastroje - datum prvotného vykazania

Finan¢ny nastroj je kazda zmluva, ktorej vysledkom je vznik finanéného majetku jednej zmluvnej strany a finan¢ného
zavazku alebo majetkového nastroja druhej zmluvnej strany.

Naékup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom dojde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v casovom
ramci uréenom vseobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu
finanéného vysporiadania.

Financné aktiva sa prvotne ocefiuju v redlnej hodnote vratane transakénych nakladov, ktoré priamo suvisia s ich
obstaranim alebo vydanim (pre polozky, ktoré nie si ocenené FVPL). K finanénym aktivam ocefiovanym
v amortizovanej hodnote alebo FVOCI su bezprostredne po prvotnom vykazani vypocitané a zat¢tované ocakavané
Gverové straty (,ECL"), t. j. opravné polozky.

(h) Finanéné nastroje - klasifikacia

Spoloc¢nost’ zarad’uje svoje finan¢né aktiva do nasledujucich kategorii ocenovania:
- Amortizovana hodnota (,,AC*);

- Reélna hodnota cez vysledok hospodarenia (,,FVPL");

- Realna hodnota cez ostatné sucasti komplexného vysledku (,,FVOCI*).

Poziadavky na klasifikaciu dlhovych nastrojov a néstrojov vlastného imania podl'a IFRS 9 st uvedené nizsie.
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NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metédy pokracovanie
(h) Finanéné nastroje — klasifikicia pokracovanie
Dlhové néstroje

Dlhové nastroje su nastroje, ktoré spifiaju definiciu finanéného zavizku z hl'adiska emitenta, ako su tvery, §titne alebo
korporatne dlhopisy, faktoringové obchodné pohl'adavky a ostatné financné aktiva.

Klasifikacia a nasledné ocenovanie dlhovych néstrojov zalezi od:

Obchodny model na riadenie aktiv

Obchodny model odzrkadl'uje akym spdsobom spolo¢nost’ spravuje finan¢né aktiva z pohl'adu penaznych tokov — ¢i je
cielom inkasovat’ zmluvné pefiazné toky alebo inkasovat’ zmluvné penazné toky a zaroven aj pefiazné toky z predaja
aktiv. Ak spolo¢nost’ neuplatiiuje ani jeden z tychto modelov (napr. finanéné aktiva st drzané na tcéely obchodovania),
finan¢éné aktiva su klasifikované ako sucéast’ ,,iného* obchodného modelu a st ocenované FVPL. Faktory, ktoré
spolo¢nost’ zohl'adiuje pri ur€ovani obchodného modelu pre skupinu aktiv, zahfmiaju minulé skisenosti s tym, ako boli
penazné toky tychto aktiv inkasované; spdsob akym sa vyhodnocuje a reportuje vykonnost’ aktiv kI'i€¢ovym riadiacim
pracovnikom; ako sa posudzujt a riadia rizika a ako je odmenovany manazment.

Charakteristika pefiaznych tokov aktiv

Ak je zdmerom obchodného modelu drzat’ aktiva s cielom inkasovat’ zmluvné penazné toky alebo inkasovat’ zmluvné
pefiazné toky ako aj inkasovat’ peniazné toky z predaja financnych aktiv, spolo¢nost’ posudi, ¢i peiiazné toky financného
nastroja predstavuji vyhradne platby istiny a Groku (,,SPPI test”). Pri posudzovani spolo¢nost’ zvazi, ¢i si zmluvné
peniazné toky v stlade so zakladnym pldnom drzania prislusného finan¢ného aktiva, t.j. ¢i uroky zohl'adiuju iba Casovu
hodnotu penazi, Gverové riziko, iné zédkladné rizika a ziskové rozpitie. Ak zmluvné podmienky uvadzaji expozicie voci
riziku alebo volatilite, ktoré nie st v sulade so zékladnym planom drzania prislusného finanéného aktiva, stvisiace
finan¢né aktivum sa klasifikuje a ocefiuje v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

Finan¢né aktiva s vloZenymi derivatmi sa pri urCovani, ¢i ich penazné toky predstavuju vyhradne platby istiny a tGroku,
posudzuju ako celok.

Na zéklade obchodného modelu a SPPI testu spoloc¢nost’ klasifikuje svoje dlhové nastroje do jednotlivych kategorii
ocenovania nasledovne:

Finané¢né aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote

Aktiva drzané za G¢elom inkasovania zmluvnych penaznych tokov, ktorych penazné toky predstavuju vyhradne platby
istiny a uroku a nie su uréené za ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, st ocefiované
v amortizovanej hodnote. Amortizovana hodnota finanéného aktiva je suma, v ktorej je aktivum ocenené pri prvotnom
vykazani, zniZzend o splatky istiny, zniZzend alebo zvy3end o kumulovand amortizovanl hodnotu rozdielu medzi prvotne
vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouziti efektivnej Girokovej miery. Uétovna hodnota tychto aktiv je
upravena o opravnd polozku. Urokovy vynos plyniici z tychto finanénych aktiv je zahrnuty v Cistych urokovych
vynosoch pouZitim metody efektivnej drokovej miery.

Finan¢né aktiva drZané na obchodovanie

Financné aktiva drzané na obchodovanie si aktiva, ktoré spolocnost obstarala alebo vznikli hlavne preto, aby ich
spolo¢nost’ predala alebo opét’ v kratkom ¢ase kupila alebo drzala ako Gast’ portfolia, ktoré sa riadi spolu s kradtkodobym
dosahovanim zisku alebo udrziavanim pozicie. Tieto aktiva nespifaji podmienky ocefiovania v amortizovanej hodnote
alebo FVOCI na zéklade obchodného modelu, a preto st ocefiované FVPL. Zisk alebo strata z dlhového nastroja, okrem
Urokovych vynosov, ktory je nasledne ocefiovany FVPL a nie je si¢astou zabezpeCovacieho vztahu, je vykazany vo
vykaze ziskov a strat ako Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii v obdobi, v ktorom vznikne.

Neobchodné finanéné aktiva povinne ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

Aktiva, ktorych pefiazné toky nepredstavuju vyhradne platby istiny a troku a tym padom nespliiiaji podmienky SPPI
testu, su povinne ocenované FVPL. Ich oceniovanie a nasledné vykazovanie je rovnaké ako v pripade finanénych aktiv
drzanych na obchodovanie
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Financné aktiva urcené za ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

IFRS 9 povol'uje neodvolatel'ne urcit’ financné aktivum za oceilované FVPL, pokial’ by toto rozhodnutie vyznamne
znizilo alebo eliminovalo nestlad, ktory by vznikol, ak by boli aktiva a zavizky ocefiované na rozdielom zéklade.
Spoloénost’ nevyuzila moznost’ ocefiovania realnou hodnotou pre Ziadne z finanénych aktiv, ktoré spifiajii podmienky
na oceflovanie a vykazovanie v amortizovanej hodnote alebo FVOCI.

Financné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku

Financné aktiva drzané so zadmerom inkasovat' zmluvné penazné toky, ako aj inkasovat z predaja aktiv, ktorych
penazné toky predstavuju vyhradne platby istiny a Groku a zaroven nie st ur¢ené za oceiiované FVPL, st ocenované
FVOCI. Zmeny u¢tovnej hodnoty su prezentované prostrednictvom ostatnych sucasti komplexného vysledku (,,0CI),
s vynimkou zisku alebo straty zo zniZenia hodnoty, Urokového vynosu a kurzového zisku a straty z nastroja, ktoré su
vykazané vo vykaze ziskov a strat. Pri ukonCeni vykazovania finan¢ného aktiva, kumulativny zisk alebo strata predtym
vykéazana v OCI je reklasifikovana z vlastného imania do vykazu ziskov a strat ako Cisty zisk/(strata) z finanénych
operécii. Urokovy vynos plyntci z tychto finanénych aktiv je zahrnuty v Cistych urokovych vynosoch pouzitim metody
efektivnej urokovej miery.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajlice zo zmien realnej hodnoty financného majetku sa vykazujii vo vlastnom imani.
V pripade, Ze je tento majetok oductovany z vykazu o finanénej situacii, nerealizovany zisk alebo strata vykazovana vo
vlastnom imani je odtétovana vykazana v riadku ,,Cisty zisk alebo strata z finanénych operacii vo vykaze ziskov
astrat. Urokové vynosy z finanéného majetku, vypogitané na ziklade metody efektivnej trokovej miery, su vykazané
vo vykaze ziskov a strat na riadku ,,Vynosy z Grokov a obdobné vynosy“. Metoda efektivnej Urokovej miery je spdsob
poditania amortizovanej hodnoty financného nastroja a priradovania tirokovych vynosov relevantnym w¢tovnym
obdobiam. Efektivna Girokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje budiice peiiazné toky z finanéného nastroja na
sucasnu hodnotu rovnu uctovnej hodnote.

Pre ucely porovnania uvadzame nizsie i¢tovné zasady a met6dy platné v roku 2017:

Finanény majetok a zavizky (vratane majetku a zavézkov ocefiovanych realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat) s
prvotne vykazané ku diiu uzatvorenia obchodu, ked’ sa spravcovska spolo¢nost’ stala zmluvnou stranou v sUvislosti
s danym nastrojom.

Finan¢ny majetok je zaradeny do nasledovnych kategorii v zavislosti od Gcelu, pre ktory bol obstarany:

Uvery a pohPadavky
St nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi splatkami, ktorych cena nie je stanovena
aktivnym trhom a spravcovska spoloénost’ ich nezamysl'a predat’ teraz alebo v blizkej buducnosti.

Ak spravcovska spoloénost’ kiipi finanény majetok a st¢asne uzavrie dohodu o spatnom predaji tohto majetku (alebo

podobného majetku) za fixnd cenu k budicemu datumu (,,obratené repo alebo p6zicka akcii“), dohoda je zatuctovana
ako pohl'adavka a podkladové aktivum nie je vykdzané v Gétovnej zavierke spravcovskej spolo¢nosti.

Uvery a pohladavky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote spolu s priamo suvisiacimi transakénymi nakladmi
a nasledne ocefuju v ich amortizovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej Grokovej miery po zohl'adneni opravne;j
poloZky na zniZenie hodnoty. Amortizacia je zahrnuta v poloZke Financéné vynosy vo vykaze ziskov a strat. Straty zo
zniZenia hodnoty takychto investicii sa vykazuju v poloZke vykazu ziskov a strat Financné ndklady.

Finanény majetok urceny na predaj

Finan¢ny majetok na predaj zahfiia majetok, ktory je do tejto kategorie klasifikovany pri obstarani alebo ho nie je
mozné klasifikovat’ ako finan¢ny majetok v redlnej hodnote precenovany cez vykaz ziskov a strat, investicie drzané do
splatnosti alebo pohl'adavky a uvery. Vo vykaze o finan¢nej situdcii je finanény majetok na predaj oceniovany v realnej
hodnote.

Reélne hodnoty finanéného majetku a finanénych zavdzkov sl stanovené na zaklade kotovanych trhovych cien alebo
stanovenych cien od dilera pre finanéné nastroje obchodované na aktivnych trhoch. Pre vSetky ostatné finanéné nastroje
je redlna hodnota stanovena pomocou ocenovacich metdd. Ocenovacie metddy zahiiaji metody Cistej sucasnej hodnoty,
metoédu diskontovanych penaznych tokov, porovnanie s podobnym néstrojom, pre ktory existuje trhova cena,
a ocenovacie modely.
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Finan¢ny majetok urceny na predaj pokracovanie

Nerealizované zisky a straty sa uctuji priamo vo vlastnom imani v polozke Ocenovacie rozdiely. Ked’ sa prislusné
finan¢né aktivum preda, kumulativne zisky alebo straty predtym vykazané vo vlastnom imani sa vykazu vo vykaze
ziskov a strat v polozkach Finan¢né ndklady. Ak Spolo¢nost’ vlastni viac nez jeden kus rovnakého finanéného aktiva,
pri G¢tovani ubytku daného aktiva sa predpokladé, Ze sa predavaji na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové
vynosy ziskané z drzby finan¢nych investicii kvalifikovanych ako FVOCI sa vykazu pomocou efektivnej trokovej
miery ako vynosoveé Uroky vo vykaze ziskov a strat v polozke Finanéné vynosy. Straty vyplyvajuce zo zniZenia hodnoty
takychto investicii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke Finan¢né néklady, pricom sa zaroven oductuju
z vlastného imania polozka Ocenovacie rozdiely.

Majetok na obchodovanie a zavazky z obchodovania

Majetok na obchodovanie a zdvézky z obchodovania je ten majetok a zavizky, ktoré spravcovska spolo¢nost’ obstarala
alebo vznikli hlavne za uéelom ich predaja alebo opétovnej kipy v kratkom &ase, alebo st drzané ako Cast’ portfélia,
ktoré je riadené spolu s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrZzovanim pozicie.

Majetok na obchodovanie a zavazky z obchodovania st prvotne vykazované a nasledne ocenené v realnej hodnote vo
vykaze o finan¢nej situdcii s transakénymi nakladmi vykazanymi priamo vo vysledku hospodarenia. V3etky zmeny
realnej hodnoty st vykazané ako sudast’ cistého zisku z financnych operacii vo vysledku hospodarenia. Nasledne po
prvotnom vykazani sa klasifikacia majetku a zaviazkov uréenych na obchodovanie nemeni.

(i) Ukonéenie vykazovania finanéného majetku

Spravcovska spolocnost’ ukon¢i vykazovanie financného majetku, ked’ sit ukoncené zmluvné prava na peniazné toky
z financného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na penazné toky z financného majetku prevodom podstatnej Casti
rizik a uzitkov vyplyvajicich z vlastnictva financného majetku. Vytvoreny alebo zachovany podiel spravcovskej
spolo¢nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo zavizok.

Spravcovska spolocnost’ ukon¢i vykazovanie finanéného zavézku, ak je zmluvny zavédzok splneny, zruseny alebo sa
ukonc¢i jeho platnost’.

Spravcovska spolocnost’ uzatvara zmluvy, ktorymi prevadza majetok vykazany v jej vykaze o financnej situacii, ale
poneché si vSetky rizikd a uzitky vyplyvajlce z prevedeného majetku alebo ich Cast’. Ak si spravcovska spolo¢nost’
ponechd vsetky alebo podstatnii Cast’ rizik a uzitkov, nie je ukoncené vykazovanie prevedené¢ho majetku vo vykaze
0 finanénej situdcii. Prevod majetku, ak si ponecha vSetky alebo podstatné Casti rizik a uzitkov, zahffia napriklad
zapoziGanie cennych papierov a transakcie pri kipe a spatnom predaji.

Spravcovska spolo¢nost’ taktiez ukonci vykazovanie urcitého majetku, ked’ odpiSe zostatky, ktoré sa povazuju za
nevymozitel'né.

(i) Kompenzécia
Finanény majetok a zavizky s vzajomne zapocCitané a ich netto hodnota je vykazana vo vykaze o finanénej situacii
vtedy a len vtedy, ak ma spravcovska spolo¢nost’ pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a ma v umysle platit’ na netto

baze alebo predat’ majetok a sucasne uhradit’ zavazok.

Vynosy a naklady st vykazané na netto baze len vtedy, ak to dovol'uji G¢tovné $tandardy, alebo v pripade ziskov a strat
vznikajucich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite spravcovskej spolo¢nosti.

(k) PohPadavky voc¢i bankam
Pohladavky voc¢i bankam predstavuju peniazné prostriedky Spolo¢nosti na bankovych Gétoch vedenych u depozitara,
ktorych zmluvna doba splatnosti je viac ako 3 mesiace. Pri prvotnom zatGctovani sii ocenené realnou hodnotou.

Nasledne st ocefiované v amortizovanej hodnote, t.j. zvySenej o postupne dosahovany alikvotny Urokovy vynos.
V pripade identifikacie objektivneho faktora znehodnotenia sa k pohl'adavkam tvoria opravné polozky.
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3. Vyznamné ucétovné zasady a uctovné metody pokracovanie
(1) Identifikacia a ocefiovanie zniZenia hodnoty (ang. Impairment) - Finanény majetok

IFRS 9 stanovuje trojstupniovy model znehodnotenia zaloZzeny na zmene uverovej kvality od prvotného vykazania, ako
je zhrnuté niZsie:

Stupeit 1: Finan¢ny nastroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykazani, je zaradeny do stupiia 1 a jeho Gverové
riziko je priebezne monitorované spolo¢nostou. Sem su zaradené aj vSetky financné nastroje, u ktorych nedoslo od
momentu prvotného vykazania k vyznamnému narastu Gverového rizika.

Stupeni 2: V pripade identifikacie vyrazného zvySenia tverového rizika (d’alej len ,,SICR®) od prvotného vykazania
alebo ak spolo¢nost’ nema informacie o ratingu pri prvotnom vykazani, finanéné aktivum je presunuté do stupna 2,
avsak stéle sa nepoklada za Gverovo znehodnotené,

Stupeni 3: Ak je finanény nastroj Gverovo znehodnoteny, je presunuty do stupna 3.

Ocakavané uverové straty finanénych aktiv v stupni 1 su oceflované v hodnote rovnajiicej sa tej Casti oCakavanych
uverovych strat pocas celej Zivotnosti vyplyvajice z pripadov zlyhania, ku ktorym moze potencialne dojst’ pocas
nasledujucich 12 mesiacov od datumu vykazovania. Ocakavané tiverové straty aktiv v stupni 2 alebo stupni 3 su
oceniované na zaklade ocakavanych tverovych strat pocas celej zivotnosti. Spolo¢nost ma zadefinované napravné
obdobie pre navrat zo stupiia 3 do stupna 2 a zo stupfia 2 do stupiia 1. Priamy presun stupiia 3 do stupiia 1 nie je
povoleny.

Od 1. januara 2018 vykazuje spolo¢nost’ opravné polozky pre:
- Finan¢né aktiva oceflované v amortizovanej hodnote,
- Dlhové finan¢né aktiva ocefiované cez ostatné sucasti komplexného vysledku,
- Pohl'adavky voci bankam,
- Ostatny finan¢ny majetok.

K jednotlivym polozkdm financného majetku Spolo¢nost’ odhaduje opravné polozky bud’ vo vyske 12-mesacnych
ocakavanych strat (ECL) v pripade, Ze ich tiverové riziko sa vyznamne nezvysilo od prvotného zatctovania (vSetok
dlhodoby finanény majetok) alebo vo vyske ocakavanych strat (ECL) za celi zivotnost finanéného majetku
(kratkodoby finanény majetok ako Pohladavky voc¢i bankdm a Ostatny finanény majetok). ECL predstavuju odhad
Giverovych strat na zaklade vazeného priemeru pravdepodobnostnych scenarov. Uverové straty spolognost’ poéita ako
suasni hodnotu vypadkov platieb (rozdiel medzi petlaznymi tokmi, ktoré patria spolocnosti podla zmluvy
a oCakévanymi peniaznymi tokmi).

ECL su diskontované pouzitim efektivnej tirokovej miery prislusnej pre dany finanény majetok.

Pri identifikécii, ¢i sa tverové riziko financného majetku od prvotného vykazania vyrazne zvysilo a pri odhade ECL,
Spolo¢nost’ berie do Gvahy primerané a preukazatelné informacie, ktoré st relevantné a dostupné bez vynaloZenia
neprimeranych nakladov alebo Usilia. To zahffia kvantitativne i kvalitativne informacie a analyzy zalozené na
historickych skusenostiach Spolo¢nosti, hodnoteni rizika a zohl'adneni informacii o buddcnosti.

Spolo¢nost’ predpoklada, Ze kreditné riziko finanéného majetku sa vyrazne zvysilo, ak je viac ako 30 dni po splatnosti.
Spolo¢nost’ povazuje finanény majetok za zlyhany, ak:
- nie je pravdepodobné, Ze dlznik bude platit’ svoje zavizky vo¢i Spoloénosti v plnej vyske, bez toho, aby
Spolo¢nost’ podnikla urcité kroky ako napriklad realizacia zabezpecenia (ak existuje); alebo
- finan¢ny majetok je viac ako 90 dni po splatnosti.

Ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka Spolo¢nost posudzuje, ¢i je finanény majetok ocenovany
v amortizovanej hodnote a dlhové cenné papiere ocefiované realnou hodnotou cez ostatné stcasti komplexného
vysledku znehodnoteny. Finan¢ény majetok je znehodnoteny, ak doslo k jednej alebo viacerym udalostiam, ktoré maju
nepriaznivy vplyv na odhadované buduice penazné toky financného majetku.
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Ostatny finan¢ény majetok

Spolo¢nost’ ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, prehodnocuje, ¢i nenastali skutocnosti, ktoré by
naznacovali zniZzenie hodnoty majetku. Ak takato skutocnost existuje, je odhadnuta realizovatel'na hodnota a zostatkova
hodnota je znizena na realizovatel'nu hodnotu, ak je tato nizSia ako zostatkova hodnota. Toto znizenie sa vykazuje vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,,Tvorba/zuétovanie opravnej polozky*.

RealizovateI'nd hodnota ostatného majetku je Cistd predajnd cena alebo uzitkova hodnota, podla toho, ktora je vyssia.
Pri posudzovani uzitkovej hodnoty sa stcasna hodnota predpokladanych penaznych tokov vyjadruje pouzitim
diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza stiCasnu situaciu na trhu a Specifické rizika, ktoré sa viazu k tomuto
majetku.

Pre ticely porovnania uvadzame niZsie ictovné zasady a metody platné v roku 2017:

Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, spravcovska spolocnost’ zistuje ¢i existuje objektivny dokaz
znizenia hodnoty finanéného majetku nevykazovaného v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat. Finanény majetok
vykazuje znaky zniZenia hodnoty, ked’ existuje objektivny dokaz o udalosti straty, ktora sa vyskytla po prvotnom
vykazani majetku, a tato strata ma vplyv na buduci penazny tok z majetku a tento vplyv sa da spol'ahlivo odhadnut’.

Spravcovska spolo¢nost’ berie do uvahy dokazy o znizeni hodnoty na urovni individudlneho majetku. Pre kazdy
individualne vyznamny finanény majetok je posudzovana strata zo zniZenia hodnoty na individualnej urovni.

Objektivny dokaz o znizeni hodnoty finanéného majetku (vratane investicnych cennych papierov) mdze zahinat
vyznamné finanéné problémy alebo poruSenie zmluvy zo strany dlZznika, z ekonomickych alebo pravnych dévodov
tykajucich sa finanénych tazkosti dlznika, veritel'om udelend tlava dlznikovi, o ktorej by za inych okolnosti veritel
neuvazoval, indikécie, Ze dlZnik alebo emitent vyhlési konkurz, zénik aktivneho trhu pre dany cenny papier alebo iné
Udaje.

Straty zo znizenia hodnoty su vykazané vo vysledku hospodarenia a znizuju hodnotu pohl'adavok.
Ak buduca udalost’ sposobi, Ze strata zo znizenia hodnoty poklesne, strata zo znizenia hodnoty je zrusena cez vysledok
hospodarenia.

Akékol'vek nasledné zvysSenie realnej hodnoty cennych papierov kvalifikovanych ako FVOCI, pri ktorych bolo
vykazané znizenie hodnoty, je vykdzané priamo v ostatnych sucastiach komplexného vysledku.

V pripade dlhovych nastrojov klasifikovanych ako FVOCI sa znizenie hodnoty posudzuje na zaklade tych istych kritérii
ako v pripade pohl'adédvok vykéazanych v amortizovanej hodnote. Ak sa v d’alSom roku redlna hodnota dlhového nastroja
zvysi a toto zvySenie mozno objektivne pristdit’ udalosti, ktora nastala po vykézani zniZenia hodnoty vo vykaze ziskov
a strat, opravna polozka k tymto finanénym aktivam sa rozpusti cez vykaz ziskov a strat.

(m) Finanéné derivaty

Derivaty vydané spoloénostou, ktoré su vloZzené v zmluvéach o sprave doplnkového déchodkového sporenia, su oddelené od
zmluvy o sprave a pri prvotnom zatGétovani su klasifikované ako finanéné zavizky oceniované v redlnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat, t.j. pri prvotnom i naslednom oceneni st ocenené v realnej hodnote a zmeny v realnej hodnote s vykazané vo

vykaze ziskov a strat v riadku ,,Vynosy/ (naklady) na zmenu realnej hodnoty finanénych derivatov*.

Utastnici doplnkového dochodkového sporenia maju pravo si na konci sporiacej fazy zvolit sposob vyplaty objemu
nasporenych finan¢nych prostriedkov. V pripade vol'by vyplaty spdsobom pravidelnych davok, ucastnikovi vznika narok na
zaplatené prispevky navysené o zjednanu technicka Grokov(i mieru. Tato opcia je vo finanénom vykaznictve oznacovana ako
finan¢ny derivat.

Jeho hodnota sa ur¢i pomocou ocefiovacieho modelu. Ocefiovaci model je zaloZeny na projekcii buducich finanénych tokov,
v zavislosti od aktudlneho stavu zostatkov na individualnych G¢toch ucastnikov v prispevkovych déchodkovych fondoch
(dalej aj ,,PDDF“) a predpokladoch o buddcich prispevkoch a o budicom raste individualnych uétov z titulu podielov
ucastnikov na vynose z investovania majetku v tomto fonde, o preferenciach ucastnikov ohl'adom jednorazového vyrovnania
alebo dochodku a jeho druhu (dozivotny alebo isty) a o trhovych sadzbach takychto dochodkov v ¢ase uplatnenia opcie.
Vypocet je stochasticky s pouzitim 1000 rizikovo neutrdlnych makroekonomickych scendrov vyvoja jednorocnych
a dvojro¢nych Euro swapovych sadzieb. Ocenenie sa vztahuje na aktualne zostatky na individualnych uctoch tcastnikov
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(m) Finanéné derivaty pokracovanie

v PDDF ana oéakavané buduce prispevky ucastnikov na zéaklade predpokladov o budicich odchodoch a raste prispevkov,
takZze zmena hodnoty derivatu v buducnosti sa bude menit’ v zavislosti od toho, ako sa skutoény vyvoj bude liSit' od
predpokladov. Derivat sa odiétuje pri zruSeni individudlneho G¢tu G¢astnika alebo jeho zniZeni.

Ukastnik poberajici vo vyplatnej fazy pravidelné davky ziskava od Spoloénosti prispevky navysené o technick( Grokovi
mieru. VySka garantovanej Urokovej miery sa odvyja od zjednaného déchodkového planu a dosahuje 0 %, 0.5 % alebo 4 %.

Redlna hodnota derivatu, ktory je garanciou urokovej miery pre poberatelov davok z vyplatného fondu sa uréi pomocou
ocenovaciecho modelu. Ocenovaci model je zaloZeny na projekcii budicich garantovanych déchodkov z vyplatného fondu
a predpokladoch o budicom raste individudlnych Giétov poberatelov davok z titulu podielov na vynose z investovania majetku
v tomto fonde. Je mozné predpokladat’, Ze garancia Girokovej miery na vyplacanych déchodkoch bude vzdy “in the money”
(po zohladneni ndkladovej marze alebo poplatkov), preto pouZity model je deterministicky. KedZe ocenenie prebieha
na aktualnom zostatku na individualnych uctoch poberatel'ov davok vo vyplatnom fonde, derivat, ktory je garanciou urokovej
miery, sa zauctuje pre kazdého nového poberatel’a, ktory pribudne do vyplatného fondu a oductuje pri kazdej vyplatenej davke.

(n) Peiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiaju pokladni¢na hotovost’, vol'né prostriedky na aétoch a vysoko likvidny
finanény majetok s povodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaju vyznamnému riziku v zmene ich
redlnej hodnoty a st pouzivané spravcovskou spoloénostou v riadeni kratkodobych zavézkov.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty si vykazované vo vykaze o finan¢nej situacii v nominalnej hodnote.
(0) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a ocenovanie
Zlozky hmotného majetku sa oceniuju v obstaravacich cenach znizenych o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstardvacie ceny zahfiiaji naklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zaktipeny softvér,
ktory je neoddelitel'nou stucast’ou uzitkovej hodnoty stivisiaceho majetku, je vykazany ako sucast’ daného majetku.

V pripade, ze jednotlivé sucasti polozky majetku maju rozdielnu dobu pouzitel'nosti, pouzije sa doba pouzitelnosti
hlavného komponentu majetku.

(if) Nésledné naklady

Néklady na technické zhodnotenie polozky hmotného majetku su vykazované v uétovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, Ze buddce ekonomické uZitky spojené s danou polozkou majetku budu plynut’ do spravcovskej
spolo¢nosti a naklady je mozné spol'ahlivo merat’. Naklady spojené s beznou udrzbou hmotného majetku st vykazané
vo vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy sU vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze po¢as odhadovanej doby pouZitelnosti kazdej
polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby najmu, resp. doby
pouZitelnosti, a to podla toho, ktora je kratsia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadované doby pouzitel'nosti pre bezné a predchadzajuce uctovné obdobie:

Predpokladana doba Metdda odpisovania | Roéna sadzba odpisov v

pouzivania %
Dopravné prostriedky 4 roky Linearna 25
Stroje, pristroje a hardware 4 roky, Linearna 25
Inventar 6 rokov Lineéarna 16,67
Technické zhodnotenie budovy 20 rokov, Linearna 5

Metddy odpisovania, doba pouzitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju ku ditu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.
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(p) Nehmotny majetok

Softvér
Softvér sa vykazuje v obstardvacej cene znizenej o opravky astraty zo zniZenia hodnoty. Odpis sa vykazuje na
rovnomernej baze pocas Stvorro¢nej odhadovanej doby pouzitel'nosti softvéru.

(q) Casové rozliSenie nakladov na obstaranie zmlav

Néklady budicich obdobi a prijmy budicich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktord je potrebna na dodrzanie zasady
vecnej a asovej suvislosti s u¢tovnym obdobim.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav predstavuju naklady na provizie vyplatené poradcom za uzavreté zmluvy
0 doplnkovom déchodkovom sporeni, ktoré s transakénymi nakladmi. Vynosy spojené stymito zmluvami budu
realizované v priebehu nasledujucich obdobi. Na zaklade vykonanej analyzy budd tieto néklady na provizie idividualne
rozliSované po dobu desiatich rokov, najviac vSak do datumu o¢akdvaného odchodu do dochodku daného sporitela.
Hranica desat’ rokov bola stanovena na zaklade skutoCnosti, ze sporitenia maji po 10 rokoch narok na ukoncenie
sporenia bez akejkol'vek penalizacie alebo dodato¢nych nakladov. Odhad tejto doby je aktualizovany raz ro¢ne, a to ku
diiu, ku ktorému sa zostavuje roéna uétovna zavierka. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav podliehaju testu na
znehodnotenie, tzv. impairment test (bod 8 poznamok).

(r) ZniZenie hodnoty nefinan¢ného majetku (angl. impairment)

Uttovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spoloénosti, iného ako odlozena dafiova pohladavka, je
prehodnotend ku diu, ku ktorému sa zostavuje tctovnd zavierka s cielom zistit, ¢i existuje naznak znizenia hodnoty
majetku. Ak je zisteny ndznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnutd suma, ktord je mozné z daného
majetku ziskat’.

Strata zo znizenia hodnoty je vykazand vtedy, ak uctovna hodnota majetku alebo jednotky generujicej penazné
prostriedky prevySuje jeho navratn( hodnotu. Jednotka generujiica petiazné prostriedky je najmensia identifikovatel'na
skupina majetku, ktord generuje pefiazné prijmy, ktoré su do velkej miery nezavislé od ostatného majetku alebo skupin
majetku.

Straty zo zniZzenia hodnoty sa vykazuji priamo vo vykaze ziskov astrat. Straty zo zniZenia hodnoty vykazané
v slvislosti s jednotkami generujucimi peniazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako zniZenie (¢tovnej hodnoty
goodwillu pripadajiceho na tieto jednotky apotom sa vykazu ako zniZenie uétovnej hodnoty ostatného majetku
v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktorl mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat’ a ktora generuje peiiazné prostriedky, je bud’ ¢ista predajna
cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vysSia. Pri hodnote v pouZivani sa odhad
buducich penaznych tokov diskontuje na ich sic¢asni hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza
st¢asné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty penazi a rizik Specifickych pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykéazané v predchadzajtcich obdobiach st prehodnotené ku ditu, ku ktorému sa zostavuje
uétovna zavierka, ¢i existuje ndznak zniZenia straty alebo toho, Zze uZ strata neexistuje. Strata zo zniZenia hodnoty je
oductovana, ked nastala zmena v odhade pouzitom pri uréeni sumy, ktoru je mozné z daného majetku ziskat. Znizenie
hodnoty je oductované len do tej vysky, pokial’ u¢tovna hodnota majetku nepresiahne jeho i¢tovna hodnotu, ktora by
mu prislichala po Gprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo vykéazané.

(s) Rezervy
Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovskil spolo¢nost’ pravna alebo vecna povinnost’ splnit’ zavizok, ktory
vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad méze byt spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, Ze z&vézok bude

splneny avyziada si ubytok ekonomickych uzitkov spravcovskej spolo¢nosti. Rezervy st vypocitané a vykazané
v odhadovanej vyske zavézku.
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(t) Standardy a interpretacie tykajiice sa ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti, ktoré boli vydané, ale eSte
nenadobudli G¢innost’

K datumu schvalenia uctovnej zavierky boli vydané d’alej uvedené standardy, zatial’ vSak nenadobudli u¢innost’, alebo
este neboli prijaté v EU. Uvedené st vydané §tandardy a interpretacie, pri ktorych spoloénost’ otakava uréity vplyv na
zverejnenia, finanént poziciu, alebo vykonnost' v &ase ich buducej aplikacie. Spolo¢nost’ planuje aplikovat® tieto
Standardy od datumu ich G¢innosti.

Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom a jeho pridruZenou spolo¢nost'ou alebo spoloénym
podnikom - Novela IFRS 10 a TIAS 28 (G¢inna pre roéné obdobia zadinajice datumom, ktory bude stanoveny
I1ASB).

Doplnenia objasiiuju, ze v transakciach s pridruzenym podnikom alebo spolo¢nym podnikom, zisk alebo strata sa
vykazu v takom rozsahu a podla toho, ¢i predany alebo vkladany majetok tvori podnik, nasledovne:

Zisk alebo strata sa vykaze v plnej vySke, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom alebo
spoloénym podnikom zahfiia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik (bez ohl'adu na to, ¢i je umiestneny
Vv dcérskej spolo€nosti alebo nie), zatial’ ¢o zisk alebo strata sa vykaze Ciastocne, ak transakcia medzi investorom a jeho
pridruzenym podnikom a spoloénym podnikom zahffia majetok, ktory netvori podnik, aj ked je tento majetok
umiestneny v dcérskej spolo¢nosti. Eurdpska Komisia rozhodla odloZit' prijatie doplneni na neur¢ito. Spolo¢nost’
neocakava, Ze novela bude mat pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na ctovni zavierku.

IFRS 16 "Lizingy" (4¢inny v EU pre ro¢né ui¢tovné obdobia zaéinajiice 1. januara 2019 alebo neskér). IFRS 16
nahradza $tandard IAS 17 Lizingy a suvisiace interpretacie. Standard odstrafiuje st¢asny dualny model Gétovania
u ngjomcu. Namiesto toho vyzaduje, aby spoloénosti vykazali va¢$inu nijmov v sivahe podla jednotného modelu
eliminujuc rozlisovanie medzi operativnym a finanénym lizingom. Podl'a IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje
najom, ak prenasa pravo kontrolovat’ pouzivanie identifikovaného majetku pocas urcitého obdobia za protihodnotu. Pri
takychto zmluvéach novy model vyZaduje, aby ndjomca ako majetok vykazal pravo pouzivania (right of use) a zavazok
z lizingu. Pravo pouzivania sa odpisuje a zavidzok sa uroci. Toto bude mat’ za nasledok vysSie naklady u vacSiny
lizingov hned’ na zaciatku, aj ked’ najomca plati konstantné ro¢né najomné.

Novy standard prinasa aj niekol'’ko vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuji:

- lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kdpnu opciu,
- lizingy, pri ktorych predmet ndjmu mé nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej Casti nema vplyv na uctovanie u prenajimatel’a. Prenajimatel’ bude nad’alej
rozliSovat’ medzi financnym a operativnym lizingom. Spolo¢nost’ neocakéava, ze novy Standard bude mat pri jeho prvej
aplikacii vyznamny vplyv na uctovni zévierku, pretoZze Spolo¢nost’ ma uzatvorené zmluvy v pdsobnosti IFRS 16
v minimalnom rozsahu (najvyznamnejSou je zmluva o prenajme kancelarskych priestorov, ktora je uzatvorena na dobu
neurcitd s vypovednou dobou 3 mesiace, bez vyznamnych poplatkov alebo pokut pri ukonceni zmluvy).

IFRS 17, Poistné zmluvy (u¢inny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajice 1. januara 2022 alebo neskor).

IFRS 17 nahradza Standard IFRS 4, ktory bol v roku 2004 prijaty ako do¢asny Standard. IFRS 4 udelil spolo¢nostiam
vynimku, aby Uétovali o poistnych zmluvach podla narodnych u¢tovnych Standardov, ¢o malo za nasledok velké
mnozstvo rozliénych pristupov. IFRS 17 riesi problémy s porovnatelnostou, ktoré spdsobil IFRS 4 a vyzaduje, aby
vSetky poistné zmluvy boli uctované konzistentne, o je v prospech investorov aj poistovacich spoloénosti. Zaviazky
z poistenia sa budu ucCtovat’ v ich sucasnej hodnote, namiesto uctovanie v ich historickej hodnote. Spolo¢nost
neoCakava, ze interpretacie pri jej prvej aplikacii bude mat’ vyznamny vplyv na uctovnt zavierku. Tento Standard zatial’
nebol prijaty Eurépskou Uniou.
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IFRIC 23, Uétovanie neistdt v oblasti dane z prijmov (4&inny pre roéné uctovné obdobia zadinajiice 1. januara
2019 alebo neskor).

IFRIC 23 vysvetluje uctovanie o danovych pristupoch, ktoré este neboli akceptované danovymi orgdnmi, pricom ma
tiez za ciel’ zvysit transparentnost’. Podl'a IFRIC 23, klI'icovym testom je, ¢i je pravdepodobné, ze daiiové organy budu
akceptovat’ danovy pristup, pre ktory sa spolo¢nost’ rozhodla. Ak je pravdepodobné, ze danové organy budi akceptovat
tento neisty dafovy pristup, potom suma dane vykazand v uctovnej zavierke je konzistentnd so sumou v danovom
priznani bez neistoty, ktora by sa zohl'adnili pri oceneni splatnej a odloZenej dane.

V opacnom pripade zdanitelny prijem (alebo danova strata), danové zaklady a nevyuzité danové straty sa maju urcit
takym sposobom, ktory lepsie predpoveda vyrieSenie neistoty, priCom pouziva bud’ jednu najpravdepodobnejsiu
hodnotu alebo ocakavant (sumu pravdepodobnych vazenych hodnot) hodnotu. Spolo¢nost musi predpokladat, Ze
danové organy budu skamat’ poziciu a budu mat’ znalosti o vSetkych relevantnych informaciach.

Spolo¢nost’ neocakava, ze interpretacie pri jej prvej aplikacii bude mat’ vyznamny vplyv na Gctovnu zavierku, pretoze
Spolo¢nost’ nepdsobi v zlozitom multindrodnom dafiovom prostredi.

Predcasné splatenie s negativnou kompenziciou — Novelizacia IFRS 9 (novela vydana 12. oktébra 2017 a ucinna
pre ro¢né uétovné obdobia zaéinajlce 1. januara 2019 alebo neskor).

Doplnenia reagujii na obavy ohl'adom uc¢tovania finanéného majetku so zmluvnym ujednanim moznosti pred¢asného
splatenia. Obavy sa tykali najma toho, ako spolo¢nost’ bude klasifikovat’ a ocenovat’ dlhové nastroje, ak dlznik moze
predcasne splatit’ nastroj v nizSej hodnote, ako je hodnota nesplatenej istiny a dlznych trokov. Takéto predcasné
splatenia su ¢asto opisované ako také, ktoré obsahuju ,,zapornti kompenzaciu”.

Pri aplikacii IFRS 9 spolo¢nost’ by ocefiovala finanény majetok s tzv. zdpornou kompenzéciou realnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat. Doplnenia umoziuju, aby spolo¢nosti ocefiovali finanény majetok s moznostou pred¢asného
splatenia so zapornou kompenzaciou amortizovanou hodnotou. Spolo¢nost’ neocakava, Ze doplnenia budi mat’
vyznamny vplyv na jej uctovni zavierku, pretoze Spolo¢nost’ nema finanény majetok s moznostou predcasného
splatenia so zapornou kompenzéaciou.

Dlhodobé majetkové podiely v pridruZenych a spoloénych podnikoch — Novelizacia IAS 28 (novela Gfinna pre
ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskor).

Doplnenia objasiiuju, Ze spolo¢nosti G¢tuju o investiciach v pridruzenych podnikoch a spolo¢nych podnikoch, na ktoré
sa neuplatiuje metoda vlastného imania podl'a IFRS 9 Finanéné nastroje. Spolo¢nost’ neocakava, ze doplnenia budu
mat’ vyznamny vplyv na uétovni zavierku pri ich prvej aplikacii. Doplnenia eite neboli prijaté EU.

Doplnenia k IAS 19 Zamestnanecké pozitky (i¢inné pre ro¢né i¢tovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo
neskor).

Tieto doplnenia este neboli prijaté EU. Vylep3enia k IFRS (2015 — 2017) obsahuji 4 doplnenia k standardom. Hlavné
zmeny su:

- objasiiuje sa, ze spolocnost’ preceni svoje podiely v spolocnych operaciach, ktoré mala prv v drzbe, ked’ ziska
kontrolu nad podnikom podla IFRS 3 Podnikové kombindcie;

- objasiiuje sa, ze spolocnost’ nepreceni svoje podiely v spolocnych operaciach, ktoré mala prv v drzbe, ked
ziska spolo¢mi1 kontrolu v spolo¢nych operaciach podl'a IFRS 11 Spolo¢né dohody;

- objasiuje sa, ze spolo¢nost’ by mala vzdy uctovat’ o dopadoch dane z prijmu na vyplatu dividend vo vykaze
ziskov a strat, ostatnom komplexnom vysledku alebo vo vlastnom imani podla toho, kde spolo¢nost’ pévodne
vykazala minulé transakcie alebo udalosti, ktoré generovali distribuovatel'ny zisk; a

- objasiiuje sa, Ze spolocnosti by mali vylucit’ z fondov, z ktorych si spolo¢nost’ pozi€iava, vSeobecné pozicky,
ktoré Specificky vznikli za ucelom ziskat kvalifikovany majetok do tej doby, kym nie su podstatne
skompletizované vsetky ¢innosti, ktoré su nevyhnutné k tomu, aby sa majetok pripravil na uréené pouzitie
alebo predaj.

- Spolocnost’ neocakava, ze doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na uctovnl zavierku pri ich prvej aplikacii.
Tieto doplnenia este neboli prijaté EU.
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3. Vyznamné ucétovné zasady a uctovné metody pokracovanie

Cyklus ro¢nych vylepSeni IFRS 2015 — 2017 (a¢inny pre ro¢né uctovné obdobia zainajuce 1. januara 2019 alebo
neskor).

Doplnenia vyzaduji, aby Spolo¢nost’ pri zmenach planu, dodatkoch, redukciach alebo vysporiadaniach, pouzila
aktualizované a upravené predpoklady pre stanovenie ndkladov sti¢asnej sluzby a ¢istych Urokov od zmeny planu po
koniec vykazovaného obdobia. Spolo¢nost’ neocakava, ze doplnenia budil mat’ vyznamny vplyv na G¢tovni zavierku pri
ich prvej aplikécii. Tieto doplnenia e3te neboli prijaté EU.

Doplnenia k IFRS 3 Podnikové kombinacie (U¢inné pre étovné obdobia, ktoré zadinaji 1. janudra 2020 alebo
neskor).

Doplnenia zuzuji a objasiuju definiciu podniku. Takisto umoznuji pouzit’ zjednodusené zhodnotenie, ¢i nadobudnuty
stbor ¢innosti a majetkov predstavuje subor majetkov alebo podnik. Spolo¢nost’ neocakava, ze doplnenia budi mat
vyznamny vplyv na u¢tovnt zévierku pri ich prvej aplikacii. Doplnenia eSte neboli prijaté Europskou tiniou.

Doplnenia k TAS 1 Prezenticia uctovnej zavierky a IAS 8 Uttovné politiky, zmeny v étovnych odhadoch
a chyby (U¢inné pre u&tovné obdobia, ktoré za¢inaji 1. januara 2020 alebo neskér).

Doplnenia vysvetl'uju a zjednocuju definiciu vyznamnosti s cielom zlepsit’ konzistentnost’ pri pouziti tohto principu
V jednotlivych TFRS Standardoch.Spolo¢nost’ neocakava, ze doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na uctovni zavierku
pri ich prvej aplikacii. Doplnenia eSte neboli prijaté Europskou tniou.
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4. Pouzitie odhadov a tsudkov
Tieto vyhlasenia dopliaju komentér k riadeniu finanéného rizika.
KPucové zdroje neistoty v odhadoch

Zostavenie uétovnej zavierky v stlade s IFRS vyzaduje od vedenia Spolo¢nosti odhady a predpoklady, ktoré majt
vplyv na vykazané hodnoty aktiv a zavazkov, na vykazanie podmienenych aktiv a zavazkov, na vykazanie vynosov
a nakladov za uvedené obdobie.

Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolo¢nostou st postdené ako servisné zmluvy s finanénymi garanciami. Tieto
finanéné garancie sa tykaju garantovaného zhodnotenia vyplacanych déchodkov ak sa klient pri ukonéeni sporenia
rozhodne tato moznost’ vyuzit'. Vyska garantovaného zhodnotenia z4visi od davkového planu a je vo vyske:

- 0 % alebo bez garancie (pre asi 64 % aktualnej hodnoty vietkych prispevkovych fondov)

- 0,5 % (pre asi 1 % aktualnej hodnoty vetkych prispevkovych fondov)

- 4 % (pre asi 35 % aktudlnej hodnoty v3etkych prispevkovych fondov)

V pripade, ze si klient zvoli doplnkovy dochodok s rizikami dozitia, Spolo¢nost’ musi previest’ prostriedky potrebné na
uspokojenie zavazkov z doplnkovych dochodkovych zmluv do Zivotnej poistovne. Prostriedky st poskytované
prevodom z PDDF ako aj z finanéného zavizku, ktory Spolo¢nost’ vytvorila.

Klasifikaciu financného majetku a z&vézkov

Uttovné zasady a uétovné metody spraveovskej spolognosti poskytuju ramec pre vykazanie majetku a zavazkov pri ich
vzniku v réznych Gétovnych kategériach za urcitych podmienok:

e Pri zatriedeni finanéného majetku alebo zavidzkov ,,v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat“ manazment
rozhoduje o tom, & spravcovska spolo¢nost’ spliia opis majetku a zavézkov definovanych v uétovnych zisadach
a uétovnych metddach (bod 3 pozndmok).

e Pri zatriedeni finanéného majetku ako majetku ,,ocefiovaného v amortizovanej hodnote* manazment rozhoduje
0 tom, ¢i existuje zamer a zaroven schopnost’ udrzat’ tento finanény majetok do splatnosti ako pozaduju uctové
zésady a uétovné metddy (bod 3 pozndmok).

Casové rozlisenie nakladov na obstaranie zmliv

Sucasny systém uspor v tretom pilieri neumoziuje klientom vybrat’ svoje tispory pred dosiahnutim veku odchodu do
déchodku. Jedinou mozZnostou Cerpania je tzv. skory vyber, ked” klient vyberie len svoje prispevky a s nimi sdvisiaci
vynos. Prispevky zamestnavatel'ov ostavaju investované, preto je zmluva stale platna a spory pokracuju. Uvedena
moznost’ je uplatnitel'na iba pre klientov, ktori uzavreli zmluvu pred 10 rokmi alebo neskor.

Vzhl'adom na neistotu vyvoja legislativy v predchadzajucich rokoch, ako aj sucasny vek a zlozenie klientov sa
Spolo¢nost’ rozhodla stanovit’ odpisové obdobie obstaravacich nakladov pocas doby trvania zmluvy, maximalne na
obdobie 10 rokov.

Podla vedenia Spolo¢nosti tento pristup povedie k dostatoénému zostladeniu Gétovnych zdsad na zéklade ¢asového
rozliSenia a v optimalnom rozsahu odraza potencialne rizikd pred¢asného ukoncenia zmluvy v sulade s obozretnym
pristupom Spolocnosti v tejto oblasti.

Urcenie realnych hodn6t

Pohladavky a ostatné pohladavky
Realna hodnota pohl'adavok sa odhaduje ako sii¢asnd hodnota buducich petiaznych tokov diskontovana trhovou mierou
platnou ku diu, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka.

Cenné papiere FVOCI a financné derivdty

Reélna hodnota cennych papierov kvalifikovanych ako FVOCI a finanénych derivatov sa uréuje ako trhova cena
z aktivneho trhu alebo pomocou ocefiovacich modelov s maximalnym mnozstvom vstupnych tudajov pozorovatel'nych
na trhu, vid’ poznamka 9 a 16.
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5. Riadenie finanénych rizik
Riadenie rizika

Rizika stvisiace so zmluvami o sprave doplnkového déchodkového sporenia st finanéné rizika spojené s volatilitou
aurovitou dosiahnutych vynosov vo vyplatnom fonde. Urovei dosiahnutych vynosov sa porovniva s garanciami na
technicktl urokovli mieru pouzita pri vypocte vysky déchodku na dohodnuté obdobie vo vyplatnej faze alebo pouzita
pre sadzby dozivotnych anuit komercnych poistovni. Technickd trokovad miera je uvedena v Davkovom pléne.
V pripade, Ze dosiahnuty vynos je mensi ako garantovana trokova miera, Spolo¢nost’ &eli riziku straty. Spolo¢nost’ tieZ
Celi riziku vyplyvajicemu zo spravania ucastnikov a ich preferencii ohl'adom vyberu davok, z ktorych niektoré
obsahuju garanciu Urokovej miery.

Spolo¢nost’ garantuje vysku déchodku vypoéitani podl'a prislusnych ustanoveni v Davkovom plane. Spolo¢nost’ riadi
toto riziko neustdlym monitorovanim situacie, vytvaranim finanéného zavizku v potrebnej vyske, vid’ kapitola 16 a tym,
Ze v st¢astnosti neuzatvara zmluvy s obdobnymi garantovanymi podmienkami.

Regulacné poZiadavky

Spravcovska spolo¢nost’ je povinna primarne dodrziavat’ regulacné poziadavky Narodnej banky Slovenska, ktoré su
stanovené podla. § 33 zadkona ¢. 27/2014 Z. z. v zneni neskorSich predpisov apodla Opatrenia NBS ¢&. 2/2016
o0 vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti v zneni neskorSich predpisov. Patria medzi ne limity a obmedzenia
tykajuce sa primeranosti vlastnych zdrojov.

Sumdr tychto poZiadaviek je nasledovny :

o Pociato¢ny kapital doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti je najmenej 1 650 000 eur.

e Spravcovskd spolocnost’ je povinna dodrziavat' primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje sprévcovskej
spolo¢nosti st primerané podl'a tohto zdkona, ak nie su nizsie ako:

a) sucet hodnoty 1 650 000 eur a 0,05 % z hodnoty majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch prevysujucej
165 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvysuje, ak dosiahne 16 500 000 eur, a

b) 25 % vSeobecnych prevadzkovych nakladov doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti za predchadzajtci

kalendarny rok; ak doplnkové déchodkova spolo¢nost’ vykondva doplnkové déchodkové sporenie menej ako
jeden rok, 25 % z hodnoty vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodno-finanénom pléane.
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5. Riadenie finanénych rizik pokracovanie
Regulacné poZiadavky pokracovanie
Kapitalova primeranost’

V nasledujucich tabul’kdch je zhrnuta Struktira kapitdlovej primeranosti Spolo¢nosti v roku 2018 a 2017 v zmysle
zakona:

2018 2017
tis. eur tis. eur
Vlastné zdroje spolo¢nosti
Zakladné vlastné zdroje 1650 1650
Zakonny rezervny fond 664 664
Nerozdeleny zisk minulych rokov 3171 5738
Dodatkové vlastné zdroje - -
Odpocitatel'né polozky - -
Vlastné zdroje celkom 5485 8 052
Hodnota majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch 778 465 737 119
Prevéadzkové néklady doplnkovej déchodkovej spoloénosti za predchadzajuci
rok 7229 7699
Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov
Percentualny podiel vlastnych zdrojov na stiéte hodnoty 1 650 000 eura a
0,05 % z hodnoty majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch
prevysujlcej hodnotu 165 000 eura; tto suma sa d’alej nezvysuje, ak
dosiahne 16 500 000 eura 280,31 415,90
Percentualny podiel vlastnych zdrojov na 25 % hodnoty prevadzkovych
nakladov spoloénosti za minuly rok 303,50 418,34
Vlastné zdroje st primerané Ano Ano

(a) Obchodné rizika

Dal§im rizikom je riziko spojené s dizkou zmliv o sprave doplnkového déchodkového sporenia, najmi rizika
stornovanosti, riziko nakladov a nakladova inflacia.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukonéenim sporiacej doby do inej DDS alebo
poziada o vyplatu pred¢asného déchodku a d’alej pokracuje v sporeni. Tymto vystavuje Spolo¢nost’ zniZeniu majetku
Vv sprave, ktory je nizsi ako sa predpokladalo v ¢ase oceniovania produktu. Spolo¢nost’ riadi toto riziko vysokou uroviiou
starostlivosti o klientov. V pripade narastu stornovanosti 0 10% nie st oéakavane zmeny v Kapitalovej primeranosti.

Riziko nakladovej inflacie je riziko, ze skuto¢né rezijné naklady Spolo¢nosti spojené so spravou zmlav budd vyssie ako
tie, ktoré sa pouZili pri oceneni produktov. V pripade narastu ndkladovej inflacie 0 10% nie si o¢akavane zmeny
v kapitalovej primeranosti.

Spolo¢nost’ je vystavena finanénému riziku. Finanéné riziko je riziko zmenS$ujucich sa vynosov za spravu investicii
stvisiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch v désledku ich precenenia pod vplyvom
volatility na finan¢nych trhoch. Spolo¢nost’ riadi toto riziko prostrednictvom riadenia ndkladov Spolo¢nosti a riadenia
zloZenia majetku v déchodkovych fondoch. V pripade zmeny diskontnych sadzieb 0 1% nie su ofakdvane zmeny
v kapitalovej primeranosti.
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5. Riadenie finanénych rizik pokracovanie
(b) Menové riziko
Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného néstroja z ddvodov zmien vymennych kurzov.

Spolo¢nost’ vykazuje iba nizku mieru menového rizika. Podstatna €ast’ majetku i zavidzkov Spoloc¢nosti je v EUR.
K 31. decembru 2018 eviduje Spolo¢nost’ obchodné zavizky v cudzich menéach vo vyske 125 tis. CZK (k 31. decembru
2017: 1 241 tis. CZK).

Menové riziko ako sucast’ financnych rizik ma na zisk a vlastné zdroje Spolocnosti dopad prostrednictvom
zmen3ujlcich sa vynosov za spravu investicii v dosledku poklesu hodnoty majetku déchodkovych fondov pod vplyvom
volatility na finan¢nych trhoch.

(c) Trhové riziko a riziko likvidity

Spoloc¢nost’ je vystavena trhovému riziku a riziku likvidity pre finan¢né prostriedky. Spolo¢nost’ sleduje riziko zmeny
arokovych sadzieb a akciové riziko a ich vplyv na zmenu trhovej hodnoty vlastnych zdrojov a na zmenu trhovej
hodnoty majetku spravovanych fondov, ktoré posudzuje v pravidelnom vyhodnoteni ukazovatelov vlastnych zdrojov
vriziku aprijmov v riziku. Tieto rizikd si riadené najméa investovanim vlastnych zdrojov do likvidnych cennych
papierov emitentov s ratingom v investi¢nom pasme a na strane majetku spravovanych fondov nastavenim primeranej
investi¢nej stratégie a limitov obmedzenia rizika. Riziko likvidity Spolo¢nost’ sleduje pomocou odhadov petaznych
tokov vyplyvajlcich z majetku a zavdazkov Spolo¢nosti. Hlavnym cielom stratégie je vyvarovat’ sa rozdielom
v splatnosti majetku a zavéazkov.

K 31. decembru 2018 by jednopercentny narast/pokles trhovych Grokovych sadzieb ovplyvnil cenu dlhopisov vo

vlastnictve NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. Pri jednopercentom naraste/poklese trhovych Grokovych sadzieb by cena
dlhopisov poklesla/naréstla 0 217,7 tis. eur (2017: 340,5 tis. eur).

(d) Uverové riziko

Miera Gverového rizika z finanéného majetku pre dlhové finan¢né inStrumenty a investicie v bankéach, ktorému je
Spolo¢nost’ vystavend, je nasledovna:

V tis. EUR

Stav k 31. decembru 2018 A+/A/A- BBB+/BBB/BBB- Ostatné Celkom
Fin. majetok a peniazné prostriedky:

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 959 - - 959
Cenné papiere 1595 776 - 2371
Fin. majetok a pefiazné prostriedky celkom 2554 776 - 3330
V tis. EUR

Stav k 31. decembru 2017 A+/A/A- BBB+/ BBB/BBB- Ostatné Celkom
Fin. majetok a pefiazné prostriedky:

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 3687 - - 3687
Cenné papiere 2132 785 792 3709
Fin. majetok a peniazné prostriedky celkom 5819 785 792 7 396

Spolocnost’ je vystavend primeranému uverovému riziku. Finanény majetok Spolocnosti je investovany len vramci
investi¢ného ratingového pasma. Rating A je ratingom Statnych dlhopisov vydanych alebo krytych Slovenskou
republikou, rating BBB- je ratingom Statnych dlhopisov vydanych alebo krytych Rumunskom a rating A je ratingom
depozitara, ktory Spolo¢nosti vedie bezny et a terminované G¢ty. Uvedené ratingy predstavuju posledné zverejnené
ratingové hodnotenie jednej z uznanych externych ratingovych agentdr (Standard & Poor’s, Moody’s a Fitch)
v ratingovej Skale Standard & Poor’s.
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(e) Riziko likvidity

Spravcovska spolo¢nost’ definuje riziko likvidity ako moznost’ straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajiuca
z neschopnosti splnit’ svoje zavézky v ¢ase ich splatnosti bez sposobenia zbytocnych strat.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavdazkov k 31. decembru 2018 je v nasledujucich tabulkach,
v ktorych st uvedené nediskontované peniazné toky v nadvéznosti na ich najskorSiu zmluvnu splatnost’. Peniazné toky
ocakavané spravcovskou spolocnost’'ou sa vyznamne neodliSuju od tejto analyzy.

Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5  Viac ako Po  peiiazné Uétovna
Rok 2018 mesiacov az1lrok rokov  5rokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 959 - - - - 959 959
Cenné papiere 24 20 177 2 455 - 2676 2371
Pohladavky 793 - - - - 793 793
1776 20 177 2 455 - 4428 4123
Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5  Viac ako Po  peiiazné Utétovna
mesiacov az 1rok rokov  5rokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavazky
Finan¢né derivaty 14 108 488 1083 - 1693 1635
Ostatné zavazky 223 381 - - 51 604 604
237 489 488 1083 51 2297 2239
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5. Riadenie finanénych rizik pokracovanie

(e) Riziko likvidity pokracovanie

Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Bez penazné Uétovna
Rok 2017 mesiacov az1lrok rokov  5rokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur  tis.eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 3687 - - - - 3687 3687
Cenné papiere 33 20 209 3072 792 4126 3709
Pohladavky 890 - - - - 890 890
4610 20 209 3072 792 8 703 8 286
Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viacako5  peiiazné Uétovna
mesiacov az 1lrok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavazky
Finan¢né derivaty 40 92 504 803 1439 1370
Ostatné zavazky 132 706 - - 838 838
172 798 504 803 2277 2208

Z&vézky z obchodného styku a ostatné zavazky uvedené v tabulke nezahrfiaji z&vdzKy voci zamestnancom a dafiové
zavazky. Ucétovna jednotka eviduje k 31. decembru 2018 zavazky po splatnosti vo vyske 51 tis. eur (2017: O tis. eur).
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6. Hmotny majetok

Hardvér Auta Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur

Obstaravacia cena
K 1. januéaru 2017 33 48 81
Ubytky - (30) (30)
K 31. decembru 2017 33 18 51
K 1. januaru 2018 33 18 51
Prirastky - 107 107
Ubytky 1) (18) (19)
K 31. decembru 2018 32 107 139
Opravky
K 1. januaru 2017 (33) (24) (57)
Odpis za obdobie - (8) (8)
Ubytky - 21 21
K 31. decembru 2017 (33) (11 (44)
K 1. januaru 2018 (33) (12) (44)
Odpis za obdobie - (15) (15)
Ubytky 1 13 14
K 31. decembru 2018 (32 (13) (45)
U¢tovna hodnota
K 31. decembru 2017 - 7 7
Uttovna hodnota
K 31. decembru 2018 - 94 94

Spoloénost’ eviduje v majetku ku koncu roka 2018 plne odpisany hardvér v obstarivacej cene 32 tis. eur.

Na motorové vozidla je uzavreté poistenie zakonnej zodpovednosti za Skodu spdsobent prevadzkou motorového
vozidla a havarijné poistenie.
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7. Nehmotny majetok

Softvér
tis. eur
Obstaravacia cena
K 1. januéaru 2017 722
K 31. decembru 2017 722
K 1. januaru 2018 722
K 31. decembru 2018 722
Opravky
K 1. januaru 2017 (722)
K 31. decembru 2017 (722)
K 1. januaru 2018 (722)
K 31. decembru 2018 (722)

Uttovna hodnota
K 31. decembru 2017 -

Uétovna hodnota
K 31. decembru 2018 -

Spoloénost’ pouziva plne odpisany softvér v obstarvacej cene 722 tis. eur.
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8. Casové rozlisenie nakladov na obstaranie zmlav

Z dévodu dosiahnutia spolahlivejSicho a presnejSieho vykazovania finan¢nej vykonnosti sa Spolo¢nost’ rozhodla
zaviest’ Gasové rozliSenie provizii, ktoré sa vyplacaju externym sprostredkovatel'om za predaj a navysenie prispevku za
produkt DDS. Provizie sa ¢asovo rozlisuji po dobu platnosti zmluvy — do 62 rokov veku klienta, maximalne vSak pocas
10 rokov.

Pohyby ¢asovo rozliSenych nikladov na obstaranie zmlav

Stav Stav

k 1.1.2018 Zaradenie Odpisy k 31.12.2018

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Casovo rozlisené naklady do 1.1.2017 1971 - (368) 1603
Casovo rozlisené naklady po 1.1.2017 807 1277 (213) 1871
Spolu 2778 1277 (581) 3474
Stav Stav

k 1.1.2017 Zaradenie Odpisy k 31.12.2017

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Casovo rozlisené naklady do 1.1.2017 2376 - (405) 1971
Casovo rozligené néklady po 1.1.2017 - 852 (45) 807
Spolu 2 376 852 (450) 2778

Sp6sob uréenia predpokladov pre test zniZenia hodnoty ¢asovo rozliSenych niakladov na obstaranie zmlav

Predpoklady pouzité pri testovani znizenia hodnoty majetku tykajiceho sa zmliv o sprave doplnkového déchodkového
sporenia sa volia ako najlepSi odhad na zaklade sktisenosti spolo¢nosti a situacie na trhu. Predpoklady sa vyhodnocujt
kazdorocne, Statistické udaje sa zbierajli priebezne pocas roka. V pripade vel'mi vysokych a neocakavanych zmien, sa
predpoklady stanovuju Castejsie ako jedenkrat rocne.

Napriek tomu, Ze predpoklady vyjadruji najlepsi odhad v ¢ase ich urcenia, je pravdepodobné, ze v budicnosti budi
tieto predpoklady podlichat zmendm v zavislosti od skutoéného vyvoja portfélia aktivnych zmliv alebo inych
ekonomickych predpokladov.

Zé&kladnym predpokladom, ktory ovplyviiuje vysledok testu, je stornovanost’. Spolo¢nost’ kaZzdoro¢ne vykonava analyzu
stornovanosti zmldv vo vlastnom portfoliu pre kazdy ddchodkovy plan osobitne. Na zaklade predchéadzajucich
skusenosti a so vzatim do Uvahy daného legislativneho vyvoja bol stanoveny predpoklad stornovanosti na kratkodobej
Urovni od 0,0 % do 10,3 %. V dlhodobom horizonte je predpoklad o stornovanosti stanoveny na Grovni od 0,0 % do
7,0 %.

Dalsim predpokladom ovplyviiujicim vysledok testu je vyska odplaty za vedenie osobného dochodkového tiétu. T4 je
stanovené v stilade s platnou legislativou v ¢ase vykonania testu a nepredpoklada buddce zmeny.

Zmeny tychto predpokladov v rozmedzi 10% odchylky od zakladnych predpokladov by nemali na vysledok testu vplyv.
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9. Cenne papiere

Struktdra cennych papierov FVOCI k 31. decembru 2018 v tis. eur:

Nazov ISIN
SLOVGB

1,625 01/21/31  SK4120011420
ROMANIA 2,75

10/29/25 XS1312891549
Celkom

Struktudra cennych papierov na predaj k 31. decembru 2017 v tis. eur:

Nazov ISIN
SLOVGB

1,625 01/21/31  SK4120011420
ROMANIA 2,75

10/29/25 XS1312891549
iShares Euro

Corporate Bond  IE00B3F81R35

Celkom

Nakup- ~ Amorti-
Podet ks  Splatnost nacena AUV zacia  Precenenie  Celkom
1500000  21.1.2031 1660 23 (23) (65) 1595
720 29.10.2025 780 3 (14) 7 776
2 440 26 (37) (58) 2371

Nakup- ~ Amorti-
Polet ks  Splatnost nadcena AUV zacia  Precenenie  Celkom
2 000 000 21.1.2031 2214 31 a7) (96) 2132
720 29.10.2025 780 3 @) 9 785
6 050 - 795 - - 3) 792
3789 34 (24) (90) 3709

Spravcovska spoloénost’ pouziva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné hierarchie

metdd:
Urovei 1:

Uroven 2:

Koétovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finan¢né nastroje.

Ocenovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch. Do tejto

kategorie zaradujeme kotovani cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho, pripadne menej
aktivneho trhu a iné ocetiovacie techniky, pri ktorych mozno vsetky délezité vstupy ziskat z Udajov

dostupnych na trhu.

Uroven 3:

Oceiniovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategdrie

zarad'ujeme vSetky financné nastroje, ktorych ocenovacie techniky sa nezakladaji na pozorovatelnych
vstupoch, a sucasne trhovo nepozorovatelné vstupy maju zna¢ny vplyv na ocenenie daného finan¢ného
nastroja. Zarad'ujeme sem tiez finanéné nastroje ocenené pomocou trhovej ceny podobného finanéného
nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohl'adnenie trhovo nepozorovatelného vplyvu.

Hierarchia stanovenia realnej hodnoty finanéného majetku je uvedena v nasledujtcej tabul’ke:

Uroveii 1
Uroveii 2
Uroveti 3
Celkom

2018 2017
tis. eur tis. eur
776 1577
1595 2132
2371 3709
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10. OdloZena danova pohl’adavka
Odlozené dane sa vzt'ahuji k nasledovnym polozkam:

Rozdiel medzi a¢tovnou
hodnotou a dafiovou

zakladiiou OdloZena dan

2018 2017 2018 2017
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Neuhradené provizie fyzickym osobam
a neuhradené zavézky 379 178 79 37
Kratkodobé rezervy 391 798 82 167
Cenné papiere 58 90 12 19
Cista dafiova pohladavka 173 223

Zmeny docasnych rozdielov v priebehu roka:
Vykazané

Stav k cez vykaz Vykézané Stav k
1. januaru ziskov cez vlastné  31. decembru
2018 astrat imanie 2018
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Neuhradené provizie fyzickym osobam
a neuhradené zavézky 37 42 - 79
Kratkodobé rezervy 167 (85) - 82
Cenné papiere 19 - (7 12
Cista dafiova pohladavka 223 (43) (7) 173
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11. PohPadavky

2018 2017

tis. eur tis. eur

Pohl'addvka vo¢i fondom — odplata za spravu DDF 788 807
Odberatelia — tuzemsko 4 -
Poskytnuté prevadzkové preddavky - 67
Pohl'adavky voci sprostredkovatel'om 89 73
Ostatné pohl'adavky — odhadné ucty - 16
Ostatné pohladavky 1 -
Opravna poloZzka k pohl'adavkam vogéi sprostredkovatel'om (89) (73)
Celkom 793 890

Pohladavky voéi sprostredkovatelom vo vySke 89 tis. eur (2017: 73 tis. eur) predstavuju pohladavky vyplyvajice
z podmienok sprostredkovatel’skych zmlav. Z dévodu neistoty ich uplatnenia (vymozitelnosti) sa Spolo¢nost’ rozhodla
vytvorit' k tymto pohladdavkam 100 % opravnl polozku. Néaklady na tvorbu opravnej polozky su vyk&zané v ostatnych
prevadzkovych nakladoch (vid’ bod 22).

12. Ostatny majetok

2018 2017

tis. eur tis. eur

Néaklady budicich obdobi 69 55

Stravovacie a iné poukazky - 1

Celkom 69 56
13. Peniaze a penazné ekvivalenty

2018 2017

tis. eur tis. eur

Bezné ucty v bankach 957 3686

Pokladni¢na hotovost’ 2 1

Celkom 959 3687
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14. Zakladné imanie

Vydané a splatené v plnej vyske:

Na zaciatku obdobia

Stav k 31. decembru 2018

2018 2017
tis. eur tis. eur
1650 1650
1650 1650

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 pozostava zo 1 000 kmetiovych akcii
v nominalnej hodnote 1 650 EUR za akciu. Drzitelia kmetiovych akcii disponujti hlasovacim pravom vo vyske jedného

hlasu na kmenovt akciu. Zakladné imanie Spolo¢nosti je v plnom rozsahu splatené.

15. Rezervné a kapitalové fondy a nerozdeleny zisk

K 1. januaru 2018
Cenné papiere
Vyplata dividendy
Zisk za rok 2018

K 31. decembru 2018

K 1. januaru 2017
Cenné papiere
Vyplata dividendy
Zisk za rok 2017

K 31. decembru 2017

Aplikacia IFRS 9
K 1. januaru 2018

Zakonny
Nerozdeleny rezervny Ocenovacie
zisk fond rozdiely Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
5734 664 (72) 6 327
- - 26 26
(5187) - - (5 187)
2624 - - 2624
3171 664 (45) 3790
Zakonny
Nerozdele-ny rezervny  Ocefova-cie
zisk fond rozdiely Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
4299 664 (144) 4819
- - 73 73
(1 447) - - (1 447)
2 886 - - 2 886
5738 664 (71) 6 331
4 - - 4)
5734 664 (71) 6 327

Drzitelia kmetiovych akcii maja narok na dividendy vtedy, ak su schvalené valnym zhromazdenim Spolo¢nosti.
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15. Rezervné a kapitalové fondy a nerozdeleny zisk - pokracovanie

(a) Rozdelenie zisku

Valné zhromazdenie Spolocnosti konané dna 7. juna 2018 schvalilo G¢tovni zavierku za rok 2017 a rozhodlo
0 rozdeleni G¢tovného zisku vo vyske 2 886 tis. eur. Na zaklade tohto rozhodnutia bola ¢iastka vo vyske 2 886 tis. eur
vyplatend jedinému akcionarovi ako dividenda, ¢o predstavuje dividendu na kazdd jednu akciu vo vySke 2 886 eur.
Valné zhromazdenie Spolocnosti d’alej schvalilo vyplatenie dividendy z nerozdeleného zisku spolo¢nosti vo vyske
2 301 tis. eur, ¢o predstavuje dividendu na kazdu jednu akciu vo vyske 2 301 eur. Predstavenstvo Spolo¢nosti navrhne
valnému zhromazdeniu pouzit’ vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie 2018 vo vyske 2 624 tis. eur na vyplatu
dividend v hodnote 1 014 tis. eur, ¢o predstavuje dividendu na kazdu jednu akciu vo vyske 1 014 eur, a ostavajucich
1 610 tis. eur previest’ na nerozdeleny zisk minulych rokov.

(b) Ocenovacie rozdiely

Polozka ocetiovacie rozdiely v celkovej hodnote (45) tis. eur (k 31. decembru 2017: (71) tis. eur) predstavuje
precenenie cennych papierov FVOCI vo vySke (57) tis. eur (k 31. decembru 2017: (90) tis. eur) a odloZent dan
z precenenia vo vyske 12 tis. eur (k 31. decembru 2017: 19 tis. eur).

(c) Aplikacia IFRS 9

Spolo¢nost aplikovala od 1. januara 2018 Standard IFRS 9 Finan¢né nastroje. Novy Standard ma vplyv na uctovnu
zavierku, pretoze do 31. decembra 2017 spolocnost’ klasifikovala financné nastroje k dispozicii na predaj a oceiovala
ich prostrednictvom FVOCI. Po prijati IFRS 9 st dlhopisy nad’alej klasifikované ako FVOCI, ale podielové listy su
klasifikované ako FVPL (podielové listy boli pocas roka 2018 predané). O precenenie podielového listu k 1. januaru
2018 vo vyske 3 tis. eur bol znizeny nerozdeleny zisk minulych rokov. Nerozdeleny zisk minulych rokov bol dalej
znizeny o vytvorenu opravni polozku k 1. januaru 2018 k dlhopisom kvalifikovanym ako FVOCI vo vyske 1 tis. eur.
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16. Finanéné derivaty

Hodnota Hodnota
k 31.12.2017 Prevod Precenenie k 31.12.2018
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Opcia na ndkup garantovaného doéchodku 1206 (68) 267 1405
Garancia urokovej miery pre poberatel'ov 164 68 (2) 230
Spolu 1370 - 265 1635
2018 2017
tis. eur tis. eur
Realizacia opcie na nakup garantovaného déchodku 20 14
Realizécia opcie - garancia trokovej miery pre poberatel'ov - -
Spolu 20 14

Dlhodobé finanéné zavizky sa vztahuji k vlozenym derivatom, ktoré boli oddelené od zmliv o sprave doplnkového
ddchodkového sporenia.

Reélna hodnota opcie na nakup garantovaného déchodku sa pocas uctovného obdobia zmenila v ddsledku zmeny
aktuarskych predpokladov a vyvoja v prispevkovom fonde.

Hodnota garancie urokovej miery pre poberatel'ov dochodkov sa zmenila v désledku:
a) Zmien v stave poberatel'ov a hodnote ich narokov vo vyplatnom fonde
b) Aktualizacii ocetiovacich predpokladov a precenenia na realnu hodnotu

Redlna hodnota finan¢nych zavédzkov je uréena pomocou ocenovacich modelov. Predpoklady, ktoré st pouzité pri
oceneni finanénych zavdzkov vyplyvajacich zderivdtov, boli stanovené na zaklade skusenosti Spolo¢nosti
s preferenciami u¢astnikov ohl'adne typu davky, na zaklade rozhodnuti a predpokladov vedenia Spolo¢nosti ohl'adne
poplatkov v prispevkovom avyplatnom fonde ana zaklade trhovej krivky bezrizikovych drokovych sadzieb.
K 31. decembru 2018 Spolo¢nost’ pouzila aktualne predpoklady ocenenia schvalené vedenim Spolo¢nosti.

Predpoklady o preferenciach uéastnikov ohl'adne vol'by medzi jednorazovym vyrovnanim a garantovanym déchodkom
(a to medzi dozivotnym a istym) Spolo¢nost’ ur¢ila na zaklade aktualnych skusenosti a s prihliadnutim na mozné zmeny
v neprospech Spolo¢nosti v budicnosti. Tieto predpoklady spolu s predpokladmi o vyvoji skutoénych trhovych sadzieb
st najvacsimi zdrojmi neistoty vyplyvajucej z odhadu predpokladov.

Z&Kladneé pouZité predpoklady:

Spolo¢nost’ pravidelne vyhodnocuje aktudlnost’ pouZitych predpokladov do finanénych modelov. Predpoklady sa
vyhodnocuju $tvrtrocne s vynimkou ndhlej a neocakavanej zmeny v realite.

Pravdepodobnost Ziadosti o dochodok
Predpoklad 0 miere ukonCovania sporiacej fazy zmlav bol aktualizovany k 30. junu 2018. V zavislosti od veku
prispievatel’a a davkového planu sa predpokladana miera ukonCovania sporiacej fazy pohybuje od 0,3% vysSie.

Stornovanost a ciastocny vyber

Stornovanost’ predstavuje predpoklad, ze klient prevedie zmluvu pred ukoncenim sporiacej doby do inej DDS alebo
ukon¢i sporenie a poziada o vyplatu odbytného alebo invalidného déchodku. Predpoklady sa pohybuju na drovni medzi
0,13% a7 10,3%.

Ciastoény vyber predstavuje predpoklad, Ze klient poziada o vyplatu vysluhového déchodku a pokraduje dalej
v sporeni.
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16. Finanéné derivaty pokracovanie

Zakladné pouzité predpoklady pokracovanie

Predpokladanad vyska storien a ¢iasto¢nych odkupov bola uréena na zaklade historickych udajov Prvej doplnkovej
dochodkovej poistovne Tatry — Sympatia a NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.

Trhové Urokové miery
Spolo¢nost’ pouziva urokové sadzby, ktoré su neutralne k riziku. Spolo¢nost’ pouziva aktudlnu urokovt krivku platnt
ku diu ocenenia na finanénom trhu.

Umrtnost
Spolo¢nost’ pouziva umrtnostné tabulky zohladiiujuce zlepSovanie umrtnosti populdcie tzv. genera¢né umrtnostné
tabulky. Tabulky boli upravené v roku 2007 a projektuja tmrtnost’ populéacie do roku 2050.

Zmena odhadu

Spolo¢nost’ pocas roku 2018 zrevidovala pristup k odhadu nakladov. V minulosti sa pouZival predpoklad rovnosti
nédkladov a poplatkov, ktoré Spolo¢nost’ zinkasuje za spravu fondov. V stcasnosti sa ndklady odhaduju pomocou
percenta z anuit. Tento pristup je presnej$i vzhl'adom k nadhodnocovaniu nakladov po zapocitavani buducich
prispevkov do vypoctu derivatu .

Prispevkovy Vyplatny

Analyza zmien ddf ddf

tis. eur tis. eur
Hodnota finan¢nych zavizkov k 31.12.2017 1206 164
Zmena odhadu (197) -
Casovy posun k 31. decembru 2018* (80) (3)
Aktualizacia penaznych tokov* 150 60
Zmena diskontnej sadzby a makroekonomickych predpokladov 182 9

Zmena predpokladov zhodnotenia - -
Zmena predpokladov amrtnosti - -
Zmena predpokladu 0 miere ukon¢ovania sporiacej fazy zmliv 144

Zmena predpokladu o nakladoch - -

Hodnota finan¢nych zavizkov k 31.12.2018 1405 230

*kumulativna hodnota vypoctov vykondvanych na stvrtrocnej baze.

Hodnota finanénych zavizkov je oceiovana v Uroveni 3 Vv hierarchii ocefiovacich metdd.

Spolo¢nost’ vykonala analyzu citlivosti zmien v kI'icovych premennych, ktoré maju vyznamny vplyv na hodnotu
dlhodobych finan¢nych zavdzkov ku koncu roka 2018. Vplyv zmien jednotlivych predpokladov je zhrnuty
v nasledujtcej tabul’ke. Zmeny diskontnej sadzby a makroekonomickych predpokladov na hodnotu opcie na nakup
garantovaného déchodku neuvadzame pretoze st implicitne obsiahnuté v stochastickej analyze hodnoty opcie, ktorej
vysledky su d’alej zhrnuté.

Prispevkovy Vyplatny

Analyza citlivosti ddf ddf
tis. eur tis. eur

Hodnota finan¢nych zavizkov k 31. decembru 2018 1405 230
pokles diskontnej sadzby a makroekonomickych predpokladov o 1 % n/a 44
narast diskontnej sadzby a makroekonomickych predpokladov o 1 % n/a (40)
10 % pokles stornovanosti 8 n/a
5 % niz$ia tmrtnost’ 2 n/a
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16. Finan¢éné derivaty pokracovanie

Stochasticka analyza hodnoty opcie na nakup garantovaného déchodku v zavislosti na vyvoji ekonomického prostredia
ukazuje pre hodnotu opcie nasledujuce kvantily.

Prispevkovy
Vysledky stochastickej analyzy ddf
tis. eur
Stredna hodnota cez ekonomické scenare 1405
50 % kvantil 688
75 % kvantil 1574
90 % kvantil 3460
95 % kvantil 5063
Stredna hodnota odpoveda 72 % kvantilu.
17. Ostatne zavazky
2018 2017
tis. eur tis. eur
Dodavatelia — tuzemsko 126 81
Dodavatelia — zahranicie 95 47
Zavazky voci fondom 2 5
Zaviazky vo¢i zamestnancom 101 129
Zavazky voci socialnej a zdravotnej poistovni 54 62
Ostatné zavazky — odhadné ucty a kratkodobé rezervy 655 1039
Danové zavazky 54 48
Celkom 1087 1411

Spolo¢nost’ nevykazuje zaviazky so zostatkovou dobou splatnosti nad dvanast mesiacov odo dia, ku ktorému sa
zostavuje G¢tovna zavierka. Zavazky po lehote splatnosti su 51 tis. eur (2017: 0 tis. eur). Ku dfiu schvalenia uétovnej
zavierky su tieto zavazky splatené

Vyska zavéazku zo socidlneho fondu k 1. januaru 2018 bola vo vySke 15 tis. eur. Pocas u¢tovného obdobia bola tvorba

vo vySke 9 tis. eur a Eerpanie socidlneho fondu vo vyske 6 tis. eur. Zostatok zavézku zo socidlneho fondu ku diu,
ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka bol vo vyske 18 tis. eur.

18. Darové zavizky a pohPadavky

2018 2017
tis. eur tis. eur

Splatna dan z prijmov za bezné uctovné obdobie (bod 24 poznamok) (763) (967)
Zaplatené zalohy na dan z prijmov 992 379
Danovy (zavizok) /pohl’adavka celkom 229 (588)

45



NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

19. Vynosy z poplatkov a provizii

2018 2017

tis. eur tis. eur

Odplata za spravu uc¢tov DDF 9 065 8 863
Odplata z odstupného a prestupov 415 465
Odplata za zhodnotenie 666 1533
Celkom 10 146 10 861

Spolo¢nost’ vykazala vynosy hlavne za spravu ariadenie investicii a majetku udastnikov. Vynos za spravu
v prispevkovych DDF bol vo vySke 8 983 tis. eur (2017: 8 789 tis. eur) avo vyplatnom DDF vo vySke 82 tis. eur
(2017: 74 tis. eur).

20. Naklady na poplatky a provizie

2018 2017

tis. eur tis. eur

Poplatky za sprostredkovanie vratane ¢asového rozlisenia provizii (bod 8 poznamok) 1110 803

Poplatky za spravu fondov 38 38

Ostatné 17 8

Celkom 1165 849
21. Personalne naklady

2018 2017

tis. eur tis. eur

Mzdy 1446 2185

Zéakonné socialne poistenie a zdravotné poistenie 494 728

Néklady na ostatné zamestnanecké pozitky 45 74

Celkom 1985 2987

Ostatné zamestnanecké poZzitky predstavujd hlavne prispevok na stravovanie, prispevky na DDS a Zivotné poistenie.
Priemerny evidenény poclet zamestnancov prepocitany na plne zamestnané za rok 2018 bol 47 (2017: 64). Priemerny
evidenény pocet zamestnancov vo fyzickych osobéach ku diu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka bol 147 (2017:
167), z toho bolo veducich zamestnancov 28 (2017: 29).
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22. Ostatné prevadzkové naklady

2018 2017

tis. eur tis. eur

Refakturacia od spolo¢nosti v skupine 1381 1350
Poradenstvo CEH a ostatné konzultacie a poradenstvo 593 666
Né&jom priestorov 351 423
Postovné a prepravné 150 121
Kopirovanie, archiv, skladné 145 145
Dane a poplatky 138 127
Sluzby suvisiace s vypoctovou technikou 125 151
Marketing, reklamné predmety a naklady na reprezentéciu 124 177
Kancelarske potreby, knihy a tlacoviny 64 44
Telekomunikacné néklady 41 47
Néaklady na cestovné, dopravné prostriedky, PHM a Skolenia 33 30
Uttovné, dafiové, pravne sluzby a audit 21 28
Ostatné sluzby a iné prevadzkové naklady 17 77
Odpis pohl'adavok voci sprostredkovatelom - 23
Opravna polozka k pohl'adavkam voci sprostredkovatel'om 16 10
Celkom 3199 3419

Refakturacia od spolo¢nosti v skupine predstavuje naklady na sluzby slvisiace s prenajmom majetku, ekonomické
sluzby, poradenské sluzby pri vedeni spolo¢nosti, sluzby IT, sluzby pri sprave klientskych zmlav a ostatné sluzby
poskytované od spolo¢nosti v skupine.

Uttovné, daiové, pravne sluzby aaudit zahffiajii nédklady na sluzby auditora za Statutirny audit spravcovskej
spolo¢nosti a indexového fondu vo vyske 16 tis. eur (2017: iba spravcovska spolo¢nost’ 9 tis. eur) a iné uistovacie
sluzby (ostatné povolené neauditorské sluzby) vo vyske 0 eur (2017: 5 tis. eur). Naklady na Statutarny audit ostatnych
fondov vo vySke 29 tis. eur (2017: 29 tis. eur) znaSaju jednotlivé doplnkové dbéchodkové fondy a su vykazané
v Uétovnych zavierkach tychto fondov.

23. Finan¢né vynosy a ostatné financéné naklady

2018 2017

tis. eur tis. eur

Uroky z cennych papierov 31 32
Vynosy z dividend z cennych papierov 3 12
Kurzové zisky 2 6
Finan¢né vynosy celkom 36 50
Urokové néaklady z beznych tétov 25 38
Realizacia cennych papierov 41 -
Kurzové straty 4 7
Ostatné finan¢né naklady celkom 70 45
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24. Dan z prijmov

Vykazana vo vykaze ziskov a strat

2018 2017
tis. eur tis. eur
Splatna daii z prijmov
Bezné G¢tovné obdobie 763 967
Upravy za predchadzajiice uétovné obdobie 37 4
OdloZena dai z prijmov
Vznik a rozpustenie do¢asnych rozdielov 43 (70)
Daii z prijmov celkom 843 901
Odsuhlasenie efektivnej dafiovej sadzby
2018 2017
Zéaklad dane 21 % Z&klad dane 21 %
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Vysledok hospodarenia pred
zdanenim 3467 728 3787 795
OdpoditatePné prijmy (1 099) (231) (692) (146)
Kratkodobé rezervy (941) (198) (480) (101)
Provizie fyzickym osobam (29) (6) (113) (24)
Ostatné (129) (27) (99) (21)
Nedaiové naklady 1266 266 1511 318
Kratkodobé rezervy 399 84 796 167
Provizie fyzickym osobam 224 47 54 12
Ostatné 643 135 661 139
Upravy za predchéadzajuce
uétovné obdobie 37 4
OdloZena dan 43 (70)
Daii z prijmov spolu 843 901
Skutoéna sadzba dane 24,31 % 23,79 %
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25. Podmienené aktiva a zavazky

Spoloénost’ ma v prendjme priestory na Jesenského ulici v Bratislave a priestory agentirnych pobodiek na uzemi
Slovenskej republiky od spolo¢nosti NN Management services, s.r.0., 0.z. Prostrednictvom svojej organizacnej zlozky
mala Spolo¢nost’ do 28. februara 2018 v prendjme priestory na Nadrazni ulici v Prahe od spolo¢nosti NN Management
services, s.r.0. Za obdobie roku 2018 bolo vo vykaze ziskov a strat ako naklad za prenajom tychto priestorov a stvisiace
sluzby vykéazanych 348 tis. eur (2017: iba ndjom 282 tis. eur). Ndjom priestorov je dohodnuty na dobu neuréiti bez
stanovenia poplatkov pri ukonéeni zmluvy.

Ku ditu zostavenia uétovnej zavierky Spolo¢nost’ vykazuje na podsuvahe pohl'adavky a zavézky z nepriradenych platieb
vo vyske 468 tis. eur (2017: 548 tis. eur). Uet nepriradenych platieb je bezny Gidet v banke, ktory je uréeny vyluéne na
ucely prijimania platieb od ucastnikov a zamestnavatel'ov do okamihu identifikacie t€astnika, ktorého sa platba tyka
(dalej len ,iCet nepriradenych platieb”). Majetok na UCte nepriradenych platieb nie je majetkom doplnkovej
déchodkovej spolo¢nosti.

Nakol’ko mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota v tom,

ako ich budt danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne aZ potom, ked” budu
k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov.
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26. Spriaznene osoby

Za spriaznené osoby sa povazuji subjekty, ktoré maju kontrolu nad spravcovskou spolo¢nost'ou alebo spravcovska
spolocnost’ nad nimi, alebo, ak ma jedna strana rozhodujuci vplyv na druht stranu pri rozhodovani o financnej
a prevadzkovej ¢innosti.

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti su predstavenstvo, dozorna rada Spolo¢nosti, materska spolocnost’ a iné spoloc¢nosti
v skupine. Spravcovska spolo¢nost’ je pod kontrolou spoloénosti NN Continental Europe Holdings B.V.

Spravcovskd spolo¢nost ma vztahy so spriaznenymi osobami, a to so spolo¢nostami, ktoré kontroluju c¢lenovia
vrcholového manazmentu. Transakcie s nasledujicimi spriaznenymi osobami sa uskuto¢nili na zéklade obvyklych

obchodnych podmienok:

(a) Akcionari

2018 2017
NN Continental Europe Holdings B.V. tis. eur tis. eur
Zavazky:
Zéavézky z obchodného styku - 36
Transakcie pocas roka boli nasledovné:
Néaklady na poskytnuté sluzby 335 325

(b) Podniky spojené s viésinovym akcionarom spravcovskej spolo¢nosti

Pohladavky, zavézky a transakcie pocas roka voci spoloénostiam spojenym s vaé§inovym akcionarom:

2018 2017

tis. eur tis. eur

Vynosy z transakcii so spriaznenymi osobami celkom - -
Néklady za tovar a sluzby NN Management Services, s.r.0. 586 938
Néaklady za tovar a sluzby NN Management Services, s.r.0., 0.2 386 367
Néklady na poskytnuté sluzby NN Finance, s.r.o. 497 -
Naklady na investi¢né sluzby NN Investment Partners C.R., a.S. 38 38
Néaklady na poskytnuté sluzby NN Insurance Euroasia N.V. - 59
Néklady na poskytnuté sluzby NN RAS Kft. 23 30
Néaklady na poskytnuté sluzby NN LEASE S.R.L. 8 5
Niéklady na poskytnuté sluzby NN Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro CR - 58
Naklady na poskytnuté sluzby NN Zivotna poistoviia, a.s., pobocka pro CR - 25
Naklady z transakcii so spriaznenymi osobami celkom 1538 1520
Pohladavky z obchodného styku voc¢i NN Dochodkova spravcovska spolo¢nost’, a.s. 4 -
Pohladivka vo¢i NN Management Services, S.r.0., 0.z.. - zélohy - 66
Pohladavky spolu 4 66
Zavazky z obchodného styku vo¢i NN Management Services, s.r.0. 92 8
Z&vazky z obchodného styku vo&i NN Management Services, s.1.0., 0.Z. 75 39
Zavazky z obchodného styku vo¢i NN RAS Kift. 2 -
Zéavézky z obchodného styku vogi NN Zivotni pojistovna N.V., pobo¢ka pro CR - 28
Zavazky z obchodného styku voéi NN Zivotna poistoviia, a.s., pobocka pro CR - 70
Zavazky spolu 169 145
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26. Spriaznené osoby pokracovanie
(b)Podniky spojené s viiéSinovym akcionarom spravcovskej spolo¢nosti pokracovanie

Vynosy a naklady so spriaznenymi osobami su uvedené bez dane z pridanej hodnoty. Od tychto spolo¢nosti neboli
prijaté Ziadne dividendy.

(c) Transakcie s fondmi

2018 2017
tis. eur tis. eur
Majetok:
Pohladavky voéi fondom 788 807
Vynosy 7 transakcii pocas roka boli nasledovné:
Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 10 146 10 861

Transakcie s podielovymi fondmi spravovanymi spravcovskou spolo¢nost'ou s uvedené v jednotlivych Castiach tychto
poznamok.

(d) Clenovia vrcholového manazmentu spravcovskej spolo¢nosti

2018 2017
tis. eur tis. eur

Transakcie so spoloénost’ami spriaznenymi s ¢lenmi Statutarnych orgdanov:
Néklady na poskytnuté sluzby GESCIA 50 50

Dal8imi vyznamnymi osobami v zmysle spriaznenych osdb su tiez ¢lenovia Statutdrnych organov Spoloc¢nosti.

Odmeny ¢lenom predstavenstva za rok 2018: 88 tis. eur (2017: 164 tis. eur).
Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2018: 12 tis. eur (2017: 13 tis. eur).
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27. Reélne hodnoty

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatena za prevod zavézku pri riadnej
transakcii medzi Gi¢astnikmi trhu k datumu ocenenia. Odhadované realne hodnoty finanéného majetku a zvazkov, ktoré
nie su ocefiované redlnou hodnotou sU nasledovné:

Uttovna Reélna Uétovna Reélna
hodnota hodnota hodnota hodnota
2018 2018 2017 2017
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Financny majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 959 959 3687 3 687
Pohladavky 793 793 890 890
Financné zavizky
Ostatné zavazky 1087 1087 1411 1411

Pri odhade realnych hodnét finanéného majetku a zaviazkov spravcovskej spoloénosti boli pouzité nasledovné metddy
a predpoklady:

PerniaZné prostriedky a ich ekvivalenty
Redlne hodnoty zostatkov beznych uctov sa priblizne rovnaju ich uctovnej hodnote. Pri uctoch ktoré maju zostatkova
dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat ich iétovnu hodnotu za pribliznt realnu hodnotu.

Pohladavky

Pohladavky sa uvadzaja v netto hodnote, t.j. po odpocitani opravnych poloziek. Pri Gi¢toch, ktoré maji zostatkovii dobu
splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich uc¢tovna hodnotu za pribliznt redlnu hodnotu.

Ostatné zavazky

Odhadovana reélna hodnota z&vézkov sa pribliZzuje kich uétovnej hodnote. Redlna hodnota pri zavdzkoch so

zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania ich budicich ocakavanych
peniaznych tokov pri pouziti prislusnej drokovej krivky.

28. Udalosti ktoré nastali po dni ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

K 31. januaru 2019 ukon¢ila svoju ¢innost’ v predstavenstve Spolo¢nosti pani Andrea Podstrelencova.

Od 1. februara 2019 je novym depozitdrom Spolocnosti Slovenska sporitelna, a.s., so sidlom TomasSikova 48,
832 37 Bratislava.

Po 31. decembri 2018 nenastali iné udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto uétovne;j
zavierke.
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