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Sprava nezavisiého auditora

Akcionarovi, dozornej rade apredstavenstvu spoloénostt NN  Tatry -
Sympatia, d. d. s., a. s.

Sprava z auditu u&tovne] zavierky
Nazor

Uskutocnili sme audit G¢tovnej zavierky spolognosti NN Tatry - Sympatia, d. d. s., a. s.
(-Spolognost™), ktora obsahuje vykaz o finan&nej situdcii k 31. decembru 2018, vykazy
ziskov a strat a ostatnych sGcasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania
a pefhaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu, a pozndmky Gétovnej
zavierky, ktoré obsahuju sihrn vyznamnych Uétovnych zasad a Gétovnych metéd.

Podfa nasho ndzoru, priloZena Uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finan€nej situdcie Spolotnosti k 31. decembru 2018, vysledku jej hospodarenia
a petiaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu podfa Medzindrodnych
Standardov finan&éného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Gniou.

Zaklad pre nézor

Audit sme vykonali podfa medzindrodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Na3a zodpovednost podfa tychto §tandardov je uveden4
v odseku Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky. Od Spoloénosti sme
nezavisli podfa ustanovenl zakona &. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene
a dopineni zékona ¢&. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskor§ich predpisov
(.zakon o Statutdrnom audite®) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit ictovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme presvedgeni, Ze auditorské dékazy, ktoré
sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

Kfticové zaleZitosti auditu

Klucové zaleZitosti auditu si zdleZitosti, ktoré su podia nasho odborného postdenia
vnasom audite ultovnej zavierky za bezné obdobie najzavaZnejsie. Tymito
zéleZitostami sme sa zaoberali v stvislosti s auditom G&tovnej zévierky ako celku
a pri formulovani na$ho nazoru na fAu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Ocenernie vlozeného derivatu

Redéina hodnota finanénych derivétov k 31. decembru 2018: 1 635 tis. EUR (k 31. decembru
2017: 1 370 tis. EUR); zmena reéinej hodnoly vykézana vo vykaze zisku a strét za rok,
ktory sa skondil 31. decembra 2018: 265 tis. EUR (za rok, kiory sa skondil 31. decembra
2017 177 tis. EUR).

Vid poznémku 3. m) (Vyznamné adlovné zésady a udtovné metddy) a poznémku 16
{Financné derivéty) v ti¢fovnej zévierke.
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Kritova zaleZitost' auditu:

K 31. decembru 2018 SpoloZnost vykazala
hodnotu vioZeného detivatu v sume 1 635
tis. EUR. VioZeny derivat, oceneny v reéinej
hodnote, suvisi so zmluvami ¢ sprave aspor
v dopinkovych dbchodkevych fondoch
apredstavuje  put  opciu  vypisanu
Spolo&nostou pre urlité davkové plany
s garantovanou mierou vynosnosti
vo vyplatnej faze.

ManaZment pri predpokiade redinej hodnoty
vioZeného derivatu ku koncu Octovneho
obdobia wyuZiva wvyZnamné nepozoro-
vatelné vstupy ako miera amrinosti,
pravdepodobnost  prestupu  sporitelov
2 miera anuitizacie {odhad reélnej hodnoty
je odvodeny od stochasickych
diskontovanych pefiaznych tokov).

Vzhfadom na  vyznamn(  neistotu
vstanoveni reélnej hodnoty a sumy
vioZeného derivatu, tato oblast vyZaduje

zvySenl  pozornost  auditu  a preto
povaZujeme tito oblast za klacovu
zélezitost auditu.

Nasa reakcia:

$ vyuzitim asistencie viastnych akluarskych
Specialistov, nade procedury v tejto oblasti
zahffiali okrem inych:

» Posltdenie a testovanie podoby
aimplementacie fungovania kficovych
kontrol tykajucich sa stanovenia realnej
hodnoty vioZzeného derivatu
a prislachajuceho procesu schvafovania
pouZitych predpokladov manaZmentom
Spoloénosti;

= Posudenie modelu ocenenia poutitého na
odhad reélnej hodnoty vioZeného derivatu
s poZiadavkami relevantnych Standardov
finantného  vykaznictva  asbeZnou
praxou v dancm odvetvi,

» Kritické postudenle projekcif  zdrojov
v prispevkovom déchodkovom fonde a ich
porovnanim na  skutotné  objemy
prispevkov prijatych potas roka 2018

s abjasnenim  v3etkych  vyznamnych
rozdielov;
+ Posudenie primeranosti trhovych

predpokladov (diskoninad sadzba), miery
amrtnosti  a predpokladov  Specifickych
{pravdepodobnost prestupu  sporitefov,
miera ummnosti  a miera anuitizacie)
pouZitych v  oceflovacom  modelii
s ohfadom na sucasné trhové drokoveé
miery, historické data  SpoloZnosti
ako aj oakavané buduce trendy,

» Kritické posidenie analyzy odchylok
a analyzy citlivosti na hlavné predpokiady
vstupujice do modely;

+ Posudenie presnosti a kompletnosti
informéacii  suvisiacich s vykazovanim

vioZzeného derivatu zveregjnenych
v poznamkach uctovnej zavierky,
primarne v suvislosti s vykézanim

hodnoty vloZeného derivalu, zmeny
hodnoty pofas roka apopis hlavnych
predpokladov pouzitych pri odhadoch
aanalyzy citivosti  zmien  tychto
predpokladov




Zodpovednost Statutdmeho orgénu a 0séb poverenych sprévou a riadenim za 0&tovni
Zavierku

Statutamy organ je zodpovedny za zostavenie tejto Udtovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy averny obraz podla Medzindrodnych $tandardoy
finanéneho vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou a za tie intemé kontroly,
ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie G&tovnej zavierky, ktora neobsahuje
vyznamne nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani (étovnej zavierky je Statutamy orgén zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti  Spolodnosti nepretrZite pokradovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutoCnosti tykajticich sa nepretriitého pokra&ovania v &innosti, ak je to potrebné,
a za pouzitie predpokiadu nepretrZitého pokradovania v innosti v Uétovnictve, ibage
by mal v umysle Spolo&nost zlikvidovat alebo ukonéit jej Einnost, alebo by nemal ing
realistickl moZnost nez tak urobit’

Osoby poverené spravou a riadenim si zodpovedné za dohlad nad procesom
finan¢ného vykaznictva Spolo&nosti.

Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, &i Gdtovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i u v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stuprfia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzindrodnych auditorskych
standardov vdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existujt. Nespravnosti mdzu
vzniknut' v ddsledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuiji vtedy, ak by sa
dalo oddvodnene ofakavat, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutoénené na zaklade tejto Gétovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych &tandardov,
polas celého auditu uplatiujeme odborny usudok a zachovavame profesionainy
skepticizmus. Okrem foho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti U&tovnej zavierky,
¢iuz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fiujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizkd a ziskavame auditorské dékazy,
ktoré st dostatoné a vhodné na poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko
neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko
v ddsledku chyby, pretoze podvod méZe zahihat tajny dohodu, fal3ovanie,
Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhldasenie alebo obidenie internej kontroly.

» Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhn(t auditorské postupy vhodné za danych okelnosti, ale nie za Ggelom
vyjadrenia ndzoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouZitych GStovnych zasad a Uétovnych metod
a primeranost uétovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacil,
uskutocnené Statutarnym orgénom.



« Robime zaver o tom, & $tatutarny organ vhodne v tétovnictve pouziva predpokiad
nepretrzitého pokradovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
ddkazov zaver o tom, & existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okoinostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnif’ schopnost SpoloCnosti
nepretrzite pokradovat v &innosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na sdvisiace informacie
uvedené v U&tovnej zAvierke alebo, ak s tieto informécie nedostatogneé,
modifikovat nas$ nazor. NaSe zdvery vychadzaju z auditorskych dokazov
ziskanych do détumu vydania naSej spravy auditora. Budlce udalosti alebo
okolnosti véak md2u spdsobit, Ze Spolo&nost prestane pokratovat v nepretrite]
éinnosti.

¢ Hodnotime celkovli prezentaciu, $truktiru a obsah uétovnej zavierky vratane
informéacii v nej uvedenych, ako aj to, & U&tovna zavierka zachytava uskutolnene
transakcie a udalosti sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a 0 vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poZas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhldsenie o tom, Ze sme
spinili prisluné pogiadavky tykajuce sa nezavislosti, akomunikujeme s nimi
o véetkych vztahoch ainych skutognostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene
domnievat, 2e maijit vplyv na nasu nezavisiost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim urcime tie,
ktoré mali najvaési vyznam pri audite Uétovnej zavierky beZného obdobia, a preto
su klG&ovymi zaleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nadej spréve auditora,
ak z&kon alebo iny pravny predpis ich zversjnenie nevylutuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zaleZitost by sa v nadej sprave uviest
nemala, pretoZze mozno oddvodnene odakavat, Ze nepriaznivé désledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k daldim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréva k informéaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutarny orgén je zodpovedny za informéacie uvedené vo vyrognej sprave, zostavene;
podla poZiadaviek zakona & 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zékon o u&tovnictve’). N&§ vydsie uvedeny nazor na uctovny zavierku
sa nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V stvislosti s auditom Udtovnej zavierky je nadou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posUdenie, &i tieto iné informacie nie
s0 vo vyznamnom nesllade s auditovanou G&tovnou zavierkou alebo nasimi
poznatkami, ktoré sme ziskali podas auditu Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Viyro&nu sprévu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu uctovnej zavierky nemali
k dispozicii.



Ked ziskame vyroéni spravu, posidime, & vyroéna spréava Spoloénosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o G&tovnictve, a na zaklade prac
vykonanych pocas auditu t&tovnej zavierky vyjadrime nazor, &

» informéacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2018 su v silade
s Gétovnou zdvierkou za dany rok,

s vyrotna sprava obsahuje informacie podla zakona o G&tovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave
na zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali podas
auditu Gdtovnej zavierky.

Dalle poZiadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 20 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajicich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za $tatutameho auditora sme boli vymenovani statutamym organom Spolo&nosti
3. oktébra 2018 na zaklade nasho schvéalenia valnym zhromaZdenim Spoloénosti
7.juna 2018. Celkové neprerudené obdobie nasej zékazky, vratane predchédzajticich
obnoveni zékazky (prediZeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani)
a nasich opéatovnych vymenovani za statutarnych auditorov, predstavuje 3 roky.

Konzistentnost' s dodatocnou spravou pre vybor pre audit

Na$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato&nou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit ktort sme vydali v ten isty def ako je datum vydania
tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakdzané neauditorské slufby uvedené v &lanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spoloénosti.

Okrem sluZieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych v Ué&tovnej zévierke
sme Spolognosti a G&tovnym jednotkam, v ktorych ma Spolo&nost rozhoduijlci vplyv,
neposkytli Ziadne iné sluzby.

27. marca 2019
Bratislava, Sfovenska republika

Auditorska spolo&nost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.0. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD., FCCA
Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA ¢&. 994



