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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti NN déchodkova spravcovska
spolocnost, a.s.

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit Uctovnej zavierky spoloénosti NN déchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s. (,Spolo¢nost), ktord obsahuje vykaz ofinanénej situacii
k 31. decembru 2018, vykazy ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného
vysledku, zmien viastného imania a pefiaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému
datumu, a poznamky Ucétovnej zavierky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uétovnych
zasad a uétovnych metdd.

Podfa nasho nazoru, priloZzena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2018, vysledku jej hospodarenia
a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych
$tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit U¢tovnej zavierky. Od Spoloénosti sme
nezavisli podfa ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o udtovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o Statutdrnom audite”) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kdédexu auditora,
relevantnych pre nas audit iétovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme

ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny zéklad pre nas nazor.

Klacové zalezZitosti auditu

Kluéové zalezitosti auditu su zaleZitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia
vnasom audite Uétovnej zavierky za beZné obdobie najzavaznejSie. Tymito
zalezitostami sme sa zaoberali v sUvislosti s auditom G¢tovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nasho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.
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Vynosy z odplat a provizii

Hodnota vynosov z odplét a provizifi za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2018: € 3 454 tisic
(rok ktory skoncéil 31. decembra 2017: € 4 162 tisic).

Vid' poznamku 3.b (Hlavné actovné zésady) a poznémku 18 (Vynosy z odplét a provizii) v

udtovnej zavierke.

KFacova zalezitost’ auditu:

Vynosy z odplat a provizii predstavuju
podstatnu ¢ast vynosov Spolo€nosti za
rok, ktory sa skonéil 31. decembra
2018.

Vynosy z odplat a provizii zahfiaju
poplatky za vedenie osobného
déchodkového uctu, poplatky za spravu
a poplatky za zhodnotenie. VSetky
uvedené poplatky su nadobudnuté od
fondov pod spravou Spolocnosti a su
¢asovo rozli$ené do obdobia, s ktorym
¢asovo alebo vecne suvisia.

Na tito oblast sme sa zamerali
z dévodu vysokého denného objemu
podkladovych transakcii, ktoré vplyvaju
na vysku vynosov z odplat a provizii ako
aj z dovodu vysky tychto sum.

Navyse, novy Standard IFRS 15 Vynosy
zo zmlav so zakaznikmi, ktory vstupil do
platnosti 1. januara 2018, predstavuje
novy ucétovny model, ktory vyZadoval
nase posldenie pocas tohtoroéného
auditu.

Kluéovou oblastou nasho auditu bola aj
integrita, kompletnost a presnost dat,
ktoré vstupuju do vypoétu odplat.

Nasa reakcia:

Nase auditorské postupy zahffali okrem
inych nasledovné:

e Posudenie atestovanie navrhu,
implementacie a uéinnosti fungovania
kfagovych internych kontrol
slvisiacich s vypodtom a uétovanim
vynosov z odplat a provizii
a s dennym precenenim Gistej
hodnoty majetku fondov pod spravou
Spolo&nosti;

e Vyuzitim nasich vlastnych IT
Specialistov, posudenie a testovanie
navrhu, implementacie a uginnosti
fungovania kontrol sUvisiacich
s integritou IT systémov pouzitych na

spracovanie VYNOSOV z odplat
a provizii, vratane kontrol nad
pristupovymi pravami do tychto

systémov, datami a riadenim zmien
v systémoch;

e Odsuhlasenie sadzieb poplatkov

a suvisiacich  vzorcov  pouéitych
Spoloc¢nostou pri vypodte odplat na
stataty fondov  pod  spravou

Spolo¢nosti ana platnu legislativu
v oblasti druhého piliera dbéchod-
kového sporenia;

e Nezavislé prepoditanie odplat za
vedenie osobného dbéchodkového
Gétu, odplat za spravu a odplat za
zhodnotenie:

— Prepocitanie bolo vykonané na
zaklade dennych Cistych hodndt
majetku vo fondoch pod spravou
Spoloc¢nosti po&as roka a sadzieb
avzorcov pre vypocet odplat
odsUhlasenych na $tatuty fondov.




s

— Ako suUCast naSej prace sme
v spolupraci s vlastnymi  Spe-
cialistami na ocefovanie neza-
visle ohodnotili ¢&isté hodnoty
majetku v investiénych portféliach
fondov porovnanim ocenenia ich
investicii na nezavisle stanovené
verejne dostupné kétované ceny
alebo, vpripade, Ze nie su
dostupné, na ocenenia
vychadzajlice zmodelov pouzi-
vajucich pozorovatelné vstupy,
a ziskali potvrdzujuce listy
ohladne investiénych portfélii od
spravcov;

— Porovnanie prepocitanej hodno-
ty so zauétovanymi vynosmi
z odplat a provizii s objasne-nim
vSetkych vyznamnych rozdielov;

Testovanie  vzorky  manualnych
vstupov vztahujlcich sa k vynosom z
odplat a provizii zauétovanych po€as
a po skonéeni Gctovného obdobia do
datumu vydania nasej spravy a
odsthlasenie detailov na suvisiacu
podpornu dokumentaciu.
Preskumanie vSetkych nezvy&ajnych
transakcii a vztahov;

Posudenie presnosti a uplnosti
informacii slvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
uctovnej zavierky v sulade s
poziadavkami relevantnych S$tan-
dardov finan¢ného vykaznictva.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za uctovnu

zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto G&tovnej zdvierky tak,
aby poskytovala pravdivy averny obraz podla Medzinarodnych S$tandardov
finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly,
ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje
vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.



Pri zostavovani uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spoloénosti nepretrzite pokradovat vo svojej ¢innosti, za opisanie
skutonosti tykajucich sa nepretrzitého pokradovania v &innosti, ak je to potrebné,
a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokraovania v ¢innosti v uctovnictve, ibaze
by mal v imysle Spoloénost zlikvidovat' alebo ukongit jej éinnost, alebo by nemal inu
realistickl moznost’ nez tak urobit.

Osoby poverené spravou ariadenim sU zodpovedné za dohlad nad procesom
finanéného vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit tctovnej zévierky

Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, &i uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupha, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuijt vtedy, ak by sa
dalo oddvodnene océakavat, Zze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnif
ekonomické rozhodnutia pouzZivatelov, uskuto€nené na =zaklade tejto ucétovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov,
pocas celého auditu uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti (ctovnej zavierky, ¢i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢fiujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoze podvod médze zahfiiat tajna dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uéelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

o Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a uétovnych metdd a
primeranost (étovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskuto¢nené Statutarnym organom.

¢ Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzittho pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti
nepretrzite pokradovat' v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Zze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v naej sprave auditora na slvisiace informacie
uvedené v uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informéacie nedostatoéné,
modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora.



Buduce udalosti alebo okolnosti vSak modzu spdsobit, Zze Spolo¢nost prestane
pokracovat v nepretrzitej éinnosti.

¢ Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i Uétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme
splnili prisludné pozZiadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi
o vSetkych vztahoch ainych skutoénostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvacsi vyznam pri audite Gétovnej zavierky bezného obdobia, a preto
su kla€ovymi zaleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nasej sprave auditora,
ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréita zaleZitost’ by sa v nadej sprave uviest
nemaia, pretoze mozno oddvodnene ofakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d’alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyroénej sprave, zostavene;
podlfa pozZiadaviek zakona &. 431/2002 Z. z. o udtovnictve vzneni neskorsich
predpisov (,zakon o Uétovnictve“). Nas vyssie uvedeny nazor na Gétovnu zavierku
sa nevztahuje na iné informacie vo vyro€nej sprave.

V suvislosti s auditom u&tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie
sa s informaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, &i tieto iné informacie
nie su vo vyznamnom nesulade s auditovanou uétovnhou zavierkou alebo nasimi
poznatkami, ktoré sme ziskali poéas auditu Uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Vyro&nu spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu u¢tovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyroénu spravu, posudime, &i vyroénd sprava Spoloénosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon o Uétovnictve, a na zaklade prac
vykonanych po&as auditu Uétovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

o informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2018 su v sulade
s Uétovnou zavierkou za dany rok,

e vyroéna sprava obsahuje informacie podia zakona o Uétovnictve.



A

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) é. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poZiadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za statutarneho auditora sme boli vymenovani statutarnym organom Spolonosti
3. oktébra 2018 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromaZdenim Spoloénosti
7. juna 2018. Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajicich
obnoveni zakazky (prediZzeni obdobia, na ktoré sme boli pédvodne vymenovani)
a nasich opétovnych vymenovani za statutarnych auditorov, predstavuje 3 roky.

Konzistentnost' s dodatocnou spravou pre vybor pre audit

Nas§ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit (pre dozornu radu) ktori sme vydali v ten isty den
ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v é&lanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych poziadavkach tykajucich sa statutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spoloénosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v Uctovnej zavierke sme
Spoloénosti a uétovnym jednotkam, v ktorych ma Spoloénost rozhodujici vplyv,
neposkytli Ziadne iné sluzby.

27. marca 2019
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo&nost’:
KPMG Slovensko spol. s\.0.
Licencia SKAU &. 96

odpovedny auditor:
_/Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD., FCCA
Licencia UDVA &. 994



NN déochodkova spraveovska spoloénost’, a.s.
Vykaz o finan¢nej situdcii k 31. decembru 2018

Majetok Poznamky 2018 2017
tis. eur tis. eur
Dlhodoby majetok 7 481 11123

Pozemky, budovy a zariadenia
Nehmotny majetok

NoliecBIEN Be N

Casovo rozli$ené naklady na obstaranie zmliiv 658 -
Cenné papiere 6 768 11 065
OdloZend dafiova pohladdvka 10 55 58
Kritkodoby majetok 5636 2797
Pohladavky 11 216 254
Ostatny majetok 12 41 29
Pohladavky voéi bankdm 13 5000 -
Pefniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 13 379 2514
Majetok spolu 13117 13 920
Zaviazky a vlastné imanie

Kratkodobé zaviazky 553 619
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky 14 422 486
Dartlové zavizky 15 131 133
Vlastné imanie 12 564 13301
Zdkladné imanie 16 10 023 10 023
Zakonny rezervny fond 17 1410 1230
Ocetiovacie rozdiely 17 50 68
Nerozdeleny zisk/(neuhradenad strata) minulych rokov 17 (2) 182
Zisk bezného Gctovného obdobia 17 1 083 1798
Zévizky a vlastné imanie spolu 13117 13 920

ey

Uétovnd zdvierka, ktorej sji¥astou sii pozndmky na strandch 14 a7 47 bola zostavend a schvélend 25. marca 2019.

|
/ \ -
Mgr. Martin Vighovsky Ing. Peter Jung ____,/
¢len predstavenstva &len predstavenstva

Ing. Andrea Bezstarosti
osoba zodpovedna za vedenie Gctovnictva
a zostavenie (¢tovnej zdvierky



NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost’, a.s.
Vykaz ziskov a strat a ostatnych stucasti komplexného vysledku
za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

Poznamky 2018 2017
tis. eur tis. eur
Vynosy z odplat a provizii 18 3454 4162
Néaklady na odplaty a provizie 19 (154) (303)
Personalne naklady 20 (731) (605)
Ostatné prevadzkové vynosy 1 -
Ostatné prevadzkové naklady 21 (1 246) (1 295)
Finan¢né vynosy 22 74 83
Finan¢né naklady 22 (21) (9)
Zisk za actovné obdobie pred zdanenim 1377 2033
Dai z prijmov 23 (294) (235)
Zisk za uctovné obdobie po zdaneni 1083 1798
Ostatny sthrnny vysledok hospodéarenia
Polozky, ktoré mézu byt reklasifikované do vysledku
hospodarenia v budicich obdobiach

Zmena v realnej hodnote cennych papierov (22) 47
Dan z prijmov - odlozena 4 (10)
Ostatny ¢isty sihrnny vysledok hospodarenia (18) 37
Celkovy sthrnny vysledok hospodarenia 1065 1835
Zisk na akciu (v EUR) 91,84 152,50

Poznamky uvedené na stranich 14 a7z 47 su neoddelitel'nou sti¢ast'ou tejto zavierky.
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NN déchodkové spravcovska spolo¢nost’, a.s.
Vykaz zmien vlastného imania
za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

K 1. januéru 2018

Pridel do rezervného fondu
Vyplata dividendy
Vysledok bezného obdobia
Cenné papiere

Odlozena dan

K 31. decembru 2018

Zakladné Ocenovacie Kumulované

imanie Rezervny fond rozdiely zisky Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
10 023 1230 68 1978 13 299

- 180 - (180) -

- - - (1 800) (1 800)

- - - 1083 1083

- - (22) - (22)

4 - 4

10 023 1410 50 1081 12 564

Poznamky uvedené na stranich 14 a7z 47 su neoddelitel'nou sti¢ast'ou tejto zavierky.
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NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost’, a.s.
Vykaz zmien vlastného imania
za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

K 1. januéru 2017

Pridel do rezervného fondu
Vyplata dividendy
Vysledok bezného obdobia
Cenné papiere

Odlozena dan

K 31. decembru 2017

Aplikacia IFRS 9
K 1. januéru 2018

Zakladné Ocenovacie Kumulované
imanie Rezervny fond rozdiely zisky Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
10 023 1139 31 1095 12 288
- 91 - (91) -
- - - (822) (822)
- - - 1798 1798
- - 47 - 47
- - (10) - (10)
10 023 1230 68 1980 13 301
. - - ) (2)
10 023 1230 68 1978 13 299

Poznamky uvedené na stranach 14 az 47 su neoddelite'nou stéast'ou tejto zavierky.
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NN dochodkova spravcovska spolocnost’, a.s.
Vykaz penaznych tokov
za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Vysledok hospodarenia bezného obdobia pred zdanenim
Upravy tykajuce sa:

Urokové vynosy

Urokové naklady

Casové rozlidenie nakladov na obstaranie zmlav
Narast pohl'adavok

Pokles /(narast) v ostatnom majetku

Nérast/ (pokles) zavazkov

Prijaté aroky

Zaplatené droky

Zaplatena dan

Cisté peiiazné toky z/(pouZité vo) prevadzkovej Einnosti

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Pokles/(narast) terminovanych vkladov
Predaj cennych papierov

Cisté peiiazné toky z/(pouZité vo) investi¢nej ¢innosti

Penazné toky z financnej ¢innosti
Vyplatené dividendy

Cisté peiiazné toky z/(pouZité vo) finanénej ¢innosti

Prirastok/(Ubytok) peiiaZznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru

Peiiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty k 31. decembru

Poznadmky uvedené na stranach 14 az 47 s neoddelitel'nou sucast'ou tejto zavierky.
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2018 2017
tis. eur tis. eur
1377 2033
(73) (82)
18 6
(658) -
38 (39)
(12) 3
(64) 110
346 346
(18) (6)
(289) 3)
665 2 368
(5 000) -
4000 -
(1 000) -
(1 .800) (822)
(1 800) (822)
(2 135) 1546
2514 968
379 2514




NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost’, a.s.
Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

1. VSeobecné informécie o Spolo¢nosti

NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a. s. (dalej len ,,spravcovska spolo¢nost™ alebo ,,Spolo¢nost™) bola
zalozena v Slovenskej republike zakladatel'skou zmluvou zo dia 17. septembra 2004 a je zapisand v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava | oddiel: Sa, vloZka ¢islo 3434/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany dia
8. oktdbra 2004.

Spoloc¢nost’ ziskala povolenie na vznik a ¢innost diia 22. septembra 2004 rozhodnutim Uradu pre finanény trh
¢islo GRUFT-002/2004/PDSS.

Identifikacné &islo (,,JCO%), dafiové identifika¢né ¢&islo (,DIC*) a identifikaéné &islo dane z pridanej hodnoty
(,,JC DPH") s

Identifikaéné ¢islo: 35902 981
DIC: 2021896690
IC DPH: SK2021896690

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti je: Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

Predmetom ¢innosti podl'a vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie

starobného dochodkového sporenia podla zakona &. 43/2004 Z. z. o starobnom dochodkovom sporeni v zneni
neskorsich predpisov.

Spolo¢nost’ zacala vytvarat’ fondy dochodkového sporenia diiom 22. marca 2005 a v sti¢asnosti spravuje:
e Tradicia - Dlhopisovy garantovany dochodkovy fond
Harmonia - ZmieSany negarantovany déchodkovy fond

[ ]
e Dynamika - Akciovy negarantovany déchodkovy fond.
¢ Index - Indexovy negarantovany déchodkovy fond.

Depozitarom Spolo¢nosti je VSeobecna Giverova banka, a.s., so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava.
Uttovna zavierka za rok 2017 bola schvéalena valnym zhromazdenim Spolo¢nosti diia 7. juna 2018.
Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych uctovnych jednotkach.

Predstavenstvo Spolo¢nosti:

Predseda predstavenstva: Peter Brudiak

Clen predstavenstva: Martin Visiiovsky
Clen predstavenstva: Andrea Podstrelencova
Clen predstavenstva: Peter Jung

Dozorna rada Spolo¢nosti:

Predseda dozornej rady: ~ Renata Mrazova do 30.11.2018

Clen dozornej rady: Frederick Louis Lathioor
Clen dozornej rady: Eva Hajna

Clen dozornej rady: Michal Némec do 30.3.2018
Clen dozornej rady: Jifi Capek do 31.1.2018

Akcionari spolocnosti:
Jedingm akcionarom Spolo¢nosti je spolo¢nost NN Zivotna poistoviia, a.s. so sidlom Jesenského 4/C, 811 02
Bratislava, ktora vlastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich prav.

Spoloc¢nost’ je zahriovana do konsolidovanej tctovnej zavierky spolo¢nosti NN Continental Europe Holdings, B.V. so
sidlom Schenkkade 65, 2595 AS, Den Haag, Holandské kralovstvo, ktora zostavuje konsolidovant uétovnu zavierku
za tu Cast’ konsolidovaného celku, ktorého sti¢ast'ou je aj Spolo¢nost’. Na tejto adrese je moZné obdizat’ konsolidovanu
uétovnu zavierku konsolidujticej spolo¢nosti.

Konsolidujlcou spolo¢nost'ou materskej spolo¢nosti (,,Ultimate shareholder”) je NN Group N.V., so sidlom
Schenkkade 65, 2595 AS, Den Haag, Holandské kral'ovstvo.
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NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost’, a.s.
Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

2. ZAaKklad pre zostavenie uctovnej zavierky

(a) Vyhlasenie o sulade

Uctovna zavierka bola zostavena v sdlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou Uniou (,,IFRS"). Spolo¢nost’ prijala vietky $tandardy a interpretécie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné

Gctovné Standardy (IASB) a jej Vybor pre interpretacie medzinarodného financ¢ného vykaznictva (IFRIC) v zneni
prijatom Eurépskou Uniou (EU), ktoré st pre iiu relevantné.

%

Uttovna zavierka bola zostavend ako uétovna zévierka podla § 17(a) zakona &. 431/2002 o Gétovnictve v zneni
neskor3ich predpisov.

(b) Zaklad pre oceiiovanie

Uttovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien, okrem cennych papierov, ktoré st ocenené v realnej
hodnote (cez vykaz ostatného sihrnného vysledku hospodarenia).

(c) Nepretrzita ¢innost’

Uttovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania spravcovskej spolo¢nosti (angl. going concern).
(d) Funkéna mena a mena prezentacie

Tato Gictovna zavierka je zostavend v eurach (€), ktoré s funkénou menou spravcovskej spolo¢nosti.

Sumy v eurach su vyjadrené v tisicoch a zaokrdhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(e) PouZitie odhadov a Gsudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviiuju
aplikaciu tctovnych zasad a uctovnych metdd a vysSku vykazaného majetku, zdvizkov, vynosov a nakladov. Skutocné

vysledky sa mézu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a savisiace predpoklady st priebezne hodnotené. Upravy Giétovnych odhadov su vykazané v obdobi, v ktorom
je odhad korigovany a vo vietkych buducich ovplyvnenych obdobiach.

Informéacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych Usudkoch v pouzitych uctovnych zasadach

a uctovnych metodach, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v uétovnej zavierke, s opisané v bodoch
4 a 5 poznamok.
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NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost’, a.s.
Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody
Zmeny Vv uétovnych zasadach a metédach

IFRS 9

Spolo¢nost’ prijala k 1. januaru 2018 ucCtovny Standard IFRS 9 vydany IASB v juli 2014. Spolo¢nost
Vv predchadzajicich obdobiach neprijala predcasne IFRS 9. Prijatie IFRS 9 viedlo k zmenam v uctovnych zasadach
a metddach spoloénosti pre vykazovanie, Klasifikdciu a ocefiovanie finanénych aktiv a zavizkov a pre zniZenie
hodnoty finanénych aktiv. IFRS 9 tieZ vyznamne meni a dopliia d’alsie $tandardy, ktoré sa zaoberaju finanénymi
nastrojmi, ako napriklad IFRS 7 Finan¢né nastroje: Zverejiiovanie.

Spolocnost’ sa rozhodla, Ze nebude prepocitavat’ porovnavacie udaje, ako to umozinuju prechodné ustanovenia IFRS 9.
Akékol'vek upravy uctovnej hodnoty financnych aktiv a zavdazkov k datumu prvotnej aplikacie boli vykazané
Vv pociato¢nom stave nerozdeleného zisku bezného obdobia.

Podl'a IAS 39 spolo¢nost’ drzala dlhové nastroje ako finanény majetok na predaj k 31. decembru 2017 vo vyske
11 065 tis. eur. Podl'a IFRS 9 boli dlhové nastroje reklasifikované do kategérie Finanéné aktiva ocefiované realnou

hodnotou cez ostatné suc¢asti komplexného vysledku (FVOCI) v rovnakej vyske.

NiZSie su uvedené informcie k zmene klasifikacie finanénych aktiv IFRS 9:

Financ¢né aktiva

01.01.2018
31.12.2017 Dopad na VI - nerozd.
Dopad na VI - OCI zisk
Dlhopisy - Kone¢ny stav podl'a IAS 39 11 065
Precenenie: Tvorba OP (do VI) 2 (2)

Spoloénost’ na zaklad aplikacie Standardu IFRS 9 vytvorila k 1. janudru 2018 k cennym papierom kvalifikovanym
ako FVOCI opravnu poloZzku vo vyske 2 tis. eur. O opravnu polozZku bol znizeny nerozdeleny zisk minulych rokov.

Pre uctovné zasady a Gctovné metddy tykajhce sa finanénych aktiv, vid’ poznamku 3(g) a 3(h).

IFRS 15

Spoloénost’ zhodnotila vplyv IFRS 15 na G¢tovna zavierku Spoloénosti k 1. januaru 2018. Z pohl'adu jednotlivych
typov vynosov, vedenie Spolo¢nosti neprijalo Ziadnu zmenu, nakol’ko neoakava, Ze sa meni moment, kedy vykaze
vynos a jeho ocenenie podl'a IFRS 15 vzhl'adom na povahu operacii Spolo¢nosti a na druh vynosov, ktoré ma.

Zmena Standardu IFRS 15 v3ak mé& dopad na dobu amortizacie ¢asovo rozliovanych poplatkov a provizii a s tym
stivisiacim Gctovanim do nakladov spoloc¢nosti. V suvislosti so zmenou Standardu, spolo¢nost’ posudila vykazovanie
prirastkovych nakladov (v tomto pripade vyplacanych provizii) ako aktivum, nakolko ocakava spatné ziskanie tychto
nékladov a doba amortizacie presiahne jeden rok. Pre uctovné zasady a uctovné metody tykajlce sa ¢asovo
rozliSovanych poplatkov a provizii, vid’ pozndmku 3(s).

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene st prepoéitané na euro vymennym kurzom vyhlasenym NBS/ECB platnym v den
uskuto¢nenia danej transakcie. Majetok a zavdzky v cudzej mene su prepoc&itané kurzom platnym ku diiu, ku ktorému
sa zostavuje (¢tovnd zavierka. Kurzové rozdiely su vykazané vo vykaze ziskov a strat.

Nepetiazny majetok a zavazky, ktoré st vyjadrené v cudzej mene a ocefiované historickou cenou, s prepocitavané

kurzom platnym ku diiu uskutocnenia uétovného pripadu. Nepenazny majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene
a ocenované realnou hodnotou, st prepocitavané kurzom platnym ku diu urcenia realnej hodnoty.
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NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost’, a.s.
Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

3. Vyznamné ictovné zasady a uctovné metody pokracovanie
(b) Poplatky a provizie
Vynosy z poplatkov a provizii tvoria najma:

e Odplata za vedenie dochodkového uétu: Vyska odplaty je 1 % zo sumy prispevkov pripisanych na ucet
nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny dochodkovy ucet sporitela.

e Odplata za spravu: VySka odplaty je 0,3 % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku
v déchodkovom fonde. Spolo¢nost’” denne uréuje pomernti Cast’ odplaty za spravu doéchodkového fondu
a zniZuje o tuto sumu hodnotu majetku v déchodkovom fonde.

e Odplata za zhodnotenie majetku: Odplata za zhodnotenie majetku sa vo v3etkych spravovanych
déchodkovych fondoch ur¢uje kazdy pracovny deit podl'a vzorca uvedeného v prilohe zakona o starobnom
dochodkovom sporeni aje splatna jedenkrat mesacne. VySka odplaty nesmie presiahnut’ 10 %
zo zhodnotenia a Spolo¢nost’ nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde, ak suma
vypocitana podla predchddzajicej vety ma zapornd hodnotu. Spolo¢nost’ v deii uréenia odplaty znizi hodnotu
majetku v déchodkovom fonde o vypogitani sumu odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.
Podrobny postup pre vypocet vySky odplaty apodmienky pre narok na odplatu ustanovuje zé&kon
o starobnom déchodkovom sporeni a prislusné vykonavacie pravne predpisy.

(c) Urokové vynosy a trokové naklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat pouZitim efektivnej Grokovej miery. Efektivna
Urokovd miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budice pefiazné platby a prijmy pocas Zivotnosti
finanéného majetku alebo zavizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSieho) na Gctovnu hodnotu finanéného
majetku alebo z&vazku. Efektivna urokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani finanéného majetku a zavazku
a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej trokovej miery zahfia vSetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné naklady
a diskonty alebo prémie, ktoré st neoddelitelnou sucastou efektivnej trokovej miery. Transakéné naklady st
prirastkové naklady, ktoré sa daji priamo priradit nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku alebo
zavazku.

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaze, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to defi po schvaleni vyplaty dividend
v stvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(e) Zamestnanecké pozitky

Kréatkodobé zamestnanecke poZzitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky predstavuji priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si
zasluzili za ich pracovni ¢innost’ poskytnutt Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchadzajucich obdobiach (vratane
odhadu narokov za dovolenku nevycerpanu ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka).

Prispevkovo definované déchodkové plany

Néklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do finanénych institicii
a su uctované ako naklad vtedy, ked’ st tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat’ prispevky
nevznika Ziaden dlhodoby zavazok ani povinnost’ vyplacat’ svojim zamestnancom akykol'vek déchodok.

Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavazok Spolocnosti vyplyvajtci z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako déchodkové plany, predstavuje
odhad sucasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zaslOzili za pracu vykonan( v beZznom obdobi
a v predchadzajucich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi pozitkami st pozitky pri prilezitosti pracovnych

a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zakona ¢. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a dodatoénych pozitkov
pri odchode do déchodku, ktoré Spoloénost’ poskytuje.
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NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost’, a.s.
Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

3. Vyznamné ictovné zasady a uctovné metody pokracovanie
(f) Daii z prijmu

Daii z prijmu zahffia splatnu a odlozent dai. Dati z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloZiek, ktoré
sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dan je ocakavany danovy zavdzok vychadzajici zo zdanitelnych prijmov za rok prepocitany platnou sadzbou
dane ku diu, ku ktorému sa zostavuje i€tovna zavierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi obdobiami.

Odlozena dan sa vypocita pouzitim suvahovej metoddy, pri ktorej vznikd docasny rozdiel medzi Gi¢tovnou hodnotou
majetku a zavizkov pre ucely vykaznictva a ich hodnotami pre danové ucely. OdloZzena dan je pocitand pomocou
danovych sadzieb, pri ktorych sa ocakéava, ze sa pouziju na doCasné rozdiely v ¢ase ich zii¢tovania na zaklade zakonov,
ktoré boli uzdkonené alebo v podstate uzakonené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.

OdloZena danova pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budlcnosti budd
dosiahnuté zdanitel'né zisky, voci ktorym sa da pohl'adavka uplatnit’. Odlozené danové pohladavky su prehodnotené
ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka a zniZzené v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, Ze bude mozné
danovy tzitok, ktory sa ich tyka, realizovat’. OdloZené danové pohl'adavky a zavizky sa nediskontuju.

(9) Finanéné nastroje - datum prvotného vykazania

Finan¢ny nastroj je kazda zmluva, ktorej vysledkom je vznik finanéného majetku jednej zmluvnej strany a finanéného
zavézku alebo majetkového néstroja druhej zmluvnej strany.

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom dojde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v ¢asovom
ramci urenom vseobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu
finan¢ného vysporiadania.

Financné aktiva sa prvotne ocefiuju v realnej hodnote vratane transakénych nakladov, ktoré priamo suvisia s ich
obstaranim alebo vydanim (pre polozky, ktoré nie st ocenené FVPL). K finanénym aktivam oceniovanym
v amortizovanej hodnote alebo FVOCI st bezprostredne po prvotnom vykazani vypocitané a zatétované o¢akavané
Gverové straty (,ECL"), t. j. opravné polozky.

(h) Finanéné nastroje - klasifikacia

Spolocnost zarad'uje svoje finan¢éné aktiva do nasledujucich kategorii ocenovania:
- Amortizovana hodnota (,,AC*);

- Reélna hodnota cez vysledok hospodarenia (,,FVPL");

- Redlna hodnota cez ostatné stucasti komplexného vysledku (,,FVOCI®).

Poziadavky na klasifikaciu dlhovych nastrojov a nastrojov vlastného imania podl'a IFRS 9 su uvedené niZsie.

Dlhové nastroje
Dlhové nastroje st nastroje, ktoré spliiaji definiciu finanéného zavézku z hl'adiska emitenta, ako su uvery, Statne
alebo korporatne dlhopisy, faktoringové obchodné pohl'adavky a ostatné finan¢né aktiva.

Klasifikacia a nasledné oceniovanie dlhovych nastrojov zalezi od:

Obchodny model na riadenie aktiv

Obchodny model odzrkadl'uje akym spdsobom spolocnost’ spravuje financné aktiva z pohl'adu penaznych tokov — ¢i
je cielom inkasovat’ zmluvné penazné toky alebo inkasovat zmluvné penazné toky a zaroven aj petlazné toky
z predaja aktiv. Ak spolo¢nost’ neuplatituje ani jeden z tychto modelov (napr. finanéné aktiva st drzané na tcely
obchodovania), finan¢né aktiva st klasifikované ako sucast’ ,,iného* obchodného modelu a su ocetiované FVPL.
Faktory, ktoré spolo¢nost’ zohl'adiiuje pri ur€ovani obchodného modelu pre skupinu aktiv, zahfiiaju minulé skuasenosti
s tym, ako boli penazné toky tychto aktiv inkasované; spdsob akym sa vyhodnocuje a reportuje vykonnost’ aktiv
kIai€ovym riadiacim pracovnikom; ako sa posudzuju a riadia rizika a ako je odmenovany manazment.
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NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost’, a.s.
Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

3. Vyznamné ucétovné zasady a uctovné metody pokracovanie
(h) Finanéné nastroje — klasifikacia pokracovanie

Charakteristika pefiaznych tokov aktiv

Ak je zamerom obchodného modelu drzat’ aktiva s cielom inkasovat’ zmluvné peniazné toky alebo inkasovat’ zmluvné
penazné toky ako aj inkasovat’ penazné toky z predaja finannych aktiv, spoloCnost’ posudi, ¢i penazné toky
finan¢ného nastroja predstavuju vyhradne platby istiny a Groku (,,SPPI test*). Pri posudzovani spolo¢nost’ zvazi, ¢i st
zmluvné penazné toky v stlade so zdkladnym planom drzania prislusného finan¢ného aktiva, t.j. ¢i Groky zohl'adiujt
iba ¢asovi hodnotu penazi, iverové riziko, iné zakladné rizika a ziskové rozpatie. Ak zmluvné podmienky uvadzaju
expozicie voci riziku alebo volatilite, ktoré nie si v sulade so zakladnym planom drzania prislusného finanéného
aktiva, suvisiace finan¢né aktivum sa klasifikuje a oceiiuje v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

Financné aktiva s vlozenymi derivatmi sa pri uréovani, ¢i ich peniazné toky predstavuju vyhradne platby istiny a uroku,
posudzuju ako celok.

Na zaklade obchodného modelu a SPPI testu spolo¢nost’ klasifikuje svoje dlhové nastroje do jednotlivych kategorii
ocefiovania nasledovne:

Finané¢né aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote

Aktiva drzané za uc¢elom inkasovania zmluvnych penaznych tokov, ktorych penazné toky predstavuji vyhradne platby
istiny a uroku a nie st uréené za ocenhované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, si ocenované
vV amortizovanej hodnote. Amortizovana hodnota finanéného aktiva je suma, v ktorej je aktivum ocenené pri prvotnom
vykazani, znizena o splatky istiny, zniZzena alebo zvySena o kumulovand amortizovani hodnotu rozdielu medzi
prvotne vykéazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouZiti efektivnej urokovej miery. Uétovna hodnota tychto
aktiv je upravena o opravnii polozku. Urokovy vynos plyniici z tychto finanénych aktiv je zahrnuty v Cistych
Urokovych vynosoch pouzitim metddy efektivnej drokovej miery.

Finan¢né aktiva drZzané na obchodovanie

Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie st aktiva, ktoré¢ spolocnost’ obstarala alebo vznikli hlavne preto, aby ich
spolo¢nost’ predala alebo opédt v kratkom cCase kupila alebo drzala ako cast’ portfolia, ktoré sa riadi spolu
s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrziavanim pozicie. Tieto aktiva nesplhaju podmienky ocefiovania
Vv amortizovanej hodnote alebo FVOCI na zaklade obchodného modelu, a preto st ocetiované FVPL. Zisk alebo strata
z dlhového nastroja, okrem urokovych vynosov, ktory je nasledne oceniovany FVPL a nie je sucastou
zabezpedovacieho vztahu, je vykazany vo vykaze ziskov a strat ako Cisty zisk/(strata) z finanénych operécii v obdobi,
v ktorom vznikne.

Neobchodné financné aktiva povinne ocefiované reilnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

Aktiva, ktorych pefiazné toky nepredstavujii vyhradne platby istiny a Giroku a tym padom nespliaju podmienky SPPI
testu, st povinne ocenované FVPL. Ich ocenovanie a nasledné vykazovanie je rovnaké ako v pripade finanénych aktiv
drzanych na obchodovanie

Finan¢né aktiva uréené za ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

IFRS 9 povol'uje neodvolatel'ne urcit’ finanéné aktivum za oceniované FVPL, pokial’ by toto rozhodnutie vyznamne
znizilo alebo eliminovalo nestlad, ktory by vznikol, ak by boli aktiva a zavidzky oceniované na rozdielom zéklade.
Spoloénost’ nevyuzila moznost’ ocefiovania realnou hodnotou pre Ziadne z finanénych aktiv, ktoré spiiaju podmienky
na ocenovanie a vykazovanie v amortizovanej hodnote alebo FVOCI.

Finané¢né aktiva oceiované realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku

Finan¢né aktiva drzané so zamerom inkasovat zmluvné penazné toky, ako aj inkasovat’ z predaja aktiv, ktorych
penazné toky predstavujii vyhradne platby istiny a Groku a zaroven nie st uréené za ocefiované FVPL, st ocenované
FVOCI. Zmeny tc¢tovnej hodnoty st prezentované prostrednictvom ostatnych sucasti komplexného vysledku (,,0CI*),
s vynimkou zisku alebo straty zo znizenia hodnoty, Grokového vynosu a kurzového zisku a straty z nastroja, ktoré su
vykazané vo vykaze ziskov a strat. Pri ukonéeni vykazovania finanéného aktiva, kumulativny zisk alebo strata
predtym vykazana v OCI je reklasifikovana z vlastného imania do vykazu ziskov a strat ako Cisty zisk/(strata)
z finanénych operécii. Urokovy vynos plyntci z tychto finanénych aktiv je zahrnuty v Cistych urokovych vynosoch
pouzitim metody efektivnej Grokovej miery.
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Nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo zmien reélnej hodnoty finanéného majetku sa vykazuji vo vlastnom
imani. V pripade, Ze je tento majetok oductovany z vykazu o financnej situdcii, nerealizovany zisk alebo strata
vykazovand vo vlastnom imani je oduétovana vykézana v riadku ,,Cisty zisk alebo strata z finanénych operécii vo
vykaze ziskov a strat. Urokové vynosy z finanéného majetku, vypoéitané na zaklade metody efektivnej urokovej
miery, sU vykazané vo vykaze ziskov a strat na riadku ,\Vynosy z Urokov a obdobné vynosy“. Metoda efektivnej
trokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja a priradovania Grokovych vynosov
relevantnym uctovnym obdobiam. Efektivna irokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje budiuce penazné toky
z finan¢ného nastroja na sti¢asnti hodnotu rovnu uctovnej hodnote.

Pre tiely porovnania uviadzame niZ§ie i¢tovné zasady a metody platné v roku 2017:

Finanény majetok a zavizky (vratane majetku a zavizkov oceitovanych redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat) s
prvotne vykazané ku ditu uzatvorenia obchodu, ked’ sa spravcovska spolo¢nost’ stala zmluvnou stranou v sdvislosti
s danym néstrojom.

Finan¢ny majetok je zaradeny do nasledovnych kategorii v zavislosti od Gcelu, pre ktory bol obstarany:

Uvery a pohPadavky
St nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi splatkami, ktorych cena nie je stanovena
aktivnym trhom a spravcovska spoloénost’ ich nezamysl'a predat’ teraz alebo v blizkej budicnosti.

Ak spravcovska spolo¢nost’ kupi finanény majetok a suc¢asne uzavrie dohodu o spatnom predaji tohto majetku (alebo
podobného majetku) za fixnd cenu k budiicemu datumu (,,obratené repo alebo pdzicka akcii“), dohoda je zatG¢tovana
ako pohl'adavka a podkladové aktivum nie je vykazané v Gétovnej zavierke spravcovskej spolo¢nosti.

Uvery a pohladavky sa prvotne vykazuju v realnej hodnote spolu s priamo savisiacimi transakénymi nékladmi
a nasledne ocenuju v ich amortizovanej hodnote pouZzitim metody efektivnej Urokovej miery po zohl'adneni opravnej
poloZky na zniZenie hodnoty. Amortizécia je zahrnutad v polozke Financné vynosy vo vykaze ziskov a strat. Straty zo
zniZenia hodnoty takychto investicii sa vykazuju v polozke vykazu ziskov a strat Financné ndklady.

Finan¢ny majetok urceny na predaj

Finan¢ny majetok na predaj zahfiia majetok, ktory je do tejto kategorie klasifikovany pri obstarani alebo ho nie je
mozné klasifikovat’ ako finanény majetok v realnej hodnote preceiiovany cez vykaz ziskov a strat, investicie drzané
do splatnosti alebo pohl'adavky a uvery. Vo vykaze o finan¢nej situacii je finanény majetok na predaj ocetiovany
v redlnej hodnote.

Redlne hodnoty financného majetku a financnych zavizkov su stanovené na zdklade kotovanych trhovych cien alebo
stanovenych cien od dilera pre finanéné nastroje obchodované na aktivnych trhoch. Pre vSetky ostatné finanéné
nastroje je realna hodnota stanovend pomocou ocenovacich metéd. Ocenovacie metdody zahffiaju metddy Cistej
stcasnej hodnoty, metodu diskontovanych penaznych tokov, porovnanie s podobnym nastrojom, pre ktory existuje
trhova cena, a ocefiovacie modely.

Nerealizované zisky a straty sa uctuji priamo vo vlastnom imani v polozke Ocenovacie rozdiely. Ked’ sa prislusné
finan¢né aktivum predd, kumulativne zisky alebo straty predtym vyk&zané vo vlastnom imani sa vykaZzu vo vykaze
ziskov a strat v polozkach Finanéné naklady. Ak Spolo¢nost’ vlastni viac neZ jeden kus rovnakého finanéného aktiva,
pri Gctovani ubytku daného aktiva sa predpoklada, Ze sa preddvaji na baze vaZeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby finanénych investicii kvalifikovanych ako FVOCI sa vykdzu pomocou efektivnej
urokovej miery ako vynosové Uroky vo vykaze ziskov a strat v polozke Finan¢né vynosy. Straty vyplyvajice zo
zniZenia hodnoty takychto investicii sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v polozke Finanéné naklady, pricom sa
zaroven oductuju z vlastného imania polozka Ocenovacie rozdiely.
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Majetok na obchodovanie a zavazky z obchodovania

Majetok na obchodovanie a zavdzky z obchodovania je ten majetok azavizky, ktoré spravcovska spoloénost
obstarala alebo vznikli hlavne za uc¢elom ich predaja alebo opitovnej kupy v kratkom case, alebo su drzané ako Cast’
portfolia, ktoré je riadené spolu s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrzovanim pozicie.

Majetok na obchodovanie a zavazky z obchodovania su prvotne vykazované a nasledne ocenené v redlnej hodnote vo
vykaze o finanénej situcii s transakénymi nakladmi vykazanymi priamo vo vysledku hospodarenia. VV3etky zmeny
realnej hodnoty st vykazané ako sulast’ cistého zisku z finanénych operdcii vo vysledku hospodarenia. Nasledne po
prvotnom vykézani sa klasifikacia majetku a zaviazkov uréenych na obchodovanie nemeni.

(i) Ukoncenie vykazovania finanéného majetku

Spravcovska spolocnost’ ukonci vykazovanie finanéného majetku, ked’ st ukonéené zmluvné prava na penazné toky
z finan¢ného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na penazné toky z finanéného majetku prevodom podstatnej Casti
rizik a uzitkov vyplyvajucich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany podiel spravcovskej
spolo¢nosti na prevedenom finan¢nom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo zavizok.

Spravcovska spolo¢nost’ ukonéi vykazovanie finanéného zavézku, ak je zmluvny zavdzok splneny, zruseny alebo sa
ukondi jeho platnost’.

Spravcovska spoloc¢nost’ uzatvara zmluvy, ktorymi prevadza majetok vykazany v jej vykaze o financnej situdcii, ale
ponechd si vSetky riziké a uzitky vyplyvajuce z prevedeného majetku alebo ich Cast’. Ak si spravcovska spoloénost
ponechd vsetky alebo podstatnt Gast’ rizik a GZitkov, nie je ukonené vykazovanie prevedeného majetku vo vykaze
0 financnej situacii. Prevod majetku, ak si ponecha vsetky alebo podstatné Casti rizik a uzitkov, zahfiia napriklad
zapozicanie cennych papierov a transakcie pri kiipe a spatnom predaji.

Spravcovska spolocnost’ taktiez ukonCi vykazovanie urCitého majetku, ked’ odpiSe zostatky, ktoré sa povazuju za
nevymozitel'né.

(j) Kompenzéacia

Finanény majetok a zavdzky su vzdjomne zapocitané a ich netto hodnota je vykdzana vo vykaze o finan¢nej situacii
vtedy a len vtedy, ak ma spravcovska spoloc¢nost’ pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a ma v umysle platit’ na
netto baze alebo predat’ majetok a suc¢asne uhradit’ zavazok.

Vynosy a néklady st vykazané na netto baze len vtedy, ak to dovoluju uétovné Standardy, alebo v pripade ziskov
a strat vznikajucich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite spravcovskej spoloc¢nosti.

(k) PohPadavky vo¢i bankam

Pohladavky voci bankam predstavuju peniazné prostriedky Spolo¢nosti na bankovych uctoch vedenych u depozitara,
ktorych zmluvnd doba splatnosti je viac ako 3 mesiace. Pri prvotnom zatctovani su ocenené realnou hodnotou.
Nasledne st ocenované v amortizovanej hodnote, t.j. zvySenej o postupne dosahovany alikvotny trokovy vynos.
V pripade identifikacie objektivneho faktora znehodnotenia sa k pohl'adavkam tvoria opravné polozky.

(I) Identifikacia a ocefiovanie zniZenia hodnoty (ang. Impairment) - Finanény majetok

IFRS 9 stanovuje trojstupfiovy model znehodnotenia zaloZeny na zmene tverovej kvality od prvotného vykazania,
ako je zhrnuté nizsie:

Stupen 1: Finan¢ny nastroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykazani, je zaradeny do stupna 1 a jeho uverové
riziko je priebezne monitorované spolo¢nost'ou. Sem st zaradené aj vSetky finan¢né nastroje, u ktorych nedoslo od
momentu prvotného vykazania k vyznamnému narastu Gverového rizika.

Stupent 2: V pripade identifikacie vyrazného zvysSenia uverového rizika (d’alej len ,,SICR*) od prvotného vykédzania

alebo ak spolo¢nost’ nema informacie o ratingu pri prvotnom vykazani, finan¢né aktivum je presunuté do stupna 2,
avsak stéle sa nepoklada za Gverovo znehodnotené,
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Stupeii 3: Ak je finan¢ny nastroj tverovo znehodnoteny, je presunuty do stupna 3.

Ocakavané uverové straty finan¢nych aktiv v stupni 1 st ocenované v hodnote rovnajlicej sa tej Casti oCakavanych
uverovych strat pocas celej zivotnosti vyplyvajuce z pripadov zlyhania, ku ktorym mdze potencialne ddjst pocas
nasledujtcich 12 mesiacov od datumu vykazovania. Odakdvané averové straty aktiv v stupni 2 alebo stupni 3 sU
oceniované na zaklade ocCakavanych tverovych strat pocas celej zivotnosti. Spolo¢nost ma zadefinované napravné
obdobie pre navrat zo stupia 3 do stupna 2 a zo stupna 2 do stupiia 1. Priamy presun stupna 3 do stupiia 1 nie je
povoleny.

Od 1. januara 2018 vykazuje spoloc¢nost’ opravné polozky pre:
- Finan¢né aktiva oceflované v amortizovanej hodnote,
- Dlhov¢é finan¢né aktiva ocefiované cez ostatné sucasti komplexného vysledku,
- Pohladavky voci bankam,
- Ostatny finanény majetok.

K jednotlivym polozkam finan¢ného majetku Spolo¢nost’ odhaduje opravné polozky bud’ vo vyske 12-mesaénych
ocakavanych strat (ECL) v pripade, Ze ich Gverové riziko sa vyznamne nezvysilo od prvotného zauctovania (vsetok
dlhodoby finan¢ny majetok) alebo vo vySke ocakdvanych strat (ECL) za celti Zivotnost' finanéného majetku
(kratkodoby finanény majetok ako Pohl'adavky voc¢i bankam a Ostatny finanény majetok). ECL predstavuju odhad
Gverovych strat na zaklade vazeného priemeru pravdepodobnostnych scenarov. Uverové straty spoloénost’ pocita ako
suc¢asni hodnotu vypadkov platieb (rozdiel medzi penaznymi tokmi, ktoré patria spoloCnosti podla zmluvy
a ocakavanymi penaznymi tokmi).

ECL su diskontované pouzitim efektivnej urokovej miery prislusnej pre dany finanény majetok.

Pri identifikdcii, ¢i sa iverové riziko financného majetku od prvotného vykézania vyrazne zvysilo a pri odhade ECL,
Spolocnost’ berie do ivahy primerané a preukazatel'né informéacie, ktoré su relevantné a dostupné bez vynalozenia
neprimeranych nakladov alebo tsilia. To zahffia kvantitativne i kvalitativne informacie a analyzy zaloZené na
historickych sktsenostiach Spolo¢nosti, hodnoteni rizika a zohl'adneni informéacii o buducnosti.

Spolocnost predpoklada, ze kreditné riziko finanéného majetku sa vyrazne zvysilo, ak je viac ako 30 dni po splatnosti.
Spolocnost’ povazuje finanny majetok za zlyhany, ak:
- nie je pravdepodobné, ze dlznik bude platit’ svoje zavidzky voci Spolo¢nosti v plnej vyske, bez toho, aby
Spolocnost’ podnikla urcité kroky ako napriklad realizacia zabezpecenia (ak existuje); alebo
- finanény majetok je viac ako 90 dni po splatnosti.

Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zéavierka Spolocnost’ posudzuje, ¢i je financny majetok oceiiovany
v amortizovanej hodnote a dlhové cenné papiere ocefiované redlnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného
vysledku znehodnoteny. Finanény majetok je znehodnoteny, ak doslo k jednej alebo viacerym udalostiam, ktoré¢ maji
nepriaznivy vplyv na odhadované buduice pefiazné toky finanéného majetku.

Ostatny finanény majetok

Spolo¢nost’ ku diu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, prehodnocuje, ¢i nenastali skuto¢nosti, ktoré by
naznacovali zniZenie hodnoty majetku. Ak takato skuto¢nost existuje, je odhadnutd realizovatena hodnota
a zostatkova hodnota je zniZzend na realizovatel'nti hodnotu, ak je tato nizsia ako zostatkova hodnota. Toto zniZenie sa
vykazuje vo vykaze ziskov a strat v riadku ,,Tvorba/z(¢tovanie opravnej polozky*.

RealizovateI'na hodnota ostatného majetku je ¢ista predajné cena alebo zitkova hodnota, podl'a toho, ktora je vyssia.
Pri posudzovani uzitkovej hodnoty sa sucasnd hodnota predpokladanych penaznych tokov vyjadruje pouzitim
diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza sucasnu situaciu na trhu a Specifické rizika, ktoré sa viaZzu k tomuto
majetku.

Pre ucely porovnania uvadzame nizsie ictovné zasady a metody platné v roku 2017:

Ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovnd zavierka, spravcovskd spolocnost’ zistuje Ci existuje objektivny dokaz
zniZenia hodnoty finan¢ného majetku nevykazovaného v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat. Finanény majetok
vykazuje znaky znizenia hodnoty, ked’ existuje objektivny ddkaz o udalosti straty, ktora sa vyskytla po prvotnom
vykazani majetku, a tato strata ma vplyv na budici penazny tok z majetku a tento vplyv sa da spolahlivo odhadnut.
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Spravcovska spoloc¢nost’ berie do tivahy ddkazy o zniZzeni hodnoty na trovni individualneho majetku. Pre kazdy
individualne vyznamny finanény majetok je posudzovana strata zo znizenia hodnoty na individualnej arovni.

Objektivny dokaz o znizeni hodnoty financného majetku (vratane investinych cennych papierov) mdze zahfiat
vyznamné finan¢né problémy alebo poruSenie zmluvy zo strany dlznika, z ekonomickych alebo pravnych dévodov
tykajucich sa finanénych tazkosti dlznika, veritelom udelena ul'ava dlznikovi, o ktorej by za inych okolnosti veritel
neuvaZzoval, indikacie, Ze dlZnik alebo emitent vyhlasi konkurz, zanik aktivneho trhu pre dany cenny papier alebo iné
Udaje.

Straty zo zniZenia hodnoty su vyké&zané vo vysledku hospodarenia a znizuji hodnotu pohl'adavok.
Ak budtca udalost’ sposobi, Ze strata zo zniZzenia hodnoty poklesne, strata zo zniZenia hodnoty je zrusena cez
vysledok hospodarenia.

Akékol'vek nasledné zvySenie redlnej hodnoty cennych papierov kvalifikovanych ako FVOCI, pri ktorych bolo
vykazané znizenie hodnoty, je vykazané priamo v ostatnych sucastiach komplexného vysledku.

V pripade dlhovych néastrojov klasifikovanych ako FVOCI sa zniZenie hodnoty posudzuje na zéaklade tych istych
kritérii ako v pripade pohladavok vykdzanych v amortizovanej hodnote. Ak sa v d’alSom roku redlna hodnota
dlhového nastroja zvysi a toto zvySenie mozno objektivne pristdit’ udalosti, ktora nastala po vykazani znizenia
hodnoty vo vykaze ziskov a strat, opravna polozka k tymto finanénym aktivam sa rozpusti cez vykaz ziskov a strat.

(m) Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiaju pokladni¢ni hotovost’, voI'né prostriedky na uétoch a vysoko likvidny
finanény majetok s pévodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehajd vyznamnému riziku v zmene
ich reédlnej hodnoty asu pouzivané spravcovskou spolo¢nost'ou v riadeni kratkodobych zavézkov. Penazné
prostriedky a ich ekvivalenty si vykazované vo vykaze o finan¢nej situacii v nominalnej hodnote.

(n) Hmotny majetok
(i) Vykazovanie a ocernovanie
Zlozky hmotného majetku sa ocenujui v obstaravacich cenach zniZzenych o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahffiaji naklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zaklpeny softvér,
ktory je neoddelite'nou sucast’'ou tizitkovej hodnoty stvisiaceho majetku, je vykdzany ako sti¢ast’ daného majetku.

V pripade, ze jednotlivé sucasti polozky majetku maju rozdielnu dobu pouzitel'nosti, pouzije sa doba pouzitel'nosti
hlavného komponentu majetku.

(ii) Nasledné naklady

Néaklady na technické zhodnotenie polozky hmotného majetku st vykazované v iétovnej hodnote tejto poloZky, ak je
pravdepodobné, Ze budice ekonomické Gzitky spojené s danou polozkou majetku budu plynat do spravcovskej
spolo¢nosti a naklady je mozné spolahlivo merat’. Naklady spojené s beznou udrzbou hmotného majetku s vykazané
vo vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy st vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze pocas odhadovanej doby pouzitel'nosti kazdej
polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby najmu, resp. doby
pouzitel'nosti, a to podla toho, ktora je kratSia. Pozemky sa neodpisuju.
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3. Vyznamné ucétovné zasady a uctovné metody pokracovanie
(n) Hmotny majetok pokracéovanie

Odhadované doby pouzitelnosti pre bezné a predchadzajuce uctovné obdobie:

Predpokladana doba Metdda odpisovania | Roéna sadzba odpisov v

pouzivania %

Dopravné prostriedky 4 roky Linearna 25
Stroje, pristroje a hardware 4 roky Linearna 25
Inventar 6 rokov Linearna 16,67
Technické zhodnotenie budovy 20 rokov Linearna 5

Metody odpisovania, doba pouzitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuji ku dnu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.

(0) Nehmotny majetok

Softvér
Softvér sa vykazuje v obstardvacej cene zniZzenej o opravky astraty zo zniZenia hodnoty. Odpis sa vykazuje na
rovnomernej baze pocas Stvorro¢nej odhadovanej doby pouzitel'nosti softvéru.

(p) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku (angl. impairment)

Uétovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spolo¢nosti, iného ako odloZena dafiovad pohladavka, je
prehodnotena ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka s cielom zistit, ¢i existuje naznak zniZenia hodnoty
majetku. Ak je zisteny ndznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnutd suma, ktorl je moZné z daného
majetku ziskat'.

Strata zo zniZenia hodnoty je vykazand vtedy, ak uctovna hodnota majetku alebo jednotky generujucej penazné
prostriedky prevysuje jeho navratnt hodnotu. Jednotka generujuca penazné prostriedky je najmensia identifikovatel'na
skupina majetku, ktora generuje petiazné prijmy, ktoré st do velkej miery nezavislé od ostatného majetku alebo
skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazujd priamo vo vykaze ziskov astrat. Straty zo zniZenia hodnoty vykazané
v stvislosti s jednotkami generujiicimi pefiazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako zniZenie Gi¢tovnej hodnoty
goodwillu pripadajiceho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako zniZenie Gétovnej hodnoty ostatného majetku
v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej béze.

Suma, ktord mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat a ktora generuje penazné prostriedky, je bud’ Cista
predajna cena, alebo hodnota v pouZivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vyssia. Pri hodnote v pouzivani
sa odhad buducich penaznych tokov diskontuje na ich sti¢asni hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim,
ktora odraza sucasné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty petiazi a rizik Specifickych pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchadzajtcich obdobiach st prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
uétovnd zavierka, ¢i existuje naznak zniZenia straty alebo toho, Ze uZ strata neexistuje. Strata zo zniZenia hodnoty je
oductovand, ked’ nastala zmena v odhade pouzitom pri uréeni sumy, ktord je mozné z daného majetku ziskat'.
Znizenie hodnoty je oductované len do tej vysky, pokial uctovna hodnota majetku nepresiahne jeho uc¢tovni hodnotu,
ktora by mu prisltchala po Gprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo vykazané.

(r) Rezervy
Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovskll spolo¢nost’ pravna alebo vecna povinnost’ splnit’ zavizok,
ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad mdze byt spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, Ze zavézok

bude splneny a vyziada si Gibytok ekonomickych Zitkov spravcovskej spoloénosti. Rezervy st vypocitané a vykézané
v odhadovanej vyske zavazku.
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3. Vyznamné ucétovné zasady a uctovné metody pokracovanie
(s) Casové rozliSenie nakladov na obstaranie zmlav

Néklady buddcich obdobi a prijmy buddcich obdobi sa vykazuji vo vySke, ktora je potrebnad na dodrzanie zasady
vecnej a asovej suvislosti s u¢tovnym obdobim.

Vyplatené obstaravatel'ské provizie su transakéné naklady, ktoré sa vztahuji asu priamo priraditelné k zmluvam
o sprave starobného déchodkového sporenia. Do konca roka 2008 Spolo¢nost’ uétovala vyplatené ziskatel'ské provizie
na ucet nakladov buducich obdobi a ¢asovo ich rozliovala po dobu stanovend technickymi metédami na zaklade
Statistickych dat, maximalne vSak po dobu 9 rokov. Odhad tejto doby bol aktualizovany raz ro¢ne, a to ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje ro¢na uctovna zavierka. Od roku 2009 do konca roku 2017 ucétovala Spolocnost’ vyplatené
ziskatel'ské provizie priamo do nakladov.

Od 1. januara 2018 Spolo¢nost’ aplikovala standard IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zkaznikmi a zac¢ala obstaravatel'ské
provizie vyplatené od 1. janudra 2018 uétovat’ na uéet ndkladov budicich obdobi a &asovo ich rozliSovat' pocas
odhadovanej doby Zivotnosti zmliv o starobnom doéchodkovom sporeni. Na kazdt novi zmluvu sa provizia za¢ina
linedrne rozliSovat’ odo diia uzatvorenia zmluvy o spréve starobného déchodkového sporenia.

Spolo¢nost’ neaplikovala ¢asové rozliSenie obstardvacich nakladov na zmluvy uzatvorené pred 1. janudrom 2018,
pretoZe povaZuje tieto zmluvy a povinnosti z nich vyplyvajiuce za ukonéené (completed contracts), vzhladom na
skutoénost’, ze tieto zmuvy moézu byt sporite'mi ukonéené bez vyznamnych poplatkov alebo pokaut.

Pri pred¢asnom ukonceni zmluvného vztahu medzi sporitelom a Spolo¢nostou sa celd zostavajiica vyska provizie
odpiSe jednorazovo do nékladov v riadku ,,Naklady na odplaty a provizie*.

Pri teste na zniZenie hodnoty majetku sa uskutoCiiuje tzv. test navratnosti (angl. recoverability test), pri ktorom sa
posudzuje, ¢i vydavky, vynaloZené na jednu zmluvu o starobnom doéchodkovom sporeni budil v budicnosti pokryté
prijmami, vyplyvajicimi z tejto zmluvy, priCom pri teste sa vychddza z diskontovanych odhadovanych buddcich
penaznych tokov (vratane administrativnych nakladov), stivisiacich s touto zmluvou.

Spoloc¢nost’ testuje pokrytie vynalozenych vydavkov s ich prijmami na portféliu zmliv. Zaroven spolo¢nost
pristupuje k odpisu provizii pre jednotlivé zmluvy priamo do nakladov, ak nespliiaji podmienku na aktivovanie, t. j.
existuje vel'mi nizka pravdepodobnost’, Ze zmluva prinesie ekonomicky uzitok.

(t) Standardy a interpretacie tykajuce sa ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti, ktoré boli vydané, ale este
nenadobudli uc¢innost’

K datumu schvalenia u¢tovnej zavierky boli vydané d’alej uvedené Standardy, zatial’ v§ak nenadobudli ¢innost’, alebo
este neboli prijaté v EU. Uvedené st vydané §tandardy a interpretacie, pri ktorych spoloénost’ oakéava uréity vplyv na
zverejnenia, financnu poziciu, alebo vykonnost’ v Case ich buducej aplikacie. Spolo¢nost’ planuje aplikovat’ tieto
Standardy od datumu ich G¢innosti.

Predaj alebo vklad majetku uskuto¢neny medzi investorom a jeho pridruZenou spolo¢nost’ou alebo spolo¢nym
podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (:i¢inna pre ro¢né obdobia zalinajice daitumom, ktory bude stanoveny
1ASB).

Doplnenia objasiiuji, ze v transakciach s pridruzenym podnikom alebo spolocnym podnikom, zisk alebo strata sa
vykéazu v takom rozsahu a podla toho, ¢i predany alebo vkladany majetok tvori podnik, nasledovne:

Zisk alebo strata sa vykaze v plnej vyske, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom alebo
spolo¢nym podnikom zahifia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik (bez ohl'adu na to, ¢i je umiestneny
v dcérskej spolocnosti alebo nie), zatial’ ¢o zisk alebo strata sa vykaze Ciastoéne, ak transakcia medzi investorom
a jeho pridruZzenym podnikom a spolocnym podnikom zahtffia majetok, ktory netvori podnik, aj ked’ je tento majetok
umiestneny v dcérskej spoloénosti. Eurdpska Komisia rozhodla odloZit' prijatie doplneni na neuréito. Spolo¢nost’
neocakava, ze novela bude mat’ pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na G¢tovna zavierku.

IFRS 16 "Lizingy" (i¢inny v EU pre roéné uétovné obdobia zadinajiice 1. januara 2019 alebo neskér). IFRS 16
nahradza Standard IAS 17 Lizingy a stvisiace interpretacie. Standard odstrafiuje su¢asny dualny model Gétovania
unajomcu. Namiesto toho vyZaduje, aby spolo¢nosti vykazali va¢sinu najmov v stvahe podla jednotného modelu
eliminujlc rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizingom. Podl'a IFRS 16 zmluva je ndjom, alebo obsahuje
najom, ak prendsa pravo kontrolovat’ pouzivanie identifikovaného majetku pocas urcitého obdobia za protihodnotu.
Pri takychto zmluvach novy model vyZaduje, aby najomca ako majetok vykazal pravo pouzivania (right of use)
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3. Vyznamné ucétovné zasady a uctovné metody pokracovanie

(t) Standardy a interpretacie tykajiice sa ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti, ktoré boli vydang, ale este
nenadobudli G¢innost’ pokracovanie

a zavédzok z lizingu. Pravo pouZzivania sa odpisuje a zavézok sa roci. Toto bude mat’ za nasledok vyssie naklady
U vacsiny lizingov hned’ na zaciatku, aj ked’ najomca plati konsStantné ro¢né najomné.
Novy $tandard prinasa aj niekol’ko vynimiek pre njomcu, ktoré obsahuju:

- lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kipnu opciu,

- lizingy, pri ktorych predmet ndjmu méa nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).
Zavedenie nového Standardu z velkej Casti nema vplyv na uctovanie u prenajimatel’a. Prenajimatel’ bude nad’alej
rozliSovat’ medzi finanénym a operativnym lizingom. Spolo¢nost’ neoCakéava, ze novy Standard bude mat’ pri jeho
prvej aplikacii vyznamny vplyv na G¢tovnu zavierku, pretoze Spolo¢nost’ méa uzatvorené zmluvy v pésobnosti IFRS
16 v minimalnom rozsahu (najvyznamnejSou je zmluva o prenajme kancelarskych priestorov, ktora je uzatvorena na
dobu neurcita s vypovednou dobou 3 mesiace, bez vyznamnych poplatkov alebo pokut pri ukonceni zmluvy).

IFRS 17, Poistné zmluvy (u¢inny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajice 1. januara 2022 alebo neskor).

IFRS 17 nahradza Standard IFRS 4, ktory bol v roku 2004 prijaty ako doCasny Standard. IFRS 4 udelil spolo¢nostiam
vynimku, aby uctovali o poistnych zmluvach podla narodnych uctovnych Standardov, ¢o malo za nasledok velké
mnoZzstvo rozliénych pristupov. IFRS 17 riesi problémy s porovnatelnost'ou, ktoré sposobil IFRS 4 a vyzaduje, aby
vSetky poistné zmluvy boli Gc¢tované konzistentne, ¢o je v prospech investorov aj poist'ovacich spolo¢nosti. Zavizky
z poistenia sa budu uctovat’ v ich stcasnej hodnote, namiesto Uctovanie v ich historickej hodnote. Spolo¢nost’
neo¢akava, Ze interpretacie pri jej prvej aplikdcii bude mat’ vyznamny vplyv na uétovnu zavierku. Tento Standard
zatial’ nebol prijaty Europskou aniou.

IFRIC 23, U¢tovanie neistét v oblasti dane z prijmov (4¢inny pre roéné iétovné obdobia zainajiice 1. januira
2019 alebo neskor).

IFRIC 23 vysvetl'uje Gctovanie o danovych pristupoch, ktoré este neboli akceptované dafiovymi organmi, pricom ma
tieZ za ciel’ zvysit’ transparentnost’. Podl'a IFRIC 23, kl'i¢ovym testom je, ¢i je pravdepodobné, Zze dafiové organy
budu akceptovat’ danovy pristup, pre ktory sa spolo¢nost’ rozhodla. Ak je pravdepodobné, Ze danové organy budi
akceptovat’ tento neisty danovy pristup, potom suma dane vykazana v Gétovnej zavierke je konzistentna so sumou
v daniovom priznani bez neistoty, ktora by sa zohl'adnili pri oceneni splatnej a odloZenej dane.

V opacnom pripade zdanitel'ny prijem (alebo danova strata), danové zaklady a nevyuzité danové straty sa maju urcit
takym sposobom, ktory lepSie predpoveda vyrieSenie neistoty, priCom pouziva bud’ jednu najpravdepodobnejsiu
hodnotu alebo oc¢akavanu (sumu pravdepodobnych véazenych hodnoét) hodnotu. Spoloénost’ musi predpokladat’, Ze
danové organy budu skimat’ poziciu a budii mat’ znalosti o vSetkych relevantnych informaciach.

Spolo¢nost’ neocakava, ze interpretacie pri jej prvej aplikacii bude mat’ vyznamny vplyv na ctovnu zavierku, pretoze
Spolo¢nost’ nepdsobi v zlozitom multinarodnom danovom prostredi.

Predcasné splatenie s negativnou kompenzaciou — Novelizdcia IFRS 9 (novela vydand 12. oktébra 2017
a ufinna pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskor).

Doplnenia reagujil na obavy ohl'adom uc¢tovania financného majetku so zmluvnym ujednanim moznosti predéasného
splatenia. Obavy sa tykali najmi toho, ako spolo¢nost’ bude klasifikovat’ a oceniovat’ dlhové nastroje, ak dlznik moze
predcasne splatit’ nastroj v nizSej hodnote, ako je hodnota nesplatenej istiny a dlznych urokov. Takéto predcasné
Splatenia st Casto opisované ako také, ktoré obsahuju ,,zapornu kompenzaciu”.

Pri aplikacii IFRS 9 spolo¢nost’ by ocenovala finanény majetok s tzv. zapornou kompenzaciou realnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat. Doplnenia umoznuju, aby spolocnosti ocenovali finanény majetok s moznostou pred¢asného
splatenia so zapornou kompenziciou amortizovanou hodnotou. Spoloc¢nost’ neocakava, ze doplnenia budd mat
vyznamny vplyv na jej uctovnu zavierku, pretoze Spolocnost nemd finanény majetok s moznostou pred¢asného
splatenia so zapornou kompenzaciou.
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3. Vyznamné ucétovné zasady a uctovné metody pokracovanie

(t) Standardy a interpretacie tykajiice sa ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti, ktoré boli vydang, ale este
nenadobudli G¢innost’ pokracovanie

Dlhodobé majetkové podiely v pridruZenych a spolo¢nych podnikoch — Novelizacia IAS 28 (novela uc¢inna pre
ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskor).

Doplnenia objasiiuju, Ze spoloc¢nosti ti€tuju o investiciach v pridruzenych podnikoch a spolo¢nych podnikoch, na ktoré
sa neuplatiiuje metdda vlastného imania podla IFRS 9 Financné néstroje. Spolo¢nost’ neocakava, ze doplnenia budi
mat’ vyznamny vplyv na uétovna zavierku pri ich prvej aplikacii. Doplnenia este neboli prijaté EU.

Doplnenia k IAS 19 Zamestnanecké poZitky (i¢inné pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019
alebo neskor). Tieto doplnenia e3te neboli prijaté EU. Vylep3enia k IFRS (2015 — 2017) obsahujd 4 doplnenia
k Standardom. Hlavné zmeny su:

- Objasiiuje sa, Ze spolocnost’ preceni svoje podiely v spolo¢nych operacidch, ktoré mala prv v drzbe, ked’ ziska
kontrolu nad podnikom podl’a IFRS 3 Podnikové kombinacie;

- objasiiuje sa, ze spolo¢nost’ nepreceni svoje podiely v spolocnych operaciach, ktoré mala prv v drzbe, ked’
ziska spolo¢nu kontrolu v spolo¢nych operaciach podl'a IFRS 11 Spolo¢né dohody;

- objasiiuje sa, ze spoloc¢nost’ by mala vzdy tctovat’ o dopadoch dane z prijmu na vyplatu dividend vo vykaze
ziskov a strat, ostatnom komplexnom vysledku alebo vo vlastnom imani podl'a toho, kde spolo¢nost’ povodne
vykézala minulé transakcie alebo udalosti, ktoré generovali distribuovatelny zisk; a

- objasiiuje sa, Ze spolocnosti by mali vylucit’ z fondov, z ktorych si spolocnost’ pozi€iava, vS§eobecné pozicky,
ktoré Specificky vznikli za ugelom ziskat' kvalifikovany majetok do tej doby, kym nie si podstatne
skompletizované vSetky Cinnosti, ktoré st nevyhnutné k tomu, aby sa majetok pripravil na uréené pouzitie
alebo predaj.

- Spolocnost’ neocakava, ze doplnenia budii mat’ vyznamny vplyv na Gi€tovnu zavierku pri ich prvej aplikécii.
Tieto doplnenia este neboli prijaté EU.

Cyklus roénych vylepSeni IFRS 2015 — 2017 (a¢inny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajice 1. januara 2019
alebo neskdr). Doplnenia vyZzaduju, aby Spoloénost’ pri zmenach planu, dodatkoch, redukcidch alebo
vysporiadaniach, pouzila aktualizované a upravené predpoklady pre stanovenie nakladov sucasnej sluzby a Cistych
urokov od zmeny planu po koniec vykazovaného obdobia. Spolo¢nost’ neocakava, ze doplnenia budu mat’ vyznamny
vplyv na uétovnu zavierku pri ich prvej aplikacii. Tieto doplnenia este neboli prijaté EU.

Doplnenia k IFRS 3 Podnikové kombinacie (U¢inné pre uétovné obdobia, ktoré zadinaji 1. januara 2020 alebo
neskor). Doplnenia zuzuju a objasiiuju definiciu podniku. Takisto umoZiuji pouzit’ zjednodusené zhodnotenie, ¢i
nadobudnuty subor c¢innosti a majetkov predstavuje subor majetkov alebo podnik. Spolo¢nost’ neocakava, Ze
doplnenia budu mat’ vyznamny vplyv na uétovnu zavierku pri ich prvej aplikacii. Doplnenia eSte neboli prijaté
Eurdpskou Uniou.

Doplnenia k TAS 1 Prezenticia ctovnej zavierky a IAS 8 Uttovné politiky, zmeny v uétovnych odhadoch a
chyby (U¢inné pre uctovné obdobia, ktoré za¢inaji 1. januara 2020 alebo neskdr). Doplnenia vysvetluju a
zjednocuju definiciu vyznamnosti s ciefom zlepsit' konzistentnost’ pri pouZiti tohto principu v jednotlivych IFRS
Standardoch.Spoloc¢nost’ neocakava, ze doplnenia budi mat vyznamny vplyv na uctovnu zavierku pri ich prvej
aplikacii. Doplnenia eSte neboli prijaté Europskou Uniou.
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4. Pouzitie odhadov a tsudkov
Tieto vyhlasenia dopliaju komentér k riadeniu finanéného rizika.
Hlavné uctovné usudky pri pouZivani uc¢tovnych zasad a metéd Spolo¢nosti

Uctovné usudky sa tykaju klasifikacie zmluv. Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spoloénostou su klasifikované ako
servisné zmluvy. Tieto zmluvy s charakteristické tym, Ze neprendSajii vyznamné poistné ani finanéné riziko od
sporitel'a na Spolo¢nost’. Ide o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zlozku, prostriedky st investované do jednotlivych
fondov Spolo¢nosti, za ktoré sa zostavujii samostatné uctovné zavierky. Spolo¢nost’ ma narok na poplatky spojené so
sprdvou zmlav starobného déchodkoveho sporenia. Poplatky su definované zakonom o dochodkovom starobnom
sporeni.

Majetok zauctovany v umorovanej hodnote je oceneny v suvislosti s pripadnym zniZzenim hodnoty na zéklade
uétovnych postupov popisanych v bode 3.

Klasifikacia financného majetku a zavazkov

Uttovné zasady a uétovné metddy spraveovskej spoloénosti poskytuji ramec pre vykazanie majetku a zavazkov pri

ich vzniku v r6znych G¢tovnych kategoriach za urcitych podmienok:

® Pri zatriedeni finan¢ného majetku alebo zavizkov ,,v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat“ manazment
rozhoduje o tom, ¢i spravcovska spolo¢nost’ spliia opis majetku a zavazkov definovanych v tétovnych zasadach
a uétovnych metddach (bod 3 pozndmok).

® Pri zatriedeni finanéného majetku ako majetku ,,ocefiovaného v amortizovanej hodnote* manazment rozhoduje
0 tom, Ci existuje zamer a zaroven schopnost’ udrzat’ tento finanény majetok do splatnosti ako pozaduju Gctové
zasady a uétovné metddy (bod 3 poznamok).

Majetok tykajuci sa zmliv o sprave starobného déchodkového sporenia

Predpoklady pouzité pri testovani zniZenia hodnoty majetku tykajtceho sa zmliv o sprave starobného déchodkového

sporenia st popisané v poznamke 8.

Urcenie realnych hodnét

Pohladavky a ostatné pohladavky

Redlna hodnota pohl'adavok sa odhaduje ako sucasnd hodnota buducich penaznych tokov diskontovanéd trhovou
mierou platnou ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Cenné papiere FVOCI

Realna hodnota majetku na obchodovanie a investicii sa uréuje ako trhové cena z aktivneho trhu alebo pomocou
ocenovacich modelov so vstupom tdajov pozorovatelnych na trhu, vid’ poznamka 9.
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5. Riadenie finanénych rizik

Riadenie rizika

Rizik4 vyplyvajice pre spolognost’ zo spravy zmlav o starobnom déchodkovom sporeni sii: riziko spojené s dizkou
zmlav, najma riziko stornovanosti, riziko nakladov a nakladova inflacia.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukonéenim sporiacej doby do inej
dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti. Tymto vystavuje Spolo¢nost’ strate vyplyvajtcej z budlceho vyvoja, ktory je
nepriaznivejs$i ako sa predpokladalo v Case oceifiovania produktu. Spolo¢nost’ riadi toto riziko vysokou uroviiou
starostlivosti o klientov.

Spoloc¢nost’ je vystavena finanénému riziku. Finanéné riziko je riziko zmensujucich sa vynosov za spravu investicii
stvisiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch v désledku ich precenenia pod vplyvom
volatility na finanénych trhoch. Podl'a zdkona ¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom doéchodkovom sporeni je Spolo¢nost’
povinnd sledovat’ na desatroénom horizonte zhodnotenie majetku v Tradicia - Dlhopisovom garantovanom
doéchodkovom fonde spravovanom Spolo¢nostou. V pripade znehodnotenia majetku v tomto déchodkovom fonde je
Spolo¢nost’ povinna previest’ z vlastného majetku do majetku tohto dochodkového fondu majetok v takej hodnote, aby
nedoslo k poklesu hodnoty doéchodkovej jednotky. Uvedena skutoénost’ predstavuje sucast’ finanéného rizika
Spolo¢nosti. Spolo¢nost’ riadenim duracie dlhopisového garantovaného ddéchodkového fondu, nizkej kreditnej
expozicie a Urokového rizika maximalizuje pravdepodobnost’ dosiahnutia kladnej vykonnosti pocas sledovaného
10-ro¢ného horizontu. K 31.12.2018 a31.12.2017 Spolo¢nost’ nevykazovala ziadne podmienené zavizky spojené
s garantovanym zhodnotenim dlhopisového garantovaného fondu. V ostatnych déchodkovych fondoch, ktoré
Spolo¢nost’ spravuje (Harmonia - ZmieSany negarantovany d.f., Dynamika - Akciovy negarantovany d.f. a Index -
Indexovy negarantovany d.f.) finan¢né riziko nesie sporitel’, Spolo¢nost’ negarantuje minimalne zhodnotenie.

Finanéné rizika Spolo¢nost’ riadi diverzifikaciou majetku vo fondoch, ktoré spravuje tak, aby negativne dopady zmien
na finan¢nych trhoch mali ¢o najmensi efekt na precenenie majetku jednotlivych dochodkovych fondov.

Finan¢né prostriedky urcené na splnenie zakonnych poziadaviek primeranosti vlastnych zdrojov a likvidnych aktiv s
investované do likvidnych cennych papierov alebo vedené ako peiiazné prostriedky na beZznom uéte a terminovanych
uctoch. Financéné prostriedky investované do cennych papierov st vystavené finanénému riziku, najma riziku zmeny
Urokovych mier ako aj kreditnému (Uverovému) riziku. Finanéné riziko je riadené najmé investovanim do likvidnych
cennych papierov emitentov s ratingom v investi¢nom pasme. Monitorovanie tychto rizik prebieha prostrednictvom
pravidelného vyhodnocovania vlastnych zdrojov v riziku.

Regulacné poZiadavky

Sprévcovska spolo¢nost’ je povinna primarne dodrziavat’ regulaéné poziadavky Narodnej banky Slovenska, ktoré su
stanovené podl'a § 60 zakona ¢&. 43/2004 Z. z. v zneni neskorSich predpisov a podl'a Opatrenia NBS ¢. 441/2015
0 vlastnych zdrojoch spravcovskej spoloénosti v zneni neskorSich predpisov. Patria medzi ne limity a obmedzenia
tykajlce sa primeranosti vlastnych zdrojov.

Sumar tychto poziadaviek je nasledovny:

e Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrziavat primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej
Spoloc¢nosti st primerané podl'a zakona, ak:

a) nie su nizSie ako 25 % vSeobecnych prevadzkovych vydavkov za predchadzajuci kalendarny rok; ak
dochodkova spravcovskd spoloc¢nost vykonava svoju cinnost menej ako jeden rok, 25 % z hodnoty

vSeobecnych prevadzkovych vydavkov uvedenych v jej obchodno-finanénom plane a

b) pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavdzkov a pohladavok k hodnote majetku vo vSetkych dochodkovych
fondoch, ktoré dochodkova spravcovska spoloc¢nost’ spravuje, nie je nizsi ako 0,005.
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5. Riadenie finanénych rizik pokracovanie
Primeranost’ vlastnych zdrojov
V nasledujtcej tabul’ke je zhrnuta Struktara kapitalovej primeranosti Spolo¢nosti v roku 2018 v zmysle zakona:

31.12.2018 31.12.2017
tis. eur tis. eur

Vlastné zdroje spolo¢nosti
Zakladné vlastné zdroje 12514 13233
Dodatkové vlastné zdroje - -
Odpocitatel'né polozky - -

Vlastné zdroje celkom 12 514 13 233
Likvidné aktiva dochodkovej spravcovskej spolocnosti 7146 13577
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch 840972 800 582
Hodnota vSeobecnych prevadzkovych vydavkov [§ 6 ods.1 pism. a) az q)] 2202 2 556
Hodnota zavizkov dochodkovej spravcovskej spoloénosti [§ 6 ods.3] 553 618
Hodnota pohl'adavok vo¢i dochodkovym fondom [§ 6 ods.4] 214 204

Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov
Vlastné zdroje st primerané [§ 60 ods.2 pism. a) zakona] - vlastné zdroje su

primerané, ak nie st niZSie ako 25 % vSeobecnych prevadzkovych vydavkov

za predchadzajici kalendarny rok Ano Ano
Vlastné zdroje st primerané [8 60 ods.2 pism. b) zakona] - pomer rozdielu

likvidnych aktiv a zavdazkov a pohladavok k hodnote majetku vo vsetkych

dochodkovych fondoch, ktoré dochodkova spravcovska spolocnost’ spravuje,

nie je nizsi ako 0,005 Ano Ano
Vlastné zdroje st primerané Ano Ano

(a) Riziko nakladovej inflacie

Riziko néakladovej inflacie je riziko, ze skutoéné rezijné naklady Spolo¢nosti spojené so spravou zmluv budu vyssie
ako tie, ktoré¢ sa pouzili pri oceneni produktov. Spolo¢nost’ pravidelne sleduje porovnanie skutoénych nakladov
s planovanymi a zaroveti pokrytie tychto nakladov celkovymi prevadzkovymi vynosmi. V pripade narastu nakladovej
inflacie 0 10% nie su ofakavane zmeny v kapitalovej primeranosti.

(b) Menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.

Spolo¢nost’ vykazuje iba nizku mieru menového rizika. Podstatna cast’ majetku i zavdzkov Spolocnosti je v EUR.
K 31. decembru 2018 eviduje Spolo¢nost’ obchodné zavizky v cudzich menach vo vyske 49 tis. CZK (k 31. decembru
2017: 111 tis. CZK).

Menové riziko ako sucast’ finanénych rizik ma na zisk a vlastné zdroje Spolocnosti dopad prostrednictvom
zmenSujucich sa vynosov za spravu investicii v dosledku poklesu hodnoty majetku déchodkovych fondov pod
vplyvom volatility na finan¢nych trhoch.

(c) Trhové riziko a riziko likvidity

Spolo¢nost’ je vystavena trhovému riziku a riziku likvidity pre finanény majetok a zavazky. Spoloénost’ sleduje riziko
zmeny Urokovych sadzieb aich vplyv na zmenu trhovej hodnoty vlastnych zdrojov ana zmenu trhovej hodnoty
majetku spravovanych fondov, ktoré posudzuje v pravidelnom vyhodnoteni ukazovatel'ov vlastnych zdrojov v riziku
a prijmov v riziku. Riziko likvidity sleduje pomocou odhadov pefiaznych tokov vyplyvajucich z majetku a zavazkov
Spolo¢nosti. Hlavnym ciel'om stratégie je vyvarovat’ sa rozdielom v splatnosti majetku a zavéazkov.
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5. Riadenie finanénych rizik pokracovanie
(c) Trhové riziko a riziko likvidity pokra¢ovanie

Spolo¢nost’ je vystavend finanénému riziku. Finanéné riziko je riziko zmenSujlcich sa vynosov za spravu investicii
stvisiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch v dbésledku ich precenenia pod vplyvom
volatility na finanénych trhoch. Spolo¢nost’ riadi toto riziko prostrednictvom riadenia nakladov Spolo¢nosti a riadenia
zloZenia majetku v déchodkovych fondoch.

K 31. decembru 2018 by jednopercentny narast/pokles trhovych Urokovych sadzieb mierne ovplyvnil cenu dlhopisov
vo vlastnictve Spoloénosti. Pri jednopercentnom néraste/poklese trhovych Grokovych sadzieb by cena poklesla/
narastla 0 216,9 tis. eur (2017: 313,3 tis. eur).

(d) Uverové riziko

Miera Gverového rizika z finanéného majetku pre dlhové finanéné instrumenty a investicie v bankéch, ktorému je
Spolo¢nost’ vystavena, je nasledovna:

V tis. eur
Stav k 31. decembru 2018 A+/A/A- BBB+/BBB/BBB- Celkom

Fin. majetok a penazné prostriedky:

Pohl'adavky voci bankam, peniazné prostriedky a

penazné ekvivalenty 5379 - 5379
Cenné papiere 5034 1734 6 768
Fin. majetok a peiiazné prostriedky celkom 10413 1734 12 147
V tis. eur
Stav k 31. decembru 2017 A+/AIA- BBB+/BBB/BBB- Celkom

Fin. majetok a peniazné prostriedky:

Pohl'adavky voci bankam, peniazné prostriedky a

penazné ekvivalenty 2514 - 2514
Cenné papiere 9 297 1768 11 065
Fin. majetok a penazné prostriedky celkom 11811 1768 13579

Spolocnost’ je vystavena primeranému uverovému riziku. Finanény majetok Spolocnosti je investovany len vramci
investiéného ratingového pasma. Rating A je ratingom Statnych dlhopisov vydanych alebo krytych Slovenskou
republikou. Rating A- je ratingom Statnych dlhopisov vydanych alebo krytych Pol'skou republikou. Rating BBB- je
ratingom Statnych dlhopisov vydanych alebo krytych Rumunskom. Rating A zodpoveda ratingu depozitara, ktory
Spoloénosti vedie bezny udet a terminované uéty. Uvedené ratingy predstavuju posledné zverejnené ratingového
hodnotenia jednej z uznanych externych ratingovych agentur (Standard & Poor’s, Moody’s a Fitch) v ratingovej Skale
Standard & Poor’s.

(e) Riziko likvidity

Spravcovska spolocnost’ definuje riziko likvidity ako moznost’ straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajuca
z neschopnosti splnit’ svoje zdvézky v Case ich splatnosti bez spésobenia zbyto¢nych strat.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavizkov k 31. decembru 2018 je v nasledujtcich tabulkach,

v ktorych st uvedené nediskontované penazné toky v nadvaznosti na ich najskorSiu zmluvnu splatnost’. Penazné toky
ocakavané spravcovskou spolocnostou sa vyznamne neodlisuju od tejto analyzy.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokracovanie

(e) Riziko likvidity pokracovanie

Rok 2018

Majetok

Penazné prostriedky a ich

ekvivalenty

Pohladavky voci bankam

Cenné papiere
Pohladavky

Zavazky

Zavézky z obchodného
styku a ostatné zavazky

Rok 2017

Majetok

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

Cenné papiere
Pohladavky

Zavazky

Zavézky z obchodného styku a ostatné

zavazky

Nedis-
kontované
do3 3 mesiace Viac ako 5 Po peiiazné Utétovna
mesiacov azlrok  1-5rokov rokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
379 - - - - 379 379
- 5000 - - - 5000 5000
- 231 3546 3105 - 6 882 6 768
216 - - - - 216 216
595 5231 3546 3105 - 12 477 12 363
Nedis-
kontované
do3 3 mesiace Viac ako 5 Po peiazné Uétovna
mesiacov azlrok  1-5rokov rokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
59 150 - - 16 209 209
59 150 - - 16 209 209
Nedis-
do3 3 mesiace Viac ako 5 kontované Ué&tovna
mesiacov azlrok 1-5rokov rokov penazné toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
2514 - - - 2514 2514
- 4 346 3672 3210 11 228 11 065
254 - - - 254 254
2768 4 346 3672 3210 13 996 13 833
Nedis-
do3 3 mesiace Viac ako 5 kontované Uttovna
mesiacov azlrok  1-5rokov rokov peiazné toky  hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
41 244 - - 285 285
41 244 - - 285 285
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5. Riadenie finanénych rizik pokracovanie
(e) Riziko likvidity pokracovanie

Z&vézky z obchodného styku a ostatné zavézky uvedené v tabulke nezahriiaju zavézky voci zamestnancom a dafiové
z&vézky. Uétovna jednotka eviduje k 31. decembru 2018 zavézky po splatnosti vo vyske 16 tis. eur (2017: 0 eur).

6. Pozemky, budovy a zariadenia

Hardvér
tis. eur

Obstaravacia cena
K 1. januaru 2017 4
K 31. decembru 2017 4
K 1. januaru 2018 4
Ubytky 2
K 31. decembru 2018 2
Opravky
K 1. januaru 2017 4
K 31. decembru 2017 4
K 1. januaru 2018 4)
Ubytky 2
K 31. decembru 2018 (2)

Uétovna hodnota
K 31. decembru 2017 -

Uttovna hodnota
K 31. decembru 2018 -

Spolo¢nost’ eviduje v majetku ku koncu roka 2018 plne odpisany hardvér v obstaravacej cene 2 tis. eur.
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7. Nehmotny majetok

Softvér
tis. eur
Obstaravacia cena
K 1. januéaru 2017 396
K 31. decembru 2017 396
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2018 396
K 31. decembru 2018 396
Opravky
K 1. januaru 2017 (396)
K 31. decembru 2017 (396)
Opravky
K 1. januaru 2018 (396)
K 31. decembru 2018 (396)

Uétovna hodnota
K 31. decembru 2017 -

Uttovna hodnota
K 31. decembru 2018 -

Spoloc¢nost’ pouziva plne odpisany softvér v obstaravacej cene 396 tis. eur.

34



NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost’, a.s.
Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018
8. Casové rozliSenie nakladov na obstaranie zmlav

Na zaklade aplikacie Standardu IFRS 15 zac¢ala Spolo¢nost’ uctovat’ obstaravatel'ské provizie vyplatené od 1. januara 2018
na ucéet ndkladov buducich obdobi a ¢asovo ich rozliSovat’ po dobu trvania zmlGv o starobnom déchodkovom sporeni.

Pohyby ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmluv

Stav k 1.1.2018 Zaradenie Odpisy Stav k 31.12.2018

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Casovo rozlisené naklady - 670 (12) 658
Spolu - 670 (12) 658

Sposob uréenia predpokladov pre test zniZzenia hodnoty ¢asovo rozliSenych niakladov na obstaranie zmllv

Predpoklady pouzité pri testovani zniZenia hodnoty majetku tykajiceho sa zmliv o sprave starobného déchodkového
sporenia sa volia ako najlepsi odhad na zaklade skusenosti spolocnosti a situdcie na trhu. Predpoklady sa vyhodnocuju
kazdorocne, Statistické udaje sa zbieraju priebezne pocas roka. V pripade vel'mi vysokych a neocakavanych zmien, sa
predpoklady stanovuju Castejsie ako jedenkrat rocne.

Napriek tomu, ze predpoklady vyjadruju najlepsi odhad v ¢ase ich urcenia, je pravdepodobné, Ze v buddcnosti budd
tieto predpoklady podlichat zmenam v zavislosti od skutoéného vyvoja portfolia aktivnych zmlav alebo inych
ekonomickych predpokladov.

Zékladnym predpokladom, ktory ovplyviiuje vysledok testu, je pravdepodobnost’ prevodu spravcovského uctu k inej
spolo¢nosti. Pozorované transfery sa dlhodobo pohybuju na nizkej urovni a predpoklad o prevodovosti je stanoveny
na urovni od 0,0 % do 2,0 %.

Dalsim predpokladom ovplyviujicim vysledok testu je vyska odplaty za vedenie osobného dochodkového uétu. T4 je
stanovend v sulade s platnou legislativou v ¢ase vykonania testu a nepredpoklada buddce zmeny.

Zmeny tychto predpokladov v rozmedzi 10% odchylky od zakladnych predpokladov by nemali na vysledok testu
vplyv.
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9. Cenné papiere

Struktdra cennych papierov FVOCI k 31. decembru 2018 v tis. eur:

Naku
pna Amorti-  Precene-
Nazov ISIN Potet ks Splatnost  cena AUV zécia nie  Celkom
SLOVGB 3 3/8%
11/15/24 SK4120008871 1500000 15.11.2024 1918 6 (122) (26) 1776
ROMANIA 3 5/8%
04/24/24 XS1060842975 1500 24.4.2024 1685 37 (55) 67 1734
POLAND 4,2%
04/15/20 XS0210314299 3000 15.4.2020 3508 90 (362) 22 3258
Celkom 7111 133 (539) 63 6 768
Struktdra cennych papierov na predaj k 31. decembru 2017 v tis. eur:
Naku
pna Amorti-  Precene-
Nazov ISIN Potet ks  Splatnost  cena AUV zécia nie  Celkom
SLOVGB 3 3/8%
11/15/24 SK4120008871 1500000 15.11.2024 1918 6 (72) (46) 1806
ROMANIA 3 5/8%
04/24/24 XS1060842975 1500 24.4.2024 1685 37 (32) 78 1768
POLAND 4,2%
04/15/20 XS0210314299 3000 15.4.2020 3508 90 (248) 32 3382
ZAPAEN 2 7/8%
10/14/18 XS0979598207 4000 14.10.2018 4306 25 (244) 22 4109
Celkom 11417 158 (596) 86 11 065

Spravcovska spolo¢nost’ pouZiva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné hierarchie
metod:

Uroveni 1: Kotovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finan¢né nastroje.

Uroveii 2:  Ocefovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch. Do tejto
kategorie zarad’ujeme kétovani cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho, pripadne menej
aktivneho trhu a iné ocefiovacie techniky, pri ktorych mozno vSetky délezité vstupy ziskat’ z Gdajov
dostupnych na trhu.

Uroveii 3:  Oceflovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategOrie
zarad’ujeme vSetky finan¢né nastroje, ktorych ocenovacie techniky sa nezakladaju na pozorovatelnych
vstupoch, a sucasne trhovo nepozorovatel'né vstupy maji zna¢ny vplyv na ocenenie dané¢ho finan¢ného
nastroja. Zarad'ujeme sem tieZ financné nastroje ocenené pomocou trhovej ceny podobného finanéného
nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohl'adnenie trhovo nepozorovatelného vplyvu.

Hierarchia stanovenia realnej hodnoty finan¢ného majetku je uvedend v nasledujucej tabul’ke.

2018 2017

tis. eur tis. eur

Uroveti 1 4992 9 259
Urover 2 1776 1 806
Uroveti 3 - -
Celkom 6 768 11 065
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10. OdloZena danova pohl’adavka

Odlozené dane sa vztahuji k nasledovnym polozkam:
Rozdiel medzi actovnou
hodnotou a daiiovou zakladiiou

2018 2017

tis. eur tis. eur

Ostatné rezervy 187 342
Neuhradené provizie fyzickym osobam

a neuhradené zavazky 140 18

Cenné papiere (64) (86)

Cista odloZena daiiova pohPadavka

OdloZena dan

2018 2017
tis. eur tis. eur
39 72

30 4

(14) (18)

55 58

Pre vypocet odloZenej dane k 31. decembru 2018 bola pouzitad sadzba dane vo vySke 21 % (k 31. decembru 2017:

21 %).
Zmeny doc¢asnych rozdielov v priebehu roka:
Stav Vykéazané Vykazané Stav
k 1. januaru cez vykaz cezvlastné  k 31. decem-
2018 ziskov a strat imanie bru 2018
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Ostatné rezervy 72 (33) - 39
Neuhradené provizie fyzickym osobam
a neuhradené zavazky 4 26 - 30
Cenné papiere (18) - 4 (14)
Cista odloZena daiiova pohlPadavka 58 (7 4 55
11. PohPadavky
2018 2017
tis. eur tis. eur
Pohl'adavka vo¢i fondom - odplata za spravu fondu a zhodnotenie majetku vo fonde 214 204
Poskytnuté prevadzkové preddavky - 32
Ostatné pohladavky 2 18
PohPadavky celkom 216 254

12. Ostatny majetok

Ostatny majetok predstavuje naklady buddcich obdobi vo vySke 41 tis. eur (k 31. decembru 2017: 29 tis. eur).
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13. PohPadavky vo¢i bankam, peniazné prostriedky a pefiazZné ekvivalenty

Terminované vklady (pdvodna splatnost’ nad 3 mesiace)

Pohladavky voci bankam celkom

Pokladni¢né hodnoty
Bezné ucty

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty celkom

14. Z&vazky z obchodného styku a ostatné zavazky

Dodavatelia

Dodévatelia tuzemsko

Dodavatelia zahranicie

Ostatné zavazky z obchodného styku

Zavazky voc¢i fondom

Zavazky voci zamestnancom

Zavazky vodi socialnej a zdravotnym poist'ovniam
Zavizky voci Statnemu rozpoctu - dan zo mzdy
Dai z pridanej hodnoty

Ostatné zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky celkom

2018 2017
tis. eur tis. eur
5000 -
5000 -
1 2

378 2512
379 2514
2018 2017
tis. eur tis. eur
58 40

36 26

22 14

84 72

1 1

43 37

20 18

7 6

13 10

280 374
422 486

Zostatkova doba splatnosti vSetkych zavidzkov je odo dna, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, kratsia ako
dvanast’ mesiacov. Zavédzky po lehote splatnosti si vo vySke 16 tis. eur (k 31. decembru 2017: 0 eur). Ku diu

schvalenia uctovnej zavierky su tieto zavazky splatené.

Ostatné zavézky predstavuju najma nevyfakturované dodavky a sluzby v hodnote 150 tis. eur (k 31. decembru 2017:
242 tis. eur) anevyCerpané dovolenky a odmeny zamestnancom v hodnote 130 tis. eur (k 31. decembru 2017:

132 tis. eur).

Spolo¢nost’ neeviduje ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka Ziadne zavazky z repo obchodov ani Ziadne
zavizky voci dcérskym uctovnym jednotkdm alebo pridruzenym Gctovnym jednotkdm. Spolocnost’ neemitovala ku

diu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka Ziadne dlhové cenné papiere.

15. Dariové zavazky

Splatna dail z prijmov za bezné ¢tovné obdobie (bod 23 poznamok)

Zaplatené zalohy na dan z prijmov

Dariovy (zavizok) /pohPadavka celkom
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16. Zakladné imanie

Vydané a splatené v plnej vyske:
Na zaciatku obdobia

Stav k 31. decembru 2018

2018 2017
tis. eur tis. eur
10 023 10 023
10 023 10 023

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 pozostiava zo 11 792 kmetiovych
zaknihovanych akcii na meno v menovitej hodnote 850 eur za akciu. Drzitelia kmefiovych akeii disponuja hlasovacim

pravom vo vyske jedného hlasu na kmeiiovu akciu.

Zéakladné imanie Spolo¢nosti, zapisané do Obchodného registra SR ku ditu zostavenia uétovnej zavierky, je vo vySke
10 023 tis. eur (k 31. decembru 2017: 10 023 tis. eur). Zakladné imanie Spolo¢nosti je v plnom rozsahu splatené.

17. Rezervné a kapitéalové fondy a nerozdeleny zisk nebo neuhradena strata

K 1. januaru 2018

Vklad do zadkonného rezervného fondu
Vyplata dividendy

Cenné papiere

Zisk za rok 2018

K 31. decembru 2018

K 1. januéaru 2017

Vklad do zakonného rezervného fondu
Vyplata dividendy

Cenné papiere

Zisk za rok 2017

K 31. decembru 2017

Aplikéacia IFRS 9
K 1. januéru 2018

Nerozdeleny Zakonny
zisk/(neuhra rezervny Ocerova-
dena strata) fond cie rozdiely Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
1978 1230 68 3276
(180) 180 - -
(1 800) - - (1 800)
- - (18) (18)
1083 - - 1083
1081 1410 50 2541
Nerozdeleny Z&konny
zisk/(neuhra rezervny Ocenova-
dena strata) fond cie rozdiely Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
1095 1139 31 2 265
(92) 91 - -
(822) - - (822)
- - 37 37
1798 - - 1798
1980 1230 68 3278
) - - )
1978 1230 68 3276

Drzitelia kmenovych akcii maja narok na dividendy vtedy, ak su schvalené valnym zhromazdenim Spolo¢nosti.
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17. Rezervné a kapitalové fondy a nerozdeleny zisk nebo neuhradena strata - pokracovanie

(a) Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol na zéklade rozhodnutia valného zhromazdenia Spolo¢nosti o rozdeleni zisku za rok 2017
zvySeny 0 180 tis. eur. Ku diiu zostavenia Utovnej zavierky je zakonny rezervny fond vo vyske 1410 tis. eur.
(k 31. decembru 2017: 1 230 tis. eur).

(b) Rozdelenie zisku

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti konané diia 7. jina 2018 schvalilo Gétovnu zavierku za rok 2017 a rozhodlo
0 rozdeleni u¢tovného zisku vo vyske 1 798 tis. eur. Na zaklade tohto rozhodnutia bol o 180 tis. eur zvySeny z&konny
rezervny fond a Ciastka vo vySke 1 618 tis. eur bola vyplatena jedinému akcionarovi ako dividenda, ¢o predstavuje
dividendu na kazdl jednu akciu vo vy3ke 137,25 eur. Valné zhromazdenie Spolo¢nosti d’alej schvalilo vyplatenie
dividendy z nerozdeleného zisku minulych rokov vo vySke 182 tis. eur, ¢o predstavuje dividendu na kazdd jednu
akciu vo vy3ke 15,40 eur. Predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti navrhne valnému zhromazdeniu pouzit’ vysledok
hospodarenia za uétovné obdobie 2018 vo vySke 1 083 tis. eur na vyplatu dividend v hodnote 973 tis. eur, ¢o
predstavuje dividendu na kazdud jednu akciu vo vySke 82,48 eur, na navy3enie zdkonného rezervného fondu v hodnote
108 tis. eur a ostavajucich 2 tis. eur previest’ na nerozdeleny zisk minulych rokov.

(¢) Ocenovacie rozdiely

Polozka ocenovacie rozdiely v celkovej hodnote 50 tis. eur (k 31. decembru 2017: 68 tis. eur) predstavuje precenenie
cennych papierov FVOCI vo vySke 64 tis. eur (k 31. decembru 2017: 86 tis. eur) a odlozeni daii z precenenia
vo vyske (14) tis. eur (k 31. decembru 2017: (18) tis. eur).

(d) Aplikacia IFRS 9

Spolo¢nost’ aplikovala od 1. januara 2018 §tandard IFRS 9 Finan¢né nastroje. Novy §tandard nema vyznamny vplyv
na uctovnu zavierku, nakolko klasifikacia a oceniovanie financnych nastrojov Spolo¢nosti sa nezmenilo. Spolo¢nost’
na zaklad aplikécie Standardu IFRS 9 vytvorila k 1. januaru 2018 k cennym papierom kvalifikovanym ako FVOCI
opravnd polozku vo vySke 2 tis. eur. O opravnu polozku bol zniZzeny nerozdeleny zisk minulych rokov.
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18. Vynosy z odpléat a provizii

2018 2017
tis. eur tis. eur
Odplata za vedenie uctov 652 548
Odplata za spravu fondov 2479 2314
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 323 1300
Vynosy z odplat a provizii celkom 3454 4162
19. Naklady na odplaty a provizie
2018 2017
tis. eur tis. eur
Bankové poplatky a poplatky za poradensku ¢innost’ pri sprave portfolia 42 42
Poplatky depozitarovi a poplatky Narodnej banke Slovenska 48 45
Provizie sprostredkovatel'ov vratane ¢asového rozliSenia provizii (bod 8 poznamok) 64 216
Naklady na odplaty a provizie celkom 154 303
20. Personalne naklady
2018 2017
tis. eur tis. eur
Mzdy 532 443
Zakonné socialne poistenie a zdravotné poistenie 182 148
Néklady na ostatné zamestnanecké pozitky (napr. prispevky na stravovanie, DDS a
Zivotné poistenie) 17 14
Personalne naklady celkom 731 605

Priemerny evidenény pocet zamestnancov prepo¢itany na plne zamestnané za rok 2018 je 19 (2017: 15).
Priemerny evidenény pocet zamestnancov vo fyzickych osobach za rok 2018 je 137 (2017: 131). Z toho veddcich
pracovnikov za rok 2018 je 26 (2017: 29).

Stav socialneho fondu ku ditu, ku ktorému sa uétovna zavierka zostavuje, je 12 tis. eur (k 31. decembru 2017:

10 tis. eur). Tvorba pocas uctovného obdobia bola vo vyske 3 tis. eur (2017: 2 tis. eur) a pouZitie vo vySke 1 tis. eur
(2017: 1 tis. eur).
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21. Ostatné prevadzkové naklady

2018 2017

tis. eur tis. eur

Refakturacia od spolo¢nosti v skupine — ostatné sluzby 619 720
Konzultacie a poradenstvo 282 304
N&jom priestorov 59 65
Tlagové sluzby a archiv 58 50
Sluzby IT a telekomunika¢né naklady 54 58
PoStovné a prepravné 52 49
Uttovné, daiové, pravne sluzby a audit 38 42
Marketing 37 27
Kancelarske potreby, formulare, reklamné predmety aj. 22 20
Néklady na cestovné, Skolenia a naklady na dopravné prostriedky 4 10
Dane a poplatky 11 14
Ostatné sluzby 10 (64)
Ostatné prevadzkové naklady celkom 1246 1295

Refakturacia od spolo¢nosti v skupine predstavuje naklady na sluzby sdvisiace s prendjmom majetku, ekonomické
sluzby, poradenské sluzby pri vedeni spolo¢nosti, sluzby IT, sluzby pri sprave klientskych zmlav a ostatné sluzby
poskytované od spolo¢nosti v skupine.

Uttovné, danové, pravne sluzby a audit zahffiaji naklady na sluzby auditora za Statutarny audit spravcovskej
spoloc¢nosti vo vySke 9 tis. eur (2017: 9 tis. eur) a Statutarny audit fondov vo vySke 29 tis. eur (2017: 29 tis. eur) a iné
uist'ovacie sluzby (ostatné povolené neauditorské sluzby) vo vyske 0 eur (2017: 5 tis. eur). Néklady za audit fondov
znasa spravcovska spolocnost’.

22. Finan¢né vynosy a naklady

2018 2017

tis. eur tis. eur

Urokové vynosy z cennych papierov 73 82
Kurzové zisky 1 1
Financné vynosy celkom 74 83
2018 2017

tis. eur tis. eur

Urokové naklady z beznych uétov 18 6
Kurzové straty 3 3
Finané¢né naklady celkom 21 9
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23. Dai z prijmov

Vykézana vo vykaze ziskov a strat

2018 2017
tis. eur tis. eur
Splatna dan z prijmov

Splatna dan z prijmov - bezné obdobie 280 133
Splatna dan z prijmov - predchadzajlce obdobie 7 -

OdloZena dan z prijmov
Vznik a rozpustenie doc¢asnych rozdielov 7 102
294 235

Sprévcovska spoloénost’ dosiahla v roku 2018 zaklad dane vo vyske 1 333 tis. eur (2017: po zapocitani dafiovej straty
dosiahla zéklad dane vo vyske 674 tis. eur) a G¢tovala o splatnej dani za bezné uétovné obdobie vo vyske 280 tis. eur
(2017: po zapocitani dafiovej licencie vo vyske 9 tis. eur uétovala o splatnej dani vo vyske 133 tis. eur) .

Odsuhlasenie efektivnej dafiovej sadzby

2018 2017
Zéklad 21 % Z&Klad 21 %
dane dane
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Vysledok hospodarenia pred
zdanenim 1377 289 2033 427
Odpoditatelné prijmy (394) (83) (278) (58)
Kratkodobé rezervy (362) (76) (246) (52)
Provizie fyzickym osobam (18) 4) (12) 2)
Ostatné (14) 3) (20) 4)
Nedartiové naklady 350 74 360 76
Kratkodobé rezervy 187 39 342 72
Provizie fyzickym osobam 83 18 18 4
Ostatné 80 17 - -
Uplatnena danova strata - (303)
Datiova licencia - 9)
Upravy za predchadzajtice uctovné
obdobie 7 -
OdlozZena dan 7 102
Daii z prijmu spolu 294 235
Skuto¢na sadzba dane 21,35 % 11,56 %
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24. Podmienené aktiva a zavazky

Spoloénost mad v prenagjme priestory na Jesenského ulici v Bratislave od spolo¢nosti NN Management
services, s.r.0., 0.z. Za obdobie roku 2018 bolo vo vykaze ziskov a strat ako naklad za prenajom tychto priestorov
a suvisiace sluzby vykézanych 59 tis. eur (2017: iba ndjom 38 tis. eur). Najom priestorov je dohodnuty na dobu
neurcitu bez stanovenia poplatkov pri ukonceni zmluvy.

Vsetky platby postupované Socialnou poistoviiou, platby prevadzané déchodkovou spravecovskou spolo¢nost'ou pri
prestupe sporitela a platby dobrovolnych prispevkov musia byt realizované prostrednictvom uctu nepriradenych
platieb. Majetok na Uéte nepriradenych platieb nie je majetkom dochodkovej spravcovskej spoloénosti. Ku diiu
zostavenia uétovnej zaverky Spolo¢nost’ vykazuje na pods@ivahe pohladavky a zavdzky z nepriradenych platieb
vo vyske 491 tis. eur (2017: 429 tis. eur).

Spoloénost’ garantuje minimalne zhodnotenie prostriedkov v dlhopisovom garantovanom ddchodkovom fonde, ktory
je pod jej spravou — vid’ bod 5 ¢ast’ ,,Riadenie rizika“. Ako sa v uvedenom bode 5 d’alej uvadza, Spolo¢nost’ riadenim
duracie fondu, nizkej kreditnej expozicie, Urokového rizika a vyld¢enim menového rizika v spravovanom
dlhopisovom dochodkovom fonde, maximalizuje pravepodobnost’ dosiahnutia pozitivneho zhodnotenia prostriedkov
vo fonde na sledovanom desatroénom obdobi. Z uvedného dbvodu nevykazuje v tejto Udtovnej zavierke Ziadne
podmienené zavéazky (garancie).

Nakolko mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota
Vv tom, ako ich budu daniové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom,
ked’ budi k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretécie prislusnych organov.

25. Spriaznené osoby

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maju kontrolu nad spravcovskou spolo¢nost'ou alebo spravcovska
spolo¢nost’ nad nimi, alebo, ak ma jedna strana rozhodujtci vplyv na druht stranu pri rozhodovani o financnej
a prevadzkovej ¢innosti.

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti st predstavenstvo, dozornd rada Spolo¢nosti, materska spolo¢nost’ a iné
spoloénosti v skupine. Spravcovska spolo¢nost’ je pod kontrolou spoloénosti NN Zivotna poistoviia, a.s. Kone¢nou
materskou spolo¢nost'ou Spolo¢nosti je NN Continental Europe Holdings, B.V.

Spravcovska spolo¢nost’ ma vztahy so spriaznenymi osobami, a to so spolo¢nostami, ktoré kontroluju ¢lenovia
vrcholového manaZzmentu. Transakcie s nasledujucimi spriaznenymi osobami sa uskuto¢nili na zaklade obvyklych
obchodnych podmienok:

(a) Akcionari

2018 2017
NN Zivotna poistoviia, a.s., NN Continental Europe Holdings, B.V. tis. eur tis. eur
Zavazky:
Z&vézky z obchodného styku vo¢i NN Continental Europe Holdings, B.V. - 10
Transakcie pocas roka boli nasledovné:
Néklady na poskytnuté sluzby NN Continental Europe Holdings, B.V. 96 97
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25. Spriaznené osoby pokracovanie

(b) Podniky spojené s akciondrom spravcovskej spolo¢nosti

Pohl'adavky a zavizky voéi spoloénostiam spojenym s akcionarom su nasledovné:

NN Management Services, s.r.o0., 0.Z.

NN Management Services, S.r.0.
NN RAS Kft.
NN Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s.

NN Management Services, s.r.o0., 0.Z.

NN Management Services, S.r.0.
NN Finance, s.r.o.

NN Investment Partners C.R., a.s.
NN RAS Kft.

NN Insurance Eurasia N.V.

NN LEASE S.R.L.

PohPadavky Zavazky
2018 2017 2018 2017
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
- 32 17 5
- - 20 4
- - 2 -
- - 4 -
- 32 43 9
Vynosy Naklady
2018 2017 2018 2017
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
- - 88 75
- - 231 564
- - 252 -
- - 38 38
- - 12 21
- - 9 16
- - 4 4
- - 634 718

Vynosy a naklady so spriaznenymi osobami sii v tabulke uvedené bez dane z pridanej hodnoty. Ziadne dividendy

neboli prijaté od tychto spolocnosti.

(c) Transakcie s fondmi

Majetok
Pohl'adavky voci fondom

Vynosy z transakcii pocas roka boli nasledovné:
Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov

2018

tis. eur

214

3 454

2017
tis. eur

204

4162

Transakcie s podielovymi fondmi spravovanymi spravcovskou spolo¢nost'ou st uvedené v jednotlivych ¢astiach

tychto pozndmok.

(d) Clenovia vrcholového manaZmentu spravcovskej spolo¢nosti

Dal§imi vyznamnymi osobami v zmysle spriaznenych osob st tiez ¢lenovia $tatutdrnych organov Spoloénosti.

Odmeny ¢lenom predstavenstva za rok 2018: 33 tis. eur (2017: 45 tis. eur).

Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2018: 1 tis. eur (2017: 2 tis. eur).
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26. Realne hodnoty

Reéalna hodnota je cena, ktord by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatena za prevod zavazku pri riadnej
transakcii medzi (¢astnikmi trhu k ditumu ocenenia. Odhadované redlne hodnoty finanéného majetku a zavézkov,
ktoré nie st ocefiované realnou hodnotou sl nasledovné:

Uétovna Realna  Uétovna Realna
hodnota hodnota hodnota  hodnota
2018 2018 2017 2017
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Financény majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 379 379 2514 2514
Pohladavky vo¢i bankam 5000 5000 - -
Pohladavky 216 216 254 254
Finanéné zavizky
Ostatné zavazky 422 422 486 486

Pri odhade realnych hodnoét finanéného majetku a zdvazkov spravcovskej spolo¢nosti boli pouZité nasledovné metody
a predpoklady:

Periazné prostriedky a ich ekvivalenty
Realne hodnoty zostatkov beznych tctov sa priblizne rovnaju ich uctovnej hodnote. Pri Gctoch ktoré maju zostatkova
dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat’ ich G¢tovnil hodnotu za priblizna realnu hodnotu.

PohlPadavky voli bankdam

Redlne hodnoty pohlladdavok vo¢i bankdm sa priblizne rovnaji ich uétovnej hodnote. Pri vkladoch so zostatkovou
dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania ich budtcich oc¢akavanych penaznych
tokov pri pouziti prislusnej drokovej krivky.

Pohladavky
Pohl'adavky sa uvadzaju v netto hodnote, t.j. po odpocitani opravnych poloziek. Pri Gi¢toch, ktoré maji zostatkovu
dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich u¢tovna hodnotu za priblizn realnu hodnotu.

Ostatné zavazky

Odhadovana reélna hodnota zavézkov sa priblizuje kich uétovnej hodnote. Realna hodnota pri zavdzkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania ich buducich ogakavanych
penaznych tokov pri pouziti prislusnej urokovej krivky.
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27. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

K 31. januaru 2019 ukonéila svoju ¢innost’ v predstavenstve Spolo¢nosti pani Andrea Podstrelencova.

Od 1. februara 2019 je novym depozitirom Spolo¢nosti Slovenska sporitelnia, a.s., so sidlom TomaSikova 48,
832 37 Bratislava.

Po 31. decembri 2018 nenastali iné udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykéazanie v tejto uétovnej
zavierke.
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