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VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2018 (v celych EUR)

31.decembra

31.decembra

Pozn. 2018 2017
Majetok
Dlhodoby majetok
Preddavky na obstaranie zmlav 3.1 341592 342 118
Casové rozlisenie nakladov na obstaranie zmlav 3.11 5673 606 5457792
Odlozena dan 3.1 0 0
Dlhodoby majetok celkom 6015198 5799 910
ObeZny majetok
Zasoby 3.1V 0 0
Darnové pohl'adavky 111 165 0
Pohladavky KAYS 390 193 485 812
Peniaze a penazné ekvivalenty 3.Vi 1179 220 1828 044
Obezny majetok celkom 1680579 2 313 856
Majetok celkom 7695 777 8113 766
Vlastné imanie a zavizky
Vlastné imanie
Zéakladné imanie 3618 135 3618 135
Emisné azio 824 824
Zakonny rezervny fond 723 627 695 574
Vysledok hospodarenia minulych rokov 1970 945 1926 311
Vysledok hospodarenia bezné¢ho obdobia 935 152 1017 249
Vlastné imanie celkom 3.Vl 7 248 683 7 258 093
Kratkodobé zavizky
Zavizky z obchodného styku a iné zavizky 3.VIII 447 094 650 682
Dan z prijmov 0 204 991
Kratkodobé zavizky celkom 447 094 855 673
Vlastné imanie a zavizky celkom 7695777 8113 766
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
k 31. decembru 2018 (v celych EUR)

Pozn. 2018 2017
Vynosy za spravu a zhodnotenie déchodkovych 04.1 3954 571 4148 492
fondov
Vynosy z manipula¢nych poplatkov 04.11 126 909 160 502
Osobné naklady 04.111 -151 781 -183 427
Odpisy 04.1v 0 0
Obstaravacie naklady 04.v -526 543 -535 422
Ostatné prevadzkové naklady, netto 04.VI -2 359 522 -2212 334
Rozpustenie rezerv 18 193 0
Tvorba opravnych poloziek 03.VI -1 632 -13 074
Finan¢né vynosy/naklady, netto 04.VII -12 505 -14 102
Zisk pred zdanenim 1047 690 1 350 635
Dan z prijmov splatna 03.11 91 874 333 386
Daii z prijmov odlozena 03.11 20 664 0
Zisk po zdaneni 935 152 1017 249
Ostatny komplexny vysledok 0 0
Komplexny vysledok celkom 935 152 1017 249
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VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
k 31. decembru 2018 (v celych EUR)

Zakladné Zz’tkonn):f Emisné .Nero?dele;n)'f Ylastqé
imanie rezervny 4%io zisk minulych Imanie
fond obdobi celkom
Stav k 1. januaru 2017 3618 135 635 101 824 2531042 6785102
Zvysenie zakonného rezervného
fondu — rozdelenie hospod. 60473 -60 473 0
vysledku
ZniZenie hospodarskeho
vysledku minulych obdobi — -544 257 -544 257
vyplata dividend
ZvySsenie hospodarskeho
vysledku minulych obdobi - 0 0
prvotné zauctovanie odloZenej
danovej pohl'adavky
Zisk bezného obdobia 1017249 1017 249
Stav Kk 1. januaru 2018 3618 135 695 574 824 2943561 7258094
ZvySenie zakonného rezervného
fondu — rozdelenie hospod. 28 053 -28 053 0
vysledku
ZniZenie hospodarskeho
vysledku minulych obdobi — -989 196 -989 196
vyplata dividend
Zvys$enie hospodarskeho
Vysledlrm Irrnvnulyrcl} obdobvl - 44 634 44 634
prvotné zauctovanie odlozenej
danovej pohl'adavky
Zisk bezného obdobia 935 152 935 152
Stav k 31. decembru 2018 3618 135 723 627 824 2906 097 7248 683
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Pozn. 2018 2017
PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ
CINNOSTI:
Hospod’arsky vysledok bezného obdobia pred 1047 690 1350 635
zdanenim
Upravy tykajuce sa:

Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 04.1v 0 0

Amortizacia DAC a ostatného nehmotného majetku 04.V 526 543 535 589

Tvorba opravnych poloziek k pohl'adavkam 03.v 1632 13074

Urokové vynosy 04.VIl 0

Narast/pf)kles c'asovo rozliSenych nékladov na 03I 526 543 533 586

obstaranie zmlav

Narast/pokles ¢asovo rozliSenych nakladov

Narast/pokles pohl'adavok a preddavkov 94 526 -268 950

Narast/pokles zasob 0

Narast/pokles zavizkov 99 998 662 244

Zaplatené dane -111 165 -448 925

Prijaté troky 0
Cisté peiiaZné toky z prevadzkovych &innosti 1132 680 1310081
PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI:

Nakup hmotného majetku 0 0

Nakup nehmotného majetku 0 0

Prijmy z predaja dlhodobého majetku 0 0
Cisté peiiazné toky z investi¢nej ¢innosti 0 0
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTT:

Vyplatené dividendy -989 197 -544 257
Cisté peiiazné toky z finan¢nej innosti -989 197 -544 257
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA
ZACIATKU OBDOBIA 03.VI 1828 044 1062 222
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA
KONCI OBDOBIA 03.vi 1179221 1828 044
CISTE ZVYSENIE/ZNIZENIE PENAZI A 648 823 765 822

PENAZNYCH EKVIVALENTOV
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A. INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

1. VSeobecné informacie

AXA d.ds., a.s.
Kolarska 6
811 06 Bratislava

ICO: 35 977 540
DIC: 2022137887

AXA d.d.s., a.s. bola zaloZend na zaklade transforma¢ného projektu a vznikla ditom 15.2.2006, kedy
bola pravoplatne zapisana do Obchodného registra Okresného sidu Bratislava I, pod ¢islom 3804/B.
Dnom vzniku doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti AXA d.d.s., a.s. zanikla Doplnkova déchodkova
poistoviia Credit Suisse Life & Pensions a k diiu 15.2.2006 bola vymazana z registra doplnkovych
dochodkovych poistovni. Doplnkova dochodkova spolocnost AXA d.d.s., a.s. je podla § 83
zakona ¢. 650/2004 Z.z. pravnym nastupcom Doplnkovej déchodkovej poistovne Credit Suisse Life
& Pensions.

V decembri 2006 kupila celti skupinu Winterthur franctzska spolo¢nost AXA. Vdaka tomuto
spojeniu sa od 1.1.2007 zo spolo¢nosti AXA stala druha najvécsia poistoviia na svete. AXA pouziva
stratégiu jednej znacky. Z tohto dovodu sa dna 15.3.2007 zmenilo obchodné meno vSetkych
spolocnosti v ramci skupiny na nové obchodné meno AXA. V suvislosti s tymto bol zmeneny nazov
spolo¢nosti Winterthur d.d.s., a.s. na AXA d.d.s., a.s.

Spolo¢nost AXA d.d.s., a.s. sa na zaklade zmluvy o zluCeni spisanej vo forme notarskej
zapisnice ¢. N 593/2007, Nz 58627/2007, NCR1s 58160/2007 dna 17.12.2007 stala s ti¢innost'ou od
1.1.2008 pravnym nastupcom spolo¢nosti AXA Slovensko a.s. a prebrala vSetky jej prava a zavizky.

Spolo¢nost’ AXA Slovensko a.s. sa zrusila bez likvidacie.

2. Hlavna ¢innost

Hlavnou ¢innostou Spolo¢nosti je vytvaranie asprava doplnkovych dochodkovych fondov
za ucelom vykonavania doplnkového doéchodkového sporenia (dalej aj ,,dds*) podla zakona
¢. 650/2004 Z.z. o doplnkovom ddéchodkovom sporeni a 0 zmene doplneni niektorych zakonov
Vv zneni neskorsich predpisov.

S u¢innost'ou k 1.9.2011 spolo¢nost’ AXA d.d.s., a.s. zverila spolo¢nosti AXA Management Services
S.r.0., organizac¢na zlozka Slovensko so sidlom Kolarska 6, 811 06 Bratislava, ICO: 50 008 056,
zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Po, vlozka cCislo: 3043/B vykon
nasledovnych cCinnosti spojenych so spravou doplnkovych déchodkovych fondov spravovanych
spolo¢nostou AXA d.d.s., a.s.:
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1. Administracia v rozsahu:

a. vedenie uctovnictva doplnkového dochodkového fondu,

b. zabezpeCovanie plnenia dafiovych povinnosti spojenych s majetkom v doplnkovom
dochodkovom fonde,

C. plnenie zavdzkov z prédvnych vztahov uzatvorenych s tretimi osobami a vymahanie
pohl'adavok z pravnych vzt'ahov uzatvorenych s tretimi osobami, ktoré ma doplnkova
dochodkova spolocnost’ voci nim v suvislosti s nadobudanim a so spravou majetku v
doplnkovom déchodkovom fonde,

d. informovanie Gcastnikov a poberatel'ov davok a vybavovanie ich st'aznosti,

e. poskytovanie poradenskych sluzieb a konzultacnych sluzieb.

2. Propagécia a reklama doplnkovych déchodkovych fondov.

3. Fondy

V sucasnosti Spolo¢nost’ spravuje majetok klientov:

Vv Prispevkovom doplnkovom déchodkovom fonde AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.
v Globalnom akciovom dochodkovom fonde AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.
vo Vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde AXA d.d.s., a.s., vyplatny d.d.f.

S tginnostou od 1.1.2014 vstapil do platnosti zakon &. 318/2013 Z.z., ktorym sa meni a dopliiia zikon
¢. 650/2004 Z.z. 0 doplnkovom déchodkovom sporeni. Najvyznamnej$imi zmenami su:

zrusenie davkovych planov vratane odstupného

pre Klientov, ktori uzatvorili G¢astnicku zmluvu pred 1.1.2014 platia podmienky na davky
(vratane odstupného) urc¢ené v davkovom plane, ktory je sucastou ucastnickej zmluvy

pre klientov, ktori uzatvorili G¢astnicku zmluvu po 31.12.2013, alebo dodatkom k ucastnickej
zmluve akceptovali nové podmienky, platia podmienky stanovené zakonom

zavedenie davky predcasného vyberu

sprisnenie podmienok pre narok na doplnkovy starobny déchodok a doplnkovy vysluhovy
dochodok

zriadenie uctu nepriradenych platieb

umoznenie ucastnikom sporit vo viacerych prispevkovych doplnkovych ddéchodkovych
fondoch a zarovenn byt aj poberatelom davky vo vyplatnom doplnkovom dbéchodkovom
fonde

zavedenie bezplatného pasivneho elektronického pristupu ucastnika, resp. poberatela davky
k jeho osobnému uctu

prispevky na doplnkové dochodkové sporenie bude mozné odpocitat’ od zékladu dane vo
vyske, v akej boli v zdanovacom obdobi preukazatel'ne zaplatené, v thrne najviac do vysky
180 eur za rok, ak prispevky na doplnkové ddchodkové sporenie zaplatil danovnik na
zaklade Ucastnickej zmluvy uzatvorenej po 31. decembri 2013, alebo na zaklade zmeny
ucastnickej zmluvy, ktorej stcastou je zruSenie davkového planu a danovnik nema
uzatvorent infi iéastnicku zmluvu, ktoré tieto podmienky nespliia

informaéné prospekty budi nahradené kIicovymi informaciami o kazdom spravovanom
prispevkovom doplnkovom fonde.
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4. Depozitar

Depozitarom déchodkovych fondov je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom
Zeletavska, 14092 Praha 4-Michle, Ceska republika, identifikacné Cislo 649 48 242, zapisana
v obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 3608, v Slovenskej
republike konajtca prostrednictvom svojej organizacnej zlozky UniCredit Bank Czech and Slovakia,
a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, identifikaéné &islo
47 251 336, zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢.:
2310/B.

5. Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti k 31.12.2018 je 3 618 135 EUR (k 31.12.2017 bolo 3 618 135 EUR).

6. Akcionari

100% akcionarom Spoloénosti k 31.12.2018 (k 31.12.2017) je pravnicka osoba:

- AXA Zivotni pojistovna a.s., Lazarska 13/8, Praha, Ceska republika

7. Informacie o konsolidovanom celku

Spolo¢nost’ poskytuje svoju uctovnu zavierku pre potreby zostavenia konsolidovanej ucétovnej
zavierky spolo¢nosti AXA, S.A. (AXA, asociete anonyme), 25 Avenue Matignon, 75008 Paris.
Konsolidovana Gétovna zavierka je k dispozicii v sidle spolo¢nosti a na internetovej stranke.

8. Informacie o organoch uctovnej jednotky

Predstavenstvo

Ing. Peter Socha, od 1.6.2016 - predseda
Clenovia predstavenstva:

Robert Constantin Gauci, od 31.8.2017
Laurent Jaumotte, od 1.11.2017

Dozorna rada

Clenovia dozornej rady:

Bruno Brochet, od 24.7.2018
Dominique Asse, od 27.11.2015
Sébastien Guidoni, od 14. 6. 2018
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9. Priemerny pocet zamestnancov

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov Spolo¢nosti za obdobie od 1.1 do 31.12.2018 bol 4
(2017: 5).
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B. PREHEAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD

1. Zaklad prezentacie

Predkladana individualna uctovnd zavierka Spolocnosti pozostdva z vykazu o financnej situécii
k 31.12.2018, vykazu komplexného vysledku, vykazu zmien vo vlastnom imani, vykazu penaznych
tokov a poznamok k uctovnej zavierke za obdobie od 1.1.2018 do 31.12.2018 (,,u¢tovna zavierka®).

Uttovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi §tandardami pre finanéné
vykaznictvo v zneni prijatom EU (d’alej iba ,, JFRS®).

Ugétovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spolo¢nosti (going concern).

Hodnoty poloziek uctovnej zavierky st uvedené v eurach a hodnoty st zaokrahlené na celé eura
(pokial nie je uvedené inak).

Pocas uctovného obdobia nenastali zmeny v G¢tovnych metodach.

Pri zostaveni tejto uctovnej zavierky Spoloc¢nost’ konzistente aplikovala nasledovné u¢tovné metody
a zasady.

2. Aplikacia medzinarodnych Standardov a ich dodatkov a interpretacii

Pri zostaveni tejto uctovnej zavierky Spolo¢nost’ konzistentne aplikovala nasledovné
uctovné metody a zasady.

K datumu zostavenia tejto uctovnej zavierky boli vydané a i¢inné nasledovné
Standardy, ich doplnenia a interpretacie:

Aplikacia doleuvedenych S$tandardov nemala vyznamny vplyv na uctovni zavierku
Spolo¢nosti.

Doplnenia k IAS 7

Doplnenia vyZaduji nové zverejnenia, ktoré umoznuji pouZivatelom uctovnej zavierky
zhodnotit’ zmeny v zaviazkoch z finanénych ¢innosti, vratane zmien penaznej a nepenaznej
povahy (ako je vplyv kurzovych ziskov alebo kurzovych strat, zmeny vyplyvajlce
zo ziskania alebo straty kontroly v dcérskej spolo¢nosti, zmeny redlnej hodnoty).

Doplnenia k IAS 12: Vykazanie odloZenej dafiovej pohPadavky k nerealizovanym
stratam

Doplnenia objasiiuji, Ze jednotka musi zvazit, ¢i danovy zdkon obmedzuje zdroje
zdanitel'nych ziskov, oproti ktorym si jednotka moze uplatnit’ odpocet uplatneni docasnych
rozdielov. Dodatok d’alej poskytuje postupy ako ma spolo¢nost’ stanovit’ budtci zdanitelny
zisk a vysvetlit' okolnosti na zaklade ktorych moéze zdanitel'ny zisk obsahovat’ navratnost
niektorého majetku za hodnotu vicsiu ako je jeho zostatkova hodnota. Spolo¢nosti musia
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aplikovat'  zmeny  retrospektivne.  Pri  prvotnom  prijati  zmien,  zmena
v pociatoénom stave vlastného imania za najskorSie porovnavacie obdobie moze
byt vykdzana v pociatocnom stave nerozdeleného zisku (alebo podla potreby v inej Casti
vlastného imania), bez alokovania zmeny medzi pociatoénym stavom nerozdeleného zisku
a ostatnych poloziek vlastného imania. Spolo¢nosti aplikujice toto opatrenie,
musia tito skutoCnost’ zverejnit’.

Ro¢né vylepsenie Standardu IFRS 12
(Toto vylepSenie eSte nebolo prijaté Eurdépskou tiniou).

Nasledovné nové Standardy, interpretiacie a doplnenia eSte nie s iu¢inné pre uctovné
obdobia kon¢iace 31. decembra 2017 a neboli aplikované pri zostaveni uctovnej
zavierky:

IFRS 9 Financ¢né nastroje

Standard nahradza $tandard IAS 39 Finanéné néstroje: Vykazovanie a ocefiovanie,
okrem vynimiek podl'a IAS 39 pre zabezpecenie redlnej hodnoty urokového rizika portfélia
finan¢ného majetku alebo finanénych zavizkov, ktoré nad’alej zostavaju v platnosti.

Doplnenia k IFRS 9
(Tieto doplnenia eSte neboli prijaté Europskou uniou).

Hoci dovolené oceniovanie finanéného majetku t.j. umorovana hodnota, realna hodnota cez
ostatny komplexny vysledok (FVOCI) a redlna hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) je
podobné ako v IAS 39, kritéria pre klasifikaciu do prislusnych kategoérii pre ocenovanie su
vyznamne odli$né.

Finanény majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak su splnené nasledovné dve
podmienky:

* majetok je drzany v rdmci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat’ majetok za G¢elom
obdrzat’ zmluvné penazné toky, a

e zmluvné podmienky vedu k uréenému terminu pre penazné toky, ktory predstavuju
vyhradne platby istiny a irokov z nezaplatenej istiny.

Pri neobchodovanych nastrojoch vlastného imania sa spolo¢nost moéze neodvolatelne
rozhodnut, Ze nasledné zmeny v redlnej hodnote bude vratane kurzovych ziskov a strat
vykazovat' v ostatnom komplexnom vysledku. Za ziadnych okolnosti sa potom nesmu
prekvalifikovat’ do vysledku hospodarenia. Pri dlhovych finanénych nastrojoch ocefiovanych
FVOCI, sa vynosové uroky, ocakavané uverové straty a kurzové zisky a straty vykazuji vo
vykaze ziskov a strat rovnakym spdsobom ako pri majetku oceflovanom umorovanou
hodnotou. Iné zisky a straty sa vykazuji v ostatnom komplexnom vysledku a prekvalifikuja
sa do vykazu ziskov a strat pri vyradeni.

Model znehodnotenia majetku ,,vzniknuta strata” v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom
,ocakavana strata z verov®, ¢o znamend, ze udalost’ sposobujuca stratu nemusi nastat
predtym, ako sa vykaze opravna polozka.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpecovacieho uctovnictva, ktory prindsa zabezpecovacie
uctovnictvo blizsie k riadeniu rizik. Typy zabezpecovacich vzt'ahov t.j. redlna hodnota, cash
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flow a Cisté investicie v zahrani¢nych prevadzkach zostavaji nezmenené, ale vyzaduju sa
dodato¢né usudky.

Standard obsahuje nové poziadavky na dosiahnutie, pokradovaniec a ukondenie
zabezpecovacieho uctovnictva a dovoluje, aby dalSie rizikd boli stanovené ako
zabezpecované polozky. Vyzaduju sa rozsiahle dodato¢né zverejnenia o riadeni rizik
spolocnosti a jej zabezpecovacich aktivitach.

IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zakaznikmi
(U¢inny pre uctovné obdobia, ktoré zacinaju 1. janudra 2018 alebo neskor. Skorsia aplikécia
je povolena)

Novy standard prinaSa ramec, ktory nahrddza existujuci ndvod v IFRS o vykazovani
vynosov. Spolo¢nosti musia prijat’ 5-krokovy model na to, aby urcili, kedy sa ma vykazat
vynos a v akej vySke. Novy model S$pecifikuje, ze vynosy sa maju vykazat vtedy,
ked” spolo¢nost’ prevedie kontrolu nad tovarom a sluzbami na zdkaznika a vo vyske,
o ktorej spolocnost’ o¢akava, ze bude mat’ na fiu narok. Podl'a toho, ¢i sa urcité kritéria
splnia, vynos sa vykaze:

- v priebehu ¢asu, sposobom, ktory zobrazuje vykon spoloc¢nosti, alebo
- v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zakaznika.

IFRS 15 tiez ustanovuje zasady, ktoré ma spolo¢nost” aplikovat’ pri uvadzani kvalitativnych
a kvantitativnych zverejneni, ktoré poskytuju uzito€né informacie pouzivatel'om uctovnej
zavierky o povahe, vySke, ¢ase a neistote vynosov a penaznych tokov, ktoré vznikaju
z0 zmluvy so zakaznikom.

IFRS 16 Lizingy

Standard IFRS 16 Lizingy bol vydany v januari 2016 a nahradza IAS 17 Lizing, IFRIC 4
Urcovanie, ¢i je stucastou zmluvy aj lizing, SIC-15 Operativny lizing — stimuly a SIC-27
Posudzovanie podstaty transakcii zahfiiajicich pravnu formu lizingu. Novy Standard
vyznamne nemeni U¢tovanie zo strany ndjomcu a prenajimatel’a. VyZaduje vSak od najomcu
vykazat’ va¢sinu jeho lizingov na stivahe ako zavizky z lizingu, s prisluchajucim majetkom
s pravom uZivania. Ndjomca musi uplatnit’ jednotny model pre cely lizing, ale ma moZnost’
nevykazat’ kratkodoby lizing a lizing majetku s nizkou hodnotou. Spdsob vykazovania zisku
a straty z lizingu bude podobny dneSnému uctovaniu o financnom lizingu, s urokmi
a nakladmi spojenymi s odpismi vykdzanymi samostatne vo vykaze ziskov a strat.
IFRS 16 je ucinny pre uctovné obdobie zacinajlice 1. januara 2019 a pre obdobia zacinajlice
po tomto datume. SkorSie uplatnenie Standardu je povolené, pokial’ bude G¢inny uz aj novy
Standard IFRS 15. Ndjomca musi aplikovat’ IFRS 16 pouZitim bud’ plného retrospektivneho
pristupu alebo modifikovaného retrospektivneho pristupu. Spolo¢nost’ nepredpoklada skorsie
prijatie Standardu IFRS 16.

Doplnenia k IFRS 2: Klasifikacia ocenovanie platieb na zaklade podielov

(Tieto doplnenia eSte neboli prijaté Europskou uniou).

Doplnenia vysvetluju G¢tovanie platieb na zaklade podielov v nasledujucich oblastiach:

- vplyv podmienok suvisiacich s ndrokom, na oceniovanie transakcii
na zaklade podielov vysporiadanych penaznymi prostriedkami,
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- transakcie na zaklade podielov vysporiadanych po zdaneni danou
zrazkou,

- modifikdcia podmienok platieb na zéklade podielov, ktoré menia
klasifikaciu transakcie z kategdrie vysporiadané penaznymi prostriedkami na kategoriu
vysporiadané nastrojmi vlastného imania.

Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruZenym podnikom alebo spolo¢nym podnikom

Doplnenia objasiiujii, Zze v transakciach s pridruzenym podnikom alebo spolocnym
podnikom, zisk alebo strata sa vykazu v takom rozsahu a podla od toho, ¢i predany
alebo vkladany majetok tvori podnik, nasledovne:

- zisk alebo strata sa vykaze v plnej vySke, ak transakcia medzi investorom
a jeho pridruzenym podnikom alebo spoloénym podnikom zahfiia prevod majetku alebo
majetkov, ktoré tvoria podnik (bez ohladu na to, ¢i je umiestneny v dcérskej spolo¢nosti
alebo nie), zatial’ ¢o

- zisk alebo strata sa vykaze CiastoCne, ak transakcia medzi investorom
a jeho pridruzenym podnikom a spolo¢nym podnikom zahifia majetok, ktory netvori podnik,
aj ked’ je tento majetok umiestneny v dcérskej spolo¢nosti.

Doplnenia k IAS 19 k zmenam plinov, kratenia alebo vysporiadania
(Tieto doplnenia este neboli prijaté Europskou uniou).

Ak dojde k zmene, krateniu alebo vysporiadania planu, je povinné, aby sa sii¢asné ndklady
na sluzby a Cisty Grok na obdobie po opidtovnom oceneni urcili pomocou predpokladov
pouzitych na precenenie. Okrem toho boli zahrnuté zmeny a doplnenia s cielom objasnit’
vplyv zmeny, kratenia alebo vysporiadania planu na poziadavky tykajice sa stropu aktiv.

Doplnenie k IAS 40 Prevod investicii v nehnutel’nostiach
(Tieto doplnenia eSte neboli prijaté Eurdpskou tiniou).

Doplnenia posilituju principy pre prevod do alebo z investicii v nehnutel'nostiach v IAS 40
Investicie v nehnutel'nostiach a S$pecifikuju, ze takyto prevod sa mdze urobit’ len vtedy,
ak dochadza k zmene vo vyuziti nehnutel'nosti. Na zédklade doplneni prevod je mozny vtedy
a len vtedy, ak doslo ku skutoénej zmene vo vyuziti nehnutelnosti, t. j. majetok spiiia alebo
prestal spifiat’ definiciu investicie v nehnutelnostiach a existuje dokaz o zmene vo vyuziti
nehnutelnosti. Samotna zmena iba v umysle manaZmentu nie je pre takyto prevod
postacujuica.

IFRIC 22 Transakcie v cudzej mene a protiplnenie poskytnuté vo forme preddavku
(Tato interpretacia eSte nebola prijata Europskou uniou).

Interpretacia vysvetl'uje, ako ur€it’ dent uskutocnenia transakcie pre ucely uréenie vymenného
kurzu, ktory sa mé pouzit’ pri prvotnom vykazani stivisiaceho majetku, ndkladu alebo vynosu
(alebo ich casti) a na odictovanie majetku nepetiaznej povahy alebo zavizku nepenaznej
povahy, ktoré vznikli pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku v cudzej
mene. Za tychto okolnosti diiom uskuto¢nenia transakcie je deni, kedy spolocnost’ prvotne
vykéze majetok nepenaznej povahy alebo zavdzok nepenaznej povahy, ktory vznikol
pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku.

IFRIC 23 Neistoty pri posudzované dane z prijmov
(Tato interpretacia eSte nebola prijata Europskou tniou).
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Tato interpretacia sa zaoberd ur¢enim zdaniteIného zisku, danovymi zakladmi, nepouzitymi
danovymi stratami, nepouzitymi datovymi ulavami a danovymi sadzbami v pripade
ak vznikaju pochybnosti pri danovom posudeni podla standardu IAS 12. Hlavne sa zaobera
tym:

- ¢1 sa ma vykonavat’ daiiové postudenie kolektivne,

- predpokladmi aplikovanymi pri dailovych kontrolach,

- urCenim zdanitelného zisku (straty), danovou zakladiiou, nepouzitymi danovymi
stratami, nepouzitymi danovymi ul'avami a dainovymi sadzbami,

- efektom zmien faktov a okolnosti.

Roc¢né vylepsenia IFRS 2014 — 2016

VylepsSenie prindSaju 3 doplnenia 3 Standardov (IFRS 1, IFRS 12, IAS 28) a nadvézujuce
doplnenia dalSich Standardov a interpretacii, ktoré maju za nasledok uUctovné zmeny
v prezentécii, vykazovani alebo ocenovani. Vac¢Sina z doplneni, okrem doplnenia IFRS 12
sa ma aplikovat na uctovné obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2018 alebo neskor,
maju sa aplikovat’ retrospektivne.

Roc¢né vylepsenia IFRS 2015 - 2017

VylepSenie prinasaju 3 doplnenia 4 Standardov (IFRS 3 a IFRS 11, TAS 12, IAS 23)
a nadvizujuce doplnenia d’alSich Standardov a interpretacii, ktoré maju za nasledok uctovné
zmeny Vv prezentacii, vykazovani alebo oceniovani. Vic¢Sina z doplneni sa ma aplikovat’
na uctovné obdobia, ktoré zacinaji 1. januara 2019 alebo neskor, maju sa aplikovat
retrospektivne.

Spolo¢nost’ ocakava, ze prijatie novych Standardov a dodatkov k existujucim Standardom
nebude mat vyznamny vplyv na jej uctovni zdavierku v obdobi prvého uplatnenia,
s vynimkov vplyvu IFRS 9 popisaného vyssie.

Na zaklade odhadov spolocnosti uplatnenie tUc¢tovania o zabezpecCovacich nastrojoch
v stvislosti s portféliom finanénych aktiv alebo zavizkov podla IAS 39 ,,Finan¢né nastroje:
vykazovanie a ocefiovanie“ by nemalo vyznamny vplyv na uctovnu zavierku,
ak by sa uplatnilo k datumu zostavenia uctovnej zavierky.
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3. Odhady a predpoklady vedenia Spolo¢nosti

Vypracovanie G¢tovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie Spoloc¢nosti robilo ur¢ité odhady a tsudky,
ktoré maju vplyv na G¢tovné hodnoty majetku a zavizkov Spolo¢nosti a vykazovanie potencialneho
majetku a zaviazkov ku diu, ku ktorému sa GCtovna zavierka zostavuje a vykazované vynosy
a naklady v priebehu t¢tovného obdobia.

Spolo¢nost’ odhaduje okrem iného opravné polozky k pochybnym pohladdvkam, zasobdm
a dlhodobému majetku, zivotnost, pocas ktorej su dlhodoby nehmotny a hmotny majetok a ¢asovo
rozliSené naklady na obstaranie zmluv odpisované.

Buduce udalosti aich vplyv sa neda predvidat’ s urcitostou. Preto si uctovné odhady vyzaduju
sktsenosti s posudzovanim a odhady pouzité pri zostavovani uctovnej zavierky sa pri vyskyte
novych udalosti zmenia ziskanim d’alSich skusenosti, informdcii a zmenou prevadzkového prostredia
Spoloc¢nosti. Skutocné vysledky sa mézu od tychto odhadov lisit’.

Vzhl'adom na to, Ze podmienky ¢innosti doplnkovych déchodkovych spolo¢nosti podlichaju prisnej
regulacii asu vo velkej miere zavislé od parametrov stanovenych v legislative, hospodarenie
Spolo¢nosti méze byt ovplyvnené pripadnymi zmenami nastavenia dochodkového systému.

Spolo¢nost’ ¢asovo rozliSuje obstardvacie naklady na obstaranie zmluv, priCom tieto predstavuji
vyplacané provizie sprostredkovatel'om a organizdtorom siete sprostredkovatel'ov.

Pri vypocte cCasového rozliSenia ako aj pri teste na zniZenie hodnoty casového rozliSenia
obstaravacich nakladov Spolo¢nost’ zohl'adiuje faktory, ktoré ovplyviiuju budtci vyvoj aktivneho
kmena, a to:

- umrtnost’,

- pravdepodobnost’ ukoncenia zmluvy — prestupy medzi doplnkovymi dochodkovymi
spoloénostami — ide o0 budaci mozny odliv sporitelov z aktivneho kmenia Spolo¢nosti
z dovodu zmeny doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti,

- inflacia,

- dosiahnuty vynos,
- predpoklady ohl'adne vyvoja nakladov, prispevkov.

4. Klasifikacia zmlav

Zmluvy uzatvarané s klientmi nepredstavuju zmluvy prenasajice vyznamné finan¢né ani poistné
rizika, a preto ich Spolo¢nost’ klasifikuje ako servisné zmluvy podl'a IAS 18.

5. Dein uskutoénenia uctovného pripadu

Dnom uskuto¢nenia uc¢tovného pripadu je najma:

- den vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti,
- den kuapy alebo predaja petiaznych prostriedkov v cudzej mene,
- den vykonania platby, prip. inkasa z Gctu klienta,
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- den dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,
- den, v ktorom dé6jde k nadobudnutiu vlastnictva, alebo zaniku vlastnictva,
- den, v ktorom déjde k vzniku pohl'adavky a zavizku, k ich zmene alebo zaniku.

6. Transakcie v cudzej mene

Funk¢nou menou Spolocnosti je euro. Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom Spolo¢nost’ vykonava svoje aktivity. Uétovna zavierka Spolo¢nosti je zostavena
vo funkénej mene, t.j. v eurach.

Transakcie v cudzej mene vykonané Spolo¢nostou predstavuju transakcie vykonané v mene inej ako
je funkénd mena. Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkéni menu referencnym
vymennym kurzom ur¢enym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou.

Nasledovné vymenné kurzy boli pouzité na prepocitanie kurzovych rozdielov k 31.12.2018:
EUR = 1,1450 USD

7. Nehmotny majetok

Nehmotny majetok zahfha software. Nehmotny majetok je vyjadreny v historickych cenach,
znizenych o odpisy a zniZenie hodnoty. Stcastou obstaravacej ceny nehmotného majetku je aj
neuplatnena dan z pridanej hodnoty.

Néklady na nehmotny majetok, ktoré nespliaju poziadavky pre aktivaciu v zmysle IAS 38, sa Giétuju
priamo do nakladov v obdobi zaradenia do pouzivania, a vo vykaze komplexného vysledku su
vykézané v polozke prevadzkové naklady.

Odpisy a zniZenie hodnoty nehmotného majetku st vykazované cez vykaz komplexného vysledku
rovnomerne pocas predpokladanej doby pouzivania kazdého majetku zahrnutého v polozke
nehmotny majetok. Predpokladana doba pouZzivania softwaru je 4 roky.

Spolo¢nost’ pravidelne posudzuje, ¢i neexistuju priznaky znizenia hodnoty nehmotného majetku, t.j.
¢i uctovna hodnota nie je vyssSia ako realizovatena hodnota. V pripade, ak by k zniZeniu hodnoty

doslo, prislusny majetok sa preceni na jeho realizovatel'ni hodnotu.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania st prehodnocované kazdy rok.

8. Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia st vyjadrené v historickych cenach, zniZenych o opravky a znizenie
hodnoty. Stucast'ou obstaravacej ceny pozemkov, budov a zariadeni je aj neuplatnena dafi z pridanej
hodnoty.

Technickeé zhodnotenie

Spolocnost’ zahrnie naklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstaravacej ceny

pozemkov, budov a zariadeni v okamihu vynaloZenia tychto nakladov, ak je pravdepodobné, ze
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Spolo¢nosti budii plynut’ ekonomické uzitky suvisiace so zhodnotenim majetku a technicke
zhodnotenie sa da spolahlivo ocenit’.

Majetok, pripadne technické zhodnotenie majetku, ktoré nespliia poziadavky pre aktivaciu v zmysle
IAS 16, sa uctuje priamo do nakladov v obdobi zaradenia do pouzivania a vo vykaze komplexného
vysledku je vykazany v polozke prevadzkové naklady.

Odpisy

Odpisy su vykazované cez vykaz komplexného vysledku rovnomerne pocas predpokladanej doby
pouzivania kazdej zloZky majetku zahrnutej v poloZzke pozemky, budovy a zariadenia. Predpokladané
doby pouzivania st nasledovné:

- pocitace — 4 roky

- inventar — 4 roky

- osobné autd — 4 roky

- technické zhodnotenie prenajatého majetku — 5 rokov

Spolo¢nost’ pravidelne posudzuje, ¢i neexistuji priznaky znizenia hodnoty pozemkov, budov
a zariadeni, tj. ¢i uctovna hodnota nie je vySsia ako realizovatelna hodnota. V pripade, ak by
k znizeniu hodnoty doslo, prislusny majetok sa preceni na jeho realizovate'na hodnotu.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamnd, a doba pouZzivania s prehodnocované kazdy rok.

9. Zasoby

Zasoby sa ocenuju v obstaravacej cene alebo Cistou realizovatelnou hodnotou, vzdy tou, ktora je
nizsia.

10. Finan¢ny majetok / zaviazky

Datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom dojde k majetkovému a finanénému
vysporiadaniu v ¢asovom ramci uréenom vseobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom
na danom trhu, sa vykazuje k datumu vysporiadania obchodu. Pre ostatny finan¢ny majetok sa
pouzije ddtum dohodnutia obchodu.

Prvotné ocenenie

Klasifikacia finan¢ného majetku a zavédzkov pri prvotnom vykazani zavisi od Gc¢elu, za ktorym bol
finan¢ny majetok alebo zavdzok obstarany a od ich charakteru. Finan¢né nastroje, okrem finan¢nych
nastrojov klasifikovanych ako vykazany v realnej hodnote cez Vykaz komplexného vysledku, su pri
prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote vratane transakénych nakladov.
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Odictovanie finanéného majetku a zavizkov
a) Financné aktiva

Finan¢ny majetok (resp. Cast finan¢ného majetku alebo cast’ skupiny podobného financného
majetku) sa oductuje, ked”:

e vyprsia prava ziskat’ penazné toky z prislusného majetku, alebo

e spolo¢nost’ previedla prava na penazné toky z aktiva, resp. prevzala zaviazok vyplatit' celu
vysku ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,,pass-through
arrangements®) alebo

e spoloc¢nost previedla takmer vSetky rizika a vynosy vyplyvajice z prislusného majetku, alebo
spolo¢nost’ nepreviedla vSetky rizika a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku ani si ich
neponechala; previedla v§ak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolo¢nost’ previedla svoje prava na penazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedent pass-
through dohodu, pricom vsak nepreviedla vSetky rizika alebo uzitky vyplyvajice z tohto majetku a
ani si ich neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto
majetku uctuje v prislusSnom rozsahu pokracujucej angazovanosti Spolo¢nosti. Pokracujica
angazovanost’, ktord ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocenuje niz§ou z povodnej
uctovnej hodnoty majetku alebo maximalnou vyskou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od
Spolo¢nosti vyzadovat.

b) Financné zavizky

Financny zavdzok sa oductuje, ked je povinnost dand zavizkom splnend, resp. zruSena alebo
vyprsala. V pripadoch, ked” su¢asny finanény zavazok nahradi iny zavadzok od toho istého veritel’a za
vyrazne odliSnych podmienok, resp. podmienky existujuceho financného zavézku sa vyrazne zmenia,
najprv sa oductuje pdvodny zavidzok a potom sa zauctuje novy zavdzok a rozdiel v prislusnych
uctovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze komplexného vysledku.

Ak spolocnost’ vlastni viac nez jeden kus rovnakého finan¢ného aktiva, pri i€tovani ubytku danych
investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru.

11. PohPadavky z obchodného styku a ostatné pohPadavky

Pohladavky z obchodného styku sa ocenuju pri prvotnom zaté¢tovani realnou hodnotou a nasledne
amortizovanou hodnotou (metéodou efektivnej tirokovej miery). V pripade spornych a pochybnych
pohl'adavok je vytvorena opravna polozka.

Straty zo znizenia hodnoty sa vykazuji, ak je uctovnd hodnota pohladavky vysSia ako jej
odhadovana spitne ziskatelna hodnota, ¢o Spolo¢nost’ pravidelne zistuje testovanim. Spétne
ziskateI'na hodnota je sucasna hodnota ocakavanych buducich penaznych tokov, diskontovana
povodnou efektivnou trokovou sadzbou. Straty zo znizenia hodnoty sa vykazuji s vplyvom na
vysledok hospodarenia.

12. Metéda efektivnej urokovej miery

Metoda efektivnej Grokovej miery je metdda vypoctu amortizovanej hodnoty finanéného majetku
alebo finanéného zavazku a alokacie vynosovych turokov alebo nakladovych turokov pocas
prislusného obdobia.
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Efektivna urokova miera je miera, ktora presne diskontuje odhadované budice petiazné prijmy, resp.
vydavky (vratane vSetkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov, transakénych nakladov a inych
prémii, resp. diskontov) po€as ocakavanej zivotnosti finanéného majetku alebo finanéného zaviazku
na Cisti suc¢asnu uctovnu hodnotu finanéného majetku alebo zavazku.

13. Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty tvoria peniazné prostriedky v banke a v pokladni, kratkodobé vklady
so splatnostou do troch mesiacov. Pre ucely vykazu penaznych tokov tvoria peniaze a penazné
ekvivalenty tie peniaze a penazné ekvivalenty, ktoré st uvedené vysSie po odpocitani nesplatenych
kontokorentnych tverov.

14. Rezervy

Spolo¢nost’ tvori rezervy, ak ma zaviazok (pravny alebo podmieneny) vyplyvajici z predchadzajicej
udalosti, ak je pravdepodobné, Ze na uhradenie tohto zavdzku bude potrebny ubytok zdrojov
predstavujucich ekonomicky prinos a je mozné urobit’ spol’ahlivy odhad vysky zavézku. Ak je vplyv
casovej hodnoty penazi vyznamny, rezervy sa pocitaji diskontovanim predpokladanych budicich
penaznych tokov sadzbou pred zdanenim, ktord odrdza sucasné trhové ohodnotenie Casovej hodnoty
penazi, aak existuju, rizik Specifickych pre dany zavézok. V pripadoch, kde sa pouziva
diskontovanie, sa zvySenie rezervy v désledku plynutia ¢asu Gctuje ako Grokovy naklad.

15. Vynosy

Vynosy su vykazované v pripade, ked je pravdepodobné, Ze eckonomicky uzitok spojeny
s transakciou bude plynat’ do Spolo¢nosti a ich vysku je mozné spol'ahlivo kvantifikovat’. Spolo¢nost’
vykazuje vynosy na zaklade akrudlneho principu.

Na vypocet odplaty za spravu doplnkového déchodkového fondu sa pouzivaji udaje o Cistej hodnote
majetku v doplnkovom ddchodkovom fonde. Cisti hodnotu majetku Spolognost’ poéita kazdy
pracovny defi a 0znamuje ju depozitarovi. Vo vyplatnom doplnkovom doéchodkovom fonde je
odplata vo vyske 0 %.

Sucastou vynosov su aj manipulacné poplatky, tie predstavuju:

- odplatu za prestup Gc¢astnika do inej doplnkovej déchodkovej spolocnosti,
- odplatu za odstupné ucastnika.

Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde sa urcuje kazdy pracovny deit. Spolo¢nost’ nema pravo na
odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde, ak ma vypocitana suma zapornu hodnotu.
Koeficient na urcenie vysky odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde je vo vyske
0,10.

Zmeny V odplatdch s uéinnost’ou od 1. janudra 2014 v sulade s novelou zdkona o dds:

e odplata za spravu prispevkového doplnkového déochodkového fondu nesmie presiahnut’
o Vvroku 2014 1,80 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku,
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v roku 2015 1,70% z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku,

v roku 2016 1,60 % z priemernej ro¢nej ¢istej hodnoty majetku,

v roku 2017 1,50 % z priemernej ro¢nej istej hodnoty majetku,

v roku 2018 1,40 % z priemernej roénej ¢istej hodnoty majetku,

v roku 2019 1,30 % z priemernej ro¢nej ¢istej hodnoty majetku (do 31.12.2013 bola

odplata vo vyske 1,95% priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku v prispevkovom

fonde)

e odplata za zhodnotenie majetku vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde zanika,

e odplata za prestup Gcastnika sporenia do inej doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti v obdobi
jedného roku od uzatvorenia ucastnickej zmluvy je vo vyske 5% hodnoty zostatku na
osobnom ucte, po roku sa odplata neuplatiiuje (do 31.12.2013 v obdobi troch rokov od
uzatvorenia ucastnickej zmluvy),

e odplata za odstupné ucastnika zanika, Spolo¢nost’ ma pravo na odplatu za odstupné vo vyske
urcenej podla davkového planu, ak v iom je urcend, inak vo vyske urcenej podl'a zakona
uc¢inného do 31.12.2013 (5% z hodnoty zostatku na osobnom ucte ucastnika ku diu
poziadania o vyplatenie odstupného), ak odstupné bolo vyplatené na zaklade Ucastnickej
zmluvy uzatvorenej pred 1. januarom 2014.

O O O O O

16. Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy ainé odmeny
zamestnancom, ktoré si zasluzili za ich pracovnl ¢innost’ poskytnuti Spolo¢nosti v beznom obdobi
a v predchadzajicich obdobiach (vratane odhadu narokov za dovolenku nevycCerpant ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje ctovna zavierka).

Ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavizok Spolocnosti vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako déchodkové
plany, predstavuje odhad stcasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zasluzili za pracu
vykonanil v beznom obdobi a V predchadzajicich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi
pozitkami su pozitky z dovodu odchodného v zmysle zakona ¢. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace).

Podl'a sucasnych slovenskych zakonov ma Spolocnost’ povinnost’ vyplatit zamestnancom pri
odchode do starobného déchodku odchodné vo vyske priemerného mesa¢ného zarobku. Vzhl'adom
na vek zamestnancov Spolo¢nost’ odhadla, Ze vyska takéhoto zavizku nie je vyznamna. Uétovné
vykazy neobsahuju Ziadnu tpravu z tohto titulu.

17. Zdanovanie

V obdobi od 1.1.2018 do 31.12.2018 Spolocnost” uctovala o dani z tirokov plynticich z beznych
a vkladovych uctov vyberanej zrazkou v zmysle zmeny zakona o dani z prijmov od 1.1.2011 priamo
do nakladov.

Dan zprijmov Spolo¢nosti sa U¢tuje do nadkladov Spolo¢nosti aje vypocitana zo zakladu

vyplyvajuceho zo zisku pred zdanenim, upraveného o pripocitatel'né a odpocitate'né polozky z titulu
trvalych a docasnych Gprav danového zakladu.
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Dan zprijmov vyplyvajica z hospodarskeho vysledku bezného obdobia sa skladd zo splatnej
a odlozenej danovej povinnosti. Dal z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat.

Odlozena dan z prijmu sa uctuje pouzitim stvahovej metoédy pri vSetkych docasnych rozdieloch
zistenych ku ditu, ku ktorému sa t¢tovna zavierka zostavuje medzi danovou zdkladiiou majetku
a zavazkov a ich uctovnou hodnotou pre ucely finanéného vykaznictva.

Odlozeny danovy zdvédzok sa vykazuje pri vSetkych zdanitelnych docasnych rozdieloch. Odlozena
datiova pohladavka sa vykazuje pri vSetkych odpocitatelnych docasnych rozdieloch, prenose
nevyuzitych danovych narokov a nevyuzitych danovych stratich do buducich obdobi v rozsahu,
v ktorom je pravdepodobné, ze zdaniteny zisk umozni tieto odpocitateIné docCasné rozdiely,
prenesené nevyuzité daflové pohl'adavky a nevyuzité daiiové straty vyuzit.

Previerka étovnej hodnoty odlozenych danovych pohladavok sa robi vzdy k diiu, ku ktorému sa
uctovna zavierka zostavuje aich Uctovna hodnota sa znizi do takej miery, v akej uz nie je
pravdepodobné, ze zdanitel'ny zisk bude sta¢it’ na vyuzitie celej odloZenej dafiovej pohl'adavky alebo
jej Casti.

Odlozené daitiové pohladavky azavdzky st ocenované danovymi sadzbami, pri ktorych je
predpoklad, Ze sa aplikuju na obdobie, kedy bude majetok realizovany alebo zaviazok uhradeny, na
zaklade danovych sadzieb (a danovych zakonov), ktoré boli uzakonené k diu, ku ktorému sa uctovna
zavierka zostavuje.

Spolo¢nost’ je od zaciatku svojej c¢innosti platcom dane z pridanej hodnoty. Sprava
dochodkovych fondov je podla zakona o DPH oslobodena. Spolocnost’ si z tohto dovodu
neuplatiiluje DPH. O neuplatnenej DPH uctuje do nakladov, resp. do obstaravacej
ceny.Néklady na obstaranie zmlav

Casové rozlisenie nakladov na obstaranie zmluy

Spolo¢nost’ casovo rozliSuje obstardvacie naklady na obstaranie zmlav (d’alej aj ,,DAC*), priCom
tieto predstavujil vyplacané provizie sprostredkovatel'om a organizatorom siete sprostredkovatel'ov.

Casovo rozlisené¢ obstaravacie naklady, ktoré st vykazané v uctovnej zavierke predstavuju ti cast
vyplatenych provizii za sprostredkovanie zmluv, ktora ¢asovo prinalezi budticim obdobiam.

Odpisova schéma DAC je nelinearna, zalozena na projekceii celkovych buducich ¢lovekorokov v Case
aktivacie DAC aich zmeny v jednotlivych rokoch trvania zmlav, ato na zaklade predpokladov
0 budicom vyvoji poctu zmluv platnom v Case aktivacie.

Spolocnost’ pravidelne (ku dilu zostavenia uctovnej zdvierky) testuje Casovo rozliSené obstaravacie
naklady na zniZenie hodnoty (impairment test), pozri poznamku 2.21. Pri teste na zniZenie hodnoty
majetku sa uskutoCiiuje tzv. test ndvratnosti (recoverability test), pri ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky
vynalozené na jednu zmluvu o starobnom dochodkovom sporeni budi v buducnosti pokryté
prijmami, vyplyvajicimi ztejto zmluvy, priCom pri teste sa vychadza z diskontovanych
odhadovanych budticich penaznych tokov (vratane administrativnych nakladov), stvisiacich s touto
zmluvou. V pripade, ze odhadované buduce prijmy st nizSie ako vynalozeny vydavok, strata zo
znizenia hodnoty je zi¢tovana do nakladov.

Spolocnost’ testovala hodnotu ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov na zniZzenie hodnoty

(impairment test), pricom porovnala sucasntl hodnotu buducich ziskov a stav ¢asového rozliSenia ku
diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.
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Pri tomto teste boli pouzité najlepsie odhady nasledujtcich faktorov, zvySené o rizikové prirazky:

- umrtnost’,

- inflacia,

- diskontna sadzba,

- jednotkové naklady na zmluvu,

- buduci rast prispevkov od sporitel'ov,
- pravdepodobnost’ ukoncenia zmluvy.

18. Preddavky na obstaranie zmliuv

Preddavky na obstaranie zmliv vyplatené sprostredkovatel'om externej siete (vid’ bod C.1 poznamok)
spolocnost’ ¢asovo nerozlisuje.

Vsulade so zmluvou o sprostredkovani Spolo¢nost’ uctuje o poskytnutych zalohach na
sprostredkovatel'ski odmenu, ktora bude vylictovana az po 12 mesiacoch od pripisania prvého
prispevku na osobny ucet vedeny pre nového ucastnika. Az po stanoveni definitivnej vysky
sprostredkovatel'skej odmeny/provizie (t.j. po 12 mesiacoch od vyplatenia zalohy) bude na zaklade
podmienok stanovenych vyssie uvedenou zmluvou Spolo¢nost’ tieto naklady ¢asovo rozliSovat'.

Zakladna provizia sa vyplaca obchodnému zastupcovi v dvoch splatkach, po uzatvoreni ucastnickej
alebo zamestnavatel'skej zmluvy s novym tcastnikom dds.

1. splatka — preddavok, ktorého zakladom pre vypocet je nasobok prvého zaplateného riadneho
prispevku tucastnika, resp. zamestnavatela plateného na zaklade prislusnej zmluvy, ktoru
uzatvoril obchodny zéstupca.

2. splatka — doplatok sa vyplati na ucet obchodného zastupcu po pripisani 12. prispevku za 12.
mesiac odo dila nadobudnutia ¢innosti prislusnej zmluvy.

Pri teste na znizenie hodnoty DAC je vySka DACov upravena o hodnotu preddavkov na obstaranie
zmluv.

Okrem poskytnutych zaloh uctuje Spolocnost’ o vyplatenych proviziach sprostredkovatel'om, ktori
uzatvorili so Spolo¢nostou dohodu o vykonani prace a od 1.1.2014 aj sprostredkovatel'om internej
siete. Tato odmenu vyplaca po pripisani prvého prispevku na osobny ucet vedeny pre nového
ucastnika. Tieto naklady nie su preddavkami, ¢asovo sa rozliSuju od ich vyplatenia.

Naklady budtcich obdobi a prijmy buduicich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktord je potrebnd na
dodrzanie zasady vecnej a Casovej stvislosti s i¢tovnym obdobim.

19. Vydavky budicich obdobi a vynosy buducich obdobi

Vydavky buducich obdobi a vynosy buducich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktora je potrebna na
dodrzanie zasady vecnej a Casovej stvislosti s i¢tovnym obdobim.

20. ZniZenie hodnoty (impairment)

Pre zostatkové hodnoty majetku Spolo¢nosti sa vzdy ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka, prehodnocuje, ¢i nenastali skutocnosti, ktoré by naznacovali znizenie hodnoty. Ak takato
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skuto¢nost’ existuje, je odhadnutd realizovatelnd hodnota a zostatkova hodnota je zniZzend na
realizovateI'ni hodnotu. Toto znizenie sa vykazuje cez vykaz ziskov a strat.

Test na znizenie hodnoty DAC je opisany v bode 22 nizsie.

21. Impairment test a analyza citlivosti impairment testu DAC

Vysledky testu za kalendarne roky:

V tis. EUR 2018 2017
Stav DAC na konci roku (3.2) 5674 5458
Stav poskytnutych zaloh ku koncu daného roka (3.1) 342 342
Stcasna hodnota buducich ziskov 41 619 34 431

Casovo sa rozlisuji obstaravacie naklady spolo¢nosti, ktoré su prvotne vyplatené ako zalohy
a provizie, ktoré su hned’ vyplatené ako provizie. Po roku sa vyplatené zalohy z(¢tuju a ¢asovo
rozlisuju.

Stcasna hodnota buducich ziskov znamena sti¢asni hodnotu budicich poplatkov za spravu (vynosy
pre Spolocnost’) znizenu o sti€asni hodnotu budtcich nakladov, v ktorych vSak nie st zahrnuté
buduce odpisy DAC (na pokrytie tychto odpisov maju prave vyssie popisované buduce zisky sluzit),
pri diskontovani bezrizikovou urokovou mierou. Pre dosiahnutie vicSej bezpecnosti testu sa pri
vypocte buducich ziskov pouZzivaju rizikové prirazky v podobe zvySenia nakladov o 10%, zvySeni
storien a umrtnosti o 10% a zniZzeni miery vynosnosti prostriedkov klientov o 0,25 percentualneho
bodu oproti bezrizikovej trokovej miere. Test je ,,uspesny*, ak su¢asna hodnota buducich ziskov je
vyssia nez aktualny stav DAC zvySeny o stav poskytnutych zaloh. V nasom pripade buduce zisky
postacuju na odpisanie aktualnych DAC v budicnosti.

Sucasné hodnota buducich ziskov je podrobend analyze citlivosti na zmenu vybranych predpokladov:

V tis. EUR 2018 2017
Néaklady +10% 39 392 32274
Storna +10% 39 687 32796
Umrtnost’ +10% 41 444 34 269
Urokova miera -1 percentualny bod 39 505 32 375

Percentualny zmena sti¢asnej hodnoty budicich ziskov pri zmene jednotlivych parametrov oproti
zakladnej hodnote:

Zmena predpokladu 2018 2017
Néklady +10% -5,35% -6,26%
Storna +10% -4,64% -4,75%
Umrtnost’ +10% -0,42% -0,47%
Urokova miera -1 percentuélny bod -5,12% -5,97%
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C. VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

1. Preddavky na obstaranie zmluv

V EUR 31.12.2018 31.12.2017
Stav k 1.januéaru 342118 234 107
Prirastok preddavkov na obstaranie zmlav 819 797 474 986
Naklady na provizie zi¢tované pocas uctovného obdobia -820 322 -366 975
Celkom 341592 342 118

Preddavky na obstaranie zmliv predstavuju vyplatené provizie Spolo¢nost'ou, ktoré nie su zahrnuté
do ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmluv, nakol’ko podl'a zmlav s obchodnikmi tieto nie
su konecnou platbou. Na ucte preddavkov su zachytené aj vyplatené mimoriadne preddavky na
provizie a zalohy na provizie.

2. Casové rozlisenie nakladov na obstaranie zmlav

V EUR 31.12.2018 31.12.2017
Stav k 1. januaru 5457792 5459795
Prirastok Casovo rozliSenych obstaravacich nakladov 750 181 533 586
Amortizacia Casovo rozliSenych obstaravacich ndkladov -534 434 -535 589
Celkom 5673539 5457792

Casové rozlisenie nakladov na obstaranie zmluv predstavuju:

- provizie vyplacané spolocnostou su uctované ako naklady buducich obdobi a zaroven sa
kazdy mesiac preuctovava ich pomerna Cast’ do nakladov spolocnosti, v zavislosti na dlzke
trvania zmluvy

Su to pevné Ciastky a provizie vyplatené sprostredkovatel'om pracujicim externe, ale aj na dohodu.
Odpisy Casovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmliv st vykdzané vo vykaze komplexného
vysledku v polozke ,,Obstaravacie naklady* (bod D.5).

V roku 2018 priemerna doba odpisovania ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov je 12,6 roka
(maximalna doba je 34 rokov). V roku 2017 bola priemerna doba odpisovania ¢asovo rozlisenych
obstaravacich nakladov 12,2 roka (maximalna doba bola 34 rokov).

Prepocet doby odpisovania ¢asového rozliSenia obstaravacich nakladov:

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Spolu

9,9 10,7 118 12,5 12 13 132 12,1 11 11,9 11,7 133 75 10,8 10,9 114 12,3 12,6

27 28 30 31 33 34 33 32 32 32 32 31 30 30 30 30 30 35
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Analyza citlivosti

Pri analyze citlivosti sa analyzuje citlivost’ hodnoty ¢asovo rozliSenych obstaravacich nékladov ku
koncu roka 2018 na zmenu vybranych predpokladov, ktoré ovplyviiuju oc¢akavany buduci vyvoj
poctu zmluav.

Vysledky analyzy citlivosti st nasledovné:

V tis. EUR Percentuilna
Zmena

Vyska DAC k 31.12.2018 5674 -
Predpokladana zmena v pouzitych predpokladoch

storna +10% 5650 -0,42%
Vyska DAC k 31.12.2017 5 458 -
Predpokladana zmena v pouzitych predpokladoch

storna +10% 5433 -0,46%

Pri vypocte DAC sa pouziva aj predpoklad ohl'adne imrtnosti. Rocna miera umrtnosti je vSak nizsia
ako ro¢na miera storien preto by vplyv zmeny umrtnosti na vysku DAC bola nizsia ako je vplyv
zmeny storna.

3. Dain z prijmov a odloZena dan

V EUR 2018 2017
Dan z prijmov /odhad/ 218 035 349 996
Dai z prijmov /preddavky/ -329 200 -186 989
Daii z prijmov FO - za zav. Cinnosti 0 -788
Dan z prijmov / dotuctovanie predchadzajiceho obdobia/ 0 41 983
OdloZena dan -23970 0
Daii z prijmov -135 135 204 202

Splatna daii z prijmov

K 31.12.2018 spoloCnost  vykazala splatna dan vo  vyske 218035 EUR
(k 31.12.2017 spolo¢nost’ vykazala zavdzok vo vyske 349 996 EUR).

OdlozZena dan

K 31.12.2018 spolo¢nost vykazala odlozenti danova pohladavku vo vyske 23970 EUR
(k 31.12.2017: 0 EUR).

4. Zasoby

Zasoby st k 31.12.2018 vo vyske 0 EUR (31.12.2017: 0 EUR).
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5. PohPadavky

Vekova struktura pohl'adavok z obchodného styku a ostatnych pohl'adavok po zohl'adneni opravnej
polozky:

V EUR Splatné Po splatnosti Spolu
do 3 mesiacov do 1 roka

Rok 2018 366 223 0 0 366 223

Rok 2017 446 855 0 38 957 485 812

6. Peniaze a penazné ekvivalenty

V EUR 31.12.2018 31.12.2017
Bezné ucty 1179220 1828044
Ceniny 0 0
Celkom 1179220 1828044

7. Vlastné imanie

Zékladné imanie Spolo¢nosti k 31.12.2018 je 3618 135 EUR, aje tvorené¢ 1090 kmenovymi
akciami na meno (k 31.12.2017 vo vyske 3 618 135 EUR, tvorené 1 090 akciami). Nominalna
hodnota jednej akcie je 3 319,39 EUR. Zakladné imanie bolo splatené v plnej vyske.

Zéakonny rezervny fond vo vySke 723 627 EUR (k 31.12.2017 bol 695574 EUR) predstavuje
povinny rezervny fond vytvoreny pri zalozeni Spolocnosti. Tento fond je Spolo¢nost’ povinna
kazdoroéne dopliat’ o 10% z &istého zisku, aZ do dosiahnutia rezervného fondu vo vyske 20% zo
zakladného imania V roku 2018 bol zdkonny rezervny fond tvoreny vo vysi 28 053 EUR.

Zisk bezného tétovného obdobia k 31.12.2018 je vo vyske 935 152 EUR (31.12.2017: 1017 249
EUR).

Predpoklada sa, Ze valné zhromazdenie rozhodne zvySok hospodarskeho vysledku po povinnom
pridele do zakonného rezervného fondu vyplatit’ jedinému akcionarovi ako dividendu.
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8. Zavazky
V EUR 31.12.2018 31.12.2017
Zavézky z obchodného styku 210 379 302 183
Nevyplatené bonusy 0 0
Nevycerpané dovolenky 0 0
Zavézok z nevyplatenych miezd 28 629 54 262
Zavézok z nevyplatenych provizii 65 646 128 991
Ostatné zavizky voci zamestnancom 5653 6 366
Zavazky voci poistovniam 381 0
Socialny fond 3751 3101
DPH 4119 1334
Dan z prijmov fyzickych oséb 0 -788
Ostatné zavazky 1167 1319
Celkom 319 725 496 768
Vekova Struktura zavizkov:
V EUR Splatné Po splatnosti
31.12.2018 do 3 mesiacov do 1 roka nad 1 rok Spolu
Zéavazky z obchodného styku 210 139 210 139
Ostatné 1409 65 646 67 054
Zavazky voc€i zamestnancom 34 282 34 282
Zavazky voci poistovniam a socialn 381 3751 4132
Darnové zaviazky 4119 4119
31.12.2017 do 3 mesiacov do 1 roka nad 1 rok Spolu
Zéavazky z obchodného styku 302 183 302 183
Ostatné 1319 128 991 130 310
Zavazky voc¢i zamestnancom 60 628 60 628
Zavazky voci poistovniam a socialny fond 3101 3101
Danové zavizky 546 546
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9. Rezervy
V EUR: 31.12.2018  31.12.2017
Rezervy — nevyfakturované dodavky 50 436 73 826
Rezervy — bonusy zamestnancov 67 808 70 626
Rezervy — nevycCerpané dovolenky 5706 6 044
Rezervy — hrubé mzdy 0 0
Rezervy — odvodovy fond 3418 3418
Celkom 127 368 153 914

D. VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
1. Vyneosy za spravu déchodkovych fondov

Struktara vynosov za spravu dochodkovych fondov je nasledovna:

V EUR 2018 2017
Odplata za spravu déchodkovych fondov 3851 582 3703521
Odplata za zhodnotenie dochodkovej jednotky 102 988 444 971
Celkom 3954 570 4148 492

2. Vynosy z manipula¢nych poplatkov

Vynosy z manipula¢nych poplatkov vo vyske 126 909 EUR (k 31.12.2017: 160502 EUR)
predstavujii odmenu Spolocnosti v pripade, ak ucastnici doplnkového dbéchodkového sporenia
predcasne odstapili od zmluvy, alebo prestapili do inej doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti.
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3. Osobné naklady

V EUR 2018 2017
Mzdov¢ naklady 103 499 139 620
Néklady na socidlne zabezpecenie 48 143 43 807
Néklady na nevyéerpané dovolenky a odmeny 0 0
Celkom 151 642 183 427

5. Obstaravacie naklady

Obstaravacie naklady, predstavuju naklady stvisiace uzavretim zmlav sds, ktoré ¢asovo a vecne
suvisia s rokom 2018. Z nich amortizacia DAC predstavuje hodnotu vo vyske 534 434 EUR
(k 31.12.2017: 535 422 EUR). Zactovanie sa uskuto¢iuje na zaklade vypoctu, ktory zabezpecuje
aktuar spolocnosti, ktory je blizsie popisany v bode B.18.

6. Ostatné prevadzkové naklady, netto

V EUR 2018 2017
Spotreba materialu 53 342 37 281
Sluzby 2 277 560 2121414
Poistenie a iné poplatky 0 0
Ostatné prevadzkové naklady, netto 28 620 53639
Celkom 2 359 522 2212 334

Najvyznamnejsie polozky tvoriace naklady na spotrebu materialu predstavuje spotreba materialov
pre klientov — bloky zmlav, obchodné podmienky, davkové plany, manualy a Stataty.

Najvyznamnejsie polozky tvoriace naklady na sluzby predstavuji:

30



AXA d.ds., a.s.

POZNAMKY
k uétovnej zavierke zostavenej k 31.12.2018 v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi

finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU

V EUR 2018 2017
Postovné a telefonne poplatky 70635 59 389
Sluzby suvisiace so spracovanim osobnych udajov 89 443 55212
Audit 35 666 36 256
Archiv — tischova 31674 26 597
Naklady head office 0 -46 748
Rezerva — naklady head office 0 0
Pravne poradenstvo 0 0
Servis, prenajom informaénych technologii 91278 91278
Servisné sluzby AXA Services, s.r.0. 1905211 1835118
Ostatné sluzby 0 886
Refakturacia z AXA Penzijni spolecnost 61 573 60 186
Danové poradenstvo 3240 3240
Spolu 2288720 2121414

Servisné sluzby AXA Management Services s.r.0., organizacnd zlozka Slovensko vyplyvaju
snej zmluvy uzatvorenej k1.9.2011. Predmetom zmluvy je poskytovat, alebo
sprostredkovavat’ sluzby stanovenych zmluvou, a to najmaé:

Zo Servi

Sluzby v oblasti informa¢nych technologii

Sluzby v oblasti financii a uctovnictva

Sluzby v oblasti finan¢ného reportingu a aplikacii

Sluzby v oblasti controllingu a planovania

Sluzby v oblasti marketingu a public relations

Sluzby v oblasti 'udskych zdrojov

Sluzby v oblasti vzdelavani a rozvoja

Sluzby v oblasti provizii

Sluzby v oblasti administrativnej spravy a sluzieb organiza¢ne hospodarskej povahy
Sluzby telefonického centra, komunika¢ného centra, podatelne a archivu
Prenajom hnutelnych veci a nehnutel'nosti.

7. Finan¢né vynosy, netto
V EUR 2018 2017
Uroky z beznych uétov 0 0
Kurzové rozdiely -477 -630
Bankové poplatky -12 028 -13 472
Celkom -12 505 -14 102
8. Informacie o daniach z prijmov

Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujticom
prehPade:
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2018 2017
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 1047 690 1 350 635
Teoreticka daii (21%) 220015 283 633
Vplyv trvalych rozdielov (21%) 30 360 45 482
Vplyv zmeny nevykazanej odloZenej danovej pohl'adavky -53 838 4271
Vplyv zmeny sadzby dane z 22% na 21% 0 0
Zauctovanie rezervy 20 796 0
Vratanie dane -105 365 0
Iné -803 0
Splatna dan 111 165 333 386
OdloZena dan 23970 0
Dai z prijmov spolu 135135 333 386
Efektivna sadzba dane 13% 25%

E. CIELE A ZASADY RIADENIA FINANCNYCH RIZIK

Spoloc¢nost’ je pri svojej Cinnosti vystavena velkému mnozstvu rizik, ktoré mézu negativne vplyvat
na hodnotu jej hospodarskeho vysledku a vlastného imania. Spolo¢nost’ je vystavena riziku
zmen§ujucich sa vynosov za spravu investicii suvisiacich s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych
dochodkovych fondoch v dosledku ich precenenia pod vplyvom volatility na finan¢nych trhoch.
V zmysle zakona ¢. 650/2004 o doplnkovom dbéchodkovom sporeni Spolo¢nost’ riadi rizika
prostrednictvom diverzifikacie majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch, riadenim nakladov
a modelovanim scendrov pre potencionalny vyvoj majetku v sprave s cielom, aby negativne dopady
Zmien na financnych trhoch mali ¢o najmensi efekt na precenenie majetku v sprave jednotlivych
fondov.

Urokové riziko a riziko likvidity

Urokové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajice zo zmien urokovych mier aich vplyvu na
hodnotu majetku v dochodkovom fonde. Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze sa pozicia
v déchodkovom fonde nebude dat’ predat, zlikvidovat’ alebo uzatvorit’ za obmedzenych nakladov
a za dostatocne kratky ¢as, ¢im sa ohrozi schopnost’ DDS vyplacat’ starobny déchodok. Tieto rizika
Spolocnost’ pravidelne sleduje prostrednictvom zmien trhovej hodnoty majetku, zavazkov, ako aj
finan¢nych tokov v doéchodkovych fondoch. Majetok je vyjadreny v uctovnej hodnote, ktord je
realnou hodnotou v ¢ase ocenenia.

Kreditné riziko

Kreditné riziko predstavuje skupinu rizik, ktoré spolo¢ne vplyvaji na majetok v déchodkovych
fondoch. Spolo¢nost’ definuje kreditné riziko ako riziko vyplyvajiuce z toho, Zze dlznik alebo ina
zmluvna strana zlyha pri plneni svojich zavédzkov vyplyvajucich z dohodnutych podmienok. Kreditné
riziko zahina aj riziko koncentracie, riziko vyrovnania obchodu a riziko §tatu. Rizikom koncentracie
sa rozumie riziko vyplyvajuce z koncentracie obchodov Spolo¢nosti voci osobe, skupine
hospodarsky prepojenych osob, Statu, zemepisnej oblasti alebo hospodarskemu odvetviu. Rizikom
vyrovnania obchodu sa rozumie riziko vyplyvajice z toho, Ze vyrovnanie obchodu sa nerealizuje
podl'a dohodnutych podmienok. Rizikom §tatu sa rozumie riziko vyplyvajice z toho, ze prislusné
organy Statu alebo centralna Banka nebudii schopné alebo ochotné splnit svoje zavézky voci
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zahrani¢iu a ostatni dlznici v prisluSnom S$tate nebudu schopni splnit’ svoje zavéizky z dovodu, Ze su
rezidentmi tohto Statu.

Operacné riziko

Operacné riziko je riziko straty spdsobené chybami, poruseniami internych smernic a zakonov,
vypadkami systémov, skody sposobené vnitornymi procesmi, zamestnancami alebo systémami alebo
spdsobené vonkaj§imi udalostami. Sucastou operacného rizika je pravne riziko, ktoré znamena
riziko vyplyvajuce najméd z nevymozitelnosti zmluv, hrozby neuspe$nych stidnych konani alebo
rozsudkov s negativnym vplyvom na Spolo¢nost’.

Menoveé riziko

Menové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajice zo zmien vymennych kurzov mien a ich vplyvu
na hodnotu majetku v dochodkovom fonde vyjadrent v eurach. Spolo¢nost’ nie je vystavena
vyznamnému menovému riziku.

Riziko stornovanosti

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, ze klient prevedie zmluvu pred ukonc¢enim sporiacej doby do
inej DDS. Tymto vystavuje Spolo¢nost’ strate vyplyvajucej zbudiceho vyvoja, ktory je
nepriaznivejs§i ako sa predpokladalo v Case ocenovania produktu. Spolo¢nost’ riadi toto riziko
vysokou uroviiou starostlivosti o klientov.
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F. KAPITALOVA PRIMERANOST

V nasledujucej tabulke je zhrnuta Struktira kapitalovej primeranosti
a31.12.2017:

V tis. EUR

Spolo¢nosti k 31.12.2018

31.12.2018 31.12.2017

Vlastné zdroje spolocnosti

Zakladné vlastné zdroje

Dodatkové vlastné zdroje

Odpocitatel'né polozky

Vlastné zdroje celkom

Hodnota majetku v doplnkovych déochodkovych fondoch
Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov

Percentudlny podiel vlastnych zdrojov na stucte hodnoty 1 650
000 EUR a 0,05% z hodnoty majetku v doplnkovych
dochodkovych fondoch prevysujacej hodnotu 165 000 000 EUR;
tato suma sa d’alej nezvysSuje, ak dosiahne 16 500 000 EUR.

Percentuélny podiel vlastnych zdrojov na 25% hodnoty
prevadzkovych nakladov spolo¢nosti za minuly rok
Vlastné zdroje st primerané

Spoloénost’ k 31.12.2018 spiita podmienky primeranosti vlastnych zdrojov.

6314 6 241
0 0
0 0
6 314 6 241

290 861 267 264

368,6 366,9
766 825
A A

34



AXA d.ds., a.s.

POZNAMKY
k uétovnej zavierke zostavenej k 31.12.2018 v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi
finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU

G. SPRIAZNENE OSOBY

Spriaznenymi osobami si:
Predstavenstvo

Ing. Peter Socha, - predseda
Clenovia predstavenstva:
Robert Constantin Gauci
Laurent Jaumotte

Dozorna rada

Clenovia dozornej rady:

Bruno Brochet, od 24.7.2018
Dominique Asse, od 27.11.2015
Sébastien Guidoni, od 14. 6. 2018

Slovenska republika:

AXA ds.s., a.s., ICO: 35 903 821

AXA Management Services s.r.0., organiza¢na zlozka Slovensko, ICO: 50 008 056
AXA Zivotni pojistovna a.s., pobocka z iného &lenského 3tatu, ICO: 35 968 079
AXA investiéni spoleénost a.s., organiza¢na zlozka Slovensko, ICO: 36 770 540
AXA pojistovna a.s., pobocka z iného &lenského §tatu, ICO: 36 857 521

Zahranicie:

AXA Management Services, s.r.o., ICO: 25 672 703, Ceska republika
AXA penzijni spole¢nost a.s., ICO: 61 859 818, Ceska republika
AXA Zivotni pojistovna a.s., ICO: 61 859 524, Ceska republika
AXA, S.A., 25 Avenue Matignon, 75008 Pariz, Francuzsko

AXA Epargne entreprise, 26 rue Drouot, Pariz, Franctuzsko

GIE AXA, 23 Avenue Matignon, 75008 Pariz, Franctuzsko

AXA ASSISTANCE CZ, s.r.0., ICO: 25 695 215, Ceska republika
AXA Leben AG, General Guisan-Strasse 40, Winterthur, Svaj&iarsko
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a) Spolo¢nost’ uskutocnila v priebehu uctovného obdobia nasledujice transakcie so
spriaznenymi osobami (bez DPH):

V EUR 2018 2017
Prijaté sluzby prevadzkového charakteru (AXA Management
Services s.r.0.,org.zlozka Slovensko)

Prijaté sluzby prevadzkového charakteru (AXA Management

1463 761 1556 190

. 71 460 46 884
Services, s.r.0.)
;’1:])3‘[6 sluzby prevadzkového charakteru (AXA penzijni spolecnost 55 647 50 155
Prijaté sluzby - naklady head office (GIE AXA)vyfakturované za

0 -46 748

r.2015
Uprava za rok 2014 (AXA GIE) 0 0
Odhad 2016 (AXA GIE) 0 0

Spolo¢nost’ v priebehu u¢tovného obdobia 2018 uskutocénila transakcie s ¢lenmi predstavenstva:

V EUR 2018 2017
Kratkodobé zamestnanecké pozitky — prijmy 0 0
Kratkodobé zamestnanecké pozitky — poistné odvody z prijmov 0 0

b) Majetok a zaviazky vyplyvajice ztransakcii so spriaznenymi osobami su uvedené
Vv nasledujucej tabulke:

V EUR 31.12.2018  31.12.2017
Zavizky z obchodného styku (AXA Management Services

s.r.0.,0org.zlozka Slovensko) 187711 296 656
Pohladavky % provizii (AXA Management Services 4308 17 729
s.r.0.,org.zlozka Slovensko)
Zaviazky z provizii (AXA Management Services s.r.0.,0rg.zlozka
32750 0

Slovensko)
Zavizky z obchodného styku (AXA Penzijni spolecnost) 4 408 0
Zavazky z obchodného styku (AXA Management Services, s.1.0.) 16 187 4739
Pohladavky (AXA Management Services s.r.o.,org.zlozka 0 0
Slovensko)
Postiupené pohl'adavky z titulu zapoctu provizii (AXA Zivotni

e o o x 1 vis 0 0
pojistovna a.s., pobocka z iného ¢lenského statu)
Vyplatené provizie netto AXA Management Services 270 746 256 749

s.r.0.,org.zlozka Slovensko)
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H. PODMIENENE ZAVAZKY

Slovenské danové urady uskutocnuji pravidelné danové kontroly. Ked’ze uplatiovanie daiovych
zakonov a vyhlaSok pri mnohych typoch transakcii sa moze interpretovat’ rozne, sumy vykaz

ané v uctovnej zévierke sa mozu neskor zmenit’ na zdklade rozhodnutia dafiového tiradu. Manazment
Spolo¢nosti si nie je vedomy Zziadnych okolnosti, v dosledku ktorych by Spolo¢nosti vznikol
V buducnosti vyznamny naklad.

Spoloc¢nost’ nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inej spolo€nosti.
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l. SKUTOéNOSTI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA

Po 31. decembri 2018 nenastali také udalosti, ktoré maju vyznamny vplyv na verné zobrazenie
skutocnosti, ktoré¢ su predmetom uctovnictva.

Uttovna zavierka spolo&nosti bola zostavena dia 25. marca 2018.

Irena Hajkova Jarmila Jandova
osoba zodpovedna za zostavenie osoba zodpovedna za vedenie
uctovnej zavierky uctovnictva
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