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TATRAVAGONKA a.s.
VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2018 a k 31.decembru 2017

AKTIVA

k 31. decembru 31. decembru

v EUR 2018 2017
Nehmotny majetok 4 9772230 10 122 396
Vyvoj 5734752 6 000 527
Software 3520 439 3612364
Ocenitel'né prava 11769 8 090
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 50522 26 660
Nedokongene nehmotné investicie 454 748 474 755
Pozemky, budovy a zariadenia 5 101 341 549 99 848 952
Pozemky 27421 222 27375916
Budovy, haly a stavby 49022 396 48 004 359
Stroje, pristroje a zariadenia 21 861 350 20457 893
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 904 272 1 036 480
Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok 1348 601 2431122
Nedokonéené hmotné investicie 783 708 543 182
Investicie do nehnutel’nosti 6 1137 641 1137 641
Pozemky 127 232 127232
Budovy, haly a stavby 1010 409 1 010 409
Finanény majetok 7 42 952 962 40 797 797
Investicie v deérskych podnikoch 15365 633 10 136 815
Investicie v pridruzenych a spoloénych podnikoch 26 257 147 26 257 147
Obstardvany dlhodoby finanény majetok 1330182 4 403 835
NeobeZny majetok celkom 155204 382 151 906 786
Zasoby 8 25574 595 21 675 884
Material 25574 595 21675 884
Obchodné a iné pohl'adavky 9 78 323 949 68 707 762
Kratkodobé obchodné pohl'adavky 30 134 685 25291 593
Poskytnuté preddavky na zasoby 157 031 109 397
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok 4 450 000 4529 427
Cista hodnota zakazky 10 35816 848 38 155 488
Pohladavky voéi podnikom v skupine 4 800 000 150 000
Prijaté dotacie 8 180 0

Iné pohladavky 2306 094 37 598
Naklady budicich obdobi 481376 151 872
Prijmy buducich obdobi 169 735 282 387
Daiiové pohladavky 11 2700 373 4 044 387
Peniaze a penazné ekvivalenty 16 382 585 3310 286
Peniaze a ceniny 11955 6147
Utty v bankach 16 370 630 3304 139
ObeZny majetok celkom 122 981 502 97 738 319
MAJETOK CELKOM 278 185 884 249 645 105

Poznamky 1 az 36 st neoddelitelnou sti¢ast’'ou tejto iétovnej zavierky.



TATRAVAGONKA a.s.
VYKAZ O FINANCNEJ SITUACIH
k 31. decembru 2018 a k 31.decembru 2017

PASIVA

k 31. decembru k 31. decembru

v EUR 2018 2017
Upisané zdkladné imanie 12 86 357 826 86 387 826
Fondy 12 10 796 548 9 945 965
Zakonny rezervny fond 10 796 548 9 945 965
Nerozdeleny zisk 12 34 218 766 26 878 780
Vysiedok hospodarenia minulych rokov 23 028 197 18372 949
Vystedok hospoddrenia beZného Ugtovného obdobia 11 190 569 8 505 831
Vlastné imanie cetkom 131 373 140 123 182 571
Dlhodobé finanéné zavizky 37 427 266 46 249 4066
Bankové dvery dihodabé* 13 37 427 266 46 249 406
Ostatné dthodebé zavazky 16 118 783 70 077
Iné dlhodobé zaviazky 118 783 70 077
Odlo#eny dafiovy zaviizok 15 9063 195 9263 528
Dlkodobé rezervy 5482111 6013 753
Zamestnanecké poZitky 14 3297970 38353574
Ostatné dthodobé rezervy 17 2184 141 2178179
Dlhodobé zdviizky celkem 52 091 355 61 596 764
Obchodné a iné zaviizky 18 63 628 973 41 681 359
Zaviazky z obchodného styku 44 643 781 36578 131
Kratkodobé prijaté preddavky 10 100 628 98428
Zavizky voti zamestnancom 3387127 3 167 540
Zaviizky zo socidlneho zabezpeenia a zdravotného poistenia 1425893 1315399
Zavazky z prijatych dotacii 0 30155
Iné zavizky 1356 573 17 189
Vydavky budiicich obdobi 1368 14
Vymosy budidcich obdobi 2713 603 474 503
Daiiové zavizky . 19 449 831 410 284
Kratkodobé finanéné zavizky 30 642 585 22774 127
Be#né bankové (very* 13 30 642 385 22774 127
Kratkodobé zaviizky celkom 94 721 389 64 865 770
Zavizky celkom 146 812 744 126 462 534
Vlastné imanie a zdviizky celkom 278 185 884 249 645 105

*Vratane Sasového rozli¥enia poplatkov vyplyvajiicich z tiverovych zmliv

Poznamky 1 aZ 36 st neoddelitelnou stéastou tejto Gétovnei zavierky.



TATRAVAGONKA a. s.

VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATNEHO UPLNEHO VYSLEDKU

za rok kondiaci sa 31.decembra 2018 a 31,decembra 2017

v EUR 2018 2017
Trzby z hlavnej ¢innosti 20 286 764 810 221 893952
Triby za predaj tovaru 12858 208 8747 026
Triby zo zdkazkovej viroby a sluZieb 10 273 966 602 213 146 926
Aktivicia 10 883 969 558 800
Zmena stavu zakazkovej vyroby 10 -1 051 853 1592 820
Naklady vynaloZené na hlavnd Cinnost’ 271 371 106 210 387 610
Nékiady vynaloZené na predany tovar 12382372 8375837
Spotreba materidlu 2 169 660 106 124 463 555
Spotreba energie 21 5461 905 4 934 496
Osobné ndklady 22 42 863 468 37241 (062
Odpisy nehmotngho a hmotného investi¢ného majetku 4,5 6415284 5812012
Shuzby 23 34 091 330 292354 622
Dane a poplatky 496 641 506 026
Ostatné prevadzkové vinosy celkom 1729904 1372835
Zisk z predaja investiéného majetku 80135 ¢
Ostatné prevadzkové vinosy 24 1649 769 {372 835
Ostatné prevadzkové naklady celkom 3718 454 3 806 500
Strata z predaja investitného majetku 28 0 620 173
Strata z predaja materialu 28 190 233 107 391
Rozpustenie opravaych poleZiek k dlhodobému hmotnému majetku - 148 483 -193 316
Opravna poloZka k pohfadavkam 160 735 431414
Ostatné prevadzkové ndklady 25 3515969 2 840 838
Urokové niklady netto =972 191 -1 026 215
Vynosové firoky 42 876 42 106
Nékladové droky 26 1015 067 1068 321
Ostatné finantné nakiady 26 -142 414 1305 930
Strata z predaja cennych papierov a vkiadov 28 0 33 823
Kurzové rozdiely (strata) 28 8933 21 141
Ostatné finan&né naklady 648 653 567 788
Tvorba/(rozpustenie) opravnei poloZky k finanénému majetku -800 000 663 178
Ostatné finantné vinosy 834 846 1719 541
Vynosy z dividend 834 846 1 719 541
Zisk pred zdanenim 13242277 10 411 693
Daiiové naklady 29 2051708 1 905 862
Dati z prijmov splatna 2252040 2 659610
Dati z prijmov odloZena -200 332 -753 748
Zisk za obdobie z pokradujiicej &innosti 11 190 569 8 505 831
Zisk za obdobie z ukonéenych &innosti 0 0
Ostatny upiny vysledok za obdobie, so zohPadnenim dane
Z prijmu 0 @
Zisk po zdaneni a apln¥ vysledok za détovné ocbdobie celkom 11 190 569 8 505 831
Uplny vysledok pripadajici na vlastnikov materskej spolednosti 11 190 569 8 505 831

Poznamky 1 aZ 36 st neoddelitefnou sudastou tejto uEtovnej zavierky.
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TATRAVAG(')‘NKVA a. s.
VYKAZ O PENAZNYCH TOKOCH
za rok kondiaci sa 31, decexnbra 2018 a 31, decembra 2017

v EUR 2018 2017
Zisk pred zdanenim 13242276 10 411 693
Polozky upravujice zisk pred zdanenim na pefiainé toky z prevddzkovef Cinnosil;

Odpisy a amortizdcia 6415283 5812012

Zisk / strata z predaja stdlych aktiv -80 136- 620 173

Zmena stavu epravaych poloZiek -553 815 759 888

Zmena stavu asového rozlidenia 2089 319 70 529

Nerealizované kurzové straty

Nerealizované kurzové zisky

Dividendy a iné podiely na zisku Gétované do vynosov (-} -834 846 ~1719 341

Zmena stavu dihodobych rezerv 1626 948 1323086

Urokové naklady 1015067 1 068 321

Urokové vynosy -42 876 -42 106

Ostatné nepeniainé polozky
Previadzkovy zisk pred zmenami pracovného kapitiln 9 645 144 7 892 361
Zmeny v aktivach a zdvizkoch:

Pohladdvky z obchodného styku a ostatné pohladavky -4 434 588 -1 456212

Zaviizky z obchodného styku a ostatné zaviizky 18 182 422 3098 467

Zasoby a zékazkova vyroba -4 322 633 -9 287 885

Zmena stavu kratkodobého finanfného majetku s vynimkou majetku, ktory je .32230 0

sifastou penaZnych prostriedkov a pefiainych ekvivalentov
Previdzkové peftainé toky, netto 32 230 391 10 658 424

Prijaté aroky 42 876 42 106

Platené groky -1 015 067 -1 068 321

Prijmy z finanénych Sinnost 0 0

Zaplatena dafi z prijmov -1 469 316 -3 352 572
Periazné toky z prevadzkovej Einnosti, nette 29 758 8§84 6 279 637

Vydavky na nadobudnutie deérskych a pridruZenych podnikov -1211278 -2373 869

V¥davky na ndkup dlhodobého hmotného majetku -7 283 509 -7 671737

Vydavky na ndkup dlhodobého nehmotrého majetku 0 0

Prijmy z predaja dlhodobého majetku 124 818 878 605

Prijmy z predaja podieiov dcérskych spolofnosti 0 0

Vydavky na dlhodobé pdZitky poskytnuté Getovnou jednotkou inej G&tavnej 4287017 0

jednotke, ktora je suast’ou konsolidovaného cetku (-)

Prijmy zo splatenia dlhodobych pdZiciek O 0

Vréatenie preddavku na nékup investicie i 4750 000

Prijmy z dividend a inych podielov na zisku O 0
Peiiakné toky z investiénej Cinnosti, netto -12 656 986 -4 617 601

Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov ¢ 0

Zaplatené Groky 0 0

Platené dividendy 0 0

Prijmy zo zmien dverov a dthodobych zavizkov 727 818 -934 826

Vydavky na splacanie Gverov {-) ‘ 0 0

Vydavky na vyplatené dividendy a iné podiely na zisku (3 000 000) -4 337 458

Vydavky na ostatné finanéné &innosti 0 0
Peiiazné toky z finanénej finnosti, netto -2 272 182 -5272284

Pokles peiiazi a peiiaZnych ekvivaleniov, netto 14 829 716 -3 609 648
Peniaze a peiiaZné ekvivalenty na zadiatku obdobia 1 552 86¢ 6919934
Kurzové rozdiely k peniazom a pefiaZnym ekvivalentom 0
Peniaze a peitaZné ekvivalenty na konci obdebia 16 382 585 3 310 286

Poznamky 1 aZ 36 st neoddelitelnou saZast'ou tejto Gtovnej zdvierky.



TATRAVAGONKA a.s. .
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

1. VSEOBECNE INFORMACIE
1.1. Informacie o spolocnosti

TATRAVAGONKA a. 5.
Stefanikova 887/53
058 01 Poprad

Identifikaéné &islo organizacie: 31699847
Dafiové identifikaéné Eisto: 2020514496

Spolognost TATRAVAGONKA, a. s. (v daliom texte oznatovana len ako ,TATRAVAGONKA® alebo len ako
~Spolotnost™) bola zaloZend dita 29.09.1994 ado obchodného registra bola zapfsana difa 1.12.1994 {Obchodny register
Okresniého sidu Prefov v Prefove, oddiel Sa, vicZka 191/P).

Hlavoé Cinnosti Spoeloénosti

s vyvoj, vyroba aodbyt vozidiel kolajovych pre ndkladnd aosobnd dopravu aich dielov, vozidiel jednotgelového
prevedenia, podzostdv, kol'ajovych vozidiel, neftandardnych /jednotGéelovych/ strojov a zariadeni pre obrdbanie a zvéranie,
vzduchotechnickych zariadeni, kovovych prepravnych prostriedkov kovovych kon3trukcif, blokov stavebnicovych
a stavebno-technickych,

« ddrZba a oprava kolajovych vozidiel,

Priemerny polet zamestnancov

Priememy pofet zamestnancov Spolo€nosti v roku 2018 bol 1 947 z toho 11 vedicich zamestnancov { v roku 2017 bol [ 826
z toho 1 vedicich zamestnancov ),

Udaje o neobmedzenom ruceni

Spolo&nost nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom v inych spotofnostiach podla § 56 ods. 5 Obchodného zédkonnika.

Clenavia orgénov spolodnesti k 31, decembru 2018

Predstavenstvo Ing. Alexej Beljajev — predseda predstavensiva
Ing. Peter Malec - podpredseda predstavenstva
Ing. Michai Skuta - &len predstavenstva
Ing. Mat§ Babik — &len predstavenstva
Ing. Alexej Beljajev — Clen predstavenstva

Dozorna rada JUDr. Michal Lazar
Ivan Petri¢ek
Ing. Jaroslav Vittek
JUDr, Ludovit Wittner
Jan Soska
Jarmila Siviova

Soolodnost neposkytla Elenom jednotiivych orgénov spolodnosti Ziadne zaruky za ich zdvizky.

Informicie o akciondroch G&tovnej jednotky

Struktira akciondroy Spolodnosti je k 31, decembru 2018 nasledovna:

Podiel na zdkladnom imani Hlasovacie prava
EUR Yo Yo
Optifin Invest s.r.0. 43 196 283 30,00 30,00
BUDAMAR LOGISTIC as. 43 196 283 50,60 50,60
Spolu 86 392 566 160,00 100,00

Spolotnost Optifin Invest s.r.o. m4 dvoch spolo&nikov Ing. Alexeja Beliajeva a JUDr. Michala Lazara, ktori sii konetnymi
viastnikmi Spoloénosti. Kenetnou ovladajicou osobou spoloénosti BUDAMAR LOGISTIC, as. je Kristen Mikkel Volmer
Lind.
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TATR;}VAG(’)NKA a. s,
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31, decembra 2018

2.1.

Datum schvélenia GEtovnej zavierky za predchadzajiice Gétovné obdobie

Uttovn4 zavierka Spolonosti za predchédzajiice Gtovné obdobie t. §. k 31, decembru 2017 bola schvalend rozhodnutim
valného zhromazdenia diia 30. oktdbra 2018,

Zverejnenie iCtovnej zivierky za predchidzajice ftovné obdobie

Individuélna Ggtovné zdvierka Spolo€nosti k 31. decembru 2017 bola spolu so spravou auditora o jej overeni zverejnena
v Registri Gdtovnych zdvierok 27 aprila 2018.

APLIKACIA NOVYCH A NOVELIZOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV PRE FINANCNE
VYKAZNICTVO

Nové a novelizované IFRS, ktoré majd vplyv na Eiastky vykazované v beZnom roku (pripadne v predchidzajiicich
rokoch)

Spolo¢nost prijala vietky nové a revidované $tandardy a interpreticie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné Gtovné §tandardy
(International Accounting Standards Board — IASB) 2 Vybor pre interpreticiu medzmarodnych §tandardov pre finangng
vykaznictvo (Intemnational Financia! Reporting Interpretations Committee — IFRIC) pri [ASB, ktoré boli schvéalené na pougitie
v Eurdpskej tnii (d'alej fen ,,EU“Y, a kioré sa vztahuji na jej ¢innosti a st platné pre GStovné obdobia so zadiatkom 1. januéra
2017,

Nasledujtce novelizacie a dodatky k existujucim $tandardom, kioré vydala Rada pre medzindrodné uétovné $tandardy (IASB)
a schvalila EU, sa platné pre bezné udtovné obdobie a ktorgch dopad na OStovnt zavierku nebol vyznamay, pokial® nie je
uvedeng inak:

* IFRS 9, Finantné pastroje” (s udinnostou pre Getovné obdobia zadinajiice sa 1. janudra 2018 alebe neskar),
Zakladné charakteristiky nového §tandardu:

o Finan&ne aktiva budd klasifikované do troch kategdrif ocefiovania: aktiva nasledne ocefiované v umorevanej hodnote,
aktiva nésledne oceitované v redlnej hodnote cez ostatny sthrnny zisk {FVOCT) a aktiva ndsledne ocefiované v redinej
hodnote cez hospodarsky vysledek (FVPL),

o Klasifikacia dlhovyech néstrojov zdvisi na podnikatel'skom modeli, ktory G¥tovnd jednotka peuZiva na riadenie finandnych
akiiv a od toho, &i zmluvné pefiaZné toky predstavijd len platby istiny a arokov (SPPI). Ak je dlhovy finanény néstroj
dr#any za Gtelom inkasovania pefiaZnych tokov, miZe byf ocefiovany umorovanou hodnotou len ak zérovefi splita
podmienku SPPI, Dlhové finantné néastroje, ktoré spitiajti podmienku SPPL, a ktoré st stastou portfolia, ktoré idtovna
jednotka drZi s ciefom inkasoval pefiaZné toky 2 zérovell s moZnostou predat’ finangné aktiva z tohto portfélia, mdiu
byt klasifikované ako FVOCI. Finanéné aktiva, ktorych pefiaZné toky nepredstavuji SPPI, musia byt ocefiované ako
FVPL (napr. finanné derivéty). Vnorené derivaty sa uZ neseparuji z finanénych aktfv aviak zohladfiuji sa pri
vyhodnoteni testu SPP1.

o Investicie do podielovych finandnych ndstrojov sa vZdy ocefluj redlnou hodnotou, Vedenie tétovnej jednotky viak moze
neodvolatePne rozhodnot, Ze bude vykazovat' zmeny ich redinej hodnoty v ostatnom stthrnnom zisku za predpokladu, Ze
dany finanény nastroj nie je drany za (¢elom obchodovania s nim. V pripade finanénych nastrojov dranych za figelom
obchodovania, zmeny redlnej hodnoty budt vykazované cez hospodarsky vysiedok,

© Vil¥ina poZiadaviek dtandardu IAS 39 na ilasifikdciu a ocefiovanie finanénych zdviizkov bola bez zmeny prevzata do
Standardu IFRS 9. NajdoleZitejSou zmenou je, Ze Gétovnd jednotka bude musiet’ zmeny v redlnej hodnote finanényeh
zévizkov, ktoré boli klasifikované ako ocefiované v redlnej hodnote cez hospodarsky vysiedok, vykazaf ako sidast
ostatnych suhmnych ziskov,

o IFRS 9 zavadza novy model pre d&tovante o znehodnoten? finandnych nastrojov - model odakdvanych tverovych strat
{ECL model). Tento model zavadza trofstuptiovy pristup zaloZeny na zmenéach v dverovej kvalite finanénych aktiv od
dfia ich prvotného zaidtovania, Tento medel prakticky znamend, e podfa novych pravidiel budd ugtovné jednotky
povinné zal&tovat’ okamzZita stratu rovrnd 12 mesaénej odakdvane] kreditng) strate pri prvotnom zad&tovani finan&ného
majetku, ktory nevykazuje Ziadne zndmky znehodnotenia (alebo odakavant Gverovi stratu za celdl dobu Zivotnosti v
pripade pohfadavok z obchodného styku). V pripade, Ze dojde k vyznamnému nérastu kreditného rizika, opravnd polozka
sa odhadne na zéklade ofakédvanych averovych straf za cetd dobu Zivotnosti finanéného aktiva a nielen na zéklade 12
mesadne] ofakdvane] straty. Model obsahuje zjednodudenia pre pohl'adavky z obchodného styku a lizingové pohPadavky.

o Poziadavky na G&tovanie o zabezpegeni boli zmenené, aby boli lepiie zostfadené s internym riadenim rizika. Standard
poskytuje tétovnym jednotkdm moinost’ vybera Gétovnej politiky aplikovat' Gétovanie o zabezpedeni podia IFRS 9 alebo
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pokralovat’ v aplikovani IAS 39 na victky vzr'ahy zabezpeenia, pretoze Standard momentdlne neupravuje Giétovanie
makro hedgingu.

Spolognost’ neuplatnila zmeny nového $tandardu IFRS 9 retrospektivne. Uplatnenie nového $tandardu IFRS 9 neviedlo
k v¢znamnym Opravam hodnoty finanénych aktiv. Celkovy dopad aplikdcie nového §tandardu na finanéné aktiva by
vylstil do zvySenia opravnych poloZiek zo zniZenta hodnoty finangnych aktiv v celkovej vyZke 71 tis. eur. T4to hodnota
Je vykalkulované aplikdciou percenta pravdepodobnosti padku pre nefinanény sektor vyhlasovaného kaZdorotne
Narodnou bankou Slovenska na obchodné pohladdvky, ktoré nespadajt do kategérie vnitroskupinovych pohladavok,
resp. pohladavok krytych bankovym financovanim.

» IFRS 15 ,,V¥nosy zo zmliv so zékaznikmi“ a daldie dodatky (s 0&innostou pre a¢tovné obdobia zadinajiice sa 1. janudra
2018 alebo neskor), ). Tento novy $tandard zavadza princip, Ze vynosy sa maj( Gdtoval’ v transakdne] cene v &ase, ked'
tovar alebo sluZby si prevedené na zédkaznika. Akékolvek viazané tovary alebo sluZby, ktoré si odlifitefné, sa musia
a&tovat’ samostatae a zlavy alebo vritky z predajne] ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky. V pripade, Zc cena
Jje z akéhokoPvek dovodu variabilnd, musi sa zati&tovat’ minimélna hodnota, u ktore] je vysoko pravdepodobné, Ze nebude
odiétovand. Néklady na obstaranie zmluvy 20 zdkaznikmi sa musia kapitalizovat’ a odpisuji sa potas doby, poéas ktorej
spolognosti plynt: ekonomické benefity zmluvy so zdkaznikom.

Spototnost’ analyzovala dopady aplikdcie nového Standardu IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zakaznikmi* na G&tovni
zavierku. Spolotnost identifikovala nasiedovné povinnosti:

- Vynosy zo zikazkovej vyroby a poskytovania sluZieb, ktoré sa vykazuj v priebehu uréitého &asového ohdobia

- Vynosy z predaja tovaru, ktoré sa vykazuji k uréitému momentu

Spolotnost’ analyzovala zmluvy so zékaznikmi pre pripadn( identifikdciu daldich povinnosti, Na zaklade analyzy
identifikovala ako d'alfie potencidlne povinnosti dopravu a zdruky. Spolotnost usidila, 2e doprava nie je vyznamna
z hfadiska celkove] zmluvy a zéruky st poskytované iba v ramei 3tandardnych trhovych podmienck v danom odvetvi
a preto neboli vyhodnotené ako separdtna povinnost na plnenie.

Spoloénost posiidila aj naklady ra ziskanie zmliv, ktoré by sa mali amortizovat’ podas trvania zmluvy so zakaznikom.
Spolo¢nost’ postdila tieto naklady ake nevyznamné so zanedbatelnym dopadom na finanéné vykazy k 1. januaru 2018,V
stiade s uplatnenim IFRS 15 Spoloénost’ pouzila modifikovany retrospektivny pristup pre prvé uplatnenie Standardu [FRS
15 v tychto finandnych vykazoch, Implementécia nového Standardu TFRS 15 nemala vyznemny dopad na vysledky
Spoloénosti,

»  Novela IFRS 15, Vinosy zo zmliv so zdkaznikmi (vydand 12, aprila 2016 a ic¢innd v E U pre tétovné obdobia zadinajice
I janudra 2018 alebo neskdrj. Novela nemeni zakladné principy Standardu ale upresfiuje ake sa tieto principy maji
aplikovat’. Novela objasfiuje ako v ramei zmluvy identifikovat’ povinnost pinenia zékaznikovi (povinnost dodaf tovar
alebo sluZby); ako stanovif, &i spolodnost je priméme zodpovedna za dodanie (ako dedavaiel tovary alebo sluzby) alebo
len sprostredkovatel’ (zodpovedny za sprostredkovanie tovaru alebo sluZby) ako aj ako stanovit, &i vynos z licencie uttovat’
v stanovenom Case alebo poéas uréitéhoe obdobia. Okrern tychto upresneni, novela obsahuje & dve dodatoéné oslobodenia
s ciel'om zniZit’ naklady a komplexnost’ v &ase prvej implementacie Standardu,

* Dodatky k IFRS 2 ,,Platby ra ziklade podielov® — Klasifikdcia a ocefiovanie transakeii s platbami na zaklade podielov
{s u¢innostou pre uétovné obdobia zadinajiice sa 1. janudra 2018 alebo neskér),

» Dodatky k IFRS 4 ,Poistné zmluvy® — Uplatiovanic IFRS 9 ,Finanéné nédstroje” a IFRS 4 ,Poistné zmluvy" (s
udinnost'ou pre uétovné obdobia zadinajdce sa 1. januara 2018 alebo neskdr, alebo ked' sa IFRS 9 , Finanéné néstroje®
uplatiiuje po prvykrat),

* Dodatky k IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi“ ~ Vysvetlenie k [FRS 15, Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi® -
prijaté EU diia 31. oktdbra 2017 (s G&innost'ou pre Gétovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2018 alebo neskor),

+ Dodatky k IAS 40 ,Investicie do rehnutelnosti® — Prevedy investicif do nehnutelnosti (s d&innostou pre Gétovné
obdobia zadinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskdr),

+ Dodatky K IFRS 1 a IAS 28 v ddstedku ,Projektu zvySovania kvality TFRS (cyklus 2014 — 2016)* vyplyvajice
z rofného projektu zvySovania kvality [FRS (IFRS 1, IFRS 12 a JAS 28), ktorych ciefom je predovietkym odstranit’
nezrovnalosti a vysvetlit' znenie (dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa vzt'ahuji na Gétovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2018
alebo neskr),
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2.2,

e [IFRIC 22 , Transakcie v cudzich mendch a vopred uhradené protiplnenie” (s Gtinnostou pre G8tovné obdobia
zatinajlce sa 1. janudra 2018 alebo neskor).

Uplatnenie tychto novych Standardov, dodatkev k existujicim Standardom a interpretécic nemaloe za nasledok Fiadne
vyznamné zmeny v (¢tovne] zdvierke Spoloénosti .

Nové §tandardy a dodatky k existujicim $tandardom vydané radou IASB a platné pre nasledujiice iStovné ohdobia

K datamu schvilenia teito 0&tovnej zévierky boli vydané nasledujice nové 3tandardy, dodatky k existujicim ¥tandardom
a nova interpretacia, ktoré zatial’ nenadobudli 4&innost’;

s IFRS 16 ,,Lizingy® (s G¢innostou pre Gétovné obdobia zatinajice sa 1. januéra 2019 alebo neskor),

Tento novy tandard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocefiovanie, prezenticiu a zverejiiovanic lizingu. IFRS 16
eliminuje klasifikdciu operativneho a finanéného lizingy, tak ako to definuje IAS 17, a namiesto tohe zavadza jednotny
mode} Oftovania pre ndjomeu. Njomcovia budt povinnf vykazat: (a) aktiva a zaviizky pre vietky Hzingy dlhgie ako 12
mesiacov pokial’ nepdjde o aktiva malej hodnoty a (b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od droku zo zévizkov
z lizingu vo vykaze ziskov astrit. Z hladiska prenajimatels preberd [FRS 16 vdldinu 4dtovnych zdsad zo
sGéasncho Standardu TAS 17. Prenajimatel’ pokraduje v klasifikécii operativaeho a finandného lizingu a v rozdielnom
uétovani tychto dvoch typov Hzingu. :

Spolognost’ vyhodnotila dopad aplikdcie IFRS 16 Lizingy na Gétovni zavierku. Spolo&nost’ vykdZe majetok s pravom
pouZivania a zdvizok z lizingu v odhadovanej vy¥ke 3 173 tis. EUR k 1. janudru 2019 a zanedbatelny dopad na vykaz
ziskov a sirat a vykaz petiaZnych tokov za rok 2019. Spolognost pouZila pri diskontovani priemern Grokovd mieru
svojich bankovych Gverov. Predmetom ndjmov, v ktorych je spoloSnost’ najomcom, je prendjom obrabacich strojov.
Spolotnost aplikuje $tandard od 1. janudra 2019 metddou zjednodueného pristupu (bez Gpravy predchadzajicich obdobi)
a tie# sa rozhodla uplatnit 3tandard len na tie zmluvy, ktoré k datumnu prechodu spliali definiciu lizingu podla predoglych
Standardov IAS 17 a IFRIC 4. ZaO¢tovanie aktiva s pravom na uZfvanie a lizingového zavizku nebude maf vyznamny
dopad na finan&né ukazovatele spoloCnosti.

+ JFRS 17 ,,Poistné zmluvy* (s d&innost'on pre G&tovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2021 alebo neskdr),

« Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombindcie® — Definicia podniku (vz£'ahuji sa na podnikové kombinacie, kiorych datum
nadobudnutia je prvy alebo ktorykolvek nasledny defi prvého Gétovného obdebia, ktoré sa zadina 1. janudra 2020 alebo
neskor, a na nadobudnutie majetku, ku ktorému doglo v defl zatiatku tohto obdobia alebo neskér),

+ Dodatky k IFRS 9 ,Finanéné nastroje* — Predtasné splatenie s negativnou kompenzaciou (s G8innostou pre d&tovné
obdobia zafinajtice sa 1. janudra 2019 alebo neskédr),

« Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovand daftovna zdvierka®* aIAS 28 ,Investicie do pridruZenych spolofnosti
a spoloeénych podnikev¥ — Predaj alebo vkiad majetku medzi investorom ajeho pridruZenou spelodnostou alebo
spoloénym podnikom a dallie dodatky (datum Géinnosti bol odloZeny na neuréito, kym nebude ukondeny projekt
skiimania metédy vlastného imania),

» Dodatky k IAS 1 ,Prezenticia uitovnej zavierky* aIAS 8 ,Uétovné politiky, zmeny v Gtovnych odhadoch
a chyby* — Definicia pojmu ,,v¥znamny“ (s iéinnost'ou pre tovné obdobia zadinailice sa 1. januara 2020 alebo neskdr),

s Dodatky k TAS 19 ,,Zamestnanecké poitky™ — Uprava, krétenie alebo vysporiadanie pldnu (s G&innostou pre adtovné
obdobia zadinajiice sa 1. janvdra 2019 alebo neskor),

e Dodathy k IAS 28 ,Investicie do pridruZenych spolofnosti aspolo€nych pednikov® — Dlhodobé ndasti
v pridruZenych spolo&nostiach a spolo&nych podnikoch (s Gdinnostou pre Gtovné obdobia zatinajlice sa 1. januéara 2019
alebo neskdr),

e Dodatky k réznym $tandardom z dévodu ,,Projektu zvySovania kvality IFRS (eyklus 2015 - 2017)* vyplyvajice
z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 11, 1AS 12 a TAS 23), ktorych cielom je predovietkym odstrénit

nezrovnalosti a vysvetlit’ znenie (s G&innostou pre iétovné obdobia zalinajtce sa 1. januéra 2019 alebo neskdr),

* Dodatky k Odvolavkam na Koncep&ny ramec IFRS (s i¢innost'ou pre aétovné obdobia zafinajuce sa 1. januéara 2020
aiebo neskor),
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o IFRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov® (s d8innostou pre 03tovné obdobia zatinajlice sa 1. janudra 2019
alebo neskér).

Spolo&nost sa rozhodla, Ze nebude tieto nové dtandardy, dodatky k existujiicim $tandardom a novii interpretaciu uplatiiovat
pred datumom ich fi¢innosti. Spoloénost ofakdva, Ze prijatie tychto 3tandardov, dedatkov k existujdicim $tandardom a novej
interpreticie nebude mat vyznamny vplyv na GStovni zévierku Spolo&nesti v obdebi prvého uplatnenia .

Nové Standardy o dodmtky k existujiicim Standardom vydané IASB, ktord EU zatial’ neprijala

V sG¢asnosti sa §tandardy IFRS tak, ako boli prijaté EU, vyznamne neodliluji od predpisov prijatych Radou pre medzinarodné
uttovne Standardy (IASB’) okrem nasledujticich novych $tandardov a dodatkov k existujicim $tandardom, ktoré neboli
schvélené na pouZitie v EU k 20.3.2019 (uvedené détumy GZinnosti sa vzt'ahuji na IFRS tak, ako ich vydala IASB);

e IFRS 14 ,Utty dasového rozli¥enia pri reguldcii“ (s (¢innostou pre tétovné obdobia zadinajtice sa 1. januéra 2016
alebo neskor) - Eurdpska komisia sa rozhodia, Ze nezalne proces schvalovania tohto predbeZného Standardu a potkd na
Jjeho koneéne znenie,

o IFRS 17 ,,Poistné zmluvy® (s (¢innostou pre Gétovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2021 alebo neskoér),

¢ Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikevé kombindcie“ — Definicia podniku {vztfahuji sa na podnikové kombinicie, ktorych
datum nadobudnutia je prvy alebo ktorgkolvek nésledny defi prvého (8tovného obdobia, ktoré sa zalina 1. janudra 2020
alebo neskér, a na nadobudnutie majetku, ku ktorému doslo v defi zatiatku tohto obdobia alebo neskar),

¢ Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana iftovnd zavierka® a IAS 28 ,Investicie do pridruZenjych spolofnosti
a spolotnych podnikov® — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom ajeho pridruZenou spofodnostou alebo
spolotnym podnikom a d’aldie dodatky (datum Gginnosti bol odloZeny na neuréito, kym nebude ukonleny projekt
skiimania metédy vlastného imania),

+ Dodatky k JAS 1 ,Prezenticia fictovaej zdvierky® a IAS 8 ,Uétovné politiky, zmeny v &&tovnych odhadoch
a chyby* — Definicia pojmu ,,v¥znamny“ (s G&innostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2020 alebo neskér),

» Dodatky k 1AS 19 ,,Zamestnanccké poitky* — Uprava, krétenie alebo vysporiadanie planu (s Géinnostou pre fdtovné
obdobia zadinajiice sa 1. janudra 2019 alebo neskér),

s Dodatky k IAS 28 ,Investicie do pridruZenych spolotnosti a spoloénych pednikov® - Dlhodobé G&asti
v pridruZenych spolo¢nostiach a spoloénych podnikoch (s dtinnostou pre Gitovné obdobia zatinajice sa 1., janudra 2019
alebo neskér),

s Dodatky k réznym $tandardom z dévedu ,Projektu zvySovania kvality IFRS (cyklus 2015 - 2017)* vyplyvajice
z rofného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a TAS 23), ktorych ciefom je predovietkym odstranit
nezrovnalosti a vysvetlit' znenie (s 1€innostou pre Nétovné obdobia zadtinajiice sa 1. januara 2019 alebo neskor?,

» Dodatky k Odvelavkam na Koncepény ramec IFRS (s ii¢innostou pre ittovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2020
alebo neskdr).

Spoloénost ofakéva, Ze prijatie tychto novych Standardov a dodatkov k existujticim $tandardom nebude mart’ vyznamny vplyv
na uttovnu zdvierku Spolo¢nosti v obdobi prvého uplatnenia.

Uttovanie o zahezpetovacich néstrojoch v suvislosti s portfdtiom finangnych aktiv a zaviizkov, ktorého zdsady EU zatial
neprijala, zostdva nad’algj neupravend.

Na zdklade odhadov Spolo¢nosti by uplatnenie GStovania o zabezpefovacich nastrojoch v sivisiosti s portfoliom finan&nych
aktiv alebo zdvizkov podi'a JAS 39 ,Finanéné ndstroje: vykazovanie a oceftovanie” nemalo vyznamny vplyv na iétovnd
Zavierku, ak by sa uplatnilo k détumu zostavenia ultovnej zavierky
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b)

o

d)

PREHIAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV
Prehlasenie o salade s IAS/IFRS

Ustovna zévierka Spoleénesti bola zostavend v stlade s Medzinarodnymi $tandardami finanéného vykaznictva prijatymi
nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady Eurdpskeho spolofenstva o uplatfiovani medzindrodnych 0dtovnych noriem
(IFRS).

Vychodisks pre zostavenie uétovnej zdvierky

Tato uftovnd zavierka je riadnou G&tovnou zdvierkou zostavenou podla § 17z ods. 2 zékona NR SR & 431/2002 Z. z.
o uétovnictve za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018.

Tato 0&tovna zavierka bola zostavend podla zdsad a metdd ustanovenych nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) &
1606/2002 o uplatiiovani medzindrodngch Gétovnych noriem a Nariadenia Komisie (ES) ¢ 1725/2003 o prijati uréitych
medzindrodnych étovnych noriem v sijade s nariadenim Eurdpskehe parlamentu a Rady (ES) & 1606/20602 v zneni neskor$ich
natiadend.

Vedenie si vyhradzuje pravo na zmenu tejto GStovnej zavierky po jej schvaleni na vydanie. Podl'a paragrafu 16, odsek ¢ az 11
slovenského Zakona o Uétovnictve (Zdkon & 431/ 2002 v zneni neskordich predpisov), Gétovné knihy Gétovngj jednotky
nemdZu byl znovu otvorené po tom, &o bola pripravend a schvalens 1&tovnd zavierka, Ak potom, zko bola 4&tovna zévierka
schvélend, vedenie zisti, Ze udaje za predchadzajice G¢tovné obdobie nie si konzistentné s tdajmi v beZnom &tovnom obdobf,
Zaion o G&tovaictve umoZiuje tétovne} jednotke upravit’ porovnatelné tdaje v tom G&tovnom obdobi, v ktorom G&tovna
jednotka tieto skutoZnosti identifikovala.

Zostavenie (¢tovne]j zavierky v siilade s IFRS platnymi v Eurdpskej finii si vyZaduje pouZitie urditych utovaych odhadov.
VyZaduje si to tieZ uplatnenie isudku vedenia v procese uplatitovania G&tovnych zdsad. Oblasti, ktoré vyZaduja vy38i stupent
rozhodovania alebo st zloZitejdie, alebo oblasti kde si predpeklady a odhady vyznamng pre individudlnu 6étovnl zdvierku s
uvedené v Poznamke 3 bod e).

Této 4ftovnd zavierka bola zostavend za predpokiadu nepretrzitého trvania Spolotnesti (going concern).

Informdcie o konsolidovanom celku

Tatravagénka 2.5, Stefanikova 887/53, 058 01 Poprad zostavisie konsolidovan(i ittovni zdvierku za deérske spolotnosti,
v ktorych ma kontrolu v stilade s pravidlami Medzindrodnych u&tovnych $tandardov aplikovanych v Eurdpskei Onii platnych
ku dfiu zostaveria konsolidovanej (iétovnej zavierky.

V stlade s poZiadavkami paragrafu 22 zdkona & 431/2002 Z. 2. o 4&tovnicive, paragrafu 4 $tandardu IFRS 10 - Konsolidované
Ggtovng zavierky a interpreticie popisanej v dokumente vydanom komisiou pre Vnitomy trh a shuZby Eurdpskei Komisie pre
Vybor reguldcie Gtovaictva (dokument ARC/08/2007) o vztahu medzi IFRS platnych v Eurdpskej anii a §tvrtou a siedmou
Direktivou, konseiidovand Gftovnd zavierka Spolognosti k 31. decembru 2018 bude zostavené aZ po détume zostavenia tejto
individuélnej &tovnej zavierky Spoloénosti podla IFRS platnych v Eurdpskej tnii, Tito kensolidovany zévierku bude moZné
ziskat priamo v sidle Spolognosti a bude uloZena v Registri 0&tavnych zavierok.

Spoloénost’ a jej deérske spolognosti buda tieZ zahrnuté do koensolidovanej Oétovne] zévierky spolofnosti Optifin Invest s.r.0.
a Budamar Logistic a.s., zostavenej k 31. decembru 2018 podla Medzindrodnych $tandardov pre finanéné vykazaictvo platnych
v Eurdpskej tnii. Tato konsolidovand Gdtovn zdvierku je moZné dostal’ priamo v sidle uvedenej spolofnosti, na adrese
Rusovska cesta 1, 851 01 Bratisiava.

Systém tétovnictva

T4to individualna Gtovna zéivierka bola vypracovand v silade s Medzinérodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictve tak,
ako boli schvalené pre pouzitie v Eurdpske] dnii (dalej len ,,EU).

Finandné vykazy boli vyhotovené na principe historickych nékladov s vynimkou precenenia poloZiek investicif do
nehnutelnosti. Informacie o pouZitych zakladnych G&tovnych postupoch sa uvadzaji d'alej v tychto poznamkach. Vyznamné
postupy (&tovania pouZité pri zostaveni tejto Gdtovnej zdvierky st uvedené niZsie. Tieto postupy Gétovania boli aplikované
konzistentne na vietky a&tovné obdobia, ak nie je uvedené inak.

Uztovnym obdobim je kalendarmy rok. Funk®nou menou spolofnosti je euro, finanéné vykazy udtovnej zévierky s
prezentované v BUR.
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Vyznamné aétovné odhady a hlavné prifiny neurfitosti odhadov

Zostavenie (¢tovnel zdvierky v silade s IFRS tak, ako boli prijaté pre poufitie v ramci EU si vy¥aduje poutitie odhadoy
& predpokladov, ktoré ovplyviluji vykazovand hodnoty majetku a zivizkov v Gtovnej zavierke z v pozndmkach k aétovnej
zévierke, Hoci tieto odhady robi vedenic spolognosti podla svojho najiepdieho poznania aktudlnych udalosti, skutoéné
vysledky sa v konetnom désledku mdZu od tychto odhadov li%it. Najvyznamnejiie odhady sa tykajd stanovenia doby vplyvu
finanénej krizy a ekonomickej recesie, Zivotnosti dlhodobého hmotného a nehmotného majetku, realizovaielnost nékladov na
vyvoi, vytislenia zniZenia hodnoty aktiv (dlhodoby majetok, pohladivky & zdsoby), precenenia majetku a v¥poétu rezervy na
reklamacie.

Zéakazkova vyroba

Pri zdkazkove] vyrobe Spolognost nétuje ka?di vyrobnt davku ako zdkazku, aj ked st viaceré vyrobné davky stastou jednej
zmluvy so zdkaznikom. Spoloénost’ povaZuje tento spdsob Gdtovania za dostatodne presnt aproximéciu poziadavky IFRS, ktord
vyzaduje aby sme za zdkazku povaZovali cely kontrakt so zdkaznikom. Nakolko sa jednd o opakujticu sa vyrobu vedenie
Spolotnosti veri, Ze dokéZe od prvej davky kontraktu odhadovat' ziskovest' celého proiektu, Spolodnosti sa historicky dari
zvySovat ziskovost opakovanych zékaziek vdaka vy3Sej efektivite v neskordich cykloch opakovanej vyroby. Vedenie
Spolo€nosti si uvedomuje riziko, Ze zvyujice ceny vstupov (najmé, aviak nielen vyludne materidloy a poddodévok) by mohli
zniZit’ marzu dosahovanu na zékazke v budiicnosti. Vedenie Spolotnosti toto riziko riadi tak, ako je popisané v pozndmke 34.2
predovietkym budovanim dlhodobych vztfahov s dodavatePmi a zabezpedovanim projektovych cien. V pripade, ak by do¥lo
k rastu cien vstupov v obdobi do ukondenia rozpracovanych zakaznickych kenfraktov bola by ovplyvnena budiica ziskovost
zakaziek a tieZ zostatky &istej hodnoty zakaziek k 31.12.2018.

Rudenia za tretie osoby a bankové garancie

Tak ako je popisané v pozndmkach 32.1 a 32.2 Spolognost’ rugi do vysky 5 184 tis, EUR za tretie osoby a do vyiky 32 279 tis.
EUR v suvislosti s dodavkami jei vyrobkov zékaznikom. Vedenie Spolotnosti posidilo finanén situdeiu tretich stran za ktoré
ruéi ake aj dodavky zdkaznikom a dolo k zdveru, Ze je nepravdepodobné, aby na zaklade vvdanych zéruk a bankovych
garancii do8lo k akymkolvek plneniam. V pripade, ak by sa zhorgila finanénéa situdcia resp. by doslo k neplneniu zavizkov
voéi zakaznikom alebo problémom s kvalitou doddvok, Spolotnosti by mohla v tejto siivistosti vzniknf strata do v¢sky tychto
garancii,

Ay

Pézicky a preddavky poskytnuté spriaznenym stranam

Speloénost netvorf opravné polozky k pohladévkam od spriaznenych stran. Ako je popisané v poznamke 34.2.3 z tohto tituku
vznikd Spolo&nosti koncentracia kreditného rizika vo vyske 9 938 tis. EUR. Pokial by zamery, s ktorymi boli tieto avery
poskytované neboli Uspedne zrealizované Spolo¢nosti by mohla vzniknat' v tejte sivislosti strata.

Zivotnost' dihodobého hmotného a nekmotného majetku

Qdhadovand doba Zivoinoesti hmotného a nehmotného majetku je preskimand vzdy ku koncu aétovného obdobia v ramei

inventarizécie majetku. Pre stanovenie Zivotnosti sa posudzujG nasiedovné faktory:

- olakdvané vyuZitie majetky v a¢tovne] jednotke, uZivanie je urdené s ohladom na egakdvanu kapacitu aktiva a jeho fyzicky
vykon

- typicky Zivotny cykius majetku vychadzaiiei z dostupnych informécii o odhade pouZitelnosti podobnych aktiv, ktoré s0
vyuZivané podobnym spdsobom

- technicke, technologicke a iné druhy opotrebenia

- stabilita odvetvia, v ktorom sa majetok vyuZiva a zmeny dopytu po vyrobkoch a sluZbdch, ktoré s vystupom vyuZitia
majetku

Pripadné rozdiely medzi dobou Zivotnesti majetku stanovenou vedenim Spoloénosti a jeho skutofnou dobou Zivotnosti mbZu
mat’ vyznamny vplyv na fito G&tovnd zévierku. Ak by sa predpokladané doby Zivotnosti li8ili od odhadov ¢ 10 %, odpisy za
rok kondiaci 31. decembra 2018 by sa zvyéili 0 202 tisic EUR alebo zniZili o 813 tisic EUR.

Realizovatel'nost’ nikladov na vyvoj

Spolo#nost analyzuje kritéria na kapitalizdciu pri prvotnom vykédzani nikladov na v¥voj avykazuje ich v skutoénych
nékladoch s predpokladom, Ze iba 25% prevaZne externych nakladov sa vyuZije prostrednictvom budticich zdkaziek a zvySok
je vykazany v ramei nakladov na zékazku, s ktorou sivisia. Z tychto dévodov vyska kapitalizovanych nakladov na v¥voj
nepredstavije vietky skutoéne vynaloZené naklady stvisiace s vyvojom danych nehmotnych aktiv. Ku ka?dému sivahovému
diu odhaduje vedenie spoloénosti budiicu realizovateTnost beriic do Gvahy si:¢asné a budice zdkazky, trhovi cenu podobnych
projektov a technologicky pokrok v odvetvi.
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Priememnd zostavajica deba Zivotnosti pre kapitalizované naklady na vyvoj k 31. decembru 2018 je 9,71 roka.

Rezervy

Finanéné vykazy spoloénosti obsahujit vyznamné &iastky, ktoré predstavujl rezervy na buddce vydavky, ktoré spolotnos?
otakéva v suvislosti so svojou podnikatelskou innost'ou, predovietkym rezervy na odstrdnenie vyrobnych vad vyrobkov, pre
odsiranenie ktorych je viazanég zmluvnymi podmienkami a rezerva na odchodné a pracovné a Zivotné jubiled, ku ktorym je
spolo&nost’ viazang podmienkami dohodnutymi v kolekiivnych zmluvdch nad rdmec zékonnych povinnosti, Vyska rezerv
vychddza z odhadov budicich nakladov

Vyika rezervy na zékaznicke reklamdcie vychadza z edhadov budicich nakladov na opravy v sivislosti s odstranenim véd
v ramei zérudnej doby vyrobkov. Je stanovend na zaklade historickej analyzy ndkiadov na rekiamdcie so zohl'adnenim zmluvne
dohodnute} tandardnej 2-roénej zéruéngj lehoty vyrobkov. Tento odhad je pricbeine aktualizovany, Dal3ie informécic
k rezervdm sa uvadzaji v pozn. 14 a 17.

ZniZenie hodnoty aktiv

V pripade, Ze fakty a okolnosti naznadujd, Ze hodnota dlhodobych aktiv alebo pefiazotvornej jednotky je zniZend, urobi sa
vypodet spétne ziskatePnej &lastky v sttlade s IAS 36 — ZniZenie hodnoty aktiv, Ak je spétne ziskatelna &iastka takéhoto
dlhodobého majetku niZdia neZ jeho UGtovnd hodnots, tento rozdiel sa vykaZe ako strata zo zniZenia hodnoty do vysiedku
hospodarenia.

Spolotnost vypoditala a zaidtovala vyznamné &iastky zniZenia hodnoty dlhodobého maietku, zésob a pohPadévok na zdklade
postdenia ich budlGeeho pouZitia, plénovanej likvidacie, vymoZitelnosti splacania a predaja. Pri niektorych poloZkéach eSte
nebolo prijaté konedné rozhodnutie a preto sa predpoklady ohladne pouZitia, likvidécie alebo predaja majetku méZu zmenit'.
Podrobné informécie o zniZeni hodnoty dlhodobého majetku, zdsob a pohladdvok sa uvadzajt v pozn. 4, 5, 6, 7, 8, 9.

Finantné investicie

Spolotnost aktivne vyhPadéva prileZitosti na rozsirenie svojho trhového podielu a zabezpedenie komplexnej ponuky pre
zékaznikov. V tejto sivislosti investuje prostrednictvom nékupu podieloy v rAmcei Eurdpy ale aj inych rychlo rasticich trhov.
Potrebu tvorby opravnej poloZky voéi financnym investicidm Spolo&nost’ posudzuje na zdkiade dosahovanych a pldnovanych
vysiedkov, kde sa skutodnost méZe odlifoval’ na ziklade zmenenych trhovyeh podmienck a Gspednosti opatreni na
zefektivnenie vyroby. V pripade predaja tychto investici sa mdZe skutodna cena odlifovat’ od momentéine vykazanej hodnoty
o vyznamnu ¢iastku. Pozri tieZ poznamku 7.

Nehmotné aktiva
V spoloénosti TATRAVAGONKA vznikajti nehmetns aktiva:

. aktiva obstarané vlastnou &innostou, predovietkym aktivované niklady na vyvoj
. aktiva obstarané kipou, napr. software,

Nehmotny majetok je pri jeho obstarani oceneny obstaravacou cenou. Nehmotny majetok je zaittovany, ak je pravdepodobne,
Ze Spoloénosti budi z daného majetku plyntf budice ekonomické GZitky a obstardvacia cena akiiva sa d4 spol'ahlivo stanovit.

Spolotnost nehmotné aktiva nasiedne ocefiuje obstardvacimi nakladmi zniZenymi o opravky a straty zo zniZenia hodnoty.
Spoloénost’ stanovuje dobu peuZitelnosti nehmotného aktiva v zavislosti od predpokladane]j doby jeho ekonomického vyuZitia.
Predpokiadand doba pouZitelnosti 2 metéda amortizdcie sa preveruje vzdy na konei kazdého uétovaého obdobia , pri¢om vplyv
akychkol'vek zmien v odhadoch sa ctuje prospektivne,

Vydaje na vyvejové &nnosti, v kiorych sa vyuZivaji vysledky vyskumu ainyeh znalost! za uCelom ich vyuZitia v novej
a podstatne zdokonalenej vyrobe a procesoch sa kapitalizujl, ak je vyrobok alebo proces komeréne a technicky vyuZitelny
a spolognest’ ma dostatek zdrojov na dokondenie vyvoja. Kapitalizované vydaje na vyvojové éinnosti v Spolodnosti zahfiiaj
v prevazne] miere externé naklady v sGvistosti s uvedenim vyvijanych vyrobkov na trh (skisky, certifikdty, posudky).

Ostatny v¥vo] sa 0&tuje do nékladov vo vykaze ziskov a strat. Kapitalizovany vyvoj sa G¢tuje v obstardvacich nakladoch minus
opravky a pokles hodnoty.

Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou dinnostou sa vykazuje, len ak st splnené tieto podmienky:

. vytvoreny majetok moZno identifikovat (napr. softvér a nové procesy),

. je pravdepodobné, Ze vytvoreny majetok bude produkovat budiice ekonomické Zitky,
. naklady na vyvoj daného majetku moZno spolahlivo merat’.

. moZnost jeho technicksho dokondenia
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. zamer jeho dokondenia, pouZivania alebo predaja
. schopnost’ Spoloénosti pouZivat’ alebo predat
. dostupnost’ technickych zdrojov, finanénych zdrojov a ostatnych na dokongenie jeho vyvoia, poufitie alebo predaj

Néklady na vyskumn( ¢innost’ (pokial vznikaju} sa vykazuju ako ndklady v obdobi, v ktorom sa vynalo#iti.

Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou Sinnostou s konetnou dobou pouZitelnosti sa odpisuje rovriomerne pogas odakivanej
doby jeho ekonomicksho vyuZitia. Ak nehmotny majetok vytvoreny vlastnou &innosfou nemoino kapitalizovaf, néklady na
vyvoj sa 08tuji do hospodérskeho vysledku v obdobi, ked sa vynaloZili,

Spolo&nost na konei kazdého tdtovného ohdobia skiima, & existuje indikdcia zniZenia hodnoty nchmotnych aktiv. Ak takdto
indikacia existuje, Spoloénost znfZi Gétovni hodnotu na spétne ziskatelnd sumu, ktord je stanovena ako redlna hodnota minus
néidady na predaj, alebo hodnota z pouZivania, podla toho, ktord je vyisia,

Daigie Udaje si popisané v poznamke 4,

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia sii ocenené v obstardvacej cene po zniZeni o opravky a opravaé polozky, ak je to
potrebné,

Vydavky, ktoré sa tykaji poloZiek pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni po ich zaradeni do pouZivania, zvy$uji ich
Gétovni hodnotu iba v pripade, Ze Spolotnost mbZe ofakdvat’ budice ekonomické prinosy nad ramec ich pdvodnej vykonrnosti
atieto vydavky méZu byt spolahlivo ocenend. Vietky ostatné beiné vydavky sa G&tuja ako opravy a Gdrba do nakiadov
obdobia, s ktorym vecne a fasovo siivisia, Néklady na nahradenie hlavnych &asti alebe komponentov poloZiek dlhodobého
hmotného majetku s0 aktivované a vymenena ¢ast’ je vyradena.

Vyznamné nahradné dielce a pohotovosiné zariadenia spifiaju podmienky pre nehnutelnosti, stroje a zariadenia, ak SpoioZnost
olakédva ich vyuZitie podas viac ako 1 roka alebo ak nahradné diclce a obsluZné zariadenia méZu byt vyuzité len v spojeni so
¥pecifickou poloZkou nehnutefnosti, strojov a zariadent,

V silade s poZiadavkami IAS 36 sa ku ditu zostavenia financnych vykazov vykonava postdenie, & existuji faktory, ktoré by
naznadovali, e realizovatelnd hodnota pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariaden{ Spolognosti je niZ3ia ake ich a¢tovna
hodnota. V pripade zistenia takychto faktorov sa odhadne realizovatelna hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni zko Sistd
predajna hodnota alebo siéasnd hodnota budieich pefiaZnych tokov, vZdy t4, ktord je vy¥Sia. Akdkol'vek odhadnutd strata zo
zniZenia hodnoty pozemkov, budev, stavieb, sirojov a zariaden{ sa G&tuje v plnej vyske vo vykaze ziskov a strat v obdobi,
v ktorom zniZenie hodnoty nastalo. Diskoniné sadzby pouZité pri vypodie sifasngj hodnoty buddicich pefiaZnych tokov
vychadzaji z pozicie Spololnosti, ako aj zekonomického prostredia Slovenskej republiky ku diiu zostavenia sivahy.
V pripade, Ze sa Spolo¢nost rozhodne zastavit’ investiény projekt alebo sa vyznamne oddiali jeho pldnované ukondenie, posadi
pripadné zniZenie jeho hodnoty a podla potreby zalétuje opravni: polozku,

Zisky a straty pri vyradeni budov, stavieb, strojov a zariadeni si urlené porovananim vynosov s (i¢tovnou hodnotou a sit plne
zohl'adnend vo vikaze ziskov a strét.

Investicie do nehnutel’'nosti

Pozemky abudovy, ktoré Spoloénost’ dalej prenajima alebo ich drZi zo $pekulativnych dévodov na rast trhovej ceny,
Spolodnost vykazuie ako investicie do nehnutelnosti v siifade s TAS 40 a tieto nehnutel'nosti vykazuje samostatne od ostatnych
aktiv, ako sii¢ast’ stalych aktiv. Investicie do nehnutelnosti spoloénost ocefiuje modelom precenenia, Pohyby v redlnej hodnote
st Gétované ako vynos alebo ndklad v obdobi, v kiorom bolo ocenenie vykonané a s vykazané vo vykaze ziskov a sirat ako
vynosy alebo naklady z precenenia investicii do nehnutelnosti.

Nasledné vydavky si aktivované len vtedy, ked’ je pravdepodobné, Ze budice ekonomické GZitky spoiené s dancu pelozkou
budut plynat’ do Spoloénosti a naklady méZu byt spofahlivo ocenené. Vietky opravy a naklady na tidrzbu sa Gétuji v fase ich
vzniku. Ak sa invesifcia do nehnutePnosti zadne pouzivat’ vlastnikom, je preradend do dlhodobého hrotného majetku.

Ziskané vynosy z prendjmu sa vykazuji vo vykaze ziskov a strdt v rAmei ostatnych prevadzkovych vynosov. Zisky a straty z
predaja investicii do nehnutelnostl st vypoditané ako vynosy zniZené o G&tovni hodnotu.

DMhodoby majetok uréeny na predaj

Dihodoby majetok a vyrad'evané skupiny aktiv a zavizkov sa klasifikujG ako urdené na predaj, ked” ich G&tovni: hodnotu moZno
realizoval skér predajom ako nepretrzitym pouzivanim. Této podmienka sa povaZuje za splnend, len ked” je predaj vysoko
pravdepodobny, prifom majetok {alebo skupina aktiv a zdvizkov urenych na predaj) je k dispoziciil na okamZity predaj
v stave, v akom sa pravé nachadza. Vedenie sa musi usilovat’ o realizdciu predaja, o ktorom by sa malo predpokladat, Ze splni
kritéria na vykézanie skonéeného predaja do jedného roka od datumu takejto klasifikécie.
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Dlhodoby majetok urdeny na predaj (a skupina aktiv a zdvizkov urenych na predaj) sa ocefivje predehadzaiticou Gétovnou
hodnotou majetku alebo redlnou hodnotou minus naklady na predaj, podla toho, ktors je niZ$ia. Spoloénost’ vykazuje majetok
urleny na predaj v stvahe samostatne od ostatnych aktiv, ako si&ast obeZnych aktiv.

Deérske a pridruZené spole¢nesti a spolotné podniky

Dcérske spolodnosti s tie spolotnosti {vrdtane $truktirovanych), ktoré Spolognost’ kontroluje, nakolko Spolodnost (i} je
opravnend riadit’ prisludné aktivity deérskych spolognosti, ktoré vo vyznamnej miere ovplywiiujd jej hospodérsky vysledok, (ii)
Jje vystavend variabilnym vynosom alebo ma prava na variabilné vynosy na zdklade jei angaZovanosti a (iii) méa schopnos?
ovplyviievat tieto vynosy uplatitovanim svojho vplyvu nad deérskou spotoénostou.

Pri posudzovani toho, & Spolotnest kontroluje inG G&tovnd jednotku, sa berie do dvahy existencia a vplyv podstatnych
hlasovacich prév, vritane podstatnych potencidlnych hiasovacich prav. Aby bolo pravo podstatné, musi maf jeho drZitel
praktickt schopnost uplatiiovat’ ho vtedy, ked” vznikne potreba prijaf’ rozhodnutia o smerovani relevantnych &innosti oviadangj
Otovnej jednotky. Spoloénost méze kontroloval 0¢tovnd jednotku dokonca aj viedy, ked’ v nej nevlastni vacinu hlasovacich
prav. V takom pripade posudzuje Spolo¢rost vyiku svojich hiasovacich prav porovnanim s velkostou a rozptylenim podietov
ostatnych drzitelov hlasovacich prav, aby zistila, & ma de facto kontrolu nad danym subjektom. Ochranné priva inych
investorov, napr. také, ktoré sa tykail zdsadngch zmien Cinnosti danej (¢tovne} jednotky, alebo ktoré sa uplatfiuju iba za
vynimo&nych okoinosti, nebrania Spolo€nosti, aby v tejto Gétovnej jednotke uplatiiovala kontrolny vplyv.

PridruZené spolodnosti sit vietky spolotnosti, v ktorych mé Spolotnost’ podstatny vplyv, ale neovlada ich, &o je vo vieobecnosti
spojené s vlastnictvom 20% az 30% hlasovacich prav.

Spologne kontrolované podniky (,,spoloéné podniky*) sii tie, v ktorych sa Spolo&nost podiel'a na konirole &innosti spolotne so
svojimi partnermi v podnikani. Podla IFRS 11, Spolo&né dohody su investicie do spoloénych podnikov klasifikovane bud’ ako
spoloZné operdcie alebo spoloéné podniky v zavislosti na zmiuvnych préavach a povinnostiach kaZdého investora. Spolotnost
posidiia povahu jej spoloénych dohdd a urdila, Ze st spoloénymi podnikmi.

Investicie v dcérskych a pridruZenyeh spolo€nostiach & spoloénych podnikoch st ocenené v tejto individualne] aétovne
zdvierke v obstarfvacich cenach. Obstaravacia cena je vyjadrend hodnotou zaplatenych pefiaZnych prostriedkov alebo
peftaznych ekvivalentov alebo redlnou hodnotou vloZenych aktiv a pasiv na ziskanie deérskych a pridruZenych spoloénostf a
spolognych pednikov v ase ich akvizicie. Pripadné zniZenie ich hodnoty sa vyjadruje prostrednictvom opravng] poloZky.
Opravné poloZky sa tvoria na zdklade metddy sifasnegj hodnoty odhadovanych buddcich pefiaZnych tokov.

Finaniné nastrofe - ki'iové podmienky ocefiovania,

V zdvislosti od ich klasifikdcie st finanéné nastroje vykazované v realnej hodnote, obstardvacej cene alebo amortizovane]
hodnote tak, ako je niZ8ie uvedené.

Redina hodnota je cena, ktord by sa ziskala predajom aktiva alebo by bola zaplaten za prevod zdvéizku v rdmci beZnei
transakeie medzi GEastnikmi trhu k ddtumu ocenenia. Najlepsim dbkazom redlnej hodnoty je cena na aktfvnom trhu. Aktivny
trh je ten, na ktorom sa uskuto&iuji transakeie pre aktiva alebo pasiva s dostatotnou frekvenciou a objemom, aby poskytovali
priebeZné informécie o cendch,

Ocefiovacie techniky, ako modely diskontovanych pefiaZnych tokov alebo modely zaloZené na beznych trthovych transakcidch
alebo posadenie finanénych Gdajov subjektu sa pouZivaji pri urfovani redlnej hodnoty niektorych finanénych néstrojov, pre
ktoré nie si k dispozicii informécie o cendch na externom trhu. Ocenenia redlnou hodnotou sd analyzované podla firovne v
hierarchii oceneni redlnou hodnotou takto: (i) irovei jedna st ocenenia na Grovni kétovanyeh cien (neupravenych) na aktivnych
trhoch pre identické akiiva alebo zéviizky, (Ii) ocenenia na drovni dva s ocefiovacie techniky so vietkymi vyznamnymi
vstupmi aktiva alebo zavizku zistitelnymi, a to bud’ priamo (£. j. ako ceny), alebo nepriamo (t. j. odvadenim od cien) a (iii}
ocenenia na Grovni tri s ocenenia, ktoré nie si zaloZené vyhradne na zistiteInych trhovych adajoch (L. j. ocenenie vyZaduje
vyznamné nezistitel'né vstupy). Prevody medzi jednotlivymi aroviiami hierarchie redlnej hodnoty sa uskuto€fiujt ku koncu
uétovného obdobia, Vid® Pozndmka 34.2.5,

Obstardvacia cena je hodnota zaplatenych peftaZnych prostriedkov alebo pefiaZnych ekvivalentov alebo redlna hodnota inej
protihodnoty vynaloZenej na nadobudnutie majetku v Zase jeho obstarania, vratane transakénych néakladov. Ocefiovanie
obstaravacou cenou sa vztahuje len na investicie do maietkovych cennych papierov, ktoré nemaju kdtovand trhovi cenu a
ktorych redlna hodnota neméZe byt spolahlivo stanovena.

Transakéné ndklady s prirastkové ndklady, ktoré s priamo priraditelné k nadobudnutiv, vydaniu alebo predaju finangného
nastroja. Prirastkovy naklad je taky, ktory by nevzaikol, ak by k transakeii nedoglo. Transakéné ndklady zahffiaji poplatky a
provizie, ako s tie, ktoré sa zaplatili agentom, poradcom &i maklérom & obchodnikom. Transak&né néklady nezahffiaji naklady
na firancovanie alebo interné administrativne ndklady.

Amortizevand hodrota je hodnota, v ktorej bol finanény nastroj vykdzany pri prvotnom zatittovanf po odpoéitan{ spidtok istiny
azvyseni o dasovo roziidend troky. V pripade finanénych aktiv aj po odpeditani vzniknutych strat zo znfZenia hodnoty. Casove
rozltfeny drok obsahuje rozpuitanie transakénych nakiadov Sasovo rozlidenych pri prvotnom zatiétovan{ a akékol'vek prémie
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alebo diskonty z hodnoty do splatnosti za pouitia metédy efektiviej drokovej sadzby. Casovo rozlidend Grokové vinosy a
Grokové naklady, vritane amortizovaného diskontu alebo prémie (s ohl'adom na ¢asové rozlidenie poplatkov pri ich vzniku, ak
existujli) nie st prezentovand samostatne a si zahrauté do 0¢tovnej hodnoty sivisiacich poloziek vo vykaze ¢ finandnej situacii.

Metdda efektivnef vrokovef sadzby je metdda alokdcie Grokovyeh vynosov alebo trokovych nakladov za prislu$né obdobie tak,
aby bola zaistend kon$tantnd Grokovd miera (efektivna Grokovd sadezba) z Gltovngj hodroty, Efektivna Grokova sadzba je
{rokova sadzba, ktord presne diskontuje odhadované budiice pefiainé platby alebo prijmy (okrem buduacich strat sposobenych
kreditnym rizikom) pofas doby predpokladanej Zivotnosti finanénéheo nastroja, alebo kratfe] doby, ak je to vhodné, na &istd
i&tovna hodnotu finanéného ndstroja. Efektivaa tirokovd sadzba diskontuje pefiaZné toky variabilnych arokovych nastrojov k
daldiernu terminu drokovej fixdcie, s vynimkou prémie alebo diskontu, ktory odriZa rozpdtie nad pohyblivou sadzbou
uvedenou v nastroji, alebo d"aliich premennych fakiorov, ktoré nie s obnovené na zéklade trhovej sadzby. Tieto prémie alebo
diskonty sa odpisuji poGas celej predpokladane} Zivotnesti ndstroja. Vypodet sidasnej hodnoty zahffia vietky poplatky platené
alebo prijaté medzi zmluvnymi stranami, ktoré st neoddelitelnou sitastou efektivne] firokove] sadzby.

Finanéné aktiva a finanéné zaviizky sa vykazujl resp. prestant vykazovaf, k datumu transakcie na zéklade zmluvy o kape
alebo predaji investicie, kiorej podmienky vyzadujd vykonat' investiciu v ¢asovom ramci uréenom danym trhom a pri prvetnom
vykézani sa ocefiuil relnou hodnotou.

Vietky ndkupy a predaje finandnych aktiv, ktoré vyZaduj( dodanie v ¢asovom ramei stanovenom predpismi alebo trhovymi
zvyklostami (ndkupy a predaje beZnym spbsobom®) sa zaznamendvajt v defi obchodu, &o je ddtum, ku kterému sa Spoloénost’
zaviaZe dodat’ finanéne aktivum. Vietky ostatné ndkupy si vykdzané, ked' sa 48tovnad jednotka stane stranou zmiuvného
zaobstarania nastroja.

Transakéné nakiady, ktoré je moZné priamo priradit’ obstaranin alebo vydaniu finanéaych aktiv alebo finanénych zavizkov
(okrem finanéného majetku vykdzaného v redlnej hodnote ziétovaného cez vykaz ziskov a strat) sa pri prvoinom vykdzani
pripoditajiz k redlnej hodnote resp. odpotitajd od redlnej hodnoty finanénych aktiv alebo finanénych zavizkov.

Transak¢né néklady, ktoré je moZné priamo priradit’ k obstaraniu finanénych aktiv alebo finanénych ndkladev ocenenych
v reélnej hodnote vykazanych do zisku alebo straty, sa ckamZite vykazuji v hospodarskom vysledku.

Prvotné vykdzanie finanénych nistrojov.

Vietky finanéné ndstroje st prvotne vykdzané v redlnei hodnote zvy¥enej o transakéné néklady. Pri prvotnom vykdzani redlnu
hodnotu najlepsie uréuje transakéna cena. Zisk alebo strata z prvotného vykdzania sa G&tuje len v pripade, ak existuje rozdiel
medzi redlnou hodnotou a transakénou cenou, kiord méie byt podloZend dal¥imi pozorovatefnymi st€asnymi trhovymi
transakciami § rovnakym néstrojom alebo vypoétami na zéklade ocefiovacich technik, ktoryeh vstupy zahifiaji iba tdaje z
pozorovatelnych trhov.

Vietky nakupy a predaje finanénych aktiv, ktor€ vyZaduji dodanie v Gasovom ramci stanovenom predpismi alebo trhovymi
zvyklostami (ndkupy a predaje ,,beznym spdsobom™) sa zaznamendvajd v defl obchodu, ¢o je datum, ku ktorému sa Spolofnost
zaviaZe dodat’ finandne aktivum. Vietky ostatné nakupy s vykizané, ked’ sa Gltovné jednotka stane stranou zmluvného
zaobstarania nastroja.

Klasifikacia finanénych aktiv

Finanény majetok sa klasifikuje do tychto kategéril: finandny majetok .,v redlnej hodnete ziiétovany cez vykaz ziskov a strat™
(FVTPL), .investicie dr¥ané do splatnosti, ,finanény majetok k dispozicii na predaj (AFS) a ,fvery a pokladavky™.
Kiasifikacia zavisi od charakteru finanénéhe majetku a (8elu pouZitia, a uréuje sa pri prvotnom vykazovani, Nakupy alebo
predaje firanénych aktiv s beznym terminom dodania sa zaadtuid, resp. odddtuji k datumu transakcie. Nakupy alebo predaje s
beZnym terminom dodania si ndkupy alebo predaje finandného majetku, ktoré vyZadujo dodanie majetku v ¢asovom ramci
stanovenom pravidlom alebo konvenciami na trhu,

Uvery a pohladavky si nederivatovym finangnym majetkom s fixnymi alebo variabiinymi platbami, ktoré nie st kdtované na
aktivnom trhu. Uvery a pohFadavky vratane pohladavok z obchodného styku a inyeh pohlPadavek, bankovych zostatkov a
hotovosti sa ocefiujii amertizovanymi nékladmi pomocou metédy efektivnej Grokovej miery po zohladneri akéhokolvek
zniZenia hodnoty.

Vynosové Groky sa vykazujs pomocon efektivnej drokovej miery, okrem kritkodobych pohladavok, pri ktoryoh by vykazanie
drokov nebole vyznamné.

Pohladavky z obchodného styku sa ocefiujis v predpokladane; realizovatefnej hodnote po zohfadneni opravnej pofozky vodi
dlznikom v konkurznom a v retrukturalizadnom konani a po zohl'adneni opravnej poloZky k pochybnym a nedobytnym
pohladavkam po lehote splamosti, u ktorych je riziko, e ich dlZnik Uplne, alebo &iastolne nezaplati..

Finan&ny majetok, okrem majetku v realnej hodnote zi&tovaného cez vykaz ziskov a strat, sa posudzuje 2 hl'adiska existencie
néznakov zniZenia hodnoty na konei kaZdéhe nétovného obdobia. Hodnota finanéného majetlon sa zniZuje, ak existuje
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3.10.

objektivny dékaz, Ze v désledku jednej alebe viacerych udalosti, ktoré sa vyskytli po prvotnom vykizani finanéného majetku,
nastalo zniZenie predpokladanych budicich pefiaZnych tokov z investicie.

Pri ostatnom finanénom majetku by objektivaym doékazom zniZengj hodnoty mokli byt

+  vyznamné finanéné fazkosti emitenta alebo zmluvnej strany, alebo

* porudenie zmluvy, ako napr. nesplacanie, resp. nedodrZanie podmienok splécania drokov alebe istiny, alebo
»  pravdepodobnost, ¥e dlZnik sa dostane do konkurzu alebo zadne finanént reorganizaciu, alebo

*  vymiznutie akiivneho trhu pre finanény majetok z ddvodu finangnych fazkosti.

Pohladavky z obchodného styku sa individualne posudzuji nasledovne:

* pri postdeni sa abstrahuje od pohladavok vodi spolodnostiam v ramei, pri kiorych je riziko zniZenia predpokladanych
budicich pefiaZnych tokov minimalizované

»  abstrahuje sa od pohladdvok, ktoré sd kryté externym financovanim, pri ktorych je riziko zniZenia predpokladanych
budicich petiaZnych tokov taktieZ minimalizované

= zvySnl hodnotu pohladdvok z obchodného styku sa aplikuje percento pravdepodobnosti dpadku pre nefinanény sekior,
ktoré kaZdoroéne vyhlasuje Narodnd banks Slovenska

V pripade uréitych kategdril finanéného majetku {napr. pohl'adavky z obchodného styku) sa poloZky, ktorych individualne
posidenie nepreukdzalo znehodnotenie, nasledne posudzuji skupinovo. Objekilvny dbkaz zniZeng] hodnoty porifdlia
pohladdvok méZe zahffiat' skiisenosti spolo€nosti s inkasom platieb v minulosti, &astej§i vyskyt oneskorenych platieb v
portféliu po prekroZeni priemernej doby {verovania 60 dni, ako aj pozorovatelné zmeny narodnych alebo lokélnych
ekonomickych podmienok, ktoré st v korelacii s nesplacanim pohfadavok.

Metody vypoftu strat na zniZenie hodnoty si skupinovo zaleZené na vekovej $truktire pohPadivok pe zohladneni
individualneho poshdenia vymoZitelnosti nasledovne

» pohladéivky v lehote splatnosti alebo po lehote splatosti do 90 dni — spolognost’ viak posudzuje pravdepodobnost inkasa
tychto pohladévok na zdklade odakdvanygch sirdt, ako je uvedené vy3iie

+ pohladavky po lehote splatnosti od 91 dni do 180 dni ~ tvori sa opravnd pelozka vo vyske 10%
+ pohladavky po lehote splatnosti od 181 dnf do 365 dni — tvori sa opravna poloZka vo vyike 50%
e pohladavky po lehote splatnosti nad 365 dni — tvori sa opravna poloZka vo vyske 100%

Pri finan&nom majetku vykdzanom v amortizovanych ndkladoch vyika znehodnotenia predstavuje rozdiel medzi Gétovnou
hodnotou majetku a siSasnou hodnotou predpokladanych budicich pefiaZnych tokov diskontovanych p&vodnou efektivnou
urokovou mierou.

Pri finanénom majetky ocenenom obstarfvacou cenou vy¥ka znehodnetenia predstavuje rozdiel medzi aétovnou hodnotou
majetku a siBasnou hodnotou predpokladanych budteich pefiaZnych tokov diskontovanych stéasnoy frinou mierou ndvrainosti
podobného finandného majetku. Takéto strata zo znehodnotenia nembZe byt v nasledovnych obdobiach stornované.

Uttovna hodnota finantného majetku sa zniZuje o stratu zo zniZenia hodnoty priamo pri vietkych polozkéch finantného
majetku okrem pohladivok z obchodnsho styku, ktorgeh Gétovnd hodrota sa zniZuje pomocou (¢tu opravnych poloZiek, V
pripade, ¥e pohl'adévica z obchodného styku je nedobytnd, odpiSe sa oproti 08ty opravnych poloZiek. Néasledné vynosy z
odpisanych pohiadévok sa G¢tujd ako zniZenie opravnych poloZiek. Zmeny v uétovnej hodnote Gétu opravnych poloZiek sa
vykazuji vo vykaze ziskov a strit.

Pri finanénem majetku vykazanem v amortizovanych nékladoch, ak v nasledujicom obdobi vySka straty zo zniZenia hodnoty
klesne a tento pokles moZno objektivne pripisat’ udalosti, ktora nastala po vykazani straty zo zniZenia hodnoty, vykazana strata
zo znfZenia hodnoty sa rozpusti cez vikaz ziskov a strat tak, aby Gtovna hodnota investicie k datumu rozpustenia prisludngj
straty zo zniZenia hodnoty neprevysila amortizovang naklady, aké by boli, keby sa takdto strata nevykazala,

Qdittovanie finanénych aktiv

Spolotnost oduétuje finanéné aktiva, ak (a) st aktiva splatend alebo prava ne pefiaZné toky z aktiv inak zanikn(, alebo (b)
Spoloénost previedla prava na pefiaZné toky z finanénych aktiv alebo uzavrela dohodu oprdvitujicu k prevedeniu, zatial Co ()
prevedie tieZ v podstate vietky riziké a prinosy plymice z vlastnictva majetku, alebo {ii} neprevedie ani si nezachova v podstate
vietky rizild a prinosy spojené s vlastnictvom, ale nezachovd si kontrolu. Konirola je zachovana v pripade, #¢ zmluvna strana
nemdé praktickG mo#nost’ predat’ aktivum ake celok nespriaznenej iretej osobe, bez toho, aby museli byt’ nariadené d'allie
obmedzenia na predaj.

Peniaze a peftazné ekvivalenty

Peniaze a peitazné ekvivalenty predstavuji hotovost, peniaze na bankovych détoch a cenné papiere s dobou spiatnosti de troch
raesiacov odo dila vystavenia, ku ktorym s viaZe zanedbatelné riziko zmeny hodnoty. Peniaze a pefiaZné ekvivalenty si
O&tované v ich umorovanej hodnote.
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3.15.

3.16.
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Zisoby

Materid] a ostatn¢ zdsoby sa vykazujh v obstardvace] cene alebo gistej realizovatelnej hodnote podfa tohe, kiora je nizia,
Obstardvacia cena zehffia ndkiady na materil, ostatné priame naklady a stivisiace rezijné naklady. Cistd realizovatefna hodnota
Jje odhadom predajnej ceny pri beZnych podmienkach obchodovania po odpotitani nakladov na predaj. Zasoby vytvorené
vlastnou &innost'ou sa vykazuji vo viastnych ngkladoch alebo v &istej realizovatelnej hodnote, vidy v tej, ktord je niZsia.
Vlastné néklady zahffiaji priame néklady vyroby a vyrobnd réZiu.

Ubytok zasob sa aétuje v cene zistenej metédou vaZenche aritmetického priemeru.

. Preddavky

Preddavky sa vykaznjl v obstardvacej cene zniZenej o zniZenie hodnoty. Preddavky si kiasifikovand ako dihodobé, ak sa
olakava, Ze tovar alebo sluZby stivisiace s preddavkami, budi obdrZané po jednom roku, alebo ak sa preddavky vzfahujd na
aktivum, ktoré bude samo o sebe pri prvotnom zatétovani klasifikované ako dlhodobé, Preddavky na obstaranie aktiv sé
prevedend na GStovnil hodnoty aktiva, ako néhle Spologrost’ ziskala kontrolu nad finanénym aktivom a je pravdepodobné, Ze
do Spoleénosti bud plynat budice ekonomické GZitky spojené s aktfvom, Ak existuje ndznak, e tovar alebo sluzby stvisiace
s preddavkami nebudt prijaté, ani nebude preddavok vrateny, je G&tovna hodnota preddavku zniZena a zodpovedajica strata
20 zniZenia hodnoty je vykazand vo vykaze ziskov a strat.

Casové rozliSenie

Naklady a zdvizky st &asovo rozlidené v GEtovnych zdznamoch a vykdzané vo finan&nych vykazoch v obdobi, s ktorym
stivisia.

Zakiadné imanie

Kmetiove akcie si klasifikované ako vlastné imanie. Dodatodné transakéné néklady priamo priraditelné emisii novych akcif
s vykazané vo viastnom imani ako zniZenie prijmov z emisie akeii, po odpotitani vplyvu na dane.

Dividendy

Dividendy st vykézané ako zdvizok a zniZuji hodnotu vlastného imania v obdobi, v ktorom boli vyhidsené a schvalené.
Akékol'vek dividendy vyhlasené po vykazovanom obdobf a pred schvidlenim @i¢tovnej zévierky sd prezentované v poznamke o
udalostiach po sivahovom dni.

Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervay fond bol vytvoreny v stlade s Obchodnym zékonnikom, Prispevky do zdkonného rezervného fondu boli
tvorené vo vvike 10% zisku Spolotnosti aZ do dosiahnutia hodnoty fondu vo vyike 20% zdkladného imania. Tento fond nie je
moZné rozdelit’ ako dividendy a méZe byt poukity len na zvySenie zékladného imania alebo na krytie strét.

Finantné zavizky

Finan¢né zavizky sa klasifikuji ako ,,0statné finanéné zavazky™.

finan&né zavizky sa nisledne ocefiuji amortizovanymi ndkladmi pomocou metddy efektivnej irokovej miery, prifom drokové
naklady sa vykazuil na zdklade efektivaeho nakiadu.

Finanéné zaruky

Finanéné zaruky su neodvolatelné zmluvy, ktoré vyZadujd, aby Spoloénost’ uhradila drZitelovi zaruky stratu, ktort utrpel z
dovodu, Ze urdity dl#nfk nezaplatii v dobe splatnosti v stilade s pedmienkami dlhového néstroja. Finantné zdruky si prvotne
vykazané v redinej hodnote, ktord je zvy&ajne urdené vykou prijatych popiatkov, alebo na zdklade frhovych cien podobnych
nastrojov v pripade zmjuvy o finannych zdrukéch so spriaznenou stranou Spolo€nosti. T4to suma sz odpisuje rovnomermne po
dobu trvania zdruky. Na konei kazdého Gdtovného obdobia i zéruky ocenené hodnotou: (i) zostatku neumorenej sumy po
prvotnom vykézani a (if) najlep$icho odhadu vydavkov potrebrych na vyrovnanie tohto zdvazku na konci ¢tovného obdobia.
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Zavizky z obchodného styku

Zavizky z obchodného styku predstavuj povinnost zaplatit’ za tovar alebo sluZby, ktoré boli obstarané od dodévatel'ov v ramei
beznej Cinnosti, Zavazky s0 kiasifikované ako kratkodobé zavizky, ak platba je splaing do jedného roka, alebo v rdmei
prevadzkového cykiu idtovne] jednotky, Vietky ostatné polozky zavizkov st vykdzané ako dlhodobé zavizky.

Zavizky z obchodného styku potiatogne zadétované v ich redlne] hodnote a nasledne s ocenené v umerovane] hodnote
stanovengj pouZitirn metddy efektivnej Grokovei miery.

Rezervy
Rezervy na zéavizky a poplatky s0 nefinandné zavizky s neuréitym Sasovym vymedzenim a vy$kou.

Rezervy sa prvotne udtuji v pripade, ak ma Spoloénost’ existujici alebo moZny zdvizok z minulej udalosti, je pravdepodobné,
Ze splnenie daného zavizku spdsobi Ubytok aktiv a je moZné spol'ahlivo odhadnut’ vysku tohto zavéizku. Rezervy si ocenené
v sidasnei hodnote predpokladanych vydavkov potrebaych na spinenie zavizku s pouZitim sadzby pred zdanenim odréZajucej
aktuélne trhové hodnotenia Casovej hodnoty pefiazi a riziké Specificks pre dany zavizok. Zvyienie rezervy v dosledku plynutia
¢asu je povaZované za ndkladové droky,

Ak existuje rad obdobnych zavizkov, pravdepodobnost, ¢ ddjde k Eerpaniu prostriedkov potrebnych na ich vyrovnanie sa
stanovi na zaklade posiidenia kategérie zdvizkov ako celku.

Spolotnost odhaduje naklady v stvislosti s dohodnutymi zéru€nymi podmienkami na odstranenie vad vyrobenych a predanych
vyrobkov viitane d'al¥ich stvisiacich ndkladov na ich odstranenie..

Sdgasné zavazky vyplyvajice z nevyhodnych zmltv sa 98tuji a ocefinj( ako rezervy. Nevyhodna zmluva sa chépe ako zmluva,
na zéklade ktorej nevyhnutné néklady na splnenie zévizkov zo zmluvy prevyiuji predpokladané ekonomické Zitky, ktorych
prijatie sa na zaklade takejto zmluvy olakdva.

Ak Spolo¢nost ofakava, Ze rezerva bude refundovana, naprikiad v ramei poistngj zmluvy, tdfe ndhrada je Oftované ako
samostatné aktivum, ale len v pripade, Ze je néhrada takmer ista.

Podmienené zavizky sa nevykazujt v Gétovnej zavierke. Zverejiuin sa v poznamkach k (&tovnej zdvierke, s vynimkou tych,
kde je moZnost’ odlivu zdrojov predstavujicich ekonomické (Zitky vel'mi nepravdepodobna.

Uktovanie vinosov

Spoloénost (ctuje o vynosoch, ked je moZné spolahlivo urdit ich vysku, ked’ je pravdepodobné, Ze v ich désiedku budl plynut
pre Spoloénost’ ekonomické dZitky a boli splnené Specifické kritéria, ktoré sl popisané nizdie. Vyiku vynosu nie je moZng
spol'aklivo urdif, ak nie sd splnené vietky podmienky siivisiace s predajom.

Predaj tovaru avyrobemych vyrobkov, Spolotnost vykazuje vynesy zpredaja tovaru, predaja vyrobenych vyrobkov
a predanych sluZieb a ostatnych Sinnosti podPa principu Sasového rozii¥enia. Vynosy sa vykazuj v redlnej hodnote prijatého
plnenia alebo pohladavky a predstavuji pohladdvky z tovarov a sluZieb doddvanych pofas beZnej podnikatel'skej Sinnosti bez
zliav a dane z pridane} hodnoty.

Materigl a nihradné diely. Spolotnost predéva svojim deérskym spolotnostiam materiél a ndhradng diely. Predaj materidlu sa
vykazuje, ked' Spolotnost’ dorudi material deérskej spolodnosti a neexistuje Ziaden zavézok, ktory by mohol ovplyvnit’ prijem
materidlu deérskou spolognostiou.

Predaj slufieb. Vynosy zo sluZieb sa vykazuji v d&tovnom obdobi, v ktorom st sluZby poskytnuté, s ohladom na stupei
dokonéenia konkrétne] transakcie, ktory je odhadnuty na zdklade skutodne poskytnutej sluzby ako pomernej &asti celkovych
sluZieb, ktoré maji byt poskyinuté.

Vynosy z dividend. Vynosy z dividend sa vykaXu, ked vznikne pravo na vyplatenie dividend a je pravdepodobny prilev
prostriedkov predstavujucich ekonomické dzitky.

Urokové vonosy. Vynosové droky si uftovand v Zasove] a vecnej sivislosti na zaklade metddy efekiivnej trokovej miery,

Zmluvy o zhotoveni (zikazkova vyroba)

Zakazkova vyroba je definovana v IFRS 13, "Vykazovanie vynosov zo zmliv so zakaznikmi", sko zmluva $pecificky
dohodnutd na zhotovenie aktiva.
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3.23,

3.24.

Ak je moiné vysledok zmiuvy o zhotoveni spofahlivo odhadnut, vynosy andklady sa vykazuji sohlfadom na stupefi
rozpracovanosti (percento dekondenia) zdkazky ku koncu iétovného obdobia. Stupefi rozpracovanosti sa uréi na zéklade
pomeru vynalozenych nédkiadov na dosial vykonant pracu k odhadrutym celkovym ndkladom, okrem pripadov, kde by
uvedeny vypotet nevypovedal o stupni rozpracovanosti .

Ak je pravdepodobné, ¥e celkové zmluvné ndklady prekrodia ceikové vynosy z danej zmluvy, je odakavand strata okamZite
vykazana ako néklad.

Ak naklady zmluvy vynaloZend k dne¥nému difu plus vykazané zisky minus vykézané straty prekroéia priebeZni fakturaciu,
prebytok sa vykéaZe ako pohladavky vodi odberatefom zo zmliv o zhotoveni.

Y zmlay, kde priebeZna fakturdcia prekrodi naklady zmluvy vynaloZené k dne¥nému diiu pius vykézané zisky minus vykdzané
straty, vykaZe sa prebytok ake zdvizok vodi odberatelovi zo zmliv o zhotoveni, Ciastky prijaté skor, ne¥ sa prisluing praca
vykond, st zahrnuté v stivahe ako zavizok (v ramei prijatych zalok). Ciastky fakturované za vykonany, ale zakaznikom zatial
nezaplatent pricu sd zahmuté v sivahe do pohfadaveok z obchodného styka 2 inyeh pobladavok.

Splatna dah z prijmov

Dafi z priimov bola zat&tovana v individudlnej G&tovnej zavierke na zéklade zdkonaov, ktoré boli schvdlené alebo v podstate
schvalen¢ do konca G&tovného ebdobia. Nékiad na dai z prijmov predstavuje splatn® dafl a odloZent daii a je zaG&tovany s
vplyvom na hospodarsky vysledok s vynimkou pripadov, ak je zangtovany s vplyvem na ostainy sthrnny zisk alebo priame do
vlastného imania, pretoZe dafi sa vzfahuje na transakcie, ktoré s tieZ 48tevané v danom alebo inom obdobi do ostatnych
sthrnnych ziskov alebo priamo do vlastného imania.

Splatna dafi sa vypoéita na zaklade zdanitel'ného zisku za dané obdobie, Zdanitel'ny zisk sa odliduje od zisku, ktory je vykdzany
vo vykaze ziskov a strét a ostainého (plného vysledku, pretoZe nezahriia polozky vynosov a nakladov, ktoré s zdanitelné
atebo odpoditatelné od zakladu dane v inych rokoch, ani polozky, ktoré ni¢ st zdanitelné, resp. odpoéitatelné od zikladu dane.

Zavizok Spoloénosti za splatné dane pre rok 2018 sa vypotita v zmysle platnych slovenskych uttovnych predpisov vo vyske
21 %,
Dane in¢ ako dafi z prijmov si d&tované v ramei prevadzkovych nakiadov.

OdleZena dajl z prijmov

O odloZenej dani z prijmov sa uétuje zo vietkych dodasnych rozdielov medzi daftovou a Gétovnou zestatkovou hodnotou aktiv
a pasiv sivahovou zavizkovou metddou. V silade s vynimkou prvotného vykarzania, sa odloZenz dadi netétuje pri dogasnych
rozdieloch pri prvotnom vykdzani aktiva alebo zdvizku z transakeie ingj ako podnikovéd kombindcia, ak transakcia pri prvotnom
zatudtovani neovplyvni G&tovny ani zdaritelny zisk.

Pri vypoéte odloZenej dane sa pouZiva sadzba dane z prijmov olakivana v obdobi, v ktorom sa ma vyrovnat prisiuina
pohladavka alebo zdvizok. OdloZend dati sa d¢tuje vo vikaze ziskov a strét s vynimkou tych pohPaddvok a zavizkov, ktoré sa
aiuji priame s proti zdpisom vo vlastnom imani; v takomto pripade sa aj odloZena dafi U&tuje s proti zapisom vo vlastnom
imani. Sadzba dane z prijmov platnad v roku 2018 je 21 % (2017: 21 %).

Najvyznamnejiie dodasné rozdiely vznikajis ako dbsledok rozdielov medzi dafiovou a Gétovnou zostatkovou hodnotou budov,
stavieb, strojov a zariadeni.

OdloZené dafiové pohladdvky sit zali&tované v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze bude k dispozicii budtci zdanitelny zisk,
vodi ktorému bude moZné uplatnit’ realizované dotasné rozdiely. OdloZend dafi je zadStovand z dodasnych rozdieloy z investicil
do deérskych spolocnosti s vynimkou pripadov, ked’ doba uplatnenia dogasného rozdielu je pod kontrolou Spolecnosti a je
pravdepodobné, Ze docasny rozdiel sa nebude v dohladnej dobe realizovat’,

Spolotnost vz4jomne zapo&itava odloZené daitiové pohladévky a odloZené dafové zdvidzky, ak Spolotnost ma pravne
uplatnitefné prave zapoditat’ pohladdvky zo splatnej dane z prijmov vogi zdvizkom zo splatnej dane z prijmoyv a ide o dafiové
povinnosti vodi tomu istému dafiovému dradu,

3.25. Daii z pridanej hodnoty

Dail z pridanej hodnoty na vystupe z predaja je splatna dafiovému Gradu (a) v Sase inkasovania pohfadavky od zdkaznika alebo
(b) v tase doddvky tovaru alebo sluZieb zdkaznikovi, podla tohe, &o nastane skor. DPH na vstupe je vo vieobecnosti uplatnitelna
vodi DPH na vystupe na zaklade prijatého dafiového dokladu. Dafiové trady umeZiiujt dhradu DPH v netto hodnote, DPH z
predaja a z ndkupov je adtovand vo vykaze finandnej pozicie v ich netfo hodnote. V pripade, Ze bola tvorena opravnd poloZka
na zniZenie hodnoty pohladdvok, strata zo zniZenia hodnoty je zatétovand v sume brutto hodnoty pohladavky, yrétane savisiacej
DPH.



TATRAVAGONKA a. .
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2018

3.26.

3.27,

3.28.

3.29,

3.30.

3.31.

Operdcie v cudzich menach

PeflaZné aktiva a pasiva s0 prepoditané na funkén menu pomocou oficidineho vymennéhoe kurzu Eurdpskei centralnej banky
("ECB") na konci prisiuiného vykazovaného obdobia. Kurzové zisky a siraty vyplyvaiice z vysporiadania transakeii 2 z
prepodty peflaZnych aktiv a zavazkov na funk&nd menu na konci roka oficidlnym vymennym kurzom ECB st vykazang vo
vykaze ziskov a strdt ako ostainé finandné vynosy alebo naklady, ak sa vztfahuji na finanéné aktivity, akymi st bankové
pdZicky. V opatnom pripade sa vykazuj( ako ostatné prevadzkové vynosy alebo naklady. Prepodet kurzom platnym na konci
roka sa nevztahuje na nepefiaZné poloZky, ktoré si ocenené v historickych cenach.

Avew

Niklady na prijaté avery a poZicky

Naklady na prijaté dvery a pdzicky, ktoré priamo siivisia s obstardvanim, vystavbou alebo vyrobou kvalifikovaného majetku,
sa pripoéitavaji k obstardvacej cene takéhoto majetku aZ do momentu, kym dany maietok nie je v podstatnej miere pripraveny
na planované pouZitie alebo predaj. Vietky ostatné naklady na prijaté dvery a pdZi¢ky sa vykazujt vo vykaze ziskov a strdt
v obdobi v ktorom vznikli,

Finanéné nastroje

Finanéné aktiva a pasiva vykazuje Spolonost vo svojom vykaze o finangnej situdeil vtedy, ked sa na fiu ako na zmluvni
stranu vztahujd ustanovenia tykajice sa daného nastroja.

Socialne a dochodkové zabezpedenie

Spolo&nost odvadza prispevky na zdkonné zdravotné poistenie a socidlne zabszpedenie z objernu hrubych miezd podla sadzieb
platnych potas roka. Nakiady na socislne zabezpe&enie sa G&tuju do vykazu ziskov a strat v rovnakom obdobi ako prisluiné
mzdové niklady. Spoloénost nema zavizok odvddzat z objemu hrubyeh migzd prostriedky do tychto fondov nad zdkonom
stanoveny ramec. Spolo&nost’ okrem toho prispieva svojim zamestnancom na doplnkové déchodkové poisienie,

Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky

Spolodnost prispieva do 3tétnych a stikromnych penzijnych fondov a na plany ostainych socidlnych benefitov so stanovenou
vyikou prispevku, prigom Spolodnost plati pevne stanovené prispevky do samostatného fondu a nebude mat’ Ziadne dalSie
pravne alebo iné povinnosti platit’ d'alsie prispevky, ak dany fond nebude mat’ dostatoény majetok na zaplatenie narokov
vietkym zamestnancom za dobu, ktord odpracovali v beZnom a minulych obdobiach, Prispevky sa 0étuji de nékladov v fase
vzniku zdvizku,

Na zaklade dohody s odbormi Spolotnost tieZ mé (a) povinnost vyplatit’ §tyri aZ Sest’ mesadnych miezd zamesinancovi , ktorl
v 8ase odchodu do ddchodku splni stanovené podmienky, ¢o predstavuje zamestnanecky poZitok so stanovenou vy$kou benefitu
splatay po ukondeni zamestnania a tieZ (b) povinnost vyplati odmeny v Zase dosiahnutia stanovendho Zivotného alebo
pracovného jubilea. Tieto povinnosti si zaGétované ako zavizky odhadnuté kaZdy rok nezdvislymi poistnymi matematikmi na
ziklade met6dy ptanovaného rofného zhodnoteria poZitkov (Projected Unit Credit Method). Diskontovana stgasnd hodnota
zavizku zo stanovenou vyikou poZitku je stanovens (a) diskontovanim ofakavanych budicich pefiaZnych tokov na zéklade
firokovych mier vysokokvalitnych korporatnych dlhopisov, ktoré majl podmienky a splatnost’ priblizne rovnaka ako splatnost’
stivisiaceho zaviizku a (b) ndslednym alokovanim vypoditane] si¥asnej hodnoty na obdobia zamestnania podl'a podmienok
pléanu poZitkov.

Poistno-matematické precenenia poZitkov splatnych po ukoneni zamestnania, ktoré vznikaj z rozdielov medzi skutotnostou
a predpokladmi a zo zmien v poisino-matematickych predpokladoch, st zadétované do ostatnych sihmnych ziskov v obdobi,
ked" vznikli, a st okamZite preti¢tované do nerozdeleného zisku vo vykaze zmien vlastného imania. Poistno-matematické
precenenia zévizku z odmien za pracovné a Zivomé jubiled st zatétované s vplyvem na hospodarsky vysledok ako néaklad na
zamestnanecké poZitky v dase, ked ndklad vznikol. Naklady na minuld slubu, ak nejaké vzaikni, s zaidtované do nakladov
okamZite v ¢ase vzniku zdvizku.

Ako je uvedené v IAS 19, Zamestnanecké poZitky, edsek 133, Spolognost nerozliduje kritkodobé a dlhodobé Lasti zaviizkov z
planov so stanovenou vygkou poZitkov a vykazuje odhad ako celok v ramei dlhodobych zdviizkov,

Finan&ny lizing

Majetok obstarany formou finanéného lizingu sa dtuje do aktiv vo vyike jeho redlnei hodnoty ku dfiu obstarania alebo ak je
nizéia, v sti¥asnej hodnote minimainych leasingovych splatok. Stvisiaci zdviizok voi prenajimatefovi sa zahrnie do vykazu
o finanénej situdeii ako z4vizok z finanéného lizingu. Finanéné naklady, ktoré predstavuit rozdiel medzi celkovym zavizkom
z Hzingu a objekéivnou hodnotou obstaraného majetku, sa G&tujli vo vykaze ziskov a strét podas doby trvania lizingu pouZitim
metddy efektivnej Grokovej sadzby. Majetok nadobudnuty formou finan&ného lizingu je odpisovany potas doby jeho Zivatnosti
alebo podas kratdej deby lizingy, ak si Spolognost nie je dostatodne isté, Ze ziska vlastnictvo na konei obdobia trvania lizingu.
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3.32.

3.33.

3.34.

Operativoy lizing.

Prenajom, pri ktorom je Spolo&nost najomeom, ktory neprevadza vyznamnd Cast rizik a ziskov spoienych s viastnictvom z
prenaiimatela na Spolotnost, si celkové lizingové splétky GEtované do vykazu ziskov a strat rovnomerne po dobu trvania
najmu. Doba trvania ndjmu je nevypovedatelna doba, za ktor(l sa ndjomea zaviazal prenajimart’ aktivum spolu s akymikolvek
daldimi podmienkami, za kterych m4 nijomca moZnost’ pokrafovat’ v prendjme aktiva s alebo bez daliej plathy, ak je na
zatiatku lizingu dostatofne isté, Ze ndjomca vyuZije tito moZnost,

Pri prendjme majetku formou operativacho lizingu sa pohladavky z lizingovych spldtok idtuji do vynosov z prendjmu
priebeZne podas doby trvania lizingovej zmluvy.

Statne dotacie a doticie poskytnuté v EUf

Daotéacie sit vykdzané v reélnej hodnote, ak existuje primerana istota, Ze dotdcia bude prijatd a Spoloénost bude spiﬁaf vietky s
tym spojené podmienky. Dotécie nie sit vykazané pokial’ neexistuje primerané uistenie, e (i) Spolodnost’ splni podmienky
spojené s prijatim dotacie a (i) dotdcia bude prijatd. Dotacie si vykazané vo vykaze ziskov a strat na systematickej baze podas
obdobi, v ktorych Spoletnost vykdZe naklady, ktoré mali dotécie kompenzovat. Specificky, dotécie, ktorych primarnym
Udelom je, aby Spolodnost’ kilpila, pestavila lebo inak ziskala dthodoby majetok, s vykdzané ako vynosy budicich obdeobi
v stivahe a zalltované do vykazu ziskov a strét na systematicke] a raciendlnej baze podas ekonomickej Zivotnosti stvisiacich
alctiv.

Vzajomné zapofitavanie

Finan&né aktiva a zdvizky s vzdjomne zapo&itané a netto hodnota je vykdzand vo vykaze o finantnej situécii len ak existuje
pravne vymoZitefné pravo navzdjom zapodital’ zatétované sumy a tieZ existuje zémer bud poloZky vyrovnat' netto alebo
realizovat’ akifvum a vyrovnat zdvizok simultdnne v tom istom &ase. Takéto pravo vzdjomného zdpoétu {a) nesmie byt
podmienené budiicou udelost'ou a (b) musi byt pravne uplatnitefné za vietkych nasiedovnych okolnostl: (i) v rémei beZnej
obchodnej éinnosti, (ii) v pripade nepinenia zdvézku a (iii} v pripade konkurzu alebo restrukiuralizacie.
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Predpokladand doba pouZivania, metdda odpisevania a odpisové sadzba sit uvedené v nasledujtice] tabulke:

Predpokladana Metada Roéna odpisova

doba pouZivania odpisovania sadzba v %
Aktivované néklady na vyvoj 5,12,20 linedrna 5-20
Softvér 4317 linearna 5,88 -25
Ocenitel'né prava (licencia) 5az 10 linedrna 10-20
Ostatny nehnutelny majetok 4azis linedrna 2025
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TATRA’.VAG(’)NKA a.s.
POZNAMKY K INDIVEDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Predpokladang doba pouZivania, metdda odpisovania a odpisova sadzba st uvedené v nasledujlcej tabulke:

Predpokladana Metoda Roén4 odpisovd

doba pouZivania odpisevania sadzbav %
Budovy a stavby 20az 100 linedrna i-5
Stroje, pristroje a zariadenia 3 az88 lingdrna 1,14 -33,3
Dopravné prostriedky 3az33 linedrna 1,89-333
Univerzélne SVP Zaz 12 linedrna 8,33 -50
Ostatny hmotny majetok 22238 linearna 2,63 - 50

Neodpisujd sa pozemky a poloZky, ktoré ete nie sit k dispozicii na u2ivanie, Odpisy ostatnych poloZiek dlhodobého hmoiného
majetku s vypotitané rovnomernou metddou, ktoreu sa alokuje rozdiel medzi obstardvacou cenou a reziduélnou hodnotou
podas ofakévanych dob Zivotnosti.

Rezidualna hodnota aktiva je odhadovana hodnota, kiord by Spolofnost’ v sitasnosti obdrZala z jeho pripadného predaja, po
zniZeni o naklady na predaj, ak by dané aktivum uZ teraz bolo vo veku a v stave, kiory sa ofakéva na koncei doby jehe Zivotnosti.
Rezidudlne hodnoty a ekonomicka doba Zivotnosti sa prehodnrocujt a upravuji, ak je to vhodné, na konci kaZdého détovného
obdobia.

Kazda dast polozky dlhodobého hmotného majetku, ktord ma vyzaamni obstarivaciu cenu v porovnani s ceikoveu hodnotou
poloZky, je odpisovana samostatae.

Spolotnost ma v sdvislosti s poskytnutymi bankovymi Gvermi zriadené zéloZné pravo na svoj dthodeby hmotny majetok.

V ramgci syndikatnehe financovania je zaloZeny hnutelny a nehnuteiny majetok v Poprade.

Hodneta nehnutelného majetku bola urdena na zaklade znaleckého posudku ¢. 38/20135 vypracovaného znaleckou organizéciou
Aprecia s.r.o.

Hodnota vybraného hnutePného majetku k 31.12.2018 (stroje, pristroje, zariadenia a dopravné prostriedky na vyrobne ddely)
predstavuie 19.562.981,07 EUR (d¢tovna hodnota celkom upravend ¢ opravné polozky a kumulované odpisy).

V rimei financovania Ceskoslovenskou obchodnou bankou a.s. je zaloZeny hnutefny a nehnutefny majetok v Trebifove,
Hodnota nehnutelného majetku bola uréena na zaklade znaleckého posudku 8. 13/2016 vypracovaného znaleckou organizaciou
Aprecia s.r.o.

Hodnota hnutel'ného majetku k 31.12.2018 predstavuje 1.682.215,56 EUR (d¢tovna hodnota celkom upravend o opravné
polozky a kumulované odpisy).

V rémei financovania Slovenskou sporitelfiou a.s. je zaloZend zavodna kuchyiia s jedélfiou v Poprade.
DIhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad podkodenia alebo znigenia Zivelnou pohromou do vyiky 161 080 698 EUR.
Pre pripad $kod spdsobenveh kride¥ou je sibor vybrandho hnutelného majetku poisteny do vysky 7 746 592 EUR. Pre

pripad po¥kodenia alebo znifenia strojov a strojnych zariadeni su vybrang strojné zariadenia a sibor eiektroniky poisteny do
vysky 7 746 592 EUR.
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6.

INVESTICIE DO NEHNUTEENOST] (IAS 40)

Redlna hodnota (v Eur) Pozemky Stavby Celkom
Stav k 31.12.2016 1123 681 1 146 765 2 264 446
Prirastky 0 ] 0
Ubytky « 1 054 837 -130 356 -1 185193
Zmena precefiovacieho rozdielu 0 0 0
Presuny 38 388 0 58 388
Stav k 31.12.2017 127232 1010 409 1137 641
Prirastky 0 ¢ &
Ubytky 0 0 0
Zmena preceiovacieho rozdiely ] ¢ 0
Presuny 0 0 0
Stav k 31.12.2018 127232 1010409 1137 641

Vysledkom precenenia aktiv, ktoré 56 klasifikované ako investicie do nehnutelnosti v stilade s IAS 40 je vinos alebo néklad
v obdobi v kterom precenenie vzniklo & toto precenenie je vykdzané vo vykaze ziskov a strat. Vysledné vykazované sumy
tyehto aktiv a sivisiace ocefiovacie rozdiely z precenenia nepredstavuji nevyhnutné hodnoty, za ktoré by tieto aktiva mohli

byt, alebo budi predané.

Realna hodnota investicii do nehnutelnost bola urdend nasledovne:

- lttovna hodnota pozemkov zodpoveda trhove] cene obdobnych pozemkov bez inZinierskych sieti v regidne
- precenenie budov a stavieb bolo vykonané na zaklade poslednych znaleckych posudkov a so zohladnenim vyvoja cien
nehnutelnosti podla zverejnenej $tatistiky NBS ku koncu roka 2018
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7. FINANCNY MAJETOK

Krajina Vlastnicky podiel Utovnd hednota
Spolotnost’ registracie % EUR
2018 2017 2018 2017

a} Dcérske podniky

Tatravagénka Poprad, s.r.o. Slovensko 100,00 100,00 4414474 6 639
WEP TRADING a.s. Slovensko 97,96 97,96 1 750 004 I 750 004
PL - PROFY s.r.o0. Slovensko 100,00 93,60 2 786 655 1961 672
Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica Srbsko 100,00 100,00 4 630 5300 4 630 500
000 "Jevropejskaja kompania transportnogo

masinostroenia” Rusko 99,00 99,00 239 239
OAQ "Saranskij vagonoremontnyj zavoed" Rusko 160,00 100,00 G 0
TATRA CAPITAL GROUP s.r.0, Slovensko 160,00 100,00 1787 761 1 787 761
Dcérske padniky spelu 15365633 10 136 815
b) PridruZené podniky

DAKO CZ, a.s. Cesko 4600 49,00 16203257 16203237
Jupiter Wagons limited India 26,00 26,00 10053850 5138951
Jupiter Alloys & Steel {India} Limited India 0,00 26,00 0 4 914 939
Pridrufené podniky spolu 26 257 147 26 257 147
¢) Obstaravany dlhodoby finanény majetok 1330 182 4 403 835
FINANCNY MAJETOK spolu 42 932 962 40 797 797

Hlavné aktivity deérskych z pridruZenych spoleénosti si nasledovné:

- Tatravagoénka Poprad, s.r.0.: nevykondva vyrobnl Sinnost,

- WEP TRADING a.s.: vyroba kemponentov pre spoloénost,

- PL —PROFY s.r.0.: vyroba komponentov pre spoloénost,

- Tatravagonka Bratstvo DOQ Subotica: oprava vagénoy,

- 000 ,Jevropejskaja kompania transportnogo maginostroenia®: nevykondva Einnost,

- OAO ,Saranskij vagonoremontny]j zavod®™: opravy a prestavby Zeleznicnych, Lokomotiv, elektritiek a vagdnovych siprav
- TATRA CAPITAL GROUP s.r.o.: uskutolfiovanie stavieb a ich zmien

- DAKO-CZ, a.s.: vyroba brzdnych komponentov pre vagény

- Jupiter Wagons Limited : vyroba Zeleznitnych vagénov

Vedenie spolotnosti postdiio kaZdt finanéntd investiciu jednotlivo pritom posudzovalo stfasnd finanénd situdciu a vysledky
hospodarenia spoloénosti, ako aj schvdieny rozpolet na rok 2019, pripadne strednodoby pidn a moZnosti ich realizdcie. Pri
posudzovani berie do Uvahy redlnu hodnotu na zaklade 5 2% 12-ndsobicu EBITDA (Grovett 3 v hierarchii redlngj hodnoty).
TaktieZ spolotnost’ posudzovala ponuky aj od pripadnych investorov na odkdpenie podielu a realizované transakeie v danom
advetvi. Prirastky k zahraniénym finanéaym investicidm boli obstarané od tretich stran za objektivne trhové ceny. Nésobky
EBITDA brané do uvahy vedenim boli zaloZené na dostupnych trhovych spravach o jednotlivych priemyselnych odvetviach,
EBITDA brana do tivahy vedenim vyjadruje skutoént vykonnest kazdéhe podniku.

K finandnej investicii v spolognosti PL Profy s.r.o, bolav roku 2018 zrufend opravnd polezka vo vydke 800 000 Eur. Ocenenie
spolofnosti je zavislé od lspe¥ne] implementécie podnikatel'ského plénu, ktory rata so zvyienim vyuzivania sluZieb PL Profy
s.r.0. vo vyrobnom procese Spoloénosti na zdklade olakavanych zmliv.

K finantnre} investicii QAO ,,Saranskij vagonoremontnyj zavod™ je vytvorend opravna polozka vo vyike 2 812 773 tj. vo
vyske 100 %.

V priebehu roka 2018 doglo k zitdeniu indickych spoloénosti Jupiter Wagons Limited a Jupiter Alloys & Steel {India) Limited,
pricom pravnym nastupeom sa stala spolognost’ Jupiter Wagons Limited .

K finanénej investicii v spolognosti TATRA CAPITAL GROUT s.r.0. je vytvorend opravns polozka vo vygke 663 178 Eur.
Vedenie edhaduje citlivost’ hodnety finangného majetku na vstupy do vypodtu. Ak by bol priemer skutoénej vy$ky EBITDA
o 50 % niZ8 ako odhady vedenia, spolotnost by musela zadétovat’ opravnd polozku na zniZenie hodnoty vo vyike 7,2 mil.

EUR.

V mesiaci janudr 2018 bolo do Obchodného registra zapisané zvyienie zikladného imania spoloénosti
Tatravagdnka Poprad s.r.o. vo vyike 4 403 835 Eur.
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V mesiaci december 2018 Spolodnost kiipila 6 800 518 ks akei! indickej spolotnosti COMMERCIAL ENGINEERS & BODY
BUILDERS CO LTD EQ, éo predstavuje podiel 7,60 % (k 31.12.2018 zaddtevané na obstardvanom dlhodobom finanénom

majetkul}.
8. ZASOBY
k31.12.2018 k31.12.2017
EUR EUR
Material 27,497,825 23,407,062
Opravnd poloZka na zastaralé a nepotrebné zasoby -1,923,230 -1,731,178
Spolu 25,574,595 21,675,884
Vyvoj opravnej poloZky v priebshu tétovného obdobia je uvedeny v nasledujucej tabulke:
stay znizenie zrusenie stav
k31.12.2017 (pouzitie) (rozpustenie) k 31.12.2018
EUR EUR EUR EUR
materidl 1731178 0 1923230
Spolu 1731178 0 1923 230

V priebehu roka dole k tvorbe opravnej polozky vo vyske 192 052 Eur.

Hodnota materiilu

Opravai peloika

Poéet dni EUR EUR

0-360 24 607 739 0 0
361-720 774 214 20 154 842
721 - 1080 246 618 30 123 309
1080 - 1440 450 794 70 315535
viac ako 1441 * 1418 460 93 1329524
Spolu 27 497 825 - 1923230

*odpotitana cena §rotu

Zésoby su pre pripad poSkodenia alebo znigenia Zivelnou pohromou poistené na poistnd sumu 61 400 000 EUR,
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9. OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE POHI'ADAVKY

k31.12,2018 k 31.12.2017
EUR EUR

Pohladdvky z obchodného styku
Tuzemski odberatelia 5,329,122 12,992,565
Zahraniéni odberatelia 28,907,533 16,565,573
PohPadavky z obchodného styku celkom 34,236,655 29,558,138
Minus: opravné polozky na pechybné pohTadavky -4,101,970 4,266,545
PohPadavky z obchodného styku netto 30,134,685 25,291,593
Ostatné pohl'adaviy 2,588,448 321,565
Minus: opravné polozky na pochybné pohfadavky -282.352 -283,967
Ostatné pohl'adavky netto 2,306,094 37,598
Pohl'adavky vo&i podnikom v skupine 7,243,743 2,956,726
Minus: opravné poloiky na pochybné pohPadavky 2,443,743 -2,806,726
PohPladdvky voéi podnikom v skupine 4,800,000 150,000
Cistd hodnota zakazky (Pozndmka 10) 35,816,848 38,155,488
Finaniéné pohl'adavky celkom 73,057,627 63,634,679
Poskytnuté preddavky na dihodoby majetok 4,450,000 4,561,657
Minus: opravné poloZky na pochybné pohfadavky G -32,230
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok netto 4,450,000 4,529,427
Poskytnuté preddavky na zdsoby 158,616 112,995
Minus: opravné poloZky na pochybné pohfadavky -1,585 -3,598
Poskytnuté preddavky na zasoby nette 157,031 109,397
Prijaté doticie 8180 0
Casové rozliSenie 651,111 434,259
Spolu 78,323,949 68,707,762

Vietky pohladavky st vykdzané v kategoril drzané do splatnosti a st ocenené v amortizovanych nékladoch. Spolotnost
nevykazuje Ziadne finanéné akiiva v kategdrii s ciefom inkasovat finandné toky, resp. aktivum urlené na predaj a iné,
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Spolodnost mé vytvorené opravné polozky na odhadované nevymoZitelné pohladavky.

Vekovd Struktira pohladévok, ku

ktorym spolotnost nevytvorila aku ktorym vytvorila opravné polozky k 31. decembru 2018 ak 31.decembru,2017 je

nasledovna:

. k3L12208 o ksLmaem
° -PohPadavky z .Ostatné ‘PohPaddvky Pohl'addvky z ; Ostatné ‘Pohladdvky
: gobchodného ‘pohPadivky vodi podnikom. -obchodného ‘poliladdvky  voli podnikem:
‘styku : vskunpine ¢ rstyku vskupine
Do lehoty splamosti a neznehodnotend
- Uhradené po skonéeni obdobia a pred 28. . : : :
februdrom nasledujficeho obdobia s 1535%4T72 i 02§f ) O : 12527784 149 0
" Neuhradens pohl’adavky pred 28, februgrom : : s : : :
nasledujuceho obdobia ) Ch 3334276 2307797 4 800 000: : 2226 527, 25 898! 15¢ 000:
Do lehoty splatnosti a neznchoduotené celkom ~ 19120048 2308822 4800000 14754311 26047 150000
Fo fehare splatnosti a neznehodnotend : : : ) S o
z toho po lehote splatnosn do 3C dni fe 4125193 656, 0 - 2428 636; 1 751: 0
. polehotesplumossiod 31-g0dni s34t ase b engs om0
po ‘Yehote splatnosti 61 - 90 dni o 452 970¢ 666: 0 604346, 22!5 N 0
po iehote splatnosti od 90- 180 dni 1706674 4 639j S0 oasz0eez 1079t 0
po ishote sp]a‘mostlod 180 - 365‘dn1 S 25180120 8906 0.0 2606431 o 6sa G
polchote spletnosiimad 365dnd 1808900 -1e757 00 raoszes L3l 8086
Polenote splatnosti a neanehodnotené celkom 11143230 2728, 0 a0smre; T ies T s0se
z toho: vhradens po skondeni obdobia a pred 28. Dl - o :
:februé:om nasledujiceho obdobia : 3925378 o135 0 1882 662 o 0
Indvidudine stanovené nehodnotené pohiadavky . L ) i
. tohe: do lehnty splaxn-:)sn ¢ ' 0 0 0 o 131989
: po lehote splatnosti do30dni 4} g o . O ¢ 0
po lehote splatnesti od 31 - 60 dni 4} 6 o o ¢ 0
_ po lehote splatnosti od 61 ~ 90 dni e o O 0 0 o
po lehote splatnosti od 90 - 180 dnt o 16537 0 0 3554 g5 0
_po lehote splatnosti od 180 - 365 dni 9109, 0 35451 2251 o
G ao9Tse el 24T L 4386500 28527, 259395
f!.n.d.i.vi"rl.m'zlne stanovené znehodnotend o ; Pl ; : :
‘pohl'adavky celkom T 4122993 2823520 24437430 | 4425905 876200 2725884
‘Minus opravné polozky na pochybné pohladivky & -4103555 282353 2443743 4266545 283967, 2806726
‘PohiPadivky 2 obchodného styku a ostatné
pohl'adivky celkom C 30291716 2 306 094 48000000 ° 25291593 37598 150 000

Vyvoj opravagj polozky v priebehu é¢tovného obdobia je zobrazeny v nasledujtcej tabufke:
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Stav Tvorba ZniZenie Zruenie Kurzové Stav
Opravna poloZka k31.12.2017  (zv¥Senie) (poulZitie) {rozpustenie) rozdiely k 31.12.2018
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Pohladavicy 2 4266 545 156 947 158 724 93 375 69 423 4101 970
obchodného styku )
Ostatné pohladavky 283 967 2203 1 665 473 -1 680 282 352
Pobladavky voti 2 806 726 0 0 0 -362983 2443743
podnikem v skupine
Poskytnuié preddavky 3598 1 585 3448 150 0 1585
na zésoby
Spolu 7 360 836 160 735 163 837 93 998 -434 (086 6 829 650

Opravnd poloZka k pohfadévkam bola zniZend z dévodu inkasa pohl'addvok (94 tis. EUR) a z dovodu odpisu pohPadavok

(164 tis. EUR).

Spolo¢nost eviduje dlhodobé pohladavky z obchodného styku so splatnostou dlh3ou ako jeden rok v sume 992 884 EUR,,
ktoré Spoloénost’ vykazuje ako kratkodobé, nakolke v priebehu roka 2019 k nim budit vystavené bankové garancie.

Pohladavky z obchodného styku nie st zabezpelené poistenim.

Zilozné pravo v prospech bank bolo zriadené na vietky pohladévky Spolonosti.

10. CISTA HODNOTA ZAKAZKY

Stuped dokondenia zakazky sa uréuje pomerom skutoéne vynaloZenych nékiadov podla normy {bez odchylok od normy)
k celkovym nékladom na zékazku podfa rozpo¥tu. Spolognost pravidelne prekodnocuje rozpolty na zékazky podl'a skutoéného
vyvoja nékladov. Spolonost primarne sleduje stupefi dokondgenia jednotlivych dévok pri dlhodobych zédkazkach dodavanych

vo viacerych dodavkach. Vid' body 3. e) a

Dodatoné informécie o zékazkovej vyrobe si zobrazené v nasledujicom prehl'ade:

2018 2017
EUR EUR
Trzby zo zékazkove] viroby a sluZieb 18 273,906,602 213,146,926
Aktivicia 883,909 558,800
Zmena stavu zékazkovej vyroby -1,051,855 1,592,820
Iné 1,545,633 1,385,169
Vynosy zo zakazkovej vyroby v beZnom détovaom obdobi spolu 275,284,289 216,683,715
Celkova suma vynaloZenych nakladov k 31. decembru roka 263,698,304 206,306,945
Zisk vykazany k 31.12.roka 11,585,985 10,376,770
PriebeZna fakturdcia 239,467,441 178,528,227
Frub4 tiastka, ktora odberatelia dlZia za zmluvni pracu, vykazovand 35,816,848 38,155,488
Hrubad éiastka, ktord spolocnost’ dlZf odberatelom za zmluvn( précu 0 0
Suma prijatych preddavkov vykazovanych k 31.12. roka 10,098,428 98,428
Suma zadrZiavanych platieb vykazovanych k 31.12. roka 1,482,921 1,377,347
Pohladavka v sitvislosti s &istou hodnotou zékazky je pine realizovatelnd do 12 mesiacov.
11. DANOVE POHLCADAVKY
k31.12.2018 k31.12.2017
EUR EUR
Dartt z prijmu 829,118 1,581,841
Dai} z pridanej hodnoty 1,871,255 2,462,546
Danové pohPadavky spolu 2,700,373 4,044,387
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12. VLASTNE IMANIE

K 31.12 2018 bol celkovy podet vydanych a splatenych akeii 1267 258 ks v menovite] hodnote 33,20 EUR/ks, 100 ks
v menevite] hodnote 33 194 EUR/ks a 205 001 ks v menovitej hednote 200 EUR/Kks.

Struktdra akciondrov Spolodnost! je k 31. decembry 2018 nasledovna:

Podiel na zdakladnom imani Hlasovacie prava

EUR % Yo
COptifin Invest s.r.0. 43 196 283 30,00 50,00
BUDAMAR LOGISTIK a.s. 43 196 283 50,00 50,00
Spolu 86 392 566 100,00 100,00

Naiddte zniZenia zdkladného imania je zaGétovany poplatok Centrdlnernu depozitaru cennych papierov za registriciu novych

cennych papierov vo vyske 34 740 Eur,

Vyika rezervného fondu k 31.decembru. 2018 predstavuje sumu 10 797 tis, EUR (v roku 2017 bola vyZka rezervnébo fondu
9 946 tis. EUR), mbZe sa pouZil len na krytie strét v zmysle legislativy a neméze byt distribuovany.

Uitovny zisk za rok 2017 vo vy$ke 8 505 831 EUR bol na zaklade rozhodnutia riadneho valného zhromaZdenia

Spolotnosti zo dia 30. oktéber 2018 rozdeleny takto:

EUR
Tvorba rezervného fondu (10 %) 850 583
Vyplatenie dividend 3 000 000
PreGEtovanie na nerozdeleny zisk minulych rekov 4 655 248
Spolu 8 505 831

O rozdeieni vysiedku hospodérenia za U¢tovné obdobie 2018 vo vyike 11 190 569 Fur rozhedne valné zhroma¥denie
Spolotnosti. Predstavenstvo Spolodnosti v silade so zékonom o étovnictve, s postupmi d¢tovania a so stanovami Spolo€nosti

navrhuje Bétovny zisk rozdelit nasledovne:

EUR
Tvorba rezervného fondu { 10 % ) 1119057
Vyplatenie dividend 0
Prediétovanie na nerozdeleny zisk minulych rokov 10 071 512
Spolu 11 190 569
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TATRAVAG(’)NKA a. s.
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Rozdelenie fiverov podFPa splatnosti

tliodahs East S plat
. Alikvbina tase . Alikvotna gast
Hodnota istiny
dvers hodnoty . hodnoty

; i poplatiu 3 poplatku
prevadzkovy splitkovy dver SU I v Tatra banke a.s. (bullet) 4] -3 946 . 10000 000 -3 957
previdzkovy splatkovy iver SU L v Slovenske; speritelni a.s.
(bufiet) ] -3 946 G 10 000 000 -3 957
prevadzkovy splatkovy dver SU 1. v Commerzbank AG (bullet} 0 -1972 =157 3 5 000 000 -1 977
prevadzkevy splitkovy dver SU L v ING Bank NV, (bullet) 0 -1 972 2 5000 000
investiény splitkovy uver SU I v Tatra banke a.s. ] 0 ) 0
nvestiény splitkovy ver SU I v Slovenske; sporitefnias, lver preddasne o} 0| i]
investitny splitkovy iver SU I, v Commerzbank AG spiateny k 21.12.2018 9 0 0
investiény splatkovy dver SU I v ING Bank N.V. 0 0 0
revolvingovy fiver RU HI. v Tatra banke as. 5 000 000 -1 972 0
revolvingovy fver RU I v Slovenskej sporitel'ni a.s. 5000 000 -1972 0
revolvingevy dver RU HI v Commerzbank AG 2 500000 987 '
revolvingovy Gver RIJ HI v ING Bank N.V. 2 500 000 -987] Y
revalvingovy dver RU IV, v Tatra banke a.s. 300G 000 -1 972 Q
revalvingovy {ver RU IV, v Slovenskej sporitelnias. 5000 000 -1 972 0
revalvingovy dver RU IV, v Commerzbank AG 2 300 000 -987 0
revolvingovy dver RU IV, v ING Bank NV, 2 306 000 987 [

Gver predéasne

kontokorent v Tatra banke a.s. splateny k¥ 21.12.2018 0 0 ) 0
splatkovy Gver dihodoby v £30B as, (DAKO-CZ) G600 000 -11 189 7 400 000
splatkovy dver dlhodoby v Slovenske; sporitefni as, (EBRD 2} 127 800 0 } 128 000
splatkovy Uver dihodoby v Eximbanke SR (Saranskiyj zaveda  JUver preddasne :
Jupiter Group) splateny k 30.9.2018 0 0

tUver predasne
kontokorent v Slovenske) sporitelni as. splateny k 14.12.2018 0 0
investidné splétkové ivery v IIB {preddasne splatené) 0 -50 355 R
CELKOM 30727 300 -85 215 83 37 328 000

Diia 22.12.2015 bola podpisand syndikatna tverovi zmluva v celkovej vyike pvodne 55.600.000 EUR. Syndikdt bank je zloZeny
z nasledovnych &lenov: Tatra banka a.s., Slovenskd sporitelfia a.s., ING Bank N.V. a Commerzbank AG.

Z celkového pdvodného objemu tveril 30.000.000 EUR prevéadzkovy splatkovy uver SU 1., 10.000.000 EUR investidny splatkovy
aver SU T, a 15.000.0000 EUR revolvingovy tver RU ITE

Prevadzkovy splitkovy Gver SU L bol naderpany 31.12.2015 ako bullet, je splatny jednorazovo k 31.12.2020,

Investiény splatkovy tver SU I sa derpal postupne v priebehu . 2016 — 2017 prostrednictvom 12 tran#i. Pavodne bol splatny
v rovnakych pravidelnych $tvrirodnych splatkach poénie 31.3.2016 vo vyske 500.000 EUR. Na zéklade Dodatku & 2 k Zmluve
o Gveroch doglo k prolongacti lehoty na Serpanie do 31.12.2017 a k Gprave splatkového kalendara. Doslo k dotasnému odkiadu
splatok ak zmene vySky splatok na 607.143 EUR. Jeho konetna splatnost bola do 31.12.2020, K 21.12.2018 dodlo v rdmci
restrukturalizacie uverov k jeho pred&asnému splateniu v zostatkovej vyske 5.464.285,70 EUR.

Revolvingovy tver RU 111 bol nagerpany 31.12.2015. Jeho pévodnd konegna splatnost bola do 31.12.2016. Clenmi syndikdtu bola
schvéilen4 jeho opitovna automaticka roéna prolongdcia do 31.12.2017, do 31.12.2018 a nasledne do 31.12,2019.

Na zéklade Dodatku & 4 k Zmluve o Overoch zo dita 18.12,2018 dogio k navy$eniu revolvingovej linky a v danej suvisiosti bol dfia
21.12.2018 naterpany Revolvingovy uver RU IV. vo vyske 15.600.000 EUR s koneénou splatnostou 1 rok.

Ako forma zabezpedenia kcelému syndikdtneru financovaniu bola vystavend blankozmenka, zriadené zaloiné prévo
k pohladdvisam z obchodného styky, zriadené zato#né pravo k vybranému hnutelnému a nehnutelnému majetku v Poprade, ako aj
vinkulované poistné pinenie.

Kontokorentny dver v Tatra banke a.s. vo v¥ike 5.000.000 EUR bol poskyinuty 22,12.2015. Jeho pdvodné konednd splatnost
bola do 31.12.2016. Na zaklade Dodatku & 2 k Zmluve o kontokorentnom Gvere & S03057/2013 dodlo k jej prolongécii do
31.12.2017. Wa zéklade Dodatku &. 3 k Zmiuve o kontokorentnom dvere & 503057/2015 doslo k jej protongacii do 31.12.2018.
V ramei re$trukturalizacie Uverov bol pred@asne splateny k 14.12.2018.

Ako forma zabezpelenia bola vystavend blankozmenka a zriadené zdloZné pravo k pohPadavkam z obckodnéhe styku.
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TATRAVAGONKA a. s.
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Splatkovy tver v Ceskoslovenskej obchodnej banke a.s. vo vyske 15,000,000 EUR bol naderpany 30.12.2015 za Gfelom
zahranidnej investicie — DAKOQ-CZ as. vCeskej republike (prefinancovanie dveru vo vydke 135.000.000 EUR
poskytnutého International Investment Bank). Uver bol splatny v 235 $tvreroénych splitkach vo vydke 600.000 EUR podnic
31.03.2016. Jeho pdvodnd konedna splatnost’ bola do 31.03.2022, K 31,12,.2018 bolo zaplatenych 12 splaiok v celkovej vyske
7.000.000 EUR. Zaroveti ku koncu roka doglo na zéklade Dodatku & 3 k Zmluve o dvere & 8884/15/44900 zo diia 21.12.2018
ku zmene splatkového kalendara (19 Stvrfrodnych pravidelnyeh splatok po 150,000 EUR podntie 31.03.2019 + 20. splatka vo vyske
5.150.000 EUR} a ku zmene koneénej splatnosti dveru do 20.12.2023.

Ako forma zabezpe&enia bola vystavend blankozmenka a zriadené zéloZné prave k vybranému hnutelnému a nehnutelnému majetku
v Trebifove vratane vinkulacie poistného plnenia.

Splatkovy Gver v Slovenskej sporitefni a.s. vo vyike 986,000 EUR na vymenu a rekondtrukciu svetlikov v rdmei projekiu na
podporu udratelnej energie na Slovensku cez EBRD bol naderpany postupne v §tyroch tranZiach v obdobf od oktdbra 2012 do jina
2013. K 31.12.2018 bolo zaplatenych 68 splatok v celkovej vyike 724.200 EUR. Povodna konelnd splatnost” iveru bola 31.12.2013,
Na zakiade Dodatku &. 3 zo dfia 13.12.2013 k Zmluve o dvere & 182/AUCC/12 dodlo k jej prolongéceii do 31.12.2016,

Na zakiade Dodatku &. 4 zo diia 22.12.2014 k Zmiuve o avere & 182/AUCC/12 doilo opét k jej prolongdcil a to do 31.12.2017.

Na zakiade Dodatku & 3 zo diia 03.05.2016 k Zmluve o dvere & 182/AUCC/12 doslo opdf k jej prolongacii a to do 31.12.2020.

vaerje zabezpedeny blankozmenkou s avalom na Optifin Invest s..0., ziloZnym prévom k zdvodnej kuchyni a jedalni v Poprade,
ku ktorym bela zriadena vinkulécia poistného pinenia.

Splatkovy fiver v Eximbanke SR vo vyike 6,988,000 EUR bol na¢erpany 30.11.2015 za téelom zahraniénych investicii — OAO
Saranskij vagonorementnij zavod v Rusku a Jupiter Group v Indil (prefinancovanie tiveru vo vygke 7.500.000 EUR poskymutcho
International Investment Bank) s konegnou splatnostou do 31.12.2021.

Y rAmei redtrukiuralizécie iverov dodlo k jeho predéasnému splateniu k 30.09.2018 v zostatkovej vyske 4.076.335 EUR.

Ako prostriedok zahezpedenia bolo pévodne dohodnuté zaloZné pravo ku alkeiam Tatravagdnky a.s. a zdloZné pravo ku akciam OAO
Saranskij vagonoremontnij zavod, vystavena blankezmenka, zriadené zéloiné pravo k vybranému hnutelnému a nehnutelnému
majetku v Srbsku vratane vinkuldcie poistného plnenia a spisané notérska zapisnica.

Kontokorentny tiver v Slovenskej sporitePni a.s. vo vySke 5.600.000 EUR bol poskytnuty dia 16.03.2018 na obdobie jedného
roka, V ramei reStrukturalizicie Gverov dodlo k jeho predéasnému splateniu k 14.12.2018.
Ake forma zabezpedenia bolo zriadené zdloZné pravo k zasobam, ako aj vinkutované poistné plnenie,

Analyza &istého dlhu Spolotnosii je uvedend v Poznimke 32.2.4. V tabufke niZiie si uvedené pohyby tistého dlku podas roka
konéiaceho 31. decernbra 2018:

¢ Bankové ivery . BeZné bankové - peitainé . Celkom

: dthodobé ! avery ¢ ekvivalenty
Cisty dih k 1. janvaru 2018 46249406, 22774127 -3310286° 65713247
‘Presun do kratkodobych zavizkov : 0 0 0: 0
Peniainé toky T 9445584, 7476835 -13072299 15041048
- éerpw{ie.ﬁi"er-c)v o e 0 26 000 000; LT 20000 0003

_ splatky istiny a drokov T 95023890 12542278

B e B e 3
‘Nékladové Groky 623444 391 623 00T 1e1s 067
"Eisty dlh k 31. decembry 2018 f 37 427 266 30 642 585 -16 382 585 51 687 266

Uverové zmluvy Spolofnosti obsahujli finanéné a nefinanéné podmienky. Vyhodnotenie zskladnych finangaych ukazovatelov je
blizsie popisané v poznamke 34.2.2. 2 34.2.4.
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14. ODCHODNF, A INE DLHODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY

EUR
Stav k 31. decembru 2016 3 198 364
Zmena rezervy (akruiny odhad) zahrmutd v esobnych ndkladoch (upravené) 729329
Uhradené zamestnanecké poZitky 92 11%
Stav k 31. decembru 2017 3 835574
Zmena rezervy (akrudlny odhad) zahrnutd v osobnych ndkladoch -454 0735
Uhradené zamestnanecké poZitky 83 529
Stav k 31. decembru 2018 3297970

Rezerva na odchodné bola vytverend na odmeny zamestnancov pri odchode do déchodku apri Zivotnych a pracovnych
jubileéch,

Tato rezerva je urtend ku krytiu buddcich zdvizkov vofi zamestnancom vznikajicich k okamihu vyplaty odmeny. Vyika
rezervy je vypoditand na zaklade Spolodnostou stanovenej vydky odmien, &asu ich vyplaty a odhadnutej pravdepodobnosti,
Z¢ odmena bude vyplatend. Neistota uskutotnenia vyplaty vyplyva z neistoty, #e uvaZovany zamesinanec bude v okamihu
vyplaty odmeny aktivnym zamestnancom podniku. Zakladné predpoklady pri vypodte rezerv:

31. december 2018 31. december 2017
priemerna fluktudcia 18,21 % 15,90 %
odakavany roény narast miezd 2% 2%
diskontny faktor 0.9747 0,99
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POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

15. ODLOZENY DANOVY ZAVAZOX

Vypodet odloZenej dane je uvedeny v nastedujicom prehlade:

Odlozeny dafiovy zavizok a odloZend dafiova pohPaddvka boli nanétované v plngj vyske. Zmeny za G&tovné obxlobie si

tétované do vykazu ziskov a strat,

OdloZena dail K 31.12,2018 K 3L12.2017
Gctovana na t'archu alebo v prospech zisku EUR EUR
utovna zostatkovd cena dlhedobého majetku 111 684 756 109 828 807
dafiové zostatkové cena dlhodobého majetku 47 690 430 41 106 618
ﬁg?gtiliimedﬂ aétovnou a daiiovou zostatkovou cenou dihodobého 68 994 326 68 722 189
Vydané uroky z omeSkania - neuhradené 2544 2 789
OdioZeny danovy zaviizok 14 489 342 14 432 245
Umorenie dafiovej straty 0 0
Opravné polezky k poskytnutym preddavkom pa dihodoby hmetny majetok 0 0
Opravné polozky k dihodobému hmotnému a nehmotnému majetku 2052623 1978 067
Opravné poloZky k obstardvanému dliodobému hmotnému maietku 60 GO0 60 000
Opravna polozky k dihodobému finanénému majetku 0 0
Opravné polozky k zasobam 2 146 815 1954763
Strata k zékazkovej vyrobe 4096 414 3835634
Opravné poloZky k pohladdvkam 6377618 6 908 804
Dihodobé rezervy 5482111 6013 753
Kratkodobé rezervy 4225252 2 159 520
Zavazky po lehote splatnosti viac ako 3 roky 58 981 94 454
Priiaté troky z omeskania - neuhradené 133 343
Zavizky (prévne, poradensivo, provizie, ndjom, certif., normy) 1168224 1496 120
Ostatné 170 623 511483
Spolu 25 838 796 24 612 941
QdloZena daiiova pohadavka 5426 147 5168 718
OdloZena daii

OdloZeny datiovy zdviizok cetkom 9 063 195 9263 528
Datiova sadzba pouZitd pre vypolet 21% 21%
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16. OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

k31.12. 2018

k31.12. 2017

EUR EUR
Dihodobé prijaté preddavky 0 0
Zhviizky zo socidlneho fondu 118 783 70 077
Ostatné dlhodobé zaviiziy 0 0
Casové rozliSenie vynosov 0 0
Spolu 118 783 76077
Socialny fond
Tvorba a Cerpanie socidlneho fondu v priebehu 0&tovného obdobia st zndzornené v nasledujicom prehlade:
31.12, 2018 31,12. 2017
EUR EUR
Stav k 1. janudru 70077 13 346
Tvorba na farchu nikladov 381778 320745
Tvorba zo zisku 0 80 000
Cerpanie na zévodné stravovanie -73372 -67 296
Odmeny darcom krvi -6 260 -2 970
Regenerdcia pracovnej sily, kultira, $port -238 360 -260 648
Finanény dar Zenam pri prileZitosti MDZ -7 980 ~7710
Odmeny pri Zivotnych jubiledch a odchode do déchodku 0 0
Iné -7 100 -5 350
Stav k 31. decembru 118 783 70 077

Socidlny fond sa podla zdkona o socidlnom fonde tvorl povinne na tarchu nékladov a fast’ sa mdie vylvaral zo zisku.
Spolo¢nost tvorila v roku 2018 socidlny fond na t'archu ndkladov ai mimoriadnym prispevkom zo zisku a €erpala na sociélne,
zdravotné, rekreacné 2 iné potreby zamestnancov, respektive inych osob vymedzenych zdkonom.

17. OSTATNE DLHODOBE REZERVY

Stav Stav
k 31.12.2016 tvorba pouZitie zrufenie k 31.12.2017
EUR FUR EUR EUR EUR
Ostatné dlhodobé rezervy
Rezerva na reklamdcie 1492 303 1742 798 1 (56 922 0 2178179
Spola 1492 303 1742 798 1056922 0 2178179
Stay Stav
k31.12.2017 tvorba pouZitie zruenie k31.12.2018
EUR EUR EUR EUR EUR
Ostatné dlhodobé rezervy
Rezerva na reklamdcie 2178179 461 935 435 973 0 2184 141
Spolu 2178179 461 935 455 973 0 2184 141

Dlhodoba ( vieobecnd rezerva) na reklamécie bola ku koncu roka 2018 prehodnotend a jej vydka je stanovend na arovni
2,7-ro&ného priemerného objemu skutodnych nékladov na zdkaznicke reklamacie, 8o odraZa zmluvne dohednutd zaruéni dobu
dodévanych vyrobkov. Priemer pre potreby stanovenia celkovej vysky rezetvy je vypogitany za obdobie rokov 2009-2018.
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18. OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE ZAVAZKY

k 31,12. 2018 k 31. 12, 2017
EUR EUR
Kréitkodobé zavazky z obchodnych vzfahov 44 643 781 36 578 131
Kratkodobé prijaté preddavky 10 100 628 98 428
Ostatné kritkodobé zaviizky 8 884 564 5004 800
Spolu 63 628 973 41 681 339
Vekové $truktara zavazkov je uveden v nasledujiicej tabufke:
k31.12. 2018 k31, 12, 2017
Zavizky EUR EUR
Zavizky v lehote splatnosti 54 384 406 33 648 307
zavizky po lehote splatnosti 9244 567 8033052
z teho: po lehote splatnosti do 30 dni 6674 410 6386 638
po lehote splatnostt od 31 - 60 dni 1730 850 1201133
pe lehote splamostt od 61 - 90 dni 153 654 135 266
po lehote splatnostt nad 90 doi 685 633 290615
Spolu 63628973 41 681 359
Ostatné zaviizky
k 31. 12. 2018 k 31, 12. 2017
EUR EUR
Zavizky vodl zamestnancom 3387127 3167 540
Zavizky zo socidineho zabezpedenia 1425 893 1315399
Zavézky z prijatych dotacii 0 30 155
Iné zavizky 1356 573 17 189
Vydavky budicich obdobi 1368 14
Vynosy budlcich obdobi 2713 603 474 503
Spelu 8 884 564 5004 800
19. DANOVE ZAVAZKY
k 31.12,2018 k3112, 2017
EUR EUR
Dai z prijmu fyzickych osdb 446 853 401 714
Da#i z motorovych vozidiel 0 -47
Spotrebna dafl 2 866 2921
Poplatky 112 5696
449 831 410 284

Dattové zdvizky spolu
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20. TRZBY Z HLAVNEJ CINNOSTI

V nasledujlice] tabul'ke je uvedend analyza vynosov Spolednosti za obdobie z pokradujicich Einnosti

2018 2017

EUR EUR
Tizby zo zdkezkovej vyroby - vagony 267,415,741 205,182,889
Tirzby zo zékazkovej vyroby - podvozky 3,239,610 4,505,695
Trzby z0 zékazkove] vyroby - ostatné 198,475 1,402,562
Trzby za predaj shufieb 3,052,776 2,055,780
Trzby 7a predaj tovaru 12,858,208 8,747,026
Spolu 286,764,310 221,893,952
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Teritoridlne ¢lenenie trZieb z hlavnej ¢innosti

2018 2017
Polozka EUR EUR
Vagony
EU 152 103 137 117 071 230
Nemecko 27921 377 7 554 640
Rakusko 54711799 35 801 863
CR 27 689 000 1776 864
Franctizsko 28 182 108 62 533 863
Taliansko 6609 120 4 884 000
frsko 0 4520000
Luxembursko 2325000 0
Pol’sko 4 664 733 0
Tretie krajiny 106 992 104 76 398 203
Svajciarsko 106 992 104 72 160 227
Izrael 0 4237976
Tuzemsko 8 320 500 11 713 456
Spolu vagény 267 415 741 205 182 889
Podvozky
EU 3221130 4 488 315
Nemecko 1956 400 3211 880
Madarsko 361 590 713 805
Pol'sko 395 380 43 380
Bulharsko 0 519250
Francizsko 507 760 0
Tretie krajiny 18 480 17 380
Svajéiarsko 18 480 17 380
Tuzemsko 0 0
Spolu podvozky 3239610 4 505 695
Ostatné a tovar
EU 3978473 4 010 809
Nemecko 612 884 669 412
CR 1991 763 1 833375
Francuzsko 580 264 825 891
Rakuisko 102 322 36158
Pol'sko 139 252 111023
Luxembursko 2175 2140
frsko 86 060 0
Mad'arsko 463 0
Spanielsko 463 290 512810
Tretie krajiny 1348 139 501 261
Svajéiarsko 4 894 49 381
Srbsko 1290038 424 726
Norsko 0 23695
Iné 53 207 3459
Tuzemsko 7730071 5637518
Spolu_ostatné a tovar 13 056 683 10 149 588
Sluzby
EU 2336126 1382459
Tretie krajiny 228 077 128 210
Tuzemsko 488 373 545111
Spolu_sluzby 3052776 2 055 780
Spolu e, 286 764 810 221 893 952
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21. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

2018 2017
Nazov EUR EUR
Jednotkovy material 162 704 407 118 775 419
Qdchyiky od ON-materidl -15940 58 189
Rozpustenie ndkladov sivisiacich s obstaranim 2225 687 1 546 348
Ostatny rezijny material urdeny k vyrobnym téelom 2351792 1861279
Spotreba naradia 478 219 368 379
Benzin,nafta,oleje 278 731 236 721
Material na opravy 1 059 430 1 088 410
Ostatny rezijny material 385728 453 526
Tvorba a zi&ovanie opravagj poloZky k zédsobam 192 052 75 284
Spotreba materiilu 169 660 106 124 463 555
Elektrické energia 3321465 2 841 855
Voda 134 515 152 357
Zemny plyn 1936 702 1873 796
Dazd'ovd voda 69 223 66 4388
Spotreba energie 5461 905 4 934 496
Spolu 175 122 011 119 398 051
22. OSOBNE NAKLADY
2018 2017
EUR EUR
Mzdové naklady 30,288,247 25,459,522
Socidlne a zdravotné poistenie 11,055,597 9,290,163
Ostatné socialne ndklady 1,519,624 2,491,377
Spolu 42,863,468 37,241,062
Priernerny prepoditany stav zamestnancoy 1,944 1,828
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23

24,

NAKUPOVANE SLUZBY
2018 2017
EUR EUR

opravy 1013251 804 428
ndklady na reprezentdciu 238722 160 822
externd vyrobna kooperdcia 18252976 14 142 340
externg kooperécia - technicky rozvoj 2607 652 2638247
externa kooperécia - Specidlne vyrobné prostriedky 534 853 529 759
externa kooperacia linky 65 998 35247
doprava 1090 747 1 482 797
néklady na sluZobné cesty 605 588 380 391
pravne, ekonomické a iné poradenstvo 1367 876 2390775
nakup licencii a sluZieb vypoétovei techniky 292 918 338321
néklady na inzerciu, reklamu 635 760 348 207
najomné 1333019 1325888
audit fiftovne] zavierky 56 000 49 000
ostatné auditorske shuzby 28 275 42 814
ochrana, obrana 718 641 709 611
stodné 122 963 138983
likviddcia odpadu 369298 210963
néklady rna garantné opravy 433 465 181 699
spoje 202 280 183 336
provizie 605 965 261 318
Skolenia, seminére i46 969 128 223
revizie, skugky 256 373 235 449
externa prebierka 376 871 206 010
nakupovane prava 2191278 1 828 856
ostatné 323 592 500 834
Spolu 34 091 330 29 254 622
OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

2018 2017

EUR EUR
Néhrada od poistovni 1369 5 160
Nahrady za nepodarky od doddvatel'ov 197 203 137 793
Dotéacie zo $tatneho rozpodtu 133 677 118 155
Zmiuvné pokuty a pendle 103 142 17 434
Triby z predaja odpadov 507 218 483 386
Vynosy z odpisanych a postipenych pohladavok 0 0
Iné prevadzkové vinosy 707 160 610 907
Spolu 1649 76% 1372 835

V inych prevadzkov§ch vinosoch st zahrnuté vynosy zo zniZenia opravnych potoziek k zaplatenym pohladévkam, vynosy

z inventirnych rozdielov, triby za zdravomé vykony, néhrady ndkiadov a 5kdd, refakturacie a pod.
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25.

26.

27.

OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

2018 2017

Eur Bur

Rezerva na zaruéné opravy -16 718 951 196
Rezerva na straty 2o zakazky 1627362 269 376
Poistné 113 200 148 383
Odpisané pohladavky 0 0
Zmluvné pokuty a troky z ome$kania 1092 13 764 356
Dary 24231 20118
Mank4 2 Skody 232 564 123390
Iné prevadzkové ndklady 443 199 564019
Spelu 3515969 2 840 838

V inych prevadzkovych nékladoch siz zahrnuté naklady na koncesionarske poplatky, élenské,
neuplatnend DPH k majetku, odved za nezamestnavanie pracovnikov, refakturdcia a pod.

odmeny za zlepSovacie navrhy,

FINANCNE NAKLADY

2018 2017

EUR EUR
Strata z predaja cennych papierov a vkladov 0 53 823
Nakladové troky z bankovych tiverov 1015067 1066 761
Nékladov€ droky z finan&ného leasingu ¢ 0
Nakladové Groky ostatné 0 1560
Kurzové straty 8933 21 141
Qpravné poloZky k finanénému majetku -800 000 663 178
Ostatné naklady na finangnt &innost 648 653 567 788
Spolu 872 653 2374251

V ostatnych ndkladoch na finanén( &innost’ sG zahrnuté bankové poplatky vo vyske 20 318 EUR, roiné poplatky za bankové
garancie vo vyike 468 027 EUR, realizaéné poplatky bankam vo vygke 158 896 EUR, poistenie pri zahraniénych sluZobnych

cestach vo vytke 1 412 EUR.

NAKLADY ZA SLUZBY AUDITORSKEJ SPOLOCNOSTI .

Naklady na audit obsahuji néklady za overenie Uttovnej zavierky auditorskou spoloénostou a iné sluzby poskyinuté touto

spolotnost'ou v nasledujicom &lenenf:

2018 2017
EUR EUR
overenie Uétovnej zavierky 56 000 49 (600
Iné suvisiace sluZby 0 0
Spolu . 56 000 49 000
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28. OSTATNE ZISKY A STRATY

2018 2017
EUR EUR
Zisk / (strata) z predaja investi®ného majetku 80 135 -620 173
Zisk / (strata) 2z predaja materialu -190 233 -107 391
Zisk / (strata) z predaja cennych papierov ¢ -53 823
Kurzové zisky / (straty) -8 933 -21 141
Spolu -119 031 -802 528
29. DANZ PRIIMOV
2018 2017
EUR EUR
splatna dan 2252040 2659610
odloZend daii -200 332 -753 748
Spolu 2 051 708 1905 862
Odsuhlasenie vykdzanej dane z prijmu na teoretickd daii
2018 2017
Daitovy Daitovy
zaklad Dait zaklad Daii
EUR EUR EUR EUR
Zisk/strata pred zdanenim 13,242.277 10,411,693
z toho teoreticka dafl 21% 2,780,878 21% 2,186,456
Trvalé rozdiely zvy3ujice zaklad dane 1,421,487 298,512 3,660,310 768,665
Trvalé rozdiely zniZujice zéklad dane -4,616,022 -969,365 -4,114,763 -864,100
Iné -277,705 -58,318 -881,709 -185,159
9,770,037 2,051,708 9,075,531 1,905,862
Splatna dad 2,252,040 2,659,610
Odlozena daii -200,332 -753,748
Celkova vykazana dah 2,051,708 1,905,862

51



[4%

1'7€ aqweuzog A puesidod a1sz1jq ns wensougoods WANSIPOP 1904 ANIPZ JURPAA

I CS1 08 F 9NSAA 0A RSOUROedS [29SI0]SaS 10A
mwip1zod  eyzojod guazido guaioa1a osha oupd A yesa of (101 1] “Y1H S 7TL 7 S0Upoy A nsougorods fysigop 1poa opized mnuidysod puilfeu nfarspald alofsaAll QURURLY] POPOIBIH

‘nseugojods yokysipop e nojonuoy nounojods pod aoyiupod po aojusuodwoy 8 npgsten wodnygu aaradsal “wofepad s nsofsians A gurley 1quzA Azeaez & Aappeyod oa1],
-ysoupojodg erueyupoed nppwpald vs goronfe£) noYesurs yoLupeyaqo Yohuzeq 7 Aopedid SUISIRA OA DS SUCR] “THAIS OUPUPODAe 7 Ayzeavz B Ayappeyod suweuzia ofnzeka gsougojodg

o e oy
o e e e o 0 . yzpapz paopoyp puRIsO.
08 06T P . «@NE@N mS v ﬁ\ow opupoqo z dyznapz.

CSLOVS  8SSG681 00001 OLSYS6T O

0 0 xo_ommoa bocno: o_:ubmm Bl mxmo_on E%EO -
0 0 0 . onrg AJoupoy - ARIZ0d -
o B . Euﬁm@: mtuz@:.q‘ m%%@u@&m
_o | Q . . Q e : xoénﬂﬁom%»ﬁwumo bomwos g v ﬁ_\ouommcﬁcao -
0 1000057 0001 R T L OOSEL o1yniq “{oAgpeIyod yo Aumso TI0upoL -
: { mtﬁxﬁ a Se_ﬁnﬁou 1@oa “@\5@3%& PUIDISO
_O | .. O SV O S e . O .. O e B . SM .Awm Oﬂ@ﬁﬁcﬂ‘un_o W MO>.W@M#£OQ %HOﬂﬁO—.ﬁ D:._DNE.HN MC ,NMNO_OQ mc?&.ﬁ nmo ;
el CEEs069 0 0. oW WIS 0ypupoupqo 2 Yoaspejod Bioupo -
: : : ﬁ_\om oYPUPOYIGO Z @»ﬁﬁc _Eoni
0 .. 0 . 0 0 .x&.ﬁ Q bo:voc uEuNEN ks mv_wsommcawao -
0 ) 0 0 o3nIg A10Upol] - K170 -
; S ) wﬁé.@;ﬁ mthué ESSSQ.
Ayupod C pimacdwd  C mojonuey - MBUGYE H asoupejods
suaznapud e | psewpojods pepBll ¢ neupopods mmeuzia | pystagewl A A
quwpojods = aysagaq C mopoypip . pod Ayupeg meys) | pupaasesdzag :

1eqoso nuAusuzerids 08 areSURY 9o0MPajSEU BIGOPqo oypuAc)dn nypqatd A vjiugomysn Jsoupojeds

TAVAOSO INANANZVIUAS OS AIDMVSNVHL ‘0f

Q107 BIGIIAdAD "|§ BS DERUOY YOI ¥Z

WOZYIAA WANDINVNIA WANTYNAIAIANTI M AMIWNYNZOd
B VANODVAVHLVL



€<

'sOUAA AAopuspiaip pinagspaid aoyiupod yoLusznipiid © yafugolods po Asouga plpueul} puiessey “cugBea Lqosda es 2onfyf Lqzn(s nleuyyez semdooy

'agoifa 1d fueaogonods uAjd v nidious DL vu Apergeu slnavyspaid sifious eqanedg

Tisougojods HSOUUT WowREpad § 0URIRISIARS NIRLEIRL v Aojuanodwey wodniygy s 20vIsIARS Apepjey purzu ninavspaid nieusrew vqanods v ieaot Suepasd vu ApepieN

TgLIaeW B RIBADL ‘AougFea vlepasd z pwleu nlepers

s J1s0ugojods 1043s120p © nofonuoy nougoods ped aoyupod po £qziy, ‘nseupojods eusyupod pselqo A sesuen pupoypqe auzeq ninawspard Aqzn pmeiso v Aqosfa [paorepz 0z AqZ1),

.mo 0 %ﬁuﬂmm D:u:mcm uﬁﬁmo
mcmo 553 0 0 » 0 ) , B »mo:\? URURLE] HUILIS()
hleb o .m c.. 0 %E%E u>§o§
mo ..” Hma mm . 0 ] ) o ) , " Ksoufa pAONOI[Y.
0 08¢ 68 0 %ﬁv_mc u>oxmw§2a PUILISO
00L 1w mm. Y S hmo:? m>§~u§8a RIS
0 sy 0 weeE . famseaes
0 0 0 JOIERSS  guuiofeN
0 0 ] 000 006 ozmcuvﬁoa uEm ﬁoé@ﬁﬁm ‘FUARL
861 - www e 0 ,,o B R e e : m_ombgoovw
0 ot e . SP R S I e e s vqanods.
LLSLSES BB6VBEEL 0 0 B gLy pqanods
0 suese 0 0 N . moyfwmpade ApepiIN,
rel 9 , Comyeey oo o umsofquil
U Rm L ocoVOL 0 ossTel - £qoifa fonoxzegz 0z Aqz,
Aymped pjuscaed NOFOIIEOY puoRyE ¢ jsoupojods
guaznipid ¥ psoupojods | pBIPBU noupofods THHRTZAA pysidjem ¥NF A
upojodg , MsIpQ A FOYIIA vcg Q:Ecm RIS vupansordzog

Q107 BIGUISIOP “§ BS IBIQUOY JOI BZ

WOZVIAA WANDNVYNIA WANTYNAIAIANI M ASMINYNZOd
$ B VANODVAVHLYL



L s0osEE 0 O e
o e T 0 0 o e qopoyp oo,
162$8L1  TIR6RIL 00021 o o99tdsce 0 T0L88T ,  Cyzpapz put v mylis opupoqo 2 4y

. _Smmn N, 0 c 0 Moﬁﬁoa \So:mo: oEuNEN Bl Emo_oa «E%EO -
GILBTL8 T 0 0 0 onnIg bozvo: _ﬁuﬁom -
: : m3§m>§ pupuDi \ maonoﬁﬁw
b ....... e 0 e o  oappegyod yoLurerso Ajoupory alueziuz eu eyzojod puserdg -
0. A0 sioo0s 0 o SP0TIEE : o1niq “yoagprgyod Yo ALTIS0 BIOUPOH] -

T mﬁiﬁ.w # wioypupod Gc;@;%&xo& Cal?

0o e

L T S . , o : :xbm oﬁcnoao@o z xo%ﬁm yod bozvon AUDZIUZ BU mu_wsoa puserdQ

01 6L9SESE  0006T  66E8T5S 0 o usiT oG “IA1s OUPUPOYIAO Z FOARPE[Od BIOUPOH] -
x«\oh OYFUPOLIGO 2 \Q;Euﬁaom
@ , 0 0 . .Q 0 0 xoamNom mgo:@oz QENEN eueyzojod mm>§q© -
0 0 0 0 0 01INIg A10UPOY - QEE -
; mauﬂmm\g FUpUDIL ,ﬁ mqoﬁoSQ

Ayrupod ” prusosexd  woponuoy - HpuoRyE | jsompojods
suaznipud e | npseugojods | pepEU nouyojods FUIBEZAA pysiajem qNT A
pugojeds  ;  osaPPG | OJOYRIA pod &fupeg HnEIsQ gupansosdzog: i

TWRQOSD FUAUUZEIIdS 08 Soyesues) 200npajseu Blqopgo oypuacin oyeonfezpeyopaid nyagatid A pjiuzosmysn ysougojedg

Q107 BIGUIINAPD 1€ BS IIEIDUGY YOI ¥Z

WOZVIAA WANINVNIA WANTYQQIAIANE M AMIYNZOd
'S 2 VINOODVAVULYL



e et s e e %@E«cuﬁga@uﬂﬁmow
e , e v mmo:\,oao%:muﬁﬁmo,m
e e e e e @EM@EEMED.

" £soufA PA0Y0I7) .

%a&ma o>8wmww>u.a uIRISQ

»moz\? 940y Nwmk.ﬁm FURISO

Ews_m RIS

. m.\.&wmmi.

u:Eo@Z

oimzuvméa uE B oxen_ozcvm@ BUABL]
R eopindooy
e e o e e e B umhumugotoam.
o :E:QEE eganodg.
E>8 bavaa Bu @w_xmz.

gyserLr o0 0
0 Tl
TS TS e
..“oooocm. - vomvw .
TS08 €898
B orETTE
... boooTr  Tosl
0 oovT
0 . S9L6E9
98T Y89
_8siTIry
0cs 1

‘oo cionioc o oo eea!l

88LITTS _w:&,,.ﬂ._w.m_:_
. S08610T

ARl ._, ..:..,... & . : oﬁﬁwoxﬁﬁ

pRL L faokabaoymyzoz dqml

T 686K o
et

¥ a9

Axqrupod ¢ Pracoerd | nopoajuoy Hpuopye | gsoupojods
uazniprid e nsoupojods IIBIPELL noupojods [ENTITT77 (O - CTES T B T A
augojodg ASAR | MO[OYUIA pod {qiupog — 1wesg | vupanseidzag n

{107 BIQUWAND “[¢ BS PEIUOY YOI €z

WOZVIAA WANINVYNI WANTYNAIAIAONI 3 AMIWYNZOd
STEVINOIDVAVHLY.L



TATRAVAGONKA a. s.
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31, decembra 2018

31, ODMENY VRCHOLOVYCH RIADIACICH PRACOVNIKOV

2018 2017

EUR EUR
Niklad Zavizok Niaklad Zaviizok
Mzdové nakiady 417 676 191 240 442 850 225515
Kratkodobé bonusy 0 0 0 0
Ostatné plnenie 700 500 71 000 480 000 40 600
Spole 1118176 262 240 922 850 265 815
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TATRAVAGONKA a. s. 5
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kontiaci sa 31, decembra 2018

Z celkového nekomitovaného ramea 20.000,000 EUR st v Commerzbank AG k31.12.2018 vystavené zéruky vo
vySke 11.425.098 EUR.
Prostriedkom zabezpedenia st nasledovné néstroje:

- prehldsenie o rudeni vystavens Optifin Invest s.r.o.

Z celkového nekomitovaného ramea 16.000.000 EUR si v ING Bank N.V. k 31.12.2018 vystavené zaruky vo vyike
5.268.629 EUR.
Prostriedkom zabezpedenia st nasledovné nédstroje:

- blankozmenka

Z celkového nekomitovaného ramea 20.000.000 EUR su v Slovenskej sporitelni a.s. k 31.12.2018 vystavené zaruky
vo vydke 13.000.000 EUR.
Prostriediom zabezpedenia sii nasledovné néstroje:

- zalo¥ené pohladévky vodi spolotnosti DB Cargo AG (Group) vyplyvajiice zo vietkych uzavretych

kontraktov na vagdny

- blankozmenka s avalom na Optifin Invest s.r.o.

- patronatne vyhlésenie (sI'ub od$kodnenia)

- zéloZné pravo k vybranej nehnutefnosti (zdvodnd kuchyiia a jedalert) vratane vinkulacie poistného plnenia

Z celkového nekomitovaného ramea 7.000,000 EUR s v Tatra banke a.s. k 31.12.2018 vystavené zaruky vo vyike
2.585.740 EUR.
Prostriedkom zabezpedenia sl nasledovné nastroje:
- v stvislosti s BZ & 615.909 — pohl'adavky vo&i spolodnosti VTG GmbH vyplyvajice z dodavky 250 ks
vagonov + 50 ks opéne objednanych vagénov s cbjemom 130 m3 (zaloZené v minulosti pri vystaveni
akontaénej bankovej zéruky)

32.3. Podmieneny majetok

Spoloénost nevykazuje ku ditu zostavenia &tovne] zdvierky podmieneny majetok.

324, Dane

Daitové prostredie, v ktorom spolocnost Tatravagdnka a.s. posobi, zavisi od beZnej dafiovej legislativy a praxe s relativne
nizkym poétom precedensov, Nakol'ko datiové Urady neposkytujl oficidlny vyklad dafiovych zdkonov, existuje riziko, Ze
dailové trady mézu dodatogne poZadovat’ Gpravu zakladu dane. Dane su vyberané od kaZdého datovéhe subjektu ateda
neexistuje koneept zdafiovania skupiny alebo dafiovyeh Glav v rdmei skupiny. Dattové organy v SR majii rozsiahlu pravemoc
v interpretdcii platnych dafiovych zdkonov, v désiedku Goho mdZu dospiet’ Casto krat k nefakanym vysledkom polas
vykondvania dafiovych kontrol. V¥sku potencialnych dafiovych zavézkov sivisiacich s tymito rizikami nie je moZné vy&islit,
Vedenie Spolotnosti viak neolakéva, Ze by SpoloZnosti mohol v budicnosti v stvisiosti s tymito rizikami vzaiknof
vyznamny néklad.

33. POZNAMKY KU VYKAZU O PENAZNYCH TOKOCH

Peniaze a peflaZné ckvivalenty si reprezentované pefiaZnou hotovostou, vkladmi v bankdch akritkedobymi vysoko
tikvidnymi investiciami so splatnostou do troch mesiacov. Vykaz o pefiaZznych tokoch je zostaveny v silade s 1AS 7. Pri
vykazovani prevadzkovych &innosti bola pouZitd nepriama metéda. Prevadzkova Einnost’ zahfiia hlavni innost spoiotnosti.
Investiéna &innost zahffia straty & zisky z predaja andkupu pozemkov, budov, sirojov, pristrojov a zariadeni. Finanéna
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TATR{\VAG(’)NKA a.s.
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

34, FINANCNE NASTROJE

34.1.

34.2.

Riadenie kapitalového rizika

Spolo&nest riadi svoj kapitdl tak, aby si zabezpeéila schopnost pokratovat v &innosti ake zdravo fungujuci podnik s ciefom
dosiahnut’ optimalny vzfah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi a maximalizevat hodrotu akciondrov.

Spoloénost sleduje kapitdl pomocou ukazovatel's pomery vlastného imania k celkovym pasivam. Vlastné imanie je tvorené
zikladnym imanfm, rezervnym a inymi fondami tvorenymi zo zisku, prebytkami vytvorenymi z precenenia majetku na
trhovil hodnotu a nerozdelenym ziskom .

Vyrazny rast ohjemu vyroby sa odrazil aj na raste objemu pracovného kapitdlu. Spolu so zvy¥enym objemom pefiaZnych
prostriedkov na t&toch tak deglo k zvydeniu celkovych aktiv/pasiv spolotnosti. Napriek zvy$eniu vlastného imania to viedio
k miernemu zhordeniu pomery vlastného imaniz k celkovym pasivam, Hodnota ukazovatela ale aj nad'alej vyrazne presahuje
hodnotu, ktord bola stanovend vo forme kovenantu v Gverovej dokumentdcii s financujicimi bankami. V buddcnost
predpokladame, Ze spolognost pristipi k vyplate dividend a ukazovatel bude mierne kiesat.

2018 2017

EUR EUR
Pasiva celkom : 278 185 884 249 645 105
Cisty dlh 51 687 266 65713 247
EBITDA 21641042 19269 974
Vlastné imanie celkorn 131373 140 123 182 571
Cisty diVEBITDA 2,39 341
V1 / Pasiva celkom 47,22% 49,34%

Riadenie rizik

Spolotnost fe pri svojej dinnosti vystavovand réznym rizikam, najmé riziku zmeny cien vstupaych surovin a komponentov,
menového, trekovéhe a rizika likvidity. Spolo¢nost méZe pri riadent svojich rizik uzatvarat’ rézne typy forwardovych
a swapovych abchodov. Uzatvaranie opénych obchodov ako aj derivétov s vyuZitim ,,finanénej paky” a $pekulativnych
obchodov je zakazané.

Vzhl'adom k tomu, ¥e v sudasnosti nie je moZné uplatnit reainu zabezpelovaciu stratégiu vo vztfahu k rizikdm spojenym so
zmenou cien vstypnych surovin, spolofnost’ sa sustred'uje na budovanie stabilnej Struktiry doddvateloy auplatnenie
projektovych cien, resp. zabezpetenie cenovej stability na dlhiie Zasové obdobie s garanciou odoberaného mnoZstva. V roku
2018 spolotnost zaznamenala kontinudlny rast cien velkej Castl sortimentu pouZivaného hutného materidlu, a preto
spolotnost nemohla realizovaf vyraznejéie objemy predzasobenia hutnym materidlom. Spoloénost’ sa zamerala hlavne na
vyrazné budovanie projektovych zasob tak, aby zabezpetila cenovd stabititu rozhodujticich komponentov na projekty, kde
predpokladd vyrazné riziko rastu ich nakupnych cien. Spolo&nost nevykazuje k 31, decembru 2018 Zadne otvorené
derivitové zmluvy.

34.2.1. Riziko menovyeh rizik

Spolodnost prevaine pdsobi na Eurdpskom trhu a vA¢¥ina transakeil je realizovand v mene EUR. CieTom spolotnosti je
prispésobit menovit §truktoru nakupovanych komponentov mene, v ktorej je realizovany kontrakt V ddsledku toho
spolognost realizuje nakupy surovin v mene EUR aj od dodéavatePov, ktori nepochddzaji z krajin menovef Gnie. Spolotnost
tak dodriuje zakladny princip prirodzeného zabezpedenia, podl'a ktorého cudzie meny v iverovom portfdliu odraZajs Cistd
menov{ poziciu spolodnosti v pefiaZnych tokoch z prevadzkove] Einnosti spotoénosti.

V pripade podpisania vyznamnejiich kontraktov v inei mene ako EUR , bude spolotnost zabezpetovaf budice finanéné toky
vhodnymi zabezpetovacimi nastrojmi dostupnymi na trhu, ale bez uplatnenia ,, finantngj paly*.
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TATR;}VAG(')NKA a.s. )
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondéiaci sa 31. decembra 2018

34.2.2. Yrokové riziko

Prevadzkové vinosy a prevadzkové pefiaZné toky spolodnosti st nezdvislé od zmien Grokovych sadzieb na trhu. Spoioénost
nemd vyznamné Grofen¢ aktiva okrem pefiazi a pefiaZnych ekvivalentov. Spolognost neuzatvéra #adne dohody s cielom
zaistit drokové riziko. Al ked’ drekové néklady nepredstavuiis velmi vyznamni Sast nakladov, ich vyvej sleduje pomocou
ukazovatel'a drokové krytie,

2018 2017

EUR EUR
Zisk pred zdanenim 13242277 10411 693
Nékladové Groky (+) 1015067 1068321
Vynosové droky {-) 42 876 -42 106
Ostatné finanéné vynosy (=) -834 846 -1 719 541
Ostatné financné nédkiady (+) -142 414 1 305 930
Ostatné prevadzkové vynosy celkom (-} -1729 904 -1 372 835
Ostatné prevadzkové naklady celkom (+) 3718 454 3 806 500
EBIT 15225 758 13 457 962
Nékladové troky 1015 067 1068 321
Urokové krytie (pomer EBIT k nikladovim drokom) 15,00 12,60

Vroku 2018 do#lo k daldiemu miemmemu poklesu drokovych nakladov spolofnosti. Spolu so zlepSenim ziskovosti
spolognosti meranej ukazovateTom EBIT, spolodnost dosiahla zlepsenie ukazovatela Urokové krytie. Dosishnuta hodnota
tak s velkou rezervou spliia kovenanty stanovené v dverovych zmiuvach s fi inancujlicimi bankami. V budicom obdobi
spolognost’ nepredpokliadd virazné zmeny vo vyvoji tohto ukazovatela,

Ak by bol k31, decembru 2018 Euribor o 100 bazickych bodov vy8i a vietky ostatné premenné by boli konitantné,
vysiedek hospodarenia by bol niZ¥f e 463 tis. Eur ( za rok 2017 0 698 tis. Eur) najmi v désledku vy¥Sieho trokového nékladu
na variabiiné trokové zéviizky. Pokles Euriboru sadzieb by nemal na vysledok hospodérenia Ziaden vplyv.

34.2.3, Uverové riziko

Uverové riziko zohladituje riziko, Z¢ zmluvnd strana nedodsZ{ svoje zmluvné zavizky, v désledku Soho spoloénost utrpi
stratu. Spolo&nost’ prijala zdsadu, Ze bude obchodovat len s déveryhodnymi zmluvnymi partnermi 2 e podla potrehy mus
ziskat’ dostatoéné zabezpelenie ako prostriedok na zmiernenie rizika finanénej straty v désledku nedodrizania zavizkov,

Spololnost pdsobi na trhu nékladnych Zeleznidnych vagénov, kde v poslednom obdobi dofle k vyraznej koncentracii
vlastnikov flotil nakladnych vagénov. Spolotnest je tak vystavend vy$Sej koncentrécii rizika, aviak tomuto riziku si
vystavent vietel udastniei cetého trhu a niglen Tatravagdnka. ManaZment pravidelne monitoruje tieto rizikd a jeho snahou je
nad’alej roziirovat portfdlio svojich odberatel'ov tak aby bolo toto riziko redukovang,

Peilazné transakeie sa vykondvajii len prostrednictvom renomovanych finanénych ingtitacii. Spoloénost’ nepouZiva formu
poistenia Overovych rizik svojich odberatefov, Spolotnost ma 90,09 % svojich bankovyeh vkladov v 4 najvyznamnej$ich
slovenskych bankach s investidnym ratingom.

Spolognost mala k 31. decembru pohladévky z titulu poskytnutych preddavkov na dlhodoby finanény majetok vo vyske
4 450 tis. Bur vodi dvom spriaznenym strandm, ktoré predstavisjil 100 % hodnoty tychto preddavkov. DaRie informéacie
tykajlce sa zostatkov vodi spriaznenym strandm a zverejfiovania kvality rverového rizika vid’ poznémka 9 (pohladavky)
a 30 (transakcie so spriaznenymi stranami).
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34.2.4. Rizike nedostate&nej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatodnej likvidity predpokladd udrfiavanie dostatoéného objemu pefiainych prosiriedkov a
obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost’ financovania prostrednictvom primeraného objemu dverovych liniek a
schopnost ukondit otvorené irhové pozicie. Politikou spolognosti je, aby mala v silade so svojou finanénou stratégiou
dostatony objem likvidnych aktiv potrebnych na eliminciu rizika nedostatoZnej likvidity. Likvidita spolo¢nosti je pravidelne
monitorovans a sleduje sa pomocou ukazovatela celkovej likvidity ako aj ukazovatela pomeru Cisty dlh k EBITDA.

Rastici objem vyroby je spojeny aj s vyraznym rastorn ObeZného majetku spolotnosti. SpoloZnosti sa podarile vyrazne

od jednéhe s vyznamnych zdkaznikov, kforé vyrazne navydila objem Obchodnych a ostatnych zavdzkov, ale zdroved zvysila
objem pefaZnych prostriedkov na G&toch spolednosti. Vzhladom na uvedeny vyvoj dosio k miernemu zhoreniu ukazovatefa
cetkove} likvidity a spolodnost’ predpoklada stabilny vyvoj tohto ukazovatela aj v budicnosti.

2018 2017

EUR EUR
Majetok k dispozicii na predsj 0 0
ZAsoby 25 574 595 21 675 884
Obchodovatel'né investicie ] 0
Obchodné a ostatné pohladavky 78 323 949 68 707 762
Datiové pohladavky 2700 373 4 044 387
Peniaze a pefiaZzné ekvivalenty 16 382 385 3310286
Obeiny majetok celkom 122 981 502 97 738 319
Obchodné a ostatné zdvizky 63 628 973 41 681 339
Datiové zavizky 449 831 410 284
Kratkodobé drotené poridky 30 642 585 22774 127
Kratkodobé zdvizky z finanéného leasingu 0 0
Krétkodobé zaviizky celkem 94 721 389 64 865 770
Celkovi likvidita 1,30 1,51
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Napriek tomu, Ze spolotnost’ vyznamne nezmenila celkovy objem Cerpanych Gverov, v désledku prijatej predplatby doslo
k nérastu objemu drzanej hotovosti, ktory viedol k poklesu Cistého dihu. Ziskané zdroje budd pouZité na d'alsie zvysenic
objemnu zésob na projekty, kde sa predpokladd zvygené riziko rastu cien hlavnych komponentov ako aj d'aldi rast objemu
vyroby.

Zlepienie tvorby EBITDA spolu s poklesom éistého dlhu prispelo k vyraznému ziepeniu ukazovatela pomeru istého dihu
k EBITDE. Dosiahnutd hodnota s rezervou prevysuje dohodnutd drovess kovenantu, ktory je obsahom Gverovych zmlav
spolognosti, Hodnota ukazovatela sa dihodobo pohybuje vo vytyenom iatervale 2,5-3,5, kiory spoloénost’ povaZuje za
primerand hodnotu na odvetvie, v ktorom podnikd a ani v budicnosti nepredpoklada vyrazné odchylky od stanovenych

hodnét.

2018 2017

EUR EUR
TrZby za predaj tovaru 12 858 208 8747 026
Triby zo zikazkovej vyroby 273 996 602 213 146 926
Aktivacia 883 909 558 800
Zmena stavu hotovych vyrobkov a vlasinej vyroby* -1 051 855 1392 820
Spoln 286 396 864 224 045 572
Néklady vynaloZeng na predany tovar 12382372 8375 837
Spotreba materidlu a energie 175122 011 129 398 651
Osobné naklady 42 863 468 37241062
Sluzby 34 091 330 29 254 622
Dane a poplatky 496 641 506 026
Spolu 264 955 822 204 775 598
EBITDA 21641042 19 269 974
Bankové tivery dlhodobé 37 427 266 46 249 406
Dlhedobé zavizky z finanéného leasingu 0 0
Bezné bankové tivery 30642 585 22774 127
Peniaze a pena¥né ekvivalenty -16 382 585 -3 310 286
Cisty dlh (Net debt) 51 687 266 65 713 247
Ukazovatel’ Cisty dlh / EBITDA 2,39 3,41

* riadok zodpoveda riadku Zmena stavu zdkazkovej vyroby z vykaza ziskov a strit a ostatnéhe Gplného vysledku na str, 5
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Nasledujiica tabul'ka znazortiuje zostatkovi: dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavizkov spolodnosti s dohodnutymi
lehotami splatnosti. Tabulky beli zostavené na zéklade nediskontovanych pefiaZnych tokov finantnych zévézkov so
zohl'adnenim najskorsich moZnych terminov, ked sa od spolotnosti méZe Hadaf vyplatenie tychto zavizkoy. Tabulka zahffia
pettaZné toky z istiny aj budice aroky.

ViZeny Menei ak 6 mesiacov
riemer eney ako az 5 a viac
P . 1-5 rokoy Celkom
drokovej . rokov
6 mesiacov 1 rok
sadzby
%Y Eur Eur Eur Eur Eur
Netirotené ( zdviizky) 64 010 349 115236 0 0 64 125 585
Néstroje s variabilnou sadzbou (tvery) 1,43 363 900 363900 67 528 000 0 68 255 800
CGdhadované variabilne droky 477 805 482 323 1 257 989 0 2218117
Nastroje s fixnou sadzbou (Gvery) 0 0 0 ¢ 0
Odhadované fixné uroky 0 0 0 G 0
Dalsie nastreje (rudenia} 3354155 410330 1419900 0 5184 385
Spolis istina 67 728 404 889 466 68 947 90C 0 137 565 770
Spolu dGroky 477 805 482323 1257 98% 0 2218117

34.2.5. Odhad redlnej hodnoty (fair value)

Investicie do nehnutelnosti. Skupina ocefiuje svoje investicie do nehnutelnosti (Poznimka 6) v redinej hodnote. Investicie
do nehnutelnosti boli ocenené¢ nezavislym znalcom k 31. decembru 2012 aboli nasledne upravené o cenovy index
nehnuteProsti zverejneny Statistickym Gradom SR a na ziklade trhovych hodndt pozemkov v podobnej lokalite a s
podebaymi charakteristikami. Redlna hodnota investicii do nehnitePnosti je kategerizovana na trovai 3.

Finanéné aktiva a zaviizky. Redlne hodnoty pre finanéné aktiva a zaviizky analyzované podla dirovne v hierarchii redlnych
hodn6e, ktoré nie st ocenené realnou hodnotou, ale pre ktoré Spolo¢nost’ odhaduje ich redinu hodrotu, ktord sa priblizuje k
uétovnej hodnote, si nasledovné:

«  Urovefl 1 - Pefiand hotovos? {poznamka 11),

«  Urovei 2- Pefiazné prostriedky a petiazné ekvivalenty uioZené v banke {pozniamka 11), obchodné ainé finanéné
pokladavky (pozndmka 9}, obchodng a iné finanéné zaviizky (poznamka 18),

+  Urovefi 3 — Bankové uvery (poznamka 13), vystavené finanéné ziruky (poznamka 32.1).

Okrem financnych zaruk, boli redlne hodnoty v Urovniach 2 a 3 v rdmei hierarchie redlnej hodnoty odhadnuté pouZitim
metddy diskontovania pefiaZnych tokov. Redlna hodnota ndstrojov s pohyblivou sadzbou, ktoré nie st kétované na aktivnom
trhu, bela urlena s cielora pribliZenia jej G¢tovnej hodnote. Realna hodnota nekdtovangch nastrojov s pevnou drokevou
sadzbou bola odhadnutd na zéklade oakdvanych buducich pefia¥nych tokov, ktoré by sa mali ziskaf diskontovanim
siiCasnych Grokovych sadzieb pre nové nédstroje s podobnym averovym rizikom a zostavajlicou dobou splatnosti.

Podl'a vedenia Spoloénosti sa i&tovné hodnoty finanéného majetku 2 finanénych zdvizkov vykdzanych vo finandnych
vykazoch v amortizovanych nékladoch priblizuja k ich realnym hodnotam.

Realna hodnota vystavenych zéruk bola odhadnuta pouZitim referencie na trhové ceny podobaych nistrojov. Do Gvahy boli

brané gj ceny bankovych zaruk, ktoré boli vystavené v prospech Spolodnosti a ostatnych spriaznenych stran, rovnako ako gj
rozdiely medzi averovymi ratingmi prisluinych spolotnosti.
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35. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Diaia 17.01.2019 bola vystavend na zéklade na3ej Ziadosti prostrednictvom Commerzbank AG bankova ziruka &. 3131902358
(cez internl protizaruku ¢. 1971900588) na kvalitu vo vyike 132.000 EUR s konegnou piatnostou do 31.01.2024 v prospech
spolotnosti Wascosa AG v siivislosti s vyrobou a dodévkeu 50 ks vagdnov Sggrss 80,

Dita 31.01.2019 doslo k naderpaniu dihedobého splaikového Overu vo vyske 3.000.000 EUR v Tatra banke a.s. s koneénou
splatnoston do 31.12.2024 v stvislosti s kiapou lietadla na zaklade Zmluvy o splatkevom dvere & S02007/2018 zo dita
14.01.2018.

Ako prostriedok zabezpetenia bude zriadené zaloZné pravo k danému lietadiu vratane vinkuldcie poistného plnenia,

Dria 31.01.2019 doZlo k ukonéeniu platnosti bankove]j zéruky &. 615.909 vo vyske 1.420.215 EUR vystavenej ING Bank NV,
v prospech VTG GinbH.

Dila 08.02.2019 bola vystavend na zdklade nadej Ziadosti prostrednictvom Commerzbank AG bankova zdruka & [3016KTGi9
(cez interni protizaruku ¢ 1971900389) na tender vo vyike 300.000 EUR s koneénou platnostou do 31.07.2019 v prospech
spelotnosti CLIP Intermodal Sp. z o.0. v stivislosti s vrobou a dodavkou 92 ks kapsovych vagénov,

Diia 15.02.2019 bol vystaveny na zdklade na¥ej Ziadosti prostrednictvom ING Bank N.V. zaviéizny pristub na vystavenie
bankovej zaruky v max. vyske 2.500.000 EUR s konegnou platnostou do 31,10.2019 v prospech spoloénosti Schweizerische
Bundesbahnen SBB v ramci tendra v sitvislosti s vyrobou a doddvkou 120 ks vagonov Rens a 30 ks vagénov Kns.

Diia 26.02,2019 na zékiade naSej Ziadosti doslo zo strany Tatra banky a.s, k uvol'neniu zdlo¥ného préva na vybrané pohfadéviy

z obchedného styku, ktoré bolo zriadené v NCRzp pod spisovou znackou 6348/2013 v sGvislosti s bankovou zarukou & 615.090
a nasledne bankovou zérukou & 615.909. Platnosti oboch zaruk u? boli ukongené,
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36. SCHVALENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Ugtovnt zavierku na strandch 3 aZ 66 podpisali dita 20.3.2019 v mene vedenia spolognosti:

——

‘ %Wk’ i,

g
Ing. Alexej Beljajev 'Ing. Peter Malec
/ prc/ eda predstavenstva podpredseda predstavenstva
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