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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Ddchodkova spravcovska
spolo¢nost Postovej banky, d.s.s., a.s.:

Sprava z auditu actovnej zavierky
Nazor

Uskutocnili sme audit G¢tovnej zavierky spolo¢nosti Déchodkova spravcovska spolo€nost
Postovej banky, d.s.s., a.s. (,Spolo¢nost®), ktord obsahuje vykaz o finan€nej situacii
k 31. decembru 2018, vykazy ziskov a strat a ostatnych su€asti komplexného vysledku,
zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky Uctovnej zavierky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uctovnych zasad a
uctovnych metdd.

Podfa nasho nazoru, prilozend Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finan¢nej situacie Spoloénosti k 31. decembru 2018, vysledku jej hospodarenia
a penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych
standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou.

Zéaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych Standardov (international
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena v
odseku Zodpovednost auditora za audit Uétovnej zavierky. Od Spolo€nosti sme nezavisli
podla ustanoveni zédkona &. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni
zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve vzneni neskorSich predpisov (,zakon
o §tatutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych
pre nas audit U¢tovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Krucové zaleZitosti auditu
Klicové zalezZitosti auditu st zalezitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia
v nasom audite Uétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zalezitostami

sme sa zaoberali v suvislosti s auditom uétovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho
nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.
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Zostatkova hodnota éasovo rozlisenych obstaravacich nakladov (z angl. deferred

acquisitions costs - DAC)

Zostatkovéa hodnota cCasovo rozliSenych obstaravacich nékladov k 31. decembru
2018: 2 277 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 2 288 tis. EUR)

Znizenie hodnoty ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov k 31. decembru 2018:
11 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 79 tis. EUR).

Vid' bod 1. p) a s) (Uétovné zésady a metédy) a bod 10 (Néklady a prijmy budtcich

obdobi) v uctovnej zavierke.

KFiaéova zalezitost’ auditu:

NasSa reakcia:

Casovo rozlisené obstaravacie naklady NaSe procedury vtejto oblasti zahffali

vo vySke 2 277 tis. EUR predstavuju 16%
z celkového majetku Spoloénosti.
Manazment vyuzZiva vyznamné usudky
na uréenie hodnoty &asovo rozlienych
obstaravacich nakladov k datumu
vykazovania, najméa Vo vztahu
k navratnosti kapitalizovanych hodnét.

Amortizacia Casovo rozliSenych
obstaravacich nakladov je zaloZzena na
metéde rovnomerného  odpisovania
obstaravacich nakladov po¢as celej doby
platnosti zmluvy sporitela. Casovo
rozliSené obstaravacie naklady sa plne
odpisuju pre individuadlne zmluvy, kde
suCasna hodnota buducich penaznych
tokov je zaporna.

Casovo rozli¥ené obstaravacie naklady
s testované na znizenie hodnoty raz
roéne. Navratnost majetku vychadza z
projektovanych buducich pefiaznych
tokov. V pripade, ze tieto pefiazné toky
nebudi dostatoéné, je zauétované
znizenie hodnoty <&asovo rozliSenych
obstaravacich nakladov. Klu¢ové odhady
v tejto oblasti sa vztahuji na mieru
stornovanosti, mieru umrtnosti,
pravdepodobnost prestupu sporitefov,
oCakavané buduce prijmy a vydavky ako
je investiény vynos, naklady na kapital
a samotné naklady.

Vyznamna miera usudku manazmentu
Spolo¢nosti je vyzadovana najma pre
predpoklady tykajuce sa miery

¢ Zhodnotenie

okrem inych:

a test dizajnu,
implementacie a ucinnosti fungovania
kl'iéovych kontrol tykajucich sa vypoétu
znizenia hodnoty €asovo rozliSenych
obstaravacich néakladov a prislicha-
juceho procesu schvalovania pouzitych
predpokladov manaZzmentom Spolo-
¢nosti;

Za pomoci nasich vlastnych
aktuarskych $pecialistov, nezavislu
analyzu zmien v hodnote &asovo
rozliSenych obstaravacich nakladov
v priebehu roka a vyhodnotenie testu na
znizenie hodnoty ¢asovo rozliSenych
obstaravacich nakladov vykonaného
Spolo¢nostou, a to hlavne zhodnotenim

realnosti pouzitych kfacovych
predpokladov tykajucich sa miery
stornovanosti, miery umrtnosti,

pravdepodobnosti prestupu sporitelov,
otakavanych buducich prijmov
a vydavkov ako napr. investiény vynos,
naklady na kapital anaklady aich
naslednym porovnanim na trhové Udaje
(napr. inflaciu amieru Umrtnosti)
a predpovede z minulych rokov;

Posudenie = amortizacie  a trvalého
odpisu casovo rozliSenych
obstaravacich nakladov na zaklade
nezavisiého vypoétu ofakavaného
nakladu amortizacie a porovnanie
odhadovanej hodnoty na zauétovanu
hodnotu. V pripade zZistenia
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stornovanosti, ktoré su ovplyvnené vyznamnych rozdielov, ziskanie
neistotou v dbchodkovom systéme vysvetleni;

v Slovenskej republike a dal$imi moznymi
zmenami v legislative tykajucej sa
druhého pilieru starobného
déchodkového sporenia.

e Posldenie vhodnosti informacii
zverejnenych v poznamkach uétovnej
zavierky  Spolo¢nosti suvisiacich
s Gasovo rozliSenymi obstaravacimi
nakladmi.

Zodpovednost' Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za uétovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto G&tovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podl'a Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie udtovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku
podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo€nosti nepretrzite pokracovat' vo svojej innosti, za opisanie skutoénosti
tykajacich sa nepretrzitého pokradovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie
predpokladu nepretrzitého pokracovania v €innosti v G&tovnictve, ibaze by mal v imysle
Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit' jej ¢innost, alebo by nemal ina realisticki moznost
nez tak urobit’.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohl'ad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost’ auditora za audit ictovnef zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, €i Gétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stuphna, ale nie
je zarukou toho, ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy
odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v dosledku
podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo oddvodnene
ocCakavat, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto uétovnej zavierky.

V rémci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, po&as
celého auditu uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus.
Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky, & uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré su dostatocné a vhodné
na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
dosledku podvodu je vy$Sie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod mdze
zahrmat tajnu dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uG¢elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost' internych kontrol Spolo¢nosti.



¢ Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a uétovnych metéd a primeranost
uétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené statutarnym
organom.

e Robime zaver o tom, ¢i Statutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokradovania v €innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov
zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v sulvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’ schopnost’ Spoloénosti nepretrzite
pokradovat’ v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme
povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v Uctovnej
zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nase
zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti v8ak mézu spbsobit, ze Spolo¢nost
prestane pokraovat’ v nepretrzitej innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, S$truktiru a obsah uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i U¢tovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poéas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme spinili
prislusné poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o véetkych vztahoch
a inych skuto€nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maji vplyv na
nasu nezavislost, ako aj o pripadnych slvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim urcime tie, ktoré
mali najvaési vyznam pri audite Uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kli¢ovymi
zalezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny
pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch
nerozhodneme, Ze urcita zalezitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno
odévodnene olakavat, Ze nepriaznivé dbsledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

Sprava k dal§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podla poziadaviek zakona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o uétovnictve®). Nas vyssie uvedeny nazor na Uétovna zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom uctovnej zavierky je nasSou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyro€nej sprave a posudenie, &i tieto iné informacie nie st vo
vyznamnom nesulade s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré
sme ziskali po¢as auditu i¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyroénu spravu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu Gétovnej zavierky nemali
k dispozicii.
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Ked ziskame vyrotnu spravu, posudime, & vyro¢na sprava Spoloénosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Uétovnictve, a na zaklade prac vykonanych
pocas auditu Uctovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

e informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok konéiaci 31. decembra 2018
sU v sulade s uétovnou zavierkou za dany rok,

e vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o Uétovnictve.

Okrem toho, uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyronej sprave na
zaklade nasich poznatkov o U¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali poéas
auditu udtovnej zavierky.

Dalsie poziadavky na_ obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) é. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych pozZiadavkach
tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spolo¢nosti
4. septembra 2018 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dna
16. méja 2018. Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajucich
obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pdvodne vymenovani) a nasich
opatovnych vymenovani za statutarnych auditorov, predstavuje 8 rokov.

Konzistentnost' s dodatoénou spréavou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato€nou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit Spoloénosti, ktorll sme vydali v ten isty def ako je datum
vydania tejto spravy.

Neauditorské sluZzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v élanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajlcich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od Spoloénosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyroénej sprave alebo
UCtovnej zavierke sme Spolocnosti a uétovnym jednotkdm, v ktorych ma Spoloénost
rozhodujlci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

27. februara 2019
Bratislava, Slovenska republika

Zodpovedny auditor:
Martin Krsjak
Licencia UDVA &. 990

Auditorska spolo¢nost’
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 96




