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Vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2018

(v tisicoch EUR) Pozn. 2018 2017

Aktiva

Peniaze a pefiazné ekvivalenty 9 5904 5392

Cenné papiere v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok 6 - 5733

Terminované vklady 6 12 003 9 207

Pohfladavky z poistenia 7 5277 5680

Aktiva zo zaistenia 8 2796 3482

Pohfadavky zo splatnej dane z prijmov 103 753

OdlozZena darova pohladavka 23 1023 883

Obstaravacie naklady buducich obdobi 11 2 241 2772

Ostatné aktiva 10 518 534

Dlhodoby hmotny majetok 5.2 144 158

Software 51 36 10

Aktiva spolu 30 045 34 604
Pasiva

Vlastné imanie

Zakladné imanie 12 9 296 9 296

Ostatné kapitalové fondy 33 33

Zakonny rezervny fond 1859 1859

Nerozdeleny zisk a hospodarsky vysledok bezného obdobia 1479 2239

Vlastné imanie celkom 12 667 13 427
Zavazky

Poistno-technické rezervy 13 10 982 11 415

Zavazky z poistenia 14 1473 716

Zavazky voci zaistovatelovi a ostatné zavazky 15 4923 9 046

Zavazky celkom 17 378 21177
Pasiva spolu 30 045 34 604

Tato uctovna zavierka bola schvalena na zverejnenie predstavenstvom Spolo¢nosti dna:13.05.2019

Poznamky na stranach 5 aZ 45 su neoddelitelnou su€astou tejto uctovnej zavierky
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Vykaz komplexného vysledku

(v tisicoch EUR) Pozn. 2018 2017
Hrubé predpisané poistné 16 29702 24 197
Tvorba/pouZitie rezerv na poistné buducich obdobi 16 831 1195
Urokové vynosy 17 42 56
Ostatné prevadzkové vynosy 21 806 1071
Vynosy celkom 31 381 26 519
Naklady na poistné plnenia a benefity 18 -9 449 -7 886
Obstaravacie naklady 19 -12 783 -8 723
Zasluzené poistné postipené zaistovatelovi 16 -2 801 -3 684
Mzdy a odmeny zamestnancov 20 -1404 -1 301
Ostatné prevadzkové naklady 22 -2 907 -1 938
Strata z precenenia finanéného majetku 17 -10 -91
Naklady celkom -29 354 -23 623
Zisk pred zdanenim 2027 2 896
Dan z prijmov 23 -548 -657
Zisk po zdaneni / komplexny vysledok spolu 1479 2239

Poznamky na stranach 5 aZ 45 su neoddelitelnou su€astou tejto uctovnej zavierky 2
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Vykaz zmien vo vlastnom imani

Vysledok
hospodarenia

Ostatné predchadzajucich
Zakladné Rezervny kapitalové uctovnych obdobi
(v tisicoch EUR) imanie fond fondy a bezného roka Celkom
K 1. januaru 2017 9 296 1859 33 2 557 13745
Zisk po zdaneni / komplexny
vysledok spolu - - - 2239 2239
Pridel do zdkonného rezervného
fondu - - - - -
Dividendy akcionarovi - - - - 2557 -2 557
K 31. decembru 2017 9 296 1859 33 2239 13 427
K 1. januéaru 2018
9 296 1859 33 2239 13 427
Zisk po zdaneni / komplexny
vysledok spolu - - - 1479 1479
Pridel do zakonného rezervného
fondu - - - - -
Dividendy akcionarovi (Pozn. 12.2) - - - -2 239 -2 239
K 31. decembru 2018 9 296 1859 33 1479 12 667
Poznamky na stranach 5 aZ 45 su neoddelitelnou su€astou tejto uctovnej zavierky 3
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Vykaz penaznych tokov za rok konciaci 31. decembra 2018

(v tisicoch EUR) Pozn. 2018 2017
Cisté penazné toky z prevadzkovych &innosti 24 927 4708
Pefazné toky z investi¢nych ¢innosti

Nakup dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 5 =77 -125
Predaj majetku - 372
Cisté penazné toky z investiénych &innosti 77 247
Pefazné toky z finan¢nych &innosti

Zaplatené dividendy 12.2 -2 239 -2 557
Cisté peniazné toky z finanénych &innosti -2 239 -2 557
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov 512 2 398
Peniaze a periazné ekvivalenty k 1. januaru 9 5392 2994
Peniaze a penazné ekvivalenty k 31. decembru 9 5904 5392

Poznamky na stranach 5 aZ 45 su neoddelitelnou su€astou tejto uctovnej zavierky
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rok konéiaci k 31. decembru 2018.
VSetky udaje su vykazané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

1. VSeobecné informacie

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. bola zapisana do obchodného registra Slovenskej republiky (dalej len ,ORSR")
dna 20. januara 2000. Od 1. marca 2019 pouziva nazov BNP Paribas Cardif Poistovia, a.s. (dalej len
Spolo¢nost®). Spolo¢nost’ je zaloZzena ako akciova spoloCnost s urlitym poltom akcii podlfa slovenskej
legislativy. Povolenie na podnikanie v poistovnictve podfa Zakona o poistovnictve bolo spolo€nosti udelené
rozhodnutim Ministerstva financii Slovenskej republiky dria 23. februara 2000. Spolo¢nost pésobi na Uuzemi
Slovenskej republiky a zamestnava 39 oséb (2017: 36).

5.1 Hlavné €innosti Spolo¢nosti v ramci zivotného a nezivotného poistenia

Poistné odvetvia nezivotného poistenia:

— poistenie Urazu,

— poistenie choroby,

— poistenie inych 8kéd na inom majetku,

— poistenie finanénych strat vyplyvajucich:
e z vykonu povolania

z nedostato¢ného prijmu

zo zlych poveternostnych podmienok

zo straty zisku

z trvalych vSeobecnych nakladov

z neoCakavanych obchodnych nakladov

zo straty trhovej hodnoty

zo straty pravidelného zdroja prijmov

z inej nepriamej obchodnej finannej straty

z ostatnych inych ako obchodnych finanénych strat
e z ostatnych finanénych strat

— asistencné sluzby.

Poistné odvetvia zivotného poistenia:
— poistenie pre pripad smrti alebo dozitia, pre pripad dozitia s moznostou vratenia poistného, poistenie
spojené s kapitalizanymi zmluvami.

5.2 Struktidra akcionarov Spoloénosti
Jedinym akcionarom a zakladatelom spolo€nosti s podielom 100% na zakladnom imani spolo¢nosti
k 31. decembru 2018 je spolocnost BNP PARIBAS CARDIF S.A., so sidlom Boulevard Haussmann 1, 750 09

Pariz, Francuzsko.

Kone&nou materskou spolo¢nostou a najvysSou osobou kontrolujicou Spolo¢nost je BNP PARIBAS S.A. so
sidlom Boulevard Des ltaliens 16, 750 09 Pariz, Francutzsko.

5.3 Statutarne organy spoloénosti

Clenmi predstavenstva spolognosti k 31. decembru 2018 su:
Ing. Peter Bindzar (Clen predstavenstva od 01.07.2016)
RNDr. Ivan Brozmann (Clen predstavenstva od 01.01.2016)

Ing. Zdenék Jaros (Predseda predstavenstva od 01.01.2017)
Ing. Jaroslav Rehak (Clen predstavenstva od 01.01.2017)

Zlozenie dozornej rady Spolo¢nosti bolo k 31. decembru 2018 nasledovné:

e Pier-Paolo Dipaola, Francuzsko (od 01.01.2016)
e Dominique Barthalon, Franctuzsko (od 01.01.2016)
o Florian Korallus, Nemecka spolkova republika (od 01.01.2017)
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5.4 Sidlo Spolo¢nosti

BNP Paribas Cardif Poistovia, a.s.
Plynarenska 7/B

821 09 Bratislava, Slovenska republika
Identifikacné Cislo: 36 534 978

2. Prehlad vyznamnych uétovnych postupov
2.1. Vychodiska pre zostavenie Uétovnej zavierky a vyhlasenie o sulade

Tato ucCtovna zavierka je zostavena v sllade s pozZiadavkami § 17a odseku 1) Zakona o uctovnictve
€. 431/2002 Z. z. v zneni neskorSich predpisov av sulade s Medzindrodnymi Standardami pre finanéné
vykaznictvo v zneni prijatom Eurépskou uniou (“IFRS®).

Ugtovna zavierka bola zostavena na zaklade principu historickych cien s vynimkou finanéného majetku
a zavazkov, ktoré su vykazané v realnej hodnote, ktorych zmena je vykazana s vplyvom na hospodarsky
vysledok.

Ugtovna zavierka bola vypracovana na principe &asovej a vecnej stvislosti, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v obdobi, s ktorym Casovo a vecne suvisia. UCtovna zavierka bola
zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spolo¢nosti.

Ugtovné metddy a v8eobecné ustovné zasady boli uétovnou jednotkou konzistentne aplikované.

Zostavenie ucCtovnej zavierky vyzaduje od manazmentu Spolo¢nosti uskutoCnit usudky, odhady
a predpoklady, ktoré priamo ovplyvnuju aplikaciu uctovnych metéd a zasad, a nasledné stanovenie hodnét
zostatkov majetku a zavazkov, vynosov a nakladov v uctovnej zavierke. Pouzité odhady a predpoklady su
zalozené na historickej skusenosti a ostatnych faktoroch, ktoré su posudené ako prijatelné v suvislosti
s okolnostami, ktoré tymto posudeniam a odhadom hodnét zostatkov predchadzaju v pripade, Ze nie je mozné
tieto hodnoty s istotou urcit inym spdsobom. Skutoéné hodnoty sa mézu od odhadov odliSovat.

Odhady uskuto¢nené manazmentom su pravidelne prehodnocované, pricom zmeny hodnét odhadovanych
zostatkov a ich vplyv je vykazany v obdobi, v ktorom k danému prehodnoteniu doslo. NajvyznamnejSie usudky
a odhady v uétovnej zavierke Spolo¢nosti su popisané v poznamke 3.

Predstavenstvo Spolo¢nosti méze akcionarom navrhnuat zmenu Ucétovnej zavierky aj po jej schvaleni na
valnom zhromazdeni akcionarov. AvSak podla § 16 odsekov 9 az 11 Zakona o Uctovnictve po zostaveni
a schvaleni uctovnej zavierky nemozno otvarat uzavreté uctovné knihy. Ak sa zisti po schvaleni ucétovnej
zavierky, Ze udaje za predchadzajuce obdobie nie su porovnatelné, Zakon o uUctovnictve povoluje uctovnej
jednotke ich opravit v i¢tovnom obdobi, ked tieto skutoCnosti zistila.

Ugtovna zavierka zostavend podla IFRS v zneni prijatom EU za obdobie od 1. januara 2017 do
31. decembra 2017 bola schvalena valnym zhromazdenim dna 15. maja 2018.
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2.2. Aplikacia medzinarodnych standardov a ich dodatkov a interpretacii

Uplatnenie novych ucétovnych Standardov a interpretacii

IFRS 15, Vynosy zo zmluv zo zékaznikmi (vydany 28. méja 2014 a ucinny v EU pre tétovné obdobia
zacinajuce 1. janudra 2018 alebo neskér) a Novela IFRS 15, Vynosy zo zmlav so zdkaznikmi (vydana
12. aprila 2016 a ucinna v EU pre uctovné obdobia zacinajuce 1. janudara 2018 alebo neskér). Tento
novy Standard zavadza princip, Ze vynosy sa maju uctovat v transakénej cene v €ase, ked tovar alebo sluzby
su prevedené na zakaznika. Akékolvek viazané tovary alebo sluzby, ktoré su odliSitefné, sa musia uc¢tovat
samostatne a zfavy alebo vratky z predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky. V pripade, Ze
cena je z akéhokolvek dbévodu variabilna, musi sa zauctovat minimalna hodnota, u ktorej je vysoko
pravdepodobné, Ze nebude oducétovana. Naklady na obstaranie zmluvy zo zakaznikmi sa musia kapitalizovat
a odpisuju sa poCas doby, po€as ktorej spoloCnosti plyni ekonomické benefity zmluvy so zakaznikom.
Standard nemal vyznamny dopad na uétovnu zavierku.

VylepSenia Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016 (vydané
8. decembra 2016, schviélené a tuéinné v EU pre roéné uétovné obdobia zadinajuce 1. janudra 2018
alebo neskér). Novelizovany bol Standard IFRS 1, ked boli zruSené niektoré kratkodobé vynimky z IFRS,
ktoré sa tykali zverejhovania informacii o finanénych nastrojoch, zamestnaneckych pozitkoch a investi¢nych
subjektoch, pretoze uz naplnili planovany ucel, kvéli ktorému boli zavedené. Novelizacia IAS 28 objasnuje, ze
uctovna jednotka ma pri kazdej jednotlivej investicii na vyber, ¢i bude ocenovat prijemcu investicie v realnej
hodnote v sulade s IAS 28, ak ide o organizaciu spravujucu rizikovy kapital, investi¢ny fond, otvoreny podielovy
fond alebo podobny subjekt, vratane fondov investi¢ného poistenia. Okrem toho uétovna jednotka, ktora nie
je investiénym subjektom, mbze mat’ pridruzenu spolo€nost’ alebo spolo¢ny podnik, ktoré nim su. IAS 28
povoluje, aby si takato uctovna jednotka pri aplikovani metédy podielu na vlastnom imani ponechala
ocenovanie v realnej hodnote, ktoré pouziva jej pridruzena spoloCnost alebo spoloCny podnik, ktoré su
investiCnym subjektom. Novelizacia objasriuje, Ze tuto volbu mozno uplathovat jednotlivo pri kazdej investicii.
Novela nemala vyznamny dopad na uctovnu zavierku.

Nové uctovné standardy, ktoré spoloénost’ predéasne neaplikuje

Nasledovné nové Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané a su povinné pre ro¢né uctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskér, Spoloénost’ pred¢asne neaplikovala.

Aplikovanie Standardu IFRS 9, Finan¢né nastroje, so Standardom IFRS 4, Poistné zmluvy — novela IFRS
4 (vydana 12. septembra 2016 a G&inna v EU, v zavislosti od pristupu, pre roéné ugtovné obdobia zaginajuice
1. januara 2018 alebo neskér pre uctovné jednotky, ktoré sa rozhodnu uplatrfiovat moznost do€asnej vynimky,
alebo, ked uctovna jednotka prvy raz uplathuje IFRS 9, pre uctovné jednotky, ktoré sa rozhodnu aplikovat
pristup prekrytim). Novela sa zaobera obavami, ktoré vznikaju v désledku implementacie IFRS 9, nového
Standardu o finan€nych nastrojoch, este pred implementovanim nového Standardu, na ktorom IASB
v sucasnosti pracuje, a ktory ma sluzit ako nahrada za IFRS 4. Medzi tieto obavy patri aj doCasna volatilita
vykazovanych vysledkov. Novela zavadza dva pristupy — pristup prekrytim a pristup na baze odkladu.
Novelizovany Standard poskytne vSetkym spolo¢nostiam, ktoré vystavuju poistné zmluvy, moznost vykazat
volatilitu, ktora by mohla vzniknut vtedy, ked sa IFRS 9 aplikuje skér, nez bude vydany novy Standard
o poistnych zmluvach, v ostatnom sihrnnom zisku, a nie do zisku alebo straty. Okrem toho, novelizovany
Standard poskytne spolo¢nostiam, ktorych €innost je prevazne spajana s poistenim, dobrovolnd doc€asnu
vynimku z aplikovania IFRS 9 az do roku 2021. U&tovné jednotky, ktoré odsunu aplikaciu IFRS 9 na neskor,
budi nadalej uplatfiovat’ su¢asny Standard, ktory sa venuje finanénym nastrojom, t. j. IAS 39. Novela IFRS 4
dopifia existujuce alternativy v Standarde, ktoré mozno uz aj teraz pouzit na rieSenie dodasnej volatility.
Spolognost splnila podmienky pre pristup na baze odkladu nakolko jej zavazky suvisiace s poistenim presiahli
90% celkovych zavazkov k 31.12.2015 a nasledne nedoslo k zmene aktivit spolo¢nosti. Spolo€nost preto
bude IFRS 9 aplikovat od roku 2021.
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Uétovna zavierka zostavena podia IFRS v zneni prijatom EU za rok kon¢iaci k 31. decembru 2018.

V3etky Udaje su vykazané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

Pre ucely porovnania s u¢tovnymi jednotkami, ktoré aplikuju IFRS 9 od 1. januara 2018, uvadzame nasledovné informacie o naSom finanénom majetku
k 31. decembru 2018:

Vsetky ostatné finanéné aktiva: tzn. aktiva, ktoré

Finanéné aktiva, ktoré spifaji podmienku SPPI, nespifaji podmienku SPPI; aktiva uréené v
okrem aktiv uréenych v realnej hodnote s vplyvom realnej hodnote s vplyvom na hosp. vysledok
na hosp. vysledok alebo aktiv riadenych a alebo aktiva riadené a ocefiované na zaklade
ocenovanych na zaklade realnej hodnoty redlnej hodnoty Spolu
Zmena Zmena Zmena

Uétovna Realna v redlnej Uétovna Reélna v redlnej Uétovna Reélna v realnej

hodnota hodnota hodnote hodnota hodnota hodnote hodnota hodnota hodnote
V tisicoch EUR k 31.12.2018 k 31.12.2018 zarok2018 k 31.12.2018 k 31.12.2018 zarok 2018 k 31.12.2018 k 31.12.2018 za rok 2018
Terminované vklady v bankach 12 003 12 003 - - - - 12 003 12 003
Peniaze a penazné ekvivalenty 5904 5904 - - - - 5904 5904
Spolu 17 907 17 907 - - - - 17 907 17 907

Ratingy finanénych aktiv su vykazané v poznamke €. 4.2.4.
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IFRS 9, Finanéné néstroje: klasifikdcia oceriovanie (vydany v jili 2014 a uéinny v EU pre roéné uétovné
obdobia zacinajuce dna 1. janudra 2018 alebo neskér okrem poistovni, pre ktoré je povinna aplikacia
od roku 2021). Spolo¢nost’ o¢akava, Ze dbjde k zvySeniu opravnych poloZiek k pohladavkam v ¢ase aplikacie
IFRS 9, pretoZe tento Standard zavadza novy model pre u¢tovanie opravnych poloZiek na zniZzenie hodnoty
tzv. model ofakavanych strat (ECL). Podla novych pravidiel Spolo&nost bude musiet okamZite zauc¢tovat
opravnu poloZku na zaklade nového modelu o€akavanych strat, a to uz v ase vzniku pohlfadavky, ktora nie
je po splatnosti a ani nevykazuje iné znamky zniZenia jej hodnoty. Rozumny odhad tohto narastu opravnych
poloZiek nie je mozné uskuto&nit, pretoZe nie je mozné spolahlivo predpokladat, aké informacie o buducich
okolnostiach, vratane makroekonomickych predpokladov a pravdepodobnosti priradenym alternativnym
makroekonomickym predpovediam, budu relevantné k 1. januaru 2021, ked vplyv aplikacie Standardu bude
zauctovany voci pociatoénému stavu nerozdeleného zisku. Spolo¢nost’ aktualne vyhodnocuje ostatné aspekty
nového Standardu a ich vplyv jej na uétovnu zavierku.

Predaj alebo vklad majetku uskuto¢neny medzi investorom a jeho pridruzenou spolo¢nost'ou alebo
spoloénym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a ucinna pre roc¢né
obdobia zac¢inajuce datumom, ktory bude stanoveny IASB). Tato novela rieSi nesulad medzi poZiadavkami
IFRS 10 a IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruzenou spolo¢nostou alebo
spolo¢nym podnikom. NajvyznamnejSim dbésledkom je skutoCnost, Zze ak ide o prevod podniku, vykaze sa zisk
alebo strata v plnej vyske. Ciastogny zisk alebo strata sa vykazu vtedy, ak predmetom transakcie je majetok,
ktory nepredstavuje podnik, a to aj v pripade, ak tento majetok vlastni prevadzana dcérska spolo¢nost. Tieto
novely zatial neboli schvalené Eurdpskou Uniou. V sucasnosti Spolo€nost posudzuje dopad na svoju uétovnu
zavierku.

IFRS 16 "Lizingy" (vydany 13. janudra 2016 a uéinny v EU pre roéné uétovné obdobia zadinajuce
1. janudra 2019 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocenovanie,
prezentaciu a zverejfiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativneho a finanéného lizingu tak ako
to definuje IAS 17 a namiesto toho zavadza jednotny model Uctovania pre najomcu. Najomcovia budu povinni
vykazat: (a) aktiva a zavazky pre vSetky lizingy dlhSie ako 12 mesiacov pokial nepdjde o aktiva malej hodnoty
a (b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od uroku zo zavazkov zlizingu vo vykaze ziskov a strat.
Z hladiska prenajimatela prebera IFRS 16 vacSinu uctovnych zasad zo suCasného Standardu IAS 17.
Prenajimatel pokracuje v klasifikacii operativneho a finanéného lizingu a v rozdielnom uétovani tychto dvoch
typov lizingu. Spolo¢nost v roku 2018 posudila mozny vplyv Standardu IFRS 16 na svoju uctovnu zavierku.
Na zaklade dostupnych informacii Spolo¢nost ofakava k datumu prechodu na IFRS 16, Ze pravo na uzivanie
majetku a prislusny zavazok zvySia hodnotu bilancie o priblizne 169 tisic eur. Lizingové kontrakty suvisia
s nehnutelnostami, ktoré Spolo¢nost vyuziva.

IFRS 17, Poistné zmluvy (Standard vydany 18. mdja 2017 a uéinny pre ro¢né uctovné obdobia
zacCinajuce 1. januara 2021 alebo neskér). IFRS 17 nahradza Standard IFRS 4, ktory povoloval
spolognostiam uctovat o poistnych zmluvach s vyuzitim existujucej uctovnej praxe. V désledku toho bolo pre
investorov tazké porovnavat a posudzovat rozdiely vo finanénom hospodareni inak podobnych poistovni.
IFRS 17 je samostatny, na jednotnom principe zalozeny Standard pre uctovanie o vSetkych typoch poistnych
zmluav, vratane zmlav o zaisteni, ktoré poistovna vlastni. Vyzaduje, aby sa skupiny poistnych zmluv vykazovali
a ocenovali: (i) v su€asnej hodnote buducich pefaznych tokov (penaznych tokov z plneni) upravenej o
existujuce rizika, ktora zohladriuje vSetky dostupné informacie o penaznych tokoch z plneni spdsobom
konzistentnym so zistitelnymi trhovymi informaciami; zvySenej (ak tato hodnota predstavuje zavazok) alebo
znizenej (ak tato hodnota predstavuje aktivum) (ii) o Ciastku reprezentujucu nezaslizeny zisk v skupine
poistnych zmluv (zmluvna marza za poskytovanu sluzbu). Poistovne budu vykazovat zisk zo skupiny
poistnych zmluv pocas celého obdobia poskytovania poistného krytia postupne tak, ako bude existujuce riziko
exspirovat. Ak je skupina poistnych zmluv stratovéa alebo sa takou stane, vykaze uctovna jednotka stratu
okamzite. EU dosial tento $tandard neschvalila. Spoloénost momentalne posudzuje dopad tohto $tandardu
na svoju uctovnu zavierku.
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IFRIC 23, Uétovanie neistét v oblasti dane z prijmov (interpretdcia vydand 7. juna 2017, schvdlena
a ucéinnd v EU pre roéné uétovné obdobia zaéinajuce 1. janudra 2019 alebo neskér). IAS 12 predpisuje,
ako treba uctovat o splatnej a odloZenej dani, no nie to, ako sa maju zohladriovat’ dopady neistét. Interpretacia
preto objasrfiuje, ako sa maju aplikovat poZiadavky na vykazovanie a ocefiovanie uvedené v IAS 12, ked
existuje neistota ohfadom dane z prijmov. U&tovna jednotka by mala presne uréit, & sa ma kazdé neisté
posudenie dane zohfadfiovat samostatne alebo spolo&ne s inym alebo viacerymi inymi neistymi dafiovymi
poziciami, a to na zaklade toho, ktory pristup lep$ie predpoveda vyjasnenie neistoty. Ugtovna jednotka by
mala predpokladat, Ze darnovy urad bude preverovat Ciastky, ktoré ma pravo preverovat, a bude chciet pritom
dopodrobna poznat’ vSetky informacie, ktoré so spominanymi Ciastkami suvisia. Ak u¢tovna jednotka déjde
k zaveru, Ze nie je pravdepodobné, Ze by darovy Urad akceptoval dafiovu poziciu, nasledok neistoty sa odrazi
v tom, Ze stanovi suvisiaci zdanitelny hospodarsky vysledok, dafiové hodnoty, neumorené darové straty,
nevyuzité dafiové ulavy ¢i danové sadzby tak, Ze pouzije bud najpravdepodobnejSiu alebo o¢akavanu hodnotu
v zavislosti od toho, ktora metdéda bude podla oCakavani uctovnej jednotky lepSie predpovedat’ vyjasnenie
danej neistoty. U&tovna jednotka zohladni dopad zmenenych skutoénosti &i okolnosti, resp. dopad novych
informacii, ktoré ovplyviiuju interpretaciou vyzadované usudky alebo odhady, ako zmenu uctovného odhadu.
Medzi priklady zmenenych skutoénosti & okolnosti, resp. novych informacii, ktoré mdzu viest k prehodnoteniu
Usudku alebo odhadu, patria o. i. kontroly alebo postupy zo strany darového dradu, zmeny pravidiel
stanovenych darfiovym uUradom, Ci zanik prava dafiového Uradu preverit i opatovne preskumat dariové
pozicie. Nie je pravdepodobné, Ze by chybajici suhlas alebo nesuhlas dafiového uradu s dafiovou poziciou
sam o sebe predstavoval zmenu skutoCnosti €i okolnosti, resp. novu informaciu, ktora ovplyviuje
interpretaciou vyzadované Usudky a odhady. V su€asnosti Spolo¢nost posudzuje dopad tejto interpretacie na
svoju uctovnu zavierku.

Predcéasné splatenie s negativnou kompenzdciou — Novelizacia IFRS 9 (novela vydana 12. oktébra
2017, schvélend a tc¢inna v EU pre roéné tétovné obdobia zacinajice 1. janudra 2019 alebo neskoér).
Novela umoznuje ocenovat v amortizovanej hodnote urcité pbzicky a dlhové cenné papiere, ktoré mézu byt
pred€asne splatené vo vyske nizSej nez je umorovana hodnota, napr. v realnej hodnote alebo v Ciastke, ktora
zahffia primerand kompenzaciu pre prijemcu pdzicky vo vyske sucasnej hodnoty vplyvu zvySenia trhovej
urokovej sadzby poCas zostavajucej zivotnosti nastroja. Okrem toho, text doplneny do dévodnej spravy
Standardu opatovne potvrdzuje jestvujuce usmernenia v IFRS 9 tykajuce sa toho, Ze zmluvné modifikacie
finanénych zavazkov ocefiovanych v umorovanej hodnote, ktoré nevedu k oductovaniu, budd mat za nasledok
vykazanie zisku alebo straty vo vykaze zisku a strat. Vo vacsine pripadov teda uctovné

jednotky nebudu méct revidovat efektivnu urokovu sadzbu pre zostatkovu dobu trvania Gveru, aby sa vyhli
dopadu na zisk alebo stratu pri modifikovani Uveru. V su€asnosti Spolo¢nost posudzuje dopad tejto novely na
svoju ucétovnu zavierku.

Dihodobé majetkové podiely v pridruzenych a spoloénych podnikoch — Novelizacia IAS 28 (novela
vydana 12. oktébra 2017 a ucinna pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskér).
Novela objasfiuje, ze ucétovné jednotky by mali aplikovat IFRS 9 na dlhodobé pdzicky, prioritné akcie
a podobné nastroje, ktoré tvoria sucast Cistej investicie do spolo¢nosti ocenenej metddou podielu na viastnom
imani predtym, nez mozu znizit tuto uctovnu hodnotu znizit o podiel na strate, ktory prevysuje vysku podielu
investora na kmefiovych akciach. EU dosial tito novelu neschvalila. V stéasnosti Spoloénost posudzuje
dopad tejto novely na svoju uctovnu zavierku.

Vylepsenia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015-2017 -
Novelizacia IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (novela vydana 12. decembra 2017 a ucinna pre ro¢né
uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2019 alebo neskér). Revizie a Upravy malého rozsahu maju dopad
na Styri Standardy. IFRS 3 bol novelizovany s cielom objasnit, Ze nadobudatel musi precenit svoj byvaly podiel
v spolo¢nych Cinnostiach, ked dany podnik ovladne. Naopak, IFRS 11 teraz explicitne vysvetluje, Ze investor
nesmie precenit svoj byvaly podiel, ked' ziska spolo€nu kontrolu nad spolocnymi ¢innostami, ¢o je podobné
poziadavkam, ked sa pridruzena spolocnost stane spolocnym podnikom a naopak. Novelizovany Standard
IAS 12 vysvetluje, ze uctovna jednotka vykazuje do zisku alebo straty, resp. do ostatného suhrnného zisku,
vSetky dopady dividend na dan z prijmu v pripade, Ze vykazala transakcie alebo udalosti, ktoré generovali
prislusné rozdelitelné zisky. Teraz je uz zrejmé, ze tato poziadavka plati zakazdym, ked platby z finanénych
nastrojov klasifikovanych ako vlastné imanie predstavuju rozdelovanie ziskov, a nielen v pripadoch, ked su
darnové dopady vysledkom odliSnych danovych sadzieb pre rozdelené a nerozdelené zisky. Novelizovany
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Standard IAS 23 teraz obsahuje explicitné usmernenie ohladom toho, Ze Uvery a p6zi¢ky ziskané Specificky
na financovanie konkrétneho majetku su vylu¢ené z balika vSeobecnych nakladov na Uvery a pdzicky, ktoré
mozno aktivovat, len dovtedy, kym nebude dany konkrétny majetok v podstate dohotoveny. EU dosial tieto
vylepSenia neschvalila. V su€asnosti Spolo¢nost posudzuje dopad tejto novely na svoju Uétovnu zavierku.
Novelizacia IFRS 3: Definicia podniku (novela vydana 22. oktébra 2018 a ucinna pre akvizicie od
zaciatku roéného uctovného obdobia, ktoré zacne 1. januadra 2020 alebo neskér). Novela meni definiciu
podniku. Podnik musi mat' vstupy a zasadné procesy, ktoré spolo&ne vyznamnym spdsobom prispievaju
k schopnosti vytvarat vystupy. Nové usmernenia poskytuju ramec na vyhodnotenie kedy existuju vstupy
a zasadné procesy, vratane zacinajucich podnikov, ktoré este vystupy nevygenerovali. Ak este vystupy
neexistuju, podmienkou pre klasifikaciu ako podnik je existencia organizovanej pracovnej sily. Definicia vyrazu
‘vystupy’ sa zUzila a sustreduje sa na tovary a sluzby poskytované zakaznikom, generovanie investi¢nych
a inych vynosov, pricom vylu€uje benefity vo forme nizSich nakladov a inych ekonomickych Uzitkov. Taktiez
uzZ nie je potrebné posudzovat, €i uCastnici trhu su schopni nahradit chybajuce prvky alebo integrovat
nadobudnuté &innosti a aktiva. Ugtovna jednotka méze aplikovat ‘test koncentracie’. Nadobudnuté aktiva
nebudu predstavovat podnik, ak sa v podstate cela realna hodnota nadobudnutych aktiv (pred odpocitanim
zavézkov) bude koncentrovat do jedného aktiva (alebo skupiny podobnych aktiv). EU dosial tato novelu
neschvalila. V sucasnosti Spolo¢nost posudzuje dopad tejto novely na svoju Uctovna zavierku.

Novelizacia IAS 1 a IAS 8: Definicia vyznamnosti (novela vydana 31. oktébra 2018 a ucinna pre ro¢né
uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2020 alebo neskér). Novela objashuje definiciu toho, ¢o je
vyznamne, a spdsob aplikovania vyznamnosti tak, Ze do definicie zahffia usmernenia, ktoré sa doposial
objavovali na inych miestach v IFRS. Okrem toho vylepSuje aj vysvetlenia, ktoré definiciu doplfiuju. Novela
tiez zabezpecluje, Ze definicia vyznamnosti je konzistentna vo vSetkych IFRS Standardoch. Informécia je
vyznamna vtedy, ak sa da racionalne oCakavat, ze by sa jej vynechanim, nespravnym alebo nejasnym
uvedenim mohli ovplyvnit rozhodnutia, ktoré prijimaju primarni uzivatelia na zaklade uctovnej zavierky, ktora
bola zostavena na v&eobecné Ugely tak, aby poskytla finanéné informacie o konkrétnej Gétovnej jednotke. EU
dosial' tuto novelu neschvalila. V sucasnosti Spolo€nost posudzuje dopad tejto novely na svoju uctovnu
zavierku.

Novelizécia IAS 19: Upravy, krdtenie alebo vysporiadanie penzijnych programov (novela vydana
7. februara 2018 a ucinna pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januadra 2019 alebo neskér). Novela
Specifikuje, ako sa ma urCovat vySka penzijnych nakladov, ked déjde k zmenam v penzijnom programe so
stanovenymi pozitkami. Ak déjde k nejakej zmene (t. j. k Uprave, krateniu alebo vysporiadaniu) penzijného
programu, IAS 19 vyzaduje vykonat opatovné precenenie Cistého zavazku alebo Cistého aktiva zo
stanovenych pozitkov. Novela pozaduje, aby sa aktualizované predpoklady z tohto precenenia pouzili na
stanovenie vysky nakladov sucasnej sluzby a Cistého urokového nakladu za zostavajucu Cast vykazovaného
obdobia po zmene penzijného programu. Pred touto novelou IAS 19 neSpecifikoval, ako sa maju tieto naklady
vypocditat za obdobie po zmene penzijného programu. O¢akava sa, ze pouzitie aktualizovanych predpokladov
na zaklade novely povedie k poskytnutiu uZitoénych informacii uzivatelom u&tovnej zavierky. EU dosial tato
novelu neschvalila. V sucasnosti Spolo¢nost’ posudzuje dopad tejto novely na svoju Uctovnu zavierku.

2.3. Prepocet cudzej meny

a) Funkéna mena a mena prezentacie

Polozky zahrnuté do uctovnej zavierky sa ocefiuju v eurach, ktoré su menou primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom Spolognost vykonava svoje aktivity (,funkéna mena“). Uétovna zavierka je prezentovana
v tisicoch EUR. Tato mena je menou prezentacie Uctovnej zavierky Spolo¢nosti.

b) Transakcie a sivahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu s pouzitim vymenného kurzu platného k datumu
transakcie. Monetarne aktiva a monetarne zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku dfiu, ku ktorému sa
zostavuje UcCtovna zavierka, prepocitavaju na funkénd menu kurzom platnym k tomuto dfiu. Kurzové zisky
alebo straty vyplyvajuce z tychto transakcii a prepoctov sa vykazuju s vplyvom na hospodarsky vysledok.

Kurzové rozdiely pri polozkach ako su napr. investi¢né fondy, oceriované v realnej hodnote, cez hospodarsky
vysledok su vykazované ako sucast ziskov a strat.
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2.4. Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok
2.4.1. DIhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa Uctuje v obstaravacej cene zniZzenej o opravky a opravné polozky. Obstaravacia
cena zahffa cenu obstarania a ostatné naklady suvisiace s obstaranim, napr. dopravu, clo alebo provizie.

Vydavky po zaradeni majetku do uzZivania, vratane &asti majetku, su kapitalizované v pripade, Ze je
pravdepodobné, Ze SpoloCnosti budu plynut buduce ekonomické uzitky a obstaravaciu cenu je mozné
spolahlivo urcit. Uétovna hodnota vymenenej Casti majetku sa oductuje. Ostatné naklady na opravu a udrzbu
sa uctuju s vplyvom na hospodarsky vysledok ako naklad v uétovnom obdobi, v ktorom boli prislusné prace
vykonané.

Vys8ka odpisov sa pocita pomocou metdédy rovnomernych odpisov s ciefom odpisat obstaravaciu cenu
jednotlivych poloziek majetku na ich rezidualnu hodnotu poc¢as ich odhadovanej ekonomickej Zivotnosti.

Odhadovana ekonomickd Zivotnost hmotného majetku:

Pocet rokov

Zariadenia 4-6
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 4-20

Rezidualna hodnota je suma, za ktoru by sa majetok dal v su€asnosti predat, ak by uz bol v stave ako na konci
jeho zivotnosti.

Rezidualne hodnoty a doby zZivotnosti majetku su prehodnocované ku kazdému driu, ku ktorému sa ucétovna
zavierka zostavuje a sU, ak je to nutné, upravované.

2.4.2. Software

Software sa ultuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a opravné polozky. Amortizacia sluzi
na rovhomerné odpisovanie po¢as odhadovanej zivotnosti majetku, ktora nepresahuje 3 roky. Naklady na
udrzbu softwarovych programov sa Uctuju priamo do nakladov.

Zostatkové hodnoty a doby Zivotnosti majetku su prehodnocované ku kazdému driu, ku ktorému sa uctovna
zavierka zostavuje a sU, ak sa povazuje za nutné, upravované.

2.5. Finanéné aktiva
2.5.1. Finanéné aktiva oceniované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok

Financné aktiva ocenované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok predstavuju majetok, pri kiorom sa
Spolocnost’ pri prvotnom zauctovani rozhodla, ze bude ocenovany realnou hodnotou cez hospodarsky
vysledok. Financny majetok ocernovany realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok je taky majetok, ktory je
riadeny a ktorého vykonnost je hodnotena na zaklade realnej hodnoty v sulade s investiCnou stratégiou
Spolognosti. Informacie o realnych hodnotach takéhoto finanéného majetku su interne poskytované vedeniu
Spoloc¢nosti.

Finanény majetok ocerfovany v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok sa nasledne ocenuje realnou
hodnotou.

Zisky a straty zo zmeny v realnej hodnote finanéného majetku ocefovaného realnou hodnotou cez
hospodarsky vysledok su vykazané ako Zisk/strata z precenenia financného majetku. Urokové vynosy
z dlhopisov ocenovanych v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok su vykazané v kategorii Urokové
vynosy.
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Bezné nakupy a predaje finanénych aktiv sa vykazuju k datumu obchodu — datum, kedy sa Spolo¢nost
zaviaZe zaobstarat, alebo predat’ aktiva. Finan&né aktiva sa pri obstarani ocefuju v realnej hodnote zvySenej
o transakéné naklady, okrem finanénych aktiv ocefiovanych realnou hodnotu cez hospodarsky vysledok.

Finan¢né aktiva su oductované zo suvahy po zaniku prav na prijatie pefiazného toku z investicii alebo po ich
prevode a po prevode v podstate v3etkych rizik a vytazkov z vlastnictva od Spolo¢nosti. Finanéné zavazky su
oduétované po ich vyrovnani — to znamena, ked je zavazok vyrovnany, zrudeny alebo premi&any.

Reélna hodnota kétovaného finanéného majetku je zaloZzena na jeho aktualnom kurze nakupu ku driu, ku
ktorému sa u¢tovnd zavierka zostavuje. Ak trh pre urcity finanény majetok nie je aktivny, realnu hodnotu urci
Spolo¢nost pomocou ocerfiovacich metéd. Ocefovacie metddy predstavuju napriklad pouZitie nedavnych
realizovanych transakcii za beZznych obchodnych podmienok a pouzitie ocenenia inych finanénych néastrojov,
ktoré su v podstate rovnaké s ¢o najmensim pouzitim vstupov Specifickych pre Spolo¢nost.

2.5.2. Uvery a pohladavky

Tato kategoria obsahuje nederivatové finanéné aktiva s pevnou splatnostou, ktoré nie su kétované na
aktivnhom trhu. Nezahffia finan¢né aktiva uréené na obchodovanie a aktiva ocefiované v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok, alebo ktoré su uréené na predaj. Uvery a pohladavky sa ocefiuju na zadiatku v redlnej
hodnote a nasledne ocenuju pri amortizovanych nakladoch s pouzitim metédy efektivnej urokovej sadzby
zniZenej o opravné polozky. Opravna polozka k uverom a pohfadavkam sa zauctuje v pripade objektivneho
dbkazu, Zze SpoloCnost nie je schopna ziskat vSetky sumy splatné v ich pdvodnych terminoch
(poznamka 2.6).

2.5.3. Hierarchia realnych hodnot

V zmysle IFRS 7 o zverejiiovani informacii, ktoré odrazaju vyznam vstupnych Udajov pri ocefiovani
financnych aktiv v realnej hodnote, Spolocnost rozélenila finanéné aktiva podfa nasledovnej hierarchie
realnych hodnét:

Uroven 1 : finan&né aktiva a zavéazky oceriované na zaklade cien kétovanych na aktivnych trhoch
Uroven 2 : pri uréeni redlnej hodnoty finanénych aktiv a zavézkov su pouzité ocefiovacie techniky
vychadzajuce z trhovych udajov

. Uroven 3 : redlna hodnota finanénych aktiv a zavézkov je stanovena pouZitim ocefiovacich technik
inych ako tych, ktoré su zalozené na dostupnych trhovych datach

2.6. Pokles hodnoty majetku

(i) Finanény majetok oceflovany v amortizovanej obstaravacej cene

Spolo¢nost prehodnocuje ku kazdému dnu zostavenia Uctovnej zavierky, &i existuju objektivne indikatory
poklesu hodnoty finan&nych aktiv alebo skupiny finanénych aktiv. Hodnota finanéného aktiva alebo skupiny
finanénych aktiv je znizena a strata z poklesu ich hodnoty sa zauctuje iba v pripade, ak existuju objektivne
indikatory poklesu hodnoty finanéného majetku, ktoré su vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ktoré
nastali po prvotnom zaudctovani finanéného majetku (udalost veduca k strate) a tato udalost alebo udalosti
maju dopad na o¢akavané buduce pefiazné toky z finanéného aktiva alebo skupiny finan€nych aktiv, ktory je
mozné spolahlivo odhadnut. Objektivne indikatory poklesu hodnoty finanéného majetku predstavuju:

¢ vyznamne finan¢né tazkosti diznika alebo emitenta;
porusenie zmluvnych podmienok ako napriklad neuhradenie platieb;
veritel, z pravnych alebo ekonomickych dévodov suvisiacich s finanénymi tazkostami diznika, poskytne
diZznikovi Ulavu, ktoru by inak nemal v umysle poskytnut’;

e pravdepodobné vyhlasenie konkurzu na majetok diznika alebo emitenta, respektive ina financna
reorganizacia;

e zanik aktivneho trhu pre dany finan€ny majetok ako nasledok finanénych tazkosti;

o zistitelné informacie indikujuce, ze existuje meratelny pokles buducich odhadovanych pefiaznych tokov
zo skupiny finanénych aktiv od ich pociato¢ného zauctovania a to aj napriek tomu, ze pokles nie je zatial
mozné zistit' u jednotlivych finanénych aktiv v skupine. Tieto informacie zahffiaju: nepriaznivé zmeny
platobnej schopnosti diZznikov alebo emitentov v skupine, alebo narodné alebo lokalne ekonomické
podmienky, ktoré su vo vzajomnom vztahu s nesplatenim aktiv v skupine.
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Spolocnost najskér prehodnocuje, ¢i existuju objektivne indikatory poklesu hodnoty jednotlivo pre finan¢né
aktiva, ktoré su vyznamné. Ak Spolocnost’ urci, Ze neexistuju Ziadne objektivne indikatory poklesu hodnoty
finanEnych aktiv prehodnocovanych jednotlivo, zahrnie finanéné aktiva, bez ohladu na to, ¢&i su jednotlivo
vyznamneé alebo nie, do skupin podla Uverového rizika (to znamena na zaklade zoradenia finannych aktiv
podla typu aktiva, priemyselného sektora, Uzemia, doby splatnosti a podobnych relevantnych faktorov)
a posudi mozny pokles hodnoty pre jednotlivé skupiny finanénych aktiv. Tie finanéné aktiva, ktoré boli
posudzované jednotlivo a kde bol zisteny pokles hodnoty, nie su zahrnuté do posudzovania poklesu hodnoty
v ramci skupin finanénych aktiv.

Buduce penazné toky v skupine finanénych aktiv, ktoré su kolektivne posudzované z hladiska poklesu
hodnoty, su odhadované na zaklade zmluvnych pefiaznych tokov plynucich z aktiv a historickej skusenosti so
stratami pri aktivach s podobnymi rysmi Uverového rizika. Historicka skusenost’ so stratami je upravovana
podla sucasnych dostupnych udajov s ciefom zohladnit dopad suasnych podmienok, ktoré neovplyvnili
obdobie, z ktorého sa historicka skusenost zistuje a zaroven vyludit aj dopad podmienok, ktoré uz v su€asnosti
neexistuju.

Ak existuju objektivne indikatory, Ze doslo k strate zo zniZzenia hodnoty pohladavok a Uverov alebo investicii
drzanych do splatnosti, hodnota tejto straty predstavuje rozdiel medzi uétovnou hodnotou finanéného aktiva
a suCasnou hodnotou odhadovanych buducich pefaznych tokov diskontovanych pdvodnou efektivnou
urokovou sadzbou finanéného aktiva. Uétovna hodnota finanéného aktiva je zniZzena pouzitim Gétu opravnej
polozky a strata je zauctovana do ostatného komplexného vysledku.

Ak v nasledujucom ucétovnom obdobi ddjde k poklesu straty zo znizenia hodnoty finanéného aktiva a tento
pokles objektivne suvisi s udalostou, ktora nastala po vykazani znizenia hodnoty finanéného aktiva (ako
napriklad zlep3enie bonity diZznika alebo emitenta), toto vykazané zniZzenie hodnoty finanéného aktiva sa
rozpusti z U¢tu opravnej polozky cez ostatny komplexny vysledok.

(ii) Pokles hodnoty ostatného nefinanéného majetku

Pri majetku, ktory sa odpisuje, sa test na pokles hodnoty vykonava vtedy, ked okolnosti naznacuju, ze uétovna
hodnota nemusi byt realizovatelna. Strata zo znizenia hodnoty sa vykazuje v sume, o ktoru uc¢tovna hodnota
majetku prevysuje jeho realizovatelnd hodnotu. Realizovatefna hodnota predstavuje bud realnu hodnotu
znizenu o naklady na pripadny predaj alebo Uzitkovu hodnotu, podla toho, ktora je vysSia.

samostatné penazné toky (jednotky generujuce penazné prostriedky). U nefinanéného majetku, iného ako
goodwill, u ktorého dosSlo k znizeniu hodnoty, sa pravidelne, k datumu suvahy posudzuje, & nie je mozné
pokles hodnoty zrusit'.

2.7. Kompenzacia finanénych nastrojov

Finan¢né aktiva a pasiva su vzajomne kompenzované a ich netto hodnota je vykazana v suvahe iba v pripade,
Ze existuje pravne narokovatelné pravo kompenzovat vykazované sumy a existuje zamer vysporiadat’ aktiva
a zavazky simultanne v netto hodnote.

2.8. Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty obsahuju hotovost a zostatky na beznych uc&toch v bankach, vklady splatné
na poziadanie, ostatné vysoko likvidné investicie s pdvodnou splatnostou do troch mesiacov.

Terminované vklady su vykazané samostatne ako sucast finanénych nastrojov, kedze su uréené najma na
krytie zavazkov z poistnych zmldv. Peniaze a penazné ekvivalenty aterminované vklady sa ocenuju v
nominalnej hodnote zvySené o ¢asovo rozliSené uroky.

2.9. Zakladné imanie

Kmeriové akcie sa klasifikuju ako zakladné imanie, ak neexistuje zavazok previest hotovost alebo iné aktiva.

Dodato¢né naklady, ktoré sa priamo vztahuju na emisiu novych akcii, sa po odpocitani vplyvu na dane
z prijmov vykazuju vo vlastnom imani ako pokles prijmov z emisie.
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2.10. Dividendy

Vyplatenie dividend akcionarovi sa uctuje ako zavazok v obdobi, v ktorom je vyplatenie dividend akcionarom
schvalené.

2.11. Kilasifikacia poistnych zmlav

Zmluvy, uzavretim ktorych Spolo¢nost akceptuje vyznamné poistné riziko od inej strany (poisteny), s dohodou,
Ze odskodni poisteného v pripade, ak uréena neista budica udalost (poistna udalost) negativne ovplyvni
poisteného, su klasifikované ako poistné zmluvy. Poistné riziko je riziko iné ako finanéné riziko. Finan¢né riziko
je riziko moznej buducej zmeny v Urokovej miere, v cene cenného papiera, v cene komodity, v kurze meny, v
indexe cien alebo sadzieb, v uverovom ratingu, v uverovom indexe alebo inej premennej, ktora je nezavisla
od zmluvnych stran. Poistné zmluvy mézu obsahovat aj urcité finan¢né riziko.

Zmluvy, v ktorych prenos poistného rizika od poisteného na Spolo¢nost’ nie je vyznamny, av8ak obsahuju
financné riziko, su klasifikované ako investi¢né zmluvy.

Poistné riziko je vyznamné len vtedy, ak by pri vzniku poistnej udalosti bola Spolo¢nost povinna vyplatit
vyznamnu sumu dodato€nych plneni. Ak sa zmluva raz klasifikuje ako poistna zmluva, ostava fiou az kym
nezaniknu v8etky prava a povinnosti z nej vyplyvajuce.

Zmluvy, pri ktorych nenastava prevod poistného ani investi¢ného rizika od poisteného na Spolo¢nost, resp.
tento prevod rizika nie je vyznamny, su klasifikované ako servisné zmluvy.

Spolo¢nost uzatvara vyluéne poistné zmluvy, ktoré su spojené s prenosom vyznamného poistného rizika.
Poistné zmluvy su od ich uzavretia spojené s neistotou, Ci sa poistna udalost udeje a kedy sa udeje. Poistné
plnenia su splatné poistoviou len v pripade, Ze poistna udalost (ako smrt, trvala invalidita, choroba, kradez,
poskodenie veci, alebo nedobrovolna nezamestnanost) skutoéne nastala a vSeobecné poistné podmienky pre
krytie jednotlivych poistnych rizik boli naplnené. Poistné zmluvy uzatvarané poistoviou su klasifikované do
Siestich hlavnych kategarii.

Spolo¢nost nema v portfdliu poistné zmluvy, kde poisteny ma narok na podiel na zisku. Spolo¢nost nema
Ziadne vlozené derivaty, opcie a garancie.

2.11.1. Zivotné poistenie (vratane doplnkového poistenia uzavretého popri Zivotnom poisteni)

Zivotné poistenie kryje riziko, Ze klient nebude schopny splatit Gver alebo pdzicku z dévodu smrti, resp.
v pripade smrti klienta garantuje vyplatu stanovenej poistnej sumy. Toto poistenie chrani osoby financne
zavislé od klienta pred finanénymi problémami so splacanim tGveru alebo p6zic¢ky udrzanim ich beznej drovne
disponibilného prijmu. Suc€astou zivotného poistenia je aj doplnkové poistenie uzavreté popri zivotnom
poisteni, najma pre pripad ublizenia na zdravi vratane praceneschopnosti a pre pripad invalidity nasledkom
urazu alebo choroby.

2.11.2. Poistenie urazu a choroby

Toto poistenie chrani klientov Spolo¢nosti pred nasledkami poistnych udalosti ako je smrtefny uraz, trvala
alebo doCasna invalidita z dévodu urazu alebo choroby, hospitalizacia v désledku urazu, ktoré mézu
nepriaznivo ovplyvnit finanénu situacia klienta, resp. schopnost klienta, alebo oséb zavislych na klientovi
splatit uver alebo pézicku, udrzanim ich beznej urovne disponibilného prijmu.

2.11.3. Poistenie majetku

Toto poistenie odSkodriuje klientov Spolocnosti za Skody spésobené na ich majetku alebo za hodnotu straty
na majetku pri poistnych udalostiach ako su poskodenia, znefunk&nenia alebo odcudzenia majetku.
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2.11.4. Poistenie finanénych strat

Toto poistenie odSkodriuje klientov Spolo&nosti pri poistnych udalostiach ako su finanéna strata v désledku
poskodenia, znefunk&nenia alebo straty majetku, zneuZitie platobnej karty alebo strata pravidelného prijmu
z dévodu nedobrovolnej nezamestnanosti.

2.11.5. Cestovné poistenie a asistenéné sluzby

Toto poistenie odSkodruje klientov Spolognosti pri vynaloZeni mimoriadnych vydavkov na zdravotnu
starostlivost’ (hospitalizacie, poplatkov, lieky, dopravu a dalSie sluzby) v désledku smrti, vaZneho urazu alebo
ochorenia, pripadne za Skody spdsobené na ich majetku alebo za stratu majetku, ku ktorému doslo v zahraniéi.

Poistenie urazu a choroby, poistenie majetku, poistenie finanénych strat a cestovné poistenie je spolo¢ne
kategorizované ako tzv. ,neZivotné poistenie®.

2.11.6. Zaistné zmluvy

Spolognost mala aj v roku 2018 zaistené niektoré rizika zaistnymi zmluvami internej zaistovacej spolo¢nosti
skupiny Cardif — Darnell Limited (obligatérne excedentné zaistenie rizika smrti a plnej a trvalej invalidity pre
niektoré hypotekarne uvery) alebo zaistnymi zmluvami inych externych zaistovatelov AXA FRANCE VIE, AXA
FRANCE IARD a Europ Assistance Holding Irish Branch (kv6tové zaistenie rizik smrt, plna a trvala invalidita,
pracovna neschopnost, strata zamestnania, asistenéné sluzby - havarijna situacia v domacnosti, zdravotné
asistencné sluzby a niektoreé rizikd cestovného poistenia).

Zaistné zmluvy su klasifikované ako poistné zmluvy, kedZe zaistovatel prebera vyznamnu Cast rizika.
2.12. Zasluzené poistné

Hrubé predpisané poistné obsahuje vsetky sumy poistného splatné pocas uctovného obdobia z titulu
uzavretych poistnych zmllv, bez ohfadu na to, €i sa tieto sumy vztahuju celkom alebo len ¢astou k budicim
uctovnym obdobiam. Zasluzené predpisané poistné obsahuje hrubé predpisané poistné z priameho poistenia,
po odpocitani rezervy na poistné buducich obdobi. Poistné sa uctuje ako zasluzené na proporénej baze, pocas
trvania zmluvy, pouzitim rezervy na poistné buducich obdobi.

Predpisané poistné je uctované k datumu, ked je poistna zmluva uzavreta, alebo v den ked' je uver, alebo
pbzicka Cerpana, alebo v den inak uréeny poistnou zmluvou, ktora uréuje zmluvna povinnost Spolo¢nosti
odskodnit poisteného v pripade poistnej udalosti, ktora je zmluvou kryta. Pri zmluvach, kde je poistné
splatné v splatkach, je poistné uctované ako predpisané v def jeho splatnosti.

Cisté predpisané poistné je hrubé predpisané poistné zniZené o poistné postipené zaistovatelom na zaklade
zmluv o zaisteni.

2.13. Pohladavky a zavizky z poistenia

Pohladavky a zavazky z poistnych zmlav st najma pohfadavky a zavazky vodi poistenym, sprostredkovatelom
a maklérom. Ak existuju objektivne znamky znizenia hodnoty pohladavok z poistnych zmliv, Spolo¢nost
zodpovedajucim spbsobom znizi ich UCtovnu hodnotu a vykaze stratu zo znizenia hodnoty s vplyvom na
hospodarsky vysledok. Spolo¢nost ziskava objektivne dokazy znizenia hodnoty pohladavok z poistnych zmlav
rovnakym spdsobom ako je popisané v poznamke 2.6.

Pohladavky zo skupinového poistenia predstavuju sumy splatné poistnymi partnermi ocCistené o proviziu, na
ktord maju partneri zmluvny narok. Pohladavky z poistenia a zavazky z provizii su v zmysle ramcovych
poistnych zmluv kompenzované, su vykazané v suvahe v netto hodnote a vysporiadané simultanne v netto
hodnote.
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2.14. Naklady na poistné plnenia

Naklady na poistné plnenia obsahuju sumu poistnych plneni, zmenu rezerv na poistné plnenia a zmenu
rezervy na prémie a zfavy.

Naklady na poistné plnenia su uctované v obdobi, v ktorom poistna udalost' vznikla v sume a frekvencii
koreSpondujucej s poistnym plnenim definovanym poistnou zmluvou a vSeobecnymi poistnymi podmienkami
relevantnymi k jednotlivym typom poistenia. Poistné plnenia zahffiaju v8etky platby z titulu zlikvidovanych
poistnych udalosti uskutocnené v beznom uctovnom obdobi. Naklady na poistné plnenia obsahuju aj naklady
spojené s likvidaciou poistnych udalosti.

Zmena rezervy na poistné udalosti predstavuje Cistu tvorbu alebo rozpustenie rezerv RBNS a IBNR pocas
uctovného obdobia.

Rezerva na prémie a zfavy predstavuje zmluvne dohodnuty podiel partnera na poistno-technickom prebytku,
ak takyto prebytok vznikne, na ktory maju poistni partneri zmluvny narok.

2.15. Poistné technické rezervy
2.15.1. Rezerva na poistné buducich obdobi

Rezerva na poistné buducich obdobi pozostava z tej asti hrubého predpisaného poistného, ktora prinalezi
k buducim uctovnym obdobiam. Rezerva je pocitana zvlast pre kazdu skupinovd, resp. individualnu poistnu
zmluvu metédou ,pro rata temporis®, resp. Specifickou metédou zohfadfiujucou priebeh rizika v Case a
odzrkadfujuc akukolvek odchylku vo vzniku rizika poCas poistného obdobia krytého poistnou zmluvou
a obdobim predpisu poistného.

2.15.2. Rezerva na poistné pinenia

Rezerva na poistné plnenia predstavuje sucet vSetkych odhadovanych nakladov na poistné plnenia , t.j.
nahlasenych ¢i nie, poistnych udalosti, ktoré vznikli do dna, ku ktorému je uétovna zavierka zostavena.
Rezerva na poistné plnenia pozostava z rezerv na nahlasené, ale nezlikvidované poistné udalosti (,RBNS*)
a zrezerv na vzniknuté, ale nenahlasené poistné udalosti (,IBNR®). Rezerva na poistné plnenia nie je
diskontovana na suc¢asnu hodnotu.

RBNS rezerva sa tvori ako suma vSetkych odhadovanych nakladov na hlasené, ale nezlikvidované poistné
udalosti s prihliadnutim na pravdepodobnost ich vyplatenia, odhadovany rozsah plnenia, trvanie a frekvenciu
periodickych poistnych plneni.

IBNR rezerva sa tvori a pocCita ako suma technickych rezerv pocitanych pre kazdého poistného partnera
zvlast. Pre poistné zmluvy s malou databazou (kratky €as spoluprace) je rezerva kalkulovana takym
spdsobom, aby sme dosiahli oakavané skodové percento pouzité pri vypocte sadzieb daného produktu. Pre
produkty, kde mame dostatocné informacie o vyvoji poistnych udalosti sa IBNR rezerva kalkuluje pouzitim
priemerného oneskorenia nahlasenia poistnych udalosti od vzniku poistnej udalosti a pozorovaného
Skodového percenta za dihSie Casové obdobie, za ktoré by mali byt uz vSetky vzniknuté poistné udalosti
nahlasené. Pre poistné zmluvy s dostatocnou informacnou bazou a dostato¢ne velkym portféliom poistnych
zmlulv je rezerva pocitana Statisticko-matematickou metdédou ,,Chain Ladder”. Pre kazdu metddu sa aplikuje
bezpecnostna prirazka kalkulovana ako 90% kvantil metédy Chain Ladder vypocitany z celého portfdlia podla
jednotlivych rizik. Rezerva na poistné udalosti zahffia tiez naklady spojené s likvidaciou poistnych udalosti.

2.15.3. Rezerva na prémie a zlavy
Rezerva na prémie a zlavy predstavuje sumu technickych rezerv pocitanych pre kazdého poistného partnera

zvlast v sulade so zmluvne dohodnutymi podmienkami. Rezerva sa tvori v priebehu uctovného obdobia ako
podiel partnerov na technickom vysledku z poistenia, kumulovaného pocas u¢tovného obdobia.
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2.16. Zaistné zmluvy

Spolo¢nost postupuje zaistovateflom podiely na rizikach vyplyvajucich z poistovacej &innosti za uc¢elom
znizenia moznych Ccistych strat. Aktiva, zavazky, vynosy a naklady vyplyvajuce zo zaistnych zmlav su
prezentované oddelene od aktiv, zavazkov, vynosov a nékladov vyplyvajucich zo suvisiacich poistnych zmluv,
pretoZe zaistné zmluvy nezbavuju Spolo€nost priamych zavazkov voli poistenym. Prava vyplyvajuce zo
zmluv, v ktorych dochadza k prenosu vyznamneého poistného rizika su vykazované ako aktiva vyplyvajluce zo
zaistenia.

Aktiva vyplyvajuce zo zaistenia obsahuju kratkodobé pohladavky zo zaistenia (klasifikované ako pohladavky
a Uvery) ako aj dlhodobé pohladavky zo zaistenia (klasifikované ako zaistné aktiva), ktoré zavisia od
oCakavanych poistnych udalosti a plneni vznikajucich zo zaistenych poistnych zmllv. Zaistné aktiva su
ocenované na rovnakom zaklade ako rezervy tvorené pre prislusné zaistené poistné zmluvy av sulade
s podmienkami jednotlivych zaistnych zmlav. Zavazky vyplyvajuce zo zaistenia predstavuju predovSetkym
zaistné (postupené poistné) vyplyvajuce zo zaistnych zmlulv, ktoré je vykazované ako naklad na rovnakom
zaklade ako sa vykazuje poistné pre suvisiace poistné zmluvy.

Aktiva vyplyvajuce zo zaistenia su posudzované z hfadiska zniZzenia hodnoty ku driu, ku ktorému sa zostavuje
uCtovna zavierka. Ak existuju objektivne indikatory zniZzenia hodnoty aktiv vyplyvajucich zo zaistenia, ich
uctovna hodnota je zniZzena na uroven ich realizovatelnej hodnoty a strata zo zniZenia hodnoty je vykézana
s vplyvom na hospodarsky vysledok. Spolo¢nost ziskava informacie o objektivnych znamkach znizenia
hodnoty aktiv vyplyvajucich zo zaistenia prostrednictvom rovnakého procesu ako v pripade finanénych aktiv
oceflovanych v amortizovanej obstaravacej cene. Strata zo zniZzenia hodnoty aktiv vyplyvajucich zo zaistenia
sa tiez pocita rovnakym sposobom.

2.17. Obstaravacie naklady

Obstaravacie naklady su naklady spojené s uzavretim poistnych zmliv a zahffaju priame naklady ako su
ziskatel'ska provizia a nepriame naklady (napr. marketingové naklady).

Obstaravacie naklady buducich obdobi predstavuju tu ¢ast nakladov na obstaranie, ktoré ¢asovo nesuvisia
s beznym obdobim, ale asovo suvisia s budicim obdobim. Ta &ast obstaravacich nakladov buducich obdobi,
o ktorej je manazment presvedcéeny, Zze nebude vymozitelna sa uctuje priamo do nakladov, a teda sa ¢asovo
nerozliSuje. Spolo¢nost ¢asovo rozliSuje iba kalkulovanu East obstaravacich nakladov v poistnom, nepriame
obstaravacie naklady nie s predmetom ¢asového rozliSenia. Nezaslizena Cast obstaravacich nakladov je
Casovo rozliSena cez €asové rozliSenie obstaravacich nakladov.

2.18. Dan z prijmov, odlozena dan

Splatna dan z prijmov je vypocitana v sulade s darfiovou legislativou platnou v Slovenskej republike.
Odlozené dariové pohfadavky a zavazky sa vykazuju pomocou suvahovej zavazkovej metddy z doasnych
rozdielov medzi dafiovou hodnotou aktiv alebo zavazkov a ich uctovnou hodnotou. Na urCenie odlozenej dane
sa pouzivaju darnové sadzby oCakavané v Case realizacie aktiv a zavazkov, avSak uzakonené k stvahovému

dnu.

Odlozena dafiova pohladavka sa vykazuje len do sumy, pre ktoru je pravdepodobné, ze bude v buducnosti
dosiahnuty dostatoCny dafiovy zaklad, voci ktorému budu doCasné danoveé rozdiely zuzitkované.
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2.19. Zamestnanecké pozitky

(i) Socialne odvody a déchodkové programy s vopred stanovenymi prispevkami

Spolo&nost prispieva do tatneho a sukromného déchodkového poistenia (l1. pilier).

V priebehu roka Spolo¢nost’ odvadzala prispevky na povinné zdravotné, nemocenské a Urazové poistenie a
na garancny fond a fond poistenia v nezamestnanosti vo vySke uréenej zakonom na zaklade hrubych miezd.
V priebehu roka Spolo¢nost vyplaca do tychto fondov vo vyske 35,2% (31. december 2017: 35,2 %) hrubych
miezd do vysky mesacnej mzdy podla prislusnych pravnych predpisov. Prispevok, ktory plati zamestnanec,
bol vo vyske 13,4 % (31. december 2017: 13,4 %). Naklady prispevkov sa U&tuju s vplyvom na hospodarsky
vysledok v rovnakom obdobi ako suvisiace personalne naklady.

(ii) Zamestnanecké pozitky po ukonéeni pracovného pomeru IAS 19

Prispevky pri ukon€eni zamestnania su splatné pri skonéeni zamestnaneckého pomeru Spolo€nostou pred
riadnym datumom odchodu do déchodku, alebo ak zamestnanec prijme dobrovolnu vypoved ako vymenu za
tieto prispevky. Spolo€nost’ Uctuje prispevok pri ukonéeni zamestnania, ak je preukazatelne spésobeny bud
v dosledku: rozhodnutia Uctovnej jednotky ukonéit pracovny pomer zamestnanca pred riadnym datumom
odchodu do déchodku; alebo rozhodnutia zamestnanca prijat’ ponuknuté pozitky vymenou za ukoncenie
pracovného pomeru.

2.20. Rezervy

Rezervy sa vykazuju, ak existuje su¢asna povinnost ako dosledok minulej udalosti, ak je pravdepodobné, ze
nastane Ubytok zdrojov a mozno spofahlivo odhadnut vysku tejto povinnosti. Rezervy sa prehodnocuju ku
kazdému suvahovému dnu a pouzivaju sa len na ucel, na ktoré boli vykazané. Rezervy sa nevykazuju na
buduce prevadzkové straty.

2.21. Uroky a podobné vynosy

Uroky a podobné vynosy su vykazované s vplyvom na hospodarsky vysledok a éasovo rozlisené. Uroky a

podobné vynosy zahffiaju amortizaciu dlhovych cennych papierov drzanych do splatnosti s pouzitim efektivnej
urokovej miery.
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3. Vyznamné uctovné zasady a predpoklady

Spolo¢nost vykonava odhady a pouziva predpoklady, ktoré ovplyviiuju vykazované hodnoty aktiv a pasiv
v nasledujucich u¢tovnych obdobiach. Odhady a usudky sa neustale prehodnocuju na zaklade historickych
skusenosti a inych faktorov, vratane o€akavanych buducich okolnosti, ktoré su pokladané za primerané.

5.5 Rezervy na poistné plnenia

Rezerva na nahlasené, ale nezlikvidované poistné udalosti ,RBNS*, je odhadnuta individualne pre jednotlivé
poistné udalosti s ohfadom na okolnosti poistnej udalosti, dostupné informacie a historicki skusenost
s poistnymi plneniami podobného rozsahu. Rezervy sa v pripade novych informacii aktualizuju.

Odhad rezerv na nenahlasené poistné udalosti ,IBNR" je vo v8eobecnosti predmetom vacsej neistoty ako to
je v pripade ohlasenych poistnych udalosti. IBNR rezerva je pocditana a hodnotena aktuarmi Spolo¢nosti
pouzitim Statistickych metdd, v ktorych je historicky vyvoj v poistnych udalostiach extrapolovany s ciefom
odhadnut koneéné poistné naklady. Takéto metddy su zaloZené na predpoklade, Ze historicky vyvoj
v poistnych udalostiach sa zopakuje rovhakym spdsobom aj v buducnosti. Existuju vdak dévody preco by to
tak nemuselo vZdy byt. Tie zahffiaju:

o ekonomicky, legislativny, politicky a demograficky vyvoj,
e zmeny v Struktlre novo uzatvaranych poistnych zmlav, a
¢ nahodneé fluktuacie.

Projekcia buducich finanénych tokov predpoklada odhad parametrov, ktoré mézu ovplyvnit individualne
poistné udalosti (napr. frekvencia poistného plnenia, miera uznania poistnej udalosti, ¢as medzi vznikom
a nahlasenim poistnej udalosti a diiom jej vysporiadania).

5.6 Test primeranosti poistnych rezerv a dostato¢nosti poistného

Predmetom testu ku koncu roka 2018 bol ,run-off* test technickych rezerv na poistné plnenia (RBNS a IBNR
rezerv) vytvorenych ku koncu roka 2017.

Hodnota RBNS rezerv z poistnych udalosti nahlasenych do konca 2017 na vyplaty poistnych plneni
uskuto€nenych v priebehu roka 2018 bola celkovo nedostatocna. Rezerva RBNS bola nedostatocna aj
v kazdom z poistnych odvetvi, €o bolo spésobené Ciastoéne vySSou realnou akceptaciou poistnych udalosti
vratane vyssich vyplat poistnych plneni ako sa oCakavalo a nadalej aj vyplatou plneni z poistnych udalosti,
ktoré sice boli ku koncu 2017 uzatvorené, ale v priebehu roka 2018 opatovne Setrené (v désledku poskytnutia
dodatoénych dokladov od klientov, resp. odvolania voci rozhodnutiu poistovne) s naslednym plnenim, avsak
takéto poistné udalosti su predmetom IBNR rezerv.

Hodnota IBNR rezerv na poistné udalosti, ktoré vznikli do konca 2017 a boli nahlasené v priebehu roka 2018
bola celkovo dostatocna na krytie vSetkych finanénych zavazkov z poistnych a zaistnych zmluv v kazdom
z poistnych odvetvi s vynimkou poistného odvetvia A9 (poistenie inych $kdd na majetku). Prebytok rezervy
IBNR tak kompenzuje nedostatonost rezervy RBNS s tym, Ze celkova vyska Skodovych rezerv je dostatocna
pre vSetky poistné odvetvia okrem poistného odvetvia A9 (poistenie inych $kdd na majetku) a A18 (poistenie
asistencnych sluzieb).

Vysledkom testovania dostatoCnosti poistného a uctovnej hodnoty zavazkov ku koncu roka 2018 bola celkova
dostato€nost hodnoty buducich prijmov z predpisu poistného a uc¢tovnej hodnoty zavazkov na krytie buducich
o€akavanych nakladov na poistné plnenia a prisluchajucich prevadzkovych nakladov spojenych s likvidaciou
poistnych zmluv a spravou poistného kmera. Napriek tomu, v rdmci jedného produktového segmentu
poistenia inych $kéd na majetku mézeme ocakavat nedostatocnost buduceho poistného (vo vyske asi 35 tis.
EUR), avSak u daného portfélia doslo ku koncu roka 2017 k Uprave produktu, pricom v tomto roku déjde k
zameraniu na zefektivnenie vnutornych procesov, a teda sa oCakava postupné zvysSenie hodnoty buducich
prijmov z predpisu poistného a eliminacia nedostato¢nosti.

Poistoviia teda ku koncu roka 2018 netvorila Ziadne dodato¢né rezervy.
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Test dostato€nosti poistného odzrkadluje vyvoj v aktuarskych predpokladoch, ktoré mézu spésobit, Ze poistné
v Zivothom a nezivotnom poisteni pocitané podla pdvodného radu aktuarskych predpokladov mézu byt
nedostatoéné. Metodolégia testu porovnava odhady su€asnej hodnoty buducich zmluvnych finanénych tokov,
pocitanej na zaklade predpokladov popisanych niZSie, s vySkou ucétovnej hodnoty vsetkych zavazkov
z poistenia, po zohladneni vysky ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov.

Ak test ukaze, Ze uctovna hodnota zavazkov z poistenia nie je dostatoéna v porovnani s odhadovanymi
finanénymi tokmi, celd nedostatoCnost’ je zu¢tovana s vplyvom na hospodarsky vysledok, prostrednictvom
dodatoénej tvorby rezervy v Zivotnom alebo nezZivotnom poisteni. Ak je vysledkom testu dostatoénost
poistnych rezerv, Ziadna modifikacia poistnych rezerv nie je potrebna.

a)  Zivotné poistenie

Technické rezervy v Zivotnom poisteni (t.j. rezerva na poistné buducich obdobi a rezerva na poistné plnenia)
su testované ku kazdému driu, ku ktorému sa ucltovna zavierka zostavuje voli odhadovanym buducim
finanEnym tokom pouzitim explicitnych a konzistentnych predpokladov vSetkych relevantnych faktorov, ako su
buduce prijmy z predpisu poistného, umrtnost, miera stornovania zmliv a miera narastu prevadzkovych
nakladov. VSetky hodnoty su pocitané v brutto hodnotach, bez zaistenia.

b) Nezivotné poistenie

Technickeé rezervy v nezivotnom poisteni (t.j. rezerva na poistné buducich obdobi a rezerva na poistné plnenia)
su testované ku kazdému diu, ku ktorému sa Uc¢tovna zavierka zostavuje. Test zahffia porovnanie
oCakavanych ndkladov na poistné plnenia a prevadzkovych nakladov prisluchajucich k neukon&enym
poistnym obdobiam platnych poistnych zmluv ku driu Uctovnej zavierky s odhadovanym buducim predpisom
poistného z tychto poistnych zmliv, po odpocitani obstaravacich nakladov buducich obdobi, pouzitim
explicitnych a konzistentnych predpokladov vSetkych relevantnych faktorov, ako su buduce prijmy z predpisu
poistného, urazovost, Skodovost, miera stornovania zmliv a miera narastu prevadzkovych nakladov.

Oc¢akavané finanéné toky z poistnych plneni a z prevadzkovych vydavkov su odhadované na zaklade
skusenosti poCas uz ubehnutého poistného obdobia poistnej zmluvy, s Upravou o vyznamné individualne
poistné plnenia, pri ktorych sa predpoklada, ze opat nevzniknu. VSetky hodnoty su pocitané v brutto hodnotach
bez zaistenia.

c) Zakladné predpoklady

Ekonomické predpoklady su zalozené na spolahlivych trhovych indikatoroch. Poistno-technické predpoklady
su zalozené na historickej skusenosti Spolo¢nosti a su upravené na zaklade oCakavanych buducich zmien.
Predpoklady, ktoré nemozu byt spolahlivo uréené na zaklade minulosti, si odvodené alebo ziskané z verejne
dostupnych zdrojov (napr. demografické informéacie od Statistického tradu SR). Vstupné predpoklady su
aktualizované ro¢ne na zaklade skuto¢ného vyvoja.

Z dévodu neistého buduceho vyvoja na poistnom trhu a v portféliu poistnych zmldv, Spolo€nost pouzilav teste
primeranosti dostatoCne konzervativne rizikové prirazky.

Spolo&nost uskuto€nila odhad vplyvu zmien klfd€ovych premennych s vyznamnym vplyvom na zisk za rok a na
vlastné imanie ku koncu uctovného obdobia. Analyza predpokladala zmenu klu¢ovej premennej za
predpokladu, Ze ostatné premenné a predpoklady ostali nezmenené a neberie do Uvahy zmeny hodnét
suvisiacich poloziek majetku. Vysledky analyzy su nasledovné:

Hlavné predpoklady a analyza citlivosti boli nasledovné:

Segmentacia

Poistné portfélio je segmentované do niekolkych homogénnych skupin podla charakteru poistného portfélia
(tj. podra partnera alebo druhu poistenia). Kazda skupina je testovana samostatne. Nedostatocnost
jednotlivych poistnych skupin nie je kompenzovana dostato¢nostou v inych poistnych skupinach pri uréeni
potrebnej vySky dodatoénej tvorby rezerv.
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Umrtnost

Predpokladana umrtnost vychadza z dat poskytnutych Statistickym duradom SR a upravenych podla historickej
umrtnosti zaznamenanej poistovfiou (zohfadnenej v miere Skodovosti). Predpoklad umrtnosti je navy3eny
010% rizikovu priraZku (2017: 10% rizikova prirdzka).

Skodové percenta

Projekcia o€akavanych nakladov na poistné plnenia zahffia najlepsi odhad parametrov a faktorov, ktoré mézu
ovplyvnit individualne poistné plnenia (ako su frekvencia poistnych plneni, miera uznania poistného plnenia a
dizka poistného plnenia). Predpoklad miery uznania poistnej udalosti je navy$eny o 10% rizikovu prirazku
(2017: 10%).

V oCakavani moznej financnej krizy spolo¢nost testovala vyznamnejSi dopad zvySenia miery a doby
nezamestnanosti na jej zisk. Dodato€nym zvySenim pravdepodobnosti vzniku poistnych udalosti z titulu straty
zamestnania o 50% a prediZzenim doby vyplacania anuitnych poistnych plneni z titulu straty zamestnania
0 25% Spolo&nost neoCakava nedostato¢nost technickych rezerv a predpokladaného buduceho poistného na
krytie zavazkov vyplyvajucich z uzatvorenych poistnych zmluv.

Predizenim doby vyplacania anuitnych poistnych pineni o 10% Spolo&nost neodakava nedostatodnost
technickych rezerv a predpokladaného budiceho poistného na krytie zavazkov vyplyvajucich z uzatvorenych
poistnych zmluv. Spolocnost priebeZzne monitoruje vyvoj anuitného poistného plnenia a na zaklade zistenych
skuto&nosti upravuje technické bazy vyuzivané pre stanovenie, resp. Upravu sadzieb poistného a urenie
prislusnych technickych rezerv na krytie zavazkov z poistnych zmluav.

Perzistencia

Buduce zmluvné predpisané poistné je zahrnuté bez Uprav o budice zmeny v sadzbach poistného. Odhad
stornovanych zmluv je uskuto&neny na zaklade historickej skisenosti Spolo¢nosti. Predpoklad stornovanosti
poistnych zmluv je navySeny o 15% rizikovu prirdzku (2017: 15%).

Prevadzkové naklady

Odhad buducich prevadzkovych nakladov spojenych s likvidaciou poistnych udalosti a spravou existujiceho
kmena poistnych zmlav je odvodeny =z kalkulovanych nakladov Spolo¢nosti na rok 2018, zvySeny
o odhadovanu mieru inflacie 2,6% (2017: 2,4%) navySenu o 10% rizikovu prirdzku. Pre obdobia po roku 2019
su finanéné toky spojené s tymito nakladmi navysené o predpoklad inflacie 2,5% (2017: 2,1%) v uvedenom
obdobi. Vysledna odhadovana ro¢na miera inflacie sa pohybuje v rozmedzi 2,86%-2,75% (2017: 2,64%-
2,31%).

Diskontna sadzba

Spolo¢nost pouzila na diskontovanie buducich finanénych tokov krivku bezrizikovych urokovych mier EIOPA
k datumu ocenenia redukovanu o rizikovl prirazku rovnajucu sa 0,25 b.b. (2017: krivka bezrizikovych
urokovych mier EIOPA a prirazka 0,25 b.b.).

Test citlivosti bol vykonany za predpokladu, ze pri zmene jednej premennej ostatnu ostatné nezmenené.
Takato situacia v praxi nenastane, jednotlivé premenné mézu byt vo vzajomnej korelacii. Analyza citlivosti
zavazkov vyplyvajucich z uzatvorenych poistnych zmlav naznacuje mozné vykyvy v niektorych segmentoch
napriek tomu uvedené hodnoty nemaju vyznamny vplyv na finan¢nu stabilitu Spolo€nosti a nevyplyva z nej
nutnost' vytvarat dodato¢nu rezervu na nedostatocnost.
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4. Riadenie poistného a finan¢ného rizika

Spolo¢nost uzatvara zmluvy, ktoré prenasaju poistné alebo finanéné riziko alebo oboje. Tato ast popisuje
tieto rizika a spbsoby akymi ich Spolo¢nost’ riadi.

5.7 Riadenie poistného rizika

Poistné riziko vyplyva z neistoty ohfadom €asu vzniku, frekvencie a rozsahu poistnej udalosti krytej poistnou
zmluvou. Hlavné riziko predstavuje, Ze frekvencia a velkost poistného plnenia bude vacésia ako su odhadované
naklady na poistné plnenie, a teda, Ze skuto&né poistné udalosti a vyplatené poistné plnenia prekrocia uétovnu
hodnotu zavazkov vyplyvajucich z poistnych zmluv (rezervotvorné riziko) ako aj moznost, Ze vyska poistného
stanoveného Spolo&nostou nemusi byt dostato€né na krytie buducich narokov a vydavkov (riziko vysky
poistného).

NavySe su poistné udalosti vo svojej podstate nahodné, pric¢om ich pocet a velkost sa méze v réznych
obdobiach vyznamne odliSovat od odhadovanych hodnét, ktoré su vysledkom vSeobecne akceptovanych
poistnych Statistickych metdéd. Skusenosti potvrdzuju, Zze &im vacsie je portfdlio poistenych klientov v ramci
podobného druhu poistnych zmlav, tym mensSia bude relativna nestalost o€akavanych vysledkov.

Poistné riziko existuje, ak sa Ciastka a/alebo nadasovanie vyplaty poistného plnenia liSi od Ciastky a/alebo
nacasovania straty, ktoru utrpela poistena osoba. Poistné riziko zahrfiuje nasledujuce rizika:

. riziko vyskytu — pravdepodobnost, Ze sa pocet poistnych udalosti bude lisit od pévodného oCakavania;

. riziko presnosti odhadu — pravdepodobnost, Ze sa vySka poistného plnenia bude lisit od pévodného
oCakavania;

) riziko vyvoja/naasovania — pravdepodobnost, Ze dbjde ku zmenam vo vydke odhadovaného zavazku

poistovatela az ku koncu dohodnutej doby poistenia.

Spoloc¢nost riadi poistné riziko:

. na zaklade kritérii stanovenia ceny produktov, postupov stanovenia poistnych rezerv, ako aj pravidiel
pre prijatie do poistenia;

. prostrednictvom zdravotného a finanéného upisovania ako aj prostrednictvom vyuzitia zaistenia
s ciefom znizenia rizikovej angazovanosti;

. zavedenim limitacie poistného plnenia a aplikaciou déslednych poistnych podmienok;

. detailnym riadenim aktiv a pasiv pre zosuladenie oakavaného Skodového priebehu so splatnostou
aktiv;

. pouzitim manazérskych informacnych systémov, ktoré poskytuju aktualizované, spolahlivé data pre

posudenie aktualnej vysky rizika, ktorému je Spolognost vystavena, v flubovolnom okamihu.

NajvyznamnejSou zlozkou poistného rizika su riziko vysky poistného a rezervotvorné riziko, t.j. riziko
nedostato¢nosti sadzieb poistného a neprimeranosti poistnych rezerv s ohfadom na vSetky zavazky
z poistenia ako aj na kapitalovu primeranost. Aktuarske riziko je analyzované a hodnotené pravidelne osobou
zodpovednou za aktuarsku funkciu. Detailny popis testu primeranosti poistnych rezerv je obsahom poznamky
3.2

4.1.1. Odhad budutcich poistnych plneni a prijmov z poistného

Neistota pri odhade buducich plneni a prijmov z poistného vyplyva z nepredvidatelnosti dlhodobych zmien
celkovej mortality a premenlivosti spravania sa poistenych, miery stornovanosti, frekvencie poistnych plneni,
miery uznania poistného plnenia a diZky poistného plnenia.

Suhrnné hodnotenie mortality, frekvencie poistnych plneni a inych faktorov rizik, vytvorené na zaklade ro¢nej

analyzy ukazuje, Ze pouzité predpoklady pre mortalitu, frekvencie poistnych plneni a inych faktorov rizik
pouZzité pri stanoveni vysky poistného ako aj pri odhade poistnych rezerv boli dostato¢éné.
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4.1.2. Koncentracia poistného rizika

Spolognost uzatvara vaésinou poistné zmluvy, ktoré su spojené s rizikami nepriaznivo ovplyviiujacimi
schopnost klienta splatit Uver alebo p6Zzi¢ku, ako aj s rizikami poskodenia, znefunk&nenia alebo straty majetku,
pripadne zneuzitie platobnej karty . Poistenie je distribuované finanénymi institiciami, obchodnikmi
s elektronikou a telekomunikaénymi operatori, resp. — partnermi a jednotlivi klienti dojednavaju poistenie
suCasne so zjednavanim uveru alebo pdZicky, alebo pri kupe vyrobku. Tato skutolnost zabezpeluje
Spolo¢nosti vyhodné geografické aj odvetvové rozloZenie rizik a zabrafuje tak nadmernej koncentracii
prislusného rizika. Spolo¢nost je presvedcend, Ze riziko, ktorému je vystavend, nie je vyrazne sustredené na

akukolvek skupinu poistenych klientov vymedzenu socialnymi, profesijnymi alebo vekovymi kritériami.
Poistné riziko je koncentrované na uzemi Slovenskej republiky.

NiZ8ie uvedena tabulka uvadza koncentraciu poistného rizika v ramci Siestich skupin poistnych plneni na
jednotlivé intervaly podla vysky poistnej sumy (poistného plnenia z jednej poistnej udalosti), ako aj vplyv
zaistenia na zniZenie rizikovej expozicie.

Koncentracia poistného rizika k 31. decembru 2018:

Celkova vyska poistného krytia v danej skupine pred zaistenim
Poistna suma
v tis. EUR do 5 5-10 10-20 20-30 30 -50 nad 50 Spolu

Zivotné poistenie
(vratane doplnkového

poistenia) 312 827 241 790 335 468 190 504 199 727 177 832 1458 149
Poistenie urazu a

choroby 519 150 160 290 201 429 118 654 193 554 188 569 1 381646
Poistenie majetku 74 837 6 - - - - 74 842
Poistenie financnych

strat 645 160 2101 69 543 482 - 442 717 728
Cestovné poistenie

a asistencné sluzby 1363 180 9720 - 27216 3251435 3289914

Aktivne zaistenie

(poistenie choroby

a Urazu, poistenie

majetku, poistenie

réznych financnych

strat) 391 951 9 050 19 535 - - - 420 536

Spolu 1945 288 413 417 635 694 309 641 420497 3618278 7342815
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Celkova vyska poistného krytia v danej skupine po zaisteni
Poistna suma
v tis. EUR do 5 5-10 10-20 20 -30 30 - 50 nad 50 Spolu

Zivotné poistenie
(vratane doplnkového

poistenia) 284 801 214 792 298 138 164 487 157 134 143 111 1 262 463
Poistenie urazu a

choroby 458 388 131 474 163 707 92 086 149 857 151884 1147 396
Poistenie majetku 74 837 6 - - - - 74 842
Poistenie finanénych

strat 453 170 1 869 69 357 482 - 221 525 100
Cestovné poistenie

a asistencné sluzby 818 108 5832 - 16 330 1950861 1973949

Aktivne zaistenie

(poistenie choroby

a Urazu, poistenie

majetku, poistenie

réznych finan&nych

strat) 391 951 9 050 19 535 - - - 420536
Spolu 1 663 965 357 298 556 569 257 055 323 321 2246 078 5404 286

Koncentracia poistného rizika k 31. decembru 2017:

Celkova vyska poistného krytia v danej skupine pred zaistenim
Poistna suma
v tis. EUR do5 5-10 10-20 20-30 30 - 50 nad 50 Spolu

Zivotné poistenie
(vratane doplnkového

poistenia) 277 557 172 628 356 948 128 914 191 646 4900 1132593
Poistenie Urazu a

choroby 598 073 193 583 528 714 138 867 200 514 8457 1668208
Poistenie majetku 55 874 11 - - - - 55 885
Poistenie financnych

strat 515 457 2580 98 784 14 597 15 330 46 646 794
Cestovné poistenie

a asistencné sluzby 1661 180 11 100 - 31080 6055305 6099326

Aktivne zaistenie

(poistenie choroby

a Urazu, poistenie

majetku, poistenie

réznych financnych

strat) 346 891 13 039 240 - - - 360 170

Spolu 1795513 382 021 995 786 282 378 438 570 6068 708 9 962 976
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Celkova vyska poistného krytia v danej skupine po zaisteni

do 5

5-10

10 -20

20 -30

30 - 50

nad 50

Spolu

Zivotné poistenie
(vratane doplnkového
poistenia

Poistenie Urazu a
choroby

Poistenie majetku
Poistenie finanénych
strat

Cestovné poistenie
a asistencné sluzby
Aktivne zaistenie
(poistenie choroby

a Urazu, poistenie
majetku, poistenie
réznych finan¢nych
strat)

Spolu

231626

509 418
55 874

377 732

997

346 891

127 177

145 911
11

2 308

108

13 039

259 052

361 433

96 778

6 660

240

93 763

103 650

14 597

138 926

147 703

15 330

18 648

4900

8 457

3633183

855 444

1276 572
55 885

506 745

3 659 596

360 170

1522 538

288 554

724 163

212 010

320 607

3 646 540

6714 412

4.1.3 Vyvoj nakladov na poistné plnenia v rokoch 2012 az 2018

Tabulka vyvoja nakladov na poistné plnenia ukazuje kone¢nu vySku $kod podla obdobia vzniku a jej vyvoj od
roku 2012 do 2018. Konecna vySka zahffla uhradené poistné plnenia, rezervy na nahlasené, ale
nezlikvidované poistné udalosti ,RBNS* ako aj rezervy na vzniknuté, ale nenahlasené poistné udalosti ,IBNR*
spolu s odhadovanymi nakladmi spojenymi s likvidaciu poistnych udalosti, tieto vSetky udaje roz¢lenené podla
obdobia vzniku poistnej udalosti.

Vyvoj v nakladoch na poistné plneniach v tis. EUR v rokoch 2012 az 2018 bol nasledovny:

2012
Rok vzniku a skor 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Spolu
Na konci roku vzniku 22 916 5087 5448 5344 5343 7 466 8845 60450
O rok neskér 17 447 4725 5275 5223 4 845 6 637 44 152
O dva roky neskor 15 569 4110 4 669 4770 4 820 33938
O tri roky neskér 15 526 4105 4 626 4943 29 201
O styri roky neskoér 15573 4113 4 669 24 355
O 5 a viac rokov neskor 15 603 4116 19719
Odhadované kumulativne
naklady na poistné plnenia: 15 603 4116 4 669 4943 4 820 6 637 8845 49633
Kumulativne platby poistnych
plneni podla roku vzniku poistnej
udalosti -15 595 -4 106 -4 616 -4 888 -4 790 -6 304 -4 321  -44 620
Nezaplatené poistné plnenia
(IBNR+RBNS) podla roku
vzniku PU: 8 10 53 55 30 333 4524 5013

Vyvoj koneénej vysky poistnych plneni v jednotlivych obdobiach vzniku ukazuje dostatoénu uroveri
obozretnosti pouzivanu Spolo¢nostou v internych postupoch stanovenia poistnych rezerv.
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5.8 Riadenie finanéného rizika

V désledku svojich €innosti je Spolognost’ vystavena finanénému riziku prostrednictvom svojich finanénych
aktiv a pasiv, zavazkov z poistenia a pohladavok a zavazkov zo zaistenia. Klu€ovym finanénym rizikom je
riziko, Ze vynosy zfinanénych aktiv Spolo€nosti nebudu dostalujuce na krytie finanénych zavazkov
Spolo¢nosti vyplyvajucich z poistnych a investiénych zmlav. Najvyznamnejsimi su€astami finanéného rizika
su trhové riziko, Uverové riziko a riziko likvidity. NajvyznamnejSimi zloZkami trhového rizika su menové riziko,
urokoveé riziko a cenové riziko.

4.1.3. Riziko likvidity

Spolo¢nost’ je vystavena najmd kazdodennému cCerpaniu svojich dostupnych pefiaznych zdrojov z titulu
vyplaty poistného plnenia. Riziko likvidity je také riziko, ked’ Uhradu zavazkov nie je mozné uskutocnit’ beznym
spOsobom pri vynalozeni primeranych nakladov.

Riziko likvidity suvisi so Strukturou financovania Spolo¢nosti a s riadenim jeho pozicii. Toto riziko zahffia riziko
nemoznosti financovania majetku vhodnymi finanénymi nastrojmi s vhodnou dobou splatnosti a vhodnymi
urokovymi sadzbami, alebo riziko neschopnosti predat’ a spenazit majetok dostato€ne rychlo a v dostatoCnej
hodnote tak, aby Spolo¢nost’ bola schopna uhradit’ svoje zavazky v dobe ich splatnosti. Spolo¢nost’ udrziava
uroven svojej likvidity v stulade s poziadavkami NBS. Skuto€na miera solventnosti Spolo¢nosti vyrazne
presahuje minimalne povolené hranice predpisané NBS. Spolo¢nost navySe drzi v majetku vysoko likvidné
polozky (napr. kratkodobé terminované uloZky), ako sulast stratégie riadenia likvidity. Predstavenstvo
spolo&nosti pravidelne monitoruje vysku disponibilnych prostriedkov na uspokojenie zavazkov z titulu poistnej
¢innosti.

V nasledujucich tabulkach je uvedena analyza finanénych a poistnych aktiv a zavazkov podla splatnosti.
Tabulka zohladriuje o€akavané diskontované pefiazné toky.

2018 Predpokladané peinazné toky (diskontované) Spolu Do 1 roka 1 az 5 rokov

Cenné papiere v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok - - -

Terminované vklady 12 003 12 003 -
Pohladavky z poistenia 5277 5277 -
Aktiva vyplyvajuce zo zaistenia 2796 2796 -
Peniaze a periazné ekvivalenty 5904 5904 -
Ostatné aktiva (Pozn. 10) 518 518 -
Spolu 26 498 26 498 -
2017 Predpokladané peinazné toky (diskontované) Spolu Do 1 roka 1 az 5 rokov
Cenné papiere v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok 5733 5733 -
Terminované vklady 9 207 9 207 -
Pohladavky z poistenia 5680 5680 -
Aktiva vyplyvajuce zo zaistenia 3482 3482 -
Peniaze a periazné ekvivalenty 5392 5392 -
Ostatné aktiva (Pozn. 10) 534 534 -
Spolu 30 028 30 028 -
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Nasledujuce tabulky obsahuju analyzu diskontovanych zavazkov (poistno-technické rezervy a zavazky
z poistenia) podla predpokladaného terminu splatnosti.

2018 Do 1 roka 1 az 5 rokov Spolu
Poistno-technické rezervy vratane zavazkov z

poistnych zmluv 7 442 5013 12 455
Zavazky voci zaistovatelovi a ostatné zavazky 4923 - 4923
Spolu 12 365 5013 17 378
2017 Do 1 roka 1 az 5 rokov Spolu
Poistno-technické rezervy vratane zavazkov z

poistnych zmlav 7790 4 341 12 131
Zavazky voci zaistovatelovi a ostatné zavazky 9 046 - 9 046
Spolu 16 836 4 341 21177

4.1.4. Trhové riziko
(i)  Urokové riziko

Riziko urokovej miery spoc€iva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat’ v désledku zmien trhovych
urokovych sadzieb, atiez aj vtom, Ze datumy splatnosti uroCenych aktiv sa liSia od datumov splatnosti
uroCenych zavazkov pouzitych na financovanie tychto aktiv.

Urokové riziko je riadené konzervativnou skladbou finanénych nastrojov, ktoré tvoria predovsetkym
terminované vklady s kratkou dobou splatnosti a slovenské Statne dlhopisy splatné v strednodobom horizonte.

K 31. decembru 2018 sa priemerné efektivne urokové miery finanéného majetku rovnali 0,27% (2017: 0,75%)
pre cenné papiere ocenované realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok a 0,0% (2017:0,14%) pre
terminované vklady.

Vysledky analyzy citlivosti realnej hodnoty cennych papierov na zmenu urokovych sadzieb vykazuju dopad na
hospodarsky vysledok po zdaneni a vlastné imanie Spolo¢nosti pri zmene uUrokovej sadzby o 100 bazickych
bodov (b.b.).

Zmena (+/-) 100 b.b. (v tis. EUR)

Dopad na hospodarsky Dopad na
31. december 2018 vysledok vlastné imanie

Finanéné aktiva
Cenné papiere v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok - -

Zmena (+/-) 100 b.b. (v tis. EUR)

Dopad na hospodarsky Dopad na
31. december 2017 vysledok vlastné imanie
Financ¢né aktiva
Cenné papiere v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok (+/-)170,3 (+/-)170,3
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(i) Menové riziko

Menové riziko spoCiva vtom, Ze hodnota financnych aktiv a zavézkov bude kolisat v désledku zmien
vymennych kurzov na trhu. Vystavenim sa Spolo&nosti takymto transakciam dochadza ku kurzovym ziskom
alebo stratam, ktoré ovplyviuju vysledok hospodarenia. VSetky pohladavky a zavazky v cudzej mene zahffiaju
vyluéne bezné kratkodobé pohladavky alebo zavazky prevadzkového charakteru.

K 31. decembru 2018 dosiahol stav pasiv v cudzej mene hodnotu 0 tis. EUR (2017: 467 EUR) a stav aktiv 0
EUR (2017: 0 EUR). Tieto pasiva v cudzej mene predstavovala kratkodobé zavazky so splatnostou do 30 dni,
ktoré boli v splatnosti uhradené do diia zostavenia u¢tovnej zavierky. Celkovy vplyv na hospodarsky vysledok
po zdaneni a vlastné imanie Spolo€nosti bol nevyznamny.

(iii) Cenové riziko
Cenove riziko je riziko, v dosledku ktorého sa méze menit redlna hodnota finanéného majetku z iného dévodu

ako je zmena urokovej sadzby alebo kurzu cudzej meny. Spoloénost’ je vystavena cenovému riziku v désledku
investicie do dlhovych cennych papierov.

Spolo¢nost’ investuje len do slovenskych Statnych dlhovych cennych papierov, preto nie je vystavena
cenovému riziku, ktoré by malo vyznamny dopad na vlastné imanie z iného dévodu nez je zmena urokovych
sadzieb.

4.1.5. Poistné riziko

K riadeniu poistného rizika Spolo¢nost' vyuziva zaistenie. Tym sa v8ak Spolo¢nost nezbavuje zodpovednosti
prvotného poistovatela, a pokial by zaistovatel nevyplatil poistné plnenie z akéhokolvek dovodu, musi tak
urobit sama Spolo¢nost. Spolo¢nost na ro¢nej baze zistuje Uverové hodnotenie zaistovatelov rovnako ako
ich finan&nu silu pred podpisom zaistnych zmlav (poznamka 4.1).

4.1.6. Uverové riziko

Spolo¢nost je vystavena Uverovému riziku prostrednictvom obchodnych ako aj investi¢nych aktivit. Riziko, ze
partner alebo emitent nebude solventny a schopny uhradit svoj zavazok je monitorované na kazdodennej
baze. Z titulu riadenia a kontroly miery Gverového rizika Spolo€nost’ pristupuje k spolupraci iba s partnermi,
ktori maju jednoznacne dobré Uverové hodnotenia. Partneri si hodnoteni z hladiska Uverového rizika pred
zaciatkom spoluprace ako aj pravidelne pocas naslednej spoluprace.

Spolo¢nost je vystavena uverovému riziku, ktoré predstavuje riziko, ze protistrana nebude schopna uhradit
svoje zavazky v plnej vyske, ked budu splatné. Hlavné oblasti, v ktorych je Spolo¢nost vystavena Gverovému
riziku su:

pohladavky z poistenia voci poistenym,

pohfadavky zo zaistenia voci zaistovatelom,

emitenti cennych papierov,

hotovost’

ostatné pohladavky

terminované vklady

Riadenie Gveroveého rizika z pohladavok — Spolo¢nost’ pravidelne posudzuje rating a solventnost’ partnerov,
s ktorymi spolupracuje.

Riadenie uverového rizika z cennych papierov — Spolo¢nost’ investuje iba do cennych papierov emitovanych
slovenskym S§tatom; tymto sa vystavuje minimalnemu riziku nesplatenia zavazkov protistrany.
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Tabulka nizSie sumarizuje vystavenie Uverovému riziku podfa ratingu agentury Standard & Poor's.

2018
Cenné papiere v Pohladavky
] realnej hodnote z poistenia a aktiva Peniaze
Uverové cez hospodarsky vyplyvajuce zo Ostatné Terminované a penazné
Riziko vysledok zaistenia pohladavky vklady ekvivalenty
A+ - - - - -
A - - - 3500 726
A- - - - 4 000 642
AA- - 2024 - - -
BBB+ - - - 3000 1004
BBB - - - 1503 1115
Bez ratingu - 6 049 518 - 2417
Spolu - 8 073 518 12 003 5904
2017
Cenné papiere v Pohladavky

] realnej hodnote z poistenia a aktiva Peniaze
Uverové cez hospodarsky vyplyvajuce zo Ostatné Terminované a penazné
Riziko vysledok zaistenia pohladavky vklady ekvivalenty
A+ 5733 - - - -
A - - - 3204 2 826
A- - - - 3003 1598
AA- - 2 307 - - -
BBB+ - - - 1 500 -
BBB - - - 1 500 213
Bez ratingu - 6 855 534 - 755
Spolu 5733 9162 534 9 207 5392

5.9 Riadenie kapitalu

Ciefom riadenia kapitalu je dodrziavat dostato¢nu mieru kapitalu v sulade s legislativnymi ustanoveniami.
Regulator stanovil v zaujme poistnikov minimalnu mieru solventnosti, aby sa zarucila schopnost Spolo¢nosti
uhradit’ buduce poistné plnenia. V dlhodobom poisteni existuju rovnako opatrenia k vyhodnoteniu schopnosti
Spoloc¢nosti splnit o¢akavania klientov.

Miera solventnosti meria prebytok hodnoty aktiv poistitela nad jeho zavazkami, pricom kazda polozka
kalkulacie sa stanovi v sulade s platnymi pravidlami. Mieru solventnosti je treba dodrziavat pocas celého roka.

Na zaklade informacii poskytovanych interne vedeniu Spolo¢nosti Spolo¢nost spifala vsetky externe
stanovené poziadavky na kapital a hodnota vlastnych zdrojov bola nasledovna:

Rok konciaci 31. decembra 2018 2017
Zivotné poistenie

Vlastné zdroje 7434 7 180
Nezivotné poistenie *

Vlastné zdroje 9 044 10 212
Vlastné zdroje - spolu 16 478 17 392

*Nezivotné poistenie obsahuje aj aktivne zaistenie
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5. Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

5.10 Prehlad pohybov v nehmotnom majetku - software:

Softvér
Rok konciaci 31. decembra 2017
Stav na zaciatku roka 49
Prirastky 30
Ubytky v obstaravacej cene -437
Amortizacia -
Vyradenie opravok 368
Zostatkova hodnota na konci obdobia 10
Stav k 31. decembru 2017
Obstaravacia cena 235
Opravky a opravné polozky -225
Zostatkova hodnota 10
Stav k 1. januaru 2018
Obstaravacia cena 235
Opravky a opravné polozky -225
Zostatkova hodnota 10
Rok konciaci 31. decembra 2018
Stav na zaciatku roka 10
Prirastky 39
Ubytky v obstaravacej cene -13
Amortizacia
Vyradenie opravok 36
Zostatkova hodnota na konci obdobia
Stav k 31. decembru 2018
Obstaravacia cena 274
Opravky a opravné polozky -238
Zostatkova hodnota 36
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5.11 Prehlad pohybov v hmotnom majetku

Ostatny dlhodoby

Zariadenia hmotny majetok Spolu
Rok konciaci 31. decembra 2017
Stav na zaciatku roka 12 129 141
Prirastky 50 34 84
Odpisy -17 -25 -42
Ubytky -39 -25 -64
Ubytky opravok 39 - 39
Zostatkova hodnota na konci obdobia 45 113 158
K 31. decembru 2017
Obstaravacia cena 370 225 595
Opravky a opravné polozky -325 -112 -437
Zostatkova hodnota 45 113 158
K 1. januaru 2018
Obstaravacia cena 370 225 595
Opravky a opravné polozky -325 -112 -437
Zostatkova hodnota 45 113 158
Rok konciaci 31. decembra 2018
Stav na zaciatku roka 45 113 158
Prirastky - 38 38
Odpisy -12 -40 -52
Ubytky
Ubytky opréavok
Zostatkova hodnota na konci obdobia 33 111 144
K 31. decembru 2018
Obstaravacia cena 370 263 633
Opravky a opravné polozky -337 -152 -489
Zostatkova hodnota 33 111 144

6. Financéné investicie a terminované vklady

Odsuhlasenie skupin financnych investicii sledovanych manazmentom Spolo¢nosti na kategérie finanénych

nastrojov:

Rok kondiaci 31. decembra 2018 2017
V realnej hodnote cez hospodarsky vysledok - 5733
Dlhopisy - 5733
- z toho Statne dlhopisy - 5733
Kratkodoba cast - 5733

Dlhodoba &ast’ -
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Financné investicie Spolo¢nosti obsahovali:

31.12.2018 31.12.2017
Cenné papiere v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok - 5733
Kratkodobé terminované vklady v bankach 12 003 9 207
Spolu 12 003 14 940

Pohyby vo finanénych investiciach v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok su znazornené v nasledujucej
tabulke:

K 1. januaru 2017

Prirastky 5 867
Ubytky -
Casové rozligenie kupénu -134
K 31. decembru 2017 5733
Prirastky -
Ubytky -5733

Casove rozliSenie kuponu

K 31. decembru 2018 -

Finan¢né investicie patria vramci IFRS 7 do kategérie 2 — financné nastroje ocenené technikami
vychadzajucimi z trhovych Udajov. Peniaze a pefiazné ekvivalenty aterminované vklady sa ocefuju v
nominalnej hodnote zvySené o Casovo rozlisené uroky a su tiez suCastou kategérie 2. Cenné papiere, pre
ktoré neexistuje aktivny trh, si ocefiované na zaklade spreadu vynosu do splatnosti voci trhovym transakciam.

7. Pohladavky z poistenia

31.12.2018 31.12.2017
Pohfadavky z poistenia:
do splatnosti a neznehodnotene 4908 3 848
po splatnosti do 1 roka 385 1832
po splatnosti viac ako 1 rok - -
opravné polozky -16 -
Spolu 5277 5 680
8. Aktiva zo zaistenia a spolupoistenia
31.12.2018 31.12.2017
Pohladavky zo zaistenia a spolupoistenia 2211 2 364
Podiel zaistovatela na technickych rezervach (Pozn. 13) 585 704
Spolu 2796 3068

Pohyby podielu zaistovatela na technickych rezervach su popisané v poznamke 13.

9. Peniaze a penazné ekvivalenty

31.12.2018 31.12.2017
Bezné ucty v bankach 5899 5382
Hotovost v pokladni a pefiazné ekvivalenty 5 10
Spolu 5904 5 392
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10. Ostatné aktiva

31.12.2018 31.12.2017

Ostatné pohladavky:
e so splatnostou do 1 roka 508 532
Preddavky za sluzby a iné aktiva 10 2
Spolu 518 534

Ostatné aktiva obsahuju pohlfadavky iné ako z poistenia a rézne prevadzkové preddavky a predplatné. V3etky
ostatné pohladavky Spolo€nosti k 31. decembru 2018 a 2017 boli do splatnosti.

11. Obstaravacie naklady buducich obdobi

Pohyb v ¢asovom rozliSeni obstaravacich nakladov je nasledovny:

31.12.2018 31.12.2017

Stav na zaciatku roka 2772 3377
Tvorba a zuctovanie Casového rozliSenia obstaravacich nakladov pocas
roka (Poznamka 19) -531 -604
Stav ku koncu roka 2241 2773
12. Vlastné imanie
12.1. Zakladné imanie

31.12.2018 31.12.2017
Zakladné imanie schvalené, vydané a splatené, 9 296 9 296
2 800 kmeriovych akcii na meno, verejne neobchodovatelné v nominalne
hodnote 3 320 EUR/akciu 9 296 9 296

Pocet kmenovych

Kmenové akcie

akcii (ks) (v tis. EUR)
Stav k 31. decembru 2017 2800 9296
Stav k 31. decembru 2018 2800 9296

Spolognost’ nedisponuje ziadnymi vlastnymi akciami.

12.2. Rozdelenie zisku za rok 2017

Valné zhromazdenie dha 15. maja 2018 schvalilo nasledovné rozdelenie zisku za rok 2017 a nerozdeleného

zisku minulych rokov :

2017
Pridel do zakonného rezervného fondu -
Dividendy akcionarovi 2 239
Spolu 2 239
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Navrhovana dividenda na jednu akciu za rok 2018 je 528,33 EUR (za rok 2017: 799,64 EUR).

V zmysle Obchodného zékonnika je Spolo&nost’ povinna tvorit zakonny rezervny fond vo vyske 10% z Cistého
zisku bezného ucétovného obdobia, minimalne do dosiahnutia vysky 20% zo zakladného imania. Spolo¢nost
tuto povinnost splnila, a ma vytvoreny rezervny fond vo vyske minimalne 20% zo zakladného imania. Zakonny
rezervny fond sa méze pouZit len na krytie strat a nie je uréeny na distribuciu.

12.3. Zisk po zdaneni za rok 2018

Rozdelenie zisku vo vydke 1 479 tis. EUR za rok 2018 a nerozdeleného zisku je navrhnuté nasledovne:

2018
Pridel do zakonného rezervného fondu -
Dividendy 1479
Spolu 1479
13. Poistno-technické rezervy
zarok 2018

Zivotné Nezivotné Spolu
poistenie poistenie 31.12.2018

Rezerva na poistné buducich obdobi 4 3843 3 847
Rezerva na poistné plnenia na:
- RBNS 230 1594 1824
- IBNR 622 2 567 3189
Rezerva na poistné prémie a zlavy 341 1781 2122
Celkom rezervy brutto 1197 9 785 10 982
Podiel zaistovatela na UPR 0 -4 -4
Podiel zaistovatela na RBNS -50 -99 -149
Podiel zaistovatela na IBNR -100 -137 -237
Podiel zaistovatela na rezerve na poistné prémie a zlavy -99 -97 -195
Celkom podiel zaist'ovatela na rezervach (pozn. 8) -249 -337 -585
Rezerva na poistné buducich obdobi 4 3839 3843
Rezerva na poistné plnenia na:
- RBNS 180 1495 1675
- IBNR 522 2430 2 952
Rezerva na poistné prémie a zlavy 242 1684 1927
Celkom rezervy netto (po zaisteni) 948 9 448 10 397
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zarok 2017
Zivotné Nezivotné Spolu
poistenie poistenie 31.12.2017
Rezerva na poistné buducich obdobi 2 4 676 4 678
Rezerva na poistné plnenia na:
- RBNS 147 1411 1558
- IBNR 653 2130 2783
Rezerva na poistné prémie a zlavy 536 1860 2 396
Celkom rezervy brutto 1338 10 077 11 415
Podiel zaistovatela na UPR - -7 -7
Podiel zaistovatela na RBNS -30 -120 -150
Podiel zaistovatela na IBNR -135 -166 -301
Podiel zaistovatela na rezerve na poistné prémie a zfavy -163 -83 -246
Celkom podiel zaist'ovatela na rezervach (pozn. 8) -328 -376 -704
Rezerva na poistné buducich obdobi 2 4 669 4671
Rezerva na poistné plnenia na:
- RBNS 117 1291 1408
- IBNR 518 1964 2482
Rezerva na poistné prémie a zlavy 373 1777 2150
Celkom rezervy netto (po zaisteni) 1010 9701 10 711
31.12.2018 31.12.2017
Kratkodoba Cast 5969 7074
- podiel zaistovatela -199 -253
Dlhodoba cast 5013 4 341
- podiel zaistovatela -386 -451
Spolu 10 397 10 711
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Narast (+)/pokles (-)

Poistné rezervy
plnenia zPUz zPUv
Tvorba Pouzitie vyplatené minulych aktualnom
1.1.2018 rezervy rezervy pocas roka obdobi obdobi 31.12.2018
Rezerva na poistné buducich
obdobi 4678 90 -921 - - - 3 847
- podiel zaistovatela -7 6 -3 - - - -4
Rezerva na poistné
buducich obdobi vratane
podielu zaist'ovatela 4671 96 -924 - - - 3843
Rezerva na poistné plnenia:
RBNS 1558 - - -5 893 4 646 1512 1824
- podiel zaistovatela -150 - - 472 -344 -127 -149
IBNR 2783 - - -1 645 -961 3011 3189
- podiel zaistovatela -301 - - 151 166 -253 -237
Rezerva na poistné plnenia
vratane podielu zaistovatela 3890 - - -6 914 3507 4143 4 627
Rezerva na poistné prémie
a zlavy 2 396 1992 -2 266 - - - 2122
- podiel zaistovatela -246 -194 245 - - - -195
Rezerva na poistné prémie
a zlavy vratane podielu
zaistovatela 2150 1799 -2 022 - - - 1927
Celkom rezervy 10 711 1895 - 2946 -6 914 3 507 4143 10 397
Narast (+)/pokles (-)
Poistné rezervy
plnenia zPUz zPUv
Tvorba Pouzitie vyplatené minulych aktualnom
1.1.2017 rezervy rezervy  pocas roka obdobi obdobi 31.12.2017

Rezerva na poistné buducich
obdobi 5873 18 -1213 - - - 4678
- podiel zaistovatela -6 1 -2 - - - -7
Rezerva na poistné
buducich obdobi vratane
podielu zaist'ovatela 5 867 19 -1 215 - - - 4 671
Rezerva na poistné plnenia:
RBNS 1 351 - - -4 753 3639 1321 1558
- podiel zaistovatela -193 - - 551 -377 -131 -150
IBNR 2 357 - - -1 064 -1 181 2671 2783
- podiel zaistovatela -298 - - 138 125 -265 -301
Rezerva na poistné plnenia
vratane podielu
zaistovatel'a 3217 - - -5 129 2 206 3 596 3890
Rezerva na poistné prémie
a zlavy 2 855 2 330 -2 789 - - - 2 396
- podiel zaistovatela -357 -246 357 - - - -246
Rezerva na poistné prémie
a zlavy vratane podielu
zaistovatela 2 498 2084 -2432 - - - 2150
Celkom rezervy 11 582 2103 - 3647 -5 129 2 206 3 596 10 711
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Analyza citlivosti — rok 2018

Pri vypoCte RBNS a IBNR rezerv Spolo€nost’ pouZiva rézne predpoklady o pravdepodobnosti akceptacie
poistnych udalosti, vySke predpokladanej vyplaty, pravdepodobnosti zotrvania poskodeného v stave
praceneschopnosti alebo nezamestnania. Spolo&nost' vykonala test citlivosti zavazkov ku koncu roku 2018 na
zmenu tychto parametrov pouZitych pri vypocte RBNS a IBNR rezerv v roku 2018.

Vysledky su v nasledovnej tabulke:

Zmena vysky technickych rezerv

Zmena predpokladu k 31.12.2018 v tis. EUR
zvysenie akceptacie poistnych udalosti 0 10% 58
zvysenie priemernej vyplaty o 10% RBNS 164
zvysenie priemernej vyplaty o 10% IBNR 32
zvySenie predpokladaného Skodového percenta o 10% IBNR 150

Vysledky analyzy citlivosti v roku 2018 ukazuju, Ze najvacsi vplyv na vysku RBNS rezervy mé zvy3enie
priemernej vyplaty poistnych udalosti a na vySku IBNR zvy3enie predpokladaného Skodového percenta.

Analyza citlivosti — rok 2017

Pri vypoCte RBNS a IBNR rezerv Spolo€nost pouziva rézne predpoklady o pravdepodobnosti akceptacie
poistnych udalosti, vySke predpokladanej vyplaty, pravdepodobnosti zotrvania poskodeného v stave
praceneschopnosti alebo nezamestnania. Spolo¢nost' vykonala test citlivosti zavazkov ku koncu roku 2017 na
zmenu tychto parametrov pouzitych pri vypocte RBNS a IBNR rezerv v roku 2017. Vysledky su v nasledovnej
tabulke:

Zmena vysky technickych rezerv

Zmena predpokladu k 31.12.2017 v tis. EUR
zvySenie akceptacie poistnych udalosti o 10% 77
zvySenie priemernej vyplaty o 10% RBNS 139
zvySenie priemernej vyplaty o 10% IBNR 108
zvysenie predpokladaného Skodového percenta o 10% IBNR 109

Vysledky analyzy citlivosti v roku 2017 ukazuju, ze najvacsi vplyv na vysku RBNS rezervy ma zvysSenie
akceptacie poistnych udalosti a na vySku IBNR zvySenie predpokladaného Skodového percenta.

Informacia o prevereni dostato¢nosti technickych rezerv za rok 2018

Poistovria uskutocnila test primeranosti poistnych rezerv ku koncu roka 2018 pouzitim zasad a predpokladov
uvedenych v €asti 3.2 Uctovnej zavierky k 31. decembru 2018.

Predmetom testu ku koncu roka 2018 bol ,run-off* test technickych rezerv na poistné pinenia (RBNS a IBNR
rezerv) ku koncu roka 2017 a dalej test zahffial porovnanie oCakavanych nakladov na poistné plnenia
a prevadzkovych nakladov prisluchajucich k neukon&enym poistnym obdobiam platnych poistnych a zaistnych
zmlav ku dnu Uctovnej zavierky s odhadovanym buducim predpisom poistného a zaistného z tychto poistnych
a zaistnych zmliv, po odpocitani obstaravacich nakladov buducich obdobi, pouzitim explicitnych
a konzistentnych predpokladov vSetkych relevantnych faktorov, ako su buduce prijmy z predpisu poistného a
zaistného, urazovost, Skodovost, miera stornovania zmluv a miera narastu prevadzkovych nakladov.

VSetky hodnoty boli poéitané v brutto hodnotach bez vplyvu zaistenia.
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Kumulované vysledky ,run-off* testu technickych rezerv na poistné plnenia uskuto¢neného ku koncu roka 2017
a k 31. decembru 2018 boli nasledovné:

Dostatocnost/ Nedostatocnost’ Dostatocnost/ Nedostatocnost’
rezerv na poistné plnenia rezerv na poistné plnenia
k 31. decembru 2018 vytvorenych k 31. decembru 2017 vytvorenych
Poistné odvetvie ku koncu 2017 ku koncu 2016
Zivotné poistenie (vratane doplnkového
poistenia) 299 222
Poistenie choroby a Urazu 22 341
Poistenie majetku -157 19
Poistenie réznych finanénych strat 329 177
Cestovné poistenie -17 60
Aktivne zaistenie
(poistenie choroby a urazu, poistenie
majetku, poistenie réznych finanénych
strat) 98 -40
Spolu za odvetvia 574 779

Z uvedenej tabulky vyplyva, Ze poistovfia tvorila ku koncu 2018 a ku koncu 2017 dostato¢né rezervy na krytie
zavazkov z poistnych a zaistnych zmldv. Rezerva na poistné plnenia vytvorend ku koncu 2018 bola
nedostato¢na pre poistenie majetku a cestovné poistenie. NedostatoCnost rezervy v oblasti poistenia majetku
bola dana neo€akavanu dynamikou narastu poistnych narokov pri produkte poistenia nahodného poskodenia
a kradeze. Poistoviia v priebehu roka 2018 pristupila k upresneniu metdd rezervovania najma pre rezervu
IBNR. Pri cestovnom poisteni sa jedna o malé, na jednotlivé poistné udalosti citlivé portfdlio.

Hodnota IBNR rezerv na poistné udalosti, ktoré vznikli do konca 2017 a boli nahlasené v priebehu roka 2018
bola celkovo dostato¢na na krytie vSetkych finanénych zavazkov z poistnych a zaistnych zmlav v kazdom
z poistnych odvetvi, s vynimkou poistenia majetku, priCom tato skutocnost bola ku koncu roka 2018
zohladnena pri stanoveni hodnoty IBNR rezervy s ciefom zabezpedit dostatoCnost tejto rezervy.

Dostatocnost/ Nedostato¢nost’ Dostato¢nost/ Nedostato¢nost’
IBNR rezerv IBNR rezerv
k 31. decembru 2018 vytvorenych k 31. decembru 2017 vytvorenych
Poistné odvetvie ku koncu 2017 ku koncu 2016
Zivotné poistenie (vratane doplnkového
poistenia) 326 318
Poistenie choroby a urazu 118 378
Poistenie majetku -78 9
Poistenie réznych finanénych strat 351 194
Cestovné poistenie - 18
Aktivne zaistenie
(poistenie choroby a Urazu, poistenie
majetku, poistenie réznych financnych stra 142 -7
Spolu za odvetvia 859 910

Hodnota RBNS rezerv z poistnych udalosti nahlasenych do konca 2017 na vyplaty poistnych plneni
uskutoénenych v priebehu roka 2018 bola celkovo nedostato€na. Rezerva RBNS bola nedostatocna aj
v kazdom z poistnych odvetvi, ¢o bolo spésobené Ciastocne vysSou realnou akceptaciou poistnych udalosti
vratane vysSich vyplat poistnych plneni ako sa o€akavalo a nadalej aj vyplatou plneni z poistnych udalosti,
ktoré sice boli ku koncu 2017 uzatvorené, ale v priebehu roka 2018 opatovne Setrené (v dosledku poskytnutia
dodatocnych dokladov od klientov, resp. odvolania vo&i rozhodnutiu poistovne) s naslednym plnenim, avSak
takéto poistné udalosti su predmetom IBNR rezerv.

Hlbsia analyza smerujucich k spresneniu rezervovanie v oblasti RBNS bude jednou z tém oddelenia poistnej
matematiky v nasledujucom roku.
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Dostatocnost/ Nedostatocnost’ Dostatocnost/ Nedostatocnost’
RBNS rezerv RBNS rezerv
k 31. decembru 2018 vytvorenych k 31. decembru 2017 vytvorenych
Poistné odvetvie ku koncu 2017 ku koncu 2016

Zivotné poistenie (vratane doplnkového
poistenia) -27 -96
Poistenie choroby a Urazu -96 -37
Poistenie majetku -80 10
Poistenie roznych finanénych strat -22 -17
Cestovné poistenie -17 42
Aktivne zaistenie
(poistenie choroby a urazu, poistenie
majetku, poistenie rdznych finanénych stra -44 -33
Spolu za odvetvia -286 -131

Vysledkom testovania buducich finanénych tokov z poistovacej Cinnosti a zaistovacej &innosti (aktivne
zaistenie) ku koncu roka 2018 bola celkova dostato¢nost’ hodnoty buducich prijmov z predpisu poistného a
zaistného na krytie buducich oakavanych ndkladov na poistné plnenia a prislichajucich prevadzkovych
nakladov spojenych s likvidaciou poistnych a zaistnych zmlav a spravou poistného kmera. Napriek tomu,
v ramci jedného produktového segmentu mézeme oCakavat nedostatocnost’ buduceho poistného (vo vyske
asi 35 tis. EUR), av8ak u daného portfdlia doSlo ku koncu minulého roka k uprave produktu pricom v tomto
roku d6jde k zameraniu na zefektivnenie vnutornych procesov, a teda sa oCakava postupné zvysenie hodnoty
buducich prijmov z predpisu poistného a eliminacia nedostatoCnosti. Poistoviia teda ku koncu roka 2018
netvorila Ziadne dodatoéné rezervy.

Poistoviia uskutocnila ku koncu roka 2018 aj odhad vplyvu zmien klu¢ovych premennych s vyznamnym
vplyvom na zisk a na vlastné imanie ku koncu roka 2018. Analyza citlivosti predpokladala zmenu kfucovej
premennej (Umrtnost, pravdepodobnost’ vzniku poistnej udalosti, miera uznania poistného plnenia, doba
anuitného poistného plnenia) za predpokladu, ze ostatné premenné a predpoklady ostali nezmenené
a neberie do uvahy zmeny hodnét suvisiacich poloziek majetku.

Analyza citlivosti zavazkov vyplyvajucich z uzatvorenych poistnych a zaistnych zmliv ku koncu roka 2018
naznacila mozné vykyvy v niektorych segmentoch (predovSetkym pri produktoch poistenia nahodného
poskodenia a poistenie rozSirenej zaruky), napriek tomu uvedené hodnoty nemaju vyznamny materialny vplyv
na finan¢nu stabilitu poistovne ku koncu roka 2018.

Poistovria v priebehu roka 2018 neaplikovala ziadne vyznamné zmeny v metddach alebo parametroch tvorby
technickych rezerv na poistné plnenia (RBNS a IBNR) oproti roku 2017, a tak celkova hodnota rezerv na
poistné plnenia (RBNS a IBNR) k 31. decembru 2018 by mala byt dostato¢na a poistovria k 31. decembru
2018 netvorila ziadne dodato¢né rezervy.

14. Zavazky z poistenia

31.12.2018 31.12.2017
Zavazky z poistenia:
so splatnostou do 1 roka 1473 716
so splatnostou nad 1 rok - -
Spolu 1473 716
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15. Zavazky voci zaist'ovatelovi a ostatné zavazky

31.12.2018 31.12.2017
Zavazky z pasivneho zaistenia 3314 4 334
Zavazky z aktivneho zaistenia 144 3084
Kratkodobé rezervy 425 990
Rezervy za zamestnancov 160 163
Zavazky voci dodavatelom sluzieb 74 3
Ostatné zavazky za zamestnancov 198 175
Ostatné zavazky 141 172
Zavazok voci Statu 467 125
Spolu 4923 9 046
16. Predpis poistného
16.1. Cisté zaslizené poistné

2018 2017

Hrubé predpisané poistné pre zivotné poistenie (vratane dopinkového poistenia) 5930 6 447
Hrubé predpisané poistné z poistenia Urazu a choroby 5360 6 152
Hrubé predpisané poistné z poistenia finanénych strat* 4 656 4379
Hrubé predpisané poistné z poistenia majetku 4 873 2 880
Hrubé predpisané poistné z cestovného poistenia a asistenénych sluzieb 673 439
Hrubé predpisané poistné z aktivneho zaistenia 8 210 3900
Hrubé predpisané poistné spolu 29 702 24 197
(Tvorba)/ pouzitie rezervy na poistné buducich obdobi (pozn. 13) 831 1195
Hrubé zasluzené poistné spolu 30 533 25 392
Poistné pre zivotné poistenie (vratane doplnkového poistenia) postupené
zaistovatelom -1 409 -1 882
Poistné z poistenia Urazu a choroby postupené zaistovatelom -913 -1 334
Poistné z poistenia finan¢nych strat* postupené zaistovatelom -161 -352
Poistné z cestovného poistenia a asistencnych sluzieb postupené zaistovatelom -316 -116
(Tvorba)/ pouzitie rezervy na poistné buducich obdobi (pozn. 13) postupena
zaistovatelom -2 -
Zasluzené poistné postupené zaist'ovatefom spolu -2 801 -3 684
Cisté zaslGzené poistné spolu 27 732 21708

* finan&né straty zo zneuzitia platobnej karty, straty zdroja pravidelného prijmu a straty a poskodenia veci.

Spolo¢nost poskytuje poistenie prostrednictvom individualnych poistnych zmlav. Poistné produkty poskytované prostrednictvom tychto
zmluv su kombinovaného charakteru, t.j. krytie rizik nezivotného poistenia je doplnené o zZivotné poistenie pre pripad smrti, bez sporivej
zlozky.

VSetky poistné zmluvy boli uzatvorené na uzemi Slovenskej republiky.

Pocas rokov 2018 a 2017 bolo zaistenych viacero produktovych skupin s vyznamnymi partnermi Spolo¢nosti.
Rast predpisaného poistného v roku 2018 je spésobeny predovetkym narastom v oblasti aktivheho zaistenia
kde doSlo k re-negociacii zaistného vztahu a navySenim ako cedovaného poistného, tak vysSej zaistnej
provizie. Re-negociovana zaistna zmluva je uzavreta s tretou stranou, ktord nema so spolo¢nostou Ziadny
majetkovy vztah.
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17.  Urokové vynosy a zisk/strata z precenenia finanéného majetku

2018 2017
Urokové vynosy z terminovanych a beZnych tétov 10 14
Urokové vynosy zo $tatnych dihopisov 32 42
Celkové urokové vynosy 42 56
Zisk/strata z precenenia finanéného majetku -10 -91
Spolu 32 -35
18. Naklady na poistné plnenia a benefity

2018 2017
Naklady na poistné plnenia a naklady na likvidaciu vratane podielu zaistovatela 6 914 5129
Podiely na zisku vratane podielu zaistovatela 2022 2432
Zmena rezerv na poistné plnenia (pozn. 13) 737 673
Zmena rezervy na prémie a zlavy vratane podielu zaistovatela (pozn. 13) -224 -348
Spolu 9 449 7 886
19. Obstaravacie naklady

2018 2017
Provizie sprostredkovatelom 12 063 8 008
Provizie sprostredkovatelom — €asové rozliSenie (pozn. 11) 531 604
Marketingové a iné obstaravacie naklady 189 111
Spolu 12783 8723

Provizie sprostredkovatefom postupené zaistovatelovi v roku 2018 boli vo vySke 1 581 tis. EUR (2017: 2 204
tis. EUR)

20. Mzdy a odmeny zamestnancom

2018 2017
Mzdy 952 878
Socialne a zdravotné poistenie 438 409
z toho: naklady na déchodkové zabezpecenie 251 233
Odmeny ¢lenov predstavenstva 14 14
Spolu 1404 1301

Priemerny poCet zamestnancov v obdobi od 1. januara do 31. decembra 2018 bol 39 (2017: 36) z toho 9
veducich pracovnikov (2017: 8)

21. Ostatné prevadzkové vynosy

2018 2017
Provizia od spolupoistitela 785 693
Zisk z predaja majetku - 372
Ostatné vynosy 21 6
Spolu 806 1071
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22. Ostatné prevadzkové naklady

Ugtovna zavierka zostavena podla IFRS v zneni prijatom EU za
rok konéiaci k 31. decembru 2018.
VSetky udaje su vykazané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

2018 2017
IT sluzby 651 477
Sluzby a material 167 203
Audit 32 23
Dariové, pravne a iné poradenstvo 1038 645
Energie, posta a telekomunikacie 103 83
Najomné 95 66
Odpisy 65 58
8% odvod €asti poistného z odvetvi neZivotného poistenia 467 125
Ostatné prevadzkové naklady 289 258
Spolu 2907 1938

Auditorské spoloc¢nost v roku 2018 poskytla Spolo¢nosti nasledovné neauditorské sluzby — analyzu poistnych
zmluv z klasifikaCnej perspektivy pre u€ely IFRS (v celkovej hodnote 4,8 tis. EUR) a Specificku proceduru na
kontrolu portfélia Wingsu (v celkovej hodnote 2,5 tis. Eur).

23. Dan z prijmu

2018 2017
Dan z prijmu splatna 686 467
Zrazkova dan 2 4
Odlozena dan -141 186
Spolu 548 657

2018 2017
Zisk pred zdanenim 2027 2 896
Dan z prijmov vypocitana sadzbou dane 21% 426 608
Vplyv trvalych pripoc€itatelnych poloziek 138 49
Vplyv trvalych odpocitatefnych poloziek -16 -
Darnovy naklad spolu 548 657
Odlozena dan bola vypocitana z do€asnych danovych rozdielov z nasledujucich poloziek:
rok 2018

s vplyvom na
hospodarsky
1.1.2018 vysledok 31.12.2018

Odlozeny danovy zavazok z odpisov -1 1 -
Odlozeny danovy zavazok z urokov -1 1 -
Odlozena danova pohladavka z provizii 127 166 293
Odlozena danova pohladavka z IBNR 520 81 601
Odlozena danova pohladavka z rezerv 237 -121 116
Odlozena darfiova pohladavka z nezaplatenych poloziek - 11 11
Odlozena dariova pohladavka z opravnej polozky 1 1 2
Odlozena danova pohladavka 883 140 1023

43



. | BNP PARIBAS

L CARDIF Ugtovna zavierka zostavena podla IFRS v zneni prijatom EU za
rok konciaci k 31. decembru 2018.
VSetky udaje su vykazané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.
rok 2017
s vplyvom na
hospodarsky
1.1.2017 vysledok 31.12.2017
OdloZeny danovy zavazok z odpisov -1 - -1
OdloZeny danovy zavazok z urokov -3 2 -1
OdloZena dariova pohladavka z provizii 579 -452 127
OdloZena dariova pohladavka z IBNR 433 87 520
OdloZena dariova pohladavka z rezerv 60 177 237
Odlozena dariova pohladavka z opravnej polozky 1 - 1
Odlozena danova pohladavka 1069 -186 883
24. Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
2018 2017
Zisk pred zdanenim 2027 2 896
Upravy:
Zmeny poistnych rezerv -433 -1021
Amortizacia obstaravacich nakladov 531 605
Precenenie cennych papierov 17 10 91
Odpisy 22 65 58
Urokové vynosy -42 -56
Opravna polozka k pohladavkam z poistenia 7 -16 -
Zisk pred zmenami prevadzkovych aktiv a pasiv 2142 2573
Zmena prevadzkovych aktiv a pasiv
Cisty (narast) / pokles terminovanych vkladov 2796 -808
Cisty (nérast) / pokles cennych papierov v redinej hodnote cez hospodarsky vysledok - -134
Cisty (narast) / pokles pohladavok z poistenia a aktiv zo zaistenia -686 2 398
Cisty (narast) / pokles ostatnych aktiv -16 463
Cisty narast / (pokles) ostatnych pasiv -3 366 -656
Vratena / (zaplatena) dan z prijmov 46 -454
Prijaté uroky 10 15
Cisté pefiazné toky z prevadzkovych éinnosti 927 4708

Spolo¢nost klasifikuje pefiazné toky z nakupov a predajov finanénych aktiv ako prevadzkové penazné toky,
kedZe nakupy su financované z penaznych tokov spojenych s uzatvaranim poistnych zmldv ocistenych o

penazné toky na vyplatu poistnych Uzitkov a poistnych plneni.
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Definiciu spriaznenych stran spifiaji najmé nasledovné osoby alebo spolognosti:

(a) spolo¢nosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych sprostredkovatelov
kontroluju alebo su kontrolované, alebo su pod spolo&nou kontrolou vykazujucej spolo¢nosti,

(b)  kfucovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie a
kontrolu €innosti Spolo€nosti vratane riaditelov, veducich pracovnikov a blizkych Elenov rodiny takychto
jednotlivcov.

Pri posudzovani kazdej mozZnej spriaznenej osoby sa prihliada na ekonomicku podstatu vztahu s fiou a nie
len na jeho pravnu formu.

Konec&na kontrolujuca spoloénost’:
BNP PARIBAS S.A. so sidlom Boulevard Des ltaliens 16, 750 09 Pariz, Francuzsko.

Ostatné spriaznené spolo¢nosti pod spolo€nou kontrolou, so ktorymi Spolo¢nost realizovala transakcie
v priebehu tohto a minulého uctovného obdobia:

BNP Paribas Cardif Pgjistovna, a.s., Praha

BNP Paribas Cardif Services s.r.o0., Praha

Cardif Poland Services Sp. z.0.0., VarSava

GIE BNP Paribas Cardif, Pariz

BNP Paribas Personal Finance SA, poboc¢ka zahrani¢nej banky, Bratislava
Cardif Eletbiztosité Magyarorszag Zrt., Budapest (tiez ,Cardif Hungary*)
Cardif Life Insurance Bulgaria Branch, Sofia (tiez ,Cardif Bulgaria®)

Cardif Allgemeine Versicherung Austria, Vieden (tiez ,Cardif Austria®)

BNP Paribas Cardif osiguranje d.d. Croatia, Zahreb (tiez ,Cardif Croatia“)

Zamestnanecké pozitky ¢lenom predstavenstva 2018 2017
Mzdy a odmeny ¢lenov predstavenstva 156 158
Socialne a zdravotné poistenie 52 55
z toho: naklady na déchodkové zabezpecenie 18 19
Ostatné socialne naklady 14 14
Spolu 222 227
Pohladavky Zavazky Naklady Vynosy
Spolocnosti pod kontrolou akcionara: 31.12.2018 31.12.2018 2018 2018
BNP Paribas Cardif Pojistovna, a.s. 4 - 54 4
BNP Paribas Cardif Services s.r.o. - 278 760
GIE BNP Paribas Cardif - - 166 -
Cardif Hungary - - - 23
BNP Paribas Personal Finance SA,
Bratislava - - 2109 3450
Cardif Poland Services Sp. z.0.0. - 73 477 -
Cardif Croatia - - - -
Cardif Austria - - - 7
Cardif Bulgaria 1 - - -
Spolu 5 351 3 566 3 484
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Pohladavky Zavazky

Spoloénosti pod kontrolou akcionéra: 31.12.2017 31.12.2017 Naklady 2017 Vynosy 2017

BNP Paribas Cardif Pojistovna, a.s. 4 - 322 9

BNP Paribas Cardif Services s.r.o. - - 200 -

GIE BNP Paribas Cardif - - 95 -

Cardif Hungary 10 - - 29

BNP Paribas Personal Finance SA,

Bratislava - 101 2221 3642

Cardif Poland Services Sp. z.0.0. - - 394 342

Cardif Croatia - % = 13

Cardif Austria = - = 7

Cardif Bulgaria 1 - - -
Spolu 15 101 3232 4042

Zostatky zévazkov a pohladdvok k 31. decembru 2018 ak 31. decembru 2017 splatné od alebo vogi
spriaznené spolo&nostiam sa vztahuju najmé k podpore prevadzky Spolo&nosti a dalej k poradenskych
a manazerskym sluZzbam. VSetky zostatky si kratkodobého charakteru a su splatné do jedného mesiaca.
Ziadna z uvedenych spolognosti nie je kétované na burze.

25. Podmienené zavizky

K31. decembru 2018 ak31. decembru 2017 Spolo&nost neposkytla ani neprijala Ziadne zaruky
a neevidovala Ziadny podmieneny majetok, podmienené zavizky, alebo iné finan&né povinnosti.

Nakoflko niektoré ustanovenia dafiovej legislativy Slovenskej republiky umoziiuju viac ako jeden vyklad (napr.
legislativa ohladom transferového ocefiovania), dafiové arady mdzu prijat rozhodnutia o zdaneni
podnikatelskych aktivit, ktoré nemusia byt v sulade s interpretéciou tychto aktivit vedenim Spolo&nosti.
Vedenie Spolognosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, ktoré by v tejto stvislosti mohli viest v budticnosti
k vyznamnym nékladom. Podla platnej legislativy méze byt predmetom dafiovej kontroly poslednych 5
zdafovacich obdobi a za uréitych okolnosti az 10 zdafiovacich obdobi.

26. Udalosti po stivahovom dni

Po datume, ku ktorému sa uétovna zavierka zostavuje, nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny
vplyv a vyZadovali tipravu v Gétovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2018.

V Bratislave diia: a{,é’/ 02 /,z o/7

A
l-'-'-- f‘?ﬂ'{:‘?ﬂcli,%:r £ -’/)(_
Ing. Peter Bindzar
¢len predstavenstva
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