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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti VUB Generali dochodkova spravcovska
spoloénost, a.s. a vyboru pre audit:

Sprava z auditu tuctovnej zavierky
Nézor

Uskutoénili sme audit Uétavnej zavierky spoloénosti VUB Generali dochodkova spravcovska spolognost,
a.s. (,Spoloc¢nost”), ktora ohsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2018, vykaz komplexného
vysledku, vykaz zmien vlastného imania, vykaz penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému
datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych Gétovnych zasad a Uétovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2018, vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu podla Medzinarodnych standardov finanéneho vykaznictva v zneni prijatom
Europskou tniou (,IFRS EU").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych standardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs") a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych pozZiadavkach tykajucich sa statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu (,Nariadenie
Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014"). Nasa zodpovednost podla tychto $tandardov je
uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit G¢tovnej zavierky. Od Spolognosti sme nezavisli
podla ustanoveni zakona ¢, 423/2015 o statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002
Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite") tykajucich sa
etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit G¢tovnej zavierky a splnili sme aj
ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktore
sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klticové zalezitosti auditu

Klucové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré st podla nasho odborného postdenia v nasom audite
uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v stvislosti
s auditom Uctovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na nu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor. Pre kazdu zalezitost uvedenu nizsie uvadzame opis, ako sme danu zaleZitost v
ramci nasho auditu riesili.

Svoje povinnosti uvedené v odseku Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky nasej spravy sme
si splnili, a to aj ¢o sa tyka spominanych zalezitosti. Nas audit preto zahfal postupy navrhnuté tak, aby
sme na zaklade nich mohli posudit' rizika vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke. Vysledky
nasich auditorskych postupov vratane postupov vykonanych pri rie§eni zalezitosti uvedenych nizSie
tvoria zaklad nasho auditorského nazoru na priloZzenu Uctovnu zavierku.
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Klasifikacia a ocenenie finanénych nastrojov

Ocenenie realnou hodnotou a slvisiace UGpravy
ocenenia mozu byt subjektivne.

Suma finanénych nastrojov vedenych v realnej
hodnote k 31. decembru 2018 je 15 854 tisic EUR.
Vsetky znich su klasifikované na urovni 1
hierarchie realnych hodnét. To znamena, Ze boli
ocenené na zaklade cien, ktoré boli zistené z trhu.

Na zaklade zhodnotenia trhovej aktivity
jednotlivych nastrojov v portféliu Spolo€nost urci
vhodnii metédu ocenenia. Realna hodnota
likvidnych a kétovanych nastrojov by mala byt
zalozena na objektivne (trhovo) zistitelnych
cenach. Preto bolo potrebné sa uistit, ¢i ceny su
dostato¢ne likvidné na to, aby boli na ftrhu
skutoéne pozorovatelné.

Z dévodu  doélezitosti  finanénych  nastrojov
ocenenych realnou hodnotou (predstavujlcich
87 % celkovych aktiv Spolo¢nosti) ide o kltcovu
zalezitost' auditu.

Vyhodnotili  sme nastavenie  a otestovali
efektivnost' internych kontrol v ramci ocefovania,
integrity Udajov a nezavislého overovania cien.

Vyhodnotili sme likviditu cien nastrojov na trovni 1
tak, Ze sme otestovali ich vzorku a uistili sme sa o
dostupnosti spolahlivych, pozerovatelnych cien od
dostatotného podétu prispievatelov. Vykonali sme
nezavislé precenenie finanénych nastrojov a nase
vysledky sme porovnali s ocenenim Spolo¢nosti.

Tiez sme sa zamerali na to, & zverejnenia
Spoloénoti v ramci uctovnej zavierky vo vztahu
k oceneniu investicii sd vsulade s uétovnymi
poziadavkami IFRS EU.

Dalgie informacie st uvadzané v poznamke 2
Finan¢né aktiva v realnej hodnote cez ostatné
sticasti komplexného vysledku.

Aplikacia IFRS 15 na poplatky platené sprostredkovatelom

Novy étandard IFRS 15 Vynosy zo zmllv upravuje
sposob Uctovania poplatkov zaplatenych na
obstaranie zmliv, z ktorych budl Spolo€nosti
plynuat vynosy. Ako je uvedené v poznamkach
v casti 1 Vyznamne Uctovné metody, Spoloénost
aplikuje tento standard na poplatky, ktore su
platene sprostredkovatelom zmliv
o déchodkovom starobnom sporeni. Poplatky
zaplatené Spolo¢nostou na obstaranie zmliv sa
zauctuju ako aktivum a casovo rozliujo do
nakladov na systematickej baze poctas
otakavanej priemernej doby platnosti zmluvy
o déchodkovom sporeni. Poplatky sa takisto
pravidelne testuji na znehodnotenie. Ako sa dalej
uvadza v poznamkach v €asti o aplikacii novych
standardov, Spolocnost aplikovala standard IFRS
15 pouzitim moznosti aplikovat Standard
retrospektivne iba na zmluvy ktoré neboli k1.
januaru 2018 skompletizovane. Spolo¢nost
posudila  véetky  zmluvy o déchodkovom
starobnom sporeni podpisané pred 1. januarom
2018 za skompletizované.

Suma c¢asovo rozlisenych poplatkov k  31.
decembru 2018 je 1 423 tisic EUR ¢o tvorl 7,8%
z celkovych aktiv Spolo€nosti.

Vyhodnotili ~ sme  nastavenie  a otestovali
efektivnost internych kontrol v ramci procesu
platby odmeny sprostredkovatefom  zmllv
o déchodkovom starcbnom sporeni.

Vyhodnotili sme spravnost aplikacie standardu
IFRS 15 Spolo¢nostou, vratane posldenia &i sa
maju poplatky platené sprostredkovatelom Uctovat
ako aktivum a ¢asovo rozlisovat' na systematickej
baze pocas ocakavanej priemernej doby platnosti
zmluvy o déchodkovom sporeni. Pozornost sme
venovali aj posudeniu prvotnej aplikacie standardu
k 1. januaru 2018 ako aj postdeniu ¢i zmluvy
uzatvorene pred rokom 2018 boli
skompletizované.

Zhodnotili sme spravnost doby amortizacie
poplatkov tak, Ze sme sa na vzorke poplatkov uistili
o spravnosti vstupnych informéacii potrebnych na
uréenie spravnej doby amortizacie poplatkov
a posudili spravnost predpokladov pouZitych
Spolocnostou.

Vyhodnotit' spravnost’ testovania znehodnotenia
aktiv z casovo rozlisenych poplatkov. Na vybranej
vzorke aktiv sme zhodnotili, ¢i pefiazné toky
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Zdévodu vyznamnosti ¢asovo rozliSenych
poplatkov zaplatenych sprostredkovatefom zmltv
o déchodkovom starobnom sporeni a suvisiacej
neistoty odhadu doby Zivotnosti a znehodnotenia
tychto aktiv sme tato zalezitost vyhodnotili

priraditelné jednotlivym aktivam su
pouzité a dostatoéné na posudenie
ziskatelnej hodnoty aktiv.

spravne
spatne

Tiez sme sa zamerali na to, &i zverejnenia
Spolocnosti vramci Gctovnej zavierky v casti

Aplikacia  upravenych anovych Standardov
IAS/IFRS, v casti 1 Vyznamné uctovné metddy
a v ¢asti 5 Casovo rozlisené naklady na obstaranie
zmliv vo vztahu k prvotnej aplikacii IFRS 15 st
v stilade s uctovnymi poziadavkami IFRS EU.

ako kltcova zalezitost auditu.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za Gctovnti zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz podla IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povaZzuje za potrebné na zostavenie
u&tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uUctovnej zavierky je s$tatutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej cinnosti, za opisanie skuto¢nosti tykajdcich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti v tictovnictve, ibaze by mal v iumysle Spolocnost' zlikvidovat alebo ukoncit' jej
¢innost, alebo by nemal inu realisticki moZnost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit ictovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerane uistenie, ¢i Uttovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, ze audit vykonany
podla ISAs a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknat' v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskuto¢nené na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa ISAs a Nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.
537/2014, pocas celého auditu uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame  profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

» |dentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Gctovnej zavierky, &i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské postupy reaguijtice
na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je
vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod méze zahimiat' tajni dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e« Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost'internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost' pouzitych Gctovnych zasad a uctovnych metod a primeranost uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutarnym organom.
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« Robime zaver otom, ¢i Statutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitétho pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit' schopnost' Spolo¢nosti nepretrzite pokra¢ovat' v innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na
slvisiace informacie uvedené v Ucétovne] zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato¢né,
modifikovat’ nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti véak mézu sposobit, Ze
Spolo¢nost' prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Gstovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & Gcétovna zavierka zachytédva uskuto&nené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami  poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré potas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme splnili prislusné
poziadavky tykajice sa nezavislosti akomunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch ainych
skuto¢nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasSu nezavislost, ako
aj o pripadnych stivisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najvacsi
vyznam pri audite Uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto s klucovymi zaleZitostami auditu. Tieto
zalezitosti opiseme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zaleZitost' by sa
v nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno odovodnene ocakavat, Zze nepriaznivé dosledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'alSim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzajii vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyro¢nej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona ¢. 431/2002 Z.z. o u¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon
o Uctovnictve"). Na§ vyssie uvedeny nazor na uctovnl zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo
vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom Uc¢tovne] zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrocnej sprave a postdenie, €i tieto informacie nie st vo vyznamnom nestlade
s auditovanou Uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu uétovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne,

Posudili sme, &i vyrotna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu uctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedene vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2018 su v sulade s tuctovnou zavierkou za
dany rok,

- vyro€na sprava obsahuje informacie podla zakona o tuétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Uétovnej jednotke a situacii v nej, kioré sme ziskali pocas
auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave,
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ktori sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (E U)
¢. 537/2014

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spolocnosti dita 16. aprila 2018
na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolocnosti dia 21. marca 2018. Celkove
neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajucich obnoveni zakazky (predizeni obdobia,
na ktoré sme boli pédvodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za statutarnych auditorov,
predstavuje 15 rokov.

Konzistentnost' s dodato&nou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora na uétovnu zavierku vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato¢nou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit spolo¢nosti, ktorti sme vydali v ten isty def ako je datum vydania tejto
spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorske sluzby uvedené v clanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 5637/2014 a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluzieb statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyro¢nej sprave a (ctovnej zavierke sme
Spoloénosti a podnikom, v ktorych ma Spolo¢nost' rozhodujtci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

19. marca 2019
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢. 257
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Mdr. Jan Dzuppa, $tatutarny auditor
“Licencia UDVA ¢&. 1032



