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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti VUB Generali déchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s. a vyboru pre audit:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nézor

Uskutoénili sme audit uétovnej zavierky spoloénosti VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost,
a.s. (,Spolo¢nost"), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2018, vykaz komplexného
vysledku, vykaz zmien vlastného imania, vykaz penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému
datumu, a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych tctovnych zasad a Uétovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2018, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou uniou (,IFRS EU").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych standardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs") a Nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poziadavkach tykajicich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu (,Nariadenie
Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014"). Nasa zodpovednost podla tychto standardov je
uvedena v odseku Zodpovednost' auditora za audit Uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli
podla ustanoveni zéakona ¢. 423/2015 o $tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002
Z. z. 0 uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o tatutarnom audite") tykajucich sa
etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a spinili sme aj
ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Zze auditorske dokazy, ktore
sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Kltucové zalezitosti auditu

Klucove zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré st podla nasho odborného postidenia v naSom audite
uétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v stvislosti
s auditom uctovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor. Pre kazdu zalezitost uvedent nizsie uvadzame opis, ako sme danu zalezitost v
ramci nasho auditu riesili,

Svoje povinnosti uvedené v odseku Zodpovednost auditora za audit ic¢tovnej zavierky nasej spravy sme
si splnili, a to aj ¢o sa tyka spominanych zalezitosti. Nas audit preto zahital postupy navrhnuté tak, aby
sme na zaklade nich mohli posudit' rizikd vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke. Vysledky
nasich auditorskych postupov vratane postupov vykonanych pri rieSeni zalezitosti uvedenych nizsie
tvoria zaklad nasho auditorského nazoru na prilozent uctovnu zavierku.
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Klasifikacia a ocenenie finanénych nastrojov

Ocenenie realnou hodnotou a suvisiace Upravy
ocenenia mézu byt subjektivne.

Suma finanénych nastrojov vedenych v reainej
hodnote k 31. decembru 2018 je 15 854 tisic EUR.
Vsetky znich su klasifikované na uGrovni 1
hierarchie realnych hodnét. To znamenad, Ze boli
ocenené na zaklade cien, ktoré boli zistené z trhu.

Na zaklade zhodnotenia trhovej aktivity
jednotlivych nastrojov v portfoliu Spolo¢nost urci
vhodni metédu ocenenia. Realnd hodnota
likvidnych a koétovanych nastrojov by mala byt
zalozena na objektivne (trhovo) zistitelnych
cenach. Preto bolo potrebné sa uistit, ¢i ceny su
dostato¢ne likvidné na to, aby boli na trhu
skuto¢ne pozorovatelnée.

Z dovodu  dolezitosti  finanénych  nastrojov
ocenenych realnou hodnotou (predstavujtcich
87 % celkovych aktiv Spolo¢nosti) ide o kltcovi
zalezitost' auditu.

Vyhodnotili sme  nastavenie  a otestovali
efektivnost' internych kontrol v ramci ocefovania,
integrity Gidajov a nezavislého overovania cien.

Vyhodnotili sme likviditu cien nastrojov na trovni 1
tak, ze sme otestovali ich vzorku a uistili sme sa o
dostupnosti spolahlivych, pozorovatelnych cien od
dostatoéného poctu prispievatelov. Vykonali sme
nezavislé precenenie finanénych nastrojov a nase
vysledky sme porovnali s ocenenim Spolocnosti.

Tiez sme sa zamerali na to, ¢ zverejnenia
Spolocnoti v ramci uctovnej zavierky vo vztahu
k oceneniu investicii su vsulade s uctovnymi
poziadavkami IFRS EU.

Dalsie informacie su uvadzané v poznamke 2
Finanéné aktiva v realnej hodnote cez ostatné
sticasti komplexného vysledku.

Aplikacia IFRS 15 na poplatky platené sprostredkovatel'om

Novy standard IFRS 15 Vynosy zo zmliv upravuje
sposob Uctovania poplatkov zaplatenych na
obstaranie zmliv, z ktorych budl Spolo¢nosti
plynut vynosy. Ako je uvedené v poznamkach
v ¢asti 1 Vyznamné uctovné metddy, Spolocénost
aplikuje tento Standard na poplatky, ktoré su
platené sprostredkovatelom zmlav
o déchodkovom starobnom sporeni. Poplatky
zaplatené Spolo¢nostou na obstaranie zmliv sa
zauctuju ako aktivum a casovo rozliSuju do
nakladov na systematickej baze pocas
otakavane] priemernej doby platnosti zmluvy
o déchodkovom sporeni. Poplatky sa takisto
pravidelne testuji na znehodnotenie. Ako sa dalej
uvadza v poznamkach v ¢asti o aplikacii novych
Standardov, Spolo¢nost aplikovala $tandard IFRS
15  pouzitim moznosti aplikovat  Standard
retrospektivne iba na zmluvy ktoré neboli k1.
januaru 2018 skompletizované. Spolo¢nost'
posudila  vSetky  zmluvy o déchodkovom
starobnom sporeni podpisané pred 1. januarom
2018 za skompletizované.

Suma c¢asovo rozlisenych poplatkovk 31.
decembru 2018 je 1 423 tisic EUR ¢o tvori 7,8%
z celkovych aktiv Spolo¢nosti.

Vyhodnotili sme  nastavenie  a otestovali
efektivnost internych kontrol v ramci procesu
platby odmeny sprostredkovatelom  zmliv
o déchodkovom starobnom sporeni.

Vyhodnotili sme spravnost aplikacie standardu
IFRS 15 Spolo¢nostou, vratane postdenia ¢i sa
maju poplatky platené sprostredkovatelom tctovat
ako aktivum a ¢asovo rozlisovat' na systematickej
baze pocas ocakavanej priemernej doby platnosti
zmluvy o déchodkovom sporeni. Pozornost’ sme
venovali aj posudeniu prvotnej aplikacie Standardu
k 1. januaru 2018 ako aj posudeniu ¢i zmluvy
uzatvorene pred rokom 2018 boli
skompletizované.

Zhodnotili sme spravnost’ doby amortizacie
poplatkov tak, Zze sme sa na vzorke poplatkov uistili
o spravnosti vstupnych informacii potrebnych na
uréenie spravnej doby amortizacie poplatkov
a posudili spravnost predpokladov pouzitych
Spoloénostou.

Vyhodnotit' spravnost' testovania znehodnotenia
aktiv z ¢asovo rozlisenych poplatkov. Na vybranej
vzorke aktiv sme zhodnotili ¢i penazné toky
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Z doévodu vyznamnosti Casovo rozlisenych
poplatkov zaplatenych sprostredkovatelom zmlav
o déchodkovom starobnom sporeni a stvisiacej
neistoty odhadu doby Zivotnosti a znehodnotenia
tychto aktiv sme tuto zalezitost vyhodnotili
ako kltcovu zaleZitost' auditu.

priraditelné  jednotlivym aktivam su  spravne
pouzité adostatoéné na posudenie spatne
ziskatelnej hodnoty aktiv.

Tiez sme sa zamerali na to, & zverejnenia
Spolo¢nosti v ramci Gcétovnej zavierky v casti
anovych standardov

Aplikacia  upravenych
IAS/IFRS, v ¢asti 1 Vyznamné uctovné metody
a v &asti 5 Casovo rozliSené naklady na obstaranie
zmlav vo vztahu k prvotnej aplikacii IFRS 15 st
v stilade s G¢tovnymi poziadavkami IFRS EU.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu a oséb poverenych spravovanim za Gctovni zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz podla IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
ustovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zavierky je $tatutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spoloénosti nepretrzite pokracovat vo svojej cinnosti, za opisanie skutocnosti tykajucich sa
nepretrzitétho pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti v tuctovnictve, ibaze by mal v imysle Spolo¢nost' zlikvidovat alebo ukon€it' jej
¢innost,, alebo by nemal int realistickil moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit (ctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i tctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, ze audit vykonany
podla ISAs a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 537/2014 vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknat' v dosledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat, ze jednotlivo alebo v suhrne by
mohli ovplyvnit' ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoé¢nené na zaklade tejto tuctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla ISAs a Nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) &.
537/2014, pocéas celého auditu uplatiujeme odborny uUsudok a zachovavame  profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

« |dentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, ¢&i uZ
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocéhiujeme auditorské postupy reagujlice
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatoé¢né a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je
vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod méze zahfat tajn dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e« Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost' internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost' pouzitych Gétovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost’ uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskuto¢nené statutarnym organom.
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e Robime zaver otom, ¢i Statutarny organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzittho pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit’ schopnost' Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat' v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Zze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nadej sprave auditora na
stvisiace informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoc¢ne,
modifikovat’ nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti véak mézu spésobit, ze
Spolo¢nost prestane pokracovat' v nepretrzitej ¢innosti.

« Hodnotime celkovl prezentaciu, struktiru a obsah Gctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i Gétovna zavierka zachytava uskutocnené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré poc¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prislusné
poziadavky tykajice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch ainych
skutocénostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o pripadnych stvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najvacsi
vyznam pri audite uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto su klucovymi zaleZitostami auditu. Tieto
zalezitosti opiseme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zaleZitost' by sa
v nasej sprave uviest' nemala, pretoze mozno odévodnene o¢akavat, Ze nepriaznivé désledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'alsim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave
Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla

poziadaviek zakona ¢. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve"). Nas vyssie uvedeny nazor na uctovnl zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo

vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrocnej sprave a postdenie, ¢i tieto informacie nie st vo vyznamnom nesulade
s auditovanou Uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne,

Posudili sme, ¢i vyrocna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
0 Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu U¢tovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2018 su v sulade s Gctovnou zavierkou za
dany rok,

- vyro¢éna sprava obsahuje informacie podla zakona o tétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o U¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave,
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ktorti sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

Dalsie poziadavky na obsah sprévy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014

VVymenovanie a schvalenie auditora

Za $tatutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spoloénosti diia 16. aprila 2018
na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolocnosti diia 21. marca 2018. Celkové
neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky (predizeni obdobia,
na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov,
predstavuje 15 rokov.

Konzistentnost' s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora na uétovnu zavierku vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato¢nou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit spoloénosti, ktorti sme vydali v ten isty deri ako je datum vydania tejto
spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v Clanku 5 ods. 1 Nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluzieb §tatutarneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyroénej sprave a lctovnej zavierke sme
Spoloénosti a podnikom, v ktorych ma Spolocnost rozhoduijtici vplyv, neposkytli ziadne iné sluzby.

19. marca 2019
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢. 257

3
dr. Jan Dzuppa, statutarny auditor
“icencia UDVA ¢. 1032



SUVAHA k 31.12.2018 (v tis. EUR)

Aktiva
Peniaze
Pohladavky voci bankam

Finan¢né aktiva ocefiované v realnej hodnote cez
ostatné sucasti komplexného vysledku

Nehmotny majetok

Hmotny majetok

Dariové pohladavky

Casovo rozliené naklady na obstaranie zmluv
Ostatné aktiva

Celkom aktiva

Zavazky

Darové zavazky

Casové rozlisenie nakladov
Ostatné zavazky

Spolu zavazky

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Rezervné fondy

Ocenovacie rozdiely

Zisk z minulych rokov

Zisk bezZného u¢tovného obdobia
Spolu vilastné imanie

Celkom zavazky a vlastné imanie

RNDr. Vladimir Mlynek, CFA
predseda predstavenstva

Pozn.

[EnY

O 01 N D WN

10
11

11

31.12. 2018

12
512

15 854

173

62

89
1423
91

18 216

36
360
460
856

10 091
2018
(131)
1149
4233

17 360

18 216

31. 12. 2017

1870
16 459

216
39

158
18 745

158
280
498
936

10091
2018
550
1255
3895
17 809
18 745

Mgr. Gabriel Molnar
podpredseda predstavenstva

Tato uctovna zavierka bola predstavenstvom schvalena na zverejnenie dna 13. marca 2019.

Poznamky na stranach 12 aZ 34 su neoddelitelnou sugastou uétovnej zavierky.




VYKAZ KOMPLEXNYCH ZISKOV A STRAT

za 12 mesiacov kon€iacich 31.decembra 2018 (v tis. EUR)

Urokové vynosy

Vynosy z poplatkov a provizii
Néklady na poplatky a provizie
Cisty vysledok z poplatkov a provizii

Cisty zisk z finanénych operécii
Ostatné prevadzkové vynosy
Prevadzkové vynosy

Mzdy a odmeny zamestnancov
Ostatné prevadzkové naklady
Amortizacia nehmotného majetku
Odpisy hmotného majetku
Prevadzkové naklady

Zisk pred zdanenim

Splatna darn z prijmov
Odlozena dar z prijmov
Dan z prijmov

Cisty zisk

Ostatné sucasti komplexného vysledku

Precenenie finanénych aktiv ocefiovanych v realnej
hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku
Cista ina komplexna strata, ktora sa méze v
nasledujucich obdobiach reklasifikovat’ do zisku
alebo straty

Komplexny zisk

Poznamky na stranach 12 az 34 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.

Pozn.

12

13

14

15
16

31.12. 2018
372

7068
(201)
6 867

55
11

66

(1 098)
(749)
(60)

(32)
(1 939)

5 366

(1118)
(15)
(1133)

4233

(681)

(681)

3552

31. 12. 2017
327

7911
(1 720)
6191

212
0

212

(1 080)
(628)
(59)

(26)
(1 793)

4937

(1 083)
41
(1042)

3895

437

437

4332



PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI k 31. decembru 2018 (v tis. EUR)

Popis Zakladné Emisné Rezervny Ocenovacie Nerozdeleny Hospodarsky Celkom
imanie azio fond rozdiely zisk minulych  vysledok za
rokov obdobie

1. januar 2018

10 091 - 2018 550 1255 3895 17809
rozdelenie HV
(106) 106 -
dividendy
(4001) (4001)
Komplexny zisk za

obdobie (681) 4 233 3552
31. december 2018

10 091 - 2018 (131) 1149 4233 17 360
Popis Zakladné Emisné Rezervny Ocenovacie Nerozdeleny Hospodarsky Celkom
imanie azio fond rozdiely zisk minulych vysledok za
rokov obdobie
1. januar 2017
10 091 - 2018 113 1332 3924 17 478
rozdelenie HV
(76) 76 -

dividendy
(4 000) (4 000)
Komplexny zisk za

obdobie 437 3895 4332
31. december 2017
10 091 - 2018 550 1255 3895 17 809

Poznamky na stranach 12 az 34 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.




PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

za 12 mesiacov kon€iacich 31. decembrom 2018 (v tis. EUR)

Penazné toky z prevadzkovych €innosti

Zisk bezného uc¢tovného obdobia pred zdanenim
Upraveny o:

Ubytky a amortizacia

Zisk z predaja dlhodobého majetku

Urokové vynosy

Zisk z prevadzkovej ¢innosti pred zmenami v pracovnom
kapitali

Iné aktiva - ubytky

Iné zavazky — prirastky/(Ubytky)

Penazné prijmy z prevadzkovej ¢innosti

Prijaté uroky

Prijata/ (zaplatena) dari z prijmu

Cisté periazné toky z investicnej innosti

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Nakup finanénych aktiv ocefiovanych v realnej hodnote cez
ostatné sucasti komplexného vysledku

Predaj finanénych aktiv ocefiovanych v realnej hodnote cez
ostatné sucasti komplexného vysledku

Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku

Nakup budov, strojov a zariadeni

Cisté periazné toky z investicnej innosti

Cisté penazné toky z finanénej éinnosti
Vyplacanie dividend

Cisty prirastok penazi a pefiaznych ekvivalentov

Peniaze a penazné ekvivalenty k 1. januaru

Peniaze a penazné ekvivalenty k 31. decembru

Pozn. 31.12.2018

5366

92

(11)
(372)
5075

(1356)
42
3761
641
(1164)
3238

(2976)
2450

11
(72)
(543)

11 (4001)

(1349)
1 1873
1 524

Poznamky na stranach 12 aZ 34 su neoddelitelnou sugastou uétovnej zavierky.

31.12.2017

4937

85

0
(327)
4695

(65)
229
4859
347
(1133)
4072

(7713)
8255

0
(33)
508

(4000)

581
1292
1873



POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
za 12 mesiacov konciacich 31. decembra 2018

VSeobecné informacie o uétovnej jednotke

UDAJE O SPOLOENOSTI A PREDMET CINNOSTI

VUB Generali dochodkova spravcovska spolognost, a.s. (dalej len ,spoloénost*), ICO 35903058, so
sidlom Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, bola zaloZena diia 2. juna 2004. Urad pre finanény trh
v zmysle zakona &. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov
udelil povolenie na vznik a ginnost déchodkovej spravcovskej spolognosti s obchodnym menom VUB
Generali dbéchodkova spravcovska spolocnost, a.s.. Do obchodného registra bola spolo¢nost
zaregistrovand dfia 9. oktdbra 2004.

Hlavnym predmetom ¢&innosti spolo€nosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava
dochodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia na uzemi SR.

Do6chodkové fondy
Urad pre finanény trh a Narodna banka Slovenska povolili spolo&nosti vytvorit tieto ddchodkové fondy:

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
MIX, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.
INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je urCeny sporitelom, ktori chcu ochranit’ svoje uspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi a
znehodnotenim, t. j. o€akavaju mierne nizSiu mieru vynosu pri minimalnej urovni rizika. Majetok v
dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a pefiazné investicie a
obchody uréené na obmedzenie devizového rizika.

MIX, zmiesany negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je ur€eny sporitefom, ktori uprednostriuju vysSie zhodnotenie pri strednej Urovni rizika. Majetok
vo fonde bude investovany v sulade so zakonom najmé do akciovych, dlhopisovych, pefiaznych,
realitnych a vybranych komoditnych investicii a pouZity na obchody na obmedzenie menového,
urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov podla
zékona.

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je urCeny sporitefom, ktori uprednostriuji mozné vysSie zhodnotenie pri vysokej Urovni rizika.
Majetok vo fonde bude investovany v sulade so zdkonom najma do akciovych, dlhopisovych,
penaznych, realitnych a vybranych komoditnych investicii podla Statdtu fondu a pouzity na obchody
na obmedzenie menového, urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou
financnych derivatov podla zakona.

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je ur€eny sporitefom, ktori uprednostfiuju vy38iu mieru zhodnotenia pri vy8Sej Urovni rizika.
Cielom investi¢nej stratégie dbochodkového fondu je kopirovat vykonnost referenénej hodnoty
dochodkového fondu, ktora je tvorena indexom MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index),
¢o je cenovy index, vyjadreny v mene euro. PoZiadavku dosahovania takejto vykonnosti hodnoty
dochodkovej jednotky zabezpedi spolo¢nost’ investovanim majetku fondu najma do takych akciovych
investicii, ktorych vyvoj hodnét priblizne kopiruje vyvoj referencnej hodnoty, resp. je od nej odvodeny.
Majetok vo fonde bude investovany v sulade so zakonom a so zameranim a cielmi investic¢ne;j




stratégie déchodkového fondu najma do akciovych investicii a pouzité na obchody na obmedzenie
menového, urokového alebo iného rizika.

Doéchodkové fondy KLASIK, MIX a PROFIT boli vytvorené 22. marca 2005 pripisanim prvého
prispevku na bezny ucet déchodkového fondu u depozitara. Déchodkovy fond INDEX bol vytvoreny 4.
aprila 2012 pripisanim prvého prispevku na bezny uéet déchodkového fondu u depozitara.

Doéchodkové fondy su auditované auditorskou spolo¢nostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o..

Depozitar

Depozitarom spoloCnosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahranicnej
banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva spolo¢nosti k 31. decembra 2018:

Predseda:

Podpredseda:
Clenovia:

Vladimir Mlynek
Gabriel Molnar
Andrea Hajachova
Vladimir Smidt

Dozorna rada spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady spolo&nosti k 31. decembra 2018:

Predseda:
Podpredseda:

Clenovia:

Struktura skupiny

Alexander Resch
Roman Juras
Pavol Karasz

Juraj Jurcik

Spolo¢nost je spoloénym podnikom nasledovnych spolo€nosti:

Meno:

Sidlo:

Miesto ulozenia

konsolid. Uct. zavierky:

Akcionar
VSeobecna Uverova banka, a.s.

Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

VSeobecna Uverova banka, a.s.
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

Hlavha materska spolo¢nost’
Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Turin, Taliansko

Turin, Taliansko

Meno:
Sidlo:

Miesto ulozenia

konsolid. uc&t. zavierky:

Akcionar
Generali Poistovna, a. s.

Lamadska cesta 3/A, 841 04 Bratislava

Generali Poistovna, a.s.
Lamacska cesta 3/A, 841 04 Bratislava

Hlavna materska spolo¢nost’
Generali CEE Holding B.V

Diemen, Holandsko

Diemen, Holandsko




Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Vyhlasenie o zhode

Individudlna uctovna zavierka spoloCnosti bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi
finanéného vykazovania (IFRS) v zneni prijatom Komisiou ES v sulade s Nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady ES av sulade s § 17 ods. 6 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v plathom
zneni.

Zaklad pre vypracovanie

Ugtovna zavierka bola vyhotovena na principe &asového rozlidenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v u¢tovnych vykazoch sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia
a na zaklade predpokladu, ze spolo¢nost bude pokraCovat vo svojej Cinnosti.

Ugtovna zavierka bola zostavena s pouzitim konvencie historickych cien s vynimkou finanénych aktiv
ocenenych realnou hodnotou cez vysledovku a finanénych aktiv k dispozicii na predaj, ktoré su
ocenovane v realnej hodnote.

Pouzitda mena v uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR®) a vSetky zostatky si uvedené v tisicoch
EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

V tejto Uctovnej zavierke sa prezentuju finanéné vysledky spravcovskej spolo¢nosti. Vzhladom k tomu,
ze spravcovska spolo¢nost k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017, ani po¢as rokov kongiacich sa
tymito datumami nemala podiel na dcérskych ani pridruzenych spolo¢nostiach, tato uctovna zavierka
obsahuje udaje iba za spravcovsku spolo¢nost.

Spravcovska spoloénost nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom v inych uc¢tovnych jednotkach.

Dolezité uétovné posudenia a odhady

Pri uplatfiovani Uc¢tovnych zasad vedenie Spolo¢nosti prijima posudenia a vypracuva odhady, aby
urCilo sumy vykazané v uctovnej zavierke. Medzi najdélezitejSie oblasti, v ktorych sa posudenia
a odhady pouzivaju, patri odhad realnej hodnoty finanénych nastrojov a doby amortizacie ¢asovo
rozliSenych obstaravacich nakladov.

Ak realnu hodnotu finan€ného majetku vykdzaného v stivahe nemozno odvodit z aktivnych trhov,
pouzivaju sa na tieto ucCely rézne ocenovacie techniky vratane pouzitia matematickych modelov.
Vstupy do tychto modelov sa podla moznosti ziskavaju na verejnych trhoch. Ak sa to vSak neda
zrealizovat, vyzaduje sa pri stanoveni realnych hodndt uplatnit urcity stupen usudku.

Poplatky zaplatené Spolo&nostou za obstaranie zmlav sa uctuju ako aktivum a &asovo rozliSuju do
nakladov na systematickej baze pofas oCakavanej priemernej doby platnosti zmluvy o dochodkovom
starobnom sporeni. Spolo€nost odhaduje dobu platnosti zmliv o déchodkovom starobnom sporeni na
zaklade historickych skusenosti, ktoré sa po zohfadneni v3etkych dostupnych informacii upravia
o oCakavané buduce udalosti.

APLIKACIA UPRAVENYCH A NOVYCH STANDARDOV IAS/IFRS

Spolocnost prijala vSetky Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné ucétovné
Standardy (IASB) a Vybor pre interpretacie medzinarodného financného vykaznictva (IFRIC) pri IASB,
platné pre uctovné obdobia od 1. januara 2018 v zneni prijatom Eurdpskou uniou (EU), ktoré sa tykaju
jej €innosti.

Standardy a interpretacie tykajuice sa ¢innosti spoloénosti, platné v beZnom obdobi

Pre bezné uctovné obdobie platia nasledujice noveé Standardy a dodatky existujucich Standardov,
ktoré vydala IASB a prijala EU.

Pripadny vplyv aplikacie Standardov alebo interpretacii na finanénu poziciu alebo hospodarenie

spolo¢nosti je opisany dalej.



IFRS 9 Finanéné nastroje

Standard IFRS 9 Finanéné néastroje nahradil $tandard IAS 39 Finanéné néstroje: Vlykazovanie a
oceriovanie s ucinnostou pre ro€né obdobia, ktoré sa zacinaju 1. januara 2018 alebo neskér. Tento
Standard zjednocuje vsSetky tri aspekty Uctovania finanénych nastrojov: klasifikaciu a ocenovanie,
znizenie hodnoty a U¢tovanie o zabezpeceni (hedgingu).

Spolo¢nost prijala Standard IFRS 9 retrospektivne, s datumom prvotnej aplikacie 1. januara 2018
a upravila porovnatelné udaje za obdobie zaCinajuce 1. januara 2017.

Povaha tychto Uprav je opisana nizSie:

(a) Klasifikacia a oceriovanie

V zmysle Standardu IFRS 9 sa dlhové finanéné nastroje nasledne oceriuju realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia (fair value through profit or loss, v skratke ,FVTPL"), amortizovanou hodnotou
(amortised cost, v skratke ,AC") alebo realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku
(fair value through other comprehensive income, v skratke ,FVOC/®). Klasifikacia je zaloZzena na dvoch
kritériach, a to na obchodnom modeli Spolo¢nosti pre spravu aktiv (Business Model Assessment,
v skratke ,BMA®) ana tom, & zmluvné penazné toky vyplyvajuce z tychto nastrojov predstavuju
vylu€ne platby istiny a urokov z nesplatenej sumy istiny (Solely Payments of Principal and Interest on
principal outstanding, v skratke ,SPPI*).

Obchodny model Spolo¢nosti sa posudil k datumu prvej aplikacie, t. j. k 1. januaru 2018, a nasledne
sa uplatnil retrospektivne na finan¢né aktiva, ktoré sa pred 1. januarom 2018 neoductovali. Posudenie
toho, €i zmluvné penazné toky dlhovych finanénych nastrojov predstavuju vylu€ne istinu a uroky, sa
uskutocnilo na zaklade skuto€nosti a okolnosti k datumu prvotného vykazania tychto aktiv.

Uplatnenie poziadaviek Standardu IFRS 9 tykajucich sa klasifikacie a ocefovania nemalo na
Spolo¢nost vyznamny vplyv. Spolo¢nost nadalej ocefiovala realnou hodnotou vsetok finanény
majetok, ktory bol predtym podla Standardu IAS 39 drzany v redlnej hodnote. V klasifikacii finanéného
majetku Spolo¢nosti nastali tieto zmeny:

e ,Pohladavky z obchodného styku“ a ,Pohladavky voli bankam®, ktoré boli predtym
klasifikované ako ,P6zicky a pohladavky“, su drzané na ucely prijatia zmluvnych penaznych
tokov, avedu kpenaznych tokom predstavujucim vyhradne platby istiny a drokov.
V suc€asnosti sa klasifikuju a ocenuju ako ,DIhové nastroje v amortizovanej hodnote*.

e Kotované dihové nastroje, ktoré boli predtym klasifikované ako ,Finan&né aktiva k dispozicii
na predaj“, sa v su€asnosti klasifikuju a ocefiuju ako ,Dlhové nastroje ocefiované v realnej
hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku®“. Spolo€nost predpoklada, Ze tieto aktiva
bude mat v drZzbe nielen preto, aby prijala zmluvné penazné toky, ale aj z dévodu, Ze ich bude
v znacnej vySke a pomerne Casto predavat. Kotované dlhové nastroje SpoloCnosti
predstavuju pravidelné Statne a podnikové dlhopisy, ktoré presli posudenim SPPI.

Spolo¢nost neocenila Ziadne financné zavazky v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia.
V klasifikacii a ocenovani finanénych zavazkov Spolo€nosti nenastali ziadne zmeny.

(b) Znizenie hodnoty

Prijatim &tandardu IFRS 9 sa zasadne zmenilo Ultovanie strat zo zniZenia hodnoty finanéného
majetku, ked sa model vzniknutych strat v zmysle Standardu IAS 39 nahradil modelom o&akavanych
strat z tverov (expected credit loss, v skratke ,ECL®), ktory sa zameriava na buducnost. Podla
Standardu IFRS 9 sa od Spolo¢nosti poZaduje, aby vytvorila opravnu poloZzku na ofakavané straty
z uverov pri vSetkych dihovych finanénych nastrojoch, ktoré nie si vykazované v redlnej hodnote cez
vysledok hospodarenia, a zmluvnych aktivach. Uplatnenie tohto nového modelu nemalo vplyv na
vykaz finan¢nej pozicie Spoloc¢nosti.

IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi

Standard IFRS 15 nahradza $tandardy IAS 11 Zmluvy o zhotoveni a IAS 18 Vynosy a suvisiace
interpretacie, pricom az na niekolko menSich vynimiek plati pre vSetky vynosy plyniuce zo zmluv so
zakaznikmi. IFRS 15 zavadza péatstupfiovy model uctovania vynosov plyndcich zo zmliv so
zakaznikmi. V sulade so Standardom IFRS 15 sa vynosy vykazuju vo vySke, ktora odraza odplatu,




ktorej narok udtovna jednotka ofakava vymenou za prevod tovaru alebo poskytnutie sluzieb
z&kaznikovi.

Podla standardu IFRS 15 je Uctovna jednotka povinna pouzivat Usudok, v ramci ktorého vezme do
uvahy vsetky relevantné skuto€nosti a okolnosti pri uplatfiovani kazdého stupria modelu na zmluvy so
svojimi zakaznikmi. V $tandarde sa Specifikuje aj uétovanie nakladov na obstaranie zmluvy a nakladov
priamo sa vztahujucich na plnenie zmluvy. Okrem toho Standard pozaduje rozsiahle zverejnenia.

Tento novy Standard tykajuci sa vynosov obsahuje podrobnejSi opis Gc&tovania vynosov
v spravcovskych spolo¢nostiach. Hlavnymi vynosmi Spolo¢nosti su poplatky za spravu a poplatky za
zhodnotenie. Vykazovanie vynosov podla Standardu IFRS 15 za tieto sluzby je v sulade so sugasnou
praxou. Uplatnenie Standardu IFRS 15 na ne nema vplyv.

Na druhej stane tento Standard tykajici sa vynosov poskytuje viac usmerneni k vykazovaniu nakladov
platenych sprostredkovatelom za obstaranie zmluvy. Poplatky zaplatené Spolo¢nostou na obstaranie
zmluv sa uctuju ako aktivum a ¢asovo rozliSuju do nakladov na systematickej baze pocas oCakavanej
priemernej doby platnosti zmluvy o déchodkovom starobnom sporeni.

Spolocnost prijala Standard IFRS 15 uplatnenim metddy plnej retrospektivnej aplikacie. Spolo¢nost
zvolila volitefnu prakticki vynimku, ktord umozruje neupravovat zmluvy, ktoré boli k 1. januaru 2018
skompletizované. Spolo¢nost posudila vSetky zmluvy o déchodkovom starobnom sporeni podpisané
pred 1. januarom 2018 ako skompletizované najma z nasledovnych dévodov: a) poplatky za spravu
a za vykon sa pocitaju a stahuju z Investicii sporitefov na dennej baze, napr. povinnost' tykajuca sa
vykonu je splnena a zaplatena, a b) Sporitelia mbzu zmluvy kedykolvek vypovedat’ bez pokuty.

Uplatnenie Standardu nemalo vplyv na porovnatelné Udaje ani na sumy uvedené vo vykaze finanénej
pozicie Spolo¢nosti k 1. januaru 2018. Finanény vplyv uplatnenia tohto $tandardu je, ze poplatky vo
vySke 1,4 mil. EUR zaplatené sprostredkovatelom poc€as roka 2018 by sa podla starSieho Standardu
tykajuceho sa vynosov vykazali v nakladoch a v zmysle Standardu IFRS 15 sa zalétuju ako aktivum.

Aplikacia nasledujucich Standardov, ktoré nadobudli ucinnost v roku 2018, nemala vplyv na ucétovné
zasady, finanénu poziciu ani na hospodarenie Spolo¢nosti:

IFRS 2: Klasifikacia a ocenovanie transakcii na zaklade podielov (dodatky)

IFRS 4: Uplathovanie IFRS 9 Finanéné nastroje spolu s IFRS 4 Poistné zmluvy (dodatky)
IAS 40: Prevody investicii do nehnutelnosti (dodatky)

Interpretacia IFRIC 22: Transakcie v cudzich menach a vopred platena protihodnota
Roc¢né vylepSenia cyklu Standardov IFRS 2014 — 2016

Standardy a interpretacie, ktoré este nenadobudli Géinnost

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania Uétovnej zavierky Spoloénosti este nenadobudli
uginnost, resp. ich EU e$te neprijala, si uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzaju vydané
Standardy a interpretacie, pri ktorych Spolo¢nost primerane predpoklada, Ze ich pouzitie v buducnosti
ovplyvni jej zverejnenia, finanénu poziciu alebo hospodarske vysledky. Spolognost' planuje tieto
Standardy prijat, ked nadobudnu ué€innost.

IFRS 16 Lizingy

Standard IFRS 16 bol vydany v januari 2016 a nahradza IAS 17 Lizingy, IFRIC 4 Urgovanie, &i je
suCastou zmluvy lizing, SIC-15 Operativny lizing a SIC-27 Posudzovanie podstaty transakcii
zahffiajucich pravnu formu lizingu. IFRS 16 stanovuje zasady vykazovania, ocenovania, prezentacie
a zverejnovania lizingov a od najomcov pozaduje, aby vSetky lizingy vykazovali v sivahe na zaklade
jednotného modelu Uctovania, podobne ako v pripade Uctovania o finanénom prenajme podla IAS 17.
Standard umozriuje najomcom uplatnit pri vykazovani dve vynimky, a to v pripade prenajmu majetku
s nizkou hodnotou (napr. osobné pocitace) a kratkodobého prenajmu (t. j. prenajmy s dobou prenajmu
12 mesiacov alebo menej). V defi zaCiatku prenajmu najomca vykaze zavazok z lizingovych splatok (t.
j- zavazok zlizingu) a majetok predstavujuci pravo pouZzivania podkladového majetku podas doby
lizingu (t. j. majetok s pradvom pouzZivania). Od najomcov sa bude poZadovat, aby samostatne




vykazovali Urokové naklady zo zavazku zlizingu a odpisy z majetku predstavujuceho pravo
pouzivania.

Od najomcov sa takisto bude pozadovat, aby upravili ocenenie zavazku z lizingu v pripade, ze déjde
k urCitym udalostiam (napr. zmeni sa doba lizingu, resp. vyska buducich lizingovych splatok
v désledku zmeny v indexe alebo sadzbe pouzivanych na stanovenie tychto splatok). Najomca
spravidla vykaze zmenu ocenenia zavazku z lizingu ako polozku upravujucu majetok s pravom
pouzivania.

Uétovanie podla IFRS 16 na strane prenajimatela sa od sti¢asného ugtovania podla IAS 17 vyznamne
nemeni. Prenajimatelia budu nadalej klasifikovat vSetky prenajmy podla zasady klasifikacie ako v IAS
17 a rozliSovat medzi dvoma typmi prenajmu, a to operativnym a finanénym.

V Standarde IFRS 16 sa od ngjomcov a prenajimatefov takisto poZaduje, aby ich zverejnenia boli
rozsiahlejSie ako podla IAS 17.

Standard IFRS 16 je uginny pre roéné U&tovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2019 alebo neskor.
Skorsie uplatnenie je povolené v pripade, Ze subjekt zaroven uplatni Standard IFRS 15. Ndjomca ma
moznost si vybrat, ¢i pri uplatneni Standardu pouzije Uplny retrospektivny alebo modifikovany
retrospektivny pristup. Prechodné ustanovenia Standardu povoluju urcité ulavy.

Spoloénost analyzovala mozny vplyv FRS 16 na svoju uétovnu zavierku. Jedina vyznamna zmluva
0 prenajme, ktora bude spadat pod rozsah Standardu IFRS 16 je zmluva o prenajme kancelarskych
priestorov v celkovej hodnote 118 tis. EUR (nediskontovana hodnota).

Nasledujuci zoznam obsahuje vydané Standardy a interpretacie, pri ktorych spolo¢nost neoakava, ze
ak budu v buducnosti aplikované, mali by vplyv na zverejiiovanie, finanénu poziciu alebo na jej
vykonnost

e |FRS 17: Poistné zmluvy

e Zmeny a doplnenia Standardov IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom
a jeho pridruzenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom

IFRS 9: Moznosti pred¢asného splatenia s negativnou kompenzaciou (dodatok)

IAS 28: DIhodobé investicie v pridruzenych spolo€nostiach a spolo¢nych podnikoch (dodatky)
Interpretacia IFRIC 23: Neistoty pri posudzovani dane z prijmov

IAS 19: Zmeny, kratenie alebo vysporiadanie planu (dodatky)

Koncep&ny ramec v Standardoch IFRS

IFRS 3: Podnikové kombinacie (dodatky)

IAS 1: Prezentacia ugtovnej zavierky a IAS 8: U&tovné zasady, zmeny v G&tovnych odhadoch
a chyby: Definicia pojmu ,vyznamny* (dodatky)

e Rocné vylepSenia cyklu Standardov IFRS 2014—-2016

Spolo¢nost’ sa rozhodla neprijat’ tieto Standardy, revizie a interpretacie pred datumom nadobudnutia
ich ucinnosti.

ESte stale v8ak nebola objasnena regulacia ucétovania o zabezpe€eni vzhfadom na portfélio
finanéného majetku a zavézkov, kedze principy takejto regulécie EU zatial neprijala. Podla odhadov
spolo¢nosti by prijatie U&tovania o zabezpedeni vzhladom na portfélio finanéného majetku a zavazkov
podfa IAS 39 Financné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie nemalo mat vyrazny vplyv na ucétovnu
zavierku, ak by sa aplikovalo ku diu jej zostavenia.

1. VYZNAMNE UCTOVNE ZASADY A METODY
Zhrnutie hlavnych uétovnych zasad, ktoré spolo¢nost uplatfiovala v priebehu roka:
a) Finanéné nastroje — prvotné vykazanie a nasledné ocenenie
Finan€ny nastroj je kazda zmluva, ktord ma za nasledok vznik finanéného aktiva pre jednu uctovnu
jednotku a finanéného zavazku alebo nastroja vlastného imania pre druhu uétovnu jednotku.

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu
v ¢asovom ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v €asovom ramci obvyklom na danom trhu,




sa vykazuje k datumu finanéného vysporiadania. Derivaty sa vykazuju k datumu dohodnutia
transakcie.

i) Finanéné aktiva

Prvotné vykazanie a ocenenie finanéného aktiva

Finanéné aktiva su pri prvotnom vykazani klasifikované v jednej z troch kategérii ako finanéné aktiva
nasledne ocenované amortizovanou hodnotou, realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného
vysledku a redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.

Klasifikacia finan¢nych aktiv pri prvothnom oceneni zavisi od charakteristiky ich zmluvnych pefiaznych
tokov a od obchodného modelu, ktory Spolo&nost pouziva pri ich sprave. S vynimkou pohladavok z
obchodného styku, ktoré neobsahuju vyznamny komponent financovania, resp. pri ktorych Spolo&nost
zvolila zjednodu$eny ucétovny postup, Spolo€nost’ finanéné aktivum prvotne ocefuje v reédlnej hodnote,
pricom pri finanénych aktivach nezaradenych do kategoérie nastrojov ocenovanych v realnej hodnote
cez vysledok hospodarenia sa realna hodnota upravuje o transakéné naklady. Pohladavky z
obchodného styku, ktoré neobsahuju vyznamny komponent financovania, resp. pri ktorych Spolo¢nost’
zvolila zjednodu$eny uctovny postup, sa ocefuju transakénou cenou stanovenou podfa Standardu
IFRS 15.

Aby mohlo byt finanéné aktivum klasifikované a ocenené amortizovanou hodnotou alebo realnou
hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku, musi viest k vzniku pefaznych tokov, ktoré
predstavuju ,vyluéne platby istiny a drokov (SPPI)* z nesplatenej sumy istiny. Toto posudenie sa
oznacCuje ako test SPPI a realizuje sa na urovni jednotlivych nastrojov.

Obchodny model Spoloénosti na spravu finanénych aktiv vyjadruje, akym spdsobom Spoloénost
spravuje svoje finanéné aktiva na vytvaranie penaznych tokov. Obchodny model stanovuje, di
penazné toky vyplynu bud z inkasovania zmluvnych pefiaznych tokov, alebo z predaja finacnych aktiv,
resp. z oboch scenarov.

Nasledné ocenovanie
Na ucely nasledného ocerovania sa financné aktiva klasifikuju do Styroch kategorii:
¢ finan¢né aktiva v amortizovanej hodnote (dlhové finanéné nastroje)
o finanCné aktiva ocefilované v redlnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku
s recyklovanim kumulovanych ziskov a strat (dlhové finan&né nastroje)
o finan€né aktiva oceriované v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku bez
recyklovania kumulativnych ziskov a strat pri oduc¢tovani (kapitalové finanéné nastroje)
e finan¢né aktiva ocenované v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia

Financ¢né aktiva v amortizovanej hodnote (dlhové financ¢né nastroje)
Spolo¢nost ocefiuje finanéné aktiva v amortizovanej hodnote, ak su splnené obe tieto podmienky:
e finanéné aktivum je drzané v rdmci obchodného modelu, ktorého zdmerom je drzat' finanéné
aktiva s ciefom inkasovat’ zmluvné penazné toky

e zmluvné podmienky finanéného aktiva vedu v stanovenych datumoch k pefiaznym tokom,
ktoré predstavuju vyluéne platby istiny a Urokov z nesplatenej sumy istiny.

Finan€né aktiva v amortizovanej hodnote sa nasledne oceriuju pomocou metddy efektivnej urokovej
miery (effective interest method, v skratke ,EIR") a podliehaju znizeniu hodnoty. Zisky a straty sa
vykazuju vo vysledku hospodarenia v pripade, ak sa odudtuje, zmeni alebo znizi hodnota prislusného
aktiva.

Finanéné aktiva Spolocnosti v amortizovanej hodnote zahffiaju pohladavky z obchodného styku
zahrnuté v polozke ,Ostatné aktiva“ a ,Pohladavky voci bankam®.

Finan¢éné aktiva oceriované realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku
(dlhové finanéné nastroje)

Tato kategoria je pre SpoloCnost najrelevantnejSia. Spolo¢nost ocenuje dlhové finanéné nastroje
v realnej hodnote cez ostatné sucéasti komplexného vysledku, ak su splnené obe tieto podmienky:




e finanéné aktivum je drzané v ramci obchodného modelu, ktorého zamer sa dosiahne tak
inkasom zmluvnych penaznych tokov, ako aj predajom finanéného aktiva

e zmluvné podmienky finanéného aktiva vedu v stanovenych datumoch k pernaznym tokom,
ktoré predstavuju vyluéne platby istiny a Urokov z nesplatenej sumy istiny.

Pri dlhovych finan&nych nastrojoch v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku (OCI)
sa urokové vynosy, zmeny vymennych kurzov a straty zo znizenia hodnoty alebo rozpustenie vykaze
vo vysledku hospodarenia a vypocita rovhnakym spdsobom ako pri finanénych aktivach ocerfiovanych
v amortizovanej hodnote. Zostavajuca vySka zmeny v realnej hodnote sa vykaze v ostatnych
sucCastiach komplexného vysledku (OCI). Po oduétovani sa kumulovana zmena realnej hodnoty
vykazana v OCI recykluje do ziskov a strat.

Spoloénost nezaradila ziadne svoje finanéné aktiva do kategodrie finanénych aktiv ocefiovanych
realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku bez recyklovania kumulativnych ziskov
a strat po oductovani (kapitalové finanéné nastroje) alebo do kategérie finanéné aktiva ocefiované
v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

Oductovanie finanénych aktiv
Finan€né aktiva (resp. ak je to aplikovatelné, ¢ast finanéného aktiva alebo €ast skupiny podobnych
finan¢nych aktiv) sa odudtuju, ked":
e vyprSia prava ziskat penazné toky z tohto majetku,
alebo
e Spolo¢nost previedla svoje prava na penazné toky z prislusného majetku, resp. prevezme
zavazok vyplatit celt vySku ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej
strane (,pass-through arrangement); a bud (a) Spolo¢nost previedla takmer vSetky rizika
a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku, alebo (b) Spolo€nost’ nepreviedla vSetky rizika
a vynosy vyplyvajuce z prisluSného majetku ani si ich neponechala, previedla vS8ak kontrolu
nad tymto majetkom.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv

Spolo¢nost’ vykazuje opravnu polozku na oCakavané straty (ECL) pri vSetkych dlhovych finanénych
nastrojoch, ktoré nie su drzané v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia. VySka oCakavanych
strat vychadza zrozdielu medzi vSetkymi zmluvnymi pefaznymi tokmi splatnymi SpoloCnosti na
zaklade zmluvy a vSetkymi penaznymi tokmi, ktoré SpoloCnost oCakava, ze ziska, diskontovanymi
pbévodnou efektivnou Urokovou mierou. OCakavané penazné toky budu zahffiat pefiazné toky
z predaja drzaného kolateralu alebo iného zabezpecenia, ktoré su sucastou zmluvnych podmienok.

Ocakavané straty z averov sa vykazuju v dvoch fazach. Pri Uverovej angaZovanosti, bez vyrazného
narastu kreditného rizika od prvotného vykazania sa tvoria opravné poloZky na o€akavané straty,
ktoré vyplyvaju z moznych pripadov zlyhania v nasledujucich 12 mesiacoch (12-mesacné ECL). Pri
uverovej angazovanosti s vyraznym narastom uverového rizika od prvotného vykézania sa vyZaduje
vytvorenie opravnej poloZky na uverové straty o€akavané pocas celkovej zostavajucej doby Zivotnosti
angazovanosti, bez ohladu na nadasovanie zlyhania (ECL za celu dobu Zivotnosti).

Spolo¢nost uplatiiuje pre pohladavky z obchodného styku zjednoduseny pristup vypoctu ECL. Z tohto
dévodu Spolo¢nost’ nesleduje zmeny v Uverovom riziku, ale, naopak, vykazuje opravnu polozku na
zaklade hodnoty celozivotnej ECL ku kazdému datumu zostavenia uctovnej zavierky. Spolo€nost
stanovila maticu opravnych poloziek, ktora je zalozena na jej historickych skusenostiach v oblasti strat
z pohladavok a upravené o oCakavané faktory, ktoré sa tykaju jednotlivych diznikov a ekonomického
prostredia.

Pri dlhovych finanénych nastrojoch ocefiovanych v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného
vysledku Spolog&nost’ uplatiiuje zjednoduseny pristup k dlhovym néstrojom s nizkym Uverovym rizikom.
Spolocnost teda ku kazdému datumu zostavenia uctovnej zavierky vyhodnocuje, ¢i ma dany dlhovy
financny nastroj nizke uUverové riziko, priCom vyuziva vSetky primerané a preukazatelné informacie,
ktoré su k dispozicii bez neprimeranych nakladov alebo Usilia. PoCas tohto hodnotenia Spolo¢nost
opatovne posudzuje interny Gverovy rating prislusného dlhového finanéného nastroja.




Dlhové finanéné nastroje Spolo€nosti ocefované v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného
vysledku zahffaju vyluéne kétované dlhopisy v investi€nom ratingu a povazuju sa preto za investicie
s nizkym Gverovym rizikom. V sulade s politikou Spolo¢nosti sa ECL tychto nastrojov oceriuje na
zaklade oCakavanych uverovych strat, ku ktorym méze déjst poCas nasledujucich 12 mesiacov. Ak
v8ak dojde k vyraznému zvysSeniu Uveroveho rizika od momentu vzniku, opravna polozka sa stanovi
na zaklade celozivotnej ECL. Spolo€nost pouziva ratingy renomovanych ratingovych agentur, aby
urcila, €i sa uverové riziko dlhového finanéného nastroja vyznamne zvysilo, ako aj pri odhade hodnoty
ECL.

Spolo€nost povazuje finanéné aktivum za zlyhané, ak su zmluvné platby 90 dni po splatnosti.
V urcitych pripadoch v8ak Spolo&nost mbdze povazovat finanéné aktivum za zlyhané aj v pripade, ak
je na zaklade internych alebo externych informacii nepravdepodobné, Ze Spolo¢nost ziska celu
nesplatent zmluvnd sumu bez realizacie kolateralov. Finanéné aktivum sa odpisuje v momente, ked
sa vyCerpaju vSetky primerané moznosti na znovuziskanie zmluvnych pefiaznych tokov.

Realna hodnota

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spofahlivo ur€it
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a / alebo
Bloomberg).

ii) Finanéné zavazky

Prvotné vykazanie a ocenovanie
Finanéné zavazky sa pri prvotnom vykazani klasifikuju ako finanéné zavazky ocenené v realnej

hodnote cez vysledok hospodarenia (FVPL), Uvery a p6zicky, zavazky alebo ako derivaty uréené ako
zabezpecfovacie nastroje v ramci efektivnych zabezpecovacich nastrojov.

VSetky finanéné zavazky su pri prvotnom vykazani ocenené v realnej hodnote, ktora je v pripade

Finan€né zavazky Spolocnosti zahffiaju len zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky.

Nasledné ocenovanie
Ocenovanie finanénych zavazkov zavisi od ich klasifikacie. SpoloCnost’ klasifikovala vsSetky svoje
financné zavazky ako ,Uvery a pdzicky"“.

Tato kategédria je pre Spolognost najrelevantnejSia. Po prvotnom vykazani sa uvery a pdzi¢ky
nasledne ocenuju v amortizovanej hodnote pomocou metddy efektivnej urokovej miery. Zisky a straty
sa vykazuju vo vysledku hospodarenia po oductovani zavazkov, ako aj po€as amortizacie pouzitim
metddy efektivnej urokovej miery.

Amortizovana zostatkova hodnota sa vypocita tak, Zze sa zohladnia vSetky diskonty alebo prémie pri
vysporiadani alebo poplatky, pripadne naklady, ktoré su sucastou EIR. Amortizacia pouzitim
efektivnej urokovej miery je zaucétovana vo finanénych nakladoch vo vysledku hospodarenia.

Oducétovanie finanénych zavazkov

Finanény zavazok je oductovany v pripade, ked je povinnost spinit zavazok splnend, zrudena, alebo
zavazok stratil platnost. Ak je existujuci finanény zavazok nahradeny inym zavazkom voci rovnakému
diZznikovi za podstatne rozdielnych podmienok, alebo ak sa existujuci zavazok vyznamne zmeni,
takéto nahradenie alebo zmenenie je vykazané ako oductovanie pévodného zavazku a zauctovanie
nového zavazku stym, Ze rozdiel v prislusnych uétovnych hodnotach sa zaudtuje do vysledku
hospodarenia.

b) Nehmotny majetok
Nehmotny majetok je zauctovany v obstaravacich cenach, znizeny o opravky a opravné polozky.




Plan odpisovania

Spoloénost odpisuje nehmotny majetok metédou rovhomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy
nehmotny majetok je stanovena individualna doba Zivotnosti na zaklade odhadovanej doby
pouzivania.

Uplatfiované doby Zivotnosti pre nehmotny majetok su nasledovné:

Popis Pocet rokov
Softvér 4-6

c) Casovo rozlisené naklady platené sprostredkovatelom

Spolo¢nost plati svojim zamestnancom a externym sprostredkovatelom provizie z predaja za kazdu
nimi uzatvorenu zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni.

Dodato¢né naklady vynaloZzené pocas finanéného obdobia, ktoré su priamo priraditelné k obstaraniu
zmlav o starobnom déchodkovom sporeni, na zaklade ktorych Spolo¢nost poskytne svoje
spravcovské sluzby, sa €asovo rozliSuju do nakladov a zauctuju ako aktivum v rozsahu, v ktorom ich
mozno samostatne urcit a spolahlivo ocenit a v ktorom je pravdepodobna ich spatna navratnost
Z buducich poplatkov za spravu. Dodatoéné naklady predstavuju naklady, ktoré by neboli vynalozené
v pripade, Ze by Spolo¢nost nepodpisala zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni. VSetky ostatné
naklady na obstaranie sa vykazuju ako naklady v ¢ase ich vzniku.

Casovo rozlisené naklady platené sprostredkovatelom sa odpisuju linearne. Pre kazdy jednotlivy
nehmotny majetok je stanovena individualna doba Zivotnosti na zaklade odhadovanej doby uzivania.

Uplatriované odhadované doby Zivotnosti ¢asovo rozliSenych nakladov platenych sprostredkovatelom
su nasledovné:

Popis Pocet rokov

Odlozené obstaravacie naklady 12

d) Hmotny majetok

Hmotny majetok sa Uctuje v obstaravacich cenach, znizeny o opravky a opravné polozky.
Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktoru bol majetok obstarany a naklady suvisiace
s obstaranim, napriklad naklady vynalozené na dopravu, postovné, clo, proviziu, uroky z investi¢éného
uveru, realizované kurzové zisky a/alebo straty zauctované pred dobou aktivacie hmotného majetku
alebo pred jeho zaradenim do pouZivania a nenavratné dane (DPH).

Plan odpisovania

Spolo€nost odpisuje hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania po dobu Zivotnosti
odpisovaného majetku. Doba zivotnosti je stanovena podfa odhadovanej doby pouzivania.

Obdobia predpokladanej zivotnosti majetku pre Ucely odpisovania:

Popis Pocet rokov
Pristroje a zariadenia 4
Dopravné prostriedky 4
Inventar 4




e) Dan z prijmov spoloénosti

Dan z prijmov spolo¢nosti sa uctuje do nakladov spolo¢nosti v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a v
prilozenom vykaze ziskov a strat spoloCnosti je vypolitana zo zakladu vyplyvajuceho z
hospodarskeho vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpocitatelné polozky
z titulu trvalych a do€asnych uprav danového zakladu, danovych ufav a umorenia straty. Darovy
zavazok je uvedeny po znizeni o preddavky na dar z prijmov, ktoré spolo¢nost uhradila v priebehu
roka.

Odlozena dan z prijmov sa vykazuje pomocou suvahovej metdédy z doCasnych rozdielov medzi
dafiovou hodnotou aktiv alebo zavazkov aich Cistou Uétovnou hodnotou. Pri vypocte odloZenej
danovej pohladavky a odloZzeného dariového zavazku sa pouzivaju sadzby dane z prijmov, o ktorych
vedenie spolo¢nosti na zaklade platnej legislativy oCakava, Zze budu aplikovatelné v ¢ase, kedy déjde
k vysporiadaniu tychto rozdielov.

f) Operdcie v cudzej mene

Transakcie denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym NBS v den uskutocnenia transakcie. Majetok a zavazky denominované
v cudzej mene sa ku drfiu zostavenia uctovnej zavierky prepocitavaju platnym kurzom NBS.

g) Uétovanie vynosov a nakladov

Spolo¢nost Uctuje naklady a vynosy Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym Casovo alebo vecne
suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa Casovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat s pouzitim efektivnej
urokovej miery. Vynosové uroky a naklady zahffiaju uroky z kupénov z cennych papierov a postupne
dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnotou a Cistou obstaravacou cenou cenného papiera,
ktorymi su diskonty a prémie.

Dochodkovej spravcovskej spolo€nosti prindlezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora do
31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku prisluSného fondu.
Podla novely zakona od 1.4.2012 prindlezi déchodkovej spravcovskej spolo€nosti za spravu
dihopisového, zmieSaného a akciového déchodkového fondu odplata vo vySke 0,3% priemernej ro¢ne;j
predbeZnej Cistej hodnoty majetku. Za spravu indexového fondu prinélezi déchodkovej spravcovskej
spolo¢nosti odplata vo vyske 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

Odplata za zhodnotenie majetku sa v déchodkovych fondoch uréuje kazdy pracovny defi. D6chodkova
spravcovska spolo€nost nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch, ak
ma vypocitana suma zapornd hodnotu. Ak v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde
v sledovanom obdobi poklesne hodnota déchodkovej jednotky, dochodkova spravcovska spolo¢nost
je povinna prvy pracovny den bezprostredne nasledujuci po poslednom dni sledovaného obdobia
doplnit hodnotu majetku v déchodkovom fonde z vlastného majetku vo vyske absolutnej hodnoty
sucinu poklesu hodnoty déchodkovej jednotky a priemernej Cistej hodnoty majetku v dlhopisovom
garantovanom déchodkovom fonde za sledované obdobie. Sledované obdobie je poslednych 10 po
sebe nasledujucich kalendarnych rokov. Prvé sledované obdobie zalina plynuat 1. januara 2013.

Podla novely zakona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného dochodkového Uctu nesmie
presiahnut 1% zo sumy prispevku pripisaného na ucet nepriradenych platieb pred pripisanim
dochodkovych jednotiek na osobny Ucet sporitela.

h) Ndklady na zamestnancov

Spolo¢nost odvadza prispevky na zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie a zabezpecenie v
nezamestnanosti vo vySke zakonnych sadzieb platnych poc¢as roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu
hrubej mzdy. Naklady na socialne zabezpeenie su zau¢tované do obdobia, v ktorom su zuétované

prisludné mzdy.



i) Zakonné pozZiadavky
V sulade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a

doplneni niektorych zakonov, dbéchodkové fondy podliehaju viacerym limitom a obmedzeniam
tykajucich sa ich investovania.

Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

1. PENIAZE A POHUADAVKY VOCI BANKAM

Peniaze a pohladavky voci bankam tvoria hotovost, ostatné pokladni¢né hodnoty, bankové ucty
a investicie do nastrojov pefiazného trhu so zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Popis 31.12.2018 31.12. 2017

Hotovost 2 0
Ostatné pokladni¢né hodnoty 10 3
Peniaze celkom 12 3
Bankové ucty 512 1870
Terminované vklady 0 0
Pohladavky voci bankam celkom 512 1870
Celkom peniaze a pohladavky voéi bankam 524 1873

Spolo¢nost ma zriadeny bezny ucet vedeny v EUR u svojho depozitara v UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. pobo¢ka zahrani¢nej banky.

Realna hodnota penazi a pohfadavok voci bankam je priblizne rovnaka ako ich uc¢tovna hodnota, ¢o
vyplyva z povahy a splatnosti finanénych nastrojov.

Pre ucely prehladu o penaznych tokoch, sa peniaze a penazné ekvivalenty rovnaju peniazom
a pohladavkam voci bankam.

Spolo€nost nema uzatvorené Ziadne terminované vklady k 31. decembru 2018.

2. FINANCNE AKTiVA OCENOVANE V REALNEJ HODNOTE CEZ OSTATNE SUCASTI
KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Struktira cennych papierov zatriedenych v portfoliu finanéné aktiva k dispozicii na predaj k
31. decembru 2018:

Emitent Mena ISIN Menovita Pocet Vynos Splatnost’ Redlna
hodnota hodnota
Intesa Sanpaolo SPA EUR  XS0452166324 50 34 5% p.a. 23.9.2019 1776
Intesa Sanpaolo SPA EUR XS0526326334 50 60 5,15% p.a. 16.7.2020 3251
Intesa Sanpaolo SPA EUR XS1109765005 1 2700 3,928% p.a. 15.9.2026 2741
Intesa Sanpaolo SPA EUR XS1222597905 1 1750 2,855% p.a. 23.4.2025 1730
Intesa Sanpaolo SPA EUR XS0971213201 1 1200 6,625% p.a. 13.9.2023 1387
Intesa Sanpaolo SPA EUR XS1057822766 1 1000 3M +1,05% 17.4.2019 1003
HEEl o] EUR  XS1062900912 100 37 4125%pa.  04.05.2026 3966
Genereali
Spolu 15 854




Struktara cennych papierov zatriedenych v portféliu finanéné aktiva ocefiované v reainej hodnote cez
ostatné sucasti komplexného vysledku k 31. decembru 2017:

Emitent Mena ISIN Menovita
hodnota
Intesa Sanpaolo SPA EUR  XS0452166324 50
Intesa Sanpaolo SPA EUR  XS0526326334 50
Intesa Sanpaolo SPA EUR XS1109765005 1
Intesa Sanpaolo SPA EUR XS1222597905 1
LEEDS BUILDING
SOCIETY EUR  XS1050840724 1
ASSICURAZIONI
Genereali EUR  XS1062900912 100
Spolu

Realna hodnota

Pocet

70
60

2 200
1750

500

37

Vynos Splatnost’ Realna
hodnota

5% p.a. 23.9.2019 3823
5,15% p.a. 16.7.2020 3404
3,928% p.a. 15.9.2026 2 440
2,855% p.a. 23.4.2025 1840
2,625% p.a. 1.4.2021 544
4,125% p.a. 04.05.2026 4 408
16 459

Realna hodnota dlhopisov v kategérii finanénych aktiv ocefiovanych v realnej hodnote cez ostatné
suCasti komplexného vysledku bola k 31.12.2018 a 31.12.2017 urena na zaklade kotacii, teda
spdsobom urovne 1 (Level 1) v hierarchii realnych hodnét podia IFRS 7.

Realna hodnota podielovych listov v kategérii finanénych aktiv ocenovanych v realnej hodnote cez
ostatné sucasti komplexného vysledku bola k 31.12.2018 a 31.12.2017 uréena na zaklade kotacie
spravcovskych spolo¢nosti, teda spésobom drovne 1 (Level 1) v hierarchii redlnych hodndt podla

IFRS 7.

Pocas roka 2018 nedoslo k zZiadnym transferom v ramci tychto kategorii.

3. NEHMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku po€as roka 2018:

Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok
k 31.12. 2017 k 31.12.2018
Softvér 287 17 - 304
Licencie, podporny softvér 86 - - 86
Obstaranie 0 - - 0
Obstaravacia cena celkom 373 17 - 390
Softvér 96 60 - 156
Licencie, podporny softvér 61 - - 61
Opravky celkom 157 60 - 217
Zostatkova hodnota 216 43 - 173
Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas roka 2017:
Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok
k 31.12.2016 k 31.12.2017
Softvér 270 17 - 287
Licencie, podporny softvér 86 - - 86
Obstaranie 0 - - 0




Obstaravacia cena celkom 356 17 - 373

Softvér 37 59 - 96
Licencie, podporny softvér 61 - - 61
Opravky celkom 98 59 - 157
Zostatkova hodnota 258 42 - 216

4. HMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2018:

Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok

k 31.12. 2017 k 31.12. 2018
Pristroje a zariadenia 112 9 21 100
Dopravné prostriedky 55 46 29 72
Inventar 5 - - 5
Obstaranie 0 55 55 0
Obstaravacia cena celkom 172 55 50 177
Pristroje a zariadenia 92 12 21 83
Dopravné prostriedky 39 19 29 29
Inventar 2 1 - 3
Opravky celkom 133 32 50 115
Zostatkova hodnota 39 23 0 62

Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2017:

Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok

k 31.12. 2016 k 31.12. 2017
Pristroje a zariadenia 99 13 - 112
Dopravné prostriedky 55 - - 55
Inventar 2 3 - 5
Obstaranie 0 10 10 0
Obstaravacia cena celkom 156 26 10 172
Pristroje a zariadenia 81 11 - 92
Dopravné prostriedky 25 14 - 39
Inventar 2 - - 2
Opravky celkom 108 25 - 133
Zostatkova hodnota 48 1 10 39

5. CASOVO ROZLISENE NAKLADY NA OBSTARANIE ZMLUV

Struktara asovo rozlidenych nakladov na obstaranie zmlav k 31.decembru 2018 a k 31. decembru
2017 je nasledovna:

Popis 31.12. 2018 31.12. 2017
Prirastok za obdobie 1552 0
Amortizacia za obdobie (129) 0
Celkom 1423 0




Pre viac informacii ohfadne Casového royliSovania nakladov vid. pozn. APLIKACIA UPRAVENYCH A
NOVYCH STANDARDOV IAS/IFRS - IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zakaznikmi.

6. OSTATNY MAJETOK

Struktara ostatnych aktiv k 31.decembru 2018 a k 31. decembru 2017 je nasledovna:

Popis 31.12. 2018 31.12. 2017
Pohladavky voci dochodkovému fondu KLASIK 26 75
Pohladavky voci dochodkovému fondu MIX

Pohladavky voci dochodkovému fondu PROFIT 2

Pohladavky voci déchodkovému fondu INDEX 5 12
Poskytnuté preddavky 20 28
Néklady a prijmy buducich obdobi 37 33
Iné pohladavky 1 1
Celkom 91 158

Z celkového uhrnu pohladavok spoloCnost neeviduje Ziadne pohladavky po lehote splatnosti
k 31.12.2018 a 31.12.2017. Pohladavky voci déchodkovym fondom vznikli za odplatu za spravu
a zhodnotenie dochodkového fondu a budu splatené v nasledujucom mesiaci.

Realna hodnota ostatného majetku je priblizne rovnaka ako jeho uctovna hodnota kvéli kratkodobej
splatnosti.

7. DANE

Struktura pohladavok a zavazkov voéi dafiovému Uradu k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

Popis 31.12. 2018 31.12. 2017
Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky
Dari z prijmov spoloénosti splatna 36 81
Odlozeny danovy zavazok / pohladavka 89 0 77
Celkom 89 36 0 158

Odlozena dan z prijmu

Vypocet odloZzeného danového zavazku a pohladavky k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

31.12. 2018 31.12. 2017
Popis Uétovna Dariova Prechodné Uétovna Darova Prechodné
hodnota hodnota rozdiely hodnota hodnota rozdiely

Dlhodoby majetok 62 50 12 38 31 7
Rezervy — nevyplatené

bonus‘)’/y y (268) (268) (335) (335)
P ie fi cnych

ke Hnanenye 15 855 16 021 (166) 16 459 15 762 697
Celkom 15 649 16 071 (422) 16 162 15793 369
Sadzba dane z prijmov 21 % 21 %
Odlozena danova 89 (77)

pohladavkal zavazok




Pri vypocte odlozeného danového zavazku spolo¢nost pouzila sadzbu dane z prijmov 21%, ktora plati

pre zdanovacie obdobia od 1. januara 2018.

Rekonciliacia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2018;

Aplikovatelna

Popis Zostatok sadzba Vplyv na dan
Zisk pred zdanenim 5 366 21 % 1127
Trvalé nedaroveé rozdiely (6)
Nedariové vynosy 0
Skuto¢ny danovy naklad 1133
Rekonciliacia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2017;

Popis Zostatok ApIiSk;:jvzabt:I’né Vplyv na dan
Zisk pred zdanenim 4937 21 % 1037
Trvalé nedaroveé rozdiely (4)
Nedariové vynosy (1)
Skutocény danovy naklad 1042

8. CASOVE ROZLISENIE NAKLADOV

Struktura éasového rozlidenia nakladov k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

Popis 31.12. 2018
Bonusy zamestnancom 232
a predstavenstvu

Nevyc&erpané dovolenky a odvody 35
k nevyCerpanym dovolenkam

Provizie 93
Celkom 360

9. OSTATNE ZAVAZKY

31. 12. 2017 Obdobie ¢erpania
207 3 mesiace az 1 rok
30 3 mesiace az 1 rok
43 3 mesiace az 1 rok
280

Struktura ostatnych zavazkov k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

Popis

Zavazky voci zamestnancom
Zavazky voci sprostredkovatefom
Zavazky zo socialneho zabezpecenia
Ostatné danové zavazky

Dohadna polozka — veritelia

Zavazky voci dodavatelom

Zavazky voci akcionarom

Socialny fond

Iné zavazky

Celkom

31.12. 2018 31.12. 2017

66 64
74 57
214 251
14 22
40 43
5 21
14 8
30 31
3 1
460 498




Realna hodnota ostatnych zd&vazkov je priblizne rovnaka ako uc¢tovna hodnota kvdli kratkodobej
splatnosti.

10.ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spolo¢nosti k 31. decembru 2018 pozostava z 304 kusov akcii, priom nominalna
hodnota jednej akcie je 33 194 EUR, rovnako k 31. decembru 2017:

Akcionar Pocet akcii Vlastnictvo (%) Podiel hlasovacich
orav (%)

VSeobecna Uverova banka, a.s. 152 50 50

Generali Poistovria, a.s. 152 50 50

11.ROZDELENIE HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

Dria 21. marca 2018 schvalilo valné zhromazdenie akcionarov spolo¢nosti rozdelenie hospodarskeho
vysledku roku 2017 vo vyske 3 895 tis. EUR nasledovne:

= nerozdeleny zisk minulych obdobi: -106 tis. EUR
= vyplata dividend: 4 001 tis. EUR (13 158 EUR/ akciu)

Zisk pripadajuci na jednu akciu v hodnote 33 tis. EUR je 13 tis. EUR (2016: 13 tis. EUR).
12.UROKOVE VYNOSY

Struktura urokovych vynosov a nakladov:

Popis 31.12. 2018 31. 12. 2017
Uroky zfinanénych aktiv ocefiovanych v redlnej hodnote cez 372 327
qstatné sucasti komplexného vysledku
Uroky z vkladov 0 0
Celkom 372 327
13.CISTY VYSLEDOK Z POPLATKOV A PROViZli

Struktura odplat a provizii:

31.12. 2018 31. 12. 2017
Popis i i . ;

Vynosy Naklady Vynosy Naklady

Odplata za spravu déchodkového fondu 4091 3711
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu 1131 909
Odplata za zhodnotenie déchodkového fondu 1846 3201
Ostatné odplaty (4) (4)
Odplaty a provizie za sprostredkovanie zmliv vratane (197) (1716)
Casoveho rozliSenia provizii
Celkom 7 068 (201) 7911 (1720)

14. CISTY ZISK/ (STRATA) Z FINANENYCH OPERACI

Struktura ziskov a strat z precenenia finanéného majetku precefiovaného cez vykaz ziskov a strat:




Popis 31.12. 2018 31.12. 2017

Zisky / (Straty) z precenenia cennych papierov 0 0
Zisky z operacii s cennymi papiermi 55 212
Celkom 55 212

15.PERSONALNE NAKLADY

Struktdra nakladov na zamestnancov:

Popis 31.12. 2018 31.12. 2017

Mzdové naklady 794 743
Odmeny ¢lenov Statutarnych organov 7 29
Socialne naklady 281 281
Ostatné personalne naklady 16 27
Celkom 1098 1080

Priemerny pocet zamestnancov a ¢lenov Statutarnych organov spolo¢nosti:

Popis 2018 2017
Zamestnanci 22 22
Clenovia $tatutarnych organov 4 4

Stav zamestnancov k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

Popis 31.12. 2018 31.12. 2017
Zamestnanci 23 22
Clenovia $tatutarnych organov 4 4

16.OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Struktdra ostatnych prevadzkovych nakladov:

Popis 31.12. 2018 31.12. 2017

Reklama a propagaéné &innosti 39 30
Najomné 114 78
Udrzba IT systémov 204 137
Postovné a telekomunikacné sluzby 86 80
Formulare a tlaciva 46 37
Poradenské sluzby 18 28
Overenie Statutarnej uctovnej zavierky spolocnosti a fondov pod spravou 23 24
Poplatky NBS 56 55
Neuplatnena DPH 94 80
Ostatné 69 79
Celkom 749 628

Spolo¢nost poskytujuca Statutarny audit neposkytla ziadne iné auditorské a neauditorské sluzby
v roku 2018 a 2017.




17.ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Spriaznené strany su takeé protistrany, ktoré predstavuju najma:
a) spolocnosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych
sprostredkovatelov kontroluju uctovnu jednotku alebo su kontrolované uctovnou jednotkou,
b) klu€ovy manazment spolocnosti alebo jej materskej spolo¢nosti a ich blizkych pribuznych,
c) spolo¢nosti, ktoré su kontrolované, spolocne kontrolované alebo podstatne ovplyviiované
akymkolvek jednotlivcom uvedenym v bode (b)

Struktara pohladavok voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam poéas roka 2018:

Popis Polozka 31.12. 2018 31.12. 2017

Déchodkoveé fondy VUB Generali d.s.s. @ Ostatné aktiva 34 97
Financné aktiva ocefiované v redlnej

INTESA SANPAOLO SPA hodnote cez ostatné stcasti 11 703 11 507
komplexného vysledku

ASSICURAZIONI GENERALI Finan¢né aktiva ocefiované v redlnej 3865 4 408

hodnote cez ostatné sucasti
komplexného vysledku

Celkom 15 602 16 012

@ Spriaznena osoba

Struktara zavazkov vo&i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2018:

Protistrana Polozka 31.12.2018 31.12.2017
V&eobecna Uverova banka, a.s.®  Nevyfakturované dodavky- Casové rozlisenie
nakladov 1 6
Kreditné karty - ostatné zavazky 4 1
Ostatné zavazky 5 0
Generali Poistovna, a.s @ Nevyfakturované dodavky 0 0
Ostatné zavazky 9 0
& e
Predstavenstvo spolo¢nosti Odmeny 14 14
Celkom 33 21

@ Akciondr
@ Spriaznena strana

Suhrn vynosov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2018:

Protistrana Polozka 31.12. 2018 31.12. 2017
Déchodkové fondy VUB Generali d.s.s.@  Vynosy z poplatkov a provizii 7069 7911

Intesa Sanpaolo SPA Finanéné aktiva ocenované v

realnej hodnote cez ostatné 311 249
sucasti komplexného vysledku
Finan¢né aktiva ocenované v

HERlEble ol € g e realnej hodnote cez ostatné 117 105
sucasti komplexného vysledku

Celkom 7 497 8 265

@ Akcionar
@ Spriaznena strana

Suhrn nakladov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2018:




Protistrana Polozka 31.12. 2018 31.12. 2017

V3eobecna Gverova banka, a.s. Ostatné prevadzkové naklady o -
Generali Poistovia, a.s. Y Ostatné prevadzkové naklady a8 "
Predstavenstvo spolo&nosti @ Mzdy a odmeny

zamestnancov 7 29
Celkom 92 132
@ Akcionar

@ Spriaznena strana

18.PREHLAD O PODMIENENYCH AKTIVACH A ZAVAZKOCH

Spoloénost neidentifikovala Ziadne podmienené aktiva ani zavazky.

19.UDAJE O RIZIKACH A ICH RIADENi

Cielom riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom spolocnosti a jej
vynosmi. Vzhlfadom na vykonavané ¢innosti, spoloCnost je vystavena najma tymto typom rizik: trhové,
kreditné a operacné. Za vykon cinnosti riadenia rizik je zodpovedny risk manazér, ktory je riadeny
riaditeflom Stabneho Useku. Proces riadenia rizik pozostava z tychto hlavnych aktivit: identifikacia rizik,
kvalitativna a kvantitativna analyza, reportovanie a navrh preventivnych &i napravnych opatreni.

Kvoli jednoduchosti Struktury portfélia, k 31.12.2018 a 31.12.2017 je spolo¢nost vystavena tymto
typom rizik: operacné, kreditné riziko, urokové riziko a riziko likvidity. Spolo€nost’ nie je vystavena
menovému ani akciovému riziku.

Vzhladom na pozadované zhodnotenie investovaného majetku a akceptovanu mieru rizika,
k 31.12.2018 a 31.12.2017 spolocnost investovala do primerane rizikovych nastrojov s priemernou
duraciou denominovanych v EUR (podriadeny dlhopis vydany poistoviiou Generali so splatnostou
v roku 2026 v podieli 24,24%, podriadené dlhopisy vydané Intesa SanPaolo Spa so splatnostami
v rokoch 2019, 2020, 2023, 2025 a 2026 v celkovom podieli 72,64% a bezny ucet 3,13%).

Spolo¢nost spravidla neprijima kolateraly za u¢elom zmiernenia kreditného rizika finanénych aktiv, ¢o
vyplyva z povahy a protistran financnych aktiv.

Spolocnost si nevedie interny rating kreditnej kvality finanénych aktiv. Kvalita finanénych aktiv podla
externého ratingu bola nasledovna:

Popis Externy rating 31.12.2018 31.12.2017

Pohladavky voci bankam

UniCredit Bank Czech Republic and

Slovakia, a.s. pobocka zahrani¢nej banky iz 1870
Finanéné aktiva ocenované v realnej hodnote
cez ostatné sucasti komplexného vysledku
LEEDS BUILDING SOCIETY 0 544
INTESA SANPAOLO SPA 5% BB+ 1776 3823
INTESA SANPAOLO SPA 5,15% BB+ 3251 3404
INTESA SANPAOLO SPA 3,928% BB+ 2741 2440
INTESA SANPAOLO SPA 2,855% BB+ 1730 1840
ASSICURAZIONI GENERALI BBB+ 3966 4 408




INTESA SANPAOLO SPA 6,625% BB+ 1387 0

INTESA SANPAOLO SPA 3M+1,05% BB+ 1003 0

Spoloénost nemala k 31.12.2018 a 31.12.2017 ziadne finan¢né aktiva po splatnosti.

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podla ich prislusnej
zostatkovej splatnosti od datumu suvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na
zaklade najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuji moznosti
pred€asného splatenia alebo splatkovy kalendar umoziujuci pred€asné splatenie. Ten majetok a
zavazky, ktoré nemaju zmluvni dobu splatnosti, sa vykazuju spolone v kategorii ,neuréena
splatnost®.

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31.decembru 2018:

Popis Dol 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcéena Celkom
mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’

Aktiva 547 - 3166 4543 8271 1689 18 216

Hotovost a pokladni¢né hodnoty 12 12

Pohladavky voci bankam 512 5 - o - 5 512

Finan¢né aktiva ocenované v

realnej hodnote cez ostatné - - 3040 4543 8271 - 15 854

sucasti komplexného vysledku

Finanéné aktiva v real. hodnote - = - = - = -

Nehmotny majetok - = - - - 173 173

Hmotny majetok - - - - - 62 62

Ostqtng aktiva a danové 35 ) 126 } ) 1442 1603

pohladavky

Zavézky 430 36 360 - - 30 856

Ostatné zavazky 430 36 360 - - 30 856

Cista suvahova pozicia

k 31.12. 2018 117 (36) 2 806 4 4543 8271 1659 17 360

Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 31. decembru 2018:

Popis Do 1l 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcéena Celkom
mesiaca mesiace az 1rok rokov 5rokov  splatnost’
Ostatné zavazky 430 36 360 - - 30 855

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31.decembru 2017:

Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena Celkom
mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’

Aktiva 2029 - - 7770 8 688 258 18 745

Hotovost a pokladni¢né hodnoty 3 3

Pohladavky voci bankam 1870 - - - - - 1870

Finan&né aktiva ocenované v

realnej hodnote cez ostatné - - - 7770 8 688 - 16 458

sucasti komplexného vysledku

Finan¢né aktiva v redl. hodnote - 5 - = - o -

Nehmotny majetok - - - - - 216 216

Hmotny majetok - - - - - 39 39

Osta‘ltne’ aktiva a danoveé 159 ) ) _ ) ) 159

pohladavky

Zavazky 501 - 435 - - - 936

Ostatné zavazky 501 - 435 - - - 936

Cista stvahova pozicia

k 31.12. 2017 1528 - (435) 7770 8 688 258 17 809




Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zavéazkov k 31. decembru 2017:

Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcéena Celkom
mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’
Ostatné zavazky 501 - 435 - - - 936

Riziko urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v désledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost’ UroCenych aktiv sa bude liSit od splatnosti aro€enych
zavazkov pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z asového vymedzenia, pocas ktorého je
urokova miera fixovana na finanény nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj
vystaveny riziku urokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloziek stvahy podla viazanosti Urokovej miery k 31. decembru 2018:

Dol 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena Celkom
. mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’

Popis
Aktiva 547 - 3166 4543 8271 1689 18 216
Hotovost a pokladni¢né hodnoty 12 12
Pohladavky voci bankam 512 = - o - o 512
Finan¢né aktiva ocenované v
realnej hodnote cez ostatné - - 3040 4543 8271 - 15 854
sucasti komplexného vysledku
Finan¢né aktiva v real. hodnote - = - = - = -
Nehmotny majetok - - - - - 173 173
Hmotny majetok - - - - - 62 62
Ostatné aktiva a dariové 35 ) 126 } ) 1 442 1603
pohladavky
Zavazky 430 36 360 - - 30 856
Ostatne zavazky 430 36 360 - - 30 856
Cista suvahova pozicia
k 31.12. 2018 117 (36) 2 806 4543 8271 1659 17 360

Prehlad jednotlivych poloziek suvahy podla viazanosti urokovej miery k 31. decembru 2017:

Do 1l 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcéena Celkom
. mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’

Popis
Aktiva 2029 - - 7770 8 688 258 18 745
Hotovost a pokladni¢né hodnoty 3 3
Pohladavky voci bankam 1870 - - - - - 1870
Finanéné aktiva ocenované v
realnej hodnote cez ostatné - - - 7770 8 688 - 16 458
sucasti komplexného vysledku
Finan¢né aktiva v redl. hodnote - = - > - o -
Nehmotny majetok - - - - - 216 216
Hmotny majetok - - - - - 39 39
Ostayltne’ aktiva a danové 159 ) ) : ) ) 159
pohladavky
Zavazky 501 - 435 - - - 936
Ostatné zavazky 501 - 435 - - - 936
Cista stvahova pozicia
k 31. 12. 2017 1528 - (435) 7770 8 688 258 17 809

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 spolo¢nost evidovala majetok a zavazky iba v EUR.




20.UDAJE O RIADENi KAPITALOVEJ PRIMERANOSTI

Déchodkova spravcovska spoloénost’ je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné
zdroje dbéchodkovej spravcovskej spolo¢nosti su primerané ak nie su nizSie ako 25% vSeobecnych
prevadzkovych vydavkov za predchadzajuci kalendarny rok 2017, ¢o predstavuje 4 671 tis. EUR
a zaroven pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov a pohladavok k hodnote majetku vo vSetkych
déchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spoloénost spravuije, nie je nizsi ako 0,005.

Kapitalova primeranost spolo¢nosti k 31.12.2018 a k 31.12.2017 prevySovala zakonom stanovenu
minimalnu hranicu.

21.NEPRETRZITE FUNGOVANIE SPOLOCNOSTI

Vedenie spolo¢nosti nepredpoklada vykazovanie vyznamnych strat v budicnosti a zaroven veri, ze
spolo¢nost’ ma dostato¢nu vySku vlastného imania, aby mohla pokracovat v nepretrzitej innosti.

22.NASLEDNE UDALOSTI

Od 31. 12. 2017 Po dni uctovnej zavierky nedoSlo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si
vyZadovali Upravu alebo vykazanie v u¢tovnej zavierke k 31. decembru 2018.

Tato udtovna zavierka k 31.decembru 2018 bola zostavena na adrese: VUB Generali déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a. s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov &tatutarneho organu:

RNDr. Vladimir Mlynek, CFA

predseda predstavenstva

VUB Generali dschodkovéa spravcovska
spolo¢nost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky:

Ing. Andrea Hajachova

Datum: 13.marec 2019

Mgr. Gabriel Molnar

podpredseda predstavenstva

VUB Generali dochodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
vedenie ucétovnictva:

Ing. Danica Polyakova




