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Sprava nezavislého auditora
Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo&nosti Wiistenrot poistovia, a. s.

Spréava z auditu Gétovnej zavierky
Nézor

Uskutoénili sme audit uctovnej zavierky spolo¢nosti Wustenrot poistoviia, a. s.
(.Spolo€nost"), ktora obsahuje vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2018, vykazy
Ziskov a strat a ostatnych st&asti komplexného vysledku, zmien viastného imania
a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky u&tovnej
zavierky, ktoré obsahuja sthrn vyznamnych Gétovnych zdsad a Gétovnych metdd.

Podla nasho nazoru, priloZena udtovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situdcie Spolo&nosti k 31. decembru 2018, vysledku jej hospodéarenia
a penazZnych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych
standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou.

Zéklad pre nézor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Naga zodpovednost podfa tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene
a dopineni zakona & 431/2002 Z. z. o Gé&tovnictve v zneni neskorsSich predpisov
(-zakon o $tatutarnom audite”) tykajicich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit G&tovnej zavierky a spinili sme aj ostatné pozZiadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, e auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

Kfucové zélezitosti auditu

Kracoveé zaleZitosti auditu s zaleZitosti, ktoré su podla n&sho odborného posUdenia
vnaSom audite G&tovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito
zaleZitostami sme sa zaoberali v stvislosti s auditom uctovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nédsho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Ocenenie zavidzkov vyplyvajlicich zo zivotnych poistnych zmiav

Hodnota zavézkov vyplyvajicich zo Zivotnych poistnych zmiav k 31. decembru
2018: 75 272 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 74 794 tis. EUR).

Zmena zévézkov vyplyvajticich zo Zivotnych poistnych zmiiv za rok konciaci
31. decembra 2018: 478 tis. EUR (naklad) (za rok konéiaci sa 31. decembra 2017:
1 547 tis EUR (nékiad)).

Vid' poznémka 2.13 na stranédch 9 a 12 (Uétovné zasady a metody) a poznamka
5.11 a 5.18 na stranéch 33 a3 43 (Poznémbky uctovnej zévierky).
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_Klacova zaleZitost auditu

Nasa reakcia

Zavézky vyplyvajice zo Zivotnych
poistnych zmluv tvoria najvyznamnejsiu
poloZzku slvahy Spolo&nosti. Ich
ocenenie je spojené s vyznamnou
neistotou vyplyvajicou z  odhadov,
ktoré si od manaZmentu Spolo&nosti
vyzZadujl pouzitie usudkov a
komplexnych a subjektivnych pred-
pokladov. Tieto predpoklady st pouzité
ako vstupy do modelu ocefiovania
pouzZivaného Spolo&nostou zaloZzeného
na Standardnych aktuarskych metodo-
l6gidch.

Aj relativne mald zmena v pouzitych
predpokladoch méze mat vyznamny
dopad na vysledni hodnotu tychto
zavazkov. Za predpoklady s naj-
vyznamnej§im vplyvom povazujeme

pouZité urokové miery, odakavanu
mieru Umrtnosti poistenych, nakla-
dovost a stornovanost Zivotnych

poistnych zmiuv.

Z ddvodu horeuvedenych skutognosti,
tato oblast vyZaduje zvy3enu pozornost
pri audite (¢tovnej zavierky a povazu-
jeme ju za kftéovl zdleZitost' auditu.

Procedury, ktoré boli vykonané,
s asistenciou nasich vlastnych aktu-
arskych $pecialistov, zahfali okrem
inych:

* Zhodnotenie metodolégie a pred-
pokladov pouzitych Spolo&nostou
Vv porovnani s metodolégiou a aktual-
nymi  predpokladmi  pouZivanymi
vrovnakom odvetvi, relevantnymi
regulatnymi poziadavkami a pozia-
davkami finanéného vykaznictva;

* Testovanie navrhovanej podoby,
implementécie a G&innosti fungova-
nia vybranych kfG&ovych internych
kontrol Spolognosti tykajlcich sa
procesu nastavenia a aktualizovania
aktuarskych predpokladov a tie#
testovania vSeobecnych IT kontrol
spojenych so zberom déat, ich
ziskavanim a validaciou, primarne
v suvislosti s poistnymi udalostami:

* Posudenie zmeny zavézkov
vyplyvajlcich zo Zivotnych poistnych
zmliv podas roka za G&elom
zhodnotenia spravnosti vysky
zavézkov zo Zivotného poistenia
k 31. decembru 2018. V ramci toho,
posudenie vplyvu zmeny jednotlivych
predpokladov na pohyby v zavazkov
vyplyvajucich zo Zivotnych poistnych
zmliv od zaciatku do konca roka
(.variatna analyza“);

» Posudenie vysledkov analyzy vlastnej
skusenosti  Spolo&nosti  (,back-
testing®) a pouzitie tychto historickych
vysledkov na kritické zhodnotenie
kluCovych predpokladov pouZitych pri
oceneni  zavdzkov vyplyvajlcich
zo Zivotnych poistnych zmlav
k 31. decembru 2018, ako si medzi

inymi, stornovanost  Zivotnych
poistnych zmlav, nakladovost, mieru
umrtnosti  poistenych  a pouzita

Grokova miera;
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» Vykonanie spatného postdenia
modelu na testovanie primeranosti
rezerv  Spolo¢nosti  porovnanim
ocakavani Spolo¢nosti z predchadza-
juceho roku a skutoénych vysledkov:

» Posudenie  vhodnosti  informacii
zverejnenych v poznamkach k Uétov-
nej zavierke Spolo&nosti stvisiacich
SO zavézkami vyplyvajucimi zo
Zivotnych  poistnych zmliv  voéi
poziadavkam relevantnych $tandar-
dov finan&ného vykaznictva.

Ocenenie zavézkov vyplyvajicich z nezivotnych poistnych zmlav
(predovSetkym spojenych s povinnym zmluvnym poistenim zodpovednosti za
skodu spésobenti prevadzkou motorového vozidla)

Hodnota z4vézkov vyplyvajacich z neZivotnych poistnych zmiuv k 31. decembru
2018: 19 851 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 18 045 tis. EUR).

Zmena zévézkov vyplyvajicich z neZivotnych poistnych zmliv za rok kongiaci
31. decembra 2018: 1 806 tis. EUR (néklad) (za rok kondiaci 31. decembra 2017:
78 tis. EUR (néklad)).

Vid' poznamka 2.13 na strandch 9 a 12 (Uctovné zasady a metody) a poznédmka

5.11 a 5.18 na stranach 33 a? 43 (Poznémky uétovnej zéavierky).

Klucova zaleZitost auditu

Nasa reakcia

Zavazky vyplyvajice z nezivotnych
poistnych zmlav vychadzaju z naj-
lepSieho odhadu (best-estimate)
ocakavanych celkovych nakladov na
nahlasené poistné udalosti a o&aka-
vanych celkovych néakladov na
vzniknuté, ale nenahlasené $kody
(,IBNR"). Na stanovenie uvedenych
zavdzkov moézu byt pouzité rdzne
metody. Upinost a spravnost vstupnych
dat pouzitych v aktuarskych projekciach
je kla€ovou oblastou nasho auditu.

Odhad zavazkov vyplyvajlcich z nezi-
votnych poistnych zmliv spravidla
zahffia vyznamnu mieru odhadov
manazmentu Spolocnosti, tykajlcich sa
predovSetkym frekvencie a zavaznosti
8kéd na =zdravi alebo véasnostou
spracovania vstupnych dat.

Predpoklady najviac spojené s neis-
totou odhadu sa tykaji povinného
zmluvného poistenia zodpovednosti za

Procedlry, ktoré boli vykonané,
s asistenciou naSich vlastnych aktu-
arskych Specialistov, zahffali okrem
inych:

» Posudenie a testovanie internych
kontrol tykajucich sa aktuarskych
procesov, vratane stanovovania
a schvalovania ekonomickych a ak-
tuarskych predpokladov manazmen-
tom Spoloénosti;

» Testovanie hlavnych dat poskyt-
nutych Spoloénostou na zdrojové
data, ako databazy generované
priamo Z poistného systému
a validacia klu¢ovych parametrov:

» Posudenie metodolégie, modelov
a predpokladov pouzitych Spolog-
nostou pri oceneni rezerv v porov-
nani s metodolégiou a predpokladmi
pouzivanymi vrovnakom odvetvi
av prisludnych Standardoch finan-
&ného vykaznictva;
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Skodu spdsobent prevadzkou « Nezavislé prepoéitanie rezerv na
motorového  vozidla, predovsetkym vybrané typy produktov, vratane
predpokladanéd nahrada nemajetkovej rezerv s najvy$sou hodnotou
ujmy pre pozostalych a nasledné sidne a najvyssou mierou neistoty
spory. Vzhladom na nedostato&n( bazu a porovnanie prepogitanych rezerv
sudnych  rozhodnuti, predpoklady na poistné udalosti so zauétovanymi
pouzité na odhad budlcich poistnych rezervami s objasnenim vsetkych

udalosti zahffiaji vyznamny stupeh vyznamnych rozdielov;

Usudku.  Prediskutovanie poistnych udalosti
asudnych  sporov  vyplyvajlcich
z poistnych udalosti s manazmentom
Spolocnosti a nasledné zhodnotenie
primeranosti zatctovanych rezerv;

» Ziskanie a postdenie odpovedi od
pravnych zastupcov Spoloénosti na
nase pisomné zistovanie na U&ely
auditu a na zaklade faktov a okolnosti
v nich uvedenych, kritické zhodno-
tenie predpokladov manazmentu
Spoloénosti tykajlicich sa najlepsieho
odhadu buddcich vyplatenych pineni
pre kazdy vyznamny sudny spor;

« Posudenie  vhodnosti informacii
zverejnenych v pozndmkach k Gétov-
nej zavierke Spolo&nosti suvisiacich
so zavazkami vyplyvajlcimi z nezi-
votnych poistnych zmlGv v porovnani
s poziadavkami relevantnych §tan-
dardov finanéného vykaznictva.

Zodpovednost $tatutarneho organu a 0séb poverenych sprévou a riadenim za G&tovnd
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto UGtovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podfa Medzinarodnych &tandardov finan&ného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie Utovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spoloénosti nepretrzite pokragovat vo svojej Cinnosti, za opisanie
skutognosti tykajlcich sa nepretrzitého pokraovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretr2itého pokradovania v &innosti v Uctovnictve, ibaZe by
mal v imysle Spoloénost zlikvidovat alebo ukondit jei &innost, alebo by nemal int
realisticki moznost nez tak urobit’.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohfad nad procesom
financného vykaznictva Spoloénosti.
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Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, ¢i Uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych
Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti. ak také existuju. Nespravnosti mézu
vzniknat' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo odbvodnene o&akavat, ze jednotlivo alebo v suhrne by monhii ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutodnené na zaklade tejto Uctovnej
zavierky.

V rémei auditu uskutodneného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov,
pocas celého auditu uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

¢ ldentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gétovnej zavierky, &i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské
postupy reagujlice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su
dostatoiné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysSie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod médZe zahffiat tajnd dohodu, fal§ovanie, (myselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

» Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnat' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G&elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uctovnych zasad a UGétovnych metéd a
primeranost Uttovnych odhadov a uvedenie s nimi sGvisiacich informécii,
uskutoCnené Statutarnym organom.

* Robime zéver o tom, &i $tatutarny organ vhodne v G&tovnictve pouziva predpoklad
nepretrZitého pokragovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti
nepretrzite pokradovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stvisiace informacie
uvedené v U(cCtovnej zdvierke alebo, ak su tieto informacie nedostatodné,
modifikovat na& nazor. Nade zavery vychadzaji z auditorskych dbkazov
ziskanych do datumu vydania naej spravy auditora. Budlce udalosti alebo
okolnosti v8ak mézu spdsobit, e Spolo&nost prestane pokracovat v nepretrZitej
ginnosti.

* Hodnotime celkovt prezentaciu, Struktdru a obsah uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, & Gétovna zavierka Zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v8etkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.
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Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
spinili prislusné poziadavky tykajice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
vsetkych vztahoch ainych skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene
domnievat, Ze maji vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutocnosti komunikovanych osobdm poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvacsi vyznam pri audite Uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
kfiCovymi zaleZitostami auditu. Tieto zalezitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, ze uréita zaleZitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoze mozno odévodnene oéakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'al§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informéciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej spréave

Statutarny organ je zod povedny za informéacie uvedené vo vyro&nej sprave, zostavenej
podfa pozZiadaviek zdkona & 431/2002 Z. z. o G&tovnictve vzneni neskorsich
predpisov (,zakon o Uctovnictve®). N&§ vyssie uvedeny nazor na Uétovnl zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a postdenie, & tieto iné informacie nie
sU vo vyznamnom nesllade s auditovanou G&tovnou zavierkou alebo nasimi
poznatkami, ktoré sme ziskali po&as auditu G&tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Vyro€nu spravu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu uétovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyrotnu spravu, posudime, & vyro&na sprava Spolo¢nosti obsahuje
informéacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o G&tovnictve, a na zaklade prac
vykonanych poéas auditu uétovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

* informécie uvedené vo vyro&nej sprave zostavenej za rok 2018 su v sllade s
Uctovnou zavierkou za dany rok,

¢ vyroéna sprava obsahuje informacie podfa zakona o U&tovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave na
zaklade nasich poznatkov o Spoloénosti a situécii v nej, ktoré sme ziskali potas auditu
uctovnej zavierky.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) é. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spoloé&nosti
3. septembra 2018 na zéklade nasho schvélenia valnym zhromazdenim Spolo¢nosti
31. méja 2018 Celkové nepreru$ené obdobie nasej zakazky, vratane
predchadzajlcich obnoveni z&kazky (prediZzeni obdobia, na ktoré sme boli pbvodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje
12 rokov.



plal

Konzistentnost s dodatoénou sprévou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato&nou spravou
Vypracovanou pre vybor pre audit, ktort sme vydali v ten isty def ako je datum vydania
tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v é&lanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16, aprila 2014 o
osobitnych poziadavkach tykajlcich sa &tatutdrneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluZieb tatutarneho auditu a sluieb zverejnenych v Utovnej zavierke sme
Spoloénosti a uétovnym jednotkam, v ktorych ma Spoloénost rozhoduijtci vplyv,
neposkytli Ziadne iné sluzby.

13. marca 2019

Bratislava, Slovenska republika éwmora =
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