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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Wiistenrot poistoviia, a. s.

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nézor

Uskuto€nili sme audit Gétovnej zavierky spolo¢nosti Wustenrot poistoviia, a. s.
(»Spolo€nost™), ktora obsahuje vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2018, vykazy
Ziskov a strat a ostatnych suUcéasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania
a pefaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky Gctovnej
zavierky, ktoré obsahuju sahrn vyznamnych Gétovnych zasad a uétovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Spolocnosti k 31. decembru 2018, vysledku jej hospodarenia
a pehaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych
Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdépskou Uniou.

Zéklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzindrodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Na$a zodpovednost podfa tychto standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost' auditora za audit Uétovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorSich predpisov
(,zakon o Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit G&tovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Kfucové zélezZitosti auditu

Kfucové zalezitosti auditu su zaleZitosti, ktoré su podla nasho odborného postdenia
vnasom audite Uétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito
zaleZitostami sme sa zaoberali v suvislosti s auditom Gétovnej zavierky ako celku a pri
formulovani naSho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Ocenenie zavizkov vyplyvajlicich zo Zzivotnych poistnych zmlav

Hodnota zavézkov vyplyvajucich zo Zivotnych poistnych zmlav k 31. decembru
2018: 75 272 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 74 794 tis. EUR).

Zmena zavézkov vyplyvajucich zo Zivotnych poistnych zmliv za rok konciaci
31. decembra 2018: 478 tis. EUR (néklad) (za rok konciaci sa 31. decembra 2017:
1 547 tis EUR (néakiad)).

Vid' poznéamka 2.13 na stranach 9 a 12 (Udtovné zésady a metédy) a poznémka
5.11 a 5.18 na stranéch 33 aZ 43 (Poznamky uctovnej zavierky).
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Klacova zalezitost auditu

Nasa reakcia

Zavazky vyplyvajuce zo Zzivotnych
poistnych zmllv tvoria najvyznamnejSiu
polozku suvahy Spoloénosti. Ich
ocenenie je spojené s vyznamnou
neistotou vyplyvajicou z  odhadov,
ktoré si od manaZmentu Spoloénosti
vyzaduju pouzitie usudkov a
komplexnych a subjektivnych pred-
pokladov. Tieto predpoklady su pouZité
ako vstupy do modelu ocenovania
pouzivaného Spoloénostou zalozeného
na $tandardnych aktuarskych metodo-
l6giach.

Aj relativne mald zmena v pouzitych
predpokladoch méze mat vyznamny
dopad na vysledna hodnotu tychto
zavdzkov. Za predpoklady s naj-
vyznamnej8im vplyvom povazujeme
pouzité urokové miery, oc&akavanu
mieru damrtnosti poistenych, nakla-
dovost a stornovanost Zivotnych
poistnych zmldv.

Z dévodu horeuvedenych skutoénosti,
tato oblast vyZzaduje zvy$enu pozornost
pri audite G&tovnej zavierky a povazu-
jeme ju za kfudovl zalezitost’ auditu.

Procedury, ktoré boli vykonané,
s asistenciou naSich vlastnych aktu-
arskych Specialistov, zahffiali okrem
inych:

s Zhodnotenie metodolégie a pred-
pokladov pouzitych Spoloénostou
v porovnani s metodolégiou a aktual-
nymi predpokladmi  pouzivanymi
v rovhakom odvetvi, relevantnymi
regulaénymi poziadavkami a pozia-
davkami finanéného vykaznictva;

» Testovanie navrhovanej podoby,
implementacie a uéinnosti fungova-
nia vybranych kfaéovych internych
kontrol Spoloénosti tykajacich sa
procesu nastavenia a aktualizovania
aktuarskych predpokladov a tiez
testovania vSeobecnych IT kontrol

spojenych so zberom dat, ich
ziskavanim a validaciou, primarne
v suvislosti s poistnymi udalostami;

¢ Posudenie zmeny zavazkov

vyplyvajlcich zo Zivotnych poistnych
zmldv po6as roka za Ucelom
zhodnotenia spravnosti vysky
zavazkov zo zivotného poistenia
k 31. decembru 2018. V ramci toho,
posudenie vplyvu zmeny jednotlivych
predpokladov na pohyby v zavazkov
vyplyvajlcich zo Zivotnych poistnych
zmluv od zaiatku do konca roka
(,variaéna analyza®);

e Postdenie vysledkov analyzy vlastnej
skusenosti Spolo&nosti (,back-
testing”) a pouzitie tychto historickych
vysledkov na kritické zhodnotenie
kfucovych predpokladov pouzitych pri
oceneni zavazkov vyplyvajlcich
Zo Zivotnych poistnych zmlav
k 31. decembru 2018, ako si medzi

inymi, stornovanost’ zivotnych
poistnych zmluv, nakladovost, mieru
Umrtnosti  poistenych  a pouzita

urokova miera;
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¢ Vykonanie spatného posudenia
modelu na testovanie primeranosti
rezerv  Spoloénosti  porovnanim
ocakavani Spolo¢nosti z predchadza-
juceho roku a skutoénych vysledkov;

+ Posldenie vhodnosti  informacii
zverejnenych v poznamkach k Gétov-
nej zavierke Spoloénosti suvisiacich
so zavazkami vyplyvajlicimi zo
Zivotnych poistnych zmlav vodi
poziadavkam relevantnych s$tandar-
dov finanéného vykaznictva.

Ocenenie zavazkov vyplyvajucich z nezivotnych poistnych zmlav
(predovsetkym spojenych s povinnym zmluvnym poistenim zodpovednosti za
Skodu spoésobenu prevadzkou motorového vozidla)

Hodnota zavézkov vyplyvajucich z neZivotnych poistnych zmliiv k 31. decembru
2018: 19 851 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 18 045 tis. EUR).

Zmena zavdzkov vyplyvajucich z neZivotnych poistnych zmliv za rok konciaci
31. decembra 2018: 1 806 tis. EUR (néklad) (za rok konciaci 31. decembra 2017:
78 tis. EUR (néklad)).

Vid poznémka 2.13 na stranéch 9 a 12 (Ustovné zésady a metédy) a poznémka

5.11 a 5.18 na stranach 33 az 43 (Poznamky Gctovnej zavierky).

Klacova zaleZitost auditu

Nasa reakcia

Zavazky vyplyvajuce z nezivotnych
poistnych zmldv vychadzaju z naj-
lepSieho odhadu (best-estimate)
oakavanych celkovych nakladov na
nahlasené poistné udalosti a ocaka-

vanych  celkovych nakladov na
vzniknuté, ale nenahlasené skody
(,IBNR"). Na stanovenie uvedenych

zavazkov moézu byt pouzité rbdzne
metody. Upinost a spravnost vstupnych
dat pouzitych v aktuarskych projekciach
je kfucovou oblastou nasho auditu.

Odhad zavédzkov vyplyvajucich z nezi-
votnych poistnych zmlliv spravidia
zahfla vyznamni mieru odhadov
manazmentu Spolo¢nosti, tykajlcich sa
predovsetkym frekvencie a zavaznosti
8kéd na zdravi alebo véasnostou
spracovania vstupnych dat.

Predpoklady najviac spojené s neis-
totou odhadu sa tykaju povinného
zmluvného poistenia zodpovednosti za

Procedury, ktoré boli vykonané,
s asistenciou nas8ich vlastnych aktu-
arskych Specialistov, zahffali okrem
inych:

+ Posludenie a testovanie internych
kontrol tykajucich sa aktuarskych
procesov, vratane stanovovania
a schvalovania ekonomickych a ak-
tuarskych predpokladov manazmen-
tom Spoloénosti;

» Testovanie hlavnych dat poskyt-
nutych Spoloénostou na zdrojové
data, ako databazy generované
priamo z poistného systému
a validacia kluéovych parametrov;

» Posudenie metodoloégie, modelov
a predpokladov pouzitych Spolog-
nostou pri oceneni rezerv v porov-
nani s metodolégiou a predpokladmi
pouzivanymi v rovnakom odvetvi
a v prislusnych standardoch finan-
¢ného vykaznictva;
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Skodu spbsobenu prevadzkou
motorového vozidla, predovSetkym
predpokladana nahrada nemajetkovej
ujmy pre pozostalych a nasledné sudne
spory. Vzhfadom na nedostatoén( bazu
sudnych  rozhodnuti,  predpoklady
pouzité na odhad budlcich poistnych
udalosti zahffaja vyznamny stupen

Nezavislé prepocitanie rezerv na
vybrané typy produktov, vratane
rezerv s najvyssou hodnotou
a najvyssou mierou neistoty
a porovnanie prepoditanych rezerv
na poistné udalosti so zauctovanymi
rezervami s objasnenim vSetkych
vyznamnych rozdielov;

usudku. ¢ Prediskutovanie poistnych udalosti

a sudnych sporov  vyplyvajlcich
z poistnych udalosti s manazmentom
Spoloénosti a nasledné zhodnotenie
primeranosti zat&tovanych rezerv;

¢ Ziskanie a posudenie odpovedi od
pravnych zastupcov Spolo¢nosti na
nase pisomné zistovanie na ucely
auditu a na zaklade faktov a okolnosti
v nich uvedenych, kritické zhodno-
tenie predpokladov manazmentu
Spoloénosti tykajucich sa najlepsieho
odhadu buducich vyplatenych plneni
pre kazdy vyznamny sudny spor;

e Posadenie  vhodnosti informacii
zverejnenych v poznamkach k uétov-
nej zavierke Spoloénosti slvisiacich
so zavazkami vyplyvajacimi z nezi-
votnych poistnych zmlav v porovnani
s poziadavkami relevantnych stan-
dardov finanéného vykaznictva.

Zodpovednost $tatutarneho organu a 0séb poverenych spravou a riadenim za uctovnt
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazZuje
za potrebné na zostavenie Uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uc¢tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo&nosti nepretrzite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutoc¢nosti tykajucich sa nepretrzitého pokra¢ovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokragovania v €innosti v Uétovnictve, ibaze by
mal v umysle Spoloénost zlikvidovat alebo ukondit jej ¢innost, alebo by nemal inu
realisticki moZnost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou ariadenim sU zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spoloc¢nosti.
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Zodpovednost auditora za audit tictovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupnia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mdzu
vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo oddvodnene oakavat, Ze jednotlivo alebo v sUhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskuto¢nené na zdaklade tejto (ctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podia medzinarodnych auditorskych §tandardov,
po€as celého auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

o |dentifikujeme a posudzujeme riziké vyznamnej nespravnosti Gétovnej zavierky, &i
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutothiujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizika a ziskavame auditorské dodkazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy$sSie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoze podvod médzZze zahfat tajnu dohodu, falSovanie, Umyseiné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Géelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost’ internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uGétovnych zasad a Ucétovnych metéd a
primeranost Uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoénené Statutarnym organom.

¢ Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v slvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti
nepretrzite pokracovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat nas nazor. Nade zavery vychadzaju z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlice udalosti alebo
okolnosti v8ak mozu spdsobit, Ze Spoloénost prestane pokracovat v nepretrZitej
éinnosti.

¢ Hodnotime celkovl prezentaciu, $truktiru a obsah Uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako gj to, &i Uétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v§etkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.
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Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
spinili prislusné pozZiadavky tykajlice sa nezdvislosti, a komunikujeme s nimi o
vS8etkych vztahoch ainych skutoénostiach, pri ktorych sa mozZno opodstatnene
domnievat, ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvacsi vyznam pri audite Uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
kfacovymi zalezZitostami auditu. Tieto zalezitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluduje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, ze urcita zalezitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoze mozno odévodnene oéakavat, Ze nepriaznivé désledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave
Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej

podfa poziadaviek zakona €. 431/2002 Z. z. o utovnictve v zneni neskorSich
predpisov (,zakon o uétovnictve"). Nas vyssie uvedeny nazor na Gétovnu zavierku sa

nevztahuje na iné informacie vo vyronej sprave.

V suvislosti s auditom uétovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, &i tieto iné informacie nie
sU vo vyznamnom nesulade s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi
poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu U¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Vyro&nu spravu sme ku driu vydania spravy auditora z auditu G¢tovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyro¢nu spravu, posudime, &i vyroéna sprava Spoloénosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon o G¢tovnictve, a na zaklade prac
vykonanych poc¢as auditu uétovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

o informéacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2018 su v sulade s
uétovnou zavierkou za dany rok,

e vyroéna sprava obsahuje informacie podfa zakona o ucétovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢&i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na
zaklade nasich poznatkov o Spolo&nosti a situdcii v nej, ktoré sme ziskali po¢as auditu
uctovnej zavierky.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢é. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom SpoloCnosti
3. septembra 2018 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo&nosti
31. maja 2018. Celkové nepreruSsené obdobie naSej zakazky, vratane
predchadzajlcich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje
12 rokov.



Konzistentnost' s dodato¢nou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit, ktorti sme vydali v ten isty defi ako je datum vydania
tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v élanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poZiadavkach tykajlcich sa Statutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spoloénosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v Gétovnej zavierke sme
Spolo¢nosti a Gétovnym jednotkam, v ktorych ma Spoloénost rozhodujici vplyv,
neposkytli Ziadne iné sluzby.

13. marca 2019
Bratislava, Slovenska republika
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Zodpovedny auditor:
Ing. Martin/Krsjak
Licencia UDVA &. 990

Auditorska spoloénost’
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 96

¢ licencie 96
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Wiistenrot poistoviia, a.s.

Stivaha

zostavena podla Medzinarodnych §tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU

k 31. decembru 2018

Suvaha
v tis. EUR Pozn.  31.12.2018  31.12.2017
Majetok
Pozemky, budovy a zariadenia 5.1 1216 1348
Investicie do nehnutelnosti 52 5132 3 857
Majetok drzany za uéelom predaja 53 0 1275
Nehmotny majetok 54 8§ 068 9616
- Casovo rozlidené obstaravacie naklady 541 5037 6 770
- Iny nehmotny majetok 54.2 3031 2 846
Finanény majetok 55 158 289 159 013
- Drzany do splatnosti 66 035 65 502
Dlhové cenné papiere 66 035 65 502
V reélnej hodnote zuétovany cez vykaz ziskov a strat 82 860 82 960
Dlhové cenné papiere 44 835 40 079
Podielové fondy 13 386 16 518
Finanéné umiestnenie v mene poistenych 24 639 26 363
- Terminované vklady 2 000 3413
- Uvery a pohladavky 7 394 7 138
-+ lvery 3145 3271
pézicky poistenym 861 963
pohladévky z poistenia 2133 1722
pohladavky zo zaistenia 108 163
preddavky a casové rozli$enie na strane aktiv 676 549
- ostatné pohladavky 471 470
Podiel zaistovatelov na rezervach na poistné zmluvy 56 639 654
Pohladavky z dane z prijmov 3219 1298
- Splatnej 5.7.1 1859 0
- Odlozenej 572 1360 1298
Peilazné prostriedky a penazné ekvivalenty 5.8 8 660 4 361
Ostatny majetok 5.9 83 74
Majetok celkom 185306 | 181496
Vlastné imanie
Zakladné imanie 12419 12 419
Emisné aZio 306 306
Ostatné fondy 2492 2 492
Nerozdeleny zisk 21662 20 141
-z predchadzajucich obdobi 20 141 15 952
- zbezného roka 1521 4189
Viastné imanie celkom 5.10 36 879 35 358
Zavazky
Rezervy vyplyvajice z poistnych zmliv 5.1 140 704 139 282
- Rezerva na poistné budtcich obdobi 12 230 11 310
- Rezerva na poistné pinenia 28 417 26 707
- Rezerva na Zivotné poistenie 75272 74 794
- Rezerva na krytie rizika z investovania v mene poistenych 24 639 26 363
- Rezerva na poistné prémie a zlavy 146 108
Finanéné zavézky 0 0
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 5.12 6 950 6 095
- Zavézky z poistenia 3874 3373
- Zavazky zo zaistenia 280 330
- Zavazky vodi zamestnancom 294 282
- Casové rozlidenie na strane pasiv 0 0
- Ostatné zavazky 2502 2110
Kratkodobé rezervy na ostatné zavazky a zamestnanecké vyhody 5.13 773 750
Zavazky z dane z prijmov 0 11
- Splatnej 5.7.1 0 11
- Odlozenej 572 0 0
Zavézky celkom 148 427 146 138
Zaviazky a vlastné imanie cetkom 185 306 181 496




Wiistenrot poistoviia, a.s.

Vykaz ziskov a strat a vykaz o komplexnom vysledku .
zostaveny podla Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za rok konciaci 31. decembra 2018

Vykaz ziskov a strat

Za rok Za rok
konciaci kongiaci
v tis. EUR Pozn. 31.12.2018  31.12.2017
Predpisané poistné v hrubej vySke 56 252 57173
Zmena rezervy na poistné budicich obdobi -958 -506
Vynosy z poistného v hrubej vyske 5.14 55 294 56 667
Poistné postipené zaistovatelom -1273 -1 539
Podiel zaistovatelov na zmene stavu rezervy na poistné buddcich obdobf{ 19 -2
Vynosy z poistného v Cistej vyske 5.14 54 040 55126
Prijmy z poplatkov a provizif 5.15 734 638
Vysledok z investicil (v Sistej vyske) 5.16 -465 5054
- vo viastnom mene 1852 3300
- v mene poistenych -2 317 1754
Ostatné vynosy z hospodarskej &innosti 5.17 777 260
Cisté vynosy 55 086 61078
Poistné plnenia -28 967 -27 140
Zmena stavu rezervy ha poistné plnenia -1 710 46
Zmena stavu rezervy na Zivotné poistenie -478 -15647
Zmena stavu rezervy na krytie rizika z investovania v mene poistenych 1723 -2 088
Refundacia nakladov na poistné pinenia od zaistovatelov 74 76
Refundacia nakladov na zmenu stavu rezervy na poistné plnenia od
zaistovatelov -34 -8
Cisté naklady na poistné pinenia 5.18 -29 392 -30 661
0
Néaklady na obstaranie poistnych zmldv 5.19 -12 613 -13 239
Néklady na prevadzku 5.19 -11 079 -11 051
Prevadzkovy vysledok 2002 | 6127
Finanéné naklady 0 0
Vysledok hospodarenia pred dafiou z prijmov 2002 | 6127
Dari z prijmov 5.20 -481 -1 938
Vysledok hospodarenia za tictovné obdobie 1521 4189

Vykaz o komplexnom vysledku

Spolo¢nost nema Ziadne zlozky ostatnych sudasti komplexného vysledku, a teda vysledok hospodarenia za uétovné
obdobie predstavuje aj komplexny vysledok hospodarenia za uétovné obdobie.



Wiistenrot poist'ovia, a.s.

Vykaz o zmenach vlastného imania

zostaveny podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU

za rok kondéiaci 31. decembra 2018

Vykaz o zmenéch vliastného imania

za rok konciaci 31. decembra 2018

Zéakladné Emisné Ostatné Nerozdeleny
. . p . Spolu

v tis. EUR imanie azio fondy zisk
Vlastné imanie 1. januara 2018 12419 306 2492 20 141 35 358
Pridel tvorby zakonného rezervného
fondu zo zisku 0 0 0 0 0
Vyplata dividend 0 0 0 0 0
Zisk po zdaneni 0 0 0 1521 1521
Vlastné imanie 31. decembra 2018 12419 306 2492 21 662 36 879
za rok konciaci 31. decembra 2017

Zakladné Emisné Ostatné Nerozdeleny Spolu
L tis. EUR imanie azio fondy zisk P
Vlastné imanie 1. januara 2017 12419 306 2343 16 101 31 169
Pridel tvorby zakonného rezervného .
fondu zo zisku 0 0 149 149 0
Vyplata dividend 0 0 0 0 0
Zisk po zdaneni 0 0 0 4189 4189
Vlastné imanie 31. decembra 2017 12419 306 2492 20 141 35 358




Wiistenrot poistoviia, a.s.

Vykaz penaznych tokov

zostaveny podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU

za rok konciaci 31. decembra 2018

Vykaz pefaznych tokov - nepriama metéda

Za rok Za rok

konciaci konciaci
viis. EUR 31.12.2018  31.12.2017
Peiiazné toky z prevadzkovej cinnosti
Hospodarsky vysledok bezného obdobia pred zdanenim 2002 6127
Qdpisy budov a zariadeni 252 259
Odpisy ostatného nehmotného majetku 572 537
Zisky (-)/straty (+) z predaja pozemkov, budov a zariadeni 9 11
Zostatkova hodnota opotrebovaného/poskodeného majetku 0 0
Narast (+)/pokies (-) opravnych poloZiek, odpisy pohladavok (+) -399 691
Zmena v reélnej hodnote investicii v nehnutefnostiach 0 1340
Vynosy (-)/naklady (+) z investicii v realnej hodnote 3273 -3 539
Ostatné vynosy z finanénych investicii -2 808 -2 856
Urokové naklady 0 0
Narast (-)/pokles (+) v Easovo rozlisenych obstaravacich nakladoch 1733 3103
Narast (-)/pokles (+) vo finanénom majetku -3187 -9 520
Narast (-)/pokles (+) v pohladavkach z poistenia, ostatnych pohl. a Eéasovom rozligeni -140 -764
Narast (-)/pokles (+) v majetku vyplyvajliceho zo zaistenia 70 -4
Nérast (-)/pokles (+) v z&sobach -7 8
Narast (+)/pokles (-} v rezervach vyplyvajucich z poistnych zmlav 1423 4 098
Narast (+)/pokles (-) v zavézkoch z poistenia, ostatnych zavazkoch a Easovom rozlideni 904 82
Narast (+)/pokles (-) v zavédzkoch zo zaistenia -50 87
Narast (+)/pokles (-} v ostatnych zavazkoch a kratkodobych rezervach 23 -306
Prijaté droky a iné prijmy z finanénych investicii 3623 3765
Splatky poskytnutych tverov 304 305
Spléatky prijatych uverov 0 0
Zaplatené troky 0 0
Zaplatend dari z prijmu 2412 -2 492
Cisté penazné toky z prevadzkovej &innosti 5167 910
Pefiazné toky z investi¢nej innosti
Nakup budov a zariadent -121 -1569
Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadeni 10 11
Nakup ostatného nehmotného majetku 757 494
Nakup investicii do nehnutelnosti 0 -12
Cisté pefiazné toky pouzité na investiénd éinnost’ -868 .854
PefiaZné toky z finanénej Cinnosti
Vyplatené dividendy 0 0
Cisté pefazné toky z finanénej &innosti 0 0
Prirastok (iibytok) pefaznych prostriedkov a pefaznych ekvivalentov
Podiatoény stav pefaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 4 361 4105
Konetny stav petiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 8 660 4 361
Zmena stavu penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 4 299 256




Wiistenrot poistovia, a.s.

Poznamky individualnej uctovnej zavierky i
zostavenej podl'a Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za rok konéiaci 31. decembra 2018

1 VSEOBECNE UDAJE
11 Obchodné meno a sidlo Spolo¢nosti

Wiistenrot poistoviia, a.s. (dalej len ,Spolo¢nost”) bola zalozena zakladatelskou zmluvou diia 29. septembra 1994 a
do obchodného registra bola zapisana dita 22. novembra 1994 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava l.,
oddiel Sa, vlozka &. 757/B) pod identifikaénym &islom organizacie (ICO) 31383408. Do 17. decembra 2003 pdsobila
Spoloénost pod obchodnym menom Univerzalna bankova poistoviia, a.s.

Sidlo Spolo€nosti je: Wiistenrot poistoviia, a.s.
Karadzi¢ova 17
825 22 Bratislava 26
ICO: 31383408
ICDPH: SK2020843561

Povolenie k prevadzkovaniu poistovacej ¢innosti ziskala Spolo¢nost diia 27. marca 1995. Hlavné Cinnosti SpoloCnosti
sa popisuju v nasledujucej Sasti 1.2.

Urad pre finanény trh rozhodnutim & GRUFT-009/2003/POIS zo diia 18. decembra 2003 povolil Spolognosti
poskytovat ,Poistenie zodpovednosti za $kodu spdsobent prevadzkou motorového vozidla®“. Diiom 1. januara 2004 sa
Spoloénost stala &lenom Slovenskej kancelarie poistovatelov a povinné zmluvné poistenie za Skodu spdsobenu
prevadzkou motorového vozidla zagala poskytovat od 1. méja 2004.

1.2 Hlavné ¢innosti Spolo¢nosti podfa vypisu z obchodného registra

Hlavné &innosti Spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra st nasledovné:

e poistovacia &innost v oblasti Zivotného poistenia a neZivotného poistenia vratane pripoisteni podla § 4 ods. 1
zakona &. 39/2015 Z.z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zakonov (dalej ,zakon o poistovnictve®)
Spolognost poskytuje svoje sluzby prostrednictvom siete agenturnych riaditelstiev a 29 Wiistenrot centier len na Gzemi

Slovenskej republiky.
1.3 Struktdra akcionarov Spoloénosti

Struktura akcionarov k 31. decembru 2018:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie prava

v EUR v% v%
Akcionari
Waustenrot Versicherungs-AG, Salzburg, Rakusko 12 418 766 99,99973 99,99973
Wistenrot stavebna sporitelia, a.s., Bratislava, Slovenska republika 34 0,00027 0,00027
Spolu 12 418 800 100,00000 100,00000

1.4  Informacie o organoch Spolo¢nosti

ZloZenie tatutarnych a dozornych organov Spoloénosti bolo v roku 2018 nasledovné:

Predstavenstvo Dozorna rada

Predseda: Ing. Jozef Adamkov (do 30.11.2018) Predseda: Mag. Gerald Hasler
Mag. Christian Sollinger, CIIA (od 1.12.2018) Podpredseda: Dr. Susanne Riess

Clenovia:  Dr. Klaus Wéhry Clenovia: Mag. Dr. Andreas Griinbichler
Mag. Christian Sollinger, ClIA (do 30.11.2018) Roman Andersch

Od 1.12.2018 je &lenom predstavenstva Spolo&nosti Mag. Rainer Hager, MBA.

Prokuristami Spoloénosti si JUDr. Katarina Novotna, Gabriela Repakova a Ing. Vladimir Gal. Menom Spolognosti
konaju dvaja ¢lenovia predstavenstva spologne alebo jeden &len predstavenstva spolu s prokuristom.

Poznamky tvoria neoddelitefnt suéast individualnej Gétovnej zavierky 1



Wiistenrot poistoviia, a.s.

Poznamky individualnej aétovnej zavierky .
zostavenej podl'a Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za rok konéiaci 31. decembra 2018

1.5 Informacie o konsolidovanom celku

Spolocnost je zahriiovana do konsolidovanej Gctovnej zavierky materskej spolognosti Wilstenrot Versicherungs-AG,
Alpenstrasse 61, Salzburg, Rakusko, ktora je zostavovana podla rakiskych tctovnych Standardov. Konsolidovana
uctovna zavierka bude po jej zostaveni k dispozicii v sidle materskej spolonosti a na Krajskom stide, Rudolfsplatz 2,
Salzburg, Rakulisko. Koneénou materskou spolocnostou Wiistenrot poistovne, a.s. je Wiistenrot Wohnungswirtschaft,
reg.Gen.m.b.H, Salzburg, Rakuisko.

Spoloénost nie je neobmedzene ruciacim spoloénikom v inych tétovnych jednotkach.

1.6 Pocget zamestnancov

k 31.12.2018 k 31.12.2017

Pocet zamestnancov celkom 302 299
- z toho podet riadiacich pracovnikov 20 19
2018 2017

Priemerny prepoditany pocet zamestnancov v roku* 222,66 230,24

* Priemerny prepoéitany podet zamestnancov je vypoéitany na zaklade dizky pracovnych Gvazkov.

1.7 Pravny dévod na zostavenie Uctovnej zavierky

Uvedena riadna individudlna aétovna zavierka (dalej len ,uétovna zavierka®) bola zostavena podla Medzinarodnych
$tandardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou (dalej len ,IFRS"), ktoré su zavézné pre vietky
poistovacie spolo¢nosti na Gzemi Slovenskej republiky v zmysle zakona &. 431/2002 Z.z. o Ugtovnictve v zneni
neskorsich predpisov. Uétovna zavierka bude po zostaveni zverejnena na web stranke Spolo&nosti.

Ustovna zavierka bola zostavena za predpokladu, Ze Spoloénost bude nepretrzZite pokraGovat vo svojej &innosti.
Uttovna zavierka je zostavena pre vieobecné pouzitie. Informéacie v nej uvedené nie je mo2né pouzit pre Ziadne

Specifické ucely alebo postdenie jednotlivych transakcii. Citatelia U&tovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali
spoliehat na tuto tétovnd zévierku ako jediny zdroj informacii.

Poznamky tvoria neoddelitelnu sicast individualnej uétovnej zavierky 2



Wiistenrot poist'oviia, a.s.

Poznamky individualnej u¢tovnej zavierky .
zostavenej podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za rok konéiaci 31. decembra 2018

2 ZHRNUTIE HLAVNYCH UCTOVNYCH ZASAD

Hiavné G&tovné zasady pouzité pri zostavovani tejto G&tovnej zavierky sa popisuju v nasledujicich &astiach. U&tovné
metody a vSeobecné uctovné zasady sa uplatfiovali konzistentne vo vietkych prezentovanych rokoch.

21 Zaklad prezentacie

Spolo¢nost aplikovala véetky IFRS a ich interpretécie v zneni prijatom Eurépskou Gniou (dalej aj ,EU*) k 31. decembru
2018.

Nové Gétovné Standardy, ktoré spoloénost’ predéasne neaplikuje

Nasledovné nové $tandardy a interpretacie, ktoré boli vydané a su povinné pre roéné uétovné obdobia za&inajlice 1.
januara 2019 alebo neskér, Spolo¢nost predCasne neaplikovala.

Predaj alebo vklad majetku uskutogneny medzi investorom a jeho pridruZzenou spoloénostou alebo spoloénym
podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (U€inna pre roéné obdobia zaginajice datumom, ktory bude stanoveny IASB).
Doplnenia objasiiuju, Ze v transakciach s pridruzenym podnikom alebo spolo€nym podnikom, zisk alebo strata sa
vykazu v takom rozsahu a podla toho, ¢&i predany alebo vkladany majetok tvori podnik, nasledovne:

zisk alebo strata sa vykdze v plnej vySke, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom alebo
spolo&nym podnikom zahfia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik (bez ohfadu na to, &i je umiestneny v
dcérskej spolognosti alebo nie), zatial ¢o

zisk alebo strata sa vykaze CiastoCne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruZzenym podnikom a spoloénym
podnikom zahffia majetok, ktory netvori podnik, aj ked je tento majetok umiestneny v dcérskej spolo¢nosti.

Eurépska Komisia rozhodla odloZit prijatie doplneni na neurito. V stgasnosti Spolognost posudzuje dopad na svoju
Gétovna zavierku.

IFRS 16 "Lizingy" (Géinny v EU pre ro¢né Gétovné obdobia zaginajiice 1. januara 2019 alebo neskér). IFRS 16
nahradza §tandard IAS 17 Lizingy a suvisiace interpretacie. Standard odstrafiuje sugasny dualny model Gétovania u
najomcu. Namiesto toho vyZaduje, aby spolo€nosti vykazali vaéSinu najmov v slivahe podfa jednotného modelu
eliminujic rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizingom. Podfa IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje
najom, ak prenada pravo kontrolovat pouzivanie identifikovaného majetku pocas uréitého obdobia za protihodnotu. Pri
takychto zmluvach novy model vyZzaduje, aby najomca ako majetok vykazal pravo pouzivania (right of use) a zavazok z
lizingu. Pravo pouZivania sa odpisuje a zavazok sa uro€i. Toto bude mat za nasledok vy3sie naklady u vacsiny lizingov
hned' na zadiatku, aj ked najomca plati konstantné ro¢né najomné.

Novy 3tandard prind$a aj niekofko vynimiek pre ndjomcu, ktoré obsahuju:

lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kipnu opciu,

lizingy, pri ktorych predmet najmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej €asti nema vplyv na uétovanie u prenajimatela. Prenajimatel bude nadalej
rozliSovat medzi finanénym a operativnym lizingom. SpoloSnost neotakava, Zze novy $tandard bude mat pri jeho prvej
aplikacii vyznamny vplyv na uctovn( zavierku, pretoZe Spolo¢nost ma uzatvorené zmluvy v pdsobnosti IFRS 16 v
minimalnom rozsahu..

IFRS 9, Finanéné nastroje: klasifikacia a ocefiovanie (uginny v EU pre roéné tétovné obdobia zacinajuca dna 1.
januara 2018 alebo neskér okrem poist'ovni, ktoré mézu vyuzit’ vynimku a aplikovat’ tento $tandard od roku
2022). '

Spolognost ofakava, Ze ddjde k zvySeniu opravnych poloZiek k pohladavkam z tverov a dlhovych cennych papierov v
Gase aplikacie IFRS 9, pretoZze tento Standard zavadza novy model pre Gétovanie opravnych poloZiek na zniZenie
hodnoty tzv. model oéakavanych strat (ECL). Podla novych pravidiel Spolotnost bude musiet okamzite zauétovat
opravnl poloZku na zaklade nového modelu oakavanych strat, a to uz v ¢ase vzniku pohfadavky, ktora nie je po
splatnosti a ani nevykazuje iné zndmky zniZenia jej hodnoty. Rozumny odhad tohto narastu opravnych poloziek nie je
mozZné uskutolnit, pretoZe nie je moZné spolahlivo predpokladat, aké informacie o budlcich okolnostiach, vratane
makroekonomickych predpokladoch a pravdepodobnostiach priradenych alternativnym makroekonomickym
predpovediam, budu relevantné k 1. januaru 2022, ked vplyv aplikacie tandardu bude zalé&tovany vodi poéiato&nému
stavu nerozdeleného zisku. Spoloénost aktudlne vyhodnocuje ostatné aspekty nového Standardu a ich vplyv jej na
uétovnu zavierku.

Aplikovanie Standardu IFRS 9, Finanéné nastroje, so Standardom IFRS 4, Poistné zmluvy — novela IFRS 4 (i&inna v
EU, v zavislosti od pristupu, pre roéné tétovné obdobia zaginajlice 1. januara 2018 alebo neskdr pre G&tovné jednotky,
ktoré sa rozhodnu uplatfiovat moznost doasnej vynimky, alebo, ked Gctovna jednotka prvy raz uplatiiuje IFRS 9, pre
uctovné jednotky, ktoré sa rozhodnu aplikovat pristup prekrytim).

Novela sa zaoberd obavami, ktoré vznikaji v dosledku implementacie IFRS 9, nového $tandardu o finanénych
nastrojoch, este pred implementovanim nového $tandardu IFRS 17. Medzi tieto obavy patri aj doasna volatilita
vykazovanych vysledkov. Novela zavadza dva pristupy — pristup prekrytim a pristup na baze odkladu. Novelizovany
Standard poskytne vietkym spolognostiam, ktoré vystavuju poistné zmluvy, moznost vykazat volatilitu, ktora by mohla
vzniknit vtedy, ked sa IFRS 9 aplikuje skér, nez bude vydany novy Standard o poistnych zmluvach, v ostatnom
sthrnnom zisku, a nie do zisku alebo straty. Okrem toho, novelizovany Standard poskytne spolo¢nostiam, ktorych
&innost je prevaZne spajana s poistenim, dobrovolni do&asni vynimku z aplikovania IFRS 9 az do roku 2022. Ugtovné
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jednotky, ktoré odsuni aplikaciu IFRS 9 na neskér, budi nadalej uplatiiovat su¢asny $tandard, ktory sa venuje
finanénym néstrojom, t. j. IAS 39. Novela IFRS 4 doplfia existujuce alternativy v $tandarde, ktoré mozno uz aj teraz
pouzit na rieSenie doCasnej volatility. Spoloénost sa rozhodla uplatnit do€asnl vynimku z aplikovania IFRS 9 az do
roku 2022. Spoloénost spifia vetky podmienky na uplatnenie dogasnej vynimky z aplikovania IFRS 9.

IFRS 17, Poistné zmluvy (i¢inny pre roéné Gétovné obdobia za&inajice 1. januara 2022 alebo neskor).

IFRS 17 nahradza Standard IFRS 4, ktory bol v roku 2004 prijaty ako do¢asny Standard. IFRS 4 udelil spolo&nostiam
vynimku, aby uctovali o poistnych zmluvach podfa narodnych uétovnych Standardov, o malo za nasledok vefké
mnozZstvo rozliénych pristupov. IFRS 17 riesi problémy s porovnatefnostou, ktoré spdsobil IFRS 4 a vyZaduje, aby
vSetky poistné zmiuvy boli uétované konzistentne, o je v prospech investorov aj poistovacich spolo€nosti. Zavazky z
poistenia sa budu Gétovat v ich siéasnej hodnote, namiesto uétovanie v ich historickej hodnote. Spolo¢nost analyzuje
dopad zmien tohto $tandardu na jej U€tovnu zavierku a oCakava, ze Standard pri jeho prvej aplikacii bude mat
vyznamny vplyv na jej uétovnl zavierku, pretoZe spoloénost podnika v oblasti poistovnictva. Tento Standard zatial
nebol prijaty Europskou tniou.

IFRIC 23, Uétovanie neistot v oblasti dane z prijmov (Géinny pre roéné tiétovné obdobia zaginajlce 1. januara
2019 alebo neskoér).

IFRIC 23 vysvetluje uétovanie o darovych pristupoch, ktoré este neboli akceptované darfiovymi organmi, pri¢om ma
tiez za ciel' zvysit transparentnost. Podla IFRIC 23, klu€ovym testom je, &i je pravdepodobné, Ze dafiové organy budu
akceptovat dariovy pristup, pre ktory sa spolofnost rozhodla. Ak je pravdepodobné, Ze dariové organy budu
akceptovat tento neisty danovy pristup, potom suma dane vykazana v uétovnej zavierke je konzistentna so sumou v
dariovom priznani bez neistoty, ktora by sa zohladnili pri oceneni splatnej a odloZenej dane.

V opacénom pripade zdanitelny prijem (alebo dariova strata), dafiové zaklady a nevyuZité dafiové straty sa maja urcit
takym spbsobom, ktory lepSie predpoveda vyrieSenie neistoty, priCom pouZiva bud jednu najpravdepodobnejSiu
hodnotu alebo o€akavani (sumu pravdepodobnych vazenych hodnét) hodnotu. Spoloénost musi predpokladat, Ze
danové organy budu skumat poziciu a bud mat znalosti o vSetkych relevantnych informaciach.

Spoloénost neofakava, ze interpretacie pri jej prvej aplikacii bude mat vyznamny vplyv na Gétovni zavierku, pretoze
Spolocnost nepdsobi v zloZitom multinarodnom darfiovom prostredi.

Predéasné splatenie s negativhou kompenzaciou — Novelizacia IFRS 9 (novela vydana 12. oktébra 2017 a Géinna pre
roéné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskér).

Doplnenia reaguju na obavy ohfadom udétovania finanéného majetku so zmluvnym ujednanim moznosti predéasného
splatenia. Obavy sa tykali najmé toho, ako spoloénost bude klasifikovat a ocefiovat dlhové nastroje, ak diZnik mdze
predéasne splatit nastroj v niz§ej hodnote, ako je hodnota nesplatenej istiny a dlznych urokov. Takéto predEasné
splatenia su ¢asto opisované ako také, ktoré obsahuji ,zapornli kompenzaciu®.

Pri aplikacii IFRS 9 spoloé&nost by ocefiovala finanény majetok s tzv. zapornou kompenzaciou reainou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat. Doplnenia umozfiujl, aby spolocnosti ocefiovali finanény majetok s moZnostou pred€asného
splatenia so zapornou kompenzaciou amortizovanou hodnotou. Spolocnost neofakava, Ze doplnenia budu mat
vyznamny vplyv na jej uétovni zavierku, pretoZe Spolo¢nost nema finanény majetok s moznostou predéasného
splatenia so zdpornou kompenzaciou.

Dihodobé majetkové podiely v pridruzenych a spolo&nych podnikoch — Novelizacia IAS 28 (novela uéinna pre roéné
uctovné obdobia zacinajlce 1. januara 2019 alebo neskér). Dopinenia objasiiujl, Ze spoloénosti Uétuju o investiciach v
pridruzenych podnikoch a spoloénych podnikoch, na ktoré sa neuplatiiuje metdoda viastného imania podla IFRS 9
Finanéné nastroje. Spoloénost neodakava, Zze doplnenia budi mat' vyznamny vplyv na uétovnu zavierku pri ich prvej
aplikacii. Doplnenia este neboli prijaté EU.

Doplnenia k 1AS 19 Zamestnanecké pozitky (i€inné pre roéné uétovné obdobia zadinajice 1. januara 2019
alebo neskor). Tieto doplnenia este neboli prijaté EU. Vylep$enia k IFRS (2015 — 2017) obsahuji 4 doplnenia k
Standardom. Hlavné zmeny su:

objasfiuje sa, Ze spolonost preceni svoje podiely v spolo&nych operaciach, ktoré mala prv v drzbe, ked ziska kontrolu
nad podnikom podfa IFRS 3 Podnikové kombinacie;

objasfiuje sa, Ze spolocnost nepreceni svoje podiely v spolocnych operaciach, kioré mala prv v drzbe, ked ziska
spolo&nul kontrolu v spoloénych operaciach podla IFRS 11 Spolo&né dohody;

objasfiuje sa, Ze spolo€nost by mala vzdy Gétovat o dopadoch dane z prijmu na vyplatu dividend vo vykaze ziskov a
strat, ostatnom komplexnom vysledku alebo vo vlastnom imani podfa toho, kde spolo€nost povodne vykazala minulé
transakcie alebo udalosti, ktoré generovali distribuovatelny zisk; a

objasiiuje sa, Ze spoloénosti by mali vylGéit' z fondov, z ktorych si spolo&nost poZitiava, vieobecné pdzicky, ktoré
$pecificky vznikli za GCelom ziskat' kvalifikovany majetok do tej doby, kym nie s podstatne skompletizované vSetky
¢innosti, ktoré su nevyhnutné k tomu, aby sa majetok pripravil na uréené pouzitie alebo predaj.

Spoloénost neotakava, ze doplnenia budd mat vyznamny vplyv na G&tovnu zavierku pri ich prvej aplikacii. Tieto
doplinenia este neboli prijaté EU.

Cyklus roénych vylepseni IFRS 2015 — 2017 (iéinny pre roéné Gétovné obdobia zacdinajice 1. januara 2019
alebo neskor). Doplnenia vyzaduja, aby Spolocnost pri zmenach planu, dodatkoch, redukciach alebo
vysporiadaniach, pouzila aktualizované a upravené predpoklady pre stanovenie nakladov sucasnej sluzby a Cistych
trokov od zmeny planu po koniec vykazovaného obdobia. Spoloénost neodakava, Ze dopinenia budi maf vyznamny
vplyv na Gétovna zavierku pri ich prvej aplikécii. Tieto doplnenia este neboli prijaté EU.
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Doplnenia k IFRS 3 Podnikové kombinacie (U&inné pre Gétovné obdobia, ktoré zaéinajd 1. januara 2020 alebo
neskor). Doplnenia zuzuji a objasriuji definiciu podniku. Takisto umozfuji pouzit zjednodusené zhodnotenie, &i
nadobudnuty stbor Cinnosti a majetkov predstavuje sibor majetkov alebo podnik. Spolocnost neocakava, Ze
doplnenia budd mat vyznamny vplyv na Uctovnu zdavierku pri ich prvej aplikacii. Doplnenia este neboli prijaté
Eurépskou uniou.

Doplnenia k IAS 1 Prezentacia G&tovnej zavierky a IAS 8 Uétovné politiky, zmeny v Gétovnych odhadoch a
chyby (U¢inné pre Uétovné obdobia, ktoré zadinaji 1. januara 2020 alebo neskoér). Doplnenia vysvetiuji a
zjednocuji definiciu vyznamnosti s ciefom zlepsit konzistentnost pri pouziti tohto principu v jednotlivych IFRS
standardoch.Spoloc¢nost neo¢akava, Ze doplnenia budit mat vyznamny vplyv na Uétovni zavierku pri ich prvej aplikacii.
Dopinenia este neboli prijaté Eurépskou tiniou.

2.2 Vychodiska zostavenia Gétovnej zavierky

Uétovna zavierka je zostavena na zaklade historickych cien okrem investicii v nehnutelnostiach, majetku uréeného na
predaj, finanénych nastrojov Gétovanych cez vykaz ziskov a strat alebo uréenych na predaj, ktoré su vykdzané v realnej
hodnote.

Zostavenie uétovnej zavierky v stlade s IFRS vyzaduje pouzitie odhadov a predpokladov. Od vedenia Spoloénosti sa
navy$§e poZaduje, aby pri uplatiiovani Gétovnych zasad bol pouZity vlastny Usudok. Odhady a suvisiace predpoklady
vychadzaju z historickych skisenosti a réznych inych fakiorov, ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti.
Oblasti, ktoré zahffiaji vy38iu mieru dsudku alebo zloZitosti, resp. oblasti, kde su predpoklady a odhady pre G&tovnu
zavierku vyznamné, sa uvadzaju v &asti 3.

Uétovna zavierka je zostavena v eurach a hodnoty su vykézané s presnostou na tisice, pokial sa neuvadza inak.

Za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017 bola zostavena individualna zavierka podia IFRS G€innych ku
dfiu, ku ktorému sa udtovna zavierka zostavuje, a schvalena riadnym valnym zhromazdenim konanym dila 27. juina
2018.

2.3 Funkéna mena a prepocet (dajov v cudzej mene

Funk&na mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo€nost vykonava svoje aktivity.
Funk&na mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka Spolognosti je euro (EUR).

Finan&ny majetok a finanéné zavdzky denominované v cudzej mene Spolo&nost’ prepotitava na menu EUR a vykazuje
v Uctovnej zavierke kurzom publikovanym Eurépskou centralnou bankou (ECB) platnym ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje uétovna zavierka (dalej aj ,datum stvahy). Vynosy a naklady v cudzej mene sa vykazuji prepocitané
na menu EUR kurzom publikovanym ECB platnym k datumu uskuto&nenia transakcie.

Kurzové rozdiely z prepocitania sa uétuju cez vykaz ziskov a strat.

24 Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia sa vykazuji v obstaravacej cene znizenej o odpisy spolu s kumulovanymi stratami
z pripadného zniZzenia hodnoty (vid. bod 2.11.2). Obstaravacia cena zahfa naklady, ktoré sa priamo vztahuju na
obstaranie poloZiek. Pozemky, nedokonéené budovy a zariadenia sa neodpisuju.

Odpisy budov a zariadeni prevadzkového charakteru vychadzaju z odhadov ich ekonomickej Zivotnosti a fyzického
opotrebenia.

V nasledujucej tabulke sa uvadza odhadovana ekonomicka zivotnost, metddy odpisovania a sadzby odpisov.

ggg:g;‘;zzg M_etéda i Roéné odpisova

sivotnost odpisovania sadzbav %
Budovy 40 rokov Rovnomerne 25
Telekomunika&na technika 4 roky Rovnomerne 25
Kancelarske stroje, pristroje a pocitade, prijimade 2,3,4roky Rovnomerne 50; 33,3; 25
Osobné automobily 4 roky Rovnomerne 25
Zabezpedtovaci systém 6 rokov Rovnomerne 16,7
Nabytok a ostatny inventar 6 rokov Rovnomerne 16,7
Klimatizacné zariadenia, pancierové skrine 12 rokov Rovnomerne 83
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2.5 Investicie do nehnutelnosti

Investicie do nehnutefnosti predstavuju majetok vo vlastnictve Spolocnosti, ktory nie je Spolo&nostou vyuzivany, ale je
drzany za Ucelom ziskania dlhodobych vynosov z prenajmu a kapitalovych vynosov.

Prvotne st ocefiované obstaravacou cenou vratane nakladov slvisiacich s transakciou. Po prvotnom vykazani sa tento
majetok vykazuje v redlnej hodnote, kiora vychadza z odhadu vypracovaného nezavislym znalcom. Uvedeny odhad
odraza ceny na vofnom trhu upravené podia potreby o akékolvek rozdiely vyplyvajlice z charakteru, lokality alebo
stavu konkrétneho majetku. Zisky alebo straty vyplyvajlice zo zmeny reélnej hodnoty si vykazané v poloZke Vysledok
z investicii (v Cistej vyske) vo vykaze ziskov a strat. V pripade, Ze &ast nehnutelnosti je prenajimana inému subjektu
a zvy8na &ast je vyuZivana Spoloénostou, je hodnota budovy rozdelena medzi Investicie do nehnutelnosti a hmotny
majetok podfa vyuzZitia a prisludnych m2.

2.6 Majetok drzany za uéelom predaja

Ak sa otakava, Ze hodnota dlhodobého majetku (alebo majetku a zavézkov v skupine majetku drzanej za néelom
predaja) sa realizuje predovsetkym prostrednictvom jeho predaja a nie jeho pouzivanim, tento majetok je kiasifikovany
ako drzany za ucelom predaja. V momente pred zaradenim majetku ako drzany za ucelom predaja sa tento majetok (a
véetok majetok a zavézky v skupine majetku drzanej za ucelom predaja) preceni podla prislusnych Medzinarodnych
$tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU. Nasledne pri prvotnom vykazani ako drzany za uéelom
predaja sa majetok a skupina majetku drzana za Géelom predaja vykaZu v zostatkovej hodnote alebo redinej hodnote
zniZenej o naklady stvisiace s predajom podfa foho, ktora je niz$ia.

Akékolvek straty zo zniZzenia hodnoty skupiny majetku drzanej za ucelom predaja su najskor priradené ku goodwillu, a
nasledne pomernym dielom k ostatnému majetku a zavézkom, okrem zasob, finanéného majetku, odlozenej daiiovej
pohfadavky a investicii v nehnutelnostiach, ktoré s nadalej vyjadrené v stlade s G&tovnymi zasadami Spolocnosti.

Straty zo zniZenia hodnoty pri prvotnom vykazani ako drzané za G¢elom predaja sa vykazu vo vysledku hospodarenia
aj v pripade, ak bola vylvorena rezerva z precenenia. To isté plati aj pre zisky a straty pri naslednom oceneni.
Vykézané zisky nemozu prevysovat kumulativne straty zo znizenia hodnoty.

Pozemky, budovy a zariadenie a nehmotny majetok klasifikovany ako drzany za u&elom predaja sa neodpisuj.

V pripade, Ze sa neskér po zaradeni majetku do skupiny majetku drzaného za Géelom predaja ukaZe, Ze sa jeho
hodnota realizuje predovSetkym jeho pouzivanim a nie prostrednictvom predaja, majetok sa pretctuje spat. Pri
pozemkoch, budovach, zariadeniach a nehmotnom majetku sa odpis vykaze do obdobia, v ktorom prislo k rozhodnutiu
0 zmene vyuZitia majetku, alebo v pripade ak sa majetok nebude pouzivat, ale sa bude prenajimat, tento majetok sa
preradi ako investicia do nehnutelnosti.

2.7 Nehmotny majetok

2.7.1 Casovo rozli$ené obstardvacie.néklady na poistné zmluvy (angl. deferred acquisition costs - DAC)

Hlavnou stcastou nehmotného majetku st ¢asovo roziiSené obstaravacie naklady, ktoré si blizSie popisané v Casti
2131

2.7.2 PocitaCovy softvér a iné polozky nehmotného majetku

Spoloénost obstarala najma licencie a poistny a uctovny softvér.

Drobny nehmotny majetok v obstaravacej cene do 300 EUR sa odpisuje k datumu jeho zaradenia do pouzivania.

V nasledujlicej tabuftke sa uvadza odhadovana ekonomicka Zivotnost, metddy odpisovania a sadzby odpisov pri
nehmotnom majetku.

gggsgg;’fzzg M_etéda ) Rocna odpisova
Sivotnost’ odpisovania sadzbav %
Poistny a uétovny softvér 10 rokov Rovnomerne 10
Ostatny nehmotny majetok 4 roky Rovhomerne 25
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2.8  Finanény majetok

Spoloénost zaraduje svoj finanény majetok do tychto kategdrii: finanény majetok drzany do splatnosti, finanény
majetok k dispozicii na predaj, financny majetok v reainej hodnote z(ctovany cez vykaz ziskov a strat, Gvery
a pohladavky. Zaradenie zavisi od ugelu, na aky boli dané investicie nadobudnuté.

V8etok finanény majetok je prvotne zauétovany v redinej hodnote. Reélna hodnota sa zvysi o transakéné naklady, ktoré
je mozné priamo priradit k obstaraniu alebo emisii finan&ného majetku, napriklad poplatky a provizie maklérom,
poradcom, tuzemskym burzam.

Po prvotnom Ué&tovani je finanény majetok uréeny na predaj a finanény majetok v realnej hodnote zi&tovany cez vykaz
ziskov a strat nasledne oceriovany realnou hodnotou bez odpocitania transakcnych nakladov, ktoré mézu vzniknut pri
jeho vyradeni.

Stanovenie realnej hodnoty

Realna hodnota je suma, ktora by bola prijata v pripade predaja majetku, alebo zaplatena v pripade prevodu zavazku v
ramci riadnej transakcie medzi Géastnikmi trhu v def ocefiovania. Spolognost’ stanovuje realnu hodnotu finanéného
nastroja na zaklade kétovanych trhovych cien pre dany finanény nastroj obchodovany na aktivhom trhu, pokial st
takéto ceny k dispozicii. Trh je povaZovany za aktivny, ak su kétované ceny rychlo a pravidelne dostupné a
predstavuje skutocné a pravidelne realizované transakcie na principe obvyklych obchodnych vztahov medzi
nezavislymi subjektmi.

Zvolena ocefovacia technika vyuziva, v ¢o mozno najvaéSej miere, vstupy dostupné priamo z trhu, minimalizuje
spolichanie sa na odhady &pecifické pre Spolo€nost, zahifia v8etky faktory, ktoré by u€astnici trhu zvaZovali pri
stanoveni ceny a je konzistentna so vieobecne uznavanymi ekonomickymi metodol6giami pre ocefovanie finanénych
nastrojov.

Realne hodnoty finanéného majetku a finanénych zavézkov sa uréuju nasledovnym spdsobom:

Urovefi 1 - ocenenie realnou hodnotou odvodenou z kétovanych cien (neupravenych) na aktivnych trhoch pri
identickom majetku alebo zavazku,

Urovet 2 - pouZitie ocefovacich technik s pozorovatefnymi vstupmi - ocenenie redlinou hodnotou odvodenou od inych
vstupov ako kétované ceny zahrnuté v ramci Urovne 1, ktoré st stanovené pre majetok alebo zavézok
priamo (t. j. ako ceny) alebo nepriamo (t. j. odvodené od cien),

Urovefl 3 - pouzitie ocefiovacich technik s nepozorovatelnymi vstupmi - ocenenie reélnou hodnotou odvodenou od
metéd ocefiovania, ktoré zahfiiaju vstupné informacie tykajlce sa majetku alebo zavazku, ktoré nie su
zaloZené na zistitelnych trhovych tdajoch (nezistitelné vstupy).

Ak sl k dispozicii trhové ceny (v tomto pripade najma pri cennych papieroch, s ktorymi sa obchoduje na burze cennych
papierov a na aktivnych trhoch), Spolo&nost zaradi dany finan&ny nastroj podra zistenia trhovej ceny do Urovne 1.

V pripade ak sa aktivhe neobchoduje s cennym papierom na burze cennych papierov alebo nie je zverejneny v ramci
benchmarku ocenenia slovenskych statnych dlhopisov (na www.mtsdata.com), Spolocnost ocefiuje cenny papier
realnou hodnotou odvodenou od inych vstupov ako kétované ceny.

Prehfad vysky finanénych nastrojov vykadzanych v realnej hodnote rozdelenych podfa trovni stanovenia ich realnej
hodnoty je uvedeny v &asti 5.5.

V pripade ocenenia cenného papiera realnou hodnotou odvodenou z kétovanych cien - Uroveni 1 a dany cenny papier
je vyradeny z obchodovania na burze cennych paplerov ako aj z benchmarku ocenenia slovenskych §tétnych
dihopisov, Spolo€nost uvedeny cenny papier presunie do Urovne 2. Ak bol cenny papier na zaZiatku primarne oceneny
teoretickou cenou - Urovefi 2, Spoloénost meni zaradenie cenného papiera z Urovne 2 do Urovne 1 uskutoénenim
prvého obchodu na burze cennych papierov, zverejnenim jeho ceny a naslednym aktivnym obchodovanim. V pripade,
ak sa s danym papierom v nasledovnych diioch nebude obchodovat a nezverejni sa cena cenného papiera, bude dany
cenny papier prevedeny naspat do Urovne 2.

2.8.1 Financny majetok drZzany do splatnosti

Finanény majetok drzany do splatnosti je nederivatovy finanény majetok s pevne uréenymi alebo uréitelnymi platbami
a s pevnym terminom splatnosti (ockrem majetku spifiajuceho definiciu Gverov a pohladavok), ktory Spolognost planuje
a je schopna drzat do splatnosti.

Finanény majetok drzany do splatnosti sa ocefiuje v umorovanej hodnote (angl. vyraz: amortised cosf) pomocou
metody efektivnej trokovej miery, po zohladneni pripadného znehodnotenia. Rozdiel medzi obstaravacou cenou a
menovitou hodnotou sa &asovo rozliduje ako amortizovany diskont alebo prémia a upravuje obstardvaciu cenu
cenného papiera. Diskont a prémia sa zG¢tovava cez vykaz ziskov a strat metddou efektivnej Grokovej miery pocas
obdobia, kedy je uvedeny cenny papier v drzbe Spolocnosti. V pripade vzniku objektivneho dokazu znizenia hodnoty je
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finanény majetok drzany do splatnosti oceneny zostatkovou hodnotou s pouzitim efektivnej Grokovej miery upravenej
o identifikované zniZenie hodnoty.

2.8.2 Finanény majetok k dispozicii na predaj

Tuto kategériu Spoloénost momentalne nevyuziva.

2.8.3 Finanény majetok v realnej hodnote zuctovany cez vykaz ziskov a strat

Finanény majetok zaradeny v portfoliu v reainej hodnote zuctovany cez vykaz ziskov a strat sa prvotne ocefiuje
v obstaravacej cene a nasledne sa precefiuje na redlnu hodnotu cez polozku Vysledok z investicii (v Cistej vySke) vo
vykaze ziskov a strat.

Realizované a nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo zmeny redinej hodnoty (vratane zmeny menového kurzu)
finanéného majetku zuctovaného v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa vykaze v polozke Vysledok z investicii
(v Cistej vyske) vo vykaze ziskov a strat v obdobi svojho vzniku. Obdobne sa vykazuje Cistd vySka vynosov z trokov,
ktora sa Casovo rozliSuje.

Spoloénost na zaklade zdokumentovanej stratégie riadenia rizik a v sulade so svojou investi€nou stratégiou vykazuje
v danom portfoliu najmé dlhové cenné papiere a podielové fondy, ktorych vykonnost sleduje na zaklade vyvoja redinej
hodnoty.

V tejto kategérii je zaradenych Sest Statnych dihopisov, podielové fondy v spravcovskych spoloénostiach, Sest
podnikatelskych dlhopisov a desat bankovych dlhopisov.

2.8.4 Uvery a pohfadévky

Uvery predstavuju nederivatovy finanény majetok s fixnymi alebo stanovitefnymi platbami, ktoré nie st kétované na
aktivnom trhu. Uvery st ocefiované v umorovanej hodnote (angl. vyraz: amortised cosf) s pouzitim metddy efektivnej
urokovej miery, znizené o opravné poloZky vyjadrujice znehodnotenie.

Urokové vynosy st vypo&itané pomocou metddy efektivnej Girokovej miery a uétované cez vykaz ziskov a strat.
Pohfadavky st vykazané v obstaravacej cene, pri¢om Spolo¢nost posudzuje ich pripadné zniZzenia hodnoty

(vid. bod 2.11.1).

2.9 Pefazné prostriedky a peiazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahfiaju pokladniénd hotovost, ceniny a vklady splatné na poziadanie
(terminované vklady v bankach s vykazané samostatne v ramci finanéného majetku).

210 Ostatny majetok

Ostatny majetok je vykazany v obstaravacej cene. V pripade zistenia, Ze nie je pouzZitefny, bude odpisany.
K uvedenému ale v priebehu tohto ti¢tovného obdobia nedoslo.

2.11 Znizenie hodnoty majetku

2.11.1 Finanény majetok v umorovanej hodnote

Spoloénost posudzuje ku kazdému diiu, ku ktorému sa UCtovna zavierka zostavuje, & existuje objektivny dokaz
o zniZzeni hodnoty finanéného majetku alebo skupiny finanéného majetku. Hodnota finanéného majetku alebo skupiny
finanéného majetku sa znizi a straty zo znizenia jeho hodnoty vzniknd, iba ak existuje objektiviny dokaz o znizeni
hodnoty v désledku jednej alebo viacerych udalosti, ktoré sa vyskytli po prvotnom vykdzani majetku (,stratova
udalost®), pricom takato stratové udalost (alebo udalosti) ma dopad na odhad buddcich pefiaznych tokov z daného
finanéného majetku alebo skupiny finanéného majetku, ktory mozno spolahlivo odhadnut.

V pripade identifikovaného znehodnotenia sa hodnota majetku ocefiovaného v umorovanej hodnote znizi

prostrednictvom vytvorenej opravnej polozky, pri€om suvisiaci naklad sa vykaze v polozke Néaklady na prevadzku vo
vykaze ziskov a strat.
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2.11.2 Pozemky, budovy a zariadenia a nehmotny majetok

V pripade indikacii zniZzenia hodnoty majetku Spolo&nost odhaduje jeho realizovatefni hodnotu. Ked Uétovna hodnota
majetku prevySuje jeho odhadovanu realizovatefn( hodnotu, znizi sa na tato realizovatelnu hodnotu. Ak sa zisti, ze
majetok je pre Spolo&nost nadbytoény, vedenie Spoloénosti posudi jeho realizovatelnt hodnotu porovnanim s &istou
predajnou cenou vypocitanou na zaklade sprav o oceneni, kioré vypracovala tretia strana, upravenou o odhadované
naklady spojené s predajom.

212 Vlastné imanie

Akcie sa klasifikuji ako vlastné imanie, ked neexistuje zavazok na prevod penaznych prostriedkov alebo iného
majetku. Dodatoéné naklady priamo spojené s emisiou akciovych nastrojov, ako odmena za sprostredkovanie emisie,
sa zahffaju do obstaravacej ceny.

2.13 Poistné zmluvy - klasifikacia

Spolognost uzatvara zmluvy o prevode poistného rizika. Poistné zmluvy si zmluvy, ktorymi sa prevadza vyznamné
poistné riziko. Podla vSeobecného pravidla Spolocnost definuje vyznamné poistné riziko ako mozZnost vzniku
povinnosti poistného plnenia v pripade vyskytu poistnej udalosti, ktoré minimalne o 10% prevySuje zavazky
z poistného, ak by sa poistna udalost nevyskytla.

Spolog&nost vykonava klasifikaciu svojich produktov, v rdmci ktorej posudzuje, & v poistnych zmluvach jednotlivych
produktov dochadza k prenosu vyznamného poistného rizika na Spolo¢nost. Existuje nepatrny pocet zmldv (0,20% zo
zmllv investi¢ného Zivotného poistenia), ktoré neprenasaji vyznamné poistné riziko. V stlade s IFRS 4 Poistné zmiuvy
uétuje Spoloénost o vietkych svojich zmluvach ako o poistnych zmluvach.

Kratkodobé poistné zmiuvy

Kratkodobé poistné zmluvy zahffiaju zmluvy o poisteni zodpovednosti, zmluvy o poisteni majetku a kratkodobé
poistenie oséb. Zmluvy o poisteni zodpovednosti chrania klientov pred rizikom spdsobenia Skody tretim stranam
v dosledku ich opravnenych &innosti. Najéastejdie ide o ochranu zamestnancov, ktorym vznikne pravna povinnost
nahrady $kody zamestnavatelovi (zodpovednost zamestnanca) a fyzickych oséb alebo podnikatefov, ktorym vznikla
povinnost vyplatit nahradu tretej strane pri ujme na zdravi alebo Skode na majetku (v8eobecna zodpovednost,
profesijna zodpovednost). Zmiuvy o poisteni majetku od3kodfiuju klientov Spolo&nosti najmé za Skody spdsobené na
majetku alebo za stratu majetku. Klienti, ktori vykonavaji obchodni ginnost vo viastnych priestoroch, mozu ziskat aj
odskodnenie za usly zisk v ddsledku nemoznosti pouzivat poisteny majetok pri svojej obchodnej innosti (poistenie
prerudenia prevadzky). Kratkodobé poistenie os6b chrani klientov Spolo&nosti pred nasledkami udalosti (napr. smrf
alebo invalidita), ktoré by ovplyvnili schopnost klienta alebo osdb, ktoré st od neho zavislé, zachovat si sGCasnu
uroven prijmov. Garantované poistné pinenia vyplacané pri vyskyte Specifikovanych poistnych udalosti st bud' pevne
uréené, alebo zavisia od rozsahu ekonomickej straty, ktord vznikla poSkodenému. Zmluvy nezahfiiajui plnenie pri ich
vyprsani alebo odkupeni.

Pri v8etkych zmluvach sa poistné vykazuje ako vynos (zasl(izené poistné) proporcionélne podas obdobia poistného
krytia. Cast predpisaného poistného z platnych zmliv, ktora sa vztahuje na neukondené rizika ku diu, ku ktorému sa
uctovna zavierka zostavuje, sa vykazuje ako technicka rezerva na poistné buducich obdobi. Poistné sa vykazuje pred
odpogitanim provizie. Uprava vydavkov na poistné naroky a straty sa uétuje cez vykaz ziskov a strat v skutoénej vyske
na zaklade odhadu zavézkov z odSkodnenia, ktoré Spoloénost dlhuje poskodenym. Zahfiaji priame a nepriame
naklady na likvidaciu $kéd a vyplyvaju z udalosti, ktoré sa vyskytli do difa, ku ktorému sa Gétovna zavierka zostavuje aj
v pripade, Ze Spolognosti edte neboli nahlasené. Spolotnost nediskontuje svoje zavazky z nevyplatenych narokov
okrem narokov vyplacanych formou anuity. Zavdzky z nevyplatenych narokov sa odhaduju pomocou vstupného
postdenia jednotlivych uz nahlasenych pripadov, ako aj S$tatistickych analyz narokov, ktoré vznikli, ale neboli
nahlasené, aby sa ziskal odhad ofakavanych koneénych nakladov na zloZitejSie naroky, ktoré mozu byt ovplyvnené
externymi faktormi (napr. rozhodnutim stdu).

Dlhodobé poistné zmluvy s pevnymi a garantovanymi podmienkami

Tieto zmluvy poistuju udalosti spojené s ludskym zivotom (napr. poistenie pre pripad smrti alebo dozitia). Poistné sa
vykazuje do vynosov pri splatnosti zo strany poistnika. Poistné sa vykazuje pred odpoéitanim provizie.

Zavazok na zmluvné plnenia, ktoré sa oCakavaju v budicnosti, sa vykazuje pri Gctovani poistneho. Zavazok sa uréi
ako suma predpokladanej diskontovanej hodnoty vy$ky vyplatenych poistnych plneni a budtcich nakladov na spravu
poistenia, ktoré priamo stvisia so zmluvou, minus predpokladana diskontovana hodnota teoretického poistného, ktoré
by sa pozadovalo na pokrytie poistnych plneni a spravy poistenia na zaklade pouzitych ocefiovacich predpokladov
(odhad poistného). Zavazok je zaloZzeny na predpokladoch tykajicich sa Umrtnosti, invalidity, diskontnej sadzby,
stornovanosti, nakladov na spravu poistenia a vynosov z investicii definovanych pri vzniku zmluvy. Predpoklady
zahffiaju aj marzu na negativne odchylky.
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Poistné zmluvy s pravom na dodato¢né podiely na prebytku

Statutarne predpisy, vztahy a podmienky tychto zmliv vymedzuji zaklad uréenia sim, z ktorych sa odvodia dodatoéné
podiely na prebytku podfa uvazenia SpoloCnosti (pravo na podiely na prebytku DPF, angl. vyraz: discretionary
participation features). Spolo€nost mbze rozhodovat o hodnote a nadasovani vyplaty tychto prebytkov poistnikom a
poistenym. Podiely na prebytku s vykazované ako s€ast rezerv vyplyvaijicich z poistnych zmliv.

VioZené derivaly v poistnych zmluvach

Poistné zmluvy Spoloénosti obsahuji opcie a garancie, ktoré su obsiahnuté v hlavnej zmluve a st ocefiované spolu s
hlavnou zmluvou, ak ich nie je moZné ocenit samostatne, a to aj v tom pripade, ak neobsahuju prenos vyznamného
poistného rizika. Budice ofakavané pefiazné toky z takychto opcii a garancii su zohlfadnené v teste dostatoénosti
rezerv. Vlozenymi derivatmi sd napr. narok na odkupni hodnotu, narok na redukciu poistenia, narok na indexaciu,
narok na zvySenie poistného alebo poistnej sumy, narok na vyplatu poistnej sumy formou renty.

2.13.1 Casové rozliSenie obstardvacich nékladov na poistné zmluvy (DAC, z angl. deferred acquisition costs)

Priame obstaravacie naklady na poistné zmluvy (provizie ainé variabilné obstaravacie naklady), kioré vznikli pri
obstarani novych poistnych zmiltv a obnoveni uz existujicich poistnych zmliv sa kapitalizuju ako nehmotny majetok
(DAC) a su testované na navratnost vramci testovania primeranosti rezerv (popisané v ¢asti 2.13.3). VSetky ostatné
obstaravacie naklady sa priebezne vykazuju do nakladov. DAC sa nasledne amortizuje pocas zivotnosti zmlav, a to
nasledovne:

-V pripade poistenia zodpovednosti, poistenia majetku, Urazového poistenia a kratkodobych poistnych zmidv na
Zivotné poistenie sa DAC rozpusta pocas trvania doby vyplacania sprostredkovatelskych provizii suéasne
s vykazanim zaslizeného poistného.

- Pri dlhodobych poistnych zmluvach s pevnym a garantovanymi podmienkami sa DAC rozpusta v stlade s vynosom
z poistného na zaklade predpokladov, ktoré sa zhoduju s predpokiadmi pouZitymi pri vypocte buddcich zavazkov
z poistnych plneni.

- Cast obstaravacich nakladov Zivotného poistenia je &asovo rozli§ena pomocou zillmerizacie. V tomto pripade je
o €asové rozliSenie upraveny zavazok vyplyvajuci zo zmluvy (rezerva na Zivotné poistenie) a ako majetok sa
vykazuje iba v pripade, ak vysledny upraveny zavdzok je zaporny. Pri vypotte zohladriuje Spolo€nost stornovanost
poistnych zmitv.

Spolocnost nema k 31. decembru 2018 v portfoliu Zivotnych poistnych zmliv dlhodobé poistné zmluvy bez pevne
stanovenej doby.

2.13.2 Rezervy vyplyvajuce z poistnych zmldv

Rezervy vyplyvajlce z poistnych zmidv su prvotne ocefiované pomocou predpokladov, ktoré boli pouZité pri stanoveni
sadzieb. Zmena stavu rezerv vytvorenych v minulych a beznom obdobi je nakladom zohfadnenym v Gcétovnej zévierke
v obdobi, v ktorom sa zmena vykonala.

Rezerva na poistné budtcich obdobi

Rezerva na poistné buducich obdobi obsahuje pomerni ¢ast predpisaného poistného, ktord bude zasliZzena v
budicom alebo dal$ich uctovnych obdobiach. Na jednorazové poistné zmluvy Zivotného poistenia sa rezerva na
poistné budtcich obdaobi netvori. Zmena rezervy sa Uftuje cez vykaz ziskov a strat v polozke Zmena rezervy na
poistné buddcich obdobi.

Rezerva na poistné pinenia

Rezerva na poistné plnenia predstavuje odhad kone&nych nakladov na vyrovnanie vietkych nérokov vyplyvajucich zo
vzniknutych poistnych udalosti, aj nenahlasenych, ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zéavierka. Pri oceneni sa
zohladiiuju interné ako aj externé predvidatelné udalosti, ako napriklad zmeny v spdsobe likvidacie §kéd, inflacia,
trendy v stdnych sporoch tykajicich sa poistnych udalosti, zmeny v legislative a historické skisenosti a trendy.

Tvori sa na poistné udalosti, ktoré boli nahlasené, ale este neboli vybavené (RBNS - angl. vyraz: Reported But Not
Settled) a na poistné udalosti, ktoré vznikii, ale eSte neboli nahlasené (IBNR - angl. vyraz: Incurred But Not Reported).
Rezerva na nahlasené poistné udalosti sa tvori na kazdi jednu nahlasenu poistnu udalost samostatne, ocefiuje sa na
zakiade kvalifikovaného odhadu likvidatora poistnej udalosti a obsahuje aj naklady suvisiace s likvidaciou (napr. za
znalecké posudky, externé obhliadky a pod.). Rezerva na nenahlasené poistné udalosti sa ocefiuje kvalifikovanym
odhadom a pomocou poistno-matematickych (aktuarskych) metéd pre jednotlivé druhy poistenia na zaklade
predchadzajucich rokov a skusenosti.
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Rezerva na Zivotné poistenie

Rezerva na Zivotné poistenie predstavuje aktuarsky odhad vysky zavazkov Spolocnosti vyplyvajlici z tradicnych zmltv
Zivotného poistenia. Rezervy na Zivotné poistenie sa oceiuju osobitne pre kazdu poistnd zmluvu prospektivhou
Zillmerovou metddou, berlc do Uvahy vSetky garantované poistné plnenia a podiely na vynosoch, ktoré uz boli
alokované a buduce Zillmerove poistné. Rezerva sa ocefuje pri pouziti rovnakych aktuarskych predpokladov, aké boli
pouzité pri stanoveni poistnych sadzieb. Suéastou Zivotnej rezervy je aj rezerva na podiel na zisku, ktora predstavuje
podiely na prebytkoch pre opravnené zmiuvy.

Rezerva na poistné prémie a zlavy

Rezerva na poistné prémie azlavy sa tvori na prémie azlavy v stlade s poistnou zmiuvou a jej poistnymi
podmienkami a zmluvnymi dojednaniami a je uréené na poskytovanie zliav na poistnom vo forme vratenia asti
poistného alebo formou zlavy, ktord mé byt vyplatena na zaklade skuto&nej Skodovosti jednotlivych zmldv.

Rezerva na krytie rizika z investovania finanéného umiestnenia v mene poistenych

Rezerva na investiéné Zivotné poistenie sa uréuje ako reélna hodnota klientskych jednotiek tychto zmldv ku driu, ku
ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. Zmena rezervy pocas bezného obdobia sa vykaze cez vykaz ziskov a strat.
Pocet klientskych jednotiek je zavisly od vySky zaplateného poistného a réznych dohodnutych poplatkov. Cena
jednotiek zavisi od &istej hodnoty finanéného umiestnenia v mene poistenych.

Rezerva na neukoncené nizika

Rezerva sa vytvara na neukonéené rizika vyplyvajice z nezivotnych poistnych zmiuv, ked predpokladana hodnota
budtcich plneni, ktoré su kryté platnymi poistnymi zmluvami a ostatnych sUvisiacich nakladov tykajucich sa budtcich
obdobi, prevysuje rezervu na poistné budtcich obdobi vytvorent pre prisluné poistné zmluvy po odratani suvisiacich
Casovo rozliSenych obstaravacich nakladov. Rezerva na neukoncené rizika sa vytvara osobitne pre poistné druhy,
ktoré su spravované spoloéne, po zohladneni buducich vynosov z investicii drzanych na krytie nezaslizeného
poistného a nezlikvidovanych poistnych udalosti.

2.13.3 Test primeranosti zdvédzkov

Ku kazdému datumu suvahy sa vykonavaju testy primeranosti zavazkov, aby sa zabezpedila primeranost zmluvnych
zavazkov po odpoditani stvisiaceho majetku DAC. Pri tychto testoch sa pouZivaju suéasné najlepsie odhady buducich
zmluvnych pefiaznych tokov, nakladov na likvidaciu poistnych udalosti a administrativnych nakladov, ako aj vynosy
z investicii z majetku, ktorymi sui tieto zavazky kryté. Celkova nedostatonost sa zauctuje do vykazu ziskov a strat
najskor odpisanim DAC a nasledne dotvorenim prislusnej technickej rezervy.

Cielom testu je preverit, ¢i vySka rezerv vypocitanych podla v minulosti stanovenych aktuarskych predpokladov a pri
pouzitych metddach, ako zillmerizacia, je dostato€éna v porovnani s vypoctami pri pouziti aktualnych aktuarskych
predpokladov a metddy diskontovanych pefiaznych tokov. Ak test primeranosti rezerv ukaze, Ze pdvodne uréena
rezerva bola nedostatoéna v porovnani s rezervou uréenou metodou diskontovanych cash flow pri pouziti aktualnych
predpokladov, vytvori sa dodatoéna rezerva na nedostatoénost’ poistného ako naklad bezného obdobia.

V ramci testovania primeranosti technickych rezerv sa pouzivaju rizikové prirazky na nepriaznivy vyvoj a neistotu k
aktuarskym predpokladom.

Testom primeranosti technickych rezerv v nezivotnom poisteni sa preveruje dostatoCnost vysky technickych rezerv v
nezivotnom poisteni pred zaistenim. Test primeranosti vy$ky technickych rezerv v nezivotnom poisteni sa vykonava
dvakrat do roka. Porovnanim vypocitanej rezervy v teste primeranosti rezerv k technickej rezerve RBNS a IBNR pred
zaistenim sa zistuje primeranost tychto rezerv. Zaroven sa sleduje vyvoj zmeny celkovych vyplat a rezerv na
udalostiach, ktoré nastali v minulych rokoch (run off test).

Sudastou testovania primeranosti rezerv v nezivotnom poisteni je test na dostatoCnost rezervy na poistné buducich
obdobi. Test sa vykonava na rezervu na poistné buducich obdobi, ktora je znizend o prisludné Casové rozliSenie
obstaravacich nakladov. Tato hodnota je porovnavana s hodnotou o€akavanych budicich pefiaznych tokov z
prislu$nych poistnych zmldv. V pripade nedostatoénosti Spoloénost rozpusti prislusné éasové rozlienie obstaravacich
nakladov a ak nedostato¢nost pretrvava, vytvori dodatoénl rezervu na neukonéené rizika.

2.13.4 Zaistné zmluvy
Zmluvy so zaistovatelmi, na zaklade ktorych sa Spolognost odSkodni za straty zjednej alebo viacerych zmliv

Spolonosti, ktoré splfaji poZiadavky na vykazovanie ako poistné zmluvy uvedené v bode 2.13, sa klasifikuji ako
zaistné zmluvy. Zmluvy, ktoré uvedené poziadavky na klasifikaciu nesplfiaju, sa klasifikuju ako finanény majetok.
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Pinenia, na ktoré ma Spoloénost narok na zaklade svojich zaistnych zmliv, sa vykazuju ako zaistny majetok. Tento
majetok tvoria kratkodobé zostatky splatné od zaistovatelov (vykazané v ramci polozky Uvery a pohfadavky), ako aj
dihodobejsie pohfadavky klasifikované ako zaistny majetok (vykazany v polozke Podjel zaistovatelov na rezervach na
poistné zmluvy), ktoré zavisia od oCakavanych poistnych udalosti a plneni vyplyvajlicich zo suvisiacich zaistnych
zmlav. Sumy, ktoré mozno inkasovat od zaistovatelov, alebo ktoré su im splatné, sa ocefiuju podla sim vyplyvajuicich
z prisludnych zaistnych zmldv. Zavazky vyplyvajice zo zaistenia predstavujiu najma splatné poistné zo zaistnych zmliv
(zaistné) a vykazuju sa do nakladov v obdobi, s ktorym vecne a €asovo suvisia.

2.13.5 Pohfadavky a zavdzKy z poistenia

Pohladavky azavdzky sa vykazuji pri vzniku. Patria sem pohfadavky azavdzky voéi poistenym a
sprostredkovatelom poistenia. Ak existuje objektivny dokaz, Ze sa znizila hodnota pohladavky z poistnej zmiuvy,
Spoloénost primerane znizi uétovni hodnotu takejto pohladavky a vo vykaze ziskov a strat vykadze stratu zo zniZenia
hodnoty. Spolo€nost ziskava objektivne ddkazy o znizeni hodnoty pohfadavok z poistnych zmitv rovnakym postupom,
aky uplatiiuje pri Gveroch a pohladavkach. Strata zo zniZenia hodnoty sa vypocita rovnakou metédou, aka sa pouziva
pre tento finanény majetok.

2.13.6 Aktivne zaistenie

Spoloénost je GCastnikom niekolkych zmldv, v ktorych na seba prebera sprostredkovane poistné riziko od inych
poistovni. V uvedenych vztahoch preto vystupuje ako zaistovatel. Naklady a vynosy vyplyvajice z aktivneho zaistenia
Spolocnost vykazuje rovnako ako v pripade priameho poistenia.

214 Dari z prijmov

Daii z prijmov vyplyvajlica z hospodarskeho vysledku za uétovné obdobie zahffia splatnu a odloZzenu dafi. Splatna darn
je oCakavany darfiovy zavazok vypocitany zo zakladu vyplyvajiceho zo zisku pred zdanenim, ktory je upraveny
o pripotitatelné a odpoditatelné polozky z titulu trvalych a do&asnych Gprav dafiového zakladu. Zavazok Spoloénosti
zo splatnej dane sa vypocita pouzitim dafiovej sadzby platnej ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, resp.
k tomuto dilu uzakonenej sadzby, vratane Gpravy danovych zavézkov minulych Gctovnych obdobi.

QdloZena dan z prijmov (odloZena dafova pohladavka a odlozeny dariovy zavazok) je stanovena stivahovou metédou
a vyplyva z:

a) dogasnych rozdielov medzi iétovnou zostatkovou hodnotou a dafiovou zakladiiou majetku a zavazkov,

b) moZnosti umorovat daffovi stratu v budicnosti, pod ktorou sa rozumie mozZnost odpoéitaf dafiovu stratu od
zakladu dane v budcnosti,

¢) moznosti previest nevyuzité dafové odpodty a iné danové naroky do buducich obdobi.

Na uréenie odlozenej dane zprijmov bola pouZitd ofakavana dafiova sadzba pre nasledujice roky,
t.j. 21 %.

OdloZenéd dafiova pohladavka sa vykazuje len vtakom rozsahu, vakom je pravdepodobné, Ze Spolo¢nost
v buducnosti dosiahne dostatoCné darnové zaklady, voéi kiorym sa tieto doCasné rozdiely daju vyrovnat. Qdlozené
danové pohfadavky a zavézky sa nediskontuju.

Spoloc¢nost vykazuje dan z prijmov pravnickych osob vo vykaze ziskov a strat v polozke Dari z prijmov a v polozke
stvahy Pohfadévky z dane z prijmov alebo Zavézky z dane z prijmov.

2.14.1 Odvod éasti poistného z odvelvi nezivotného poistenia

Odvod casti poistného z odvetvi neZivotného poistenia upravuje §68a zakona &. 39/2015 Z.z. o poisfovnictve
a o0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov. Vyska odvodu je 8% zo zékladu pre odvod z
novouzatvorenych zmlav po 1.1.2017. Osobitnému odvodu tak podlieha prijaté poistné zo vSetkych odvetvi
nezivotného poistenia s vynimkou povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za $kodu spdsobenu prevadzkou
motorového vozidla, ktoré podlieha odvodu stanovenému v §68 zakona o poistovnictve. Odvod je prijmom Statneho
rozpoétu a odvadza sa na osobitny ucet Dafiového Uradu pre vybrané dafové subjekty. Odvod &asti poistného je
&asovo rozliSeny na nadchadzajice uctovné obdobie rovnakym sposobom, ako predpis poistného z odvetvi
spadajucich pod tento odvod, ku ktorému sa prijaté poistné vzfahuje.

Poznamky tvoria neoddelitelnu stéast individualnej Uétovnej zavierky 12



Wiistenrot poistioviia, a.s.

Poznamky individualnej iictovnej zavierky i
zostavenej podia Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za rok konciaci 31. decembra 2018

2.14.2 Poistna dar

Od 1. januara 2019 nadobudol G¢innost zakon &. 213/2018 Z.z. o dani z poistenia a 0 zmene a doplneni niektorych
zékonov. Od tohto datumu budu dani podliehat v zasade v3etky poistné zmluvy nezivotného poistenia, ak je nimi kryté
poistné riziko umiestnené v Slovenskej republike. Prijatim zékona o dani z poistenia tak do$lo k roz§ireniu dafovej
sustavy Slovenskej republiky o novl nepriamu dai, ktora tak nahradza uz existujici 8%-ny odvod &asti poistného
z odvetvi nezivotného poistenia.

2.15 Netechnické rezervy

Spoloénost vykazuje rezervy v pripade, ked méa pravnu alebo kon3truktivnu (angl. vyraz: constructive) povinnost ako
dosledok minulych udalosti, a je pravdepodobné, Zze vyrovnanie zavazku si vyziada Ubytok ekonomickych (Zitkov
a odhad vySky zavazku je spofahlivy. V pripade, Ze je predpokladany dopad vyznamny, vySka rezervy sa stanovi
diskontovanim buducich peiiaZnych tokov pri pouziti sadzby pred zdanenim, ktord odraza aktualne trhové ocenenie
hodnoty pefiaznych prostriedkov a pripadné rizika, ktoré su pre tento zavazok Specifické.

V pripade viacerych podobnych zavazkov sa pravdepodobnost, ze na ich vyrovnanie bude potrebny (bytok
ekonomickych GZitkov, stanovi na zaklade postdenia skupiny zavazkov ako celku. Rezerva sa vykaze aj vtedy, ked je
mala pravdepodobnost, Ze ubytok ekonomickych uUzitkov sa vyskytne v stvislosti s kioroukolvek poloZkou zahrnutou
v tej istej skupine zavazkov. Akédkolvek strata suvisiaca so zalOétovanim rezervy na zavazky sa vykazuje vo vykaze
ziskov a strat za prisiusné obdobie.

216 Vykazovanie vynosov
2.16.1 Vynosy z poistného

Vynosy z poistného zahiiaji hrubé predpisané poistné z priameho poistenia a aktivneho zaistenia. Hrubé predpisané
poisiné sa uctuje v sulade s podmienkami platnych poistnych zmliv v okamihu jeho splatnosti vo vyske
neobmedzeného pravneho naroku bez ohladu na to, &i sa poistné vztahuje uplne alebo €iastoéne k budicim Gétovnym
obdobiam. V pripade poistnych zmluiv, kedy je poistné platené splatkovo, je zaGétované v okamihu prislusnej splatky.

Hrubé predpisané poistné sa u&tuje znizené o bonusy a zfavy dojednané pri uzatvoreni poistnej zmluvy. Zfavy
poskytované nasledne (napr. za bez&kodovy priebeh) sa Gctuji na vrub nakladov, pri vykazovani véak rovnako znizuju
sumy hrubého predpisaného poistného.

2.16.2 Vysledok z investicii (v Cistej vySke)
Vysledok z investicii (v Cistej vySke) obsahujii vynosy z finanéného majetku a vynosy z prenajmu nehnutelnosti.

Vynosy z finanéného majetku zahfiaji Urokové vynosy, vynosy z dividend, &isty zisk z precenenia finanéného majetku
ocefiovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, realizované vynosy z finanéného majetku uréeného na
predaj.

Vynosové uroky z finanéného majetku, ktoré nie st precefiované na realnu hodnotu, sa vykazuji pouZitim metody
efektivnej Urokovej miery. V pripade zniZzenia hodnoty Gveru Spolognost znizi Gétovni hodnotu Uveru na jej
vymoZzitefni hodnotu, ktora predstavuje odhadované budidce pefiazné toky diskontované pdévodnou efektivnou
urokovou mierou daného nastroja a pokratuje vo vykazovani diskontu ako vynosového uroku. Vynosy z prenajmu
nehnutelnosti sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat rovhomerne poSas doby trvania zmluvy o prenajme.
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3  VYZNAMNE UCTOVNE ODHADY A POSUDENIA PRI UPLATNENiI UGTOVNYCH POSTUPOV

Spolocnost pri zostaveni G¢tovnej zavierky podla IFRS pouziva odhady a predpoklady, ktoré majui dopad na vykazané
hodnoty majetku a zavézkov, ako aj na vykazované sumy nakladov a vynosov. Odhady a postdenia sa priebeZne
hodnotia a vychadzajli z minulych skusenosti a ostatnych faktorov vratane o€akavanych buducich udalosti, ktoré sa za
danych okolnosti povazuju za odévodnené. Skutotné vysledky sa mdzu od tychto odhadov liSit o budlice zmeny
ekonomickych podmienok, podnikatefskych stratégii, regulaénych opatreni, utovnych pravidiel, resp. inych faktorov, a
mézu zapricinit zmenu odhadov, o mbze vyznamne ovplyvnit finanéné postavenie a vysledok hospodarenia.

Vyznamné oblasti, ktoré si vyZaduji postidenie:

Odhad budtcich vyplatenych poistnych pineni alebo poistného vyplyvajiceho z dlhodobych poistnych zmiluv
a suvisiacich ¢asovo rozlisenych obstaravacich nékladov a iného nehmotného majetku

Uréenie zavazkov vyplyvajlcich z dlhodobych poistnych zmlliv zavisi od odhadov Spoloénosti. Odhady sa tykajl
oakavanych poistnych udalosti (Umrti, kritickych chordb, invalidity, Urazov) za kazdy rok, v ktorom je Spolocnost
vystavend riziku. Spologénost pri tychto odhadoch vychadza najmé z narodnych dekrementnych tabuliek pre dané
odvetvie, ktoré odrazaji najnovsie historické Udaje, pricom ich v pripade potreby upravi tak, aby zohfadiiovali vlastni
skusenost Spolocnosti. Pri zmluvach, ktoré poistuju riziko dlhovekosti, sa tvori rezerva na o€akavané zlep$enie
umrtnosti. Odhadovany poéet poistnych udalosti uréuje hodnotu vyplatenych poistnych plneni a hodnotu kalkulovaného
poistného. Neistota spociva hlavne v skutoCnosti, Ze epidémie ako st AIDS a SARS azmeny Zivotného Stylu
s dalekosiahlymi dopadmi, napr. $tyl stravovania, fajéenie, fyzicka aktivita, mézu sposobit, ze frekvencia poistnych
udalosti v budicnosti bude vo vekovych skupinach, v ktorych je Spoloénost vystavena vyznamnému riziku, hordia nez
v minulosti. Na druhej strane neustale zlepSovanie zdravotnej starostlivosti a socidlnych podmienok mobze viest
k takému zlepseniu dlhovekosti, ktoré bude presahovat zlep$enie zohfadnené v odhadoch, ktoré sa pouzivaju na
uréenie zavazkov slvisiacich so zmluvami, ktoré Spolo&nost vystavuju riziku dlhovekosti.

Stanovenie redlnej hodnoty investicii do nehnutelnosti

Spoloénost’ vykazuje k 31. decembru 2018 investicie do nehnutelnosti v celkovej realnej hodnote 5 132 tis. EUR,
v roku 2018 neboli precenené na realnu hodnotu. Uvedené hodnoty boli stanovené na zdklade ocenenia nezavislym
znalcom v roku 2017 s pouzitim postupov platnych pre ocenenie nehnutelnosti, v ktorych su alokované prostriedky
technickych rezerv. Vzhladom na mali podetnost porovnatelnych transakcii (prihliadajic na poziadavky ocenenia
majetku, v kiorom su alokované prostriedky technickych rezerv) v8ak uvedené hodnoty nie su priamo zaloZené na
predajnych cenach dosiahnutych pri predaji pripadnych porovnatelnych nehnutelnosti. Preto existuje prirodzena
neistota, Ze sa hodnota investicii do nehnutelhosti pri ich predaji méze v budlcnosti od uvedeného ocenenia lisit
a tento rozdiel méze byt vyznamny. V pripade, Ze sa trhova cena zmeni o +10 % (resp. -10 %), zvysi sa (resp. zniZi
sa) hodnota investicii do nehnutefnosti o 513 tis. EUR.

Uvedené ocenenie predstavuje najlepsi moZny odhad realnej hodnoty ku diflu, ku ktorému sa tctovna zavierka
zostavuje. Spolo¢énost neplanuje predaj / realizaciu tychto nehnutelnosti v kratkom horizonte.

Stanovenie reéalnej hodnoty majetku drzaného za ucelom predaja

Spolocnost vykazala k 31. decembru 2017 majetok drzany za Géelom predaja, ktorym je nehnutelnost, v celkovej
realnej hodnote 1 275 tis. EUR. Uvedené hodnoty boli stanovené na zéklade predpokladanych trzieb z predaja tejto
nehnutelnosti od potencialneho kupcu.

Nakolko ku diiu schvélenia uétovnej zavierky za rok 2017 nedoSlo k predaju predmetu kapnopredajej zmluvy,
existovala urcita miera neistoty, Ze sa skutoéna predajna cena zmeni.

Uvedené ocenenie vSak predstavovalo najlep$i mozny odhad redlnej hodnoty ku dfiu, ku kiorému sa G&tovna zavierka
zostavuje.

V priebehu roka 2018 predaj budovy nebol UspesSny a Spolocnost preto budovu k 31. decembru 2018 prekiasifikovala
na investiciu do nehnutelnosti.
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4  RIADENIE POISTNEHO A FINANCNEHO RIZIKA

Spoloénost uzatvara zmluvy, ktoré prenasaji poistné alebo financné riziko, pripadne oboje. V tejto Casti st zhrnuté
tieto rizikd, ako aj spdsob, akym ich Spolo¢nost riadi.

4.1 Poistné riziko

MozZnost, Ze sa vyskytne poistna udalost a neista suma vysledného poistného naroku predstavuju riziko obsiahnuté
v kazdej poistnej zmluve. Samotna povaha poistnej zmluvy uréuje, Ze toto riziko je nahodné a nepredvidateiné.
V pripade portfolia poistnych zmldv, vkiorych sa tedria pravdepodobnosti pouZije na kalkulaciu poistného
a technickych rezerv, hlavné riziko, ktorému Spolo€énost Celi v savislosti s tymito poistnymi zmluvami, predstavuje
riziko, Ze skuto&né poistné udalosti a vyplatené plnenia prekroc¢ia uétovni hodnotu zavézkov vyplyvajucich z poistnych
zmllv. Toto riziko sa méze vyskytnut, ked frekvencia alebo zavaznost poistnych udalosti a plneni prekroéi odhady.
Poistné udalosti si nahodné a skutoény pocet a hodnota poistnych udalosti a plneni st kazdy rok iné nez odhady
stanovené pomocou Statistickych metod. Skisenosti ukazuju, Zze &im va&Sie je portfolio podobnych poistnych zmldv,
tym mensSia bude volatilita ofakavanych vysledkov a mensia je aj pravdepodobnost, Ze portfélio bude vyznamne
ovplyvnené zmenou v akomkolvek &iastkovom portfdliu. Spoloénost vypracovala stratégiu upisovania poistenia, aby
rozliSila druh akceptovanych poistnych rizik a v ramci kaZzdej kategorie dosiahla dostatoéne velkd populaciu rizik
s cielom zniZit volatilitu otakavanych vysledkov.

Faktory zhorSujluce poistné riziko zahffiaju nedostatoénu diverzifikaciu rizika v zmysle vySky rizika, geografickej lokality,
poistného druhu a poistného odvetvia.

4.1.1 Rizika stvisiace so zodpovednostnym poistenim
(a) Frekvencia a zavaznost poistnych udalosti

Frekvenciu azavaznost poistnych udalosti méze ovplyvnit niekofko faktorov. Vyznamnym faktorom je napr.
odhadovana inflacia z dovodu dlhého obdobia, ktoré je obyCajne potrebné na vyrieSenie tychto pripadov. Spolo¢nost
tieto rizikd riadi pomocou stratégie upisovania, primeraného zaistného programu a aktivnej likvidacie poistnych
udalosti.

Stratégia upisovania sa usiluje zabezpecit, aby upisané rizika boli dostatoéne diverzifikované pokial ide o vy$ku rizika,
uzemie, poistny druh a poistné odvetvie. Sii zavedené limity upisovania, aby sa uplatnili primerané kritérid na vyber
rizik. Spolo€nost ma pravo neobnovit jednotlivé zmluvy, m6ze uplatnit spoluicast a ma pravo odmietnut vyplatenie
podvodnej poistnej udalosti. Na zaklade poistnych zmiiv je Spolo¢nost dalej opravnena pozadovaf od tretich osdb
uhradu niektorych alebo v8etkych nakladov (regresy, resp. postihy).

Zaistny program Spoloénosti pre zodpovednostné poistenie zahifia zaistenie $kodového nadmerku na baze rizika.
Takéto zaistenie sposobi, Ze Spolocnost by zo Ziadnej poistnej udalosti, resp. katastrofy nemala utrpiet celkovt &istd
stratu z poistnych zmldv prekracujicu 1,20 mil. EUR.

(b) Zdroje neistoty pri odhade buducich poistnych pineni

Poistné udalosti zodpovednostného poistenia st ¢asto hlasené po dih§om obdobi od svojho vzniku, &o je zohlfadnené
vy&8im podielom technickej rezervy na poistné udalosti vzniknuté, ale nenahlasené (IBNR). Existuje tu niekofko
premennych, ktoré majiu vplyv na mnozstvo a nacasovanie penaznych tokov vyplyvajlcich z tychto zmlav. Tykaji sa
hlavne rizika obsiahnutého v aktivitdch, ktoré vykonavaju jednotlivi poisteni a v postupoch riadenia rizik, ktoré
Spoloénost uplatiiuje.

Odhadované naklady na poistné udalosti zahffiaju aj naklady, ktoré vzniknu pri likvidacii poistnych udalosti. Spoloénost
prijima v8etky primerané opatrenia, aby si zabezpeéila dostatoéné informacie o svojej angaZovanosti na poistnych
udalostiach. Vzhladom na neistotu pri stanovovani technickej rezervy na poistné plnenie je v8ak pravdepodobné, Ze
koneény vysledok sa bude od povodne stanoveného zavazku lisit. Zavazok tykajuci sa tychto zmliv predstavuje
rezervu IBNR a rezervu na nahlasené poistné udalosti, pri ktorych eSte nebolo vyplatené plnenie (RBNS). Vyska
zodpovednostnych poistnych udalosti je mimoriadne citliva na urover nalezov sidu a na vznik pravneho precedensu
v otazkach zmluvnej a obéianskopravnej zodpovednosti. Zodpovednostné poistenie podlieha aj vyskytu novych druhov
latentnych poistnych udalosti. Pri vypoéte odhadovanych nakladov na nevyplatené poistné udalosti (nahlasené aj
nenahlasené) Spoloénost pouziva metddy zalozené na vyvojovych trojuholnikoch vzniknutych a nahlasenych $kod,
priCom sa pouziva primerana bezpecnostna prirazka zohladiujlca neistotu budliceho vyvoja tychto Skdd.
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4.1.2 Dlhodobé zmluvy Zivotného poistenia
(a) Frekvencia a zavaznost poistnych udalosti

V pripade zmluv, v ktorych je poistenym rizikom Gmrtie, najvyznamnejSimi faktormi, ktoré by mohli zvysit celkovl
frekvenciu plneni, sl epidémie (napr. AIDS alebo SARS) alebo roz$irené zmeny Zivotného $tylu (napr. stravovanie,
fajéenie a fyzické aktivity), ktoré maju za nasledok predCasné alebo CastejSie plnenia oproti predpokladom.

V stcasnosti sa tieto rizikd vyznamne nemenia vo vztahu k lokalizacii rizika, ktoré Spolo¢nost poistila. Nadmerna
koncentracia podla sim by v8ak mohla mat dopad na zavaznost vyplatenych pineni na urovni portfélia. V pripade
zmlGv s pevnym a garantovanym plnenim a pevnym bududcim poistnym neexistuji Ziadne zmierfiujice podmienky,
ktoré redukuja prijaté poistné riziko. Spoloénost riadi uvedené rizika prostrednicivom stratégie zdravotného
a finanéného upisovania a prostrednictvom uzavretych zaistnych zmluv.

Ciefom stratégie upisovania je zabezpectit dobri diverzifikaciu prijatych rizik z hfadiska typu jednoffivych rizik a urovne
poistnych plneni, pri¢om diverzifikaciou dosahuje aj vyvazenie navzajom sa dopliajlcich rizik dmrtnosti a doZitia. Pri
uzatvarani poistnych zmliv Spolonost’ vyuziva aj lekarske prehliadky, priGom poistné odréaza rézny zdravotny stav
Ziadatefov a histériu ich rodinného zdravotného stavu. Spoloénost v Zivotnom poisteni akceptuje na vlastny vrub iba
rizika v kumulovanej vy$ke nepresahujticej limit 0,42 mil. EUR.

(b) Zdroje neistoty pri odhade buducich poistnych plneni a prijmov z poistného

Neistota pri odhade budtcich pineni a prijmov z poistného pri dlhodobych poistnych zmluvach Zivotného poistenia
vyplyva z nepredvidatelnosti dlhodobych zmien celkovej urovne amrtnosti a premenlivosti spravania sa poistnikov a
poistenych.

Spolocnost pouziva vhodné tabulky na vypodet zakladu Standardnej imrtnosti podfa typu zmluvy a izemia, na ktorom
poistenec Zije. Na zostavenie &o najpresnejSieho odhadu o&akavanej Umrtnosti Spoloénosf preveruje vlastné
skusenosti zo vSetkych uzavretych poistnych zmllv a vyuziva aj Statistické metédy na tpravu hrubej miery amrtnosti.
Skuasenosti Spolognosti odrazaju aj vplyv akychkolvek historickych dokazov o selektivnhom spravani sa poistencov.
Spolocnost si vedie nezavislé Statistiky o vypovedani poistnych zmllv, aby zistila odchylky skuto&ného poétu
vypovedanych zmliv od predpokladov. Na uréovanie miery vypovedania zmllv sa pouzivaju Statistické metddy, pricom
sa pouziva bezpeénostna prirazka na pokrytie neistoty budiceho vyvoja Gdajov tak, aby sa ziskal dostatoéne
bezpeény odhad budticej miery vypovedi poistnych zmlv.

4.1.3 Kratkodobé zmluvy Zivotného poistenia
(a) Frekvencia a zavaznost poistnych narokov

Spoloénost uzatvara poistné zmluvy tohto typu najmé s partnermi poskytujticimi poistenie pre pripad smrti ako doplnok
k viastnym uverovym produktom (poistenie pre pripad smrti potom zarovefi slizi ako forma zabezpe€enia Gveru pre
pripad smrti diznika). Tato stratégia zabezpetuje Spolo¢nosti vyhodné geografické aj odvetvové rozloZenie rizika
umrtia a zabranuje tak nadmernej koncentracii tohto rizika.

V slilade so zaistnym programom Spoloénosti su aj tieto riziké zaistené excedentnym zaistenim s vlastnym vrubom na
jedno poistené riziko vo vyske 0,04 mil. EUR.

(b) Zdroje neistoty pri odhade buducich poistnych plneni

Vzhladom na kratkodoby charakter zmlav nie je Spolotnost vystavena poistno-technickému riziku vyplyvajucemu
z neistého budiceho dlhodobého vyvoja amrtnosti poistenych oséb.

4.1.4 Zmluvy na poistenie majetku
(a) Frekvencia a zavaznost poistnych udalosti

V pripade poistnych zmliv na poistenie majetku spdsobuju klimatické zmeny &astejSie a zadvaznejSie udalosti
v dosledku extrémneho pocasia (najma zaplavy, vichrice a kripy) a ich dosledky (napr. poistné udalosti suvisiace so
zosuvom pddy). Pri niektorych zmluvach ma Spoloénost navyse limitovany pocet poistnych udalosti, ktoré mézu byt
vyplatené v poistnom roku, resp. zaviedla maximalnu vy3ku splatni za poistné udalosti v danom poistnom roku.
Spolo¢nost ma prave precenit riziko pri obnoveni zmluvy. NavySe méze uplatnit spolui¢ast a odmietnut vyplatit
podvodni poistni udalost. Tieto zmluvy st upisané s odvolanim sa na trhovu reprodukéni hodnotu poisteného
majetku a predmetov, priom na stanovenie hornej hodnoty splatnej sumy pri vyskyte poistnej udalosti sa pouZivaju
limity poistnych udalosti. Naklady na prestavbu nehnutefnosti, nahradu predmetu poistenia alebo od$kodnenie zan
a &as potrebny na opatovné zacatie Cinnosti po preruseni predstavuji klaCové faktory, ktoré ovplyviuju vysku
poistnych narokov vyplyvajlcich z takychto zmliv. Najv&csia pravdepodobnost vyznamnych strat z tychto poisteni
vznika v stvislosti so Skodami spdsobenymi vichricami a zaplavami. Spoloénost ma na takéto Skody zabezpecené
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zaistné krytie formou S$kodového nadmerku na baze jednotlivého rizika, ako aj pre pripad katastrofy, pri¢om priorita
Spolognosti (a teda maximalna &ista strata vyplyvajica z jednej poistnej udalosti, resp. z jednej katastrofy) je vo vyke
1,20 mil. EUR.

Hlavnymi rizikovymi skupinami poistnych zmldv pre poistenie majetku su Zivel, kradez a havaria. Spolo&nost uplatriuje
diverzifikaciu majetkovych rizik, ato geografickii (Spolocnost posobi na uzemi celej SR), ako aj typologicku
(Spolocnost poistuje majetok vo vlastnictve obyvatelstva, ako aj majetok sluZiaci na podnikatefsku €innost).

V tabulke nizsie je uvedena skutoéna skodovost kmefia nezivotného poistenia.

Skodovost' nezivotného poistenia 2018 2017
Povinné zmluvné poistenie 70 % 57 %
Havarijné poistenie 68 % 73 %
Poistenie majetku a zodpovednosti 28 % 19 %
Ostatné 33 % 2%
Celkovo k 31. decembru 59 % 50 %

(b) Zdroje neistoty pri odhade budticich poistnych pineni

Najvyznamnej$im zdrojom neistoty pre poistné udalosti tykajlice sa majetku je buduci vyvoj zivelnych rizik (najma rizika
vichrice a zaplavy). Spolo¢nost eliminuje tieto rizika jednak upisovacou stratégiou, jednak zaistnym programom (pre
jednotlivé rizika, ako aj pre pripad katastrofy).

Pri odhade IBNR pre majetkové poistné udalosti Spoloénost pouZiva metddy zalozené na vyvojovych trojuholnikoch
vzniknutych a nahlasenych $kod, pricom uplatfiuje primerant bezpecnostn( prirazku na pokrytie poistno-technického
rizika vyplyvajiceho z potencialneho budlceho nepriaznivého vyvoja poistnych udalosti v porovnani s oSakavanym
vyvojom.

(¢) Riziko koncentracie

V ramci koncentracie rizika Spolo€nost’ sleduje vySku celkovej poistnej sumy v poisteni majetku, kde je geograficka
koncentracia najvyznamnejSia. RozloZenie poistnych sim v poistnych zmluvach po jednotlivych krajoch ukazuje
nasledujica tabulka:

Pred zaistenim Po zaisteni
Koncentréacia rizik 2018 2017 2018 2017
Banskobystricky kraj 7.96% 7,67% 7.48% 7.42%
Bratislavsky kraj 36,64% 37,64% 36,33% 36,84%
Kosicky kraj 11,67% 11,48% 11,45% 11,24%
Nitriansky kraj 9,06% 9,15% 9,36% 9,43%
Presovsky kraj 9,56% 9,60% 9,72% 9,70%
Trnavsky kraj 10,84% 10,42% 10,96% 10,97%
Trendiansky kraj 6,71% 6,56% 6,90% 6,76%
Zilinsky kraj 7,56% 7,48% 7,80% 7.64%
Spolu 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Spoloénost nema Ziadneho vyznamného klienta, kde by sa koncentracia povazovala za vyznamnu.

Pre zmluvy v Zivotnom poisteni, kde je rizikom smrt, je dolezité poznat rozdelenie vySok poistnych sum, nakolko
pripadna koncentracia poistnych pineni s vysokymi poistnymi sumami by mohla vyznamne ovplyvnif hospodarsky
vysledok Spolo¢nosti.
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Tabulka nizSie ilustruje koncentraciu rizika na zaklade agregovanych poistnych sim podla deviatich skupin zmitv,
definovanych podfa vy8ky poistnej sumy pre rizika smrti a doZitia na zmiuvu.

v tis. EUR P?éet poistr_lych ) Pocet poistnich’
zmldv pred zaistenim zmldv po zaisteni
Poistna suma 2018 2017 2018 2017
0,0-2,5 26 055 28125 26 055 28 125
25-50 8 061 9058 8 061 9058
50-7,5 6 842 7618 6 842 7618
7,56-10,0 10 155 10 885 10 155 10 885
10,0 - 20,0 20 594 21976 20 594 21976
20,0-30,0 9 905 10 381 9 905 10 381
30,0-40,0 4941 5102 4941 5102
40,0 - 50,0 2291 2418 5228 5363
viac ako 50,0 3377 3355 440 410
Spolu k 31. decembru 92 221 98 918 92 221 98 918

4.2 Finanéné riziko

Spoloénost je vystavena finanénému riziku prostrednictvom svojho finanéného majetku a zavazkov, majetku
vyplyvajliceho zo zaistenia a poistnych zavdzkov. Hlavnym finanénym rizikom je najméa skutoCnost, Ze vynosy
z finanéného majetku Spolognosti nebudl postacovat na financovanie zavézkov vyplyvajtcich z jej poistnych zmiuv.
NajddleZitejSou sucasfou tohto finanéného rizika je Grokové riziko, riziko suvisiace s cenou majetkovych cennych
papierov, menové a Uverové riziko. Tieto rizika vznikaju z otvorenych pozicii a zmien Urokovych sadzieb, menovych
a majetkovych produktov. VSetky su totiz vystavené vieobecnym a $pecifickym pohybom na trhu.

Spolo¢nost tieto pozicie riadi v ramci systému spravy majetku a zavdzkov (ALM), ktory vyvinula na dosiahnutie
dihodobej navratnosti investicii, ktora by prevySovala zavézky vyplyvajlice pre Spolo¢nost z poistnych zmldv. Hlavny
princip systému ALM je priradit majetok k zavdzkom vyplyvajucich z poistnych zmliv s odvolanim sa na druh plneni
splatnych drzitefom zmliv. Pre kazdd osobitn( kategdriu zavézkov sa eviduje samostatné portfolio majetku. Systém
ALM Spolocnosti je integrovany s riadenim finanénych rizik sGvisiacich s ostatnym finanénym majetkom a so
zavazkami Spolocnosti, ktoré priamo neslvisia s poistnymi zavazkami.

Nasledujice poznamky vysvetfuji spdsob riadenia finanénych rizik pomocou kategérii vyuzivanych v ramci systému
riadenia majetku a zavazkov SpoloSnosti.

4.2.1 Urokové riziko

Nizgie uvedené tabulky zachytavaja vplyv oakavanej moznej zmeny Grokovej miery na finanény majetok Spolog&nosti
k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017.

Spoloénost predpokladd v roku 2019 zniZenie vynosov dosahovanych z terminovanych vkladov 00,14 p.b.
v porovnani so skutoénostou k 31. decembru 2018 (odhad trokovej sadzby v roku 2019 na urovni 0,00 % p.a.) a
pokles vynosnosti $tatnych dihopisov o 0,02 p.b. oproti skutocnosti k 31. decembru 2018 (odhad vynosnosti na trovni
1,26 % p.a.). Podielové fondy nie st priamo citlivé na pohyb Grokovych sadzieb. Na zaklade tychto predpokladov
Spoloénost ofakava vplyv na hospodarsky vysledok a vlastné imanie v roku 2019 vo vyske vycislenej vo vy$sie
uvedenych tabufkach.

V minulom roku Spoloénost predpokladala udrzanie sa zakladnej Urokovej sadzby a mierny narast vynosnosti statnych
dihopisov. Z vysSie uvedeného vyplyva, Ze Spolo&nost ofakéva pokraCujuci mierny pokles vynosov terminovanych
vkladov. Pri vynosoch Statnych dlhopisov Spolo&nost oéakava mierny pokles.

Vzhladom k tomu, Ze na rok 2019 Spolognost oéakava pokles vynosov Statnych dlhopisov na finanénom trhu a kupény
zo $tatnych dlhopisov v portféliu Spolognosti st fixné, Spolo&nost predpoklada narast trhovych cien dihopisov.
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vtis. EUR kladné zmena zapornd zmena
hodnota vplyv vp]yv hodnota vplyv vplyv
uétovna po zohf. zmeny zmeny uétovna po zohF. zmeny zmeny
k 31. decembru 2018  hodnota zmeny na VH navi hodnota zmeny na VH naVi
Finanéné aktiva
Dlhové cenné papiere 44 834 42 499 -2 335 - - - - -
Terminované vklady - - - - 2000 1997 -3 -

Podielové fondy - - - - - - -

Finanéné umiestnenie

v mene poistenych - - - - - -
Finanéné aktiva, ktoré

nie su citlivé na

trokové riziko 111 455 111 455 - - - - - -
Celkovy narast /

pokles -2 335 -3

Celkovy narast /

pokles spolu -2 338

Riziku su vystavené predovsetkym poistné zmluvy s garantovanou urokovou mierou. K zmene na strane zavazkov
dochadza prostrednictvom zmeny zavézkov z poistnych zmlav, ktora sa vyhodnocuje testom primeranosti rezerv
stanovenim minimalnej poZadovanej rezervy. Vplyv drokovej miery na finanéné zévéazky Spoloénosti je zachyteny
v ramci sekcie 5.11.2 Analyza senzitvity.

v tis. EUR kladna zmena zaporna zmena
hodnota vplyv vplyv hodnota vplyv vplyv

uctovna po zohF. zmeny zmeny uétovna po zohf. zmeny zmeny
k 31. decembru 2017  hodnota zmeny na VH na Vi hodnota zmeny na VH navi
Financéné aktiva
Dlhové cenné papiere 40 079 38615 -1 464 - - - - -
Terminované vklady - - - - 3413 3409 -4 -
Podielové fondy - - - - - - - -

Finanéné umiestnenie

v mene poistenych - - - - - - -
Finanéné aktiva, ktoré

nie su citlivé na

urokove riziko 115 521 115 521 - - - - - -
Celkovy narast /

pokles -1 464 -4

Celkovy narast /

pokles spolu -1 468

4.2.2 Uverové riziko

Spoloénost je vystavena Gverovému riziku, €o predstavuje riziko, Ze zmluvna strana nebude schopné splatit sumy
v pinej vyske v dobe splatnosti.

Spoloénost rozliSuje stuper Uverového rizika, ktoré prebera pomocou limitov angaZzovanosti voli jednej zmluvnej
strane, resp. vo&i skupine zmluvnych stran a vodi jednotlivym odvetviam. Uverové rizika s predmetom roénych alebo
CastejSich previerok. Na riadenie poistnych rizik sa pouziva zaistenie. Tym viak nezanikd zodpovednost Spolo€nosti
ako bezprostredného poistovatela. Ak zaistovatel z akéhokolvek ddvodu nie je schopny uhradit narok, za vyplatu
poistného naroku majitelovi poistnej zmluvy zodpoveda Spoloénost. Doveryhodnost zaistovatelov sa preveruje raz
roéne postdenim ich finanénej sily pred uzatvorenim prisludnych zaistnych zmliv a priebeZne podas ich trvania.
AngaZzovanost voii jednotlivym zmluvnym stranam sa riadi aj pomocou inych mechanizmov, napr. pravom na
vzajomné zuétovanie, ked zmluvné strany su diZnikmi a zarovefi veritefmi Spolo€nosti. Informacie pre vedenie
predkladané Spolocnosti obsahuju detailné informacie o opravnych polozkach na znizenie hodnoty uGverov
a pohladavok a o naslednych odpisoch. Udaje o angaZovanosti vodi jednotlivym majitefom poistnych zmliv a skupine
majitelov poistnych zmlldv sa zbieraju v ramci nepretrzittho monitoringu kontrolnych mechanizmov tykajacich sa
likvidity poZadovanej regulaénymi organmi.

Spolognost nie je vystavena vyznamnému averovemu riziku pri pohladéavkach, ktoré vznikli z titulu poskytnutia dveru.
Uvery boli poskytnuté najma sesterskej spolo€nosti Wiistenrot Reality s.r.o. Pdzicky poistenym, tzv. preddavky na
poistné pinenia, boli do 31. decembra 2015 poskytované klientom maximaine do vySky odkupnej hodnoty, ktort

predstavuje rezerva poistného znizena o doteraz nesplatené pociato&né naklady, pripadne dalSie poplatky sivisiace
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s prevadzkou poistenia ajeho zruSenim. V pripade poistnej udalosti spdsobujicej zanik poisinej zmluvy vyplati
Spolo¢nost poistné plnenie znizené o sumu nesplateného preddavku a poplatku osobe, ktorej vznikne narok na

predmetné plnenie. Od 1. januara 2016 Spolotnost preddavky neposkytuje. Pri pézickach poskytnutych
zamestnancom ma Spolo¢nost zabezpefené splacanie pozicky zrazkami zo mzdy.

Financné umiestnenie v mene poistenych je zaradené do kategérie ,nezaradené” a pre Spolo¢nost nepredstavuje
uverové riziko, nakorko vaetky potencialne straty z tohto majetku zna3aju priamo klienti Spoloénosti.

Niz8ie uvedené tabufky obsahuji daje o finanénom majetku, ktoré si do splatnosti a po splatnosti. Neznehodnotené
pohladavky do splatnosti st rozdelené do kategérii podla ratingu diznikov. Pohladavky po splatnosti st rozdelené na
znehodnotené a neznehodnotené, pricom pri neznehodnotenych pohladavkach je uvedena ich vekova Struktira a pri
znehodnotenych pohfadavkach vySka opravnej polozky, ktora bola stanovena individuélne alebo portféliovo. Opravné
polozky pre portfoliové pohfadavky sa stanovuji na zaklade analyz uspeSnosti vymahania jednotlivych pohladavok
a tiez kvalifikovanym odhadom.

Neznehodnoteny finanény majetok do splatnosti predstavuje k 31. decembru 2018 iastku 155 854 tis. EUR (2017: 156
932 tis. EUR). Nizsie uvedena tabulka zarovef poskytuje informaciu o celkovej vyske dverového rizika.

vtis. EUR
k 31. decembru 2018

Standard&Poor's A+ A A- BBB+ BEB BBB-
Moody's Al A2 A3 Baa1 Baa2 Baa3 nezara spolu
FITCH A+ A A- BBB+ BBB BBB- dené
Dihové cenné papiere 60 931 12813 25 199 2773 5705 2003 1446 110 870
Stat 58 938 0 7 402 0 0 2003 0 68 342
finanéné institacie 1993 12 813 11 857 2014 3025 0 0 31702
ostatné podniky 0 0 5 940 759 2680 0 1446 10 825
Terminované vklady 0 Y 0 0 2000 o 0 2 000
finan&né indtiticie 0 0 0 0 2000 0 0 2000
Podielové fondy 0 0 0 0 0 0 13 386 13 386
finanéné institucie 0 0 0 0 0 0 13 386 13 386
22:2%':;5‘::’"';::"‘3"'3 v 0 0 0 0 0 0 24 639 24 639
mali klienti ] 0 0 0 0 0 24639 24 639
l]very a pohFadavky 572 0 0 0 0 0 4 386 4 958
tvery 0 0 0 0 0 0 3145 3145
ostatné podniky 0 0 0 0 0 0 3060 3060
mali klienti 0 0 0 0 0 0 85 85
pbziéky poistenym 0 0 0 0 0 0 861 881
mali klienti 0 0 0 0 0 0 861 861
pohfadévky z poistenia 0 0 0 0 0 0 0 0
ostatné podniky 0 0 0 0 0 0 0 0
mali klienti 0 0 0 0 0 0 0 0
pohladavky zo zaistenia 0 0 0 0 0 0 108 108
preddavky a ¢casové
rozliSenie aktivne 572 0 0 0 0 0 104 676
stat 572 0 0 0 0 0 0 572
finanéné institacie 0 0 0 0 0 0 0 0
ostatné podniky 0 0 0 0 0 0 71 71
mali klienti 0 0 0 0 0 0 33 a3
zamestnanci 0 0 0 0 0 0 0 0
ostatné pohladavky 0 0 0 0 0 0 168 168
Stat 0 0 0 0 0 0 0 0
finan&né institicie 0 0 0 0 0 0 108 108
ostatné podniky 0 0 0 0 0 0 0 0
mali klienti 0 0 0 0 0 0 56 56
zamestnanci 0 0 0 0 0 0 4 4
Finan&né aktiva do 61503 12813 26199 2773 7706 2003 43857 156853

splatnosti celkom
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v tis. EUR
k 31. decembru 2017

Standard&Poor's A+ A A-
Moody's A1 A2 A3 Baa1 Baa2 Baa3 nezara spolu
FITCH A+ A A- BBB+ BBB BBB- dené
Dihové cenné papiere 62038 11195 19 792 2745 6174 2185 1452 105 581
Stat 61209 0 6 069 0 1319 2185 0 70 782
finanéné institacie 0 11195 11 702 2745 2100 0 0 27 742
ostatné podniky 829 0 2021 0 2755 0 1452 7 057
Terminované vklady 0 0 0 3413 0 0 0 3413
finan¢né institicie 0 0 0 3413 0 0 0 3413
Podielové fondy 0 0 0 0 0 0 16 518 16 518
finanéné institucie 0 0 0 0 0 0 16 518 16 518
Finanéné umiestnenie v
mene poistenych 0 0 0 0 0 0 26 363 26 363
mali klienti 0 0 0 0 0 0 26 363 26 363
Uvery a pohfadavky 446 0 0 0 0 0 4611 5057
uvery 0 0 0 0 0 0 3271 327
ostatné podniky 0 0 0 0 0 0 3183 3183
mali klienti 0 0 0 0 0 0 88 88
pézicky poistenym 0 0 0 0 0 0 963 963
mali klienti 0 0 0 0 0 0 963 963
pohladavky z poistenia 0 0 0 0 0 0 0 0
malf klienti 0 0 0 0 0 0 0 0
ostatné podniky 0 0 0 0 0 0 0 0
mali klienti 0 0 0 0 0 0 0 0
pohladavky zo zaistenia 0 0 0 0 0 0 163 163
preddavky a &asové
rozlienie aktivne 446 0 0 0 0 0 103 549
Stat 446 0 0 0 0 0 0 446
finanéné institicie 0 0 0 0 0 0 0 0
ostatné podniky 0 0 0 0 0 0 7 71
mali klienti 0 0 0 0 0 0 32 32
zamestnanci 0 0 0 0 0 0 0 0
ostatné pohladavky 0 0 0 0 0 0 111 111
stat 0 0 0 0 0 0 0 0
finanéné indtitdcie 0 0 0 0 0 0 60 60
ostatné podniky 0 0 0 0 0 0 0 0
mali kiienti 0 0 0 0 0 0 48 48
zamestnanci 0 0 0 0 0 0 3 3
EiRANENe SKIVE do 62484 11196 18792 6158 6174 2185 43944 156932

splatnosti celkom

Financny majetok po lehote splatnosti za roky 2018 a 2017 je uvedeny v tabulkach nizsie. Vyska pohfadavok po
splatnosti predstavuje k 31. decembru 2018 Ciastku 2 436 tis. EUR (2017: 2 081 tis. EUR).

Finanény majetok po splatnosti

vtis. EUR pohladéavky z poistenia regresy ostatné spolu
Brutto k 31. decembru 2018 9918 575 134 10 627
Opravné polozky

Stav k 1. januaru 2018 8 251 311 99 8 661
tvorba (+) / pouzitie (-) -466 10 -14 -470
Stav k 31. decembru 2018 7 785 321 85 8191
Netto k 31. decembru 2018 2133 254 49 2436
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Brutto k 31. decembru 2017
Opravné polozky

Stav k 1. januaru 2017
tvorba (+) / pouzitie (-)

Stav k 31. decembru 2017

pohladavky z poistenia regresy ostatné spoiu
9973 623 146 10 742

7784 325 97 8 206

467 -14 2 455

8 251 3N 99 8 661

1722 312 47 2081

Netto k 31. decembru 2017

Cast z vy$sie uvedenych pohladavok po splatnosti nie je znehodnotena. Ich vekova Struktira za roky 2018 a 2017 je

nasledovna:

Financny majetok po splatnosti, neznehodnoteny

vtis. EUR pohfadavky z poistenia regresy ostatné spolu
do 3 mesiacov 0 0 11 1
od 3 mesiacov do 1 roka 0 0 1 1
od 1 roka do 5 rokov 0 0 1 1
nad 5 rokov 1 0 0 1
Stav k 31. decembru 2018 1 0 13 14
vtis. EUR pohfadavky z poistenia regresy ostatné spolu
do 3 mesiacov 52 32 8 92
od 3 mesiacov do 1 roka 0 0 1 1
od 1 roka do 5 rokov 0 0 1 1
nad 5 rokov 1 0 0 1
Stav k 31. decembru 2017 53 32 10 95

Pokles neznehodnotenych pohfadavok je spdsobeny prehodnotenim posudzovania tychto pohladavok z pohfadu ich
rizikovosti. Od roku 2018 Spolo¢nost vytvara opravné polozky na takmer vSetky pohfadavky. Kym v roku 2017

predstavovala ich suma 95 tis. EUR, v roku 2018 iba 14 tis. EUR.

Zvysnu cCast pohladavok po splatnosti tvoria znehodnotené pohfadavky vo vyske 2 422 tis. EUR (2017
1986 tis. EUR). Nasledujuca tabufka obsahuje prehfad znehodnotenych pohladavok z poistenia a ostatnych
pohfadavok po lehote splatnosti, ku ktorym tvori Spolo€nost opravné poloZky stanovené individualne alebo portféliovo.
Narast znehodnotenych pohladavok suvisi s poklesom neznehodnotenych pohfadavok z dévodu sprisnenia kritéria pre

posudzovanie ich rizikovosti.

Finanény majetok po splatnosti, znehodnoteny

v tis. EUR pohladavky z poistenia regresy ostatné spolu
Brutto k 31. decembru 2018 9917 575 121 10613
Individualne stanovené opravné polozky 1 951 81 65 2 097
Portféliovo stanovené opravné polozky 5834 240 20 6 094
Netto k 31. decembru 2018 2132 254 36 2422
v fis. EUR pohfadavky z poistenia regresy ostatné spolu
Brutto k 31. decembru 2017 9920 591 136 10 647
Individualne stanovené opravné polozky 133 82 68 283
Portféliovo stanovené opravné polozky 8118 229 3 8378
Netto k 31. decembru 2017 1669 280 37 1 986

V roku 2018 Spolo¢nost vo vacSej miere posudzovala tvorbu opravnych polozZiek k pohladavkam zo storna provizii
individualne, o sa prejavilo presunom z portféliovo stanovenych opravnych poloZiek na individualne stanovené

opravné poloZky v porovnani s predchadzajicim rokom.
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4.2.3 Riziko likvidity

Spolocnost musi zabezpecit kazdodenné poZiadavky na dostupné zdroje hotovosti najma v savislosti s narokmi
vyplyvajucimi z kratkodobych poistnych zmldv. Riziko likvidity spoiva v tom, Ze Spolo&nosf nebude mat k dispozicii
hotovost' za primerant cenu na thradu splatnych zavézkov.

Spoloénost investuje do finanéného majetku v takej Struktdre, aby bola schopna pinit vietky svoje splatné zavazky.
Velka cast financného majetku je drzana v likvidnej forme.

Spolo¢nost ma v portféliu na obchodovanie Sest’ $tatnych dihopisov, Sest podnikatelskych dlhopisov, desaf bankovych
dlhopisov a podielové jednotky v otvorenych podielovych fondoch. Tento finanény majetok je schopna kedykolvek v
pripade potreby premenit na pefazné prostriedky na beznych uétoch a vyplatif aj neolakdvane vysoké poistné
plnenia. Spolo¢nost sleduje priebezne planované financné toky a nasledne moze pohotovo reagovaf na neoCakavané
poziadavky vyplyvajlice z poistnych pineni. Vdaka tomu ma Spolo¢nost zabezpeéeny v kazdom momente dostatok
pefiaznych prostriedkov na Ghradu v3etkych svojich zavazkov.

V tabulkach nizdie je uvedend analyza finanéného majetku a poistnych zavazkov zostavena na baze zmluvnych
nediskontovanych hotovostnych tokov finanéného majetku a poistnych zavazkov. Pefazné toky z poistnych zavazkov
su najlepsim odhadom upravenym o prirazky pre nepriaznivy vyvoj. Pre zmluvy neZivotného poistenia uvadzame Cisté
ogakavané vyplaty poistnych plneni z poistnych udalosti vzniknutych do diia, ku ktorému sa Gétovna zavierka zostavuje
a budlce oCakavané pefiazné toky, ktoré su kryté rezervou na poistné budulcich obdobi. Pre zmluvy Zivotného
poistenia uvaddzame ofakavané pefiazné toky vratane buducich ofakavanych poistnych pineni, administrativnych
nékladov, provizii a prijatého poistného z existujucich zmliv. Tabulka likvidity je vyjadrena k 31. decembru 2018
a 2017.

v tis. EUR Ocakavané perniazné toky (nediskontované)

Uétovna Do Od 1 roka Od 2 rokov Od 5§ rokov Nad 10
k 31. decembru 2018 hodnota 1 roka do 2 rokov do 5 rokov do 10 rokov rokov Celkom
Dlhové cenné papiere 110 869 19 094 10 100 25023 40 937 34 208 129 362
Terminované vklady 2000 2000 0 0 0 0 2 000
Uvery 3147 187 187 562 936 3483 5 355
Pefazné prostriedky
a pefiazné ekvivalenty 8 662 8 662 0 0 0 0 8 662
Podielové cenné papiere 38 025 38 025 0 0 0 0 38 025
Finanéné aktiva celkom 162 703 67 968 10 287 25 585 41 873 37 691 183 404

Uctovna Do Od 1 roka Od 2 rokov Od 5 rokov Nad 10

hodnota 1 roka do 2 rokov do 5 rokov do 10 rokov rokov Celkom

Poistné zavazky zo
zivotného poistenia

okrem IZP a FW . -66 310 -8 237 -4 623 -13 137 -18429  -18 064 -62 490
Poistné zavézky z IZP

a FW (Fond Wistenrot)* -44 285 3744 5 857 6214 -5432  -53020 -42 637
Poistné zavazky

z nezivotného poistenia -30 113 -14 647 -3 829 -7 555 -3 954 -128 -30 113
Poistné zavizky celkom _ -140 708 -19 140 -2 595 -14 478 -27815 -71 212 -135 240

* Poistné zavizky z investi¢ného Zivotného poistenia (IZP) a Fondu Wiistenrot predstavuji otakavané poiazné toky z aktivnych
zmlGv a z buducich poistnych udalosti.
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v tis. EUR

k 31. decembru 2017

Dlhové cenné papiere
Terminované vklady
Uvery

Pefazné prostriedky

a peflazné ekvivalenty
Podielové cenné papiere

Finanéné aktiva celkom

Poistné zavézky zo
Zivotného poistenia
okrem IZP a FW
Poistné zavazky z IZP
a FW (Fond Wiistenrot)
Poistné zavazky

z nezivotného poistenia

Poistné zavdzky celkom

Ocdakédvané periané toky (nediskontované)

Uétovna Do Od 1 roka Od 2 rokov Od 5 rokov Nad 10
hodnota 1 roka do 2 rokov do 5 rokov do 10 rokov rokov Celkom
105 581 6614 18 959 28 505 59 997 11082 125 157
3413 3431 0 0 0 0 3431
3271 213 213 640 1067 4 445 6579
4 361 4 361 0 0 0 0 4 361
42 881 42 881 0 0 0 0 42 881
159 507 57 501 19172 29 145 61 064 16 527 182 409

Uctovna Do Od 1 roka Od 2 rokov Od 5 rokov Nad 10
hodnota 1 roka do 2 rokov do 5 rokov do 10 rokov rokov Celkom
-67 466 -7 498 -3 901 -12 680 -18628 22874 -65 581
-44 577 3815 6 665 6131 6218 -53916 -43 523
-27 239 -14 346 -3 238 -6 197 -3 350 -108 -27 239
-139 282 -18 029 -474 12 746 -28196  -76 897 -136 343

Zmeny, ktoré nastali v rozdeleni finanéného majetku podla doby do splatnosti oproti roku 2017, suvisia najmé so
splatenim dlhopisov, skratenim splatnosti dlhopisov, ktoré zostali v porféliu a s nakupom novych dlhopisov. V priebehu
roka 2018 Spolocnost investovala najméd do bankovych a korporatnych dihopisov so splatnostou prevysujicou 5

rokov.

Najvaci vplyv na medziroény narast poistnych zavazkov mal narast technickej rezervy v nezivotnom poisteni a na

pokles poistnych zavazkov najmé pokles technickej rezervy v Zivotnom poisteni.

4.2.4 Menové riziko

Spolocnost nevykazovala v roku 2018 vyznamny finanény majetok a zavazky citlivé na menové a iné cenové rizika

s vplyvom na hospodarsky vysledok.
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5 DODATOCNE INFORMACIE K SUVAHE A VYKAZU ZISKOV A STRAT

5.1 Pozemky, budovy a zariadenia

Prehlad pohybov pozemkov, budov a zariadeni za roky 2018 a 2017 je nasledovny:

viis.EUR

Obstaravacia cena

Stav k 1. januaru 2018
Prirastky

Ubytky

Presuny

Stav k 31. decembru 2018

Opravky

Stav k 1. januéaru 2018
Prirastky

Ubytky

Presuny

Stav k 31. decembru 2018

Zostatkova hodnota k 31.decembru 2018

vliis. EUR

Obstaravacia cena

Stav k 1. januaru 2017
Prirastky

Ubytky

Presuny

Stav k 31. decembru 2017

Opravky

Stav k 1. januéaru 2017
Prirastky

Ubytky

Presuny

Stav k 31. decembru 2017

Zostatkova hodnota k 31.decembru 2017

K 31. decembru 2018 eviduje Spoloénost pine odpisany hmotny majetok v obstaravacej cene 2 331 tis. EUR (2017: 2

218 tis. EURY), ktory stale vyuziva.

Poistenim zodpovednosti za $kodu spdsobeni prevadzkou motorového vozidla ma Spolo&nost do vysky
5 000 tis. EUR poistent Skodu na zdravi alebo usmrtenim a do vysky 1 000 tis. EUR ma poistené vecné Skody a usly
zisk. Havarijné poistenie motorovych vozidiel kryje poSkodenie alebo znienie, kradez a llipez motorového vozidla a
jeho vybavy, vratane batoZiny a poistenie urazu, pri€om poistna suma je stanovena ako nova hodnota vozidla zistena z

cennika autorizovanych predajcov.

Stroje a

Motorové

Ostatny

Pozemky  Budovy zariadenia vozidlda  majetok Spolu
78 940 1279 435 1454 4186
0 0 35 85 1 121
0 0 -45 -49 -19 -113
0 0 0 0 0 0
78 940 1269 471 1436 4194
0 126 1036 247 1429 2838
0 22 129 95 6 252
0 0 -45 -48 -19 -112
0 0 0 0 0 0
0 148 1120 294 1416 2 978
78 792 149 177 20 1216
Strojea Motorové  Ostatny

Pozemby  Budavy zariadenia vozidla  majetok Spolu
78 939 1268 419 1504 4208
0 1 74 73 11 159
0 0 -63 -57 -61 -181
0 0 0 0 0 0
78 940 1279 435 1454 4186
0 103 957 217 1483 2 760
0 23 142 87 7 259
0 0 -63 -57 -61 -181
0 0 0 0 0 0
0 126 1036 247 1429 2 838
78 814 243 188 25 1348
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5.2 Investicie do nehnutefnosti

v tis. EUR 2018 2017
Stav k 1. januaru 3 857 6 460
Obstaranie 0 12
Presuny 1275 -1 800
Upravy realnej hodnoty 0 -815
Stav k 31. decembru 5132 3 857

»

K 31. decembru 2018 vlastni Spolocnost budovu v Bratislave na Grosslingovej ulici & 62, nebytovy priestor na
Kosickej ulici €. 58 a nehnutelnost na ulici Mlynské Nivy €. 6.

Budova na Dunajskej ulici &. 72 bola k 31.decembru 2017 v hodnote 1 800 tis. EUR preklasifikovana do kategoérie
majetku drzaného za (&elom predaja a nasledne precenend na hodnotu 1 275 tis. EUR. Nakofko sa Spolocnosti
nepodarilo budovu predat, tato bola k 31.12.2018 preklasifikovana spat do kategérie Investicie do nehnutefnosti (vid
bod 5.3).

K 31. decembru 2018 neboli nehnutefnosti precenené na ich realnu hodnotu (postidend na zaklade aktualnych
znaleckych posudkov vypracovanych nezavislym znalcom), posledné precenenie na realnu hodnotu bolo zad&tované
k 31. decembru 2017. Spoloénost nepredpoklada vyznamni zmenu reainej hodnoty nehnutelnosti pocas roka 2018.

Vyznamné uctovné odhady suvisiace so stanovenim reélnej hodnoty investicii do nehnutelnosti st uvedené v &asti 3.
Sacéastou hodnoty investicii do nehnutelnosti st aj nevyznamné &iastky nakladov na obstaranie investicii do
nehnutelnosti, ktoré k 31. decembru 2018 neboli uvedené do pouzivania. Jedna sa o sumu v celkovej vyske 7 tis. EUR
(2017: 7 tis. EUR).

Spoloénost mala v priebehu roka 2018 nehnutelnosti poistené u tretich oséb, a to do celkovej vysky poistnej sumy

6 821 tis. EUR (2017: 5 323 tis.EUR) pre pripad po3kodenia Zivelnou udalostou a poistenie zodpovednosti za Skodu.
Vyska poistného bola 5 tis. EUR (2017: 5 tis. EUR).

5.3 Majetok drzany za Gi¢elom predaja

v tis. EUR 2018 2017
Stav k 1. januaru 1275 0
Obstaranie 0 0
Presuny -1275 1800
Upravy reéinej hodnoty 0 -525
Stav k 31. decembru 0 1275

Spolotnost sa v priebehu roka 2017 rozhodla, Ze ma zaujem o predaj nehnutelnosti na Dunajskej ulici &. 72, a preto
bola tato preklasifikovana z kategérie Investicie do nehnutelnosti do kategorie Majetok drzany za ucelom predaja
v celkovej vyske 1 800 tis. EUR.

K 31.decembru 2017 bola uvedena nehnutelnost precenena na hodnotu 1275 tis. EUR, ktora predstavovala
predpokladant predajn( cenu od potencialneho kupcu.

Nakofko sa Spolo¢nosti nepodarilo budovu predat, tato bola k 31.12.2018 preklasifikovana spat do kategorie Investicie
do nehnutelnosti .
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54  Nehmotny majetok

5.4.1 Casovo rozlisené obstaravacie naklady

viis. EUR 2018 Zmena stavu 2017
Casovo rozliené obstaravacie naklady v Zivotnom poisteni tvorené 248 -64 312
pomocou zillmerizacie rezerv Zivotného poistenia

Casovo rozliené obstaravacie néklady investiéného Zivotného poistenia 3810 -1705 5515
Provizie zivotného poistenia nezahrnuté v zillmerizacii rezerv k poistnym -232 -29 -203
zmluvam

Provizie nezivotného poistenia 1211 65 1146
Celkom 5 037 -1 733 6770

Casové rozliSenie obstaravacich nékladov na poistné zmluvy v Zivotnom poisteni suvisi predovietkym s zillmerizaciou
rezerv vyplyvajucich z poistnych zmliv Zivotného poistenia (popisané v €asti 2.13.1). Spoloénost vroku 2018
aktivovala 70% zillmerovej negativnej rezervy, nakolko zohfadnila stornovanost poistnych zmlav v Zivotnom poisteni.

5.4.2 Iny nehmotny majetok

Prehfad pohybov iného nehmotného majetku za roky 2018 a 2017 je nasledovny:

v tis. EUR
Softvér Iny nehmotny majetok Spolu

Obstaravacia cena

Stav k 1. januaru 2018 7 786 16 7 802

Prirastky 757 0 757

Ubytky -45 0 -45

Stav k 31. decembru 2018 8 498 16 8 514

Opravky

Stav k 1. januéru 2018 4940 16 4 956

Prirastky 572 0 572

Ubytky -45 0 -45

Stav k 31. decembru 2018 5 467 16 5483
Zostatkova hodnota k 31.decembru 2018 3031 0 3031
v tis. EUR

Softvér Iny nehmotny majetok Spolu

Obstaravacia cena
Stav k 1. januéaru 2017 7 321 16 7 337
Prirastky 494 0 494
Ubytky -29 0 -29
Stav k 31. decembru 2017 7786 16 7 802
Opravky
Stav k 1. januéru 2017 4432 16 4448
Prirastky 537 0 537
Ubytky -29 0 -29
Stav k 31. decembru 2017 4 940 16 4 956
Zostatkova hodnota k 31.decembru 2017 2 846 0 2 846
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V priebehu roka 2018 Spolo¢nost obstarala softvér v celkovej hodnote 757 tis. EUR (2017: 494 tis. EUR) a zaradila do
uzivania softvér v celkovej hodnote 573 tis. EUR (2017: 337 tis. EUR).

K 31. decembru 2018 eviduje Spolo¢nost plne odpisany nehmotny majetok v obstaravacej cene 2 524 tis. EUR, ktory
stale vyuziva (2017: 2 471 tis. EUR).

Sucastou zostatkovej hodnoty nehmotného majetku st aj naklady na obstaranie nového nehmotného majetku, ktory k
31. decembru 2018 nebol uvedeny do uZivania. Jedna sa o sumu v celkovej vySke 374 tis. EUR (2017: 191 tis. EUR).

Vyznamnl polozku iného nehmotného majetku tvori uctovny a poistny softvér. Doba odpisovania tohto softvéru bola
stanovena na 10 rokov. Zostatkova cena tohto softvéru k 31. decembru 2018 je vo vySke 2 227 tis. EUR (2017: 2 349
tis. EUR), pricom zostatkova doba Zivotnosti je u U¢tovného podsystému do roku 2021 a u poistného podsystému do
roku 2023.

5.5 Finanény majetok

Prehlad finanéného majetku Spolocnosti podla zatriedenia pri ocefiovani:

Finanény majetok drzany do splatnosti

v lis. EUR 2018 2017
$tatne dlhopisy 52 332 54 479
kétované 52 332 54 479
fixna arokova sadzba 52 332 54 479
variabilna urokova sadzba 0 0
hypotekéarne zalozné listy 9768 11 023
kétované 9768 11 023
fixna urokové sadzba 9768 11 023
variabilna drokova sadzba 0 0
podnikatelské dihopisy 3935 0
kétované 3935 0
fixna urokova sadzba 3935 0

Celkom k 31. decembru 66 035 65 502

Portfélio finanéného majetku drzaného do splatnosti tvoria vyluéne dihové cenné papiere.

Spolocnost nadobudla v roku 2018 bankové a korporatne dlhopisy, spolu v objeme 3 927 tis. EUR, ktoré zaradila do
portfolia do splatnosti (2017: O tis. EUR).

Realna hodnota finanéného majetku drzaného do splatnosti predstavuje k 31. decembru 2018 &iastku 75 429 tis. EUR
(2017: 76 245 tis. EUR).

Finanény majetok v realnej hodnote ziiétovany cez vykaz zistkov a strat

viis. EUR
2018 2017
podielové fondy 13 386 16 518
otvorené 13 386 16 518
finanéné umiestnenie v mene poistenych 24 639 26 363
otvorené podielové fondy 24 639 26 363
statne dihopisy 16 009 16 304
kétované 16 009 16 304
fixna drokovéa sadzba 16 009 16 304
podnikatel'ské dlhopisy 28 826 23775
kétované 28 826 23775
fixna urokova sadzba 28 826 23775
Celkom k 31. decembru 82 860 82 960
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Spolo¢nost nadobudla potas roka 2018 z prostriedkov Zivotnych rezerv a z vlastnych zdrojov vo vilastnom mene
podielové fondy spravcovskej spolocnosti Spangler IQAM Invest, Rakusko; C-Quadrat KAG, Rakusko alAD
Investments, sprav. Spol., a.s., Slovenska republika denominované v EUR, ktoré zaradila do portfélia majetku v reéinej
hodnote uctovaného cez vykaz ziskov a strat.

Spolo¢nost investovala v mene poistenych do podielovych fondov denominovanych v EUR, ktoré spravuju
spravcovské spolocnosti Spangler IQAM Invest, Rakisko; C-Quadrat KAG, Rakusko a IAD Investments, sprav. Spol.,
a.s., Slovenska republika. Tieto fondy boli obstarané z prostriedkov rezerv na krytie rizika z investovania v mene
poistenych.

V priebehu roka 2018 obstarala Spolo&nost bankové a korporatne dlhopisy v hodnote 5 689 tis. EUR, ktoré zaradila do
portfélia na obchodovanie (2017: 10 318 tis. EUR).

Spolocnost eviduje k 31. decembru 2018 terminované vklady v celkovej vyske 2 000 tis. EUR (2017: 3 413 tis. EUR).
Terminované vklady st ocenované zostatkovou hodnotou (angl. vyraz: amortised cosf) s prisluSnym urokovym
vynosom pocitanym metddou efektivnej urokovej miery.

Uvery a pohPadavky 2018 2017
viis. EUR

Uvery 3145 327

poskytnuté Gvery spolognosti Wiistenrot Reality s.r.o. 3 060 3183

ostatné poskytnuté dvery 85 88

Pozicky poistenym 861 963

Pohladavky z poistenia (pred zni2zenim o opravné polozky) 9919 9973

pohladavky voéi poistenym 6 631 6 687

z titulu dizného poistného 4518 4692

z titulu stornovanych poistnych udalosti a omylom vyplatenych vratiek 6 6

z postihov 2107 1989

pohladavky vodi sprostredkovatelom poistenia 3288 3286

Opravné poloZky k pohladavkam z poistenia -7 786 -8 251

opravné polozky k pohladavkam voéi poistenym -5 022 -5 033

z titulu dlzného poistného -3 429 -3 543

z titulu stornovanych poistnych udalosti a omylom vyplatenych vratiek -5 -4

z postihov -1 588 -1 486

opravné polozky k pohladavkam vodi sprostredkovatelom poistenia -2 764 -3 218

Pohladavky zo zaistenia 108 163

Preddavky 37 36

Casové rozlisenie aktivne 639 513

Ostatné pohladavky (pred znizenim o opravné polozky) 877 880

z toho pohladéavky z uplatnenych regresov 575 623

Opravné polozky k ostatnym pohladavkam -406 -410

z toho opravné poloZky z uplatnenych regresov =321 -311

Spolu k 31. decembru 7 394 7138

Na poklese opravnych poloziek k pohfadavkam z poistenia sa podiefa hlavne pokles opravnych poloziek
k pohladavkam voéi sprostredkovatelom poistenia. Dévodom je prehodnotenie parametrov tvorby opravnych poloziek
na zéklade vyvoja (splacania) pohladavok.

V roku 2018 Spolo€nost odpisala pohfadavky z dizného poistného vo vyske 56 tis. EUR (2017: 218 tis.EUR) a ostatné
pohfadavky vo vyske 13 tis. EUR (2017: 19 tis. EUR).
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Realnu hodnotu vy$sie popisaného finanéného majetku zachytava nasledujica tabulka.

Reélna a Gc¢tovna hodnota finanéného majetku 31.12.2018 31.12.2017
Uétovna Reélna Uétovni Redlna
v tis. EUR hodnota hodnota hodnota hodnota
Drzané do splatnosti 66 035 75 429 65 502 76 245
dihové cenné papiere 66 035 75429 65 502 76 245
Uvery a pohladavky 4 006 4710 4234 5480
tvery 3145 3835 3271 4 461
pozicky poistenym 861 875 963 1019
Finanéné aktiva, pri ktorych sa uétovna hodnota
rovna reélnej hodnote 88 248 88 248 89 277 89 277
fin.majetok v redlnej hodnote ztdtovany cez
vykaz ziskov a strat 82 860 82 860 82 960 82 960
ostatné 5388 5388 6 317 6 317
Finanéné aktiva celkom 158 289 168 387 159 013 171 002

Realna hodnota finanéného majetku je vykazana vratane alikvétneho turokového vynosu.
Realna hodnota Uverov je vypoditana metodou diskontovania budtcich finanénych tokov. Uétovna hodnota vyjadruje
zostatkovil hodnotu istiny spolu s irokom predpisanym podla Gverovej zmluvy a k danému datumu neuhradenym.

Nasledujlica tabulka predstavuje prehlad finanéného majetku vykazaného v rozdeleni podla spdsobu stanovenia jeho
realnej hodnoty:

v tis. EUR
Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Celkom
Dlhové cenné papiere 105 490 14 776 0 120 266
Podielové fondy 13 386 0 0 13 386
Finanéné umiestnenie v mene poistenych 24 639 0 0 24 639
Terminované vklady o] 2 000 0 2 000
Uvery 0 4747 0 4747
Pohradavky 0 3349 0 3349
Celkom k 31. decembru 2018 143 515 24 872 0 168 387

vtis. EUR
Uroveri 1 Uroveii 2 Uroveri 3 Celkom
Dihové cenné papiere 104 184 12141 0 116 325
Podielové fondy 16 518 0 0 16 518
Finanéné umiestnenie v mene poistenych 26 363 0 0 26 363
Terminované vklady 0 3413 0 3413
Uvery ' 0 5480 0 5480
Pohladavky 0 2903 0 2903
Celkom k 31. decembru 2017 147 065 23 937 0 171 002
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5.6 Podiel zaist'ovatelov na rezervach na poistné zmluvy

vtis. EUR 2018 2017
NezZivotné poistenie

Podiel zaist'ovatelov na rezerve na poistné buddcich obdobi

Stav k 1. januéru 110 111
Prirastky 239 198
Ubytky -213 -199
Stav k 31. decembru 136 110

Podiel zaist'ovatelov na rezerve na poistné pinenia

Stav k 1. januaru 329 315
Prirastky 43 26
Ubytky -22 -12
Stav k 31. decembru 350 329

Zivotné poistenie

Podiel zaist'ovatelov na rezerve na poistné budticich obdobi

Stav k 1. januaru 7 8
Prirastky 200 222
Ubytky -207 -223
Stav k 31. decembru 0 7

Podiel zaistovatefov na rezerve na poistné pinenia

Stav k 1. januaru 208 230
Prirastky 0 3
Ubytky -55 -26
Stav k 31. decembru N 163 207
Stav k 31. decembru celkom 639 654

5.7 Pohfadavky a zavézky z dane z prijmov
5.7.1 Pohladavky a zavédzky z dane z prijmov splatnej

Pohladavky z dane z prijmov splatnej k 31. decembru 2018 vo vySke 1859 tvori pohladavka z dane z prijmov
pravnickych os6b vo vyske 1 255 a pohladavka z osobitného odvodu z podnikania v regulovanych odvetviach vo vySke
604. Za uctovné obdobie roku 2018 Spolocnost nedosiahla vysledok hospodarenia 3 mil. eur, preto jej nevznikla
povinnost platit odvod a vykazala pohladavka vo vySke 604.

vtis. EUR 2018 2017
Preddavky k dani z prijmov 2283 1642
Vzajomné zapoditanie pohladavok a zavézkov k splatnej dani -424 -1 642
PohFadavky z dane z prijmov splatnej k 31. decembru 1859 0
v tis. EUR 2018 2017
Splatna dafi z prijmu 424 1653
Vzéjomné zapoditanie pohladavok a zavazkov k splatnej dani ] -424 -1 642
Zavazky z dane z prijmov splatnej k 31. decembru 0 1
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5.7.2 Pohfadavky a zavézky z dane z prijmov odloZenej

Odlozené danove pohladavky a zavazky boli k 31. decembru 2018 vzajomne zG¢tované, nakolko existuje pravny narok
na zuctovanie splatnych danovych pohladavok a zavazkov a daii z prijmov podlieha tomu istému spravcovi dane. Ide
o tieto sumy:

vtis. EUR 2018 2017
Odpocitatefné docasné rozdiely:
- Zo zavazkov, ktoré znizuji zaklad dane aZ po zaplateni a inych zavazkov 895 880
- z dogasného rozdielu medzi uétovnou zostatkovou hodnotou budov a ich
dafovou zakladrou 761 828
- z rezerv Zivotného a nezivotného poistenia na poistné plnenie
nenahlasené 4 265 3944
- ostatné rezervy 556 534
Celkom 6 477 6 186

Pripocitatelné do¢asné rozdiely:
- z dogasného rozdielu medzi 1étovnou zostatkovou hodnotou majetku a

jeho danovou zékladriou 0 2

- z precenenia investicil do nehnutelhosti 0 0
Celkom 0 2
Sadzba dane z prijmov 21% 21 %
Odlozena danova pohladavka k 31. decembru 1360 1298

Na vypocet odlozenej dane Spolo¢nost pouzila sadzbu 21% vyplyvajlicu zo sadzby dane z prijmov pravnickych oséb
platnej pre zdariovacie obdobie roku 2018 a 2019.

Pohyb v odlozenej dani bol pocas roka nasledovny:

v tis. EUR 2018 2017
Stav odlozenej dane z prijmov k 1. januaru 1298 1047
Zmena odloZengj dane Ugtovana vo vykaze ziskov a strat 62 251
Stav odlozenej dane z prijmov k 31. decembru 1360 1298
5.8 Peinazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

vtis. EUR 2018 2017
Prostriedky na beznych uétoch v bankach 8653 4 358

Pokladniéné hotovost 4 1

Petiazné ekvivalenty 3 2

Celkom k 31. decembru 680 s S61

Spolocnost méze pefiaznymi prostriedkami volne disponovat.

5.9 Ostatny majetok

v tis. EUR 2018 2017
ZAasoby 83 74
Ostatny majetok k 31. decembru 83 74

Spoloénost eviduje k 31. decembru 2018 zasoby v obstaravacej cene 83 tis. EUR, ktorymi su najma poisiné
a propagacné tlaéiva, kancelarsky material a reklamné predmety.
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5.10 Vlastné imanie a riadenie vlastného kapitalu

Registrované zakladné imanie sa skiada zo 170 000 akcii na meno v nominainej hodnote 34 EUR a 200 akcii na meno
v nominalnej hodnote 33 194 EUR. V3etky vydané akcie st splatené v plnej vyske.

Ostatné fondy tvori najma zakonny rezervny fond (k 31. decembru 2018 vo vyske 2 484 tis. EUR, k 31. decembru 2017
vo vySke 2 484 tis. EUR). V roku 2018 Spolo¢nost nenavySovala zakonny rezervny fond z dévodu, Ze jeho vyska
dosiahla v roku 2017 minimalnu zakonnd poziadavku 20 % zo zakladného imania.

Spolo&nost mdze pouzit zadkonny rezervny fond len na krytie budticich strat. Podla Obchodného zakonnika Slovenskej
republiky zakonny rezervny fond nemozno rozdelit akcionarom.

Riadne valné zhromaZdenie Spoloénosti schvélilo dfia 31. maja 2018 aétovnu zavierku a hospodarsky vysledok za rok
2017. Schvalené rozdelenie zisku za rok 2017 ako aj navrh predstavenstva na rozdelenie zisku za rok 2018 su
uvedené v nasledujucej tabulke:

vitis. EUR Navrh na rozdelenie zisku 2018 Rozdelenie zisku 2017
Zisk po zdaneni 1521 4189
Pridel do zakonného rezervného fondu 0 0
Dividendy 0 0
Nerozdeleny zisk 1521 4189
Nerozdeleny zisk minulych rokov 0 0

Spolognost investuje viastné zdroje najma do cennych papierov (41%), otvorenych podielovych fondov (23 %),
terminovanych vkladov a hotovosti (26 %) a uverov (9 %). Investovanie vlastnych zdrojov nepodlieha legislativnym
poziadavkam. Spolo&nost sa pri jeho riadeni usiluje 0 maximalizaciu bezpeénosti a rentability.

K 31. decembru 2018 Spolo€nost splnila, na zéklade predbeznych vypoétov, zakonné poziadavky na solventnost.
Spoloénost pofas roka 2018 kryla kapitalovi poziadavku na solventnost ako aj minimalnu kapitalovi poZiadavku v
dostatoénom pomere pouzitefnymi vlastnymi zdrojmi. Koneéna solventnost bude publikovana ako suéast Spravy o
solventnosti a finanénom stave.

5.11 Rezervy vyplyvajlice z poistnych zmliv

v tis. EUR 2018 2017
NeZivotné poistenie

Rezerva na poistné budticich obdobi

- povinné zmluvné poistenie 5574 4520
- havarijné poistenie 2278 2288
- majetok a ostatna zodpovednost 2245 2199
- cestovné poistenie 91 109
- Urazové poistenie 35 39
Celkom 10 223 9 155

Rezerva na poistné plnenia

- rezerva na poistné plnenia nahlasené 17 722 16 015

- rezerva na poistné plnenia nenahlédsené 2129 2030

Celkom 19 851 18 045

Rezerva na poistné prémie a zfavy 34 39

Rezervy vyplyvajlice z nezivotnych poistnych zmliv spolu 30108 27 239
Zivotné poistenie

Rezerva na poistné budicich obdobi

- kapitalové zivotné poistenie 1219 1287
- rizikové Zivotné poistenie 63 65
- investiéné Zivotné poistenie 725 803
Celkom 2007 2155
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Rezerva na poistné plnenia

- rezerva na poistné pinenia nahlasené 6 387 6 694

- rezerva na poistné pinenia nenahlasené 2179 1968
Celkom 8 566 8 662
Rezerva na poistné prémie a zlavy 112 69
Rezerva na zivotné poistenie 75 272 74 794
Rezerva na krytie rizika z investovania v mene poistenych 24 639 26 363
Rezervy vyplyvajlice zo Zivotnych poistnych zmluv celkom 110 596 112 043
Rezervy vyplyvajlice z poistnych zmilv celkom k 31. decembru 140 704 139 282

Rezerva na Zivotné poistenie sa zvySila 0 478 tis. EUR najmé v dosledku zvy3enia rezervy kapitalovych Zivotnych
poisteni sposobeného starnutim kmena Zivotného poistenia.

Na zaklade testu primeranosti zavézkov vykonaného k 31. decembru 2018 Spoloénost zniZila technické rezervy pre
nedostatocnost’ vyplyvajlice zo Zivotnych poistnych zmitv o hodnotu 1 553 tis. EUR, technické rezervy vyplyvajlice
z nezivotnych poistnych zmlav navySené neboli (vyvoj rezervy na nedostatoénost poistného je blizSie popisany v bode
5.11.2).

Rezerva na poistné plnenia v neZivotnom poisteni sa zvysila o 1 806 tis. EUR a vy3ka rezervy na poistné buducich
obdobi v neZivotnom poisteni o 1 068 tis. EUR.

Rezerva na poistné plnenia v Zivotnom poisteni poklesla 0 96 tis. EUR a vyska rezervy na poistné budicich obdobi
v Zivotnom poisteni poklesla o 148 tis. EUR.

Vyska rezervy na krytie rizika z investovania v mene poistenych poklesla o 1 724 tis. EUR.

v tis. EUR 2018 2017

NezZivotné poistenie

Rezerva na poistné budicich obdobi

Stav k 1. januaru 9155 8740
Prirastky 1191 549
Ubytky -123 -134
Stav k 31. decembru 10 223 9 155

Rezerva na poistné plnenia

Stav k 1. januaru 18 045 17 966
Prirastky 29177 27 095
- rezerva na poistné plnenia nahlasené 27 045 24 806
- rezerva na poistné plnenia nenahlasené 2132 2289
Ubytky -27 371 -27 015
- rezerva na poistné plnenia nahlasené -25 338 -24 897
- rezerva na poistné pinenia nenahldsené -2 033 -2 118
Stav k 31. decembru 19 851 18 045

Rezerva na poistné prémie a zfavy

Stav k 1. januéru 39 30
Prirastky 34 39
Ubytky -39 -30
Stav k 31. decembru 34 39
Zivotné poistenie

Rezerva na poistné budiicich obdobi

Stav k 1. januaru 2155 2106
Prirastky 315 220
Ubytky -463 -171
Stav k 31. decembru 2 007 2155
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v tis. EUR

2018 2017
Rezerva na poistné pilnenia
Stav k 1. januéru 8 662 8785
Prirastky 16 506 16 444
- rezerva na poistné plnenia nahlasené 16 095 16 419
- rezerva na poistné pinenia nenahlasené 411 25
Ubytky -16 602 -16 567
- rezerva na poistné plnenia nahlasené -16 402 -16 466
- rezerva na poistné plnenia nenahlasené -200 -101
Stav k 31. decembru 8 566 8 662
Rezerva na poistné prémie a zPavy
Stav Kk 1. januaru 69 36
Prirastky 44 35
Ubytky -1 2
Stav k 31. decembru 112 69

2018 2017

Rezerva na zivotné poistenie
Stav k 1. januaru 74794 73 247
Prirastky 2187 2671
- z toho Zilimerova pozitivha rezerva 754 665
- z toho Fond Wustenrot — interny fond poistovne 1432 2009
- z toho podiel na zisku 1 7
- z toho zvySenie rezervy na nedostatoénost 0 0
Ubytky -1709 -1 145
- z toho zniZzenie rezervy na nedostatoénost -1 553 -921
- z toho rezerva zo zisku -154 -221
- z toho rezerva spravnych nakladov -2 -3
Zmeny medzi 31.12. a 1.1. nasledujuceho roka 0 21
Stav k 31. decembru 75272 74794
Rezerva na krytie rizika z investovania v mene poistenych
Stav k 1. januéru 26 363 24 274
Prirastky 2835 3221
Ubytky -4 559 -1132
Stav k 31. decembru 24639 26 363

Sucet poistnych pineni vyplatenych v Gétovnom obdobi na poistné udalosti, ktoré nastali po¢as minulych uétovnych
obdobi a vySky rezervy na dosial neuhradené poistné plnenia tychto poistnych udalosti na konci uétovhého obdobia
bol niz§i ako vySka rezervy na poistné plnenia tychto poistnych udalosti na zaciatku Gétovného obdobia, takze
Spoloc¢nost tvori rezervu na poistné pinenia v dostatoénej vyske.
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Vyvoj poistnych pineni a rezerv na poistné Skody (brutto) nezivotného poistenia

viis. EUR

Rok hlasenia poistnych udalostf 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Spolu
Odhad celkovych plnenf

(poistné pinenia a RBNS):

na konci roka hlasenia

poistnych plneni 7092 679611772 13869 12342 13679 13112 13705 15454 17 224 17 787 o]
o 1 rok neskor 5719 65119 9783 11105 12432 12158 11413 11520 14443 15929 0 0
0 2 roky neskér 5644 5181 9063 11595 12195 12299 11262 11003 14 346 0 0 0
0 3 roky neskér 5030 5081 9165 11251 11978 12004 10541 10698 0 0 0 0
0 4 roky neskor 5220 5314 9088 11222 11933 11284 10504 0 0 0 0 0
0 5 rokov neskér 5198 5323 8946 10783 11816 11289 o] 0 0 0 0 0
0 6 rokov neskor 5158 5320 8808 10729 11929 0 o} 0 0 0 0 0
0 7 rokov neskor 4953 5316 8740 10797 0 0 0 0 0 0 0 0
0 8 rokov neskor 4985 5248 8748 0 0 0 o} 0 0 0 0 1]
0 9 rokov neskor 4942 5253 0 0 Q 0 0 0 0 0 0 o
0 10 rokov neskor 4 927 0 0 0 0 0 o} 0 0 0 0 0
Aktudiny odhad celkovych pineni 4927 5253 8748 10797 11929 11289 10504 10698 14346 15929 17 787 122 207
Celkové platby poistnych pineni -4 744 -4 465 -8 374 -10261 -10650 -10377 -9869 -9752 -12191 -13098 -9 961 -103 742
Zavazok (RBNS a IBNR) 183 788 374 536 1280 912 835 946 2155 2832 7 825 18 466
RBNS a IBNR pre skorsie roky
hlasenia 1385
RBNS a IBNR celkom k 31. decembru 2018 19 851
KedZze nie je technicky mozné vykazat poistné plnenia a rezervy po zaisteni vo formate tabulky vyssie, poistovia
vycislila, Ze podiel zaistovatela na technickych rezervach voci poistnym plneniam poistovatela za poslednych 10 rokov
bol 1,67% a podiel zaistovatela na poistnych pineniach za toto obdobie bol 0,48%.
-z toho vyvoj poistnych plneni a rezerv na poistné pinenia (brutto) PZP
viis. EUR
Rok hlasenia poistnych udalosti 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Spolu
Qdhad celkovych pineni (poistné pinenia
a RBNS):
na konci roka hldsenia poistnychudalosti 4803 3749 7613 9279 8517 6636 5751 5902 7045 7856 9294 0
o 1 rok neskér 3979 2447 6285 8205 7568 6303 5461 5478 7539 7775 0 0
0 2 roky neskér 3785 2498 6050 7897 7568 6468 5328 5109 7385 0 0 0
0 3 roky neskor 3084 2415 5898 7656 7315 6275 4801 4845 0 0 0 o]
0 4 roky neskér 3435 2337 5816 7659 7328 5831 4898 0 0 0 0 0
0 5 rokov neskor 3425 23365 5711 7223 7319 5809 0 0 0 0 0 0
0 6 rokov neskor 3397 2338 5598 7230 7427 0 0 0 0 0 0 [o]
o 7 rokov neskor 3252 2337 5557 7254 0 0 0 0 0 0 0 0
0 8 rokov neskér 3284 2300 5560 0 Q 0 0 0 0 0 0 0
0 9 rokov neskér 3249 2305 o] 0 0 0 0 0 0 o} 0 0
0 10 rokov neskor 3238 0 o] 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktudiny odhad celkovych pineni v PZP 3236 2305 5560 7254 7427 5809 4898 4845 738 7775 9294 65 788
Celkové platby poistnych plneni v PZP -3061 -2057 -5204 6770 6320 -5158 -4427 4365 -5935 -5978 -4825 -54 100
Zévézok (RBNS a IBNR PZP) 175 248 355 484 1107 651 471 480 1450 1798 4469 11 688
RBNS a IBNR pre skordie roky hlasenia 900
RBNS a IBNR celkom k 31. decembru 2018 12 588

Poistoviia ma v PZP dojednané neproporcionalne zaistenie a v sledovanych obdobiach nezaznamenala Ziadne $kody,
ktoré presahuju jej prioritu. Vyvoj poistnych plneni a rezerv v PZP po zaisteni je teda rovnaky ako zachytava tabulka
vy$sie pred zaistenim.
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Vyvoj poistnych plneni a rezervy na poistné plnenia nezivotného poistenia (vratane rezervy na nenahlasené poistné
plnenia) Spoloénost verifikuje raz Stvrtroéne run-off testom. Tabulka niZzie zachytava vysledky run-off testu. Pre ¢ast
RBNS nie je zahrnuta ruéna evidencia.

vtis. EUR 2018 2017
Rezerva na nahlasené poistné plnenia k 1. januaru 15835 15 958
Vyplatené poistné plnenia vzniknuté a nahlasené v predchadzajicich rokoch 4514 3731
Zostatok rezervy na poistné plnenia vzniknuté a nahlasené v predchadzajucich rokoch 11 816 10 532
k 31. decembru

Run-off rezervy na nahlasené poistné plnenia -495 1696
vtis. EUR 2018 2017
Rezerva na vzniknuté ale nenahlasené poistné pinenia k 1. januéru 2023 1859
Vyplatené poistné plnenia vzniknuté v predchadzajucich rokoch a nahiasené v 387 402
aktualnom roku (bez zohfadnenia prijatych regresov)

Zostatok rezervy na poistné udalosti nahlasené v aktudlnom roku tykajlice sa 288 376
predchadzajucich rokov k 31. decembru

Zostatok rezervy na vzniknuté ale nenahlasené poistné udalosti z predchadzajicich 869 725
rokov k 31. decembru

Run-off rezervy na vzniknuté, ale nenahlasené poistné udalosti 479 356

5.11.1 Predpoklady pouZité v teste dostatoénosti rezerv

Hodnota najlepSich predpokladov, pred aplikaciou prirazok na nepriaznivy vyvoj, vychadzala:

(a) pre zivotné poistenie

Umrtnost’

Podimrtnost’

Stornokvéta

Néaklady

Inflacia nakladov

Investiény vynos

Urokova krivka

Skodovost’

Pre modelovanie umrtnosti pouZiva Spolo¢nost Gmrtnostné tabulky publikované
Statistickym uradom SR, ktoré boli pouZité v kalkulaciach jednotlivych produktoch.

Pre modelovanie podimrtnosti pouziva Spolocnost 60 % (rovhako ako k 31.12.2017)
podumrtnosti na zaklade pozorovaného vyvoja Omrtnosti v portfdliu spoloénosti s
odakavanou / kalkulovanou umrtnostou v jednotlivych produktoch Spoloénosti.

Spolocnost pouziva pre modelovanie stornokvoty 20% v prvom roku a 10 % v dalSich
rokoch (rovnako ak k 31.12.2017) na zaklade vlastnej pozorovanej stornokvéty v portféliu
Spoloc¢nosti.

Spolognost pouziva pre modelovanie nakladov pozorované naklady v portfoliu Spoloénosti
a to jednak fixné obstaravacie naklady vo vyske 70 eur, bezné fixné naklady vo vyske 7 eur,
bezné variabilné naklady vo vySke 7 % z bruttopoistného na hlavné krytia a40 % z
bruttopoistného na pripoistenia na zmluvu (rovnako ako k 31.12.2017).

Predpoklad o infiacii nakladov 1 % (rovnako 1 % k 31.12.2017) bol stanoveny ako budtce
otakavané navySovanie nakladov Spolo&nosti.

Investicny vynos 2,25 % (3 % k 31.12.2017) bol stanoveny ako odhad v budlcnosti
prisidenych podielov na zisku klientov Spolo€nosti, ktory sa zaklada na realne pristidenych
podieloch na zisku v minulom obdobi.

Urokova krivka bola stanovena na zaklade verejne dostupnej trhovej urokovej krivky EURO
SWAP k 31.12.2018 (vratane zapornych Grokovych sadzieb).

Spolo€nost pouZiva pre modelovanie Skodovosti vlastni pozorovani $kodovost
jednotlivych poisteni v portféliu spoloénosti.
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Prirazky k jednotlivym predpokladom boli pouzité v nasledujicej vySke, rovnako k 31.12.2018 aj 31.12.2017:

Podumrtnost +10 %
Stornovanost’ +10%
Naklady +10%
Inflacia nakladov +10%
Investiény vynos + 0,25 bp
Diskontna sadzba -0,25 bp
(b) pre nezivotné poistenie
Skodovost’ Z pozorovanej $kodovosti kmena nezivotného poistenia Spolo¢nosti (vid tabulka nizsie).

Spravne naklady

Z pozorovanych spravnych nakladov Spoloénosti za rok 2018 (vid' tabulka nizSie).

Trhovy podiel Zo skutoéného trhového podielu Spoloénosti v neZivotnom poisteni k 31.decembru 2018.
Odhad skodovosti Odhad nékladovosti
2018 2017 2018 2017
Povinné zmluvné poistenie 62 % 60 % 20 % 15 %
Ostatné 55 % 60 % 35% 40 %

5.11.2 Analyza senzitivity

V nasledujucich tabulkdch je uvedena senzitivita hodnoty zavdzkov z poistnych zmliv Zzivotného poistenia
a nezivotného poistenia uzatvorenych Spolo¢nostou od zmien hodnét vybranych predpokladov pouZitych pri odhade
poistnych zavazkov. Spolognost pri odhade poistnych zavézkov pouziva najlepsi odhad hodndt predpokladov (angl.
vyraz: best estimate) upraveny o bezpecnostnu prirdzku na pokrytie neistoty budiceho vyvoja hodnét predpokladov

(angl. vyraz: market value margin).

(a) pre Zivotné poistenie

Predpoklady pre Zivotné poistenie

Zmena predpokladu o

ZvysSenie zavazku a nakladu,
pokles viastného imania o

v tis. EUR 2018 2017
Umrtnost _18:;: _1 :ig -1 2215;
Vyska beznych spravnych nakladov _18 :/; _2 g:g _g zgz
Inflacia beznych spravnych nakladov _18 :2 _;g; _zig
Rizikova diskontna miera gi: z:ll:: _Zgg ] ;:;
Stornokvota _13 :2 _1 ;;2 -Si:
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(b) pre nezivotné poistenie

Zvysenie zavizku a nakladu,

Predpoklady pre nezZivotné poistenie Zmena predpokladu o pokles vlastného imania o
vitis. EUR 2018 2017
Zvy$enie S8kodovosti 10 % 552 499
ZvySenie spravnych nakladov 10 % 274 253
Zvysenie trhového podielu Spoloénosti v povinnom

zmluvnom poisteni 10 % a0 43
ZniZenie vynosu z TR -0,25 p.b. 147 131

5.11.3 Zmena predpokiadov

Vplyv zmeny jednotlivych predpokladov, vplyv zmeny modelov a vyvoj portfélia pre Zivotné poistenie je uvedeny
v nasledujlicej tabulke. V neZivotnom poisteni neboli dotvarané technické rezervy pre nedostatoénost.

vtis. EUR

Rezerva pre nedostatoénost k 31. decembru 2017 7 338
Vyvoj portfélia -577
Zmena modelov 0
Zmena storien 0
Zmena Gmrtnosti 0
Zmena nakladov 0
Zmena Urazovej morbidity -517
Zmena investiéného vynosu -1 099
Zmena vynosovej krivky 640
Rezerva pre nedostatoénost k 31. decembru 2018 5785

5.12 Zavazky z obchodného styku a ostatné zavizky

v tis. EUR 2018 2017

Zavizky z poistenia a zaistenia

vodi poistenym 3016 2527
- nepriradené platby od poistenych a preplatky na poistnom 2950 2 491
- nevyplatené poistné plnenia 66 36
voti sprostredkovatelom poistenia 858 846
vodi zaistovatelom 280 330
Celkom 4154 3703

Ostatné zavazky a ¢asové rozlisenie

Zavazky vodi zamestnancom 204 282
- mzdy 279 263
- socialny fond 11 15
- ostatné 4 4
Ostatné zavazky 2 502 2110
- voti dodavatelom 1019 809
- voéi spravcom dani (okrem dane z prijmov) 183 156
- vodi inétituciam socialneho a zdravotného poistenia 188 207
- 8% povinny odvod z prijatého poistného PZP 1079 919
- 8% povinny odvod z prijatého poistného v ostatnych odvetviach NP 31 17
- ostatneé 2 2
Celkom 2796 2 392
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavizky celkom k 31. decembru 6 950 6 095
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Spoloénost' tvori socidlny fond na tarchu nakladov vo vySke 1% z vymeriavacieho zakladu stanoveného internymi
normami vo forme Kolektivnej zmluvy vy$sieho stupiia uzatvorenej na roky 2017 - 2019. V roku 2017 predstavenstvo
Spolognosti rozhodlo o mimoriadnej tvorbe socidlneho fondu vo vySke 10 tis. EUR. Fond sa Cerpa na prispevky na
stravovanie zamestnancov, pripadne ini formu dalSej realizacie podnikovej socialnej politiky v oblasti starostlivosti
0 zamestnancov.

V roku 2018 bol fond tvoreny vo vyske 41 tis. EUR (2017: 52 tis. EUR), na stravovanie zamestnancov bol fond pouZity
vo vyske 25 tis. EUR (2017: 25 tis. EUR), iné pouZitie bolo vo vyske 20 tis. EUR (2017: 23 tis. EUR).

Spolotnost nevykazovala k 31. decembru 2018 zavazky po splatnosti.

5.13 Kratkodobé rezervy na ostatné zaviazky a zamestnanecké vyhody

v tis. EUR 2018 2017
Nevyplatené provizie sprostredkovatelom poistenia 286 295
Podiel zaistovatela na regresnych pohladdvkach 4 5
Nevy&erpané dovolenky zamestnancov a povinné odvody k nim 212 21
Ostatné kratkodobé rezervy 271 239
Celkom k 31. decembru 773 750

Vramci ostatnych kratkodobych rezerv st zohladnené najma rezervy na prevadzkové naklady na budovu vo
vlastnictve SpoloCnosti, ktoré budu vy€islené v nasledujicom roku po ich vylétovani, rezerva na sudne spory, rezerva
na Gétovnu zavierku a audit, rezerva na odmeny zamestnancov, rezerva na odmeny ¢lenov $tatutarneho organu
a dozornej rady.

5.14 Vynosy z poistného, netto

v tis. EUR 2018 2017 2018 2017
NeZivotné poistenie pred zaistenim podiel zaistovatel'a

Predpis poistného

- povinné zmiuvné poistenie 13516 11 451 -326 -296
- havarijné poistenie 6819 7103 -201 -215
- poistenie majetku a zodpovednosti 5483 5424 -210 -231
- cestovné poistenie 482 570 -109 -127
- Grazové poistenie 549 650 0 0
- poistné prémie a zlavy -19 -15 0 0
Nezivotné poistenie celkom 26 830 25183 -846 -869

Zmena rezervy na poistné budiicich obdobi

- poistné buducich obdobi -1 068 -415 26 -1

- poistné prémie a zlavy 4 9 0 0

Nezivotné poistenie celkom -1 064 -424 26 -1
Zivotné poistenie

Predpis poistného

- kapitélové Zivotné poistenie 9652 10 803 -100 -129
- rizikové Zivotné poistenie 1385 1263 -13 -61
- investiéné Zivotné poistenie 18 386 19 926 -314 -480
- poistné prémie a zlavy -1 -2 0 0

Zivotné poistenie celkom 29 422 31990 -427 -670
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Zmena rezervy ha poistné buducich obdobi

- kapitalové Zivotné poistenie 68 30 -7 -1
- rizikové Zivotné poistenie 2 1 0 0
- investiéné zivotné poistenie 78 -80 0 0
- poistné prémie a zfavy -42 -33 0 0
Zivotné poistenie celkom 106 -82 -7 -
Vynosy z poistného celkom 55 294 56 667 -1 254 -1 541
Vynosy z poistného nezivotného poistenia, netto 24 946 23 889
Vynosy z poistného Zivotného poistenia, netto 29 094 31 237
Vynosy z poistného, netto celkom 54 040 55 126

Spolognost dosiahla v roku 2018 zaslizené poistné pred zaistenim vo vyske 55 294 tis. EUR (2017: 56 667 tis. EUR),
€o v porovnani s minulym rokom predstavuje pokles o 2,4%. V ramci Zivotného poistenia nastal pokles vo vySke 2 380
tis. EUR, a to najma v oblasti kapitalového zivotného poistenia.

5.15 Prijmy z poplatkov a provizii

v tis. EUR 2018 2017
Provizie od zaistovatefov 133 227
Ostatné provizie 178 173
Vynosy z poplatkov, prijaté nahrady poplatkov 423 238
Vynosy z poplatkov a provizii celkom 734 638

Vynosy z poplatkov a provizii vzrastli v porovnani s rokom 2017 o0 15 %, pri€om vynosy z poplatkov a prijaté nahrady
poplatkov medziro€ne vzrastli o 78 %, provizie od zaistovatelov medziroéne poklesli 0 41 %. Provizie od zaistovatelov
poklesli najmé pri investichom Zivotnom poisteni. Vo vynosoch z poplatkov a prijatych nahrad poplatkov bol
zaznamenany narast urokov a poplatkov z vymahania pohladavok za stidne poplatky.

5.16 Vysledok z investicii (v Ciste] vyske)

vtis. EUR 2018 2017
Vynosy z investicii drzanych do splatnosti 21319 2345
Investicie v reéinej hodnote zudtované cez vykaz ziskov a strat 3973 3 538

- podielové fondy 913 680

- finanéné umiestnenie v mene poistenych 2317 1754

- dlhopisy -43 1104
Vynosové Uroky z terminovanych vkladov 4 3
Vynosové Uroky z poskytnutych Gverov 181 200
Vynosové Uroky z podziGiek poistenym 79 89
Vynosy z najomného 223 216
Upravy reélnej hodnoty nehnutelnosti ) 1340
Ostatné vynosy z investicil 2 3
Vynosy z investicii celkom 465 5 054

Precenenie cennych papierov drzanych v portfoliu na obchodovanie predstavovalo pre Spolo¢nost v roku 2018 stratu.

Pri investiciach v realnej hodnote zuUétovanych cez vykaz ziskov a strat zaznamenala celkovo Spoloénost' stratu, a to
vo vyske 3 273 tis. EUR. Strata bola spésobena negativnym precenenim dlhopisov a zlou vykonnosfou podielovych
fondov, a to aj podielovych fondov investovanych v mene Spolocnosti, ako aj investovanych v mene poistenych.
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5.17 Ostatné vynosy z hospodarskej éinnosti

viis. EUR 2018 2017

Vynosy vyplyvajice z poistnych zmliv 61 55

Ostatné prevadzkové vynosy

trzby z predaja dlhodobého majetku 11 11
kurzové rozdiely 0 3
najomné 160 155
uroky z poskytnutych poziciek 1 1
ostatné 544 35
Celkom 716 205
Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti celkom 777 260

Spolocnost v roku 2018 zaznamenala vyznamné zniZenie hodnoty opravnych poloziek k pohfadavkam z provizii, ktoré
je zahrnuté v rdmci ostatnych vynosov.

5.18 Cisté naklady na poistné pinenia

vtis. EUR 2018 2017 2018 2017
NeZivotné poistenie pred zaistenim podiel zaistovatela

Poistné plnenia

- povinné zmiuvné poistenie 7718 6 259 0 0
- regresovanie §kéd povinného zmluvného poistenia -424 -486 0 0
- havarijné poistenie 5399 6034 0 0
- regresovanie §kod havarijného poistenia -769 -954 0 -1
- poistenie majetku a zodpovednosti 992 942 0 0
- regresovanie $kod poistenia majetku a zodpovednosti -15 -17 0 0
- cestovné poistenie 36 33 -156 -16
- Urazové poistenie 370 389 0 0
- naklady suvisiace s poistnymi plneniami 677 706 0 0
Nezivotné poistenie celkom 13 984 12 906 -15 17
Zmena stavu rezervy na poistné plnenia
- zmena stavu rezervy na poistné pinenia nahlasené 1707 -92 -21 -14
- zmena stavu rezervy na poistné plnenia nenahlasené 99 171 0 0
NeZivotné poistenie celkom 1 806 79 -21 -14
Cisté naklady na poistné plnenia nezivotného poistenia 15 754 12 954
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vtis. EUR
Zivotné poistenie

Poistné plnenia
- dozitie
- odkup
-smrt
- vyZrebovanie
- Uraz
- dochodky
- kritické choroby a nemocenské davky
- oslobodenie od platenia
- sobas
- néklady suvisiace s poistnymi plneniam
- cestovné poistenie
- ostatné
Zivotné poistenie celkom

Zmena stavu rezervy na poistné plnenia

- zmena stavu rezervy na poistné plnenia nahlasené

- zmena stavu rezervy na poistné pinenia nenahlasené
Zivotné poistenie celkom

Zmena stavu rezervy na zivotné poistenie

Zmena stavu rezervy na krytie rizika z investovania v mene
poistenych

Cisté naklady na poistné pinenia zivotného poistenia
Cisté naklady na poistné plnenia celkom

2018 2017 2018 2017
pred zaistenim podiel zaistovatela

4147 3088 0 0

6374 6 057 0 0

1169 817 -9 -6

20 79 0 0

485 521 -50 -53

168 156 0 0

2352 2377 0 0

240 216 0 0

4 7 0 0

0 15 0 0

4 0 0 0

20 1 0 0

14 983 14 234 -59 -59

-307 -48 44 15

211 -77 11 7

-96 -125 55 22

478 1547 0 0

1723 2088 0 0

13638 17 707

29 392 30 661

Poistné plnenia v neZivotnom poisteni vzrastli v porovnani s rokom 2017 o 8 %. K najvacsiemu narastu (23 %) doslo v
povinnom zmluvnom poisteni. Pokles bol zaznamenany iba v oblasti havarijného poistenia 011 %, Grazového

poistenia o 5 % a nakladov spojenych s poistnymi plneniami o 4 %.

V Zivotnom poisteni vzrastli poistné plnenia v porovnani s rokom 2017 o 5 %, priom sa medzirotne zvysili Zivotné
poistné plnenia pre pripad smrti, odkupov, doZzitia, ale aj menej vyznamné sumy pineni pre pripad déchodkov a
oslobodenia od platenia. V najvéésej percentualnej miere sa zniZili poistné pinenia pre pripad vyZrebovania a sobasa.

5.19 Naklady na obstaranie poistnych zmliv a ndklady na prevadzku

vtis. EUR 2018 2017
Naklady na obstaranie poistnych zmliiv

Zmena stavu &asovo rozliSenych obstaravacich nékladov tvorenych pomocou

Zillmerizacie rezerv Zivotného poistenia 1769 2 966
Provizie a odmeny sprostredkovatelom poistenia 6 256 5636
Naklady na reklamu 514 562
Osobné naklady 2252 2189
Odpisy 157 147
Spotreba materialu 149 129
Néjomné a prevadzkové naklady suvisiace s ngjmom 643 657
Ostatné vSeobecné naklady na obstaranie poistnych zmlav 873 953
Celkom 12613 13 239
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Naklady na prevadzku

Naklady na prevadzku vyplyvajuce z poistnych zmlav

Tvorba opravnych poloziek, predaj pohladavok 31 453
- pohfadavky z poistného -113 -105

- regresné pohladavky 10 -14

- pohladavky z postihov 102 100

- pohladavky vodi sprostredkovatelom poistenia 32 472
Odpis pohladavok 69 237
- pohfadavky z poistného 42 206

- regresné pohladavky 5 13

- postihy 14 11

- voti sprostredkovatelom poistenia 8 7
Prispevky do SKP, rezerva na zavazky SKP 179 166
8% povinny odvod z prijatého poistného NP 1330 1045
Ostatné naklady vyplyvajice z poistnych zmliv 72 14
Celkom 1681 1915

V3eobecné naklady na prevadzku

Osobné néklady 4417 4 507
Odpisy 666 648
Spotreba materialu 29 35
Sluzby 1189 968
Poplatky a dane (zahrnuta daf z pridanej hodnoty) 655 595
Najomné a prevadzkové naklady sivisiace s ndjmom 533 553
Néklady na IT (okrem odpisov) 1 509 1529
Néklady na cestovné 18 19
Kurzové rozdiely 12 3
Ostatné naklady na prevadzku 370 279
Celkom 9 398 9136
Naklady na prevadzku celkom 11079 11 051

Vyznamny medzirolny pokles nakladov na tvorbu opravnych poloZiek k pohfadavkam voéi sprostredkovatelom
poistenia je blizSie popisany v &asti 5.5 Uvery a pohfadavky.

Spolognost v roku 2018 vykazuje naklady na sluzby auditora stvisiace s overenim G&tovnej zavierky za rok 2018 vo
vySke 62 tis. EUR (2017: 61 tis. EUR). Tato suma zahimia vynalozené naklady na predaudit vo vySke 24 tis. EUR
a vytvorend rezervu na naklady sivisiace s ukonéenim auditu Uétovnej zavierky vo vySke 38 tis. EUR bez DPH.
Z celkovej sumy nakladov na audit G&novnej zavierky pripada 15 tis. EUR na overenie vykazov pre Géely skupinového
vykazovania.

Nakofko auditor poskytne spolotnosti aj sluzby spojené s vypracovanim dafového priznania, vytvorila na to
Spoloénost rezervu vo vyske 6 tis. Eur (2017: 6 tis. EUR) véitane DPH.

5.20 Dan z prijmov

v tis. EUR 2018 2017
Splatna dan prijmov vratane zrdzkovej dane 399 1654
Zmena odloZenej dane -62 -252
Osobitny odvod 144 536
Dartovy naklad celkom 481 1938
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Vysvetlenie rozdielu medzi dariou zo zisku SpoloCnosti pred zdanenim a teoretickou dafiou za rok 2018 a 2017:

vtis. EUR

Vysledok hospodarenia bezného Uétovného obdobia pred zdanenim
- z toho teoreticka dar z prijmov 21%
Dariovo neuznané néklady

Celkova vykazana dan z prijmov
Daii z prijmov splatné vratane zrazkovej dane
Odlozena dar

Osobitny odvod
Danové naklady na dar z prijmov spolu

56.21 Transakcie so spriaznenymi osobami

Vramci beznej &innosti vstupuje Spolo&nost do viacerych transakcii

uskutocnili za beznych podmienok a vztahov a s trhovymi cenami.
Medzi spriaznené osoby Spoloénosti patria:

Akcionari Spoloénosti
- Waustenrot Versicherungs-AG,
- Wistenrot stavebna sporitelfia, a.s.

Ostatné podniky v skupine

- Wistenrot Datenservice GmbH.,
- Wistenrot Reality s.r.o.,

- Spéangler IQAM Invest GmbH,

- Bausparkasse Wiistenrot AG.

Statutarne orgény Spoloénosti
- C&lenovia dozornej rady,
- €lenovia predstavenstva.

Iné spriaznené osoby Spolo¢nosti
- Lubica Adamkova,
- APRIORITY SK s.r.0.

Poznamky tvoria neoddelitelnu sucast individualnej uctovnej zavierky

2018 2017
2002 6127
420 1287
62 651
481 1938
399 1654
-62 -252
144 536
481 1938

s0 spriaznenymi stranami. Transakcie sa
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Transakcie s akcionarmi Spoloénosti a ostatnymi podnikmi v skupine

v tis. EUR

Poskytnuty Uver
Ostatné pohladavky
Majetok celkom k 31.decembru

Zavazky zo zaistenia

Finanéné zavazky

Ostatné zavazky

Zavazky celkom k 31.decembru

Refundacia nakladov na poistné plnenia od
zaistovatelov

Prijmy z poplatkov a provizii

Vynosy z investicii

Ostatné vynosy z hospodarskej éinnosti
Vynosy celkom

Externé likvidaéné naklady
Poistné postlpené zaistovatelom
Finanéné naklady

Prevadzkové naklady

Naklady celkom

Spoloénost poskytla v minulosti prostriedky spolo¢nosti Wistenrot Reality s.r.o. Zostatok tveru k 31. decembru 2018

2018 2017
Ostatné Ostatné
Akcionari podniky Akcionari podniky
Spoloénosti v skupine Spolocnosti v skupine
0 3061 0 3183
6 34 7 36
6 3095 17 3219
126 0 134 0
0 0 0 0
3 645 1 456
129 645 135 456
53 0 50 0
68 111 62 106
27 177 28 195
221 0 155 0
369 288 295 301
27 0 0 0
244 0 240 0
0 0 0 0
348 1849 368 1882
619 1849 608 1882

bol vo vyske 2 883 tis. EUR (2017: 3 183 tis. EUR) a vy8ka neuhradenych urokov predstavovala sumu 177 tis. EUR.

Spolo¢nost investovala vo vlastnom mene a v mene klientov do podielovych fondov denominovanych v EUR, ktoré
spravuje spravcovska spoloénost Spéangler IQAM Invest GmbH, Rakisko. Hodnota uvedenych podielovych fondov
predstavuje k 31. decembru 2018 &iastku 26 039 tis. EUR (2017: 28 397 tis. EUR).

Spolo¢nost vyuziva poistny a Gétovny softvér od spoloénosti Wiistenrot Datenservice GmbH. Odpisy softvéru
predstavovali v roku 2018 Ciastku 482 tis. EUR (2017: 450 tis. EUR). Zostatkova hodnota softvéru k 31.decembru 2018
bola 2 227 tis. EUR (2017: 2 349 tis. EUR).

Najvacsiu cast prevadzkovych nakladov pri transakciach so spriaznenymi osobami predstavuje udrzba softvéru (2018:

1 378 tis. EUR, 2017: 1 412 tis. EUR) a prendjom (2018:730 tis. EUR, 2017: 745 tis. EUR).

Transakcie so Statutdmymi orgdnmi

v tis. EUR

Mzdy a odmeny
Povinné odvody
Nepetiazné prijmy
Celkom

2018 2017
166 388
37 34

9 10
212 432

Nepefiazné prijmy zahfiaju najma pouzivanie sluZobnych motorovych vozidiel na sikromné Géely.

Na odmeny za vykon funkcie ¢lenov predstavenstva za rok 2018 tvorila Spolocnost k 31. decembru 2018 kratkodobu
rezervu vo vySke 138 tis. EUR (2017: 106 tis. EUR).

Poznamky tvoria neoddelitelnd siéast individuélnej udtovnej zavierky
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V roku 2018 Spolo¢nost prenajimala nebytové priestory na ulici Grosslingova 62 spolocnosti APRIORITY SK s.r.o.,
v ktorej vystupuje ako konatelka pani Lubica Adamkova. Vy3ka vynosov spolu za prenajom predstavuje sumu 21 tis.
EUR.

Transakcie s dozomou radou

v tis. EUR 2018 2017
Mzdy a odmeny 23 24
Povinné odvody Y 0
Nepefiazné prijmy 0 0
Celkom 23 24

Na odmeny za vykon funkcie ¢lenov dozornej rady za rok 2018 tvorila Spolo&nost k 31. decembru 2018 kratkodobu
rezervu vo vyske 22 tis. EUR (2017: 23 tis. EUR).

5.22 Podmienené zaviazky a ostatné

V ramci svojej riadnej &innosti je Spolo&nost U&astnikom réznych sudnych sporov a Zaléb. Vedenie Spolognosti je
presvedcené, Ze konetna vyska zavazkov, ktoré pre Spolotnost pripadne vyplyni zo sporov alebo Zaléb, nebude mat
vyznamny dopad na finan¢nu situaciu ani na vysledky budtcej ¢innosti Spolo¢nosti. Spoloénost tvori na uvedené rizika
rezervy. Vyska uplatiiovanych narokov k 31. decembru 2018 vo vyznamnych pasivnych sudnych sporoch je 14 590 tis.
EUR (2017: 13 800 tis. EUR).

Na Ziaden majetok Spolo€nosti nie je zriadené Ziadne zalozné pravo a Spoloénost nema obmedzené pravo s nim
nakladat.

Dafové Grady disponuji rozsiahlymi pravomocami pri interpretacii uplatiiovania dafiovych zakonov a predpisov pri
dariovej kontrole dafiovych poplatnikov. V dosledku toho existuje vysoky stupeli neistoty v suvislosti s koneénym
vysledkom Kontroly zo strany daiovych Gradov.

5.23 Dédlezité udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Po dni, ku ktorému sa zostavuje GuGtovna zavierka, do diia zostavenia Gétovnej zavierky nenastali Ziadne iné udalosti,
ktoré by vyZadovali Gpravu alebo zverejnenie v Gétovnej zavierke.

V Bratislave, dita 13. marca 2019

Podpisy &lenov Statutarneho organu Spolo€nosti:

/

Mag, Rainer.l-JzE;er, MBA

Mag. Christian Sollinger, CIIA Dr. Klaus Wéhry

predseda predstavenstva €len predstavenstva ¢len predstavenstva
Wiistenrot poistovne, a.s. Wiistenrot poistovne, a.s. Wiistenrot poistovne, a.s.

Osoba zodpovedna za vedenie uétovnictva a zostavenie G&tovnej zavierky:

\~ @0&1}\

Ing. Jana Ravbkayové
riaditelka Ekonomického useku
Wiistenrot poistovne, a.s.
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