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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Doplnkova déchodkova
spolo¢nost Tatra banky, a.s.

Sprava z auditu uctovnej zavierky

Nazor

Uskuto&nili sme audit u&tovnej zavierky spolo¢nosti Doplnkova ddchodkova
spolo¢nost’ Tatra banky, a.s. (,Spolo&nost*), ktora obsahuje vykaz o finanéne;j situacii
k 31. decembru 2018, vykazy suhrnnych ziskov a strat, zmien vlastného imania
a penaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky uctovnej
zavierky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych Gétovnych zdsad a Gétovnych metod.

Podfa nasho nazoru, prilozena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finan&nej situacie Spolocnosti k 31. decembru 2018, vysledku jej hospodarenia
a petaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych
Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost' auditora za audit Guctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(»zakon o Statutdrnom audite“) tykajticich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit aétovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajacich sa etiky. Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytujl dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klucové zaleZitosti auditu
KlaCové zalezZitosti auditu su zalezZitosti, ktoré st podla nasho odborného postdenia
v naSom audite U&tovnej zavierky za bezné obdobie najzavainejSie. Tymito

zaleZitostami sme sa zaoberali v suvislosti s auditom Uétovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2018:
€ 9 321 tisic (rok ktory skoncil 31. decembra 2017: € 9 005 tisic).

Vid poznamku II. (Hlavné uétovné zasady) a poznamku lll. 1. (Cisty zisk/(strata)
z poplatkov a provizii) v Gétovnej zavierke.
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Kracové zalezitosti auditu

Nas postup

Vynosy z poplatkov a provizii
predstavuju podstatni &ast vynosov
Spolo¢nosti za rok, ktory sa skondil
31. decembra 2018.

Vynosy z poplatkov a provizii zahfhaju
poplatky za spravu, poplatky za
zhodnotenie a poplatky za prestup
ucastnikov do inej  dopinkovej
déchodkovej spolo¢nosti, odplat za
odstupné ainé poplatky (dalej
,vystupné poplatky). Poplatky za
spravu a zhodnotenie st nadobudnuté
od fondov pod spravou Spolo¢nosti a st
Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym
¢asovo alebo vecne stvisia. Vystupné
poplatky st nadobudnuté od investorov
v déchodkovych fondoch a su
zuctované pri spracovani transakcie.

Na tuto oblast sme sa zamerali
z dovodu vysokého denného objemu
podkladovych transakcii, ktoré vplyvaju
na vysku vynosov z poplatkov a provizii
ako aj z dovodu vysky tychto sum.
Kficovou oblastou nasho auditu bola aj
integrita, kompletnost a presnost dat,
ktoré vstupuju do vypoctu poplatkov.

Nase auditorské postupy zahffali okrem
inych nasledovné:

Posudenie a testovanie navrhu,
implementacie a ucinnosti fungovania
kfaGovych internych kontrol suvisiacich
s vypoétom  a Uétovanim  vynosov
z poplatkov aprovizii a s dennym
precenenim ¢&istej hodnoty majetku
fondov pod spravou Spoloénosti;

Vyuzitim nasich viastnych IT
Specialistov, posudenie a testovanie
navrhu, implementacie a uéinnosti

fungovania kontrol suvisiacich s integri-
tou IT systémov pouzitych na
spracovanie vynosov  z poplatkov
a provizii, vratane kontrol nad pristupo-
vymi pravami do tychto systémov,
datami a riadenim zmien v systémoch;

Odsuhlasenie sadzieb poplatkov a suvi-
siacich vzorcov pouzitych Spoloénostou
pri vypoéte poplatkov na Statuty fondov
pod spravou Spolo¢nosti;

Nezavislé prepoéitanie  oCakavanej
hodnoty za rok, ktory sa skoncil
31. decembra 2018 pre:

— Poplatky za spravu a zhodnotenie —
na zaklade dennych &istych hodnét
majetku vo fondoch pod spravou
Spoloénosti podas roka a sadzieb
avzorcov pre vypocCet poplatkov
odsuhlasenych na Stataty fondov.
Ako sucast nasSej prace sme
v spolupraci s vlastnymi $pecialis-
tami na ocefiovanie nezavisle
ohodnotili &isté hodnoty majetku
v investiénych portféliach fondov
porovnanim ocenenia ich investicii
na nezavisle stanovené verejne
dostupné kétované ceny alebo,
v pripade, Ze nie su dostupné, na
ocenenia vychadzajluce z modelov
pouzivajlcich pozorovatelné vstupy,
a ziskali potvrdzujuce listy ohladne
investiCnych portfolii od spravcov;

— Vystupné poplatky na zaklade
objemu vyplatenych dbchodkovych
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jednotiek, ktory bol ziskany zo
systému nezavislého od Gétovnictva
a sadzieb avzorcov pre vypodet
poplatkov odsthlasenych na $tatdty
fondov.

— Porovnanie odakavanej hodnoty so
zauétovanymi vynosmi z poplatkov
a provizii s objasnenim vSetkych
vyznamnych rozdielov;

e Testovanie vzorky manudlnych vstupov
vztahujlcich sa k vynosom z poplatkov
a provizii zaudétovanych pocCas a po
skonéeni uétovného obdobia do datumu
vydania nasej spravy a odsuhlasenie
detailovn na  slvisiacu  podpornu
dokumentaciu. Preskumanie vsetkych
nezvy&ajnych transakcii a vztahov;

e Posudenie presnosti a uplnosti
informacii sOvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
uétovnej zavierky v stlade s poZiadav-
kami relevantnych Standardov finan-
éného vykaznictva.

Casové rozliSenie nakladov na sprostredkovatefské odmeny (z angl.
deferred acquisitions costs — DAC)

Zostatkova hodnota €asovo rozliSenych nakladov na sprostredkovatelské odmeny
k 31. decembru 2018 bola: € 3 965 tisic (k 31. decembru 2017; € 3 296 tisic).

Vid poznamku Il. (Hlavné uétovné zasady) a poznamku Ill. 11. (Ostatné aktiva)
v uétovnej zavierke.

- KFucové zalezitosti auditu Nasa reakcia:

Usudok manazmentu sa vyZaduje pri  Nase procedury v tejto oblasti zahfiali okrem
uréovani zostatku DAC ku dfiu, ku inych:

ktorému sa zostavuje Uctovna
zavierka, najmd@ pokial ide o
uplatiovany vzor amortizacie a
navratnost  kapitalizovanej sumy.
Amortizacia majetku DAC je zaloZzena
na linearnom modeli pre alokaciu
nakladov na sprostredkovatelské
odmeny pocas zostavajicej doby
trvania  sporitefskych zmlav s
jednotlivym klientom.

o Posudenie a testovanie navrhu a imple-
mentacie fungovania klu€ovych kontrol
tykajucich sa vypoctu ¢asovo rozlisenych
nakladov na sprostredkovatelské odmeny,
ich amortizacie a mozného znehodnotenia
vratane prisltichajuceho procesu
schvalovania pouzitych predpokladov
manazmentom Spolo¢nosti;



Na konci uétovného  obdobia
manazment testuje zostatok &asovo
rozlienych nakladov na
sprostredkovatelské odmeny na
zniZzenie hodnoty. Navratnost majetku
vychadza z projektovanych budtcich
ziskov zo zmluav so sporitelmi. KlG¢ové
odhady v tejto oblasti st
pravdepodobnost’ prestupu sporitelov,
miera umrtnosti a oéakavané buduice
prijmy avydavky ako su poplatky,
investiény  vynos  a prevadzkové
naklady.

Vyznamna miera Usudku manazmentu
Spolo¢nosti je vyzadovana najma pre
predpoklady tykajuce sa miery
stornovanosti, ktora je ovplyvnena
neistotou v ddéchodkovom systéme
v Slovenskej republike  a dalSimi
moznymi  zmenami v legislative
dopinkového ddéchodkového sporenia.

Z uvedenych dévodov sme tuto oblast

povaZovali za klu€ovl =zalezitost
auditu.

Iné skutocnosti

Za pomoci nasdich vlastnych aktuarov,
vyhodnotenie analyzy zmien v hodnote
Sasovo rozliSenych obstaravacich
nakladov, ich amortizacie a mozného
znehodnotenia vratane prisllchajliceho
procesu schvalovania pouzitych
predpokladov manazmentom Spoloénosti;

- Zhodnotenim primeranosti pouzitych

predpokladov, najma miery
stornovanosti, pravdepodobnosti
prestupu sporitefov, miery Umrtnosti
a oéakavan&ho buddceho

zhodnotenia ich porovnanim na
skutoény vyvoj z minulych rokov,
upravené ona$ predpoklad
oCakavanej budlcej vykonnosti;

- Zhodnotenim  projekcii  pouZitych
v teste na  zniZenie hodnoty
a spravnosti pouzitych predpokladov;

- Posudenie amortizacie pocas roka,
vratane vhodnosti stanovenia doby
Zivotnosti s ohfadom na zmluvné
podmienky, minuld aj sudasnu
legislativu, ako aj riziko buducich
zmien v legislative,;

- Na vzorke aktivnych zmldv, testovanie
automatického prepoétu kapitalizacie
¢asovo rozliSenych obstaravacich
nakladov a amortizacie po€as roku;

- Posutdenie presnosti a uplnosti
informacii suvisiacich s vykazovanim
Casovo rozliSenych obstaravacich
nakladov zverejnenych v poznamkach
uctovnej zavierky v stlade
s poziadavkami relevantnych
Standardov finanéného vykaznictva.

Uctovna zavierka Spolo&nosti za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017 bola overena
inym auditorom, ktory k (¢tovnej zavierke dfia 26. marca 2018 vyjadril nemodifikovany

nazor.



Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za Gctovni
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy averny obraz podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spoloénosti nepretrzite pokratovat vo svojej Cinnosti, za opisanie
skutoénosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za
pouzitie predpokladu nepretrzitého pokraovania v ¢innosti v Uétovnictve, ibaze by mal
v umysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej Cinnost, alebo by nemal inu
realistickl moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spoloc¢nosti.

Zodpovednost' auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupnia, ale
nie je zarukou toho, ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti moézu
vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa
dalo oddvodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Uétovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych S$tandardov,
po€as celého auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

¢ |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, Ci
uz v doésledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&riujeme auditorské
postupy reagujlice na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v doésledku podvodu je vysSie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod modze zahffiat tajni dohodu, falSovanie, uUmyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uéelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

o Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zdsad a uétovnych metéd
a primeranost uétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutonené Statutarnym organom.

¢ Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzittho pokraovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
doékazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolocnosti
nepretrzite pokracovat' v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota



existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na stvisiace informacie
uvedené v Uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatotné,
modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo
okolnosti vSak mdzu spdsobit, ze Spoloénost prestane pokraCovat v nepretrzitej
¢innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i G¢tovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a 0 vyznamnych zisteniach auditu, vratane véetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme
splnili prislusné poziadavky tykajlice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi
o véetkych vztahoch ainych skutoénostiach, pri kforych sa mozZno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvaési vyznam pri audite Uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
kfacovymi zalezitostami auditu. Tieto zalezZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zalezitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoZze mozno oddévodnene ofakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k dalSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave
Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej

podla poZiadaviek zakona €. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorSich
predpisov (,zakon o uétovnictve”). Nas vyssie uvedeny nazor na Gétovni zavierku sa

nevztahuje na iné informacie vo vyroc¢nej sprave.

V suvislosti s auditom Udtovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, ¢&i tieto iné informacie nie
si vo vyznamnom nesUlade s auditovanou uUétovnhou zavierkou alebo naSimi
poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu Uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Vyro¢nu spravu sme ku dnu vydania spravy auditora z auditu uctovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyro&nu spravu, posudime, & vyroéna sprava Spolo&nosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje zakon o uctovnictve, a na zéaklade prac
vykonanych poéas auditu Uétovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

o informacie uvedené vo vyroCnej sprave zostavenej za rok 2018 su v sulade
s Uétovnou zavierkou za dany rok,

e vyroéna sprava obsahuje informacie podia zakona o Uétovnictve.



Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro€nej sprave na
zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas auditu
uctovnej zavierky.

Dalsie poziadavky na obsah sprévy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poZiadavkach tykajacich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spoloénosti
12. oktébra 2018 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo&nosti
19.juna 2018. Celkové neprerusené obdobie naSej zakazky, vratane
predchadzajiicich obnoveni zakazky (prediZzeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za $tatutarnych auditorov, predstavuje
1 rok.

Konzistentnost' s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato€nou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit Spolo¢nosti, ktori sme vydali v ten isty defi ako je
datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakdzané neauditorské sluZzby uvedené v é&lanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurdopskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014
0 osobitnych poziadavkach tykajlcich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluzieb statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych v (¢tovnej zavierke sme
Spoloénosti a Uétovnym jednotkam, v ktorych ma Spoloénost rozhodujuci vplyv,
neposkytli Ziadne iné sluzby.

28. marca 2019
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD., FCCA
Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA ¢&. 994



