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STABILITA, d.d.s., a.s.

DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROENEJ SPRAVE
v zmysle § 27 odsek 6 zakona €. 423/2015 Z. z.

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloCnosti STABILITA, d.d.s., a.s. a vyboru pre audit:

L Overili sme G&ovnd zévierku spolognosti STABILITA, d.d.s., a.s. (dalej len ,spolo€nost™) k 31. decembru
2018 uvedend v prilohe priloZenej vyrocnej spravy spolocnosti, ku ktorej sme dfia 5. marca 2019 vydali
spravu nezdvislého auditora z auditu G&tovnej zdvierky v nasledujlicom znenf:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY

Nazor

Uskutocnili sme audit G&tovnej zavierky spoloénosti STABILITA, d.d.s., a.s. (dalej len ,spoloénost™), ktord
zahffia vykaz o finantnej situacii k 31, decembru 2018, vykaz sihrnnych ziskov a strat, vykaz zmien vo
vlastnom imanfi a vykaz o pefiaznych tokoch za rok, ktory sa skontil k uvedenému ddtumu, a poznamky,
ktoré obsahuji sthrn vyznamnych Gétovnych zdsad a Uctovnych metdd.

Podlfa nasho nézoru, prilozena G¢tovnd zévierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
spolocnosti k 31. decembru 2018 a vysledku jej hospodarenia a pefaZnych tokov za rok, ktory sa skoncil k
uvedenému datumu, v sdlade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou Uniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutonili v sllade s Medzinarodnymi audftorskymi Standardmi, Naga zodpovednost podfa tychto
Standardov sa blizSie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit tuctovnej zavierky. Qd spolocnosti
sme nezavisli podla ustanoveni zakona & 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zdkona
€. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zékon o Statutdrnom audite")
tykajlcich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré si relevantné pre nas audit (¢tovnej zavierky,
a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedceni, Ze ziskané
auditorské dokazy poskytuji dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor,

KlI'Géové zaleZitosti auditu
Kiti¢ové zéleZitosti auditu sd zdlezitosti, ktoré st podia ndsho odborného posiidenia v nadom audite (&tovnej
zavierky za beZné obdobie najzavainejsie. Tymito zéleZitostami sme sa zaoberali v sivislosti s auditom

Uctovnej zavierky ako celku a pri formulovani na&ho ndzoru na fiu, ale na tieto zaleZitosti neposkytujeme
samostatny néazor.

Opis najzavaZnejsich postdenych rizik vyznamnej Zhrnutie nasej reakcie na rizikd
nespravnosti vratane posddenych rizik vyznamnej
nespravnosti z dévodu podvodu

Rezerva na vernostny program G&astnikom
Pozri pozndmku ¢. 11 détovnej zvierky

Spolo¢nost tvori dlhodobt rezervu na vernostny Vykonali sme testovanie ndvrhu a prevadzkovej
program pre tcastnikov dopinkového déchodkového | efektivnosti kiticovych kontrolnych postupov
sporenia za Ucelom stabilizacie U&astnickeho kmefia. | v stivislosti s procesmi zadavania Ucastnickych
zmllv do systému ako aj pripisovania

Spoloctnost pripisuje body Géastnikom sporenia prispevkov jednotlivych Géastnikov na

v zavislosti od objemu zaplatenych Géastnickych Ucastnicke Gcty.

prispevkov a dizky ich iéasti v systéme. Hodnota

kaZdého bodu je vyjadrend v eurdch. Nérok Vykonali sme testovanie navrhu a prevadzkovej
Ucastnika na vyplatenie pefiaZnej hodnoty efektivnosti informagnych technoldgii sliiziacich
zodpovedajlicej zostatku bodového Gétu vznika diiom | na zadavanie a vedenie prispevkovych G&tov
vyplaty prvej dévky. Gcastnikov v oblasti pristupovych prav a

zmenovych konani.

Deloitte oznafuje jednu, resp. viacerd spolofnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromnej spolognosti s rufenim obredzenym zérukou (UK private
company limited by guarantee), a jej Elenskych firiem. KaZd4 z tychto firiem predstavuje samostatny a nezévisly pravny subjekt. Podrobny opis prévnej dtruktiry
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho denskych firiem sa uvédza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolognost Deloitte poskytuje sluiby v oblasti auditu, dani, prava, podnikaviho a transakéného paradenstva klientom v mnohych odvetviach vereiného

a sikromného sektara. Vdaka globalne prepojenej siatl Elenskych firlem vo viac ako 150 krajindch ma Deloitte svetové moZnostl a dokladnd znalest miestneho
orastredia, a tak mbZe pomahat svojim klientom dosahovat aspachy na vietkych miestach ich pésobnosti, Pribliine 245 000 odbornikov spoloénosti Deloitte sa
uslluje konat tak, aby vytwdrall hodnoty, na ktorych zale3l.



Vypocet rezervy zahffia odhady Eerpania
v budlcnosti a samotné urenie siéasnej hodnoty
budticich plneni.

Overili sme na vybranej vzorke G¢astnickych
Gétov vykonanim substantivnych procedir
spravnost a kompletnost vypoétu pripisanych
bodov za rok 2018, ako aj ich hodnotové
vyjadrenie. Tiez sme na vybranej vzorke
Gcastnickych Gétov overili vykonanfm
substantivnych proceddr spravnost a
kompletnost rozpustenia resp. odpisania bodov
za rok 2018. TaktieZz sme posudili hodnotu
jednotlivych predpokladov, ktoré spoloénost
pouZila pre stanovenie vypoétu stéasnej
hodnoty buduicich plneni pre (iastnikov
doplnkového déchodkového sporenia v rdmci
vernostného programu.

Model €asového rozliSovania sprostredkovatel'skych odmien

Pozri pozndmku ¢. 16 uctovnej zavierky

Spolo¢nost pristdpila od 1. janudra 2018 k aplikacii
Medzindrodného Uctovného $tandardu IFRS 15, tento
Uctovny Standard umoznil prehodnotit a nasledne
upravit hodnotu odloZenych obstardvacich nékladov
(deferred acquisition costs — DAC) na ziskanie zmldv
s tcastnikmi dopinkového déchodkového sporenia.

Aktivum z ¢asovo rozliSovanych obstaravacich
nakladov predstavuje tu &ast vyplatenych provizii za
sprostredkovanie, ktoré prinaleZi budiicim obdobiam
pocas trvania U¢astnickej zmluvy.

Vplyvom tejto skuto¢nosti spoloénost zal¢tovala

k 1. janudru 2018 hodnotu DAC so stvztaznym
zapisom zvy3enia vlastného imania v celkovej sume
2 319 tis. EUR.

Spolo¢nost tieto naklady rozliduje rovnomerne potas
zostatkovej doby Zivotnosti zmllv s jednotlivymi
Gcastnikmi sporenia.

Casovo nerozliden( &ast ndkladov na obstaranie
Gcastnickych zmldv spoloénost vykazuje v polozke
»Obstardvacie néklady na aktivne zmluvy". Naklad
vzniknuty ¢asovym rozliSovanim vykazuje v polozke
»Néklady na odplaty a provizie®,

Specifiké koncepcie ¢asového rozliZovania nakladov
na obstaranie dcastnickych zmluav, ktord vyzaduje od
vedenia spolognosti uplatnenie vyznamného tsudku
v slvislosti s uréenim odhadovanej doby amortizécie
a zdroverf postdenie rizika znehodnotenia
prislusného aktiva predstavujliceho ¢asovo
nerozliSené sprostredkovatelské odmeny, viedli k
tomu, Ze tato zaleZitost bola identifikovana ako
kliCova zéleZitost auditu.

Za rok kondciaci sa 31. decembra 2018 dosiahli aktiva
vySku 2 800 tis. EUR a naklady 83 tis. EUR.

Posudili sme dizajn a implementéciu kli¢ovych

kontrolnych postupov, ktoré zaviedlo vedenie

doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti v slvislosti

s procesmi Casového rozliovania nakladov na

obstaranie G&astnickych zmllv, pri¢om sme sa

zamerali na kontrolné postupy v stivislosti s:

¢ stanovenim zasad ¢asového rozlifovania
nakladov na odmeny vyplatené za
obstaranie,

+ platnostou a spravnostou vstupnych tidajov
pre vypofet odmeny,

e spravnostou vypoétu éasového rozlidenia
v doplnkovej déchodkovej spolo&nosti,

* dohladom vedenia doplnkovej déchodkovej
spolocnosti nad zalétovanim €asového
rozliSovania nakladov.

Taktiez sme vykonali tieto postupy:

1) Zhodnotili sme primeranost metddy
Casového rozliSovania nakladov na
obstaranie Gcastnickych zmldv vyplatenych
sprostredkovatelom, aby sme ur¢ili, ¢i je
pouZivana metodika v sllade s
poziadavkami prislugnych Gétovnych
Standardov.

2) Posudili sme primeranost odhadov
a predpokladov pouZitych manazmentom pri
urceni doby amortizacie

3) Zhodnotili sme spravnost matematického
vzorca pouzitého na vypocet v doplnkovej
dbéchodkovej spolo¢nosti a vykonali sme
prepocet dopadu ¢asového rozliovania
poplatkov na vykaz sthrnnych ziskov
a strat.

4) Posudili sme uplnost a presnost (idajov
pouzitych na vypodet éasového rozlidovania
nakladov na obstaranie U&astnickych zmldv
a dopad k 1. janudru 2018 a taktieZ 31.
decembru 2018.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za ¢tovni zavierku

Statutarny organ zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie Gctovnej zavierky v silade s Medzindrodnymi
Standardmi finantného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré Statutérny orgdn
povaZuje za potrebné pre zostavenie {i&tovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, & uz
v dbsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani (ltovnej zdvierky Statutdrny orgdn zodpovedd za zhodnotenie schopnosti spolonosti
nepretrZite pokracovat vo svojej €innosti, za opisanie skuto&nostf tykajtcich sa nepretrzitého pokracovania
v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokratovania v &innosti v uctovnictve,
ibaze by mal v dmysle spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéif jej &innost, alebo by nemal inG realnu moznost
nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim s zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva spoloénosti.



II.

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & G&tovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uZ v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje nézor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupefi uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla
Medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali pripadnii vyznamn( nespravnost. Nespravnosti mézu
vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a povaZujli sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené o&akavat,
Ze jednotlivo alebo v stihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade
tejto uctovnej zavierky.

V rémci auditu v sdlade s Medzindrodnymi auditorskymi &tandardmi uplatiiujeme odborny (sudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti (¢tovnej zavierky, ¢i uZ v doésledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujlice na tieto rizikd
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nesprévnosti v désledku podvodu je vysSie ako riziko
v dosledku chyby, pretoze podvod méze zahfiat tajni dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
spolocnosti.

. Hodnotime vhodnost pouZitych Getovnych zésad a (iétovnych metéd, ako aj primeranost G¢tovnych
odhadov a slvisiacich informécii zverejnenych $tatutdrnym organom.

. Predkladame zdver otom, & Statutdrny organ vhodne pouZiva (étovnl zasadu nepretriitého
pokratovania v &innosti, a na zdklade ziskanych auditorskych dékazov zdver o tom, Ci existuje
vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spolo&nosti nepretrzite pokracovat v ginnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na svisiace informacie uvedené v uctovnej
zavierke alebo, ak si takéto zverejnené informacie nedostatoéné, modifikovat nas nézor. Nage zavery
viak vychddzajl z auditorskych dékazov ziskanych do détumu vydania naZej spravy auditora. Bud(ce
udalosti alebo okolnosti v8ak mdzu spdsobit, Ze spoloénost prestane pokratovat v nepretrzitej ¢innosti.

. Hodnotime celkov( prezentdciu, Struktiru a obsah (¢tovnej zavierky vratane zverejnenych informdcii,
ako aj to, &i G¢tovna zévierka verne zobrazuje uskuto&nené transakcie a udalosti.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme
auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly,
ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme spinili prislusné etické
poziadavky tykajlice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vietkych vztahach a inych skutoénostiach,
pri ktorych sa moZno opodstatnene domnievat, e maju vplyv na nasu nezévislost, ako aj o pripadnych
suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutocnosti komunikovanych osobdm poverenym spravovanim uré&ime tie, ktoré mali najvacsi vyznam
pri audite (¢tovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kii¢ovymi zdleitostami auditu. Tieto zaleFitosti
uvedieme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak
v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréitd zaleZitost by sa v nadej sprave uviest nemala,
pretoZe moZno odévodnene olakédvat, Ze nepriaznivé désledky jej uvedenia by prevéZill nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

Sprava k dal$im poziadavkdm zékonov a inych pravnych predpisov

Sprdva k informdcidm, ktoré sa uvddzaji vo vyrocnej spréve — dodatok spravy nezavislého
auditora

Statutérny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyrolnej sprave zostavenej podla pofiadaviek
zakona o G¢tovnictve & 431/2002 Z. z. v zneni neskorgich predpisov (dalej len ,zékon o Uctovnictve™). Nas
vysSie uvedeny nazor na Uétovnd zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V slvislosti s auditom Uctovnej zdvierky sme zodpovedni za oboznamernie sa s informaciami uvedenymi
vo vyroénej spréve aza vyhodnotenie, & tieto informacie nie st vo vyznamnom nestllade s (¢tavnou
zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali potas auditu Gctovnej zavierky, alebo sa inak zdaj(
byt vyznamne nesprévne.

Vyhodnotili sme, &i vyrofnad sprava spolonosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vy?aduje zakon
o Gctovnictve.



Podla nasho nézoru, na zéklade préc vykonanych poas auditu ucétovnej zdvierky:

- informdcie uvedené vo vyrognej sprave zostavenej za rok 2018 st v stlade s G&tovnou zavierkou za
dany rok,
- vyroéna sprava obsahuje informécie podfa zdkona o t&tovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o spolo&nosti a jej situécii, ktoré sme ziskali pocas auditu Gétovnej
zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro&nej spréve, ktor(i sme obdrzali
po ditume vydania spravy z auditu G&tovnej zdvierky. V tejto sGvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme
mali uviest.

Bratislava 8. aprila 2019

V mene spoloCnosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu &. 014
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dopinkova déchodkeva spolotnost Vyroéna sprava ROK 2018

Zakladné tdaje o spoloénosti

Nazov spoloénosti Doplinkova dochodkova spoloénost’
STABILITA, dds., as.

Sidlo spolo¢nosti Bacikova 5, 040 01 Kosice
Telefon: +421 55 /800 11 76, Fax: +421 55/622 58 48
e-mail: marketing@stabilita.sk

Vznik spolocnosti 1. aprila 2007

ICo 36 718 556

Registracia Obchodny register Okresného stdu Kosice 1, oddiel Sa, viozka &. 1407/V
Depozitar Slovenska sporitelfia, a. s.

Predstavenstvo Ing. Michal Krajcovi¢, CSc., predseda predstavenstva

JUDr. Marian Melicharek, podpredseda predstavenstva
Ing. Boris Gubriansky, ¢len predstavenstva

Dozorna rada Ing. Jan Zacko
Ing. Rudolf Pecar (ukoncenie 16. 5. 2018)
JUDr. Magdaléna Martincova
Ing. Lubor Podracky
Ing. Ludovit lhring
Ing. Rébert Rigo
Ing. Stanislava Fejfarova, CSc.
Ing. Peter Benedikt
Ing. Jan Perzel
JUDr. Natasa Kucerova
Ing. Pavol Bulla
Ing. Juraj Tka& (nastup 16. 5. 2018)

Zéakladné imanie 1660 000 eurk 31.12. 2018

Cisté obchodné imanie 8623909 eurk 31.12. 2018
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I';'l STABILITA

dopinkova ddchodkova spolotnost Vyro&na sprava ROK 2018

a) Informécie o vyvoji spoloénosti a stave, v ktorom sa nachadza

Rok 2018 uzatvoril druht dekadu pdsobenia doplnkovych ddchodkovych spolonosti na slovenskom finanénom
trhu. V ramei ‘Styroch spoloénosti, ktoré aktualne ponikaji doplinkové déchodkové sporenie, si na buddci
dopInkovy déchodok spori spolu 829 810 sporitefov. V porovnani s rokom 2017 vzrastol ich celkovy pocet 0 41 016.
Tento Udaj predstavuje &isty narast zmlv, nakofko Udaje evidované ADDS sii uvadzané na zéklade evidencie
rodnych isiel, &im sa zohadfiuje nielen novy prirastok v priebehu uplynulého roka, ale aj pocet zml(v, ktoré boli
v tomto obdobi ukonéené.

Trhovy podiel jednotlivych DDS

B DDS NN Tatry Sympatia
® DDS Tatra banky

1 DDS AXA

H DDS STABILITA

V ramci obchodnej éinnosti sa spoloénost v uplynulom roku sistredila predovsetkym na zazmluvnenie novych
zamestnavatelskych subjektov a vytvorenie potenciainej platformy pre nésledné uzatvaranie novych Gcastnickych
zmlav. Do portfolia zamestnavatelskych zmliv pribudlo takmer 300 novych spoloénosti, €im sa ich celkovy podet
zvysil na 6 175.

V roku 2018 uzatvorila spolo¢nost 8 430 (astnickych zmliiv. Z tohto poctu bolo 7 121 novych G&astnickych zmluv,
zvySok predstavovali opakované gastnicke zmluvy s kiientami, ktori uz pdvodné zmiuvy ukongili, resp. sibezne
s poberanim davky z tychto zmliv, uzatvorili nové U€astnicke zmluvy.

Podiel jednotlivych poboGiek na pineni rocného planu / len novi ucastnici/

Pobocka Bratislava Pobocka Banska Bystrica Pobocka Kosice
2327 2988 1 806

V sGvislosti s planovanym postupnym zvySovanim veku odchodu do riadneho starobného déchodku je pre
spoloénost dlihodobou prioritou udrzanie, resp. postupné zniZovanie priememého veku U¢astnickeho kmeria, Co
priamo stvisi s prediZzenim doby Uéasti klientov v systéme. V tomto smere je preto mimoriadne délezité zapajat do
systému doplnkového ddchodkového sporenia stale vy$$i pocet G¢astnikov z populacne mladsich ro€nikov.
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Vyrotna sprava ROK 2018

Potvrdenim tohto trendu je aj fakt, Ze takmer 41 % novouzatvorenych castnickych zmlGv v roku 2018
predstavovali prave Ucastnici vo veku do 35 rokov. Spolodnosti sa tak dlhodobo dari udrzat priememy vek
poistného kmeria na trovni 46 rokov.

Celkova hodnota majetku v sprave doplnkovych dachodkovych spoloénosti predstavoval k 31.12.2018 spolu
2009,08 mil. EUR. Z tohto objemu spravovala STABILITA, d.d.s., a.s., v ramci svojich troch fondov 320 300 867
EUR ¢o je takmer 16%.

Rok 2018 bol na finanEnych trhoch z hfadiska pohybu cien velmi turbulentny. Kym este v septembri americké
akciové trhy zaznamenali nové historické maximum, koncom roka na trhoch ziskal prevahu strach z nizSich ziskov
americkych firiem, ako bol odhad otakavany investormi, zdraZenia pefiazi americkou centrainou bankou
a pokracujlicej obchodnej vojny najma medzi USA a Cinou oslabujticej rast nielen oboch ekonomik, ale aj
celosvetovy rast. Najmé v ddsledku vy3sie uvedenych faktorov vykazali vSetky spravované fondy k 31.12. 2018
zaporny vynos.

Prehfad vykonnosti jednotlivych fondov k 31.12.2018

Zhodnotenie fondu

Annualizovana
vykonnost od

FOND (neannualizované) vytvorenia fondu do
rok 2018 31.12.2018
STABILITA prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s. -5,30% 1,35%
STABILITA akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s. -6,56% 1,25%
STABILITA vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s. -2,90% 1,47%

Celkovy objem aktiv v sprave doplnkovej déchodkovej spoloénosti medziroéne vzrastol o 1,16 % a dosiahol

vysku 320,3 mil. eur. Najvagsi objem aktiv sa nachadzal v majetku Stabilita prispevkovy d.d.f,, STABILITA, d.d.s.,
a.s. (dalej len ,prispevkovy d.d.f.), a to 86,8% z celkového objemu aktiv, v majetku Stabilita akciovy prispevkovy
d.d.f, STABILITA, d.d.s., a. s. (dale] len ,akciovy d.d.f.) bolo 6,1% z celkového objemu aktiv a v majetku Stabilita

vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej len vyplatny d.d.f) bolo 7,1% z celkového objemu aktiv.

Cista hodnota majetku vo fondoch k 31. 12. 2018:

Prispevkovy d.d.f. Vyplatny d.d.f.

Akciovy d.d.f.

P

277 999 417 22 853 255

19 448 196

320 300 867
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Vyvoj vynosov VF po mesiacoch
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Porovnanie vykonnosti dopinkovych déchodkovych fondov

Vyvazené prispevkové d.df.

Vykonnost za dané obdobie Annualizovana vykonnost
Od
Datum vytv.fondu 2010-2018
vytvorenia do
DDS/FOND fondu | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 31.12.2018
Vyvazeny prispevkovy d.d.f. NN
Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. 1.2.2006 | 3,19% [ 0,36% | 2,90% | 3,33% |-3,14% 0,76% 1,05%
Prispevkovy daplnkovy
déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s.
prispevkovy d.d.f. 27.1.2006 | 4,75% |-0,25%| 3,16% | 1,56% |-2,56% 1,56% 1,93%
Dopinkovéa dochodkova spolocnost
Tatra banky, a.s., Comfort life
2030 prispevkovy d.d.f. 10.4.2006 | 3,49% |-3,62%| 2,00% | 5,52% |-6,75% 0,91% 0,99%
STABILITA prispevkovy d.d.f,,
STABILITA, dds., as. 2.4.2007 | 4,27% |-4,45%| 2,80% | 2,27% |-5,30% 1,35% 1,10%
Klicové ukazovatele spolocnosti podfa Medzinarodnych tétovnych $tandardov
Celkové dosiahnuté vynosy 4443 611 4502 938 4 366 739
Zisk po zatazeni dafou z prijmu 490 607 212426 59909
Rentabilita vlastného kapitalu 5,69% 3,65% 1,06%
Rentabilita aktiv 4,90% 2,92% 0,86%

7142
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Vyrocna sprava ROK 2018
b) Informécie o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skon¢eni uctovného obdobia

Pocas obdobia od skongenia Uétovnej zavierky k 31. decembru 2018 aZ po vyhotovenie vyroCnej spravy
nedoslo k Ziadnym udalostiam osobitného vyznamu.

¢) Informécie o predpokladanom budticom vyvoji €innosti spolocnosti

Novelou zakona &. 650/2004 Zb., ktora nadobudla G¢innost 1. januara 2014 spoloénost vnima pokracujuci

trend znizovania odplat za spravu fondov, o méa dopad aj na predpokladant vysku vynosov za rok 2019 v objeme
4,24 mil. eur.

Aj v roku 2019 budeme pokraovat v posiliiovani vnimania spolotnosti ako prosperujiicej a dlhodobo
(ispednej, ktora pdsobi na trhu dopinkového dochodkového sporenia. Nadalej budeme zvySovat hodnotu majetku
uéastnikov a poberatelov davok pri obozretnom pristupe k spravovaniu doplnkovych ddchodkovych fondov.

d) Informécie o nakladoch na cinnost' v oblasti vyskumu a vyvoja

Doplnkova déchodkova spolo&nost v roku 2018 nevynaloZila Ziadne néklady na vyskum a vyvoj.

e) Informéacie o nadobtdani viastnych akcii a obchodnych podielov

Doplnkova déchodkova spoloénost v roku 2018 nenadobudla Ziadne viastné akcie ani podiely v inych
spolognostiach a tym nenaplnila §20 odst. 1) pismeno e) Zakona 431/2002 Zb. o Uctovnictve.

f) Navrh na rozdelenie zisku spolo¢nosti STABILITA d.d.s., a.s. za rok 2018

Polozka Hodnota v eur
Vysledok hospodarenia za rok 2018 490 607,24
Rozdelenie:

- pridel do sociélneho fondu 20607,24
Nerozdeleny zisk minulych rokov 470 000,00

g) Udaje o organizaénej zlozke v zahranici

Spoloénost nema étovn jednotku evidovanu v zahranici.

Priloha
Individualna Gétovna zavierka za rok 2018
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STABILITA, d.d.s., a.s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti STABILITA, d.d.s., a.s. a vyboru pre audit:
SPRAVA Z AUDITU UCTOVNE) ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit G¢tovnej zavierky spolofnosti STABILITA, d.d.s., a.s. (dalej len ~Spolocnost™), ktora zahriia
vykaz o finantnej situcii k 31, decembru 2018, vykaz sihrnnych ziskov a strat, vykaz zmien vo vlastnom imani
a vykaz o pefiaznych tokoch za rok, ktory sa skontil k uvedenému datumu, a poznadmky, ktoré obsahujd sthrn
vyznamnych Getovnych zdsad a Gétovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozend Gltovna zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finantnej situacie spoloénosti
k 31. decembru 2018 a vysledku jej hospodarenia a pefiaZnych tokov za rok, ktory sa skontil k uvedenému
datumu, v stlade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Gniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutoénili v stilade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost podfa tychto
Ztandardov sa blizSie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit dctovnej zavierky. Od spolotnosti sme
nezavisli podfa ustanoveni zdkona &. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zakona
&. 431/2002 Z. z. o Gtovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Ztatutdrnom audite™) tykajlcich
sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré su relevantné pre nas audit uctavnej zavierky, a spinili sme aj
ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedceni, ¥e ziskané auditorské dokazy
poskytujii dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

KrGéové zilezitosti auditu

Klicove zéleditosti auditu su zaleitosti, ktoré st podta nasho odborného postdenia v nasom audite Gctovnej
zévierky za beZné obdobie najzavainejsie. Tymito z3lesitostami sme sa zaoberali v sdvislosti s auditom Ggtovne]

zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fiu, ale na tieto zaleditosti neposkytujeme samostatny
nazor.

Opis najzavaZnejsich posudenych rizik vyznamnej
nespravnosti vratane posudenych rizik vyznamne;j
nespravnosti z dévodu podvadu

Rezerva na vernostny program (i&astnikom
Pozri pozndmku &, 11 Uctovnej zévierky

Zhrnutie nadej reakcie na rizika

Spolaénost tvori dihodobd rezervu na vernostny
program pre G&astnikov dopinkového déchodkového
sporenia za Utelom stabilizécie (¢astnickeho kmefia.

Spoloénost pripisuje body Ucastnikom sporenia

v zévislosti od objemu zaplatenych GZastnickych
prispevkov a diZky ich tasti v systéme. Hodnota
kazdého bodu je vyjadrena v eurdch. Narok
Gcastnika na vyplatenie pefiaznej hodnoty
zodpovedajlicej zostatku bodového Gétu vznika ditom
vyplaty prvej davky.

Vykonali sme testovanie navrhu a prevadzkovej
efektivnosti kli¢ovych kontrolnych postupov

v stivislosti s procesmi zaddvania i€astnickych zmldv
do systému ako aj pripisovania prispevkov
jednotlivych GZastnikov na GZastnicke 0Octy.

Vykonali sme testovanie navrhu a prevadzkovej
efektivnosti informa&nych technoldgii sliZiacich na
zadavanie a vedenie prispevkovych Ugtov G¢astnikov
v ablasti pristupovych prav a zmenovych konani.

Deloitte oznatuje jednu, resp. viacero spofotnosti Deloitte Touche Tohmatsy Limited, britske) stikromne] spolofnest s rufenim obmedzenym zarukou (UK private
company limited by guarantee}, a jey &lenskych firlem, Kaldd 2 tychto firlem predstavuje samostatny a nezdvisly prévny subjekt. Podrobny opls pravnej dtruktiry
2drulenla Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho &enskych friem sa uvddza na adrese www.delditte.com/sk/o-nas.

Spaloénasf Delpitte poskytuje sluby v oblasti auditu, dani, prdva, podnikoyého a transakiného poradenstva klieatom v mnohych odvetviach verejného

2 sikromnédho sektora. Vdaka globdine prepojene sietl dlenskych firlem vo viac ako 150 krajindch mi Deloltte svetové moinostl a ddkiadnu znatost ho
prostredia, a tak mée pomahal svojim kiientom desahavat (spechy na vEetkych miestach Ich péscbnostl. Pribiline 225 000 edbarmikov spolodnosti Deloitte
sa usiluje konaf tak, aby vytvarall hodnaty, na ktarych zdle2.




Vypotet rezervy zahffia odhady &erpania
v budicnosti a samotné uréenie stcasnej hodnoty
budlicich plneni.

Overili sme na vybranej vzorke Ucastnickych Gétov
vykonanim substantivnych procedur spravnost

a kompletnost vypoétu pripisanych bodov za rok
2018, ako aj ich hodnotové vyjadrenie. Tief sme na
vybranej vzorke ucastnickych Gétov overili
vykananim substantivnych procedir spravnost a
kampletnost rozpustenia resp. odpisania bodov za
rok 2018. Taktiez sme postdili hodnotu jednotlivych
predpokladov, ktoré spolognost pouzila pre
stanovenie vypoltu stéasnej hodnoty budiicich
pineni pre utastnikov doplnkového déchadkového
sparenia v rdmci vernostného programu.

Model €asového rozliSovania sprostredkovatel'sky

ch admien

Pozri pozndmku €. 16 Utovnej zavierky

Spolo&nost pristdpila od 1. janudra 2018 k aplikacii
Medzinarodného Gétovného standardu IFRS 15, tento
uctovny standard umoznil prehodnotit a nasledne
upravif hodnotu odloZenych obstaravacich nakladov
(deferred acquisition costs - DAC) na ziskanie zmlv
s ugastnikmi doplnkového d6chodkového sporenia.

Aktivum z Easovo rozliSovanych obstaravacich
ndkladov predstavuje tu ¢ast vyplatenych provizii za
sprostredkovanie, ktora prindlezi budlicim obdobiam
polas trvania U¢astnickej zmiuvy.

Vplyvom tejto skutoénosti spolonost zaiétovala

k 1. januaru 2018 hodnotu DAC so stvzfainym
zdpisom zvy3enia vlastného imania v celkovej sume
2 319 tis. EUR.

Spoloénost tieto naklady rozliduje rovhomerne polas
zostatkovej doby Zivotnosti zmidv s jednotlivymi
uéastnikmi sporenia.

Casovo nerozligenu East nakladov na obstaranie
ti€astnickych zmitv spolo&nost vykazuje v poloZke
~Obstardvacie néklady na aktivne zmluvy*. Naklad
vzniknuty €asovym rozliSovanim vykazuje v polo¥ke
«Naklady na odplaty a provizie".

Specifika koncepcie ¢asovéha rozliSovania nakladov
na obstaranie Ugastnickych zmilv, ktord vyzaduje od
vedenia spolofnosti uplatnenie vyznamného Gsudku
v stivislosti s urfenim odhadovanej doby amortizacie
a zdroven posldenie rizika znehodnotenia
prisludného aktiva predstavujliceho ¢asovo
nerozliSené sprostredkovatelské odmeny, viedli k
tomu, Ze tato zéleZitost bola identifikovana ako
khitova zéleZitost auditu.

Za rok kontiaci sa 31. decembra 2018 dosiahli aktiva
vysku 2 800 tis. EUR a néklady B3 tis. EUR.

Posudili sme dizajn a implementéaciu kfigovych
kontrolnych postupov, ktoré zaviedlo vedenie
dopinkovej dochodkovej spoloénosti v stvislosti
s procesmi asového rozligovania nakladov na
obstaranie Gcastnickych zmldv, pricom sme sa
zamerali na kontrolné postupy v stvislosti s:
» stanovenim zasad ¢asového rozliovania
nakladov na odmeny vyplatené za obstaranie,
* platnostou a spréavnostou vstupnych tidajov pre
vypocet odmeny,
e spravnostou vypottu casového rozlitenia
v doplnkovej déchodkove]j spoloénosti,
« dohfadom vedenia dopinkovej déchodkovej
spolo&nosti nad za(&tovanim ¢asovéha
rozliovania nakladov.

Taktiez sme vykonali tieto postupy:

1) Zhodnatili sme primeranost metédy &asového
rozliSovania nékladov na obstaranie
Gcastnickych zmliv vyplatenych
sprostredkovatefom, aby sme urtili, & je
pouZivana metodika v stlade s poZiadavkami
prisludnych Gétovnych Standardov.

Posudili sme primerariost odhadov

a predpokladov pouzitych manazmentom pri
urleni doby amortizicie

Zhodnotili sme spravnost matematického vzorca
pouzitého na vypocet v dopinkovej déchodkovej
spoloénosti a vykonali sme prepotet dopadu
¢asového rozliSovania poplatkov na vykaz
sahrnnych ziskov a strét.

Posudili sme tplnost a presnost (dajov pouzitych
na vypolet &asového rozlidovania nakladov na
obstaranie (ifastnickych zmiiv a dopad

k 1. janudru 2018 a taktieZ 31. decembru 2018.

2)

3)

4)

Zodpovednost $tatutirneho orgénu a 0sob poverenych spravovanim za G¢tovni zavierku

Statutarny organ zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie GCtovnej zavierky v silade s Medzindrodnymi
Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaiuje
za potrebné pre zostavenie ultovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, & uZ
v ddsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani (&tovnej zavierky Statutdrny orgdn zodpoveda za zhodnotenie schopnosti spoloénosti nepretrzite
pokradovat vo svojej Einnosti, za opisanie skuto&nosti tykajucich sa nepretriitého pokratovania v &innosti, ak je
to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v &innosti v Getovnictve, ibaZe by mal v imysle
spolocnost zlikvidovat alebo ukonéit jej &innost, alebo by nemal inl redlnu mo2nost ne# tak urabit.

Osoby poverené spravovanim sii zodpovedné za dohtad nad procesom finanéného vykaznictva spolo&nosti.



Zodpovednost auditora za audit G€tovnej zdvierky

Nagou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Utovna zdvierka ako celok neobsahuje vyznamne
nespravnosti, & uZ v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora obsahuje nazor auditora.
Primerané uistenie predstavuje vysoky stupef uistenia, ale nie zaruku, e audit vykonany podfa Medzinarodnych
auditorskych &tandardov vidy odhali pripadni vyznamni nespravnosf. Nespravnosti méZu vzniknaE
v dosledku podvodu alebo chyby a povazuji sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ofakavat, Ze jednotlivo
alebo v sthrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatetov, ktoré boli prijaté na zéklade tejto Gltovnej
zavierky.

V ramci auditu v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi §tandardmi uplatiiujeme odborny usudok a zachovévame
profesiondlny skepticizmus potas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uictovnej zdvierky, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame
auditorské dokazy, ktoré si dostatofné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nazor auditora. Riziko
neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy3sie ako riziko v dasledku chyby, pretoze
podved mdze zahfhat tajnii dohodu, falSovanie, Gmyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo ohidenie
internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme moahli navrhnat auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili nazor na efektivnost internych kontrol
spolocnosti.

. Hodnotime vhodnast pouzitych Gétovnych zdsad a Gétovnych metdd, ako aj primeranost G¢tovnych odhadov
a suvisiacich informacii zverejnenych statutarnym organom.

. Predkladame zéaver o tom, & Statutdrny organ vhodne pouziva Gétovnil zasadu nepretrzitého pokratovania
v &innosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dbkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota
v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost spolotnosti
nepretriite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit v naej sprave auditora na slvisiace informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak st takéto
zverejnené informécie nedostatoéné, modifikovat nas nazor. NaSe zavery vsak vychadzaju z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti viak mbzu
spasobit, e spoloénost prestane pokratovat v nepretrzitej Cinnosti.

o Hodnotime celkovll prezentéciu, $truktiru a obsah U¢tovnej zavierky vratane zverejnenych informacii, ako
aj to, &i (ittovna zévierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrermn iného o planovanom rozsahu a harmonograme auditu
a 0 vyznamnych zisteniach auditu, vratane v3etkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré potas
natho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhldsenie o tom, Zze sme splnili prislugné etické poZiadavky
tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vietkych vztahoch a inych skutognostiach, pri ktorych sa
mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych stvisiacich ochrannych
opatreniach.

Zo skutotnosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim urtime tie, ktoré mali najvacsi vyznam pri
audite Utovnej zavierky beZného obdobia, a preto si kfiEovymi zaleZitostami auditu. Tieto zalezitosti uvedieme
v nagej sprave auditora, ak zakon alebo iny prévny predpis ich zverejnenie nevylutuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urtita zalezitost by sa v nadej sprave uviest nemala, pretoze moino
odévodnene ofakavat, Ze nepriaznivé dasledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Spréava k informéaciam, ktoré sa uvadzaja vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavene]j podla poZiadaviek zékona
o lictovnictve &. 43172002 2. z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o Ugtovnictve™). N&s vyssie uvedeny
nazor na udovn( zavierku sa nevztahuje na iné informécie vo vyrotnej sprave.

V sdvislosti s auditom Gétovnej zévierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s informaciami uvedenymi vo
vyroénej sprave a za vyhodnotenie, i tieto informacie nie st vo vyznamnom nesulade s G€tovnou zévierkou alebo
nadimi poznatkami, ktoré sme ziskali poéas auditu Uttovnej zdvierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Vyroéni spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu Uétovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked ziskame vyrotnil spravu, vyhodnotime, &i vyrofna sprava spoloénosti obsahuje informdacie, ktorych

uvedenie vyZaduje zékon o (&tovnictve, a na zdklade prac vykonanych podas auditu Uctovnej zavierky

vyjadrime nazor, Ci:

- informacie uvedené vo vyrofnej spréve zostavenej za rok 2018 su v silade s udtovnou zavierkou za dany
rok,

- vyroéné spréva obsahuje informécie podfa zdkona o Gctovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zéklade nasich poznatkov
o spolotnosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali poas auditu d¢tovnej zavierky.



Daléie oznamovacie povinnosti podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) é. 537/2014 zo0
16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkich tykajicich sa Statutirneho auditu subjektov verejného
zdujmu

Vymenovanie auditora

Za Statutdrneho auditora sme boli vymenovani dozornou radou spoloCnosti difia 2. méja 2018. Celkové
neprerudené obdobie nadej zakazky, vratane predchadzajiicich obnoveni zdkazky (predlzeni obdobia, na ktoré
sme bali pévadne vymenovani) a nadich opitovnych vymenovani za Statutérnych auditorov, predstavuje 3 roky.

Konzistentnost s dodatoZnou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato¢nou sprévou vypracovanou pre vybor pre
audit spolognosti, ktorld sme vydali 20. februdra 2019.

Neauditorské sluZby

Spolognosti sme neposkytovali zakézané neauditorské sluzby uvedené v &ldnku 5 ods. 1 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajiicich sa Statutdmeho
auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od spolo&nosti.

Bratislava 5. marca 2019

V mene spoloénosti
Deloitte Audit s.r.0.
Licencia SKAu ¢, 014
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Vykaz o financnej situécii k 31. 12. 2018
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Spolodnos eaplsans v Obchodnom registrl Okresnéha sidu Kodice I, Oddiet: Sa, viodka &, 1407/V

(Udaje v tabulke st v EUR)
Cislo
Polozka pozn. 31.12.2018 1.1.2018 31.12.2017

MAJETOK X X X
Neobeiny miajetok X 3499974 3052 380 733113
Obstaranie dhodobého nehmotného majetku a) 0 11 000 11 000
Dihodoby nehmotny majetok (1) 152 299 146 984 146 984
Dihodoby hmotny majetok (2) 103 309 154 880 154 880
Obstaréavacie naklady na aktivne zmluvy (3) 2799 899 2319 277 -
Investicia v dcérskej spolo&nosti 43) 203 323 203323 203 323
Pohladavka v dcérskej spoloénosti 4b) 56 250 75000 75000
Pohfadavky vyplyvajlice z odloZenej dane z prijmu {5) 184 894 141 926 141 926
ObeZny majetok X 6 520 3682 6 545 605 6 545 605
Peniaze a penazné ekvivalenty (6) 2604 199 2 577 057 2 577 057
Pohladavky vodi bankam 0] 3508 852 3500 000 3500 000
Pohladavky voéi inym diZnlkom (8) 360 699 391177 391177
Dafové pohladavky - - -
Ostatné kratkodobé aktiva (9) 46 632 77 371 77 371
Majetok spolu X 10 020 356 9 597 995 7278718
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE X X X X
Kratkodohé zavazky X 1288 498 1451130 1 451 130
Zévazky z obchodného styku (10) 90 203 154 044 154 044
Rezervy a ostatné z&vazky (11) 1198 295 1297 086 1297 086
Zévazky vyplyvajace z dane z prijmov X 107 949 1137 1137
dan z prijmov splatna (12) 107 949 1137 1137
dan z prijmov odlozena - .
Vlastné imanie spolu: X 8 623 909 8145728 5 826 451
Upisané zakladné imanie (13) 1660 000 1660 000 1 660 000
Fondy tvorené zo zisku (14) 832000 832000 832 000
Ostatné kapitalové fondy 36 513 36513 36513
Ocenovacie rozdiely z vkladov do ZI dcérskej spolocnosti 4148 4148 4148
Nerozdeleny zisk (15) 5600 641 5400 641 3081364
Z toho odlozené ON na aktivne zmiluvy (16) 2319277 2319277 -
Zisk v schvalovacom konani - - -
Zisk/strata beZného Uétovného obdobia po zdaneni (17) 490 607 212426 212426
Zavazky a vlastné imanie spolu X 10 020 356 9 597 995 7278718

Poznamky uvadzané na stranéch 10 - 33 s neoddelitefnou sttastou tychto finanCnych vykazov.
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Spolotnost zapisand v Obchodnom registrl Okresndha sidu Kodice | Oddiei: Sa, viotka & oV

Wkaz suhrnnych ziskov a strat za rok konciaci sa 31. decembra 2018
(iidaje v tabufke stiv EUR)

i i Bt
= LU 1 A A O R e
Vynnsy 2 rokov ohdobné vynosy X 5050 4027
Néklady na Uroky a obdobné naklady X - (31)
Cisté (rokové vynosy (1) 5050 3996
Vynosy z odplat a provizii X 4415643 4 487 101
Néklady na odplaty a provizie X (83 934) (565 559)
Cisty zisk (strata) z odplat a provizii (2) 4331709 3921542
Ostatné vynosy 3) 22918 11810
Vieobecné administrativne naklady (4) {3 735 796)| (3 656 169)
v tom: X
Personalne naklady 5) (2 050 148) (2016 723)
Odpisy hmotného a nehmotného majetku (6) (88 608 (87 483)
Iné naklady 7 (1597 040 (1551 863)
Komplexny zisk (strata) pred zdanenim X 623 881 281 179
Daii z prijmov (8) (133 274) (68 753)
Komplexny zisk po zdaneni X 490 607 212 426
[ Zakladny zisk na akciu 9 9,81 4,25

Vykaz ziskov a strat spolotnosti je rovnaky ake vykaz sihmnych ziskov a strat, spoloénost nemé Ziadne zloZky

ostatnych sigasti sahmného prijmu.

Poznamky uvadzané na stranach 10 - 33 sii neoddeliteinou stcastou tychto financnych vykazov.
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Joénost zapi

3 v Obchod

tegistri Okre

dha sidu Kotice |, Oddiel: Sa, vio2ka ¢, 1407V

Vikaz zmien vo viastnom imani za 12 mesiacov roka konéiacich k 31. decembru 2018

lidaje su v EUR)
Fondy Ostatné | Nerozdeleny |Zisk za beiné| Viastné
Zékladné tvorené kapltalové |zisk minulych| détovné fmanie
Polozka ‘imanie: Zo zisku fondy rokov obdobie spolu
Zostatok k 31,12.2017 1 660 000 832 000 40 661 3081364 212426 5 826 451
Zmena pri prvom uplatneni IFRS 15 2319217
Zostatok k 1.1.2018 1 660 000 832 000| 40 661 5400 641 212426 5826451
Rozdelenie zisku 2a rok 2017; ' ' 0
Ostainé pohyby (12 426) 12426
Vyplata dividend akcionarom 0
|Pridel do fondu rozvoja zo zisku 0
Nerozdeieny zisk 200 000 (200:000) 400 000
Zisk k 31.92.2018 . 490.607 490 607
Zostatok-k 31.12.2018 3:320.000 1 664 000] 81322 11001282 490607| 16557 211

Zostalok k 31.12.2016

5633 934

59.909
Rozdelenie zisku za rok 2016:
Ostatné pohyby (19 909)
Vyplata dividend akcionarom
Pridel do fandu rozvoja zo zisku
Nerozdeleny zisk 40000~ — (40 000)
Zisk k 31.12.2017 212426
Zostatok k 31.12.2017 1660000 832 000] 40661 3081 364 212 426 5826 451

Poznamky uvadzané na stranach 10 - 33 si neoddelitefnou sucastou tychto.finanénych vikazov.
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Vykaz o periaznych tokoch za 12 mesiacov roka konciacich k 31. 12. 2018
(udaje st v EUR)

Spolodnost zapisand v Obchodnom registsi O é MUWLMMSBMHE.MWN

Peﬁazné tnky z prevédzkove1 cmnosh X X
Vysledok hospodarenia z beznej &innosti pred zdanenim dafiou z primov (+-) 623 880 281 179
Nepefiazné operacie ovplyviiujiice vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti (456 554) 83 456
Odpisy dihodobého nehmotného majetku a dihodobého hmotného majetku 88 608 87 483
Zmena stavu poloZiek éasového rozlisenia nakladov a vynosov (+-) (541612)

Uroky uiéiované do vynosov (-) (5 050) (4 027)
Uroky uétované do nakladov (+)

Zisk z predaja dihodobého majetku 1500

Zmena stavu zavazkov z investicnej €innosti

Ostatné polozky nepefiazného charakieru

Vplyv zmien stavu pracovného kapitélu na vysledok hospodarenia z beZnej

tinnosti {133 142) (88 865)
Zmena stavu pohfadavok z prevadzkovej Einnost (-/+) 30478 {19 327)
Zmena stavu zavizkov z prevadzkovej Ginnost (+/-) (162 755) (108 264)
Zmena stavu zasob (+/-) (865) (72)
Peiiazné toky z prevadzkovej Einnosti s vynimkou prijmov a vydavkov, ktoré sa

uvédzaji osobitne v inych &astiach prehfadu peiiaznych tokov (+/) 34184 (155 489)
Prijaté Groky (+) 5050 4027
Platené troky (-) - -
Vydavky na daf z prijmov (+-) (69 399) 151 462
Cisté pefiané toky z prevadzkovej éinnosti (30 164)

PefiaZné toky z investiénej innosti (30 204)
Vydavky na obstaranie dihodobého hmotného a nehmotneho majetku (-) 34 204 (30 204)
Primy z predaja dihodobého hmotného majetku 4 352 -
Cisté pefiaZné toky z investicnej Einnosti 38 556

Penazné toky z financnej €innosti 18 750 {75 000)
Primy a vydavky spojené s (vermi 18 750 (75 000)
Cisté penazné toky spolu: 27142 503 785
Cisté zvy3enie alebo &isté znizenie pefiaZnych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov

(+-) 27 142 (503 785)
Stav peftaznych prostriedkov a pefaZnych ekvivalentov na zatiatku uctovného

obdobia (Poznamka &. 5) 2577057) 2073272
Zostatok pefiaznych prostriedkov a pefiainych ekvivalentov na konci

étovného obdobia (Poznamka &. 5) 2604199| 2577057

Vykaz pefiaznych tokov je vypracovany nepriamou metodou.

Poznamky uvadzané na stranach 10 - 33 s neoddelitefnou sicastou tychto finannych vykazov.
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Poznamky
k G&tovnej zévierke za obdobie od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

A) Vseobecné informacie o spoloénosti

Predmet ¢innosti

Dopinkova déchodkova spoloénost STABILITA, d. d. s., a. s., (dalej len ,spolonost”), so sidlom Bagikova 5,
040 01 Kosice, ICO 36 718 556, je zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnym sudom Kosice |., odd. Sa,
viozka Cislo 1407/V. Spolonost je pravnym nastupcom Dopinkovej dochodkovej poistovne Stabilita.

Hiavnym predmetom éinnosti spoloGnosti je vytvaranie a sprava dopinkovych ddchodkovych fondov na cel
vykonavania doplnkového ddchodkového sporenia na zaklade povolenia udeleného Narodnou bankou Slovenska
€. UDK-004/2006/PDDS z29.11.2006, ktoré nadobudlo pravoplatnost 6.12.2006. Spolognost vznikla
transformaciou DDP Stabilita v siilade s trinéstou &astou zakona o &. 650/2004 Z. z. o doplnkovom déchodkovom
sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o DDS*) a podfa
transformaéného projektu schvaleného zhromazdenim zriadovatelov DDP Stabilita diia 27.10.2005.

Spolocnost bola zaloZena na dobu neurgitd, svoju innost vykonava na uzemi Slovenskej republiky. Dohfad
nad ¢innostou spoloénosti vykonéva Narodna banka Slovenska.

Spolocnost mé 100 %-tny podie! v dcérskej spoloénosti STABILITA Servis, s.r.0., ktora vykonava pre matersku
spolocnost technicke a obsluzné ¢innosti a zabezpeuje hospodarsku spravu majetku.

Depozitarom dopinkovych dochodkovych fondov je Slovenska sporiteffia, a. s., so sidlom Tomasikova 48, 832
37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnym stdom Bratislava |., oddiel Sa,
vioZka &islo 601/B (dalej len ,depozitar”).

Statutéme, dozomé a radiace orgény k 31.12.2018

Clenovia predstavenstva - Funkcia = Nastupdofunkcie Ukontenie |
ing. Peter Gregor predseda 07.10.2014  30.06.2018
Ing. Michal Krajéovit, CSc. predseda 01.07.2018

JUDr. Marian Melicharek podpredseda 01.04.2007

Ing. Boris Gubriansky ¢len 07.10.2014

Clenovia dozome] rady  Funkcia Néstup do funkcle  ukonéenie |
Ing. Jan Zacko predseda 01.04.2007

Ing. Rudolf Pecar podpredseda 01.04.2007 16.05.2018
JUDr. Magdaléna Martncova élen 01.04.2007

Ing. Lubor Podracky ¢len 26.09.2007

Ing. RobertRigo dlen 25.07.2012

Ing. Ludovit Ihring dlen 26.09.2007

Ing. Stanislava Fejfarova,CSc. clen 24.06.2008

Ing. Pefer Benedikt Clen 26.05.2011

Ing. Jan PerZel élen 26.05.2011

JUDr. Nata$a Kuderova clen 26.05.2011

Ing. Pavol Bulla &en 16.05.2017

Ing. Juraj Tkaé glen 16.05.2018

Struktiira akcionérov a ich podie! na zakladnom imani spoloénosti

Lorea Investment Limited 7001665 Cypreska republika

Zeleznice SR 31364501 Slovenska republika

Zeleziame Podbrezové a.s. 31562141 Slovenska republika

U. S. Steel Kosice, s.r.0. 36199222 USA

Marek Szabo 7303076407 Slovenska republika
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Udaje o pocte zamestnancov

Clenenie zamestnancoy = 5 31122018  31.12.2017 |
Generalny riaditel, vykonny riaditel, investiény riaditel 3 3
Stredni riadiaci zamestnanci 15 15
Ostatni zamestanci 30 29
Priemerny pocet zamestnancov 48 47

Schvalenie Uctovnej zavierky za predchadzajtce uctovné obdobie

Valné zhromazdenie, konané diia 16. 5. 2018 na svojom zasadnuti schvalilo ictovn(l zavierku spolocnosti za
rok kongiaci 31. 12. 2017 v zmysle ustanovenia &. X. odst. 1) Stanov spoloénosti za dopinkove déchodkové fondy
a za spolocnost.
Zverejnenie Uctovnej zavierky za predchédzajtice obdobie

Individuzlna iStovna zavierka spolo&nosti k 31. 12. 2017 bola uloZena do registra Gctovnych zéavierok diia 14. 3.
2018, Vyrotna sprava bola uloZena do registra ictovnych zavierok dfia 17. 5. 2018.

Informacie o dopinkovych déchodkovych fondoch

SpoloSnost k 31. decembru 2018 spravuje 3 doplnkove dochodkové fondy - prispevkovy doplnkovy
déchodkovy fond, akciovy prispevkovy dopinkovy déchodkovy fond a vyplatny doplnkovy déchodkovy fond. Cista
hodnota spravovaného majetku ku diiu Uétovnej zavierky je uvedena v tabufke, udaje st v celych eurach.

[Pafodi CE L . NAVK31.122018  NAVK31.12:2017 Auditor
Stabilita prispevkovy d.d f. 277 999 417 275607 413 Deloitte Audit s.r.0.
Stabilita vyplatny d.d.f. 22 853 255 25 480 324 Deloitte Audits.r.o.
Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f. 19 448 196 15 546 207 Deloitte Audits.r.o.
Majetok fondov celkom: 320 300 868 316 633 944

Spolo&nost zabezpetuje vedenie (itovnictva a vykaznictva dopinkovych déchodkovych fondov oddelene od
svojho Utovnictva a vykaznictva. Doplnkové déchodkové fondy vytvarané a spravované spolocnostou nie si
samostatnymi pravnymi subjektmi, avSak kazdy z doplnkovych dachodkovych fondov zostavuje samostatni
uétovnii zavierku podfa ustanoveni § 30 zakona o DDS. Majetok spravovany v dopinkovych dochodkovych fondoch
nie je majetkom spolonosti. Individualne UCtovné zavierky doplnkovych déchodkovych fondov nie s
konsolidované do iiétovnej zavierky spoloénosti. Spoloénnst nezostavuje konsolidovanu uctovnil zavierku, pretoze
nespliia podmienky pre konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve vzneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o U&tovnictve’).

Stabilita prispevkovy d.df., STABILITA, d.d.s., a. s. (dale] len Prispevkovy d.d.f.") bol vytvoreny podfa
zakona o DDS za Udelom spravovania prispevkov Ugastnikov dopinkového ddchodkového sporenia aich
zamestnavatefov podra investicnej stratégie fondu. Vytvorenie a spravovanie Prispevkového d.d f. bolo povolené
rozhodnutim &. UDK-004/2006/PDDS z 29.11.2006, vydanym Narodnou bankou Slovenska s préavoplatnostou od
6.12.2006. Aktualny Statit Prispevkového d.df bol schvaleny mimoriadnym valnym zhromazdenim diia
17. 5. 2016, tymto diiom nadobudol iginnost a jeho znenie je zverejnené na webovom sidle spolognosti.

Prispevkovy d.df. zatala spolognost vytvarat ku dfiu svojho vzniku na zaklade prechodu prislusného majetku,
zodpovedajicemu hodnote zavazkov Dopinkovej ddchodkovej poistovne voéi poistencom dopinkového
déchodkového poistenia, v stlade s postupom upravenym v trinastej Casti zakona o DDS najma v ustanoveniach
§ 83 odst. 5 zakona o DDS, a v sillade s postupom delimitacie majetku a zavazkov DDP Stabilita, stanovenym
v transformagnom projekte DDP Stabilita. V&etky podrobné informacie o Prispevkovom d.d f s(i uvedené v Statite
fondu.
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Prispevkovy d.df. sa vytvara na dobu neuréiti a nema pravnu subjektivitu. Investovanie finanénych zdrojov
Prispevkového d.d f. je zamerané do pripustnych foriem aktiv vymedzenych zakonom o DDS a tattitom fondu tak,
aby sa dosiahlo zhodnocovanie majetku fondu. Investiéné politika Prispevkového d.d.f. je vyvazena, prihliada na
icel jeho zriadenia, ktorého ciefom je dosiahnut dihodobé zhodnotenie pri strednej urowni rizika. Politika
predpoklada alokaciu investovaného majetku medzi akciovia zlozku, dihopisovii a pefiazni zlozku, s moznostou
eliminovania kreditného a trhového rizika. Dihopisova zlozka tvori prevazni &ast majetku v Prispevkovom d.d f..
Pri investovani do dihopisov ide prevazne o dihopisy obchodnych spoloGnosti, Statne dihopisy, komunalne
dlhopisy, dihopisy bank a finanénych institicii, iné druhy dihovych cennych papierov a o dlhopisové ETF. Pri
investovani do akcii, akciovych ETF, komoditnych ETC a PL investujlcich prevazne do akeii, nevyluéuje
spolocnost Ziadne teritdrium na svete ani sektor, to znamena, Ze do majetku Prispevkového d.d f. mdZe investovat
celosvetovo a vo vietkych sektoroch. Dal3ie obmedzenia a podrobnosti investiénej politiky vyplyvaijl z prislusnych
préavnych predpisov a Statutu fondu.

V stivislosti s tym, Ze spolognost pri sprave majetku vyuZiva postupy a nastroje v zmysle § 53g odst. 1 zakona
0DDS, stymito postupmi vzniké kreditné, trhové a likvidné riziko. Spoloénost pri investovani majetku
v Prispevkovom d.d.f. dodrziava okrem pravidiel pre obmedzenie a rozloZenie uvedenych najmé v ustanoveniach
§ 53b az 53f zakona o DDS, aj niektoré prisnejSie pravidia, ktoré si uvedené v intemej smemici. Tato smernica je
pristupna UCastnikom a poberatefom davok na poziadanie v sidle spolognosti, na jej pobockach a expozitlrach.

Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f, STABILITA, d.d.s., a. s. (dale] len »Akciovy d.d.f.“) bol vytvoreny
podra zakona o DDS za Gi¢elom spravovania prispevkov (gastnikov doplnkového déchodkového sporenia a ich
zamestnavatefov podfa investicnej stratégie fondu. Vytvorenie a spravovanie Akciového d.d.f. bolo povolené
rozhodnutim ¢. ODT-12019/2011 z0 6.12.2011, vydanym Narodnou bankou Slovenska.

Aktualny $tatat Akciového d.df. bol schvaleny mimoriadnym valnym zhromazdenim diia 17. 5. 2016, tymto
driom nadobudol ucinnost a jeho znenie je zverejnené na webovom sidle spoloénosti.

Akciovy d.df. sa vytvara na dobu neuréiti a nema pravnu subjektivitu. Investovanie finanénych zdrojov je
zamerané do pripustnjch foriem aktiv vymedzenych zakonom o DDS a $tatitom fondu tak, aby sa dosiahlo
zhodnocovanie majetku v dopinkovom ddchodkovom fonde.

Investicna politika Akciového d.d 1. je rastova, s ciefom dosiahnut rast hodnoty majetku v dihodobom horizonte
pri vy5Sej Urovni rizika. Politika predpoklada alokaciu investovaného majetku prednostne do akciovej zlozky, pricom
investicie do dihopisovej a pefiaznej zlozky su dopinkové, s moZnostou eliminovania menového a frhového rizika.
Hodnota akciovej zlozky mbZe dosiahnut az 100 % hodnoty majetku fondu. Pri investovani do dthopisov pdjde
prevazne o dlhopisy obchodnych spolo&nosti, Statne dlhopisy, komunalne dihopisy, dihopisy bank a finanénych
institicii, iné druhy dihovych cennych papierov a o dihopisové ETF. Pri investovani do akcii, akciovych ETF,
komoditnych ETC a PL investujicich prevazne do akcii nevyluéuje spolognost Ziadne teritérium na svete ani sektor,
do majetku akciového d.d.f. mbze investovat celosvetovo a vo vietkych sektoroch.

Priinvestovani do derivatov st to najma opcie, forwardy, IRS, CCIRS, swaptions, futures, s tym, Ze tieto derivaty
mdzu byt uzatvarané na regulovanom triu aj mimo neho, mozu byt vyuzivané na zabezpecenie vodi riziku ako aj
na dosahovanie vynosu a vSetky budi vyuZivané bez pakového efektu. '

Rizikovy profil Akciového d.d.f. vyplyva zo stanovene] investicnej politiky v stlade s & IV &tatitu a predstavuje
vySSiu mieru rizika, ktor je spojena s investovanim do akciovej zlozky majetku, dihopisovej zlozky majetku, do
penaznej zlozky majetku ado derivatov. Podrobnosti investicnej politiky vyplyvajil z prislusnych pravnych
predpisov a Statutu fondu.

V svislosti s tym, Ze spolo¢nost pri sprave majetku Akciového d.d f. vyuziva postupy a nastroje v zmysle § 53g
odst. 1 zakona o DDS, s tymito. postupmi vznika kreditné, trhové a likvidné riziko. Spolognost pri investovani
majetku dodrziava okrem pravidiel pre obmedzenie a rozloZenie uvedenych najmé v ustanoveniach § 53b az 53f
zakona o DDS, aj niektoré prisnejsie pravidi, kioré s uvedené v intemej smemici, ktora je pristupna na poziadanie
v sidle spolognosti, na jej pobockach a expozittrach.
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Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a. s. (d'alej len ,Vyplatny d.d.f.“) bol vytvoreny na zaklade
rozhodnutia €. UDK-004/2006/PDDS z 29.11.2006, vydanym Narodnou bankou Slovenska s pravoplatnostou od
6.12.2006. Aktualny $tatat Vyplatného d.d.f. bol schvaleny mimoriadnym valnym zhromazdenim diia 17. 5. 2016,
tymto diiom nadobudol U&innost ajeho znenie je zverejnené na webovom sidle doplnkovej déchodkovej
spolocnosti.

Vyplatny d.d.f. sa vytvara na dobu neurcitd a neméa pravnu subjektivitu. Investovanie finantnych zdrojov je
zamerané do pripustnych foriem aktiv vymedzenych Zakonom a Statiitom tak, aby sa dosiahlo zhodnocovanie
majetku v doplnkovom ddchodkovom fonde. Majetok vo vyplatnom d.d.f. m6ze byt pouZity iba s ciefom zabezpeCit
riadne a bezpetné investovanie majetku fondu aochranu poberatefov davok dopinkového ddchodkového
sporenia.

Investiéna politika vyplatného d.d.f. je konzervativna, prihliada na (el zriadenia vyplatného d.d.f., ktorym je
zabezpeterie zdrojov na thradu davok dopinkového dochodkového sporenia pre poberatelov davok, ¢o vyzaduje
investovat do takych aktiv, kioré zabezpetia nielen zhodnotenie majetku, ale aj jeho likviditu zohfadiiujlicu
priebezné vyplacanie davok v silade s platnymi davkovymi schémami podfa Ugastnickych zmliv a davkovych
planov. Ciefom investine] politiky je dosiahnut dihodoby kapitalovy vynos pri nizkej Grovni rizika s tym, Ze politika
je zalozena na alokécii investovaného majetku medzi dihopisovd a pefiazni zlozku, mozZnostou eliminovania
menového a Grokového rizika. Podiel dihopisovej Zlozky moZe dosahovat aj 90 % majetku doplnkového
ddchodkoveého fondu.

Pri investovani do dihopisov pdjde prevazne o dihopisy obchodnych spolognosti, Statne dihopisy, komunalne
dlhopisy, dihopisy bank a finanénych institicii, iné druhy dlhovych cennych papierov a o dihopisove ETF.

V stvislosti s tym, Ze spolodnost pri sprave majetku vyplatného d.d.f. vyuZiva postupy a nastroje v zmysle § 53g
odst. 1 Zakona o DDS, s tymito postupmi vznika kreditné, trhové a likvidné riziko. SpoloCnost pri investovani
majetku dodrziava okrem pravidiel pre obmedzenie a rozioZenie uvedenych najma v ustanoveniach § 53 pism. b
az f zakona o DDS, aj niektoré prisnejie pravidla, ktoré su uvedené v internej smernici, ktora je pristupna na
poziadanie v sidle spolognosti, na jej pobockach a expozitirach.

B) Pouiité iétovné zasady a tctovné metody
B1) Zaklad prezentacie a predpoklad d'alSieho nepretrZitého trvania spolocnosti
Vyhlasenie o stilade

Individualna Uctovna zavierka spoloénosti za rok 2018 bola vypracovana v silade sMedzinarodnymi
$tandardmi finanéného vykaznictva (dalej len ,IFRS'), v zneni prijatom organmi Eurdpskej dnie (dalej len EUY),
v nariadeni komisie €. 1725/2003 vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru pre interpretaciu
finanénych Standardov (IFRIC). Tato Gétovna zavierka bola vyhotovena za predpokladu, Ze spolocnost bude
pokragovat v nepretrZite] Cinnosti (fzv. going concern).

Tato individualna Ugtovna zavierka je jedina riadna Gétovna zavierka zostavovana spolocnostou.
Viychodiska a ciel zostavenia uctovnej zavierky

Individuaina G&tovna zavierka spoloénosti za obdobie roka 2018 s porovnatefnym obdobim roka 2017 je
zostavena v stlade so zakonom o (&tovnictve v zmysle § 17a). V zmysle uvedeného zakona spoloénost zostavuje
(étovni zavierku a vyroéni spravu podfa osobitnych predpisov — Nariadenia Europskeho parlamentu a Rady ES
1606/2002 o uplatiiovani Medzinarodnych Uétovnych Standardov (IFRS).

Uétovna zavierka je zostavena pre vieobecné pouZitie, informéacie v nej uvedené nie je moZné pouZit pre Ziadne
§pecifické posiidenie jednotlivych transakeii. Tato Gctovna zavierka nemoze byt pri rozhodovani a posudzovani
jedinym zdrojom informécii.
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Informacie o konsolidovanom celku

Na Spoloénost sa podfa § 22 ods. 12 zakona NR SR &. 431/2002 Z. z. nevztahuje povinnost zostavit
konsolidovanii Utovnil zévierku a konsolidovani vyroénd spravu. Majetok spravovany v dopinkovych
dochodkovych fondoch nie je majetkom spolocnosti. Individualne G&tovné zavierky dopinkovych dochodkovych
fondov nie st konsolidované do Gctovnej zavierky spoloénosti.

Hlavnou materskou spoloénostou st Zeleznice Slovenskej republiky, ktora si uplatiiuje vynimku zo zostavenia
konsolidovanej (ictovnej zavierky podfa § 22 ods. 12 zakona NR SR &. 431/2002 Z. z.

Prezentacia spolocnosti

Spolocnost zostavila roént (étovnl zavierku za 12 mesiacov roka 2018, pricom zohfadrila porovnatelné (daje
roka 2017. V priebehu roka 2018 spolotnost prijala vietky nové a revidované Standardy, ktoré vydala Rada pre
medzinarodné Gétovné $tandardy s Ucinnostou od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018. Vsetky (daje
v tabulkach s uvadzané v celych eurach, zapomé hodnoty st uvedené v zatvorkach.

Vyznamné uctovné odhady

Zostavenie UCtovnej zavierky v sllade s IFRS vyZzaduje, aby vedenie spoloCnosti vypracovalo odhady
a predpoklady, ktore maju vplyv na vykazované sumy aktiv a pasiv a dohadnych aktivnych a pasivnych poloziek k
datumu Gctovnej zavierky, ako aj na vykazované sumy vynosov a nakladov poéas vykazovaného obdobia.
Skutoéné vysledky sa mdZu od tychto odhadov lisit a budice zmeny ekonomickych podmienok, podnikatelskych
stratégii, regufacnych opatreni, GStovniych pravidiel, resp. inych faktorov mézu zapricinit zmenu odhadov, o
nasledne mdZe mat vyznamny vplyv na uvedené finanéné postavenie a vysledky hospodarenia.

Vplyv zmeny uétovnych odhadov je prospektivne zahmuty v hospodarskom vysledku toho obdobia, v ktorom
dbjde k zmene odhadu za predpokladu, Ze zmeny ovplyvnia iba dané obdobie, alebo hospodarskeho vysledku aj
nasledujiicich obdobi, pokial zmena ovplyvni aj obdobia nasledujtice.

Vroku 2018 spoloénost zmenila Uctovni zasadu v svislosti s nakiadmi na obstaranie zmliv a éasovo ich
rozlisuje (deffered acquisition costs — DAC). V predchadzajiicich rokoch sa tieto néklady uctovali jednorazovo do
obdobi, v ktorych vznikali. K 1. januaru 2018 zacala spolognost aplikovat &tandard IFRS 15 a v ramci neho metodu
DAC. Spolocnost vypracovala aplikacny model DAC, ktorého parametre odhadla na zaklade analyzy vyvoja
priememe;j (Castnickej zmluvy. Vyznamnymi parametrami modelu si: priemema Zivotnost zmluvy (doba
rozplstania obstaravacich nakladov ) 14 rokov, ktora pozostava z priememej doby UGasti v prispevkovych fondoch
13 rokov, z Coho priemema doba platenia prispevkov je 11 rokov, a z priememej doby vyplacania vo vyplatnom
fonde 1 rok. Model dalej zohfadriuje aj pravdepodobnost (imrtia, zmluvny vek vzniku naroku na doplinkovy starobny
ddchodok a skutotnost, Ze G¢astnik po spineni podmienok na vyplacanie davky moze, ale nemusi cerpat dant
davku. Parametrom modelu je aj vy3ka odplaty za spravu fondov v zmysle zakona 650/2004 Z.z. o doplinkovom
dochodkovom sporeni a o zmene a dopineni niektorych zakonov § 35a., a predpokladany vyvoj zhodnotenia
fondov. Aplikacny model pracuje s priememou zmluvou, to znamena ze k G€astnickym zmluvam pristupuje ako
k celku. Preto zruSené zmluvy v danom obdobi st uz zakomponované v odhadovanych parametroch modelu ako
celku. SpoloCnost na konci détovného obdobia testuje parametre modelu a v pripade vyznamnej zmeny navrhne
Upravu modelu. K31.12.2018 spoloénost vykonala test spravnosti nastavenia parametrov modelu DAC
s konStatovanim, Ze Ziadny z parametrov nezaznamenal vyznamnii zmenu. Metodu DAC, ktora sa spétne tykala
aj zmliv uzatvorenych v obdobi od 1.1.2014 do 31.12.2017, spolonost vypocitala kumulativne odlozené
obstaravacie naklady k 31.12.2017. Rok 2014 bol vybraty ako zaiatok uplatiiovania ¢asového rozliSovania
obstaravacich nakladov z toho dovodu, Ze od tohto okamihu vstipila do platnosti vyznamna legislativna zmena
zakona 650/2004 Z.z. o dopinkovom dachodkovom sporeni a 0 zmene a.doplneni niektorych zakonov.
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Prvé uplatnenie novych dodatkov k existujicim $tandardom platnych pre bezné uctovné obdobie

Nasledujiice nové Standardy, dodatky k existujicim Standardom a nova interpretacia, ktoré vydala Rada pre
medzinarodné G&tovné Standardy (IASB) a prijala EU, st platné pre bezné Uctovné obdobie:

o IFRS 9 ,Financné nastroje” — prijaté EU diia 22. novembra 2016 (s Uéinnostou pre Uétovné obdobia
zaGinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskdr),

Spolotnost potas roka 2018 vykonala analyzu dopadu IFRS 9 _Finan&né nastroje" na Uétovnl zavierku
Spoloénosti.

Vzhfadom na business model Spoloénosti ako dopinkovej ddchodkovej spravcovskej spolocnosti a povahu
jednotiivych poloZiek finanénych aktiv a pasiv nedoSlo k vjznamnej zmene sposobu klasifikacie a ocefiovania
finanénych nastrojov Spolognosti oproti predchadzajiicemu  roku. Spoloénost ocefiuje finanéné aktiva
v amortizovanej hodnote s ciefom inkasovat zmluvné peiiazné toky. Zavedenie Standardu IFRS9 méa nevyznamny
vplyv aj z pohfadu zmeny modelu pri uréovani znizenia hodnoty finanénych aktiv na zaklade otakavanej straty.
Spoloénost postdila vplyv vyplyvajici zo zmeny modelu itovania o zahezpetovacich nastrojoch ako nevyznamny
respektive Ziadny, kedZe Spolocnost nevyuZiva zabezpetovacie nastroje.

e IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zakaznikmi“ a dodatky k IFRS 15 ,Datum GCinnosti IFRS 15" - prijaté EU diia
22. septembra 2016 (s Uginnostou pre Uctovné obdobia zaéinajice sa 1. janudra 201 8 alebo neskar),

Spolognost pristipila od 1. januara 2018 k aplikacii Medzinarodneho uctovného Standardu IFRS 15, tento Gétovny
$tandard umoznil prehodnotit a nasledne upravit hodnotu odloZenych obstaravacich nakladov (deferred acquisition
costs - DAC) na ziskanie zmliv s icastnikmi dopinkového dochodkového sporenia. Aktivum z €asovo
rozligovanych obstaravacich nakladov predstavuje ti ¢ast vyplatenych provizii za sprostredkovanie, ktoré prinaleZi
budiicim obdobiam pogas trvania ugastnickej zmluvy. Spolotnost ma vypracovany interny mode!l na ¢asové
rozlidovanie nakladov na obstaranie G&astnickych zmldv. K 1.januaru 2018 spolocnost upravila nerozdelené zisky
minulych obdobi podfa zjednoduSeného pristupu uvedeného v $tandarde ako zjednodusena retrospektivna Gprava.
Vplyvom tejto skutoénosti spolognost zatiétovala k 1. januaru 2018 hodnotu DAC so stivztaZznym zapisom zvysenia
viastného imania v celkovej sume 2 319 tisic EUR oproti aktivu obstaravacie naklady na aktivne zmluvy.

. Dodatky k IFRS 2 ,Plathy na ziklade podielov" - Klasifikacia a ocefovanie transakcii s platbami na
zaklade podielov — prijaté EU diia 26. februdra 2018 (s cinnostou pre uétovné obdobia zacinajice sa
1. januéra 2018 alebo neskdr),

o Dodatky k IFRS 4 ,Poistné zmluvy" — Uplatiiovanie IFRS 9 ,Finanéné nastroje’ a IFRS 4 ,Poistné zmluvy*
- prijaté EU diia 3. novembra 2017 (s Géinnostou pre {i¢tovné obdobia zaginajice sa 1. januara 2018 alebo
neskér, alebo ked sa IFRS 9 ,Finanéné nastroje” uplatiiuje po prvykrat),

o Dodatky k IFRS 15 ,Vynosy zo zmliiv so zakaznikmi® - Vysvetlenie k [FRS 15 ,Vynosy zo zmliv so
zakaznikmi* - prijaté EU diia 31. oktobra 2017 (s Gcinnostou pre uétovné obdobia zatinajlce sa 1. januara
2018 alebo neskdr),

o Dodatky k IAS 40 ,Investicie do nehnutefnosti“ — Prevody investicii do nehnutefnosti - prijate EU dia
14. marca 2018 (s (&innostou pre Gétovné obdobia zatinajice sa 1. januara 2018 alebo neskar),

« Dodatky kIFRS 1 alAS 28 v désledku ,Projektu zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 - 2016)"
vyplyvajlice z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a 1AS 28), ktorych ciefom je
predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie — prijaté EU dnia 7. februara 2018 (dodatky k IFRS
1 a 1AS 28 sa vztahuji na Gétovné obdobia zacinajiice sa 1. januara 2018 alebo neskar),
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» IFRIC 22 ,Transakcie v cudzich menach a vopred uhradené protiplnenie” - prijaté EU diia 28. marca
2018 (s ginnostou pre Ctovné obdobia zaGinajice sa 1. januara 2018 alebo neskor).

Uplatnenie tychto novych $tandardov, dodatkov k existujlicim tandardom a interpretacie nemalo za nasledok
Ziadne vyznamné zmeny v iCtovnej zavierke okrem zmien popisanych pri vyssie.

Standardy a dodatky k existujicim $tandardom vydané IASB a prijaté EU, ktoré v§ak zatial' nenadobudli
acinnost

K datumu schvalenia tejto (Ctovnej zavierky Rada pre medzinarodné Gétovné Standardy (IASB) vydala a EU
prijala nasledujuci novy Standard, dodatky k existujicemu $tandardu a interpretaciu, ktoré zatial nenadobudii
ucinnost:

« IFRS 16 ,Lizingy“ - prijaté EU diia 31. oktobra 2017 (s d€innostou pre Uctovné obdobia zadinajlce sa
1. januara 2019 alebo neskdr),

« Dodatky k IFRS 9 ,Finanéné nastroje” — Pred¢asné splatenie s negativnou kompenzaciou - prijaté EU diia
22. marca 2018 (s (cinnostou pre Utovné obdobia zaginajlice sa 1. januara 2019 alebo neskar),

» IFRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov* - prijaté EU diia 23. oktobra 2018 (s G€innostou pre
Uctovné obdobia zatinajlce sa 1. januara 2019 alebo neskar).

Spolocnost sa rozhodla, Ze nebude tento novy Standard, dodatky k existujicemu Standardu a interpretaciu
uplatfiovat pred datumom ich GGinnosti. Spoloénost oéakava, ze prijatie tychto Standardov a dodatkov k existujticim
Standardom nebude mat vyznamny vplyv na GGtovn(i zavierku .

Nové Standardy a dodatky k existujiicim Standardom vydané IASB, ktoré E| U zatiar neprijala

V sli¢asnosti sa Standardy IFRS tak, ako boli prijaté EU, vyznamne neodliSuj od predpisov prijatych Radou pre
medzinarodné Uctovné Standardy (JASB) okrem nasledujicich novych Standardov a dodatkov k existujiicim
Standardom, ktoré neboli schvalené na pouZitie v EU k 5. marcu 2019 (uvedené datumy G&innosti sa vztahuju na
IFRS tak, ako ich vydala |ASB):

« IFRS 14 ,Ucty éasového rozligenia pri regulcii* (s Gcinnostou pre Uétovné obdobia zaginajlice sa
1. januéra 2016 alebo neskdr) — Eurbpska komisia sa rozhodla, Je nezache proces schvafovania tohto
predbezného Standardu a pocka na jeho kone&né znenie,

o IFRS 17 ,Poistné zmluvy*“ (s uginnostou pre Uétovné obdobia zatinajlce sa 1. januara 2021 alebo neskor),

« Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinacie - Definicia podniku (vztahujl sa na podnikové kombinécie,
ktorych datum nadobudnutia je prvy alebo ktorykolvek nasledny defi prvého Gétovného obdobia, ktoré sa
zacina 1. januara 2020 alebo neskér, a na nadobudnutie majetku, ku ktorému doslo v deri zagiatku tohto
obdabia alebo neskor),

* Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana uétovna zavierka* alAS 28 ,Investicie do pridruzenych
spoloénosti a spoloénych podnikov" - Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou
spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom a dalsie dodatky (datum déinnosti bol odloZeny na neurGito, kym
nebude ukonéeny projekt skimania metody vlastného imania),

o Dodatky k IAS 1 ,Prezenticla G&tovnej zavierky" a IAS 8 ,Uétovné politiky, zmeny v aétovnych

odhadoch a chyby" - Definicia pojmu ,vyznamny* (s G&innostou pre (¢tovné obdobia zaginajice sa 1.
januara 2020 alebo neskor),
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» Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky” - Uprava, kratenie alebo vysporiadanie planu (s uginnostou
pre étovné obdobia zaginajiice sa 1. januara 2019 alebo neskdr),

« Dodatky k IAS 28 , Investicie do pridruzenych spoloénosti a spolo&nych podnikov* — Dihodobé iasti
v pridruzenych spoloénostiach a spoloénych podnikoch (s Ucinnostou pre uétovné obdobia zadinajlice sa
1. januéra 2019 alebo neskor),

. Dodatky k réznym Standardom z dévodu ,Projektu zvySovania kvality IFRS (cyklus 2015 - 2017)"
vyplyvajiice z roéného projektu zvyovania kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23), ktorych ciefom je
predovSetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetiit znenie (s (iéinnostou pre Gétovné obdobia zacinajuce sa
1. januara 2019 alebo neskor),

« Dodatky k Odvoliavkam na Koncepény ramec IFRS (s ucinnostou pre uétovné obdobia zadinajlce sa 1.
januara 2020 alebo neskdr).

Spoloénost oéakava, Ze prijatie tychto novych Standardov, dodatkov k existujicim tandardom a novych
interpretacii nebude mat vyznamny vplyv na Uétovni zévierku spolocnosti v obdobi prvého uplatnenia.

B2) Informécie o poufiti tétovnych zésad a metéd v porovnani s predchadzajiicim obdobim a ich vplyv
na vysledok hospodarenia

Uvedené $tandardy a interpretacie a ich zapracovanie do postupov uétovnictva nemalo vplyv na uctovné
zasady spolocnosti, ani na vykazovanie vysledku hospodarenia.

B3) Popis spésobov oceriovania majetku a zévézkov, metody urcenia realnych hodnét majetku

Ugtovna zavierka je vypracovana na principe éasového rozlisenia nakladov a vynosov, ich vplyv sa Gétuje do
obdobia, s ktorym tieto polozky vecne sivisia. Dthodoby hmotny a nehmotny majetok a zasoby si ocefiované
v obstaravacich cenach, ktorych siéastou si naklady sivisiace s jeho obstaranim.

Dihodoby hmotny majetok nad 1 700 eur podfa druhu podfa druhu rovnomerne
Dlhodoby hmotny majetok od 166 do 1 700 eur 2 roky tasova
Dihodoby nehmotny od 332 do 2 400 eur 2 roky ¢asova
Dihodoby nehmotny nad 2 400 eur 5 rokov-10 rokov podra druhu rovnomermne

Menovitou hodnotou si ocefiované pohfadavky, zavézky, peniaze a pefiazné ekvivalenty.
B4) Prepocet cudzej meny na menu euro

Pefiazné aktiva a zavazky ocenené v cudzej mene spolognost v zmysle zakona o (étovnictve prepocita na
menu euro referen&nym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska v defi, ku kiorému bola zostavena iétovna zavierka.

B5) Dihodoby hmotny a nehmotny majetok

Dihodoby hmotny a nehmotny majetok sa vykazuje v obstaravacej cene, ktora je zniZena o opravky
(amortizéciu). Odpisy majetku sa pocitaji pomocou metody rovnomemého odpisovania podfa doby pouZitefnosti
v zmysle zakona 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov. Viydavky stvisiace s rekonstrukciou
a modernizaciou majetku st povaZované za technické zhodnotenie, opravy a ldrzba tohto majetku sa uctuje
priamo do nakladov spoloCnosti.
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B6) Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Peniaze apefiaZné ekvivalenty si tvorené hotovostnymi peniazmi v pokladnici v mene euro iv cudzich
menach, zostatkami na beznych (&toch a ceninami. Pohfadavky vodi bankam predstavovali k 31.12.2018 hodnotu
3508 852 EUR.

B7) Tvorba rezerv a opravné poloiky

Rezerva je definovana v zmysle IAS 37 ako zavézok s neurditym ¢asovym vymedzenim alebo vySkou a jej
pouZitie je viazané iba na vydavky, na ktoré sa pévodne vytvorila. Zavizok je sicasna povinnost jednotky
vznikajiica z minulych udalosti, ktorej vysporiadanim sa o¢akéva ubytok zdrojov stelesiujucich ekonomickeé GZitky.

Rezervy mozno odlisit od ostatnych zavézkov, pretoZe existuje neistota o obdobi, alebo o vyske buddcich
vydavkov vyzadovanych na vysporiadanie. Spoloénost okrem kratkodobych rezerv tvorila ajvroku 2018 dihodobt
rezervu na vernostny program za Gcelom stabilizacie ucastnickeho kmefia doplnkevého déchodkového sporenia.
Pravidla vemostného programu azneho vyplyvajica tvorba a pouZitie rezervy, boli zapracované do
vnitropodnikovej smernice o spracovani a vedeni Gétovnictva spolo&nosti. Spolonost prehodnotila tvorbu rezervy
na vernostny program, a s Ucinnostou od 1. januara 2017 zniZila hodnotu naroku na vernostny program na
polovicu, tj. 1 bod je rovny 0,005 EUR. Spoleénost po skonéeni Giétovného obdobia vyhodnoti prispevky Giastnikov
a pripise body v zmysle pravidiel vemostného programu. Sidasne vyhodnoti erpanie bodov za dané uctovné
obdobie. Nésledne spolocnost odhadne siiéasni hodnotu budiiceho éerpania ako novii hodnotu rezervy.

Spolocnost k détumu zostavenia Uétovnej zavierky postdila, Ze nie je potrebné vytvarat Ziadne opravné
polozky, nakofko neeviduje Ziadne sudne spory alebo nepriame zavézky, ktoré si dosledkom minulych udalosti.

B8) Zamestnanecké pézitky

Zamestnanecké poZitky si vSetky formy protihodnét poskytnutych spolocnostou vymenou za sluzby
poskytované zamestnancami. Vykazané st v polozke ,Ostatné zavazky”.

Predstavujl najmé priebezne platené mzdy a odmeny zamestnancom, odvody zamestnavatefa na socialne
a zdravotné poistenie a prispevok zamestnavatefa na doplnkové dochodkové sporenie a stravovanie. Spolocnost
vytvéra socialny fond v stlade s poZiadavkami zakona ¢. 152/1994 Z. 2. o socialnom fonde v zneni neskorgich
predpisov povinnym pridelom z nakladov.

BY9) Uétovanie vynosov a nkladov

Casové rozlisenie trokovych vynosov a Urokovych nakladov vztahujicich sa k jednotlivym polozkam majetku
azavazkov je vykazované na prislusnych Gétoch tychto poloZiek. Urokové vynosy a naklady si Gétované do
obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne siivisia metodou efektivnej drokovej miery.

Vynosy z odplét a provizil predstavujii odplaty spravcovskej spolocnosti za spravu a zhodnotenie majetku vo
fondoch. Naklady na odplaty a provizie su Ginnostou finanénych agentov, ktori vykonavajl pre spolo¢nost finanéné
sprostredkovanie v zmysle zakona ¢. 186/2009 Z.z. o finanénom sprostredkovani a finanénom poradenstve
ao zmene a doplneni niektorych zakonov, a vybranych extemych spolupracovnikov. Sticastou tychto nakladov s
aj naklady maklerskych spolocnosti. Spoloénost o tychto nakladovych polozkach uctovala realne v éase ich vzniku,
ato az do 31. decembra 2017. Od 1.1.2018 pristipila k zmene (étovnej zasady v sQvislosti s nakladmi na
obstaranie zmliv, avsulade stouto novou zasadou ich ¢asovo rozliSuje. Tato metéda je zalozena na
rovnomemom odpisovani obstaravacich nakladov poéas odhadovanej doby Zivotnosti zmluv s jednotlivymi
ucastnikmi sporenia.

Spolo¢nost ma vypracovany intemy model na éasové rozlisovanie nakladov na obstararie ucastnickych zmiav
a upravila nerozdelené zisky minulych obdobi podfa zjednoduseného pristupu, uvedeného v popise IFRS 15 ako
ZjednoduSena retrospektivna (prava. Vplyvom tejto skutoénosti zauctovala k 1. januaru 2018 hodnotu DAC
v celkovej sume 2 319 tis. eur.

Ostatné administrativne naklady sii rozélenené podfa druhov na personine naklady, odpisy hmotného
anehmotného majetku a ostatné naklady. Samostatne je vykazana daii z prijmov, ktora je sicastou nakiadov
spolo¢nosti.
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B10) Financny majetok

Finanény majetok spolognosti predstavuie:
- pefiazné hotovost
zmluvné pravo prijat pefiaZné prostriedky alebo iny majetok, ide o finanény majetok vo forme pohfadavok
a dlhovych cennych papierov
- zmluvné pravo vymenit finanény majetok alebo zavézok s inym subjektom za potencialne vyhodnych
podmienok — derivaty
- kapitalovy nastroj iného podniku ~ ide o finanény majetok vo forme majetkovych cennych papierov.

Spolonost eviduje ako finanéné nastroje stavy pefaznych prostriedkov na beznom ucte u depozitara,
sdgastou finanénych néstrojov je aj zostatok G&tu nepriradenych platieb, ktory predstavuje prijaté prispevky od
Gcastnikov sporenia k danému dfi, ku ktorému sa vykazuje (Ctovna zévierka. Zarovell eviduje v suvahe
pohfadavky vodi (iZastnikom sporenia, ktoré st zrkadlovym Uctom k prijatym prispevkom, evidovanym v stvahe na
strane pasiv v polozke ,ostatné zavazky". Spoloénost vykazuje financny majetok v amortizovanej hodnote na
2aklade postdenia jednotlivych poloZiek finanéného majetku podfa Standardu IFRS 9.

B11) Dcérske spoloénosti a iné majetkové uicasti

Dcérske spoloénosti

Investicie do dcérskych spolognosti zahfaju priame alebo nepriame investicie spolonosti do spolo€nosti
prevySujlce 50 % ich zakladného imania, alebo do spolocnosti, v ktorych spolonost moZe uplatnit vySe
50-percentny podiel na hlasovacich pravach, alebo kde spoloénost méze vymenovat alebo odvolat v&€Sinu ¢lenov
predstavenstva alebo dozornej rady, alebo kde ma iné prostriedky, ako riadit finanéné a prevadzkové zasady
subjektu, aby ziskala zo svojich €innosti OZitok.

Dcérske spolotnosti st ocefované obstaravacou cenou zniZzenou o opravné polozky z titulu znehodnotenia.
B12) Zdariovanie a odloZena daii

Vypocet dane z prijmov je taxativne vymedzeny zakonom &. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v zneni neskor3ich
predpisov na zaklade vysledku hospodarenia, ktory je vykazany vo vykaze sthrnnych ziskov astrat v zmysle
medzinarodnych Gétovnych Standardov. Daii z prijmov je sucastou nakladovych poloZiek a pri jej vypotte sa
vysledok hospodarenia upravuje o pripoditatefné a odpoCitatefné polozky, ktoré vznikaju v priebehu Gétovného
obdobia. Zavazok, pripadne pohfadavka vyplyvajica z dane z prijmov, je vycislend po vzajomnom zapoéte uz
uhradenych preddavkov na daii v danom zdafiovacom obdobi.

V pripade Gétovania odlozenej dafovej pohfadavky musi byt predpoklad, Ze spolo¢nost bude mat v budicnosti
taky vysledok hospodarenia, ktorym bude moZzné tiito dafiovd pohladavku kompenzovat.

0d 1. 1. 2010 je spolodnost v zmysle § 4a) Zakona €. 222/2004 Z.z. o dani z pridanej hodnoty skupinovo
registrovanou pre DPH, kedZe je finanéne, ekonomicky a organizatne prepojena so svojou dcérskou spolocnostou
STABILITA Servis, 5.1.0.

B13) Segmentové vykazovanie
IFRS 8 Prevadzkové segmenty vyzaduje uverejiiovanie informacii o prevadzkovych segmentoch spoloénosti.
Kedze ¢innosti spoloénosti sa nevyznacuji vyznamne odliSnymi rizikami a ziskovostou a regulaéné prostredie,

povaha sluzieb, podnikatefské procesy, geografické pokrytie a typy Kiientov, ktorym sit poskytované produkty
a sluzby, s homogénne, spolocnost posobi ako jeden prevadzkovy segment a teda neaplikuje IFRS 8.
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C) Dopliiujiice informécie
Informécia o vyske odplat dopinkovej dochodkovej spolodnosti

Spolocnost ma v zmysle § 35 zakona.o DDS nérok na:

- odplatu za spravu fondov

- odplatu za zhodnotenie majetku v Akciovom'd.d.f. a Prispevkovom d.d f.
- odplatu za prestup GEastnika do inej doplnkovej dochodkovej spoloénosti
- odplatu za odstupné v zmysle § 87n odst. 10 Zakonia o DDS

Odplata za spravu Akcioveho d.d f. a Prispevkového d.d.f. predstavovala za rok 2018 1,40 % priememej rocnej
ciste] hodnoty majetku fondov (za rok 2017: 1,50 %). Odplata za sprawu Vyplatného d.df. za rok 2018
predstavovala 0,70 % priememej rocnej istej hodnoty majetku v tomto fonde (za rok 2017: 0,75 %).

Odplata za zhodnotenie majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch sa uruie kazdy pracovny defi podta
vypoétu uvedeného v zékone-o DDS. '

Odplata za prestup GCastnika do inej dopinkovej ddchodkovej spoloénosti je vobdobi jedného roka od
uzatvorenia Gcastnickej zmluvy najviac 5 % hodnoty zostatku na osobnom uite dtastnika ku diu
predchadzajucemu dfiu prestupu. »

Naroky na vysku odplét v jednotlivych fondoch si popisané v Statitoch fondov, v &asti VI,

Informécie o socidlnom zabezpeéeni

Spolocnost odvadza prispevky do zdravotnych poistovni a do Socialnej poistovne vo vyske zakonnych sadzieb
platnych pocas roka, ktoré sa vypo¢itajii zo zakladu hrubej mzdy. Naklady na sociaine zabezpecenie si zauétované
do obdobia, v ktorom si zictované prislusné mzdy. Spoloénost netvori iné poistné fondy pre zamestnancov.
Spolocnost sa ziigastiiuje na programe doplnkového déchodkového sporenia pre zamestnancov. Z tohto programu
nevyplyvajil pre spoloénost Ziadne neziétované zavazky voci zamestnancom.

Informécia o zakonnych poziadavkéch

Vsllade s ustanoveniami zakona o DDS spolognost je povinna dodrZiavat zakonom stanovené maximalne

limity @ obmedzenia tykajice sa investovania majetkuv doplinkovych dochodkovych fondoch. Pravidla obmedzenia

a rozlozenia rizika s uvedené v Statitoch fondov v bode V. a zverejnené naintemetovej stranke spolocnost. K 31.
decembru 2018 spoloénost dodrziavala vetky uvedené limity a obmedzenia v stlade so zakonom o DDS.
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1) Dihodoby nehmotny majetok — zhrnutie pohybov k 31. 12. 2018

4 to) Cr.| k31.12.2017 | thy tky | Presuny | ll?@gﬂﬁ :
B. l Dlhodoby nehmotny m. suéet 459 456 32840 - - 492 296
1. Software 415 818 32840 - - 448 658
2. Obchodna znacka 3926 - - - 3926
4. DNHM (od 332 eur do 2 400 eur) 39712 - - - 39712
B.11. Opravky k dlhodobému
nehmotnému majetku stéet 5 (312 472) (27 .525) - {339 997)
1. Opravky k sofwaru 6 (281 585) (23 688) - (305 273)
2. Oprévky k obchodnej znacke 7 (1 344) (396) - - (1 740)
3. Opravky k DNHM (od 332 do 2400) 8 (29 543) (3 441) - (32 984)
Zostatkovéa cena dlhodobého '
nehmotného majetku (r.1+r.5) 9 146984 5315 152 299

Dihodoby nehmatny majetok ~ zhrnutie pohybov k 31.12.2017
R ~ [Cr| k31.12.2016 | Prirastky | Ubytky | Presuny |k31.12.2017

Bl Dlhod nby nehmotny m. sucet 1 456 090 3 366 - - 459 456
1. Software 2 415 818 - - - 415818
2. Obchodna znacka 3 3926 - - - 3926
4, DNHM (od 332 eur do 2 400 eur) 4 36.346 3 366 - 39712
B.Il. Opravky k dlhodobému
nehmotnému majetku sicet 5 (287 513) (24 959) - (312 472)
1. Opravky k sofwaru 6 (260 285) (21 300) - (281 585
2. Opravky k obchodnej znacke 7 (948) (396) - - (1344
3. Opravky k DNHM (od 332 do 2400) 8 (26 280) {3 263) - (29 543
Zostatkova cena dlhodobého
nehmotného majetku (r.1+r.5) 9 168 577 (21 593) - - 146 984
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2) DIhodoby hmotny majetok — zhrnutie pohybov k 31. 12. 2018

= [T o [ o T e n e el
_ Majetokpruto) | thy | Ubythy |Presuny | k31.12.2018
B.1.DIhodoby hmotny majetok stcet
(r.02 az 09) 1 737 663 12 365 {90 102) - 659 926
1. Sam. HV a sibor HV-stroje, pristr. 3 294 949 10510 {67 809) - 237 650
2. Sam. HV a sibor - dopravné prost. 4 236 295 0 (17 134) - 219 161
3. Sam. HV - inventar 5 65 071 1 855 - - 66 926
4. Sam HV(od 166 eur do 1 700 eur) 8 84 253 0 {4 665) - 79 588
5. Ostatny dihodoby hmotny majetok 9 57 095 0 (484) - 56 601
B.II. Opravky k dihodobému
hm.majetku-saéet (r.11 aZ 16) 10 (582 783) (63 636) (90 102) - (556 617)
1. Opravky k strojom, pristr. a zar. 12 (234 738) (27 585) (67 809) . (194 514)
2. Oprévky k dopravnym prostriedkom 13 (144 477) (35 000) (17 134) - (162 343)
3. Opravky k inventaru 14 (63 255) 548 - (63 803)
4. Opravky k SHV (od 166-1700 eur) 15 (83 218) (503) (4 665) . (79 356)
5. Opravky k ostatnému DHM 16 (57 095) (494) - {56 601)
B.IIl. Zostatkova cena dihodobého
hmotného majetku 154 880 (51 571) - - 103 309
c

Dihodoby hmotny majetok — zhmutie pohybov k 31. 12. 2017

B.l.DIhodoby hmotny majetok sice

(r.02 az 09) 1 710 825 26 838 . - 737 663
1. Sam. HV a slibor HV-stroje, pristr. 3 269 355 25 594 - - 294 949
2. Sam. HV a subor - dopravné prost. 4 236 295 0 - - 236 295
3. Sam. HV - inventar 5 65 071 0 . - 65 071
4. Sam HV(od 166 eur do 1 700 eur) 8 83009 1 244 - - 84 253
5. Ostatny dihodoby hmotny majetok 9 57 095 0 - - 57 095
[B.iI. Opravky k dihodobému

hm.majetku-sucet (r.11 aZ 16) 10 (520 260) (62 523) - - (582 783)
1. Opravky k strojom, pristr. a zar. 12 (206 892) {27 846) - - (234 738)
2. Opravky k dopravnym prostriedkom 13 (112 329) (32 148) - - (144 477)]
3. Opravky k inventaru 14 (62 811) (444) - . (63 255)
4. Opravky k SHV (od 166-1700 eur) 15 (81 133) (2 085) - - (83 218)
5. Opravky k ostatnému DHM 16 (67 095) 0 - - (57 095)|
B.1Il. Zostatkova cena dihodobého

hmotného majetku 190 565 {35 685) 154 880

Skratky: DNHM - dlhodaby nehmotny majetok, DHM - dihodoby hmotny majetok ~ HV — hnutefné veci

Spésob a vyska poistenia dihodobého hmotného majetku

Motorove vozidla, ktoré spoloénost viastni k 31. 12. 2018, ma poistené v Slovenskej poistovni Allianz, a. s.
fiotilovou zmluvou pre povinné zmluvné poistenie &. 8080074463, Pre pripad poskodenia, znigenia vozidiel a pre
pripad odcudzenia m& spoloénost na tieto vozidia uzatvorené havarijné poistenie v spoloénosti Colonnade
Insurance S.A. V tejto spoloCnosti je poisteny aj dihodoby hmotny majetok proti Ziviu a odcudzeniu, nachadzajici
sa na jednotlivych pobockach a v budove na Bagikovej ulici v Kosiciach. Na majetok, ku ktorému ma spoloénost
pravo hospodarenia, nebolo zriadené zalozné pravo.
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3) Obstaravacie naklady na aktivne zmluvy

' Polozka | stavk1.1.2018 | stavk31.12 2018
Obstaravacie naklady na aktivne zmiuvy 2319277 |
z toho: - -|
Qdlozené ON za rok 2018 564 556

Rozpustené ON pocas roka 2018 (83 934).
Stav k 31.12.2018 - 2 799 899

4a) Investicia v dcérskej spolo¢nosti

S T Te)

|

S ey Bt POIORRN
Investicia v dcérskej spolocnost

STABILITA, d.d. s., a.s., je oviadajiicou osobou v spolonosti STABILITA Servis, s. r. 0., ktore] hlavnou Glohiou
je zabezpecovat obsluzné innosti pre materski spolocnost. Hodnota viastného imania dcérskej spoloénosti
v roku 2018 predstavuje 242 725 EUR. V roku 2017 bola hodnota viastného imania 238 498 EUR. Spolognost,
d.d.s, a.s. nema povinnost zostavit konsolidovant uctovni zavierku k 31.12.2018 nakolko nespliia podmienky na
z0stavenie konsolidovanej (ctovne] zavierky podfa § 20, ods. 10 Zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve.

4b) Pohfadévka v dcérskej spolotnosti

T Polotka | stavk31.12.20
Pohfadavka v dcérskej spoloénosh.

[ stevk 3122017
75000}

STABILITA, d.d.s, . s. poskytla dlhodobd finanénii vypomoc dcérskej spoloénosti STABILITA Servis, s.r.o., na
dobu 4 rokov vo vyske 100 000 EUR. Zostatok pdZicky je k 31. decembru 2018 vo vyske 56 250 EUR, pricom
kratkodoba zostatkova hodnota zo sumy 75 000 je 25 000 EUR, a dihodoba vo vySke 31 250 EUR.

5) PohPadévky vyplyvajice z odloZenej dane z prijmov

ST JATIo

— Polotka | stavk31122018 | stavk31.12.2017
OdloZena da - danova pohfadavka 184 894 141 926
Celkom 184 894 141 926

Odlozena dafiova pohtadavka vzniké pri dogasnych rozdieloch medzi dafiovou hednotou aktiv a pasiv aich
@iétovnou hodnotou. na Géely financného vikaznictva, Spoloénost vykazuje odloZeni dafiovd pohladavku, vyska
odloZenej dariove] pohfadavky k 31, 12. 2018 je 184 894 EUR.
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Vypotet odloZenej dafiovej pohfadavky je uvedeny v nasledujiicom prehfade:

Polozka 31.12.2018 NA22017

Docasné rozdiely medzi Uctovnou hodnotou majetku a (48 370) (65 052)
dafiovou 2&kladhou, z toho:

‘odpotitatefné

2danifelné ] (48 370) (65 052)
Docasné rozdiely medzi Uétovnou hodnotou zavazkov a 928 817 740 891
daiiovou zakladiou, z toho: '

odpotitateiné 928 817 740 891

zdanitelné .
Medzisicet: 880447 675839
Sadzba dane z prijmov (v%) 2 2
Odlozena dafova pohladavka 184 894 141 926
Uplatenena dariova pohfadavka 141 926 141 926
Zalittovana ako zniZenie nakladov 42 968 (426)
Odlozend dafiovéa pohfadavka 184 894 141926
Zmena odloZenej dafiovej pohladavky 42 968 (462)

6) Peniaze a peiiazné ekvivalenty

Struktira poloziek k 31.12.2018 a k 31.12.2017

S T,

| T E T

Pokladna tuzemska, zahraniéna 2412
Ceniny 21947 32 301
Prevadzkove éty 2040 593 2197 762
Mzdovy cet 382 203 194741
Utet nepriradenych platieb - 154 694 149.851
Celkom: 2604 199 . 2577057

Sicastou polozky ,Peniaze a pefiazné ekvivalenty je aj Ucet nepriradenych platieb, na ktory poukazujl
Ucastnici sporenia svoje prispevky na mesaénej baze. Stav Uctu predstavuje nevysporiadané predpisy prispevkov
k prijatym platbam k 31. decembru 2018.

7) PohFadéavky vogi bankam

TVv CS0B 3508 852 3500 000
Celkom: 3508 852 3500000

Splatnost terminovaného vkladu s istinou vo hodnote 1 001643 EURje 5. 6. 2019 s Grokovou sadzbou 0,14%
p. a. asplatnost terminovaného vkladu s istinou v.hodnote 2 507.209 EUR je 5.12.2019 s Grokovou sadzbou
0,14% % p. a.
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8) PohFPadavky voéi klientom a inym diZnikom

PoloZka stav k 31.12.2018 stav k 31.12.2017
Pohladavka za spravu prispevkového fondu 324 672 343 682
Pohfadavka za spravu vyplatného fondu 13 377 15990
Pohladavka za spravu akclového prispevkového f. 22650 19179
Iné pohfadavky (0) 12 326
Celkom: 360 699 391177

Pohfadavky sa tykajo odplat za spravu fondov,
k 31. decembru 2018.

9) $truktira ostatnych kratkodobych aktiv

iné pohfadavky predstavuji sumy prijatych platieb

. Poloika stav k 31.12.2018 | stav k 31.12.2017
Poskytnuté preddavky tuzemské 8903 8873
Néklady budiicich obdobi 34 635 61 820
Prijmy budicich obdobi 1680 4 633
Material na sklade 1284 2045
Pohladavky ostainé 130 0
Celkom: 46 632 77 371

Poskytnuté preddavky su stalymi zalohami na najomné aenergie na pobocke v Bratislave a v TrenCine.
Naklady budiicich obdobi sii uhradené poplatky za parkovacie karty, predplatné odbomych asopisov a dennikov,
poistné havarijné a zakonné, tykajlice sa nasledujiceho obdobia. V tychto nakladoch je zahmuta aj idrzba a
upgrade serveru na rok 2019, Materiél na sklade predstavuje zostatok drobnych kancelarskych potrieb a tlaciv pre

uzatvaranie doplnkového déchodkového sporenia.

10) Zavizky z obchodného styku

~ Polotka

| stavk31.922018 | stavk31.12.2017 |

Dodavatelia tuzemski —

80 203 154 044

Celkom:

90 203 154 044

Poloska dodavatelia tuzemski zahiia kratkodobé zavazky, ktorych splatnost je 14 dni. NajvysSie zavazkove
polozky predstavuji naklady na sprostredkovatefské odmeny vo vyske 25 529 EUR, naklady dcérskej spoloénosti
za obsluzné &innosti vo vyske 24 118 EUR a najomné jednotlivich poboiek.

11) Rezervy a ostatné zavazky

Polozka stav k 31.12.2018 stav k 31.12.2017
Rezervy 863 804 679 050
Iné zavazky 154 693 182 185
Nevyfakturované dodavky 9700 16 500
Zavazky voci zamestnancom 58 436 188 588
Zuctovanie s arganizaciami sc.,zdravoiného poistenia 61 209 129 914
Danové zavazky 15 746 58 199
Vydavky budcich obdobi 1228 1043
Prikazné zmluvy 15 955 21 007
Socialny fond 17 524 20600
Zavazky z vyplaty dividend akcionarom - -
Celkom: 1198 295 1 297 086
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Polozka rezerv v sume 863-804 EUR obsahuje rezervy na vemostny program vo vyske 624 tis. EUR, rezervy
na odmeny vo vyske 176 tis. EUR a rezervy na nevycerpané dovolenky a poistné vo vyske 64 tis. EUR.. Ostatné
zavazky k 31.decembru 2018 si podrobne uvedené v tabulke.

Tvorba a Cerpanie socidlneho fondu k 31. 12. 2018

~_ Poloik
Potiatoény stav k 1.1.2018

Tvorba socialneho fondu 21692

Pouzitie-stravné (18 247)

Pouzitie-ostatné {6 521)

Koneény zostatok 31.12. 2018 {3 076) 17 524

Cast socialneho fondu sa podra zakona o socialnom fonde tvori povinne na tarchu nakladov a éast sa moze
vytvérat zo zisku. Socialny fond sa podfa zakona o socialnom fonde derpa na zdravotné, socidine, rekreacné a iné
potreby zamestnancov.

12) Dafi z prijmov splatna

Dafi z prijmov sa vypocita podfa zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov na
zéklade vysledkov vykazanych vo vykaze ziskov a strat, vypracovanom podra IFRS. Da z prijmov sa uétuje do
nakladov spolognosti v obdobi vzniku dafiovej povinnosti avo vykaze je vypotitand zo zakladu dane,
vyplyvajiceho z hospodarskeho vysledku pred zdanenim, ktory predstavoval za 12 mesiacov roka 2018 sumu
623 881 EUR. Vzajomnym zapocitanim uhradenych preddavkov a dafiovej povinnosti vznika spolocnosti dariovy
2avézok vo vyske 107 949 EUR.

13) Zakladné imanie
Zakladne imanie spolocnosti k 31.12. 2018 pozostava z 50 000 kusov akcii v nominalnej hodnote 33,20 EUR
za jednu akciu. Akcie spoloCnosti reprezentujii prava akcionarov ako spolognikov podiefat sa podfa zakona
a stanov spolocnosti na jej riadeni, rozdeleni zisku a na likvidaénom zostatku po zrueni spoiognosti likvidéciou.,

Informécia o akcionaroch dopinkovej déchadkovej spoloénosti

Akcionéri_ | Hodnota podielu na ZI | Hodnota podielu na RF |Fond na rozvoj spolocnosti
Zeleznice SR 917316 183463
Lorea Investment Limited 501 718 100 344
U. S. Steel Kosice, s.r.0. 154 314 30 863
Zeleziarne Podbrezova as. 85822 17 164
Szabd Marek 830 166
Celkom: 1 660 000 332000 500 000

14) Fondy tvorené zo zisku

Celkova hodnota rezervného fondu k 31.12.2018 dosiahla vy$ku 332 000 EUR, im je spineny povinny pridel
do vysky 20 % zakladného imania v zmysle Obchodného zakonnika 513/1991 Z.z. § 217 odst. 1. Rezervny fond
predstavuju rezervy vytvorené zo zisku podfa Statutamych poZiadaviek. Zakonny rezervny fond nie je k d ispozicii
na rozdelenie akcionarom.
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Vyplata dividend pocas roka 2018

~ Valné zhromazdenie schvalilo individualnu GEtovnd zévierku, vyroénis spravu a rozdelenie zisku za rok 2017,
dria 16. 05. 2018. Dividendy akcionarom vyplatené neboli.

15) Nerozdeleny zisk
Nerozdeleny zisk spoloGnosti tvori ¢ast nerozdeleného vysledku hospodarenia po zdaneni za obdobie
existencie spoloénosti v hodnote 3 281 364 EUR. Sucastou sil aj odlozené ON na aktivne zmluvy v sume 2319
277 EUR.

16) Z toho odlozené ON na aktivne zmluvy

Odlozené obstaravacie naklady na aktivne zmluvy predstavuji provizie, ktoré boli po prijati IFRS 15
kapitalizovarié k 1. januaru 2018 v celkovej sume 2 319 277 EUR.

17) Zisk/strata bezného Giétovného obdobia po zdaneni

Zisk bezného Stovného obdobia je vysledok hospodarenia po odpoitani dane z prijmov. K 31.1 2.2018
spoloénost dosiahla zisk po zdaneni vo vySke 490 607 EUR, o jeho rozdeleni rozhodne valné zhromazdenie.

Popis poloZiek vykazu ziskov a strat

1) Cisté arokové vynosy

T A e POk T e e S S RN T WA R0 S
Vynosy z Urokov a ocbdobné vynosy 5050 4027
Naklady na Groky a obdobrié naklady (31)
Cisté arokové vynosy 5050 3996

Polozka isté Grokové vinosy predstavuje vynosové droky na bankovych Gétoch, vedenych u depozitéra.

2) Cisty zisk alebo strata z odplét a provizii

R R | s, 1 L )| Rk P 1 s
Vynosy z odplat a provizii 4 415 643 4 487 101
Naklady na odplaty a provizie (83 934) (565 559
Cisty zisk alebo strata z odplét a provizii 4331709 3921 542

Polozka vynosy z odplat a provizii predstavuje vynosy za spravu fondov, odplatu za odstupné a odplatu za
prestup (&astnikov sporenia do inych doplnkovych ddchodkovych spoloénosti, na ktoré ma spravcovska
spoloénost narok vzmysle § 35 zakona o DDS. PoloZka nakiady na odplaty a provizie zahfia naklady na
sprostredkovanie, ktoré spolonost &asovo rozlisuje od 1. januara 2018. Popis v dodatkoch IFRS 15 &asti
Vyznamneé (étovné odhady*

3) Ostatné vynosy
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4) Vseobecné administrativne naklady

| -1 k' . = =
SIS EIEE

-\;ﬁeobecnéadministrat[vne nékla&y' B ; o _(3 656;6-9_)

VSeobecné administrativne naklady pozostavaij z personainych nakladov, odpisov majetku a prevadzkovych
nakladov spolocnosti.

5) Personiélne naklady

Polozka personalne naklady v hodnote 2:050 148 EUR predstavuje mzdové naklady, ktorych blizsi rozpis
je:uvedeny v nasledujiicej tabulke:

Poloika 31.12.2018 31.12.2017
Mzdové naklady a dohody (1183 495) (1 127 708)
Odmeny Elendv predstavenstva (156 294) (185107)
Odmeny Elenov dozornej rady (95 215) (87 392)
[Naklady socialneho zabezpecenia (469 225) (489 116)
Skolenia zamestnancov (20 125) (19 963)
Prispevok na zavodné stravovanie (29 613) (29012)
Prispevok na DDS (61 636) (64 403)
Nahrada prijmu pri DPN (2 082)] (412)
Ostainé socialne naklady (910) (3 000)
Povinna tvorba socialneho fondu (9 266) (10610)
Odstupné (22 287) .
Celkom: (2050 148) (2016 723)

6) Odpisy hmotného a nehmotného.majetku

BRSNS | e I L
Odpisy dihodobého hmotného majetku _ ] (61 083) (62 524)
Odpisy dihodobého nehmotného majetku (27 525) (24 959)
Celkom: (88 608) (87 483)|

7) Iné naklady

Polozka : 31.12.2018 | 31122017
Spotreba materiélu (161 542) (144 768)
Sluzby (nakupované vykony) ztoho: (1329 819) (1 3121063)
x naklady na fechnické zabezpedenie (298 084) (324 027)
X najormné (170 514) {164 611)
x audfiorské sluzby (25927) (32 696)
X pravne sluzby a poradensivo (18.328) (9713)
Ostainé dane a poplatiy (9241) (7 825)
Poisienie majetku (7 476) (7 583)
Tvorba dlhodobych rezerv na vernostriy program (64 926) (58 432)
Osfatné prevadzkové naklady (24 036) (21 292)
Celkom: (1597 040) (1551 963)

Naklady za auditorské sluzby sii nakladmi za overenie individualne;j Uctovnej zavierky k 31.12. 2018
a nepredstavuju iné uistovacie, sivisiace ani iné sluzby (napr. dariové poradenstvo a'pod.).
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Auditor poskytol spolo¢nosti okrem Statutameho auditu nasledovné sluzby:

Skolenie o funkciach, &innostiach a zodpovednostiach oddelenia interného auditu resp. intermého auditora
v obchodnych spolognostiach na zaklade objednavky od spoloénosti.

Stanovisko k povinnosti uplatnenia nového Standardu [FRS 15 (Vynosy zo zmliv so zakaznikmi) s datumom
Uinnosti 1. januéara 2018.

8) Daii z prijmov

Struktira dane z prijmov splatnej a odloZenej k 31.12.2018:

B S Polozke oL s R IR 22018 tﬂtﬂ‘m 5,
Daf z prijmu - splatna daf (176 242) {68 292
Dati z prijmu - odloZend dail 42 968 (461
Celkom: (133 274) (68 753)

Daii z prijmov splatna je vypogitana na zaklade vysledku hospodarenia zisteneho v Gétovnictve, ktory je
upraveny o trvalé, pripadne do&asné rozdiely, tykajice sa dafiovo neuznanych nakladovych poloziek spoloénosti
a prijmov nezahfiianych do zakladu dane v danom zdafiovacom obdobi.

2018 2017
Dariovy Daiiovy
zéklad Daii zaklad Dan
EUR EUR EUR EUR
Zisk/strata pred zdanenim 623 881 281 045
z toho teoreticka dan 21% 131015 21% 59020
Trvalé rozdiely zvySujlce zaklad 42 414 8907 66 351 13934
dane
Trvalé rozdiely znizujuce zaklad -31 657 -6 648 -20 000 -4 200
dane
Vplyv zmeny sadzby dane 0 0 0 0
Iné 0 0 0 0
Umorenie strét 0 0 0 0
634 638 133 274 327 396 68 753

Splatna daii 176 242 68 292
OdloZena dan (42 968) 461
Celkova vykazana dait 133 274 68 753

Teoreticka daf z prijmov je vypocitana bez zohfadnenia vplyvu pripocitatelnych a odpocitatefnych poloZiek.
Zékladom pre vypodet je tiStovny zisk zdaneny sadzbou platnou v danom roku.

9) Zisk na akciu

Ukazovatel poskytuje informéciu o relativnej vykonnosti spoloénosti, dava do pomeru udaje o vySke vysledku
hospodarenia po zdaneni a poéte akeii, na ktoré tento vysledok pripada.

O e T M ot it R ek

Vysledok hoépc;dérenia po zdar;eni‘
Pocet akeii 50 000 50 000
Zakladny zisk na akciu 9,81 4,25
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E) Prehlad o podmienenych aktivach a pasivach

Pohladavky z budtcich averov, péziciek a zaruk
- spolocnost k 31. 12. 2018 neposkytla Ziadnu zaruku a nema ani pohfadavky z budicich averov.

Poskytnuté zabezpecenia
- spoloénost nezabezpecila Ziadnu nehnutefnost, cenné papiere ani ostatné aktiva

Pohladavky zo spotovych operécii, pevnych terminovanych operacii a operécii s opciami
- spolonost k 31.12. 2018 nema Ziadne pohladavky vyplyvajuce z derivatovych operacii

Odpisané pohfadavky, hodnoty odovzdané do uschovy, do spravy, na uloZenie
- spolonost nema k 31. 12. 2018 takéto hodnoty, ani odpisané pohfadavky

Zavézky z budticich uverov, péziciek a zaruk

- spoloénost neméa poskytnuti Ziadnu pazieku, zaruku ani dver

Zavézky zo spotovych operacii, pevnych terminovanych operacii, operacii s opciami
- spolocnost neméa zavéizky k 31.12. 2018, ktoré by vyplyvali z derivatovych obchodov

F) Informécie o spriaznenych stranach

Spriaznené osoby podfa definicie v IAS 24 sii najma;
a) osoba alebo blizky rodinny prislunik tejto osoby si spriaznené vo vztahu k spravcovskej spolocnosti, ak
tato osoba:
*  ovlada alebo spoluovlada spravcovskii spolognost,
*  mapodstatny vplyv na spravcovski spolocnost alebo
*  je Clenom kluGového riadiaceho personalu spravcovskej spolognosti alebo jej materskej spoloénosti.

b) GEtovna jednotka je spriaznena so spravcovskou spolocnostou, ak plati ktorakofvek z tychto podmienok:

*  Uctovna jednotka a spravcovska spolognost si Elenmi tej istej skupiny (to znamena, Ze kazda materska
spoloénost, dcérska spolognost a sesterska spoloénost si navzajom spriaznené),

¢ UCtovna jednotka je pridruZenou spoloénostou alebo spolonym podnikom spravcovskej spolocnosti
(alebo pridruzenou spolocnostou alebo spoloénym podnikom élena skupiny, ktorej clenom je spravcovska
spoloénost),

*  Uctovnd jednotka a spravcovska spolocnost st spolognymi podnikmi tej istej tretej strany,

* Uctovnad jednotka je spolodnym podnikom tretej strany a spravcovska spoloénost je pridruzenou
spoloénostou tej istej trete] strany,

*  Uctovna jednotka je programom poZitkov po skonéeni zamestnania pre zamestnancov bud spravcovskej
spolocnosti alebo dctovnej jednotky, ktora je spriaznena so spravcovskou spolonostou,

*  Uétovnd jednotku oviada alebo spoluoviada osoba uvedena v pism. a)a

*  osoba, ktora oviada alebo spoluoviada spravcovsku spoloénost, ma podstatny vplyv na étovni jednotku
alebo je ¢lenom klidového riadiaceho personlu G&tovnej jednotky (alebo materskej spolocnosti tejto
tctovnej jednotky).

Pri posudzovani vztahov s kaZdou spriaznenou osobou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu
formu.

V ramci beznej Cinnosti vstupuje spravcovska spolognost do viacerych transakeii so spriaznenymi stranami.
Transakcie sa uskutoénili za beznych podmienok a vztahov a za trhové ceny. Spolognost je materskym podnikom
dcérskej spolocnosti STABILITA Servis, s.r.0., ktora z hfadiska IFRS ovlada tito spoloénost priamo a ma v nej
100 %-tny majetkovy podiel. Vyska odmien kliGového manaZmentu za rok 2018 je uvedena na strane 28, v tabulke
€. 1 (Personélne naklady).
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Spoloénost ma k 31.12. 2018 vysku podielu na zékladnom imani v spologfiosti STABILITA Servis, sr.0.,
v hodnote 203 323 EUR. ‘Spolocnost STABILITA Servis, s.r.0., je jej 100 %-nou dcérskou spolocnostou, ktora
poskytuje na zaklade Ramcovej zmluvy o zabezpeceni hospodarskej spravy a technickych a obsluznych ¢innosti:
zo dfia 1. januara 2012 poskytovanie sluZieb tykajiicich sa zabezpegenia fungovania hospodarskej spravy, vykonu
technickych, obsluznych ¢innosti a prenajmu softvéru.

Struktiira aktiv vo vztahu k spriaznenym osobam: .
Y AR TN m.g' !I e = * o -. 3’:12:”3!-3 |
203 323

— Lt A 3

Podiely na zaklédnom imani v déérsk;i'ébolaéﬁ;os:ti— (1)

Struktra vlastného imania vo vztahu k spriaznenym osobam:

ST
e A e el -_f_.----,=v,'__"'}4_t§=: | L

Ostainé kapitalové fondy

Stihrn transakeii doplnkovej déchodkovej spoloénosti vogi spriaznenej strane k 31 12.2018:

R e L s [ 7 e e L/ Lo
prenajom softwaru od dcérskej spoloénosti STABILITA Servis (299 084) (324 027)
Spolu: (299 084)| (324 027)

G) Primeranost viastnych zdrojov

Pre {iely riadenia Kapitalu spoloénost definuje regulatomy kapital. Regulatorny kapital predstavuje kapital,
ktory je stanoveny pravidiami kapitalovej primeranosti. Pri kvantifikacii regulatdrneho kapitélu spoloénost postupuje
v stilade s platnou fegislativou, ktora stanovuje jeho Struktaru, ako aj jeho miniméalnu vysku, Spolocnost je povinna
dodrziavat poziadavky na regulatomy kapitél spolocnosti vyplyvajici z prislusnych ustanoveni zakona o DDS a
jeho vykonavacich predpisov.

Regulatérny kapital, oznacovany ako viastné zdroje financovania spolo¢nosti je tvoreny zakladnymi viastnymi
zdrojmi a dodatkovymi vlastnymi zdrojmi, ktorych siiéet sa znizuje o hodnotu odpogitatelnych poloZiek. Regulatomy
kapital sliiZi na krytie rizik vyplyvajicich z innosti spolocnosti. NBS ako dohliadaci organ vyzaduje, aby spolognost
sledovala a dodrziavala poZiadavky na minimalnu vysku kapitalu stanoven( v zakone 0 DDS. Spolocnost dodrziava
poziadavky vyplyvajiice zo zakona DDS na minimalnu vySku kapitalu.

Nasledujlca tabulka predstavuje zlozenie regulatorneho kapitélu spolocnosti a ukazovatele kapitalovej
primeranosti podrfa zakona o DDS a jeho vykonavacich predpisov.za prislusné roky konCiace sa 31. decembra:

‘Polozka: 12/31/2018 1213112017
Viastné Zdroje spoloénosti X X
Zakladné viasiné zdroje 8,623,909 5,826,451
Dodatkové viastné zdroje 0 0
Odpotitatené polozky 152,299 146,984
Viasiné zdroje celkom: 8,471,610 5,657,874
Ukazovatele primeranosti viastnych zdrojov:

Limit Wastnich drojovpodra

§33 ods: 3 pism. a) Zakona 0 DDS 1,728,098 1,726,726
Limit iastnych zdrojov podra

§ 33 ods. 3 pism. b) Zakona o DDS 1,055,432 924,934
Mastné adroje si primerané ano ano
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H) Riadenie rizik

Spolocnost mala k 31.12. 2018 v3etky finanéné prostriedky uloZené na beznom Uéte u depozitara. Nakup
cennych papierov a zabezpegovacich nastrojov sa v spoloénosti nerealizoval. Vzhfadom k vySSie uvedenej
skutoCnosti uvedené rizika st len malo vyznamné.

Transakcie s finanénymi nastrojmi, do ktorych spoloénost v priebehu svojej existencie vstupuje, mozu viest
k prevadzaniu jedného alebo viacerych finanénych rizik, priom ide hlavne o tieto rizika:

Uverové riziko — tymto rizikom sa rozumie predovSetkym riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze diznik alebo ina
zmluvna strana zlyha pri plneni zavazkov, ktoré plynii z dohodnutych podmienok. Spolocnost v ramei riadenia
rizika sleduje aj kredibilitu naSho depozitara, SLSP, kde ma ulozené vietky pefiazné prostriedky.

Menové riziko - t . riziko zmeny hodnoty finanéného nastroja vzhfadom ku zmene vymennych kurzov cudzich
mien. Spolotnost ma umiestnené svoje finanéné prostriedky v mene euro na benych étoch. Miera rizika a s fiou
suvisiaca pripadn strata je pre spolocnost iba malo vyznamna, pretoze vyplyva iba z nizkych zavazkov vo forme
faktar z obchodnych vztahov.

Urokové riziko - tj. riziko zmeny finanéného nastroja vzhfadom ku zmenam v trhovych Grokovych sadzbach.
Zmeny rokovych sadzieb na beznych étoch neovplyvnili vysledok hospadarenia k 31.12. 2018.

Riziko likvidity charakterizuje moZnost, ze spoloénost nebude mat dostatok likvidnych prostriedkov v Case, ked
ma plnit isté finaniné zavazky. Je spojené so schopnostou splacania a spenaZitefnostou majetku a zavazkov.
V zaujme spolonosti je trvalo si udrzat svoju platobnii schopnost a zarovei riadne a véas pinit svoje zavazky
az toho vyplyvajucu povinnost riadit svoje aktiva tak, aby si zachovala svoju likvidnii poziciu.

V dalSom prehfade uvadzame analyzu splatnosti jednotlivych aktivnych poloziek stvahy:

Aktiva spolocnosti a ich likvidna pozicia k 31. 12. 2018

Aktiva 0-imes. | 1-3mes. | 3m-frok | 1-5rokov [ nad5r. | Neuréené | Spolu:
Dihodoby nehmotny majetok - - - -| 152299 162 299
Dihodoby hmotny majetok - - - - -| 103 309 103 309
Obstaravacie nakl. na akt. zmluvy 9 821 19 642 88389] 824 298| 1857749 2799 899
Investicie v pridruZenych sp. 6 250 - 18750 31 250 -l 203323 259573
Odlozena dan z prijmov - - - - - 184 894 184 894
Dariové pohladavky - - - - - -
Peniaze a peiiaZné ekvival. 2604 199 - - - - -] 2604 199
Pohladavky vodi bankam - -| 3508 852 - -| 3508 852
Pohfadavky voéi klientom 360 699 - - - - - 360 699
Ostatné kratkadobé aktiva - 46 632 - - - 46 632
Spolu: 2 980 969 66274| 3615991| 855548| 1857749| 643825| 10020 356
Aktiva spolocnosti a ich likvidna pozicia k 31. 12. 2017
Aktiva 0-1mes. 1-3mes. | 3m-1rok | 1-5rokov | nad5r. | Neuréené Spolu:

Dlhodoby nehmotny majetok - - - 157 984] 157 984
Dihodoby hmotny majetok - - 154 880 154 880
Investicie v pridruZenych sp. - - 75000 - 203323] 278323
OdloZena dafi z prijmov - - - - 141926| 141926
|Dariové pohfadévky - - - - - - 0
Peniaze a penazné ekvival. 2577 057 -| 3500000 - - -| 6077 057
Pohladavky voci bankam - - - - - - 0
Pohfadavky voéi klientom 391177 - - - - -l 391177
Ostatné kratkodobé aktiva - 77371 - - - 773N
Spolu: 2968 234 77 371| 3 500 000 75 000 - 503233| 7123838
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Pasiva spoloénosti a ich likvidna pozicia k 31. 12. 2018

Pasiva 0-1mes. | 1-3mes.| m-1rok | 1-5rokov nad5r. | Neurfené | Spolu:
Zavazky z obchodného styku 90 203 = - - - =z 90 203
Rezervy a ostatné zavazky 256950 17388] 299582 - -| 624375 1198295
Dan z prijmu -l 107 949 - - - - 107 949
Upisané zakladné imanie - . - - -| 1660000[ 1660000
Fondy tvorené zo zisku - - - - -| 832000 832 000
Ostatné kapitalové fondy - - - - - 36513 36 513
QOcefovacie rozdiely do dc.s. - - - - - 4148 4 148
Nerozdeleny zisk - - - - -| 3281364] 3281364

OdloZzené ON na aktivne zmluv
Zisk bezného Uctovného ob. -
Spolu: 347 153 125337| 299 582 -

2319277 2318277
490 607 490 607
9248 284| 10 020 356

]
i
[
+

Pas:va spo!ocnosﬂ a :ch !fkwdna pozrc;a k 31. 12. 2017

PR, TR | 0-1 Q’lu: uf-&mud m-1rok | 1-5rokov | nad§i

Zavazky z obchodného styku 154 044 - -

Rezervy a ostatné zavazky - -| 588583 - -l 708503] 1297086
Daii z prijmu - 1137 - - - - 1137
Uplsané zakladné imanie - - - - -| 1660000} 1660000
Fondy tvorené zo zisku - - - - -{ 832000 832 000
Ostatné kapitalové fondy - - - - - 36 513 36 513
Ocenovacie rozdiely do dc.s. - - - - - 4 148 4 148
Nerozdeleny zisk - - - - -] 3081364] 3081364
Zisk bezného udtovného ob. - - - - -1 212426 212426
Spolu: 154 044 1137] 588 583 - -| 6534954] 7278718

I) Informécie o naslednych udalostiach

Po 31. decembri 2018 ado dia zostavenia Gctovnej zavierky nenastali Ziadne také udalosti, ktoré by

vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva spoloénosti, okrem tych, ktoré st uvedené vysSie a kforé si
vysledkom beznej Cinnosti.

V Kosiciach, 4. marca 2019

/
Ing. Michal KfafCovi¢, CSc. JUDr. Marian/Melicharek
predseda piédstavenstva podpredseda predstavenstva

= /7
V40270
Ing. Agata Bachledova
zodpovedna za zostavenie
uétovnej zavierky spolocnosti
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