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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
akciondrom a $tatutdrnemu orgdnu spolo&nosti
SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi papiermi

Nazor

UskutoCnili sme audit ugtovnej zévierky spolotnosti SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi
papiermi, Mostova 2, 811 02 Bratislava, ICO: 31 395 554 (dalej len ,,Spolognost™), ktord obsahuje
sivahu k 31. decembru 2018, vykaz ziskov astrit za rok kondiaci sa kuvedenému ditumu, vykaz

komplexného vysledku, vykaz o zmenach vo vlastnom imani, vykaz cash flow, a poznamky, ktoré obsahuju
suhm vyznamnych Gétovnych zdsad a uStovnych metdd.

Podla nisho ndzoru, priloZend idtovna zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie
Spoloénosti k 31. decembru 2018 a vysledku jej hospodidrenia za rok konéiaci sa k uvedenému détumu

w

podPa zikona &. 43172002 Z.z. oidtovnictve vzmeni neskorSich predpisov (dFalej len ,zdkon o
ti¢tovnictve*),

Zaklad pre ndzor

Audit sme vykonali podPa medzindrodnych auditorskych Standardov (International Standards on Auditing,
ISA). Nasa zodpovednost' podl'a tychto $tandardov je uvedend v odseku Zodpovednost' auditora za audit
uétovnej zdvierky. Od Spolonosti sme nezévisli podla ustanoveni zikona &. 423/2015 o $tatutirnom audite
a 0 zmene a doplneni zikona &. 431/2002 Z. z. o i¥tovnictve v zneni neskorgich predpisov (d'alej len ,,zdkon
o Statutarnom audite™) tykajlicich sa etiky, vritane Etického kédexu auditora, relevantnych pre na$ audit
Uttovnej zdvierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme presved&eni,
Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny ziklad pre nas nazor.

Zodpovednost’ §tatutarneho organu za Gétovni zévierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie tejto tidtovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny
obraz podl'a zdkona o Giétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie ugtovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nesprévnosti, & u% v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani @tovnej zévierky je Statutdmy orgin zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Spolo&nosti
nepretrZite pokrafovat’ vo svojej &innosti, za opisanie skutodnosti tykajicich sa nepretrZitého pokradovania
v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretr¥itého pokraovania v &innosti v tétovnictve,

ibaZe by mal v umysle Spoloénost zlikvidovat alebo ukongit jej Cinnost, alebo by nemal inu realisticki
mozZnost’ ne¥ tak urobit’,

Zodpovednost’ auditora za audit vigtovnej zévierky

Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, & G8tovna zévierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, & uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat sprévu auditora, vrtane ndzoru. Primerané
uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zérukou toho, e audit vykonany podl'a medzindrodnych
auditorskych $tandardov vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existujil. Nespravnosti m6%u vznikniit v
désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by sa dalo oddvodnene odakavat, e

Jednotlivo alebo v siihme by mohli ovplyvnit’ ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zdklade
tejto uétovnej zavierky.

V rémci auditu uskutogneného podla medzinérodnych auditorskych ¥tandardov, podas celého auditu
uplatiiujeme odborny Gsudok a zachovévame profesionélny skepticizmus. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme riziki vyznamnej nesprévnosti uétovnej zavierky, & uZ v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutodiiujeme auditorské postupy reagujiice na tieto rizikd a
ziskavame auditorské dékazy, ktoré sii dostatodné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre na$ nézor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysie ako toto riziko v désledku

chyby, pretoZe podvod méZe zahfiiaf tajn dohodu, fal§ovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé
vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.



¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské
postupy vhodné za dangch okolnosti, ale nie za ti&elom vyjadrenia ndzoru na efektivnost internych
kontrol Spolo&nosti.

* Hodnotime vhodnost pouZitych G(&tovnych zésad a ictovnych metéd a primeranost’ Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi sivisiacich informécii, uskutonené Statutdrnym orgdnom.

* Robime ziver otom, &i Statutirny orgén vhodne v Gdtovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokradovania v &innosti a na ziklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, & existuje
Vvyznamna neistota v siivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’
schopnost’ Spolonosti nepretrzite pokragovat’ v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamng
neistota existuje, sme povinni upozornit’ v nasej sprave auditora na stvisiace informacie uvedens v
uétovnej zdvierke alebo, ak si tieto informécie nedostatoéné, modifikovat’ nd% nézor. Nage zavery
vychddzajui z auditorskych dékazov ziskanych do détumu vydania naej sprivy auditora. Budfice
udalosti alebo okolnosti viak mdzu spdsobit, e SpoloZnost prestane pokraCovat’ v nepretritej
ginnosti,

* Hodnotime celkovii prezenticiu, $truktiru a obsah Gétovnej zavierky vritane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, &i Gdtovna zivierka zachytiva uskuto¥nené transakcie a udalosti sposobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Spriva k d’al¥im poZiadavkdm zékonov a inych pravnych predpisov

Spréva k informéciam, ktoré sa uvadzaji vo viro&nej spréve

Statutdrny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podfa poZiadaviek
zékona o Gétovnictve. N&¥ vy3Sie uvedeny ndzor na Gitovnii zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo
vyrocnej sprave,

V stvislosti s auditom Gétovnej zévierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyrolnej spréve a posiidenie, &i tieto informécie nie st vo vyznamnom nesilade s auditovanou Gétovnou
zévierkou alebo nafimi poznatkami, ktoré sme ziskali potas auditu Etovnej zévierky, alebo sa inak zdaja byt
vyznamne nespravne.

Posidili sme, & vyro&nd sprava Spoloénosti obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyzaduje zikon
o ictovnictve.

Na ziklade préc vykonanych poéas auditu i¢tovnej zdvierky, podl’a naSho nazoru:

* informécie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za obdobie kongiace sa k 31. decembru 2018
si v siilade s iétovnou zdvierkou za dané obdabie,

¢ vyro¢n4 spriva obsahuje informacie podl’a zdkona o tittovnictve.

Okrem toho, na ziklade nasich poznatkov o G&tovnej jednotke a situscii v nej, ktoré sme ziskali potas auditu
uStovnej zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrotnej sprave, ktor sme
obdrZali pred ddtumom vydania tejto spravy auditora. V tejto sivislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali
uviest’.

Bratislava, 02. aprila 2019
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Auditorsks spolognost’ ) 4 Zodpovedny auditor
Borzik & partners, s. r. 0. N A / Ing. Ondre;j\Borzik, PhD.
Gallayova 11 3% & parrners Pod zahradami 64/A
841 02 Bratislava T 841 01 Bratislava

UDVA Licencia &.: 354 SKAU Licencia &.: 519



Suvaha UE. B 1 -01

VYKAZ O FINANGNEJ SITUACH
k 31.12.2018 (v EUR)

Obdoble, za ktoré sa vykaz o finantnej situscii
zostavuje

Cora Cor1 [Zrors

do
31 [I2 [CEroris

Vykaz o finanénej situacii

zostavena
schvélana
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Zostavena dia: Podpisovy zdznam &lena | Podpisovy zdznam osoby Podpisovy zdznam osoby

27.2.2019 Etatutdrmeho orgédnu zodpovednej za zostavenie stvahy: |zodpovednej za vedenie
(51ovhe] jednotky: Ing. Zaneta Nagyové GUétavnictva: Ing. Zaneta Nagyové

Schvdlena dfia:  |Ing. Peter G.QWGG
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VYKAZ O FINANCNEJ SITUACIT

o Predch.
Polo3ka Cislo pozn. Bez:: d:t:’ti:vné ﬁ:‘i.:o::é
e - —_obdobije
B n_ k 31.12.2018 | k31.12.2017
Majetok B [
Pokladnitna hotovost a vklady v centrainych bankich splatné na L
biodant v ¥ P " Fr2 4074 3 967
Pohiadavky voéi bankdm splatné na poziadanie F1.2 191 788 12 988
Cenné papiere na predaj F1l.1 92 758 86 720
Nehmotny majetok B B Fi3 52 247 0
Hmotny majetok F1.3 125 000 125 000
Dafiové pohladévky B o - F2.4 1 2198
Ostatny majetok F1.4, F1.5 20 916 30 259
Aktiva spolu 486 784 261 132
Zavizky a vilastné imanie
Zavazky T
Zavazky z dthovych cennych papierov F2.1 30 130 0
Ostatné zavazky - F2.2 199 518 18 175
Rezervy F2.3 1812 2 994
Dafiové zdvazky F2.4 2872 . 2 593
Zavizky 234 332 23 762
Viastné imanie B
Zéldadné imanie D 200 000 200 000
Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 1 17 323 17 189
Oceliovacie rozdiely -16 019 -21 808
Neuhradend strata/nerozdeleny zisk z minulych rokov 41 855 40 646
Zisk/Strata z bezného GEtovného obdobia 9 293 1 343
'Viastné Imanie N 252 452 237 370
Pasiva spolu 486 784 261 132




| Visledovka U B 2 -01

]

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
k 31,12.2018 ( v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz
komplexného vysledku zostavuje

IOdOI 1 [0 1 [2] 0] |

do
(31 Oz CELol 8
Vykaz komplexného vysledku
zostavend
schvélena
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27.2.2019 Statutdrneho orgédnu zodpovedns] za zostavenle vwkazu |zodpovednej za vedenie
l.‘lctq\_me,ij__jednotky: ziskov a strat: Ing. Zaneta Nagyové |Gtovnictva:
Schvélend diia:  |/nG. Petet Gabalec Ing. Zaneta Nagyova
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

PoloZka I:‘i.a’;l“o- Bei::diizvné Pre'l:l::-l :;t:vné
k 31.12,2018 k 31.12.2017
b c 1 1
Vynosy z rokov a obdobné vynosy F3.1
Ndklady na uroky a obdobné naklady F3.1 1682 0
Cisté Grokové vinosy F3.1 -1 682 0
Vynosy z odplét a provizil F3.2 160 327 135534
Nékiady na odplaty a provizle F 3.2 11 841 12474
Cisty zisk alebo strata z odplét a provizli F3.2 148 486 123 060
:iesrtiy v:tl:nl: :I:::i:::‘:a z obchodovania s cennymi papiermi, F3.3 5 060 5134
Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku F3.4
Néklady na predaj majetku & na prevod majetku F35
isty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku 0 0
Vynosy zo zrusenia opravnych poloZiek a z odpisanych F3.4 17
ﬁ%ﬂmtvorbu opravnych poloziek, na ocenovacie rozdiely zo F3.5 o 131
V5T —
naklady na tvorbu opravnych poloZiek F35 131
k finan&nému majetku F3.5 131
k ostatnému majetku F3.5
naklady na odpisanie majetku F35 0 _o“
finanéného F 3.5 0 0
Ostatné vinosy F3.4 1 13
Iné ostatné vynosy F3.4 1 13
Ostatné nékiady F3.5 141 612 125 790
personalne néklady F3.5 83 364 B8 288
mzdové a socldlne nakiady F3.5 81824 86 066
ostatné persondine naklady F3.5 1540 2222
odpisy F3.5 3753 0
odpisy hmotného majetku F 3.5
odplsy nehmotného majetku F3.5 3753
iné ostatné ndklady F3.5 54 495 37 502
Podiel na zisku alebo strate v dcérskych a pridruZenych G&tovnych o 0
jednotkich
Zisk alebo strata za iittovné obdobie pred xdanenim 10 253 2303
Dafi z prijmov 960 960
splatné dai z prijmov 960 960
odloZend dait 2 prijmov
Zisk alebo strata za G&tovné obdoble po zdanenf 9 293 1343
Zisk alebo strata z pokraujicich Einnosti
Zlsk alebo strata z ukon€ovanych Einnosti
Zmeny v prebytkoch z precenenia
Kurzové rozdiely - zahranlénd prevadzka
Finan&ny majetok na predaj 5789 17 313
Zabezpetenie lrokového rizika - efektivna &ast
Ostatné zlo¥ky komplexného visiedku 5 789 17 313
Komplexny vysledok za Gétovné obdobie 15 082 18 656




VYKAZ O ZMENACH VO VLASTNOM IMANi
k 31.12.2018 (v EUR)

Obdobie, za ktoré sa vykaz
o zmendach vo viastnom imani zostavuje

od
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do
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Vykaz o zmenéch vo viastnom imanf

zostavené
schvédlend
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Zostavené diia:  |Podpisovy zaznam &lena |Podplsovy zéznam osoby Podplsovy zéznam osoby
27.2,2018 Statutdmeho orgénu zodpovednej za zostavenie vykazu |zodpovednej za vedenie
Schvalens dfia: Uttovne Jednotky: o zmenéch vo viastnom imani; uétovnictve:
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VYKAZ O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

Popls

K1.1.2017

Zmena

K31,12.2017

Zmena

K31.12.2018

1. Z&kladné imanie

200 00

0

1a upisané zakladné imanie

200 00

0

200 000

| o

200 000

200 000

200 000

1b pohfadéavky voéi akciondrom

1c zniZenie zakladného imania

2. Viastné akcie

3. Emisné azio

3a prevod do zdkladného imania

3b predaj alebo prevod vlastnych akeii

4. Ostatné kapitalové fondy
4a prevod do zakladného imania

4b rozdelenie akcionarom

5. Rezervné fondy

17 18

9

0 17 189

134

17 323

17 18

9

17 189

134

17 323

Sa povinny pridel
ST ZVYSENTE 2 OOVIRTIT TADRITIETTS T
premene akcii 8 ZI na euro

B¢ Uhrada straty

5d prevod do zékladného imania

Se rozdelenie akcionarom

6. Ostatné fondy tvorené z rozdelenia
zisku.

6a uhrada straty z roéného hospodérenia

6b prevod do zdkladného imania

6¢ prevod do rezervnych fondov

6d rozdelenie akcionarom

7, OTENMDVATTE TOZOTETY 7 CENMYTH
papierov na predaj

-39 12

1 17 313

5789

-16 019

B, UCENOVACIE TOZATEIY 20
zabezpedfovacich derivatov

9, UTENOVATIE ToZOTely 2 VRISaov ao

zdkladného imania v cudzej mene
IO,

zaékladného imania dcérskych
Ggtovnych jednotiek

TI, UOtenovacie rozarely Z ocenenis
majetku

12. Nerozdeleny zisk

22 52

S 18 121

1209

41 855

12a prevod do zékladného imania

12b Ghrada straty minulych obdobl

12¢ pridely do fondov

12d rozdelenie akcicndrom

12e pridel do socidineho fondu

12f vyplata tantiem

T2ZTT UTTavy cnyD TTLTYT ODnGm a erneng
metodiky (&tovania

13. Neuhraden4 strata

13a prevod na zniZenle zdkladného imania
TT. ZIEK S1eD0 Strats DeZneno

G&tovného obdobia

18 12

1 -16 778

1343

7 950

9293

15. Viastné imanie

218 714

237 370

15082

252 452
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VYKAZ CASH FLOW
k 31.12.2018 ( v EUR)

Obdoble, 2a ktoré sa vykaz
cash flow zostavuje

od
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L3 1 Lal2 [2[ o 13

zostavené
schvélené

Vykaz cash flow
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VYKAZ CASH FLOW

K 31.12.2018 | K 31.12.2017
PefiaZné toky z prevadzkovej élnnosti =it
VysltUuk TTOSPOOarena 2 De2ne] CINnost pred 20anenmt oainon . =1 =
prijmov 10 253 2 303
WEPenazZne operacie oviiyvIiIuce VSIedor nospunarents 7 nesney
cinnosti pred zdanenim dafiou z prijmov:
UOpPEyY amoanpent NENMOTNEND TaleTHIT 3 NeoneEsens NImoTTen 0| - =
majetku 3753 0
Uroky Gctované do nakladov 1 682 0
Uroky Gétované do vynosov 0 0
Dividendy a iné podiely na zisku uftované do vynosov -4 850 -4 797
Strata/(Zisk) z predaja dihodobého majetku i 0 o
Zmena stavu opravnych poloZiek 0 -17
Zmena stavu rezerv -1 182 2 339
Kurzové rozdiely o -209 -242
Zmena stavu poloZiek fasového rozliSenia nakladov a vynosov -2 974 -4 180
Ostatné poloZky nepefiazného charakteru ] 0 131
Pohfaddvky 13 665 8 687
Zasoby 0 0
Zavazky 180 660 600
Cenné papiere | -6038 -17 313
viad cinnosti 194 760 -12 489
Platené Groky 0 0
Prijaté Groky 0 0
Prijaté dividendy 4 850 4797
Platend dai\ z prijmov 0 0
Cisté cefia#né tokv z prevédzkovei Einnosti 199 610 -7 692
Peitazné toky z investi€nej €innosti
VYOSVRY TTa DOSTaranie OmoouDeTTs Nemmiornens o oo e
hmotného majetku -56 000
PT l]l‘l"l\-' 7 preflala gmDOnnent nenmomnenc 3 gmnoaonent nImoTiens
majetku 1] 0
VYDOSVRY TTa onstarame mnononyCn CenmytT Paperov a Domeoy v imyTrT —
G&tovnych jednotkéch
Cisté peiiaZné toky z investi€nei Cinnosti -56 000 0
PenaZné toky z Einnosti financovania fittovnej jednotky
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PeliaZné prostriedky a peilaZné ekvivalenty k 31.12. 195 862 17 084
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Poznamky k Uctovnej zdvierke k 31.12.2018

| Priloha k opatreniu MF/24042/2011-74 |

Poznamky
Uictovnej zavierky zostavenej
k 31. decembru 2018
(v celych euréch)
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Poznamky k détovnej zévierke k 31.12.2018

Vsetky Udaje a informacie uvedené v ultovnej zdvierke vychdadzaju z G&tovnictva
a maju vazbu na uctovné vykazy. Hodnotové ddaje st uvedené v EUR.

b4 4 r

A. YSEOBECNE INFORMACIE:

Uétovnii zavierku predkladé:

N&zov a adresa SLAVIA CAPI‘I‘AL, a.s., obchodnik s cennymi paplermi,
Mostové 2, 811 02 Bratlslava
Pravna forma Akciovd spoloénost
Zapisana V Obchodnom registrl Okresného stdu Bratislava I, Slovenskd republika
Qddiel: Sa, vioZka 837/B
Datum zaloZenia 20. aprfla 1995
Datum vzniku 5. jlina 1995
ito 31 395 554
Hlavny predmet - Obchodovanie s cennymi papiermi na (et klienta, obstardvanie pre emitenta,
&innosti vyddvanie cennych papierov a poskytovanie stym sdvisiacich sluZieb,

poradenska ¢innost vo veciach tykajdcich sa cennych papierov podra zékona
566/2001 Z. z. ocennych papleroch a investiénych sluZbdch (dalej len
Zékon o cennych papieroch*)

Clenovia orgénov Spolotnosti:

—— e ——

Prédstavenst!g _ - —_ " Dozorna rada o
Ing. Peter Gabalec - predseda Mgr. Juraj Kadnér - predseda
Mar. Emil GaZo — &en JUDr. Daniel Pleva
Ing. tudovit Schmidt
Spoloénost je
- ¢len Centréineho depozitdra cennych papierov SR a.s.
Uétovné zévierka sa zostavuje ku difu: 31.12,2018
Uétovné zévierka sa zostavuje za obdobie: 0Od 1. 1. 2018 do 31.12.2018
Uétovna zavierka bola zostavend difa: 25.1.2019
Uétovné zévierka za rok 2017 bola schvélena da: 26.6.2018
Uttovn(i zévierku schvaluje: Valné zhromaZdenie Spolo¢nosti
Zodpovednost za Informdcie uvedené v Uftovnej Predstavenstvo Spolotnosti
zévierke

Udaje o materskej spoloénosti:
Struktura konsolidovaného celku je uvedend v prilohe &. 1.

Spolotnost je predmetom konsolidovanej Gétovnej zavierky spolognosti
SLAVIA CAPITAL Group, a.s. so sidlom: Mostovd 2, 811 02 Bratislava,
1C0:31403387. Konsolidovand Uttovna zdvierka k 31.12.2017 bola zostavenda diia
5.10.2018, overena auditorom dfia 28.12.2018 a po schvéleni Valnym
zhromazdenim Spolo€nosti SLAVIA CAPITAL Group, a.s. je spristupnend v sidle
spolocnosti.

Spolo¢nost SLAVIA CAPITAL, a.s., obchodnik s cennymi paplermi nezostavuje
konsolidovan( Gdtovnu zavierku
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a)

b)

c)

d)

f)

g)

h)

Poznémky k Uctovnej 24vierke k 31.12.2018

VSeobecné informdcie.

Vieobecné informacie o Spoloénosti si popisané v casti A poznamok.
Informdécie o pouZitych zasadéch a metédach.

Zasady a metddy su popisané v Casti B poznamok k GCtovne]j zavierke.
Informécie k prehl'adu periaZnych tokov.

Informécie o zostaveni prehladu penaZnych tokov sl v Casti C poznamok.
Informdécie k prehl'adu o zmenéach vo viastnom imani.

Informacie o zmenach vo vlastnom imani s uvedené v Casti D poznamok.
Prehf'ad o majetku klientov

Prehlad o majetku klientov Spolocnosti je uvedeny v €asti E poznamok.

Informécie o vyznamnych poloZkdch uvedenych vo Vykaze o finanénej
situdcii a vo Vykaze komplexného vysledku.

Informacie o vyznamnych polozkach uvedenych vo Vykaze o financnej situacii
a vo Vykaze komplexného vysledku st popisané v £asti F poznamok.

Ostatné poznamky a informacie o spriaznenych osobach k Spolocnosti.

Ostatné informdacie tykajlce sa Uftovnej zavierky Spolocnosti st uvedené v Casti
G poznamok.

Prehl'ad o inych aktivach a inych pasivach

Prehlad o inych aktivach ainych pasivach Spolo¢nosti je uvedeny v ¢asti H
poznamok.
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Poznamky k uétovnej zdvierke k 31,12.2018

- r'4 p-4 b4

B. SPO N

1. Spoloénost uplatiiuje principy a postupy zostavenia individudlnej G&tovnej
zavierky v sulade s Medzinarodnymi U¢tovnymi $tandardami IAS/IFRS. Otvéaracia
sivaha bola zostavend k 1.1.2005 a porovnatelné Udaje su tie? vyk&zané

v stlade s Medzindrodnymi G&ovnymi $tandardami IAS/IFRS.

2. Riadna individudina actovna zdvierka je zostavend na zdklade principu
nepretrzitého fungovania Spolo¢nosti /going concern/ za obdobie od 1.1.2018 do
31.12.2018. Uctovnd zavierka je zostavend na zdklade dodrZania &asovej a
vecnej suvislosti ndkladov a vynosov. Za zaklad sa beri vietky néklady a
vynosy, ktoré sa vztahuji na (¢tovné obdobie bez ohladu na ditum ich platenia

/accrual principle/.

3. Pre zostavenie uctovnej zévierky plati zdsada vyznamnosti, podla ktorej sa
nevykazuju v Gctovnej zavierke U¢tovné pripady, pri ktorych je z hiadiska zasady
verného zobrazenia skuto€nosti, ktoré sd ich predmetom, vyznam tychto
skutocnosti zanedbatelhy. Pri zostaveni tétovnej zavierky bola uplathend zasada

zobrazenia ekonomickej podstaty obsahu transakcii pred ich pravnou formou.

4. Riadna individualna (¢tovné zdvierka Spolo¢nosti pozostava z vykazu o finanénej
situdcii, vykazu komplexného vysledku, vykazu viastného imania, vykazu

pefiaznych tokov a pozndmok k ttovnej zévierke.

5. Uplatiiuje sa princip opatrnosti, s zohladnené rizikd, znehodnotenia a straty,
ktoré sa tykajli majetku a zavézkov, ak st znédme ku dfiu zostavenia Uétovnej

zavierky, pomocou rezerv, opravnych poloZiek a odpisov.

6. Prehlad pefaZnych tokov. Spolognost zostavuje prehlad pefaZnych tokov
nepriamou metddou vykazovania, pri ktorej sa pefiaZny tok ur&l (pravou &istého
zisku pred zdanenim o zmenu majetku a zdvézkov a o nepefiazné poloky.

Prehlad pefiaznych tokov je rozdeleny na 3 zakladné &asti:
» pefiazny tok plynici z prevédzkovej €innosti Spolo¢nosti
o pefiazny tok plynici z investi¢nej ¢innosti Spolo&nosti
» pefiaZny tok plynici z &innosti financovania Spolo&nosti.

Pefiazné prostriedky Spoloénosti sU tvorené hotovostou a zostatkami
bankovych Uctoch, ktoré si splatné na poZiadanie.

Pefazné ekvivalenty Spolo€nosti si vklady v bankdch so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankdm na 1 defi, Stétne pokladniéné poukéazky so
splatnostou do 3 mesiacov a pokladni¢né poukdZky NBS so splatnostou do 3

mesiacov.

7. Spoloénost majetok a zdvézky ocefivje:
a) ku dnu uskutoénenia uctovného pripadu,
b) ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zdvierka.
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8.

10.

Poznémky k dctovnej zévierke k 31.12.2018

Kurzové rozdiely. Funkénou menou a menou vykazovania Spolotnosti je mena
primarne platna v krajine sidla spolo¢nosti, pri zostaveni individualnej tétovnej
zavierky je euro.

V pripade transakcii v cudzej mene plati, Ze:

a) kurz pri prvotnom zalctovani je spotovy kurz centralnej banky platny v deni
predchéadzajlci diu uskutoCnenia transakcie

b) kurz pri pefiaznych poloZkach k sGivahovému dfiu je kurz centralnej banky
platny v stvahovy def

c) kurz pri nepefainych polozkach ohodnocovanych v historickych cenach
k sivahovému dfiu je kurz centrdinej banky .platny v deft uskutoénenia
transakcie

d) kurz pri nepefiaznych polozkdch ohodnocovanych v objektivhej hodnote
k sivahovému dfu je kurz centralnej banky platny v def stanovenia
objektivnej hodnoty

Kurzové rozdiely sa v pripade pefiaZnych poloZiek vykdzu na tarchu nakladov
a v prospech vynosov daného G¢tovného obdobia. Kurzové rozdiely v pripade
nepefiaZznych poloziek sa vykazuju v rémci viastného imania.

Zamestnanecké pozitky su vSetky pinenia, ktoré boli poskytnuté zamestnancom
vymenou za nimi poskytované sluzby, pri¢om mdzu byt poskytované na zéklade
formélnych a neformalnych dohdd medzi Spoloénostou a zamestnancom.

Spolotnost poskytuje kratkodobé zamestnanecké pozitky, ktoré sa vykazuji
v nékladoch beZného obdobia a v pripade prenosu do budticich obdobi sa vytvara
zavdzok na farchu nakladov. Dovolenky a platené volnd Spolotnost dovoluje
presunut do budiceho roka maximélne v hodnote ndroku na beiné obdobie,
pricom derpanie dovolenky je metédou FIFO. Spolofnost ich vy$ku uréi na
zéklade vyuZitia $tatistiky a poistnej matematiky.

Spolonost ma zamestnanecké pozZitky zadefinované vo svojom socidlnom
programe, priCom z hladiska dihodobych vyuzZiva penzijné programy
s definovanymi prispevkami s Ufasfou 35tdtu a poistovni. Spoloénost v rédmci
odmefiovania nevyuziva moznost podielovych kompenzacii.

Vynosy z beZnej Cinnosti maju za nasledok zvySenie ekonomického potencialu

Spoloénosti, ku ktorému doSlo v danom obdobi v ddsledku beZnej ¢&innosti

spolo¢hostl a toto zvySenie sa musi prejavit aj zvy$enim vlastného imania, ktoré

nemda formu dodatoénych vkladov akciondrov. Vynosy z beinej Cinnosti s

najmé: predaj vyrobkov a tovarov, predaj sluzieb a poskytovanie aktiv tretim

stranam. Vynosy sa vykazu v momente:

a)tovar bol prevedeny na odberatela a na odberatela presli vyznamné rizika a
vlastnicke prdva resp. odberatelovi bola poskytnuté sluzba,

b) odberatel’ uznal vy8ku svojho zdvézku a urdil sa spésob vyrovnania uvedeného
zavazku,

c) vy8ku vynosov je moZné spolahlivo urcit /v sume zodpovedajlicej prijatej
protihodnoty/.
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11.

12.

Pozndmky k uttovnej zdvierke k 31.12.2018

Vv prlpade poskytovanla aktiv sa vychadza podia druhu vynosu:
Urok - vynos sa vykdie vo vyske zodpovedajlcej metdde efektivneho
aroku
+ poplatky za vyuzitie prav - vynos sa vykaze na zéklade zmlGv
+ dividendy - vynos sa vykaze vo vyske naroku na dividendu, o ktorom bolo
rozhodnuté atd"

Neobezny hmotny maJetok st aktiva, ktorych doba vyuZitia je dih$ia ako jeden
rok, pricom charakter vyuZitia je vyrobny proces, obchod a sluzby, prendjom,
a administrativne tcely.

Neobezny hmotny majetok sa prvotne ocenu;e obstaravacimi nakladmi, ktoré
zahfiiaju obstaravaciu cenu, naklady sivisiace priamo s obstaranim a naklady
sUvisiace s vyradenim tychto aktiv.

Obstaravacou cenou sa rozumie nékupna’ cena znizena o zlavy, zvy$end o cld,
spotrebné dane a iné dane a zvy$ené o vedlajie naklady obstarania /prepravné
atd./. Do obstaravacej ceny sa nezahffiaji finanéné naklady stvisiace
s obstaranim neobeZného hmotného majetku a naklady na otvorenie novych
trhov a zaskolenie zamestnancov.

Spolo¢nost ndsledne vykazuje neobefny hmotny majetok v obstardvacich
nakladoch zniZzenych o oprdvky a opravné polozky.

Odpisovanie neobeiného majetku. Spolocnost odpisuje vSetok majetok
samostatne, t.j. majetok sa za Ziadnych okolnosti nezoskupuje. Spolotnost
neodpisuje pozemky s vynimkou sklddok a povrchovych lomov.

Odpisové zakladia je rozdiel medzi obstardvacimi ndakladmi a zvygkovou
hodnotou. ZvySkova hodnota predstavuje odhadovand sumu, ktord by
spolocnost zfskala v siasnosti z vyradenia daného majetku, pricom by vek
a stav majetku zodpovedal podmienkam na koncl Zivotnosti majetku. Spolocnosf
prehodnocuje vSetok vyznamny maJetok z titulu zvySkovej hodnoty raz roéne.
Neobezny hmotny majetok sa zafina odpisovat v meslaci, v ktorom bol zaradeny
do pouzivania.

Spolo¢nost pouZiva linedrnu metédu odpisovania.

Druh majetku Zivotnost' _
Budovy a stavby 20 rokov
Kancelarske stroje 4 roky
Dopravné prostriedky 8 rokov
Inventdr 6 rokov

Dafiové odpisy sa uplatfiuji podia sadzieb zdkona & 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov (dalej len ,Zakon o dani z prijmov") degresivne.

Nehmotny majetok je identifikovatelné nepefazné aktivum bez hmotnej
podstaty, t.j. je ho mozné predat, previest prelicencovat prenajat resp. vymenit
a vznika na zéklade zmluvy a inych oprdvneni,
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Poznémky k Gctovnej zdvierke k 31.12.2018

Prvotné ocenenie nehmotného majetku zavisi od spésobu obstarania:

a) klpou - obstaravacie naklady

b) v rdmci podnikovej kombinécie - objektivha hodnota

c) prostrednictvom Statnej dotécie - objektivna hodnota

d) vymenou /barter/ - objektivha hodnota aktiv poskytnutych za nehmotny
majetok, ak nie je moZné uplatnit objektivnu hodnotu, tak (&tovna
hodnota uvedenych aktiv.

e) vytvorené vo vlastnej rézii na zéklade vyskumu a vyvoja - na Grovni
obstaravacich nakladov,

f) goodwill vytvoreny vo vlastnej rézii - sa nevykazuje.

Spoloénost pouziva nasledné ocenenie v objeme obstardvacich nakladov
znizenych o opravky a opravné polozky.

Odpisovanie. Spolo¢nost odpisuje nehmotny majetok pocCas doby Zivotnosti
nehmotného majetku, s vynimkou pripadu, ked je nehmotny majetok obstarany
na zéklade zmluvy, vtedy je doba Zivotnosti totozna s dizkou trvania zmluvy,
Metédy odpisovania su totoZné s metédami odpisovania neobezného hmotného
majetku, pri¢om Spolo€nost vyuZiva linedrne odpisovanie. Odpisova zakladria
sa rovna obstaravacim nakladom, nakolko zvySkova hodnota je nulova.

Nehmotny majetok s neurditou dobou Zivotnosti sa nesmie odpisovat, ale
Spoloénost raz rofne porovnava uctovnl hodnotu majetku s objektivhou
hodnotou majetku a v pripade, Ze objektivna hodnota je niZSia, vykdaze
Spoloénost naklad v danom Gétovnom obdobi.

13. Leasing.

Spolo¢nost uctovala o

a) operativhom leasingu /na zéklade zmluvy o prendjme a podnéjme/, ktory ma
charakter doCasnej vypomoci

b) finanénom leasingu /na zdklade zmluvy o kape najatej veci/, ktory
predstavuje spdsob financovania aktiv, pricom na ndjomcu prechadzaji vetky
vyznamné rizikd z drzby aktiva, ako aj vSetky vyhody a ekonomické efekty
z vyuzitia aktiv, doba prendjmu tvori vacsiu ¢ast ekonomickej Zivotnosti aktiva
a objektivna hodnota sa na zaliatku prenajmu rovna sucasnej hodnote
minimalnych platieb za prenajom.

Finanény leasing.

Prvotné ohodnocovanie aktiva z pohfadu najomcu je v nizSej z uvedenych dvoch
hodnét a to:

a) v objektivnej hodnote prenajimaného aktiva

b) v sti¢asnej hodnote minimainych platieb za prenajom.

Pri vypolte sucasnej hodnoty minimalnych platieb sa vo funkcii diskontnej
sadzby pouZije implicitnd trokova miera prenajmu.

Aktiva a zadvézky vyplyvajuce z finan¢ného prendjmu sa nesm( kompenzovat,
a v pripade, Ze finanény prenajom slvisi s neobeZnymi a obeZznymi aktivami, tak
sa musia aj zavéazky &lenit uvedenym spdsobom.
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Poznamky k uctovnej zévierke k 31.12.2018

Spolo&nost odpisuje aktiva nadobudnuté formou finanéného leasingu podia ich
reélnej doby Zivotnosti linedrnou metédou odpisovania.

Spolocnost nevykonéva &innost ako prenajimater formou finanéného leasingu.
Operativny leasing.

Z pohladu ndjomcu sa platby za najom vykazuji ako ndklad, po&as doby trvania
zmluvy linedrne.

Z pohladu prenajimatela sa platby za ndjom vykazuji ako vynos, pot¢as doby
trvania zmluvy linedrne. Aktivum prenajimané je vykdzané ako majetok
v slvahe prenajimatela.

14. NeobeZny majetok uréeny na predaj je:
a) majetok, ktory bol obstarany vylu¢ne s ciefom jeho dalSieho predaja
b) majetok, pri ktorom nastala zmena Glelu vyuZitia aje urleny na
predaj.

NeobeZny majetok na predaj je majetok, ktory je okamzite
k dispozicii, uskutonenie predaja je vysoko pravdepodobné a predaj sa
ofakdva najneskdr do 1 roka od datumu kipy majetku, resp. reklasifikicie
majetku ako uréeného na predaj.

NeobeZny majetok uréeny na predaj sa ohodnocuje sumou, ktord je vysSia
z dvoch nasledujicich hodnét a to:
a) uctovnej hodnoty vo vyske obstarévacich nékladov neznizenej o odpisy
b) objektivnej hodnoty zniZzenej o naklady odbytu

Spolofnost vykazuje ako neobeZny majetok uréeny na predaj do 1 roka
nehnutelnosti.

15. Spoloénost nehnutelnosti vykazuje podia G&elu vyuZitia na:

a) Nehnutefnosti investicného charakteru - s uréené na zhodnotenie
volnych ekonomickych prostriedkov Spolo€nosti formou prendjmu resp.
vyhodného kapitélového zhodnotenia

b) Nehnutefhosti v uZivani spoloénosti ~ st uréené na dihodobt podporu
podnikania Spolo¢nosti

c) Nehnutelhosti uréené na predaj - st nehnutefnosti kipené za ¢elom
predaja v kratkodobom {asovom horizonte 1 roka resp. sU
reklasifikované z inych aktiv, priom sl vykazované a ocefiované ako
neobezny majetok urfeny na predaj.

V pripade, Ze Spoloénost vyuZiva nehnutetnosti na kombinované Géely, tak :

a) Ak je zodpovedne moZné, vytleni sa td Cast nehnutelhosti, ktord sa
vyuZiva na zhodnotenie volhych ekonomickych prostriedkov Spolo&nosti
a preradi sa do nehnutelnosti investiéného charakteru

b) Ak to nie je moZné, tak sa uréi pomer vynosov plyntcich z jednotlivych
Cinnosti a pokial' prijem z prendjmu nehnutelhosti tvori viac ako
vyznamnu &ast ztychto vynosov, tak sa nehnutelnost preradi do
nehnutelnostf investiéného charakteru,

Nehnutefnostou investiéného charakteru nie je nehnutelnost vo vystavbe
a nehnutelhost prenajimand na zaklade finanéného leasingu.
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Prvotné ocenenie nehnutelnosti investiného charakteru je vo vyske
obstaravacich nakladov.

Spoloénost néasledne ohodnocuje nehnutelhostl investiéného charakteru na
Urovni obstaravacich nakladov okrem pripadu, kedy je nehnutelnost obstarand
na zéklade operativneho prenajmu, kedy sa pouziva objektivna hodnota
majetku.

16. PridruZzené podniky, konzorcia, dcérske podniky, podnikové kombinécie.
Pridruzeny podnik. Spoloénost ma v inej spolofnosti podstatny vplyv prave
vtedy, ked podiel na hlasovacich pravach je :

a) viac ako 20% alebo ak je rovny alebo
b) men$i ako 20%, vtom pripade musi mat Spolotnost zastipenie
v riadiacom orgéne, alebo sa mdze podiefat na prijimani zdsadnych
rozhodnuti, alebo medzi nimi existuje personalne prepojenie alebo
existuje vyznamny objem transakci.
Spoloénost prvotne ohodnocuje pridruzeny podnik vo vySke obstardvacich
nékladov, nasledne metdédou viastného imania.

Konzorcium /joint-venture/ vznika v pripade, Ze dve alebo viaceré spolo¢nosti
s ciefom zabezpeéenia fasovo ohranitenej spoluprace uzatvérajl zmluvu, na
zéklade ktorej vznika spolocné oviddanie:

a) Cinnosti

b) aktiv

c) subjektov.
t.j. anl jeden zo spolo¢nikov nie je schopny uvedené konzorcium ovladat.

V pripade konzorcia éinnosti sa v (¢tovnej zavierke Spolo€nosti uvedi:
a) aktiva a zdvézky vznikajlce s uc¢astou na konzorciu
b) néklady a vynosy plynuce z konzorcia.

V pripade spoloéne ovlddanych aktiv sa v Gctovnej zavierke Spolo¢nosti uvedu:
a) podiel na spolo¢ne ovlddanych aktivach
b) zdvézky, ktoré vznikli z titulu Gcasti na konzorciu
c) nédklady a vynosy plyntce zo spolotne ovladanych aktiv.

V pripade spoloénych subjektov sa prvotne subjekt oceni na Grovni obstaravacich
nakladov a ndsledne pouzitim metody podielovej konsolidacie alebo metddy
viastného imania.

Dcérskym podnikom je spoloénost ovladand SpoloZnostou, pricom spoloénost ma
kontrolu nad dcérskym podnikom prave vtedy ak ma:
a) vlastnictvo viac ako 50% hlasovacich prav
b) prévo menovat alebo odvolat viac ako polovicu €lenov predstavenstva
c) schopnost urfovat zdsadné rozhodnutia v oblasti finanéného
a prevadzkového riadenia spolocnosti
d) schopnost ziskat vaéSinu hlasov ¢lenov predstavenstva.

Podnikové kombinécie predstavuji kontrolu Spolo¢nosti nad inymi aktivami inych
subjektov a to formou:

a) obstarania dcérskej spolocnosti

b) képy podniku alebo jeho &asti /prevzatie Cistych aktfv ako stoja a lezia/
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Pozndmky k Gétovnej zdvierke k 31.12.2018

¢) prevzatie a nasledné kapitalizacia zavézkov.

Metéda nakupu predstavuje pohlad nadobldatela, ktory obstardva Cisté aktfva,
prifom sa vyCisluje rozdiel medzi obstardvacimi ndkladmi a objektivnou
hodnotou nadobldanych aktiv po odpoditani objektivnej hodnoty zavézkov.
Tento rozdiel mbze byt goodwill -/obstarévacie naklady sG vySgie ako podiel na
Cistych aktivach/, alebo negativny goodwill /obstardvacie néklady su ni¥$ie ako
podiel na Cistych aktivach/.

Goodwill sa nesmie odpisovat, ale kazdoro¢ne sa prehodnocuje jeho vygka
vzhladom na objektivhu hodnotu nadobldanych aktiv, zavézkov a podmienenych
zavazkov.

Negativny goodwill sa po dokladnom prehodnoteni vykéZe ako vynos uvedeného
obdobia.

Finan€ny nastroj je zmluvny vztah, na zéklade ktorého vznikaju na jednej strane
finanCné aktiva a na druhej strane finanény zévézok alebo podielovy néstroj.
Financné aktiva su:

a) zmluvné opravnenia uskutocnit vzdjomnd vymenu finanénych aktiv, resp.
finanénych zdvézkov alebo prijat pefaZné prostriedky resp. iné finanéné
aktiva /pohladévky =z obchodného styku, poskytnuté pédZicky, dihopisy,
zmenky/

b) pefiazné prostriedky

¢) zmluva, ktora sa vyrovnava vo forme podielovych néstrojov Spolo&nosti:

o prifom sa nejednd o derivdtovy kontrakt, ale ide o povinnost prijat
variabilny pocet vlastnych podielovych néstrojov

o priom ide o derivdtovy kontrakt, ale nevymiefia sa fixny podet
podielovych nédstrojov za fixny objem finanénych aktiv,

d) podielovy nastroj iného subjektu - predstavuje zmluvny vztah, na zdklade
ktorého md Spolocnost pravo na podiel na &istom obchodnom imani podniku
napr. akcie.

Spolofnost eviduje zmenky ako poskytnuté pdZiéky resp. Uvery, ktoré si

zabezpelené emitovanou zmenkou.

Spolo¢nost ¢len! finanéné aktiva nasledovne:

a) pefazné prostriedky

b) obchodné pohladavky

c) poskytnuté Uvery a pozZicky

d) cenné papiere - podielové, dlhové

Nadobudnuté viastné akcie Spoloénost eviduje ako znizenie viastného imania.

Finan¢ny zavézok je:

a) zmluvné opravnenie uskutocnit vzdjomnd vymenu finanénych aktiv, resp.
finanénych zavézkov alebo prijat pefiazné prostriedky resp. iné finanéné
aktiva za potencionédine nevyhodnych podmienok

b) zmluva, ktora sa vyrovnéava vo forme podielovych néstrojov Spolo¢nosti:

a. prilom sa nejednd o derivdtovy kontrakt, ale ide o poskytnutie
variabilného pottu vlastnych podielovych néstrojov

b. pri€om ide o derivdtovy kontrakt, ale neposkytuje sa fixny podet
podielovych néstrojov za fixny objem finanénych aktiv.
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Spoloénost primarne €leni financné zavdzky na:
a) zévazky z obchodného styku
b) prijaté pdzicky a Uvery od finanénych institlcii a od ostatnych os6b
¢) dihopisy emitované Spolo¢nostou
d) zmenky emitované Spolo¢nostou
e) zavézky vyplyvajlce z predajov na kratko.

Spoloénost vykazuje emitované zmenky ako prijaté financné poZicky, ktoré su
zabezpelené emitovanou zmenkou.

ZloZeny finanény nastroj je finanény nastroj, ktory spla charakteristiky aj
podielového ndstroja aj finanéného zévézku.

Finan¢né nastroje rozdelujeme podla sposobu ohodnotenia:
a) finanéné nastroje ocefiované v objektivnej hodnote vysledkovo
b) investicie drzané do doby splatnosti
c) pbzitky a pohladavky
d) finanény majetok, ktory je k dispozicii na predaj.

Prvotné ocenenie finanénych nastrojov je v objektivnej hodnote, priCom pri
investicidch drzanych do doby splatnosti, p6Zi¢kach a pohladévkach a ostatnom
finanénom majetku, ktory je k dispozicii na predaj sa tato objektivna hodnota

zvySuje o priame transak¢né naklady.

Finanény ndstroj ocefiovany v objektivnej hodnote vysledkovo, je finaniny
nastroj drzany za G&elom obchodovania a dosahovania Spekulativneho zisku
z cenovych rozdielov.

Investicia drzand do splatnosti je finanény ndstroj s uréenou splatnostou, pri
ktorom ma Spolognost Umysel a schopnost drzat ho do splatnosti. Spolo¢nost
nemda preukdzatelni schopnost driat cenny papier do splatnosti, ak nema
finanéné zdroje na drZanie cenného papiera do splatnosti alebo podlieha
prévnemu alebo inému obmedzeniu, ktoré by mohlo zmarit jej zdmer drzat
cenny papier do splatnosti. Ako cenny papier drZzany do splatnosti sa netdtuje
dlhopis, pri ktorom mé emitent pravo ho odkupit za hodnotu vyznamne niZsiu
ako je jeho umorovana hodnota.

PdZitky a pohladavky st finanéné nastroje, ktoré nie si kétované na aktivhom
trhu, maji urfenl presnu splatnost, pricom vySka platieb je fixnd alebo je ju
mozno explicitne urcit.

Nasledné ocefovanie:
a) investicie drzané do splatnosti - amortizované obstardvacie naklady
b) péZicky a pohladavky - amortizované obstaravacie naklady
c) investicie vo forme podielovych nastrojov /pokial’ sa nejedna o dcérsky
podnik, konzorcium alebo pridruZeny podnik/ - obstaravacie naklady
znizené o pripadné moZné straty z drzby vo forme opravnych poloziek
d) ostatné finanéné aktiva - objektivhou hodnotou

Amortizované obstaravacie nakiady sa stanovia nasledovnym sp6sobom:
a) cena urfena pri prvotnom oceneni
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b) znizena o vSetky nasledné splatky

c) zvySena resp. znizend o rozdiel, ktory vznikd medzi pévodnou hodnotou
a hodnotou pri splatnosti

d) zvySena o Urokovy vynos/néklad

e) znizend o mozny vplyv diznika z hladiska Uverového rizika a ostatnych
rizik a to priamo alebo formou opravnej polozky.

Objektivna hodnota je hodnota finanéného nastroja zistena na aktivnom trhu v
defi ocenenia.

Defi uskutocnenia Ultovného pripadu pri kipe a predaji finanénych aktiv je defi
majetkového vysporiadania. Odo diia dohodnutia obchodu do dfia skuto&ného
majetkového vysporiadania je finanéné aktivum vedené v podsiivahe.

Urokové vynosy alebo trokové néklady s vypoCitané na zdklade metddy
efektivneho troku.

V pripade finanénych nastrojov uréenych na predaj sa rozdiel v objektivnej
hodnote Gctuje na tarchu resp. v prospech vlastného imania a% do doby ich
vyradenia.

Zmluvy o predaji a spdtnom nékupe (REPO obchody)

O REPO obchode Spolotnost U(ctuje ako o Uvere, ktory je zabezpedeny
finanénymi aktivami. REPO obchod ¢&leni Spoloénost z hiadiska veritela na REPO
obchod a obrateny REPO obchod z hladiska diZnika.

Derivaty sa Clenia podla Ucelu pouZitia:
a) na derivaty uréené na obchodovanie,
b) na derivaty urfené na zabezpeCovanie - hedging (zabezpetovacie derivaty).

Derivéty sa Clenia podia druhu finanéného néstroja:
a) pevné terminované operacie (futurity, forwardy, swapy),
b) opcie.

Derivaty sa ¢lenia podla podkladovych aktiv, od ktorych s odvodené na:
a) urokové derivaty,

b) menové derivaty,

c¢) akciové derivaty,

d) komoditné derivéty,

e) Uverové derivaty.

Spolo¢nost obchodovala s menovym derivatmi iba na mimoburzovom trhu
(,OTC" trh).

VioZzeny derivat je zmluvne dohodnuty zékladny finanény néstroj s derivatom,

ktory modifikuje zdkladné viastnosti finanéného ndstroja. VioZzeny derivat sa

Ultuje oddelene od zakladného finanéného néstroja v pripade, ak sG splnené

slcasne tieto podmienky:

a) ekonomické vlastnosti a rizikd vloZeného derivdtu nie sG v Gzkom vztahu
s ekonomickymi vlastnostami a rizikami zékladného finanéného néstroja,

12



SLAVIA{CAPITAL

19.

20.

Poznamky k uctovnej zavierke k 31.12.2018

b) finanény nastroj s rovnakymi podmienkami ako vloZeny derivat by spliial
definiciu derivatu,

c) zloZzeny finan¢ny nastroj nie je ocefovany realnou hodnotou, alebo ak je
ocefiovany redinou hodnotou, zmeny v oceneni si tctované v svahe,

Na podsavahovych Uétoch sa odo dfia nadobudnutia derivatu do diia uplatnenia
alebo skon&enia derivdtu G¢tuju pohladavky a zavazky vyplyvajuce z prijatia
alebo dodania podkladovych aktiv, od ktorych je derivdt odvodeny. Pohladavky
a zdvazky vyplyvajtce z podkladovych aktiv sa ocefiuju menovitou hodnotou.

V defi uplatnenia alebo skonéenia derlvatu sa podkladové aktivum dodd alebo
kapi, zatétuje sa v stvahe a ocefuje sa v dohodnutej cene upravenej o vnitornd
hodnotu opcie alebo redinu hodnotu terminovanej operacie.

Na stivahovych Uftoch sa Uc¢tuju derivaty v objektivnych hodnotach. Objektivna
hodnota derivatu je rozdiel medzi objektivnou hodnotou pohladavky vyplyvajlcej
z podkladového aktiva a objektivmou hodnotou =zavdazku vyplyvajiceho
z podkladového aktiva, pri derivatoch obchodovanych na burze (opcie a futurity)
je objektivnou hodnotou trhovéd cena ku diiu ocenenia vyhldsend na burze.
Rozdiely z ocenenia derivdtov na objektivhu hodnotu, okrem zabezpecovacich
derivédtov, sa Uctuju na Uctoch nakladov a vynosov.

Na slivahovych Uétoch sa UCtuju derivaty v slovenskej aj cudzej mene v pripade,
ak ide o Urokovy derivdt v cudzej mene a Spolo¢nost neocefiuje podsiivahové
pohfaddvky a zdvazky ztohto Urokového derivdtu z dévodu zmien drokovych
sadzieb.

Zabezpe&ovacie derivéty sl derivéty splhajice nasledovné podmienky:

a) zodpovedajl stratégii Spolocnosti o riadeni rizik,

b) zabezpelenie je zdokumentované od kupy resp. predaja derivéatu,

c) zabezpefenie je efektivne v pripade, ak v priebehu zabezpelenia budd zmeny
redlnych hodndt zabezpefovanych ndstrojov zodpovedat zabezpefovanému
riziku, resp. celkové zmeny redinych hodnét zabezpetovanych nastrojov st
vrozpdti 80% - 125% zmien readlnych ndastrojov zodpovedajucich
zabezpefovanému riziku.

Zabezpefovanymi ndstrojmi mdZu byt aktiva a pasiva Spolo¢nosti alebo

ofakadvané budice obchody Spolocnosti.

Zabezpelovacie derivaty podla typu zabezpefenia sa rozdefuji na derivaty

uréené

a) na zabezpeclenie objektivnej hodnoty,

b) na zabezpecenie pefiaznych tokov,

¢) na zabezpelenie Cistej investicie spojenej s podielovymi cennymi papiermi
a vkladmi v cudzej mene zakladajucimi podstatny alebo rozhodujlci vplyv
v obchodnej spolo€nosti.

Zabezpetovacie derivaty Spoloénost ocefiuje a Uctuje podla typu zabezpelenia.

Spoloénost poas roka 2018 nevykazovala zabezpeovacie derivaty.

Opravné polozky sa tvoria k majetku, ktory sa neocenuje objektivhou hodnotou
a znizenie hodnoty majetku je preukdzané na zdklade inventarizédcie a nie je
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trvalého charakteru. Pravdepodobnost pefiazného toku plyniceho z majetku je
stanovena na zaklade individudlneho posidenia uvedeného majetku a po
zohladneni €asového faktora plnenia.

Rezervy sl zdvézky s neurcitym €asovym vymedzenim alebo vyskou, ktoré sa
tvoria za presne stanovenych podmienok na presne vymedzeny Gcel.

Spolo¢nost privzniku rezerv aplikuje o&akdvant hodnotu rezervy, ktord
predstavuje véZeny priemer sim jednotlivych zdvézkov, pritom vihami sU
pravdepodobnosti realizécie jednotlivych variant.

Spolocnost tvori rezervy na dovolenky, na nevyfakturované dodavky a dodané
sluZby tykajice sa vykazovaného obdobia. Spoloénost tvori len kratkodobé
rezervy na beZnu prevadzkov( éinnost.

Pri pouZiti rezerv sa Uctuje v prospech zévézku a na tarchu G&u rezerv, bez
pouZitia nakladov.

Spolo¢nost pri dani z prijmov osobitne Gttuje:
a) dah z prijmov splatnu za beZné (¢tovné a zdafovacie obdobie,
b) daf z prijmov odloZen( do budcich G&ovnych a zdafiovacich obdobl.

Dafl z prijmov splatni za beZné (¢tovné a zdafiovacie obdobie Spolo&nost
vypotita podia Zékona o dani z prijmov v zneni neskorsich noviel a zékonov
platného pre krajinu, kde md prevddzka Spolo¢nosti sidlo.

Odlozena dafi z prijmov sa vypolita z prechodnych rozdielov medzi dafiovou
zékladiou aktiv alebo zévazkov a jeho étovnou hodnotou vykdzanou v sivahe.
Dafovou zékladiiou aktiv alebo zdvézkov je hodnota tychto aktiv alebo zavizkov
na dafiové ulely. Pri vypocte odloZenej dane z prijmov bola pouZitd % sadzba
dane platnd pre krajinu, kde mé prevadzka Spolo¢nosti sidlo.

Prechodné rozdiely su:

a) zdanitelné vynosy zistené pri urCovani zékladu dane (dafiové straty) buddcich
obdobi, ked je 4ctovna hodnota aktiv alebo zavézkov narokovand alebo
uhradend, vedud k odloZzenému dafiovému zdvézku,

b) odpolitateiné sumy =zistené pri urfovani zakladu dane (dafiové odpoéty)
budlcich obdobl, ked je G€tovnd hodnota aktlv alebo zdvizkov narokovana
alebo uhradend, vedu k odloZenej dafiovej pohladévke,

Odlozend dafiova pohladdvka je suma dane z prijmov nérokovand v buddcich
obdobiach pri

a) odpotitatelnych prechodnych rozdieloch,

b) prevedenych nevyuZitych dafovych stratéch,

c) prevedenych nevyuzitych dafiovych odpoétoch.

Odlozeny dafovy zdvdzok je suma dane =z prijmov uhradend v budticich
obdobiach z dévodu zdanitelnych prechodnych rozdielov,

OdloZzend dafi je vykézand vrédmci nékladov daného (&tovného obdobia
s vynimkou tych, ktoré sa tykaju:
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a) transakcii a udalosti, o ktorych sa Uctuje priamo vo vlastnom imani
b) transakcii a udalosti, o ktorych sa predtym Gtovalo vo viastnom imani
c) podnikovych kombinacii. )

Spolo¢nost méze kompenzoval vzdjomne odloZzené dafiové pohladavky
a odlozené dafové zavazky v nasledujucich pripadoch:
a) Spolo¢nost ma narok na kompenzaciu z titulu beznej dane a zaroven
b) odloZené dafiové pohladdvky a zévazky sa tykaji dane z prijmov
vymeranej tym istym spravcom dane za ten isty dafiovy subjekt.

Na podslGvahovych Gétoch Spolonost Gétuje o spotovych operéciach,
o terminovych operécidch, o prijatych a poskytnutych zarukdch a ruceniach,
o prijatych a poskytnutych Uverovych prisfuboch, o cennych papieroch ulozenych
do spravy, do driitelskej spravy, na nakladanie, na uloZenie, o cennych
papieroch zverenych do spravy, do drzitelskej spravy a na nakladanie.

O druhotnej Gschove cennych papierov Spolo¢nost nedctuje.

Ocenenie niektorych podmienenych aktiv a pasiv ku diiu u¢tovnej zavierky

a) nehnutelnosti ako prijaté zdruky resp. poskytnuté zéruky ~ v hodnote 70 %
z ceny nehnutelhosti podla znaleckého posudku, v hodnote 50 % z ceny
nehnutelnosti podla kvalifikovaného odhadu,

b) pohladévky ako prijaté zdruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 50 %
z menovitej hodnoty pohladéavky,

¢) hmotny majetok ako prijaté zéruky resp. poskytnuté zéruky - v hodnote 40 %
zo zostatkovej ceny,

d) $tatne dihopisy ako prijaté zadruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote 100 %
z hodnoty cenného papiera ku dhu Uctovnej zavierky,

e)zmenky ako prijaté zdruky resp. poskythuté zdruky - v hodnote 80 %
z menovitej hodnoty zmenky,

f) ostatné cenné papiere ako prijaté zaruky resp. poskytnuté zaruky - v hodnote
60 % z menovitej hodnoty cennych papierov,

g) prijaté rudenia (zmenkové avaly, akceptdcie cudzich zmeniek resp. ostatné
ruéenia) - v hodnote 80 % z menovitej hodnoty zaru¢eného majetku,

h) poskytnuté rufenia (zmenkové avaly, akceptacie cudzich zmeniek resp.
ostatné ru¢enia) - v hodnote 100 % z menovitej hodnoty zaruéeného zévéazku,

i) $tdtna zdruka na cenné papiere - v hodnote 100 % z hodnoty zarufenych
cennych papierov,

j) likvidné pefiazné prostriedky - 100% z menovitej hodnoty likvidnych
penaznych prostriedkov,

k) povolenie inkasa na ucte diZznika, protistrany alebo spoludiZnikov, garantorov
inych oséb, ktoré poskytli svoje pefainé prostriedky ako zabezpeku
Spoloénosti - 40 % z hodnoty zarueného podkladového aktiva,

1) poistenie a vinkulacia poistného plnenia - 100 % z hodnoty poistnej sumy,

Za porudenie zasady vzdjomného zapolitania sa nepovazuje spdsob UcCtovania
predaja finan¢nych aktiv, pri ktorom je do nakladov alebo vynosov zahrnuty
rozdiel medzi predajnou cenou a ocenenim v Gctovnictve ku dfiu vyrovnania
predaja (netto spdsob).
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Poznamky k ultovnej zévierke k 31.12,2018
C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
Penazné prostriedky

PefiaZnymi prostriedkami sa rozumeji pefiaZné prostriedky v hotovosti a pefiazné
prostriedky v banke alebo v pobocke zahraniénej banky splatné na poziadanie.

Penazné ekvivalenty

PeflaZnymi ekvivalentmi sa rozumie taky finanény majetok, ktory Spolo&nost pouZiva
na riadenie pefiaZného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného diia, so
zanedbatefnymi transakénymi nakladmi, lahko zamenitelny za dopredu zndme
mnoZstvo pefaZnych prostriedkov a nesie len nevyznamné riziko zmeny svojej
hodnoty, a to najma prava spojené s vkladom v bankéach so splatnostou do 24 hodin,
Stétne pokladnitné poukézky a pokladniéné poukéZky Ndarodnej banky Slovenska
s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Struktdra peflaznych prostriedkov a pefiaZnych ekvivalentov:

Popls K 31. 12. 2018 K 31. 12, 2017
‘Pohfaddvky vo& bankdm - 191 788 12988
Pokladni&nd hotovost 4074 3967
Ceniny ~ stravné listky 0 128

Spolw 195 862 17 084

Zakladné imanie Spolo€nosti podla vlastnikov a podta emisii:

] Podiel v % Podiel v %
Viastnicl: k 31.12.2018 k 31,12.2017
SLAVIA CAPITAL Groupa.s. 100,00 . _ 100,00 _
Spolu _ 100,00 100,00
Emisia SK 1110004480 SE 01 dfia 21.11.2006 Druh akcif — kmefiové, zaknihované, na meno
Pocet emitovanych akcif do 15.5.2011 27 000 ks
Potet emitovanych akcil od 16.5.2011 9 396 ks
Pocet emitovanych akcil od 16.12.2014 16 868 ks
Menovita hodnota 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Menovita hodnota 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR
Emisny kurz 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR

_Emisny kurz 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR
Emisia Sk 1110004472 SE 01 disa 21.11.2006 Druh akcif ~ kmefiové, zaknlhovang, na meno
Potet emitovanych akcll do 15.5.2011 9 000 ks
Polet emitovanych akclf od 16.5.2011 3132ks
Menovité hodnota 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Menovité hodnota 1 akcie od 16.5.2011 10,00 EUR
Emisny kurz 1 akcie do 15.5.2011 3,48 EUR
Emisny kurz 1 akcle od 16.5.2011 10,00 EUR

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti difia 16.5.2011 schvélilo zmenu stanov
nasledovne: Zakladné imanie je rozdelené na 12 528 ks kmefiovych akcii na
meno v menovitej hodnote jednej akcie 10 EUR.
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Poznémky k ultovnej zévierke k 31.12.2018

Valné zhromazZdenie Spolocnosti dfia 9.12.2014 rozhodlo o zvySeni zdkladného
imania Spolo¢nosti pefiazZnym vkladom o sumu 74 720 EUR upisanim novych

akcii Spolocnosti v pocte 7 472 ks v menovitej hodnote jednej akcie 10 EUR.

' Neuhradena |
‘ stratal | |

Nerozdeleny | Zisk/strata

zisk | beZného

| Akciovy | Rezervné Fondyz| minulych G&tovného  Viastné |
|PoloZzka | kapital fondy ocenenia | obdobi  obdobia imanie |
| b v | 2 |8 | 4 | 5 | 6
| Stav k 31.12.2017 200000 17189 -21808 40646 1343 237370
| Ocenovacie rozdiely z ocenenia
| cennych papierov na predaj | 5789 ‘ 5789 |
| Ostatné ocehovacie rozdiely | ‘ _ 1 ] 0
Dan G&tovana na polozky viastného [ |
Imania el . 0
Zmena gistého obchodného
imania bez zisku za beZné Uétovné
obdobie 0 6| 5789 0 0 5789
Zisk/strata beZného uétovného |
| obdobia — . | | L 7950 7950
Uplna zmena &istého obchodného
| imania B 0 0 5789 0 7950 13739
'Rozdelenie zisku _ I 134 _ 1209 | ' 1343
| ZvySenie/zniZenie akciového kapitalu | ‘ 1 [ | !
| Stav k 31.12.2018 | 200 000‘_ 17323 -16019 41 855 | 9293 | 252452
E. PREHLAD O MAJETKU KLIENTOV
' Oznaéenie | ~ POLOZKA 131.12.2018 [ 31.12.2017 |
a b | 1 ‘ 2 '

| Majetok klientov
| Pefhazné prostriedky klientov | | -
| Cenné papiere kiientov | 1602760 1829118
! | Iné finan&né néstroje klientov ]
| Portfélia klientov ‘ 1
| Pohfadavky klientov vogi trhu _ | |
| Majetok klientov spolu . 1602760 1829118
| Zavézky voéi klientom zo zvereného majetku |
[ | Zavazky z pefiaznich prostriedkov klientov
| | Zaviazky z cennyjch papierov klientov |
' | Zavazky z portfélii klientov [
|

Zavazky zo spravy a uloZenia cennych papierov
| klientov
| ZAvazky klientov vodi trhu |
| Zavazky z uschovania cennych papierov klientov |
Zaviizky voti klientom zo zvereného majetku
| spolu

| 1602760| 1829118

1602760 1829118
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Pozndmky k uctovnej zdvierke k 31.12.2018

VYKAZ O FINANCNE3J SITUACIE

A. Aktiva

'&islo 1. EUR Peflazné prostriedky a
 riadku  ekvivalenty pefiaznjch prostriedkov | 31.12.2018 | 31.12.2017 |
[1. | Peitazné prostriedky v pokladni . 4031 3924 |

2. Be3né odty 186 829 | 2868
Poskytnuté livery splatné na poZiadanie a
| do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v

| 4. | ramci spotovych operdeil

Cenné papiere pefiazného frhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri

3.

|5, mesiace 1 - ‘ .
X Medzisuget - stivaha 190860 6792
i Uverové linky na okam#ité terpanie

| 6. | periaznych prostriedkov | |
. Spolu o | 180 860 6792

'&islo | 1. CZK PefiaZné prostriedky a
| riadku | ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov 131.12.2018 | 31.12.2017 |

1. Pefiazné prostriedky v pokladni | 13 13|
2. BeZné ucty | 4743 9834
| Poskytnuté tvery splatné na poZiadanie a
3. | do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin

Pohl’adavky na pehazné prostriedky v

E-N
o
3
o,
n
s
=X
-2
ey
[+]
o
=]
=2
'
o
Q
=

Cenné pplere peﬁainého frhu s [

dohodnutou dobou splatnosti najviac tri |

| 5. [mesiace | | B

X Medzisutet - stivaha _ _ 4756 8 847 |
Uverové linky na okamzité &erpanie

| 6. pefiaZnych prostriedkov

| Spolu ' 4756 9_:_347_|

'&isio |1.USD Pefiazné prostriedky a

_riadku | ekvivalenty peiiaZnych prostriedkov |31.12.2018 ‘31 12.2017 |
| 1. | PefiaZné prostriedky v pokladni i |
2.  Bezné udty i 4 286
Poskytnuté tivery splatné na poZiadanie a |
' 3. | do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin | B
Pohfadévky na pefiazné prostriedky v '
4. ramci spotovych operéacil

Cenné papiere pefiazného trhu s |
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri

‘é- | mesiace _ | l

x| Medzisiget - suvaha | 216 | 286 |
Uverové linky na okamzité éerpanie

6. | pefiaznych prostriedkov | , B

| | Spolu | 216 286
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Pozndmky k Uctovnej zdvierke k 31.12.2018

islo 1. UAH PefiaZné prostriedky a |
riadku ekvivalenty pefiainych prostriedkov |31.12.2018 | 31.12.2017 |
1. | PefiaZne prostriedky v pokladni | 30 30 |
2. Be#né udty e |
Poskytnuté avery splatné na poZiadanie a
13. do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na peiiaZné prostriedky v
4, | ramci spotovych operécii |

Cenné papiere petiazného trhu s
dohodnutou dobou splatnosti najviac tri

|
5. |mesiace s ‘
X Medzisudet - stvaha | 30| 30 |
Uverové linky na okamzité &erpanie '
[B. pefiaznych prostriedkov | ‘ ]
| | Spolu - | 30 | 30
Cislo '
riadku | 5. CZK Cenné papiere na preda) |31.12.2018 | 31.12.2017 |
1. | Akcie | 92758 86720
14. | nezalozené - | 92758 86720
11.2. | zaloZené v repoobchodach
[1.3. | =zaloZené | |
| 2. | Podielové listy | |
'21. | nezalofené | |
'22. | zaloZené v repoobchodoch ! ‘
2.3. | zaloZené
| Krétkodobé dihopisy napriklad pokladniéné |
3. | pouk&ZKy B | I
31. | nezalozené
3.2. | zaloZené v repoobchodoch
133. | zaloZené
4. | Dlhopisy I |
41, | nezalozené | f
'4.2. | zaloZené v repoobchodoch " i_
43. | zaloZené _'
5. | Zmenky . —
'5.1. | nezaloZzené
5.2. | zaloZené v repoobchodoch
'5.3. | zaloZené | I
| Spolu | 92758| 86720
| Eislo J |
| riadku | 11. Nehmotny majetok 31.12.2018 | 31.12.2017
1. | Obstaravacia cena - | 363766 343766
| 2. | Odpisy | 347519 343766
3. | ZniZenie hodnoty i | 0. 0
4. | Uitovné hodnota 16 247 | 0
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Pozndmky k détovnej zévierke k 31.12,2018

Cislo
riadku 12. Hmotny majetok neodpisovany | 31.12.2018 | 31.12.2017 |
1. | Pozemky | 0 0
2. | Obstaravacia cena , 0 0
‘ 3. | ZniZenie haodnoty | 0 0
‘4. | Uttovna hodnota .o/ o
'5. | Umelecké diela ; 0 0]
6. | Obstaravacia cena | 125000 125000
7. | Znizenie hodnoty ; 0/ 0
8. | Uttovna hodnota . 125000 125000 |
| Spolu | 125000 125000 |
Cislo ‘ |
| riadku | 13. Ostatny majetok 131.12.2018 | 31.12.2017 |
[1. _| Pohradavky za poplatky a provizie | 16478| 25943
|2. | Pohladéavky za poskytnuté zalohy | 414 456 |
Pohfadévky vyplyvajiice z ostatnej ‘
3 | prevadzkovej &innosti 17 | 17 |
4. | Pohfadavky vo&i zamestnancom ‘ i
5. | Ceniny | | 128
6  Néklady buddicich obdobf | | .
7. | Prijmy buddcich obdobi , | 4180 |
8 | Opravné poloZky - ‘ -465 | -465 |
Spolu |  15444| 30289
Cislo
| iadku | 14. Dafiové pohFadéavky [31.12.2018  31.12.2017
1. |Daf z prijmov PO ! . 2198
2. | OdloZena dariova pohladavka | |
| Spolu ) | 0 2198 |
VYKAZ O FINANCNE) SITUACIE
B. Pasiva
Cislo | 1. Zavizky splatné na poziadanie -
riadku ' rozpis podFa mien | 31.12.2018  31.12.2017 |
[1. 'EUR . 199518 18 175 |
2, |UsD —— o 0
3. | JPY 0 0
4. |CHF 0 ‘ 0|
5. GBP 0| 0
6 |SEK 0 ‘ 0 ‘
7. CZK - | 0 | 0|
8. |PLN ! 0 | 0
9. |HUF |. 0| 0
110. | Ostatné meny { 0 0 |
| Spolu 199 518 18 175



SLAVIA{CAPITAL

Cislo
| riadku | 1. Zavézky splatné na poZiadanie 31.12.2018 | 31.12.2017 |
| 1. | Zavéizky za prijaté zalohy I & 11 |
Zavazky vyplyvajlce z ostatnej
[2. prevadzkovej &innosti 10 590 1923
| | Zavazky voli zamestnancom a intitdciam
[ 3. | socidlneho zabezpecenia | 15 949 16 241
| 4. | Zavézky vodi klientom | 172968 0
Spolu S | 199 518 18 175 |
| Gislo | 6.b).l. Ostatné prijaté kratkodobé Gvery | |
| riadku | (zmenky) splatné na videnie 131.12.2018 | 31.12.2017
[1. De jedného mesiaca | , :
[1.1. zabezpetené | | |
|1.2. | nezabezpetené | I '
'2. | Do troch mesiacov | |
121, | zabezpetené - _ ‘
2.2. | nezabezpetené ‘ ‘ !
‘:_5. | Do Siestich mesiacov - 1 |
{ 3.1. ] zabezpelené il
3.2, | nezabezpedené | |
[ 4. Do jedného roku | 30130 g
41. | zabezpeBené o | [ —
'4.2. | nezabezpetené = | 30130 ‘
'6. | Do dvoch rokov | |
|_ 5.1. | zabezpetené ‘
15.2.  nezabezpetené . )
[6. | Do piatich rokov |
|6.1. | zabezpetené - |
6.2, { nezabezpetené
7. | Viac ako pét rokov B
7.1, | zabezpetené
7.2, | nezabezpetené | |
. 'Spolu | 30130 0
' Gislo ‘ |
| riadku | 7. Rezervy 131.12.2018 | 31.12.2017 |
[1. | Rezerva na zverejnenie uttovne] zavierky | 0] 0!
2. | Rezerva na audit iétovne] zavierky | 0 0
} 3. | Rezerva na dovolenky | 1812 2994
| Spolu o 1812 2994
Cislo
 riadku | 8. Dariové zavazky |31.12.2018 | 31.12.2017
1. Dat z prijmov zo zévisle] &innosti _ 774 | 854
| 2. Daf z prijmov PO o | 960 |
3. | DPH | 1138 | 1739
‘4. | Dah z motorovich vozidiel |
8. CdloZeny dafiovy zavazok | | ,
| Spolu | 2872 2593

Poznémky k tttovnej zévierke k 31.12.2018
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Pozndmky k Ultovnej zdvierke k 31.12,2018

Odlozeny Odlozeny
dafovy zdvazok datiovy zdviizok
) aodloZena | a odloZené
OdloZena dati je k U&tovna | Daiiova daifovéa | Ustovna | Dailova dafiova
31.12.2018 zékladiia | zakladha pohfadavka k | zdkladiia | zékladiia pohFfadéavka k
vytvorena na: 2017 2017 31.12.2017 2018 2018 31.12.2018
' Dlhodoby majetok | 125000 125 000 0| 125000 125000 | 0
Hodnota odloZeného ' | :
| daftového zavazku: | - 0 | 0/
! '. |
Daitova strata | s 0|
Pohfadavky | i | =
Hodnota odloZenej
 dafiovej pohFadéavky | | 0| B 0
VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
Cislo ‘
riadku | 1. Vynosy z odplét a provizli 1 31.12.2018 | 31.12.2017 |
1. |Vynosy z odplét a provizil 8476 7842
2. | Z investiénych sluZieb 66215 118992
3. |Zvedrajsich investignjch sluzieb . 85637 8700
_/Spolu | 160328 135534
' islo ‘
riadku | 8. Vynosy z Grokov a obdobné vinosy | 31.12.2018 | 31.12.2017 7
t 1, | Krétkodobé pohfadavky a tvery |
‘g. | Krétkodobé cenné papiere |
'3. | Dlhodobé avery ] ]
‘4. |Dihodobé cenné papiere '
5. | Finanény prenéjom _ -
[Spolu - ] F|
Gislo | 11. Zisk alebo strata z Strata k Zisk k Strata k Zisk k
_riadku | finan&nych operécii |31.12.2018 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2017
Zisk alebo strata z operacii
1. | s cennymi papiermi ‘_ B 4850 | 4797
Zisk alebo strata z ‘ ‘
‘ 2. devizove] Einnosti . 269 | 479 76 413 |
'Spolu ] 260 65320 76 5210
| Rozdiel | ! 5060 ' 5134
,| .
‘ Cislo ‘
 riadku | 12. Ostatné vinosy |31.12.2018 31.12.2017
1. [Vinosy z ndjomného
Vynosy z posftpenych
2. pohfadévok ! —
3. Ostatné prevadzkové vynosy 1 13
| Spolu 1 13

22



SLAVIASCAPITAL

Poznémky k uctovnej zévierke k 31.12.2018

Cislo ‘ 13. Vynosy zo zruSenia opravnych
riadku | poloZiek a z predaja majetku 31.12.2018  31.12.2017
|

| Vynosy zo zru§enia opravnych
1. | polozZiek ‘ 0 17
2. | Vinosy z predaja majetku _ 0 0
Cislo | ‘
‘riadku | i. Osobné naklady 131.12.2018 | 31.12.2017 |
1. |Zakladné mzdy - | 60341 63608
2. | Pohybliva zlozka miezd _ 0 0
'3.  |Poistenie | 22662 @ 22120
4, | Stravovanie | 161 317 |
| 5. | Zdravotna starostlivost _ 0 0|
8. |Vzdeldvanie a &kolenia | 200] 1905
‘ 7. |Dovolenky, kultdra, &port, zabava | 0| 338
Spolu | 83364 88288
Cislo |
 riadku | m. Ostatné prevadzkové naklady 131.12.2018 | 31.12.2017
1. | Odplata auditarovi a Gttovné sluZby 5722 5 401
' 2, | UdrZba nehnutefnosti a zariaden] ‘_ 7312 5248
3.  |Inésluzby - } 2142 | 1066 |
4. |Najomné 11520 8007
5. Energie o . 4504 3045
6. Naktipeny material 400 | 3410
7. Poradenstvo | 0 | 400 |
8. | Marketing a reklama | 371 | 325
9. | Néklady na obchodné zastipenie ; | ,
10. Licencie 57 32
‘ 1. | Naklady z neuplatnene] DPH na vstupe 19184 | 8 266 |
12.  |Polstné | |
13. | Clenskeé prispevky do fondov 2828 1826
| 14. Iné prevadzkové naklady |- | 1]

16. | Néklady na postipené pohfadavky | | |
'16. | Zmluvné pokuty a penéle | !

'17. | Dane _ 455 | 475 |
| Spolu 54495 37502
Cislo |
riadku | n.2. Dane a poplatky | 31.12.2018  31.12.2017 |
1. | Daii z pridanei hodnoty | | .
2. | Cestnada - | j :
3. | Majetkové dane | __|
4, | Miestne dane a poplatky . 224 ‘ 398
5.

| Stdne poplatky a iné poplatiy | 231 | 77

' Spolu 455 | 475 |
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| ) _
Cislo ' |

 riadku | n.3. Naklady na odplaty a provizie | 31.12.2018 | 31.12.2017 |
1. Néklady na odplaty a provizie | 11841 | 12 474 |

Spolu . 11841 12474

[
Cislo ' n.4. Naklady na tvorbu opravnych
| riadku | poloZiek a na odpisanie majetku | 31.12.2018 | 31.12.2017 |

1. | N&klady na tvorbu opravnych poloZiek | L .
|2. | N&klady na odpis finan&ného majetku 0 131 |
3. |N&kady na predal majetku |

G. OSTATNE POZNAMKY

1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami

Medzi spriaznené osoby so Spolo&nostou patria:

Poznamky k Uctovnej zévierke k 31.12.2018

a) fyzicka osoba, ktord priamo alebo nepriamo kontroluje Spolo&nost, kontrolou
sa rozumie pravomoc uréovat spBsoby a postupy finanénej a prevadzkovej
¢innosti Spolocnosti za UCelom ziskania UZitkov z nich a jej blizki rodinni

prislusnici

b) fyzickd osoba, ktord je kliCovou riadiacou osobou v Spoloénosti alebo v jej

materskej uctovnej jednotke a jej blizki rodinni prislusnici
c) pravnicka osoba, ktoré priamo alebo nepriamo kontroluje Spolo&nost

d) pravnickd osoba, ktora je kontrolovand rovnakou materskou U&ovnou

jednotkou

e) fyzicka alebo prévnicka osoba, ktord mé v Spolocnosti vyznamny vplyv, ktory
vyplyva z podielu na zakladnom imani, zo stanov, alebo z dohody a skutotne
urluje sposoby a postupy financnej a prevadzkovej &innosti Spoloénosti a jej

blizki rodinni prislugnici
f) dcérske, pridruzené a spolofné uctovné jednotky

Podmienky .stanovené v obchodnych alebo finanénych vzfahoch medzi
Spolo¢nostou a zahraniénou zavislou osobou s porovnatelné s podmienkami,
ktoré by vznikli medzi nezévislymi osobami v porovnatelnych obchodnych alebo

finan&nych vztahoch (princip nezévislého vztahu).

Spolotnost na vycislenie rozdielov vzniknutych z dévodu odlignych cien medzi
Spolotnostou  a zahrani¢nymi  zdvislymi osobami a medzi Spolo&nostou

a nezavislymi osobami pouziva metédu nezévislej trhovej ceny.
O transakcidch rozhoduje predstavenstvo Spoloénosti.

| a) Podiely spriaznenych oséh na
. zakladnom imani obchodnika s
[Cislo | cennymi papiermi a jeho dcérskych

 riadku | G&.]. a pridruZenych G&.]. |31.12.2018 | 31.12.2017 |
Podlely na zékladnom imani '
1. obchodnlka s cennymi papiermi :_ 100 % | 100 % |

Podiely na zékladnom imani |
2.  deérskych Ué.]. | |
Podiely na zékladnom imanf
| 3. pridruZzenych G&.].
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Gislo |b) Pohfadavky a zavizky

S0
| riadku | spriaznenymi osobami ‘ 31.12.2018 | 31.12.2017 |
Kratkodohé pohfadavky so spriaznenymi
1. osobami 2291 14 828
[ z toho s materskou spoloénostou T 1199 13 099 |
' Dihodobé pohfadavky so spriaznenymi
| 2. | osobami

| 2 toho s materskou spolognostou |
Kratkodobé zavdzky so spriaznenymi |
[ 3. | osobami -
[ z toho s materskou spoloénostou
Dihodobé zavizky so spriaznenymi
4., | osobami
z toho s materskou spolo&nostou

Cislo | c) Urokové vynosy a irokové naklady

| riadku | so spriaznenymi osobami | 31.12.2018 | 31.12.2017
[1. | Urokové vynosy so spriaznenymi osobami
| | ztohos materskou spolognostou f |
12, | Urokové néklady so spriaznenymi osobami | 1682 |
Z toho s materskou spoloénostou ' 1682

| &islo d) Poplatky za poskytnuté slusby |

| riadku | vyuctované voli spriaznenym osobdm | 31.12.2017 | 31.12.2016 |
| Poplatky vya&tované voéi spriaznenym
1. | osobam o | 152503 57 042

_ z toho voti materske] spolo&nosti 150 235 | 40 707
2. Udalosti, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje Gc¢tovna
zavierka a dilom zostavenia (¢tovnej zavierky

V Spolo¢nosti nenastali Ziadne udalosti, ktoré by vyznamnym spdsobom ovplyvnili
&innost Spolo&nosti a tym aj zostavenie (¢tovnej zévierky k 31.12.2018.

3. Opravy chyb minulych G€tovnych obdobi

Spolognost pofas tohto obdobia nemenila Ziadne Gctovné postupy a spOsoby
ocefiovania a vykazovania aktiv a pasiv.

4. Rozdelenie zisku za rok 2017

Valné zhromazdenie Spolotnosti zo dnha 26.6.2018 rozhodlo o schvéleni
individudinej Gétovnej zdvierky za rok 2017 a hospodarskeho vysledku za rok
2017, ktorym je zisk vo vySke 1 343,41 EUR. Zisk vo vyske 1 209,07 EUR sa
previedol na Uet nerozdeleného zisku minulych rokov, na zakonny rezervny fond
bolo prevedenych 134,34 EUR,
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6.

7.

Poznémky k Uctovnef z4vierke k 31.12,2018

Priemerny pocet zamesthancov

— -

Popis . __ . .. Stav k 31.12.2018 __ Stav k31.12.2017
Priemerny poctet zamestnancov 10 10
Z toho:
podet 8enov Statutdrmych orgénov 2 3
potet denov riadiacich organov 3 3

Naklady alebo vynosy svplyvom na splatni daih zprijmov za
predchadzajlice (iétovné obdobie

Spolocnost k 31.12.2018 neeviduje uvedené néklady alebo vynosy.

Zamestnanecké poZitky viazané na viastné imanie Spoloénosti

Spolocnost k 31.12.2018 neposkytovala zamestnanecké poZitky tohto typu.

Vynos na akciu (je uvedeny v EUR)

Popis Stavk31.12.20i8  Stavk31.12.30i7

“visledok hospodirenia 9 203 1343
Polet akcli 20 000 ks 20 000 ks
Vynos na akciu 0,46 0,07

Informacie o Giverovom riziku

Uverové riziko vznikd v stvislosti s pefiaZnymi prostriedkami a pefiaZnymi
ekvivalentmi, finanénymi derivdtmi a vkladmi v bankdch a finanénych
indtitaciach; obchodom s velkoodberatelmi a maloodberatelmi, vratane
nesplatenych pohladdvok a bud{icimi dohodnutymi transakciami.

Spolo¢nost pri investovan/ volnych finanénych prostriedkov prihliada na
ohodnotenie diZnika resp. emitenta vypracované a zverejnené renomovanymi
hodnotiacimi agentidrami vo svete, najmé Standard and Poor s, Moodys Financial
Services, FITCH. Uvedené hodnotenia sa stdvaju smerodajné pri investiénom
rozhodovani, aviak popri tychto hodnoteniach Spolo€nost interne sleduje
a analyzuje diZnika, ktorého cenné papiere vlastni. Hlavnym zdrojom finanénych
informacil pri analyzach emitentov dlhopisov s systémy REUTERS, BLOOMBERG
ako aj analyzy vypracované renomovanymi investiénymi bankami, ktoré si
poskytované Spolo¢nosti.

Pohladévky sa nekategorizuji do skupin, ale k postdeniu jednotlivych diznikov
sa pristupuje individudine. Spoloénost sa snaZi minimalizovat Gverové riziko
pred vstupom do obchodného vztahu ako aj poas jeho priebehu.

Pri posudzovani platobnej schopnosti klienta sa uskuto&fiuje finanéna
a nefinanéna analyza. Nefinan¢nd analyza zohladfiuje kvalitativne ukazovatele
a verejne dostupné informacie o klientovi, pripadne informécie ziskané priamo od
klienta.

DiZnici resp. emitenti sa posudzuji individudine, priom sa zvaZujl
predovsetkym nasledovné faktory:
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Poznamky k uctovnej zévierke k 31.12.2018

¢ predchédzajlce skisenosti s dlZnikom,
¢ objem pozZicky,
» doba splatnosti p6zicky.

Zabezpecenie obchodu

Pre minimalizaciu Specifického Uverového rizika je osoba opravnena uzatviraf
a dohadovat obchod na vilastny ufet Spolonosti povinnd hladatf moZnosti
zodpovedajticej formy zabezpefenia obchodu.

Podla typu obchodu a/alebo financovania formami zabezpecenia obchodu mébze

byt:

- zaloZené likvidné pefiazné prostriedky v objeme tak, aby bolo pokrytych
minimalne 100% hodnoty obchodu. Pri inej mene ako je EUR vy$ka objemu
pefiaZznej zdbezpeky zohladfiuje volatilitu danej meny vodi EUR resp. USD, ak
takdto mena na zabezpecenie nie je obchodovana vodi EUR;

- cenné papiere resp. iné finanné ndstroje s vysokou mierou likvidity,
s pravidelnou kotaciou na finan¢nom trhu, s akceptovanou mierou Uverového
rizika volatilitou pre Spoloénost; akceptovand miera je stanovend
predstavenstvom pre kaZdy konkrétny obchodny pripad samostatne;

- povolenie inkasa na Ucte diZnika, protistrany alebo spoludiZnikov, garantorov
inych os6b, ktoré poskytli svoje petiazné prostriedky ako zabezpeku
Spolocnosti;

- zmenka, akreditfvy, zaruky pokial existuje moZnost ich spefaZenia na
finanénom trhu; postup obdobny ako v pripade cennych papierov;

- ruditelské vyhldsenie, aval zmenky, pristipenie k dlhu a pod. mechanizmy, pri
ktorych sa sleduje najmé Specifické UOverové riziko; pristupujlci subjekt
podlieha finanCnej analyze postupom analyzy protistrany;

- poistenie a vinkulacia poistného plnenia v prospech Spoloénosti podlieha
predovietkym procesu identifikovania operacného rizika resp. rizika pravneho
charakteru, ziskanie a nespochybnenie poistného pinenia v prospech
Spolocnosti; realne zhodnotenie vzniku nastania poistnej udalosti a vplyv na
jeho buddcu hodnotu plnenia, riziko pod poistenia a nedostatodnost zabezpeky
pre Spolo¢nosti;

- postipenie pohfaddvok podlieha tverovému riziku dlZnika; postup identicky
ako v pripade analyzovania dlznika;

- zalozné pravo na hnutelhy a nehnutelny majetok obsahuje v sebe riziko
trhové, Gverové, operatné, ktoré musi byt dostatoéné na akceptovanie takejto
zabezpeky Spolo¢nosti;

- formu spétného postihu klienta Spoloénost akceptuje, iba st eliminované
predovsetkym vSetky pravne rizika, tveroveé riziko klienta;

- iné zabezpeky obchodu sa vyhodnocuji v kontexte elimindcie v tomto
predpise spomenutych vSetkych druhov rizik.

Osoba oprdvnena moze kombinovat jednotlivé poskytnuté zdbezpeky obchodu,
avéak kombinéciou nesmie zvysit mieru rizika od rizika zabezpeky s najmendou
mierou a po¢tom slvisiacich rizik.

Predstavenstvo rozhodne, ktora zabezpeka obchodu je prijatelna pre Spoio¢nost.

Opravné polozky Spololnost vytvara k pohladdvkam a k cennym papierom
drzanym do splatnosti na zaklade porovnania dohodnutej hodnoty a splatnosti
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pefiazného toku z uvedeného majetku s pravdepodobnym pefiaZnym tokom
z neho. Pravdepodobnost peiiazného toku plyndceho z majetku je stanovend na
zéklade individudlneho postidenia uvedeného majetku a po zohladneni &asového
faktora plnenia.
Pravdepodobnost pefiaZzného toku plynticeho z pohtaddvky po lehote splatnosti:
o od 180 do 365 dni je 50 %
o nad 365 dni je 0 %
ek pohladdvkam voli spolo¢nostiam v konkurze je pravdepodobnost splatenia
0 % hodnoty pohladavky.

Nespldcané pohfaddvky sa pravidelne prehodnocuji, kontroluje sa stav
omeSkanych splatok a rieSia sa individudine (osobné rokovania s diZnikmi,
upominania diznikov). Spoloénost rozhodla, 2e k 31.12.2017 sa nebudd tvorit
opravné polozky k nesplatenym pohfaddvkam do vy$ky 150,- EUR. Spolo&nost
vyuZiva sluzby externych pravnikov a agentir na vymahanie dlhov.

10. Informacie o trhovom riziku

Spolo¢nost sa pri svojej Cinnosti vystavovala trhovym rizikém, ktoré vyplyvaju
z otvorenych pozicii z operacii s rokovymi, akciovymi a menovymi néstrojmi,
ktore su citlivé na zmeny na finanénych trhoch.

Spolo¢nost rozli§uje uvedené koherentné miery rizika a to nasledovne:

* miera rizika obchodu je priamo imerna objemu obchodu
pridanim bezrizikového aktiva jednotkovej hodnoty sa miera rizika zmen¥i
o ¢iastku rovnajicu sa mnoZstvu pridaného rizika
» miera rizika portfélia, ktoré ma vizdy vy&S§iu alebo rovnak( hodnotu ako
nejaké iné portfdlia, je mensie alebo rovné miere tohto portfélia
e miera rizika portfélia vzniknutého spojenim dvoch portfélii je mensie alebo
rovné sictu mier rizik tychto jednotlivych portfélii.
Koherencia v bodoch 3 a 4 umozfiuje pouZitie miery rizika pre alokaciu kapitalu
na krytie jednotlivych strat,
Predstavenstvo Spolo¢nosti vo v3eobecnosti predchédza a eliminuje rizikd pri
uzatvarani obchodov na vlastny G¢et krokmi:
- schvalovanie obchodov predstavenstvom Spolo¢nosti alebo osobou
opravnenou schvalit takyto obchod z prisiudnej divizie Financif:
- stanovenie obchodnych limitov na obchodovanie pre jednotlivé oprévnené
osoby divizie Financif;
- ndue diligence™ proces a analyza protistrany, s ktorou sa obchod uzatvéra;
- forma zabezpecenia, rucenia obchodu,

Menové riziko

Menové riziko vznikd z budicich obchodnych transakcii, existujiceho majetku
a zévézkov a Cistych investicii do zahraniénych dcérskych spoloénosti. Spolo&nost
spolupracuje s obchodnymi partnermi v rémci celej Eurépy, vstupuje do
obchodnych transakcii v réznych mendch a v dbésledku toho je vystavena
kurzovym rizikdm spdsobenych najmé pohybom kurzu USD a CZK voéi funkénej
mene spolocnosti.
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Urokové riziko slvisi s moZnosfou straty vyplyvajlcej z pohybov Grokovej
sadzby ovplyviiujuce redinu hodnotu a pefazné toky.

Pohladdvky a dlhové cenné papiere s pohyblivou Urokovou sadzbou vystavuju
Spolo¢nost riziku variability penaznych tokov. Pohladavky a dihové cenné
papiere s pevnou Grokovou sadzbou vystavuji Spolo¢nost riziku zmeny redinej
hodnoty.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojov drzanych v portféliu
Spoloénosti a finanénych derivdtov odvodenych od tychto nastrojov. Spolo¢nost
sa vystavuje riziku z mozného nepriaznivého alebo priaznivého vyvoja ceny
urtitého finanéného néstroja a tak poklesu alebo zvySenia ceny tohto nastroja.

Hlavnym zdrojom finanénych informdcii pri analyzach cien akcii st systémy
REUTERS, BLOOMBERG, ako aj analyzy vypracované renomovanymi investi¢énymi
bankami, ktoré su poskytované Spolocnosti.

Hodnota jednotlivych poloZiek aktiv a zévdzkov podfa poloZiek vykazu o finanénej
situécif, podla détumu zmluvnej zmeny Urokovej miery alebo ddtumu zostatkovej
doby splatnosti:

Zostatkova doba splatnosti
od1 od1 viac

Aktiva k 31.12.2018 do 1 mes. od 3 mes. roka ako 5 po Nespeci- Spolu
mes. do3 dolroka do5 splatnosti fikované P

mes. rokov rokov
Pokladniéna hotovost 4074 4 074
Pohladévky voti
bankam splatné na
pozladanie 191 788 191 788
Cenné papiere na
predaj 92 758 92 758
Nehmotny majetok 52 247 52 247
Hmotny majetok 125 000 125 000
Dafiové pohladdvky 1 1
Ostatny majetok 16 457 4458 _ _ 20916
_Aktiva celkom 212 319 4459 270005 486 784
Zostatkova doba splatnosti
od 1 od1 viac
Aktiva k 31,.12,2017 do 1 mes. od3mes. roka ako 5 po Nespeci- Spolu
mes. do3 dolroka do5 ey splatnosti fikované PO
mes. rokov
Pokladnitné hotovost 3967 3 967
Pohladévky vodi
bankam splatné na
poZiadanie 12 988 12 988
Cenné papiere na
predaj 86 720 86 720
Nehmotny majetok
Hmotny majetok 125 000 125 000
Dailové pohladdvky 2198 2198
Ostatny majetok _26125 4134 ___ __ 30259
_Aktiva cetkom _ 45278 - 4134 211720 _ 261132
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... Zostatkovd doba splatnosti _
od 1 od1
Pasivak31.12.2018 doi mes. ,°¢3 ' roka viac_  , Nespeck o .
mes. do 3 I foka roke rekow splatnosti fikované
mes. s
Z&vazky z dihovych B
cennych papierov 30130 30 130
Ostatné zavézky 16 152 10 398 172 968 199 518
Daiiové zdvazky 2872 2872
Rezervy 1812 1812
Viastné imanie _ e 252452 252452
Pasiva celkom 19 024 42 340 425420 486 784
" Zostatkova doba spiatnosti T
od1 od 1

od3 roka viac Ned i

mes.do do5 ako 5 po

Pasiva k 31.12.2017 do 1 mes. Spolu
1roka roke rokov splatnost! fikované PO

mes. do3
mes.

v
Zavazky z dihovych
cennych papierov
Ostatné zavazky 8 062 10113 18 175
Daifové zavézky 2 593 2593
Rezervy 2994 2994
Viastné Imanie e 237 370 237370
Pasfva celkom 10 655 13 107 237370 261132

Vplyv zmeny udrokovej miery na vysledok hospodérenia Spolocnosti.

Za vyznamn( zmenu Urokovej miery Spolo€nost povaZuje 100 bézickych bodov (1%
bod). Strata predstavuje hodnoty zmeny vypocitanej od trhového precenenia daného
finan¢ného ndastroja.

Posun :ir-aix';l'rq;—"

miery na Strata zo zmeny
Popis k 31.12,.2018 pefiaZnom trhu  drokovej miery
(v bézickych (v EUR)
. . bodoch)  _ e
EUR 100 0,00
Celkom 0,00

Viplyv zmeny menového pdru na vysledok hospodérenia Spolo¢nosti.
Za vyznamni zmenu menového péru Spolo€nost povaZuje 5%. Strata predstavuje
hodnoty zmeny vypocitanej od trhového precenenia daného finanéného nastroja.

Zmena Celkovd pozicia Strata zo zmeny
:‘;’1’5 12. 2018 ,:';: Z?Zk&’: menového piru Spoloénosti v danej  kurzu menového
- ST . 8% __ _ mene _  pdru(vEUR)
CZK 25,724 27,010 92 757,74 4 416,38
Celkom 92 757,74 4 416,38

Vplyv zreny cien akcie na vysledok hospodérenia Spoloénosti.

Za vyznamnu zmenu ceny akcie Spolo¢nost povaZzuje pokles o 20%. Strata
predstavuje hodnoty zmeny vypocitanej od trhového precenenia daného finanéného
néstroja.

"P;pis Suma v danej Strata z poklesu
K 31.12. 2018 mene (v EuR)  Poklesceny v - cony akcle (v EUR)
CzZK 92 757,74 20 18 551,55
Celkom 18 551,55
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11. Informacie o ostatnych druhoch rizik

Cinnosti, ktoré Spolognost vykondva, ju vystavuji réznym rizikém: ato
trhovému riziku (vratane menového rizika, Urokového rizika, akciového rizika),
kreditnému riziku (Gverového rizika), riziku likvidity, operaénému riziku
a obchodnému riziku. Celkovy program riadenia rizika sa zameriava na
nepredvidatelnost situdcii a snazi sa o minimalizdciu moznych nepriaznivych
dopadov na finanéné vysledky Spolocnosti, zaroveh je nastrojom SpoloCnosti na
dodrZiavanie pozadovanej a primeranej Urovne rizika pri jednotlivych
obchodnych transakcidch, pri otvarani novych pozicii a operaénych aktivitach
tak, aby nebola ohrozena &innost Spoloénosti a jeho Zivotaschopnost,

Pri riadeni rizik Spolo¢nost kvantifikuje rizikd slvisiace z danej obchodnej
transakcie, novych pozicli a operacnej dinnosti, pricom vyuziva suhrnné
charakteristiky, ktoré st definované ako miery rizika. Pre rozne ucely a typy rizik
si vhodné rézne druhy charakteristik. Kvantifikacia rizik je velmi komplikovana,
a preto je potrebné riziko explicitne vyjadrovat a jeho riadenie vyZaduje odbornd
a neustalu identifikdciu nastania moZnych udalosti alebo trhovych zmien, ktoré
maji negativny dopad na Spolo¢nost.

Riadenim rizika sa zaobera divizia Financii na zaklade postupov schvalenych
predstavenstvom Spolo¢nosti. Divizia Financii identifikuje, vyhodnocuje a zaistuje
rizikd Spolo¢nosti v Uzkej su€innosti s ostatnymi oddeleniami Spolo¢nosti.
Zamestnanec/osoba zodpovednd za vykon funkcie riadeni rizik v Spolo€nosti je
povinnd dodrZiavat ustanovenia internej smernice a prislusnych pravnych
predpisov vtahujlcich sa k vykonu tejto funkcie; predovietkym dodrZiavat
zdkonom stanovené poZiadavky na kapitalovi primeranost a majetkovu
angazovanost.

Spolotnost v zmysle zdkonnych poZiadaviek vztahujicich sa na jej d&innost
zaviedla, uplatfiuje a dodrZlava primerané stratégie a postupy riadenia rizik na
identifikéciu rizik spojenych s jeho &innostami, procesmi a systémami, a ak je to
mozné, urcit tolerovany stuper rizika.

Hlavné éinnosti funkcie riadenia rizik:

- zaviest, uplatfiovat a dodrZiavat primerané stratégie a postupy riadenia rizik na
identifikaciu rizik spojenych s €innostami Spolo¢nosti, procesmi a systémami, a
ak je to mozné, urdit tolerovany stupef rizika,

- prijat u¢inné opatrenia, procesy a mechanizmy na riadenie rizik spojenych s
¢innostami Spolo¢nosti, procesmi a systémami vzhfadom na tolerovany stupen
rizika,

- monitorovat primeranost a Gfinnost stratégii a postupov riadenia rizik,

- monitorovat stupen dodrZiavania opatreni, procesov a mechanizmov, ktoré boli
prijaté,

- monitorovat primeranost a Géinnost opatreni prijatych na ndpravu nedostatkov
v tychto stratégidch a postupoch, opatreniach, procesoch a mechanizmoch
vritane nedostatkov spoéivajlcich v ich nedodrZiavani prislusnymi osobamil.

Predstavenstvo v zmysle organiza&ného poriadku Spolo¢nosti rozhoduje o:
- stratégii rladenia rizik a ich identifikovani,



SLAVIACCAPITAL

Poznamky k détovnej zévierke k 31.12.2018

- stanovuje limity rizik, resp. obchodné limity pre diviziu Financii

- alokécli kapitélu,

- odsuhlasuje smernice a iné akty riadenia a kontroly v organizaénom &eneni
Spolo¢nosti.

Riziko likvidity Spolo¢nost definuje ako moZnost straty na vynosoch a
vlastnych zdrojoch:
» vyplyvajlca z neschopnosti Spolo€nosti splnit svoje zévizky v ¢ase ich
splatnosti bez spésobenia zbyto&nych strat (funding risk)
e rizikom straty v pripade malej resp. obmedzenej likvidity na finanénom
trhu, kde sa s predmetnym finanénym ndstrojom obchoduje; staZeny
pristup k spefiaZzeniu finanénych néstrojov.

Jednotlivé druhy aktiv resp. finanénych nastrojov v obchodnej knihe Spoloénosti,
alebo urCené na kratkodobl potrebu riadenia likvidity st vybrané s prihliadnutim
na ich likviditu na trhu, resp. ich rychlu predatefnost. V pripade vzniku krytia
ne€akanych zévézkov je potrebné likvidovat dlhé pozicie v likvidnych finanénych
nastrojoch a zabezpecit tak dostatoné hotovostné krytie na krytie zavézkov.
Selektovanie a regulovanie finanénych nastrojov v tej najlikvidnejsej forme sl
stanovené predstavenstvom Spolo€nosti a sliZia na riadenie trhového rizika
likvidity. Percentudlny pomer pre zabezpecenie likvidity Spolo¢nosti k jeho
beZnym prevddzkovym vydajom a ofakdvanym zdvazkom  stanovuje
predstavenstvo.

Operacné riziko je Spolocnostou definované ako moZnost straty na vynosoch a
vlastnych zdrojoch vyplyvajlica z nedostatkov v systéme vnitornej kontroly,
systéme organizécie riadenia rizik. Toto riziko je funkciou vnitornych
kontrolnych mechanizmov, informagnych systémov, bezlihonnosti pracovnikov a
prevadzkovych procesov. Existuje pri vSetkych produktoch, sluzbédch a procesoch
a vznika denne vo v3etkych finanénych institicidch pri spracovani transakcil.

Spolo€nost vypracovala Interné smernice, v ktorych je identifikované riziko
v roznych oblastiach operdcif Spolo€nosti. Zamestnanci Spolo¢nosti sa riadia
organizaCnym poriadkom a zodpovednostami uréenymi v internych smerniciach.
Spoloénost aktualizuje interné smernice v silade s platnou legislativou.
Obchodnaé riziko je ¢lenené na:

o pravne riziko (legal risk) riziko straty v ddsledku strdt z prévnych
poZiadaviek alebo pravnej nepresaditefnosti kontraktu; nesolventnost
protistrany a vyn(titelnost zdpoctu; dokumentécia ~ existencia pisomnej
dohody, ramcové dohody a pod.; prdvna spdsobilost subjektu uzatvérania
a dohodovania kontraktu s Obchodnikom.

o riziko zmeny dverového hodnotenia (credit rating risk) straty vzniknuté
zmenou ratingu Spoloénosti a ziskat finanéné zdroje za vyhodnejsie
Urokové naklady ako v minulosti;
reputa&né riziko (reputation risk) pokles reputdcie Spolo&nosti na trhoch;

daniové riziko (tax risk) straty zo zmien dafovych predpisov;
riziko menove] konvertibility (currency convertibility risk) straty sposobené

s nemoZnostou  plnej  konvertibility  kapitélovych, dividendovych
a urokovych vynosov z investicie, staZend repatridcia zisku na devizovom
trhu;
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s riziko pohromy (disaster risk) straty z prirodnych katastrof, vojen, krachu
finan¢ného systému;
o regulaéné riziko (regulatory risk) straty vzniknuté z dévodu nemoZznosti

plnenia regulaénych opatreni;

Riadenie obchodnych rizik je zamerané predovSetkym na riadenie pravnych
rizik, ktoré je moZné na medzinarodnych financnych trhoch eliminovat
$tandardnou dokumentdciou. Predstavenstvo pravne riziko riesi ex-ante
analyzou danej jurisdikcie, zmiuvného prava spolu s renomovanymi
pravnickymi kancelariami, poradcami a pod...

Systémové riziko (systematic risk) je riziko prenosu problémov, kedy

neschopnost jednej institcie splinit si svoje zdvdzky je prenesené na ostatné,
¢o moZe spdsobit znaéné zlyhanie likvidity a Gverového zlyhania bénk.

12. Naklady Spolo&nosti vodi |

Gislo |auditorovi za littovné |

1.

IS

Oznacenie
a
x

@[~ o o n v

10.
1.

13,

| riadku | obdobie o 131.12.2018 | 31.12.2017 |

|Overenie Uctovnej zavierky | 2000 3075
| Uistovacie auditorske sluZby

| Suvisiace auditorske sluzby

| Daitové poradenstvo !

| Ostatné auditorske sluzby | | ]
 Spolu | 2800/ 3075

HEII,'I.'!II' I -II ” !{E!'I}
»

POLOZKA 131.12.2018 | 31.12.2017

b L1 | 2 |
| Iné aktiva | x| x ‘
Prava na vypoZitanie pefiaznych ‘ |
| prostriedkov - |
| Pohfadavky zo spotovich obchodov _ !
| Pohladavky z terminovanych obchodov
| Pohtaddvky z eurdpskych opcif
. Pohfadavky z americk{ch opcil | |
Pohladavky z bankovich zaruk | | |
| Pohlad4vky z rudenia ‘ ; ‘
| Pohfadavky zo zaloZnich prav : N
‘ Cenné papiere nadobudnuté ‘ ' ‘
| zabezpetovacim prevodom prava
| Préva k cudzfm veclam a pravam

Hodnoty odovzdané do Gschovy a na
| uloZenie
| Hodnoty odovzdané do spravy | ‘ -
| Hodnoty v evidencii | 1602760 | 1829 118 ‘
| Iné aktiva spolu 1602760 | 1829118
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' Oznacenie | POLOZKA 131.12.2018 | 31.12.2017
a | b 1 2]
X | Iné pasiva | X | x
Zavézky na pozitanie pefiaznych
| prostriedkov - [
| Zavazky zo spotovich obchedov |
| Zévézky z terminovanych obchodov |
| Zévazky z eurbpskych opeif
Zavazky z americkych opcii
| Zévazky z bankovych zéruk | ,
Zavézky z rudenia |
| Zavazky zo zéloZnych prav a zélohov |
Cenné papiere prevedené zabezpetovacim
| prevodom prava [

o |~ s»“‘sn'.h v

10. | Préva injch k veciam a prévam fondu |
[11. | Hodnoty prevzaté do spravy | 1602760 1829118
’ 12, | Zavéizky v evidencii - _ L

| Iné pasiva spolu | 1602760, 1829118
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