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Sprava nezavislého auditora
Akcionarom, dozornej rade, predstavenstvu a vyboru pre audit spoloénosti SLOVNAFT, a.s.:

Sprava z auditu uétovnej zavierky
Nézor

Uskutocnili sme audit uétovnej zavierky spolotnosti SLOVNAFT, a.s. (,Spolo¢nost*), ktora obsahuje
vykaz finan¢nej pozicie k 31. decembru 2018, vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vo vlastnom
imani, vykaz pefiaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju
stihrn vyznamnych Gétovnych zasad a uétovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2018, vysledku jej hospodéarenia a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa
k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou uniou (,IFRS EU").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych &$tandardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs") a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poZiadavkach tykajucich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu (,Nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014"). Nasa zodpovednost podfa tychto standardov je
uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme nezavisli
podfa ustanoveni zakona &. 423/2015 o $tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002
Z. z. o UCtovnictve v zneni neskor$ich predpisov (dalej len ,zakon o statutarnom audite*) tykajticich sa
etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit uétovnej zavierky a spnili sme aj
ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedgeni, Ze auditorské dékazy, ktoré
sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Kladové zélezZitosti auditu

Kracové zalezitosti auditu st zalezZitosti, ktoré st podla nagho odborného posudenia v nagom audite
uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v stvislosti
s auditom U¢tovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor. Pre kaZdu zalezZitost uvedenu niz$ie uvadzame opis, ako sme danu zalezitost v
ramci nasho auditu riesili.

Svoje povinnosti uvedené v odseku Zodpovednost auditora za audit U¢tovnej zavierky nasej spravy sme
si spinili, a to aj &o sa tyka spominanych zélezitosti. Na$ audit preto zahfiial postupy navrhnuté tak, aby
sme na zaklade nich mohli posudit rizikd vyznamnych nespravnosti v Uétovnej zavierke. Vysledky
nasich auditorskych postupov vratane postupov vykonanych pri rieseni zalezitosti uvedenych nizsie
tvoria zaklad na3ho auditorského nazoru na priloZzent Udtovna zavierku.
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Vykazovanie vynosov.

Tréby Spolocnosti za rok 2018 predstavovali
3 798 mil. eur. Spolo¢nost ma dva vyznamné
zdroje vynosov: Rafinéria a marketing
a Maloobchod. Dodava rozlicné rafinérske
vyrobky externym zdkaznikom ako aj
spriaznenym osobam vo viacerych krajindch
podfa réznych dodacich podmienok. Vynosy sa
vykazuju, ked su rizika a odmeny vyplyvaijlce z
prisludnych vyrobkov prenesené na zakaznika.
V dosledku rozmanitosti kategorii vynosov pri
zohladneni rozdielov medzi maloobchodnym a
velkoobchodnym predajom sme za kitGgovu
zdlezitost auditu stanovili uskuto&nenie a
Uplnost vykazovania vynosov aich
vykazovanie v spravnom Uétovnom obdobi.

V ramci naSich auditorskych postupov sme
zhodnotili  primeranost Uétovnych zasad
Spolo¢nosti  pre  vykazovanie  vynosov
a posudili ich dodrziavanie z hl'adiska IFRS EU.
Vyhodnotili sme nastavenie a otestovali
fungovanie efektivnosti klucovych kontrolnych
mechanizmov v procesoch predaja. Vyuzili sme
aj asistenciu IT odbornikov pri testovani SAP
aplikaénych kontrolnych systémov, ktoré
zahfiaju vznik, schvélenie a zaznamenanie
predajnych transakcil.

Uskutocnili sme analyzu vynosov na zaklade
nasich znalosti priemyslu, stanovenim
oCakavanych vynosov z réznych segmentov,
zaloZenych na ukazovatefoch externého trhu,
akymi sG vyvoj kétovanych cien ropy Brent,
vymennych menovych kurzov, kétovanych cien
paliv a petrochemickych vyrobkov, ako aj na
internych informaciach  tykajticich sa
spracovania ropy, objemu predaja a obdobi
zastavenia vyroby.

Pri  transakciach  uskutoénenych  okolo
suvahového diia sme testovali, & bolo Gétovné
obdobie vykazania vynosov stanovené
spravne. Vybrali sme vzorku transakcii vratane
vyznamnych vystavenych faktir pred apo
stivahovom dni. Odsuhlasili sme detaily tychto
transakcii na  prislusné zmluvy alebo ina
podpornii dokumentaciu, ktoré potvrdili, kedy si
strany zu&astfiujice sa na transakcii sphnili s
fiou sUvisiace povinnosti.

Na vzorke vyznamnych dobropisov vydanych
po datume zostavenia Gttovnej zavierky sme
overili, &i boli zal&tované v spravnom tétovnom
obdobi.

K 31. decembru 2018 sme od vybranych
zakaznikov ziskali potvrdenia ich zavazkov
a odsuhlasili prislusné sumy s uGétovnymi
zdznamami Spolo¢nosti.

Posudili sme aj primeranost zverejneni k
Uctovnej zavierke Spolognosti vzhfadom na
Uctovné =zasady tykajlice sa vykazovania
vynosov stanovené v bode 3 Trzby netto a ich
stlad s IFRS EU.
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Cista realizovatelna hodnota zésob

Zasoby st vykazané v obstaravacej cene alebo
v Cistej realizovatelnej hodnote, pedfa toho,
ktord je nizSia. K31. decembru 2018
manazment zauétoval opravné polozky k
obstaravacej cene zasob. Ber(c do Uvahy
obratkovost zasob Spolo¢nosti, predajné ceny
rafinérskych produktov priamo podliehaiu
fluktuacii kétovanych cien ropy a rafinérskych
produktov. Pri posudeni Cistej realizovatelnej
hodnoty zasob v stlade so Standardom IAS 2
Spolo€nost zohfadiuje skutoéne dosiahnuté
marze po slvahovom dni. Uvedené
povaZujeme za klicovl zaleZitost auditu,
kedZe postdenie cistej realizovatefnej hodnoty
zasob je zlozZité a podlieha Gsudku najmi v
obdobiach meniaceho sa externého
podnikatelského prostredia.

Vyhodnotili sme nastavenie a otestovali
fungovanie efektivnosti kfu¢ovych kontrolnych
mechanizmov pre ocenenie zasob vratane
kontrol tykajlicich sa vypoétu opravnej polozky
k zasobam. Posudili sme proces, metody a
predpoklady pouZivané pri tvorbe opravnej
poloZky k pomaly obratkovym, nadbytogénym
alebo zastaranym polozkam. To =zahffialo
auditorské postupy, ktorych ciefom bolo uréit,
¢i sa pri oceneni pouzili spravne zdrojové
udaje, a postupy, ktorych cielom bolo ziskat
blizsie informacie o modeli  vypottu
pouzivanom pri uréovani &istej realizovatefnej
hodnoty.  Ziskali sme zdrojové Udaje,
prediskutovali predpoklady pouzité
manaZmentom a otestovali, ¢i st primerane
premietnuté v Cistej realizovatenej hodnote.

Obdrzali sme zoznam predajnych faktur za
postvahové obdobie  vratane skutoénych
predajnych cien rafinérskych  hotovych
vyrobkov. Na vybranej vzorke sme posudili, &
sa informacie o kvantite a predajnej cene
zhoduji s fyzicky vystavenymi faktdrami.
S ciefom posudit, ¢ hotové vyrobky neboli
ocenené nad svoju Cisti realizovatelnu
hodnotu, sme porovnali predajné ceny
hotovych vyrobkov s konkrétnymi cenami
analytickej evidencie zasob k 31. decembru
2018 a posudili, &i boli dosiahnuté pozitivne
predajné marze. Podobnym spdsobom sme
tieZ testovali, ¢i polotovary a materidly boli
ocenené v niz8ej z hodnét obstaravacej ceny a
Cistej realizovatelnej hodnoty vyrobkov, na
ktorych vyrobu boli alebo budu tieto polotovary
a materialy pouzité (naklady na dokonéenie
vyrobkov boli zohladnené v naSom teste).

Posudili sme aj primeranost zverejneni k
Udtovne] zavierke Spoloénosti vzhladom na
Udtovné zasady tykajlce sa zasob stanovené v
bode 14 Zasoby a ich sulad s IFRS EU.

Zodpovednost Statutdrneho organu a os6b poverenych spravovanim za Gétovnl zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto UCtovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz podfa IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani ugtovnej zavierky je Statutdmy organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolocnosti nepretrzite pokratovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutognosti tykajtcich sa
nepretrzittho pokraovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého
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pokracovania v ¢innosti v Uctovnictve, ibaze by mal v umysle Spoloénost zlikvidovat' alebo ukonéit iei
¢innost, alebo by nemal inu realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim sl zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit ictovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & uétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podfa ISAs a Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mé2u vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oéakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskutoénené na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoCneného podfa ISAs a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &.
537/2014, potas celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionainy
skepticizmus. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uétovnej zavierky, & uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fiujeme auditorské postupy reaguijuce
na tieto rizikd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré st dostato&né a vhodné na poskytnutie
zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v ddsledku podvodu je
vyssie ako toto riziko v ddsledku chyby, pretoZe podvod méze zahfiat tajnti dohodu, faldovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Gcelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

* Hodnotime vhodnost pouzitych tictovnych zasad a Gétovnych metéd a primeranost Gctovnych
odhadov a uvedenie s nimi slvisiacich informacii, uskuto&nené $tatutarnym organom.

* Robime zaver otom, &i Statutdrny organ vhodne v G&tovnictve pouziva predpokiad
nepretrzitého pokrafovania v éinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti nepretrzite pokradovat v &innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Zze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v Gctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato&né,
modifikovat nas nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Budlice udalosti alebo okolnosti véak méZu spdsobit, Ze
Spolocnost prestane pokragovat v nepretrzitej ginnosti.

* Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukttiru a obsah G&tovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & Ultovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tieZz poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme spinili prisluséné
poZiadavky tykajuce sa nezavislosti, akomunikujeme s nimi o vdetkych vztahoch a inych
skutoCnostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.
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Zo skutoCnosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najvacsi
vyznam pri audite (¢tovnej zavierky beZného obdobia, a preto su klugovymi zaleZitostami auditu. Tieto
zaleZitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevylu€uje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréita zalezitost by sa
v naSej sprave uviest nemala, pretoZze mozno odévodnene o&akavat, e nepriaznivé désledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Spréava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzajii vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informéacie uvedené vo vyrotnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zékona €. 431/2002 Z.z. o Ugtovnictve v zneni neskor$ich predpisov (dalej len ,zakon
o Gictovnictve”). Na3 vy3sie uvedeny ndzor na Ggtovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo
vyro€nej sprave.

V suvislosti s auditom &tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznémenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyro€nej sprave a posudenie, &i tieto informacie nie st vo vyznamnom nesulade
s auditovanou U¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pogas auditu uétovne;j
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, & vyrotna sprava Spolocnosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o Gétovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Uétovnej zavierky, podfa nadho nazoru:

- Informécie uvedené vo vyro&nej sprave zostavenej za rok 2018 su v sllade s u&tovnou
zavierkou za dany rok,

- Vyrogna sprava obsahuje informacie podla zdkona o tG¢tovnictve.

Okrem toho, na zaklade naSich poznatkov o G&tovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali potas
auditu Uctovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme Zzistili vyznamné nespravnosti vo vyro€nej sprave,
ktortt sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stivislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest'.

Dalsie poZiadavky na obsah spréavy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom Spolo&nosti diia 13. jula 2018 na
zaklade nasho schvélenia valnym zhromaZdenim Spoloénosti zo diia 5. aprila 2018. Celkové
neprerusené obdobie nadej zakazky, vratane predchadzajlicich obnoveni zakazky (prediZeni obdobia,
na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov,
predstavuje 15 rokov.

Konzistentnost s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora na Gétovnii zavierku vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato&nou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit Spolo¢nosti, ktorti sme vydali diia 21. februara 2019.
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Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolo&nosti.

Okrem sluZieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyroénej sprave av uctovnej zavierke
sme Spolocnosti a podnikom, v ktorych ma Spolognost rozhoduijuci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

1. marca 2019
Bratislava, Slovenské republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257

Ing. Dalimil Draganovsky, Statutarny auditor
Licencia SKAU &. 893



