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AKCIONAR

Erste Asset Management, GmbH, 100%

PREDMET CINNOSTI

=  vytvaranie a spravovanie podielovych fondov

= riadenie portfolia tvoreného jednym alebo viacerymi investiCnymi nastrojmi v sulade s
poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych
klientov vo vztahu k investiénym nastrojom podla § 5 pism. a), b), ), d), e), ), @), h), i)
zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len "zakon o cennych
papieroch")

» poradenska ¢innost vo veciach tykajlicich sa investovania do investiénych nastrojov vo
vztahu k investiénym nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), d), e), f), g), h), i) zakona o
cennych papieroch. Pri vykonavani €innosti podla § 3 ods. 3 pism. a), b) zakona ¢.
594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(dalej len "zakon") o vztahu k investi€énym nastrojom podfa § 5 pism. g), h), i) zakona o
cennych papieroch je spoloénost opravnena vykonavat' tuto €innost’ len k nastrojom,
ktoré sa vztahuju na meny a Urokové miery.

= vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych
alternativnych investiénych fondov

* v ramci spravovania alternativneho investicného fondu a zahrani¢ného alternativnheho
fondu: a) administracia, ktorou sa rozumeju €innosti podfa § 27 ods. 2 pism. b) zakona o
kolektivnom investovani vo vztahu k alternativnym investiénym fondom a zahraniénym
alternativnym investiénym fondom, b) distribicia cennych papierov a majetkovych ucasti
alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych investi¢nych fondov, c)
¢innosti suvisiace s aktivami alternativheho investiéného fondu a zahraniéného
alternativneho investi¢ného fondu, a to sluzby nevyhnutné na splnenie povinnosti pri
sprave majetku alternativneho investiéného fondu alebo zahrani¢ného alternativneho
investiéného fondu, sprava zariadeni, ¢innosti spravy nehnutefnosti, poradenstvo
podnikom o kapitalovej Strukture, priemyselnej stratégii a suvisiacich otazkach,
poradenstvo a sluzby tykajuce sa zlu¢eni a kipy podnikov a iné sluzby spojené so
spravou alternativneho investiéného fondu alebo zahrani¢ného alternativneho
investi¢ného fondu a spolo¢nosti a inych aktiv, do ktorych tento fond investoval

= poskytovanie sluzby prijatie a postupenie pokynov tykajucich sa finan¢nych nastrojov
uvedenych v § 5 ods. 1 pism. ¢) zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
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OCAKAVANY VYVOJ A RIADENIE RIZIKA VO FONDE

Cast analytikov ocakava v roku 2019 recesiu v USA kvoli kombinacii prili§ vysokych sadzieb
FEDu, vyprchaniu pozitivnych efektov darovej reformy a obchodnej vojne s Cinou.
Ekonomika USA by mala spomalit v roku 2019 k 2,5%, s rizikami smerom nadol. Ale
podobne ako to bolo viani v pripade EU, toto spomalenie je navratom k normalu. Vyvoj
v roku 2019 bude kolisavy a zavisly od vyvoja ekonomickych parametrov, najmé inflacie,
vyvoja Urokovych sadzieb, ako aj ziskovosti podnikov. Realna ekonomika ku koncu roka
2018 nesignalizovala riziko recesie, ani my v ramci Erste Asset Management ju neCakame.
Finanéné trhy véak moézu prehnane reagovat’ uz na rychlost’ spomalenia rastu. Na trhy budu
vplyvat' aj politické udalosti (napr. prezidentské volby v USA), ako aj geopoliticky vyvoj.

CIELE A METODY RIADENIA RIZIKA VO FONDE

Cielom riadenia rizika v SPORO Eurovom dlhopisovom fonde je monitorovanie dodrZiavania
investiénej stratégie a rizikového profilu v stlade so zakonom ¢&. 203/2011 o kolektivnom
investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov, ako aj v sulade so $tatitom fondu a
internymi smernicami spolo¢nosti. Rizikovy profil fondu je definovany v statute fondu. Pri
riadeni rizika fondu sa celkové riziko vypocitava zavazkovym pristupom a inymi vSeobecne
uznavanymi ekonomicko — Statistickymi metédami. Pre potreby sledovania rizikového profilu
sl denne pocitané rizikové parametre fondu. Fond investuje penazné prostriedky najmé do
dlhovych cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu vydanych Statmi, ako aj financnymi
indtiticiami a obchodnymi spolo¢nostami so sidlom v Eurépe a do vkladov v bankach.
Prevazna &ast' portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menoveé expozicie ako EUR su
vo fonde plne alebo d¢iastotne menovo zabezpecené do EUR, priom podiel
nezabezpeéenych expozicii do EUR méze tvorit maximalne 20% majetku vo fonde. Ciefom
fondu je dosahovat' rast hodnoty majetku vo fonde pri strednom stupni rizika, ktoré vyplyva
najma z pohybu UGrokovych mier a kreditného rizika. Portfélio fondu neobsahuje Ziadny podiel
akcii. Pefazné prostriedky v hotovosti, na beznom uéte alebo kratkodobé terminovaneé
vklady mézu tvorit az 50% majetku vo fonde.
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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol,, a.s.,
Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f..

Sprava z auditu uc¢tovnej zavierky
Néazor

Uskuto¢nili sme audit Gétovnej zavierky otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej
sporitelne, sprav. spol., a.s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f.: (,Fond"), ktord obsahuje suvahu k 31.
decembru 2018, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré
obsahuju sthrn vyznamnych Uc¢tovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Fondu k 31. decembru 2018 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu

podla zakona ¢&. 431/2002 Z.z. o Gc¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzindrodnych auditorskych standardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost' podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit uctovnej zavierky. Od Fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015
o §tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o $tatutarnom audite") tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora,
relevantnych pre na$ audit Uétovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a
vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za tctovnt zavierku

Statutarny organ Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. (,Spolo¢nost”) je
zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla
zakona o Uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je $tatutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v
¢innosti v Uctovnictve, ibaze by mal v tmysle Fond zlikvidovat’ alebo ukoncit' jeho Cinnost, alebo by
nemal inu realisticki moznost' nez tak urobit'.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finan¢ného vykaznictva Fondu.
Zodpovednost auditora za audit Gctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla ISAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v
dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oCakavat,

spolocnost zo skupiny Ernst Younq Global Limited
Ernst & Youna Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka Cislo: 2700 /B a v zozname auditorov

denom Slovenskou kormorou auditorov pod ¢. 257
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Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskuto¢nené na
z&klade tejto uctovnej zavierky. ;

V ramci auditu uskuto€neného podla ISAs, pocas celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uc¢tovnej zavierky, ¢i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢nujeme auditorské postupy reagujice
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostato¢né a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v doésledku podvodu je
vysSie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZe podvod méze zahifiat tajnt dohodu, fal$ovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost' pouZitych uctovnych zasad a uctovnych metdéd a primeranost’ tctovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskuto¢nené statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢&i Statutdrny organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite pokracovat v €innosti. Ak dospejeme
k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v uc¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti v§ak mézu spdsobit, Zze Fond
prestane pokracovat' v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Gctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢€i uctovna zavierka zachytava uskuto¢nené transakcie a udalosti
spbsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Sprava k d'alsim pozZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informéacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona o Uctovnictve. Nas vy$sie uvedeny nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje nainé
informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, ¢&i tieto informacie nie s vo vyznamnom nesulade
s auditovanou uc¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu Gétovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyrocna sprava Fondu obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu U¢tovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2018 su v sulade s uc¢tovnou zavierkou za
dany rok,
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- vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o Uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Gc¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as
auditu Uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave,
ktora sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

26. aprila 2019
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢. 257

g\»/
Ing. Dalimil Draganovsky, Statutarny auditor
Licencia SKAU ¢. 893



UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania
k 31. 12. 2018
LEI

[5]a[o]3[ooft]s|x[V]F[B]J|T]I[N]Y]J]|5]6]

Darové identifikacné cislo Ugtovna zavierka Zostavena za obdobie
[2[o] 2] 1[5 e[ 1] 7]9]2] mesiacrok
riadna schvalena od [0]1] [2]o[1]8
| | mimoriadna do 112 2lof1]8
ICO | | priebezna
[3[5]8[2[0f[7]0[5]
Bezprostredne
SK NACE predchadzajlice

. . @ obdobie

mesiac rok
od 0]1 2101117
do 112 210117

G
Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolo€nosti

A[S|S|E|T M|A[N[A|G|E[M|E|N|T S[L{O[V|E[N|S|K|E]|J S|P|O|R[I|T|E]|L
N[E]| , S|P[R|A]|V. S|P|O[L|.], Al .|S]|.

Sidlo spravcovskej spolocnosti

Ulica Cislo
[TlolmM[AlS[ifkfofvial [ [ [T [T T T T 1T T T T T LTI ] [4]8]
PSC Obec

[8]3]2]6]5] [BIR[A[T[I[S[L{A[VIAf [ T T T T T T I I ITTITITIT T ]
Telefénne ¢islo Faxové &islo

[ ] Tol2]r[4al8]6[2][o[6f4[3] | [ | JoJ2]|/[4]8]6]2]7]2[1][1] |

E-mailova adresa
[K[A[cTE[R[ I[A[K[O]V]A] . JA[L[E[N[A]@]S|L]s[P].[S[K] |

Zostavena dia: Podpisovy zaznam Sfatutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu spravcovskej spolo¢nosti:
26. aprila 2019 g’; ) ﬁ ;
] /
Schvalena dna: )7 \9)(
) Mgr. Dusan Svitek RNDr bma Vigek
26. aprila 2019 Predseda predstavenstva Clen predstavenstva
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SUVAHA
v EUR

k 31. decembru 2018

- ok . Bezprostredne
(V)m-a_ POLOZRA Cl§lo Bezné uctf)vne predehiizajice
cenie poznamky obdobie S - ]
tuctovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
I. |Investiény majetok (stGcéet poloziek 1 az 9) 199 151 669 219 595 835
1. [Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0
a) |bez kuponov
b) s kuponmi
2. |Dlhopisy ocetiované realnou hodnotou E.a) 131336 871 155 514 904
a) |bez kupdnov 1991 319 2031 385
b) |s kuponmi 129 345 552 153 483 519
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 0 0
a) |obchodovatelné akcie
b) |neobchodovatelné akcie
c) |podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemajii formu cenného papiera
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolocnostiach
4. |Podielové listy E.b) 6 467 561 10 003 260
a) |otvorenych podielovych fondov 6 467 561 10 003 260
b) |ostatné
5. |Kratkodobé pohl'adavky E.c) 61 347 237 54 077 671
a) |kratkodobé vklady v bankdch 61347237 54 077 671
b) |krdtkodobé pozicky obchodnym spoloénostiam,v ktorych md fond majetkovy
c) |iné
d) |obratené repoobchody
6. |Dlhodobé pohl'adavky 0 0
a) |dlhodobé vklady v bankdch
b) |dlhodobé pézicky obchodnym spolocnostiam,v ktorych md fond majetkovy podiel
7. |Derivaty
8. |Drahé kovy
9. |Komodity
II. |Neinvestiény majetok (sucet poloziek 10 a 11) 9691 193 23419114
10. |Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov E.d) 9652 784 23392 230
11. |Ostatny majetok E.e) 38 409 26 884
AKktiva spolu 208 842 862 243 014 949
o S i v . Bezprostredne
(V)zn.a— —— - Cl?lO Bezné uct'ovne predelidzaiice
cenie poznamky obdobie e ) R
uctovné obdobie
a b 1 2
X Pasiva X
1. |Zaviizky (sGcet poloziek 1 az 8) 64 533 72 551
1. [Zavizky voci bankam
2. |Zavizky z vratenia podielov
3. |Zavizky vodi spravcovskej spoloénosti E.f) 12 189 14 093
4. |Derivaty
5. |Repoobchody
6. |Zavizky z vypozi¢ania finanéného majetku
7. |Zavizky z vypozicania drahych kovov a komodit
8. |Ostatné zavizky E.g) 52 344 58 458
II. |Vlastné imanie 208 778 329 242 942 398
9. |Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové déchodkové jednotky, z toho 208 778 329 242 942 398
a) [zisk alebo strata za u¢tovné obdobie -224 052 1523 708
Pasiva spolu 208 842 862 243 014 949
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Eurovy dlhopisovy fond, o. p. f.

VYKAZ ZISKOV A STRAT
v EUR

za 12 mesiacov roku 2018

., . . Bezprostredne
Ozna- y
denie POLOZKA pozCnl;ln(:ky Bez::dl:)cbtioevne predchadzajice
tictovné obdobie
a b 1 2
1. |Vynosy z urokov E.h) 3554 314 3671957
1.1. |droky 3554314 3671957
1.2./a.|vysledok zaistenia
1.3./b|zniZenie hodnoty prislusného majetku
2. [Vynosy z podielovych listov
3. [Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 14 999 14 999
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku E.i) 14 999 14 999
3.2. |vysledok zaistenia
4./c. |Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi E.j) (2241 817) 773 879
5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami E.k) 267 574 (853 128)
6./e. |Zisk/strata z derivitov E.]) (924)
7./f. |Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi a komoditami
8./g. |Zisk/strata z operdcii s inym majetkom
I. [Vynos z majetku vo fonde 1595070 3606 783
h. |Transakéné ndklady (522) (2 818)
i. |Bankové a iné poplatky (352) (971)
1. |Cisty vynos z majetku vo fonde 1594 196 3602 994
. |Naklady na financovanie fondu - -
i.1. |ndklady na iroky
1.2. |zisky/straty zo zaistenia irokov
i. naklady na dane a poplatky
111. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 1594 196 3 602 994
k. |Néklady na (1 580 826) (1 822 783)
k.1. [odplatu za spravu fondu (1 580 826) (1 822 783)
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
I. |Naklady na odplaty za sluzby depozitara (223 105) (256 352)
m. [Néklady na audit G¢tovnej zavierky (14 317) (151)
A. |Zisk alebo strata za ictovné obdobie (224 052) 1523 708
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A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f. (dalej len
podielovy fond alebo fond), je otvoreny podielovy fond zaloZzeny v stlade s ustanoveniami zdkona
¢. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani v platnom zneni, sprdavcovskou spolo¢nostou Asset
Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej len ,spravcovska spolo¢nost") so sidlom
Toméasikova 48, 832 65 Bratislava. Podielovy fond vznikol diia 25. septembra 2001 rozhodnutim Uradu
pre financny trh SR ¢. UFT-014/2001/KISS. Vydavanie podielovych listov sa zacalo 26. novembra 2001.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spolo¢nosti, ktora podielovy fond spravuje je:

e zhromazdovat pefazné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za Ucelom ich
investovania do majetku vymedzeného zdkonom,

e z takto zhromazdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

o vykondvat nitenud spravu podielovych fondov,

o vykondvat daldiu cinnost podla zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenskd ¢&innost
vykonavana na zaklade zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbdch ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokdcie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odporicanom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
kli¢ovych informacidch investorov fondu. Fond investuje penazné prostriedky najma do dlhovych
cennych papierov a nastrojov penazného trhu vydanych S$tatmi, ako aj finanénymi institiciami a
obchodnymi spolo¢nostami so sidlom v Eurépe a do vkladov v bankéch.

Prevazna Cast portfélia fondu je denominovand v EUR. Iné menové expozicie ako EUR st vo fonde plne
alebo ciastoéne menovo zabezpecené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii do EUR mdze
tvorit maximalne 20% majetku vo fonde.

Fond, resp. spravcovska spolocnost vykondva svoju ¢innost na Gzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolo¢nost zabezpeluje vedenie Gctovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomadsikova
48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2018:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Dusan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman VIcek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2018:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar

JUDr. Andrej Leontiev
Mag. Winfried Buchbauer
Prokura Ing. Zlatica Raj¢okova
Ing. Karin Uli¢na

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 bola jedinym akciondrom spravcovskej spolo¢nosti Erste
Asset Management, GmbH, so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Wien.

Spravcovska spoloc¢nost je stcastou nasledujlicej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej Uctovnej

L Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
zavierky:

Hlavna materskd spolo¢nost

Meno: Erste Group Bank AG

Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Raktisko
MJe§to ulozenia konsolidovanej uctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Raktisko
zavierky:
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Spravcovska spolo¢nost nezostavuje konsolidovani Gétovnu zdvierku, pretoze nespifia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zédkon o Ultovnictve“).

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uctovna zavierka podielového fondu, ktord pozostdva zo stvahy k 31. decembru 2018, vykazu ziskov
a strat a poznamok k Uctovnej zavierke za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2018 bola pripravend
v stlade so zakonom C¢islo 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon
o Uctovnictve") a v sulade s Opatrenim z 13. decembra 2018 ¢. MF/013724/2018-74, ktorym sa meni a
doplia opatrenie Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74,
ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek Gcétovnej zdvierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu udajov urcenych z GQc¢tovnej zdvierky na zverejnenie, o rdmcovej
Uctovej osnove a postupoch Gctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové ddchodkové
fondy v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,postupy Gcétovania“).

Tuto Gctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti. Tato Gcétovnd zdvierka bola
zostavena na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuji dlhopisy a podielové listy st kategorizované
ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykdzané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v redlnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja cennych
papierov". Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri GCtovani ubytku danych
investicii sa predpokladd, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej Grokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Urokov". Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuji vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend" v momente vzniku prava na thradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny
trh, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené v systéme Reuters
a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitarom (podla pravidiel Asocidcie spravcovskych spolo¢nosti). Ak
hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v suUlade s
ustanoveniami Zdkona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v plathom zneni a vyhlagky
Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢ 611/2003 urcend spravcovskou spolo¢nostou po dohode
s depozitdrom inymi vSeobecne uzndvanymi metédami ocenovania. Pri pouziti tychto metdéd su
zohladnené aktudlne Grovne Urokovych sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkovd doba splatnosti a
mena, v ktorej si denominované platby plyntce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku driu dohodnutia predaja.
2. Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladdvky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnutd doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré s drzané fondom primdrne za
Ucelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykazané
ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky st prvotne vykdazané v sivahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani si ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefiuji v amortizovanej
hodnote, ktord predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny UGrok
vypocitany metdédou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorend opravna
polozZka.
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3. Ostatné finanéné aktiva

Ostatné financné aktiva sa uctuju v umorovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Urokové vynosy a amortizaciu nakulpenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial sii potrebné.

4. Zavazky

Zavazky predstavuju ndaroky tretich oséb voci fondu z titulu spétného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitérovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykdazané v stivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykdzani st ocenené
v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa zdavdzky ocenujd v amortizovanej hodnote, ktord
predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o Casovo rozliSeny Urok vypocitany metddou
efektivnej Urokovej miery. Kratkodobé zavéazky, ktoré nie st splatné v splatkach, sa ocefiujii nomindinou
hodnotou.

5. Finanéné derivaty

Derivaty sa uctuji na podstvahovych a stvahovych Gétoch odo dnia dohodnutia obchodu do dha
posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Financné derivaty uzatvdrané na Gcely obchodovania sa vykazuju v redlnej hodnote. Redlna hodnota
derivatov je v suvahe zahrnutd v polozke ,Derivaty®. Redlna hodnota finanénych derivatov vychadza
z kotovanych trhovych cien alebo ocenovacich modelov, ktoré zohladruji sicasnd trhovd a zmluvnu
hodnotu podkladového nastroja, ako aj casovi hodnotu a vynosov( krivku alebo faktory volatility
vztahujluce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie S finanénymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuji G¢inné ekonomické
zabezpecenie, nesplnaJu kvalifika¢né poZiadavky na vykazovanie zabezpecdenia podla postupov Uctovania,
preto sa v uctovnictve vedu ako financné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky a straty realneJ
hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Clsty zisk/strata z derivatov".

6. Informacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na euro

Financény majetok a zavazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepoditava na
eurd podla aktudlneho kurzu Eurépskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operdcie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji na eurda podla kurzu ECB platného v def
uskutoCnenia transakcie a ku diu zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktudlneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precenovanlm majetku a zavazkov ocenenych v cudzich
menach sa Gctuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Clsty zisk /strata z predaja deviz."

7. Den uskutoc¢nenia i¢tovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavézku dlhSia ako obvykld doba podla
zvyklosti na prislusnom trhu, je driom uskutoénenia Gctovného pripadu pri kipe a predaji cennych
papierov den dohodnutia zmluvy.

Za den uskuto¢nenia Gctovného pripadu sa pri zmluvach o derivatoch povazuje den, ked doSlo
k uzavretiu prisluSnej zmluvy, zmene redlnej hodnoty derivétu, plneniu na zaklade zmluvy.

Dalej je dilom G¢tovného pripadu defi, v ktorom déjde k vznlku pohladavky a zavézku, k ich zmene alebo
k zaniku, k zisteniu Skody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Gctovnej jednotky
a k dalSim skutocnostiam, ktoré 50 predmetom Uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju.

8. Postupy uUctovania tirokovych vynosov a Girokovych nakladov

Ako Urokové vynosy sa uctuje pri dlhopisoch s kupénmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je prémia
alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a cistou obstardvacou cenou, a postupne dosahovany Urok
z kupénu (dalej len ,AUV™) urceny vemlsnych podmienkach; pricom distou obstardvacou cenou sa
rozumie obstardvacia cena znizend o uz dosiahnuty Urok z kupénu ku driu obstarania cenného papiera.
Pri dlhopisoch bez kupénov a statnych pokladnié¢nych poukazkach sa ako Urokovy vynos Uctuje postupne
dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstardvacou cenou. Fond pouziva na vypocet
urokovych vynosov z cennych papierov metodu efektivnej Urokovej miery. Uvedend metdda predstavuje
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spbésob vypoctu urokovych vynosov pomocou konstantnej miery navratnosti, na zdklade obstardvacej
ceny a oCakdvanych buducich pefiaznych tokov k datumu obstarania.

Casové rozlidenie Grokovych vynosov, resp. urokovych nakladov vztahujlce sa k jednotlivym polozkam
majetku a zdvazkov je vykazované na prisluénych Gctoch tychto poloziek. Urokové vynosy a naklady su
uctované do obdobia, s ktorym c¢asovo a vecne suvisia a s vykazované v riadkoch vykazu ziskov a strat
LVynosy z Grokov" a ,Naklady na troky".

9. Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zdkona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivhom

investovani, teda nie je ani danovnikom dane z prijmov v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
Z prijmov.

Dariové naklady fondu vznikli aplikdciou darovych zdkonov inych krajin na vynosy plynice z ich Gzemia.
Zakon o dani z prijmov stanovuje, ze pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych listov
je spravcovska spolo¢nost povinnd vykonat zrazku dane.

V zmysle zdkona o kolektivhom investovani sprdvcovska spolo¢nost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahffia do c¢istej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zdkona o dani z prijmov
sa za pripisanie Uhrady v prospech danovnika pri vynosoch z cennych papierov plynucich prijemcovi od
spravcovskych spolocnosti nepovaZzuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz vydaného podielového
listu, ktorym je splnena povinnost kazdoro¢ného vypldcania vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spravcovska spolo¢nost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zdkona o dani z prijmov u¢inného od
1. aprila 2007 vykondva zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je predajna
cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou. VyS$ka
zavazku z takto vydcislenej danovej povinnosti je uvedend v bode ,Ostatné zavazky".

10. Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa urci ako sucin aktudlnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa uréi ako sucin aktualnej ceny
podielu a poc¢tu redemovanych podielov podielového listu. Spdsob vypoctu hodnoty podielového listu je
blizsie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel®.

Podielovy fond Uctuje o podieloch podielnikov na ucte 561 Podielové listy. V prilozenej stivahe st podiely
podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy™ vo vlastnom imani.

V stlade so Statitom podielového fondu je spravcovskd spolonost povinnd vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbyto¢ného odkladu po doruceni pokynu na redemadciu.

11. Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spolo¢nosti prindlezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykézané v polozke ,Ndaklady na odplaty za spravu fondu" v priloZzenom vykaze ziskov a strat.
Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho bezny ucet v prislusnej mene a kontrolovat, ¢i ¢innost fondu a vypocet hodnoty podielovych
listov je v stlade so zdkonom o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov. Depozitdrovi za
vykon cinnosti prindlezi odplata. Naklady za sluzby depozitdra su vykdzané v prilozenom vykaze ziskov
a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara®™.

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a spésob jej vypoctu

1) Vyska odplaty spravcovskej spolocnosti za spravu fondu predstavuje 0,70 % p.a. Celkova
odplata spravcovskej spolo¢nosti za rok je dana stictom dennych odplat pocitanych pre kazdy kalendérny
denl daného roka. Odplata za spravu fondu sa spravcovskej spolo¢nosti uhradza denne.

2) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,70 %/365
pricom plati, ze:
D(t) - denna odplata za den t
NAV(t) - Cistd hodnota majetku fondu ku driu t
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Vyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a sp6sob jej vypoctu

1)

2)

12.

13

14

15.

Vyska odplaty depozitdra fondu predstavuje 0,056 % p.a. Celkové odplata depozitéra za rok je dana
suc¢tom dennych odplat pocitanych pre kazdy kalendarny deri daného roka. Odplata depozitérovi sa
uhradza mesacne.

Denna odplata depozitdra daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,056 %/365

pricom plati, Ze:

D(t) - denna odplata za den t

NAV(t) - c¢istd hodnota majetku fondu ku driu t

VysSka poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohdd a predpisov spravcovskej
spolo¢nosti. Ndklady za audit fondov su vykazané v priloZenom vykaze ziskov a strat v polozke
~Naklady na audit Uctovnej jednotky".

Periazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Penazné prostriedky predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poZiadanie. Ekvivalenty
penaznych prostriedkov predstavuji najmé prava spojené s vkladom v bankdch so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankdm na jeden den, Statne pokladnicné poukazky a pokladni¢né
poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K ddtumu
uctovnej zavierky su v ramci tejto polozky vykazané vklady na beZnych UGcétoch vedenych
u depozitara.

. Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv
Spravcovskd spolo¢nost v pripade potreby vytvdra a pouziva na majetok v podielovom fonde
opravné polozky na zaklade diskontovanych buducich ocakdvanych pefnaznych tokov. Spravcovska
spolo¢nost nevytvorila k 31. decembru 2018 ani k 31. decembru 2017 opravné polozky na majetok
v podielovom fonde.

Dalsie informécie o pouzitych Gcétovnych zasadach a iétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni neskorsich
predpisov musi podielovy fond kaZdoro¢ne vypldcat podielnikom vynosy z majetku v podielovom
fonde vo vySke vynosov z cennych papierov, ndstrojov pefiazného trhu a z vkladovych UGctov
vyplatenych za prislusny kalendarny rok, o ktorych sa uUctuje v zmysle postupov uUctovania do
vynosov podielového fondu.

Statdt fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto
vynosu do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.

Informacie o zakonnych poziadavkach
V stlade s ustanoveniami zdkona je spravcovska spolocnost pri spravovani podielového fondu

povinna dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajice sa investovania majetku v podielovom
fonde.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Penazny tok z prevadzkovej €innosti
Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)
Pohladavky z Urokov, odplét a provizii (+/-)
Naklady na Groky, odplaty a provizie (-)
Zavazky z Urokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich Gctov obchodovania s cennymi

papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)

Pohladévky za predané cenné papiere, drahé kovy a nehnutelhosti

()

Obrat strany Dt analytickych Gctov prvotného zalctovania Gctov

FN, drahych kovov a nehnutelhosti (-)

Zavazky na zaplatenie klpnej ceny FN, drahych kovov a

nehnutelnosti (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)
Naklady na dodavatelov (-)

Zavazky voci dodavatelom (+)

Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)
Zvévézok na zrazkovu dan z prijmov (+)

Bezné uctovné
obdobie

3784 138
(20 999)

(1 804 283)
(5 364)

14 999

49 580 766

(24 047 061)

(14 317)
3195

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

3 807 320
358 040

(2 080 106)
(23 713)

14 999

26 874 901

(17 787 653)

(151;
(24 429)

Cisty peniaZny tok z prevadzkovej ¢innosti

Penazny tok z investiénej éinnosti

Obstaranie nehnutelnosti (-)

Zavéazky z obstarania nehnutelnosti

Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
Pohladavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-)
Znizenie/ zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)

27 491 074

(7 246 426)

11 139 207

(27 555 499)

Cisty pefiaZny tok z investi¢nej ¢innosti

Penazny tok z finanénej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitefov (+)
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
Zavazky z vystupov z fondov a zavéazky za vratené PL/
pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedicstva (-)

Zavazky na vyplatu dedistiev (+)

Preddavky na emitovanie podielovych listov
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)
Néklady na (roky za dlhodobé troky (-)

Zdavazky za Uroky za dlhodobé droky (+)

(7 246 426)

22 583 616
(56 543 598)

(27 555 499)

50 118 772
(47 185 123)

Qv/'sty periazny tok z finan¢nej ¢innosti

Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné

Qrostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokies penaznych prostriedkov a ich

ekvivalentov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku
uctovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gétovného

obdobia

(33 959 982)
(24 112)

(13 739 445)
23 392 230

9 652 784

2 933 649
(37 425)

(13 520 067)
36 912 297

23 392 230

Peniaze a peflazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankdch so splatnostou do 24 hodin a lGvery

poskytnuté bankam na jeden den.
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
§ . Besné iitovné  DezProstredne
Oznacenie Polozka A predchadzajice
obdobie 75 % .
uctovné obdobie
a b 1 2
I. Cisty majetok na zaciatku obdobia 242 942 398 237 807 215
a) Pocet podielov 4 481 907 941 4 414 640 473
b) Hodnota jedného podielu 0,054205 0,053872
1. Upisané podielové listy 22 597 832 50 387 825
2. Zisk alebo strata fondu (224 052) 1523 708
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4, VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5 Vyplata vynosov podielnikom % =
6. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy (56 537 849) (46 776 351)
II. Narast/pokles cistého majetku (34 164 069) 5 135 183
A. éist? majetok na konci obdobia 208 778 329 242 942 398
a) Pocet podielov 3 854 327 499 4 481 907 941
b) Hodnota jedného podielu 0,054167 0,054205

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) DLHOPISY

Strukttra dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 bola

podla dohodnutej doby splatnosti a podla jednotlivych mien takato:

Cislo
riadku

2.I. EUR.DlIhopisy ocenované RH podl'a dohodnutej
doby splatnosti

31.12.2018

31.12.2017

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pét rokov

b G0 Ol s 001 I8, e

405 313

7 158 466
117 719 610

27 301 485
122 533 800

Spolu

125 283 389

149 835 285

2.I. USD. Dlhopisy oceiiované RH podl’a dohodnutej
doby splatnosti

Cislo
riadku

31.12.2018

31.12.2017

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pét rokov

Hogigso e b

6 053 482

5679 619

Spolu

6 053 482

5 679 619

Struktira dihopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 bola

podla zostatkovej doby splatnosti jednotlivych dlhopisov takato:

Cislo 2.IL.EUR.Dlhopisy ocefiované RH podl'a zostatkovej

riadku doby splatnosti 31.12.2018 31.12.2017
1. Do jedného mesiaca 1534 779 -
2. Do troch mesiacov 519 801 17 061 187
3. Do Siestich mesiacov 2 936 826 5063 077
4. Do jedného roku 5433 379 6 460 085
5. Do dvoch rokov 26 323 962 10 274 887
6. Do piatich rokov 51 653 137 65 662 101
7. Nad pét rokov 36 881 505 45 313 948
Spolu 125 283 389 149 835 285
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Cislo 2.II.USD. Dlhopisy oceriované RH podla

riadku zostatkovej doby splatnosti A4l.12:20.8 a3 22N
1x Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov 429 402 -
4. Do jedného roku 872 455 -
5. Do dvoch rokov 308 550 1268 622
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pét rokov 4 443 075 4410 997
Spolu 6 053 482 5 679 619

Struktura dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 bola

podla druhov jednotlivych dlhopisov a podla mien takato:

2.II1.EUR.DIhopisy oceriované RH

31.12.2018

31.12.2017

Dlhopisy bez kupdnov
nezalozené
zaloZené v repoobchodoch
zalozené

Dlhopisy s kupénmi
nezalozené
zaloZzené v repoobchodoch
zaloZzené

Spolu

TCOOTND QR
G 19

WN =

1991 320

123 292 069

2 031 385

147 803 900

125 283 389

149 835 285

)

Q
N
o

riadku

2.III.USD. Dlhopisy oceriované RH

31.12.2018

31.12.2017

Dlhopisy bez kupdnov
nezalozené
zalozené v repoobchodoch
zalozené

Dlhopisy s kuponmi
nezalozené
zaloZené v repoobchodoch
zalozené

Spolu

COONY D~
W I

WN =

6 053 482

5679 619

6 053 482

5 679 619

Strukttra dihopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 bola
podla druhov jednotlivych dlhopisov takato:

Cislo

riadku 2.1V. Dlhopisy podl'a jednotlivych druhov 31.12.2018 31.12.2017

1. Dlhopisy bez kupdnov

Ll dlhopisy 1991 319 2 031 385

1.2, zmenky - -

1.3. spp - -

2. Dlhopisy s kuponmi

2.1 dlhopisy 122 838 895 114 683 934

2.2, hypotekarne zaloZzné listy 6 506 657 38 799 585
Spolu 131 336 871 155 514 904
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b) PODIELOVE LISTY

Struktira podielovych listov k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 bola podia druhov fondov
takato:

Cislo

riadku 4.1. Podielové listy (PL) 31.12.2018 31.12,2017

PL otvorenych podielovych fondov
nezaloZzené 6 467 561 10 003 260
zalozené v repoobchodoch - -
zalozené - -
PL ostatné
nezalozené - -
zalozené v repoobchodoch - =
zaloZzené - -
Spolu 6 467 561 10 003 260

NNNN ===
L

W=

Struktira podielovych listov k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 bola pod/a mien takato:

Cislo 4.I1. Podielové listy podl’a mien, v ktorych si

< pe 31.12.2018 31.12.2017
riadku ocenené
1. EUR 6 467 561 10 003 260
25 usD - -
3. JPY - -
4 Ostatné meny - -
Spolu 6 467 561 10 003 260

c) KRATKODOBE POHI'ADAVKY

Struktira kratkodobych pohladédvok k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 bola podfa dohodnutej
doby splatnosti takato:

Cislo 5.I. EUR.Kratkodobé pohl'adavky podl'a dohodnutej

riadku doby splatnosti 31.12.2018 31.12.2017
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov = -
4 Do jedného roku 56 334 768 54 077 671
Spolu 56 334 768 54 077 671
C_lslo 5.5 CZK.Kratkqdobe pohl'adavky podl'a dohodnutej 31.12.2018 31.12.2017
riadku doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca < ~
2; Do troch mesiacov - -
Bs Do Siestich mesiacov - =
4, Do jedného roku 5012 469 -
Spolu 5012 469 -

Struktura kratkodobych pohladévok k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 bola podla zostatkovej
doby takato:

Cislo 5.II. EUR Kratkodobé pohl'adavky podla

riadku zostatkovej doby splatnosti 41122018 314207

i1 Do jedného mesiaca - -

2. Do troch mesiacov 30 132 304 25101 619

3. Do Siestich mesiacov 16 183 794 16 157 152

4 Do jedného roku 10 018 670 12 818 900
Spolu 56 334 768 54 077 671
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Cislo  5.I1. CZK Kratkodobé pohl'adavky podla

riadku zostatkovej doby splatnosti 21.12.2018 31:12.201.7

s Do jedného mesiaca - -

2 Do troch mesiacov - -

B Do Siestich mesiacov 5012 469 -

4 Do jedného roku -
Spolu 5012 469 -

d) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktura pefaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2018 a k 31.

decembru 2017 bola podla druhov a podla mien takato:

Cislo 10.EUR. Pefazné prostriedky a ekvivalenty
riadku penaZnych prostriedkov

31.12.2018

31.12.2017

1. Bezné Ucty

2 Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a
: vklady splatné do 24 hodin

Pohladdvky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

MedzistiCet-stivaha
Uverové linky na
prostriedkov

Spolu

3.

okamzité cCerpanie penaznych

9 499 236

9 499 236

23 246 130

23 246 130

9 499 236

23 246 130

Cislo 10.USD. Pehazné prostriedky a ekvivalenty
riadku peniaZnych prostriedkov

31.12.2018

31.12.2017

1. Bezné ucty

2 Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a
’ vklady splatné do 24 hodin

3 Pohladdvky na pefiazné prostriedky v rdmci spotovych

operacii

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace

Medzistcet-sivaha

Uverové linky na

prostriedkov

Spolu

okamzité cCerpanie pefaznych

153 548

153 548

146 100

146 100

153 548

146 100

e) OSTATNY MAJETOK

Struktura ostatného majetku k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 bola podi/a druhov ostatného

majetku takato:

Cislo 4, ostatny majetok 31.12.2018 31.12.2017
riadku
Pohladavka z objemu investovanej sumy do inych
1s ; 7 3 558 -
podielovych fondov
2. Pohladavka z vysporiadania CP - 450
3. Pohladdvka-spravcovska odmena 175 169
4. Pohladdvka voci depozitarovi 20 558 26 265
5. Pohladavky voci podielnikom 14 118 -
6. Iné pohladavky - -
Spolu 38 409 26 884

10
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f)  ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktura zavazkov vodi spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 podla

druhov zavéazkov takato:

f-:il:t'j(l)(u 3. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 31.12.2018 31.12.2017

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 12 012 13 978

2, Zavazky zo vstupnych poplatkov 16 115

3. Zavéazky z vystupnych poplatkov 161 -
Spolu 12 189 14 093

Zavazky z vystupnych poplatkov k 31. decembru 2017 vo vyske 20,13 eura boli vykazané v bode g)

Ostatné zavéazky, 5. Iné zavazky.

g) OSTATNE ZAVAZKY

Strukttra ostatnych zévézkov k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 bola podla druhov ostatnych

zavazkov takato:

Cislo g ostatné zavizky 31.12.2018 31.12.2017
riadku
1. Zavazky z depozitarskeho poplatku 9 963 12 272
2. Zavéazok za spravu CP 7 058 8 147
3. Zavéazky voci podielnikom z emisie PL - -
4., Zavéazky z auditu 14 766 11 571
5. Iné zavéazky 20 557 26 468
Spolu 52 344 58 458

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

h) VYNOSY Z UROKOV A OBDOBNE PRIIMY

Struktira vynosov z Grokov a obdobnych prijmov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2018 a za

obdobie od 1. januara do 31. decembra 2017 bola takato:

fi':('i‘l’(u 1.1. Oroky 2018 2017
1. Bezné Ucty 0 1773
2. Reverzné obchody - -
3. Vklady 112 200 89 578
4, Dlhové cenné papiere 3442 113 3 580 606
5. P6zicky obchodnym spolo¢nostiam - -
Spolu 3 554 313 3 671 957
i) VYNOSY Z DIVIDEND

Strukttra vynosov z dividend za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2018 a za obdobie od 1.

januara do 31. decembra 2017 bola podla mien takato:

filasclltl)(u 3. Vynosy z dividend 2018 2017

1. EUR 14 999 14 999

2: uUsbD - &

3. JPY - =

4. Ostatné meny & -
Spolu 14 999 14 999

11
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i) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktura zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2018 a za obdobie

od 1. janudra do 31. decembra 2017 bola pod/a druhov takato:

filaS(I:IT(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 2018 2017

1. Akcie # &

2. Kratkodobé dihové cenné papiere - -

3. Dlhodobé dlhové cenné papiere (2 022 706) 654 307

4. Podielové listy (239 318) 102 560

5 Ostatné 20 207 17 012
Spolu (2 241 817) 773 879

k) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA DEViz

Struktura zisku/straty z deviz za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2018 a za obdobie od 1.

janudra do 31. decembra 2017 bola podla nakladov a vynosov takato:

Cislo

- 5./d. Zisk/strata z deviz

2018

2017

EUR

usD

JPY

CzZK

HUF

PLN

Ostatné meny

MO E W

267 574

(853 152)

25

Spolu

267 574

(853 127)

1)  CISTY ZISK/ STRATA Z DERIVATOV

Struktura zisku/straty z derivitov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2018 a za obdobie od 1.

janudra do 31. decembra 2017 bola podla druhov derivatov takato:

Cislo

riadku 6./e. Zisk/strata z derivatov

2018

2017

Urokové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v Cistom
menoveé
vyrovnavané v hrubom
vyrovndvané v ¢istom
akciové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v ¢istom
komoditné
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v ¢istom
Uveroveé

N NER N

O 5 e S LOIG0T L0 I I R ek 1B e
N =

Spolu

12
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F. OSTATNE POZNAMKY
a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Strukttra pohladavok a zdvazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.
decembru 2018:

Polozka stivahy Spoloénost Suma Popis

Periazné prostriedky

a ekvivalenty penaznych SLSP, a.s. @ 9 652 784 bezné Ucty
prostriedkov

Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ 5004 345 terminované Ucty

Dlhopisy SLSP, a.s. @ 3117 607 dlhopis SLSP
ERSTE Bank ® 12 816 539 dlhopis ERSTE Bank
Erste Asset
Podielové listy management 3471 972 podielovy list ESPA fondov
GmbH ¢
AM SLSP, a.s. 1 031 797 podielové listy PFPV3
Ostatny majetok AM SLSP, a.s. (9 175 pohladavka - spravc. odmena
SLSP, a.s. @ 50 558 Pohladavka voci depozitarovi -
zrazkova dan
Erste Asset
management 3 558 pohladavka - poplatky ESPA fondov
GmbH
Aktiva spolu 35 119 335
gsgliéﬁé:t?a sprENcovake] AM SLSP, a.s. 16 zédvézok zo vstupnych poplatkov
AM SLSP, a.s. 12 012 zdvézok zo spravcovskych poplatkov
AM SLSP, a.s. 161 zdvazok z vystupnych poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. 9 963 zdvazok z depozitdrskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 7 058 zdvézok za spravu a vysporiadanie CP
Pasiva spolu 29 210

1)~ sprdvcovska spolocnost, (@ - spolocnost v skupine ERSTE, (3 - hlavng materskd spolocnost sprévcovskej
spoloc¢nosti, (¥ — materska spolo¢nost spravcovskej spolo¢nosti

13
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Struktdra vynosov a nakladov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od
1. januara do 31. decembra 2018:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis

uroky z terminovanych vkladov a

, , N
Vynosy z Urokov SLSP, a.s. @ 4 345 ki %o
Erste Asset
Cisty zisk/strata z predaja CP managggnent (217 507) strata z objemu investovanej sumy
GmbH
ERSTE Bank (432 939) strata z objemu investovanej sumy
strata z objemu investovanej sumy do
AM SLSP, a.s. (25897 PFPV
(1 505) strata z objemu investovanej sumy do
AM SLSP, a.s. PFPT
SLSP, a.s. & (159 235) strata z objemu investovanej sumy
AM SLSP, a.s. 2 108 spravcovska odmena
Erste Asset
management 18 100 zisk z poplatkov ESPA fondov
GmbH ¥
Cisty zisk/strata z derivatov SLSP, a.s. @ - zisk z obchodovania s derivatmi
Vynosy spolu (816 530)
Erste Asset
Transakcne naklady management - transakéné poplatky
GmbH ¥
SLSP, a.s. @ - transakéné poplatky
AM SLSP, a.s. 8 transakcéné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 352 bankové poplatky
Naklady za spravu fondu AM SLSP, a.s. 1 580 826 poplatky za spravu fondu
gsgéi?tg;a TEIRIEg 1 Eliaay SLSP, a.s. @ 133 538 depozitarske poplatky
SLSP, a.s. @ 89 567 poplatky za spravu a vysporiad. CP
Naklady spolu 1 804 291

1~ spravcovska spolocnost, (2 - spoloénost v skupine ERSTE, (3) - hlavnd materskd spoloénost sprévcovskej
spolocnosti, (Y - materskd spolo¢nost’ spréavcovskej spolocnosti
D

Struktira pohladdvok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.

decembru 2017:

Polozka stivahy Spoloénost Suma Popis

Penazné prostriedky a ekvivalenty @ o 4oy

pefiaznych prostriedkov SLSP, a.s. 23 392 230 bezné ucty

Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ 54 077 671 terminované Gcty

Dlhopisy SLSP, a.s. @ 23 827 833 dlhopis SLSP
ERSTE Bank & 13 063 745 dihopis ERSTE

. . i Erste . 7 i

Podielové listy sparinvest® 3 689 480 podielové listy ESPA fondov
AM SLSP, a.s. (9 3297 886 podielové listy PFPT
AM SLSP, a.s. 1 061 694 podielové listy PFPV3

Ostatny majetok AM SLSP, a.s. I 169 pohladavka - spravcovska odmena
SLSP, a.s. @ 26 265 pohladavka voci depozitdrovi - dan
Erste _ pohladévky z objemu investovanej
sparinvest® sumy

Aktiva spolu 122 436 973

Zavazvky VALl spragcovEe] AM SLSP, a.s. (1 115 zavéazok zo vstupnych poplatkov

spolocnosti
AM SLSP, a.s. 13 97g 2avdzok zo spravcovskych

poplatkov

Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 12 272 zdavazok z depozitéarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 8 147 éz?)vazok za spravu a vysporiadanie

Pasiva spolu 34 512

(1) — spravcovska spoloénost, (?) - spolocnost v skupine ERSTE, () - hlavnd materskd spolo¢nost spravcovskej

spolocnosti
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Struktira vynosov a nakladov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm za obdobie od

1. januara do 31. decembra 2017

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
; ; @ Uroky z terminovanych vkladov a
Vynosy z urokov SLSP, a.s. 3208 beznych Gitov
oo o s ; Erste ; . i .
Cisty zisk/strata z predaja CP sparinvesti? 62 205 zisk z objemu investovanej sumy
ERSTE Bank & 219 974 zisk z objemu investovanej sumy
AM SLSP, a.s. () 19 784 zisk z objemu investovanej sumy
SLSP, a.s. @ (52 309) strata z objemu investovanej sumy
SLSP, a.s. @ 2 098 spravcovska odmena
Erste .
] sparinvest® 12 967 ESPA trailor fee
Cisty zisk/strata z derivatov SLSP, a.s. @ (924) strata z derivatov
Vynosy spolu 267 003
Transakéne naklady (EPates - transakcné poplatky
sparinvest(?)
SLSP, a.s. @ - transakcéné poplatky
fondy AM SLSP 17 transakcéné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 971 bankové poplatky
Raklady te odplsky 24 sluzby SLSP, a.s. @ 155 136 depozitarske poplatky
depozitara
SLSP, a.s. @ 101 216 poplatky za spravu a vysporiad. CP
Naklady za spravu fondu AM SLSP, a.s. 1 822 783 poplatky za spravu fondu
Naklady spolu 2 080 123

(1)~ sprévcovskd spolocnost, (2 - spolocnost v skupine ERSTE, (3) — hlavnd materskéd spoloénost sprévcovskej

spoloc¢nosti.

Hlavnou poloZzkou obchodnych transakcii so spravcovskou spolocnostou su poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.
Kone¢nym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je

Slovenska sporitelfia, a. s.

Pocet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017

je nasledovny:

31.12.2018 31.12.2017
5 : Podiel v : Podiel
EDE Pocet podielov - Pocet podielov ha Biste]
. hodnote aktiv - hodnote aktiv

(tisic ks) (%) (tisic ks) (%)
SLSP, a.s. - - - -
AM SLSP, sprav. spol., a.s. 13 027 0,34% 13 027 0,29%
Ostatné spriaznené strany? 81 0,00% 4188 0,09%
Podielové fondy spravované - "
spravcovskou spolognostou 768 529 19,94% 748 628 16,70%
Spolu 781 637 20,28% 765 843 17,09%

1) Medzi ostatné spriaznené strany patria clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloc¢nosti a SLSP a.
s., a ich rodinni prislusnici.
b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvacsich 10 podielnikov k 31. decembru 2018 vlastni 24,61 % podielu na NAV podielového fondu
(k 31. decembru 2017 to bolo 21,79 %).

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 31.12.2018 31.12.2017
Hodnota podielového listu 0,054169 0,054208
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % -0,07% 0,62%
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Na zdklade Statttu podielového fondu spravcovskd spolognost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vySke vynosov z cennych papierov, ndstrojov pefiazného trhu a vkladovych uGétov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalenddrny rok do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Ucely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spolo¢nost vypoditava ¢istli hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocefuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial tdto trhova cena
neexistuje, alebo dana trhova cena nie je povaZovand za reprezentativnu, manazment spravcovskej
spolocnosti urci redinu hodnotu po dohode s depozitdrom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spésobe urcenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom $pecidlnom
podielovom fonde a spésobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vyddavaju podielové listy viacerych emisii v plathom zneni, a inymi v&eobecne uzndvanymi
metoédami ocefiovania. Manazment je presveddeny, Ze stanovena redlna hodnota podielu podla zakona
o kolektivhom investovani je primerana a dostatoéne obozretnd. V skutoénosti sa véak koneénd oficidlne
zverejnena cena moze odliSovat od ceny Cistej hodnoty aktiv podla ronej Uctovnej zavierky, a to
z nasledovnych dévodov:

1. Casové rozliSenie Urokov zterminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota
majetku podla Uctovnictva obsahuje ¢asové rozliSenie tychto poloziek k 31. decembru 2018. Zdrojom
pre vypocet hodnoty majetku fondu je informaény systém Asset Manager.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla U&tovnictva si zahrnuté aj
vklady a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operdcie neboli zohladnené
pri vypolte hodnoty podielového listu pre Gcely stanovenia &istej hodnoty aktiv k 31. decembru
2018.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2018 pre UGcely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Uctovnictva fondu k 31. decembru 2018:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla
pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 208 842 921 208 842 862
Kratkodobé pohladavky 61 347 288 61347 237
Penazpe prostriedky a ekvivalenty penaznych 9652 784 9652 784
prostriedkov

Dlhopisy bez kuponov 1991 320 1991 319
Dlhopis s kuponmi 129 345 559 129 345 552
Podielové listy 6 467 561 6 467 561
Derivaty - -
Ostatné aktiva 38 409 38 409
ZAVAZKY 57475 64 533
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 12 189 12 189
Derivaty - -
Ostatné zavazky 45 286 52 344
CISTA HODNOTA AKTiV 208 785 446 208 778 329
Pocet podielov 3 854 327 499 3 854 327 499
Cena podielového listu k 31. decembru 2018 0,054169 0,054167
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Tabulka uvddza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2017 pre Ucely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla tUctovnictva fondu k 31. decembru 2017:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla
pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 243 008 782 243 014 949
Kratkodobé pohladavky 54 077 194 54077671
Pehai_né prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 23393 974 23392 230
prostriedkov

Dlhopisy bez kupdnov 2 031 385 2 031 385
Dlhopis s kupénmi 153 476 255 153 483 519
Podielové listy 10 003 260 10 003 260
Derivaty - -
Ostatné aktiva 26 714 26 884
ZAVAZKY 55 085 72 551
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavéazky vodi spravcovskej spolo¢nosti 4 659 14 093
Derivaty - -
Ostatné zavéazky 50 426 58 458
CISTA HODNOTA AKTiV 242 953 697 242 942 398
Pocet podielov 4 481 907 941 4 481 907 941
Cena podielového listu k 31. decembru 2017 0,054208 0,054205

e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND
Popis rizik
a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operdciach nasledovné rizika:

Trhové riziko — suvisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

Urokové riziko - spociva vo vplyve zmien uUrokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny
cennych papierov.

Riziko udalosti — vyplyva z déleZitych a_absolitne nepredvidatelnych udalosti, ktoré maju
bezprostredny vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehlasenia, spravy o spolo¢nosti, ktoré
sa zverejiuju v tladi alebo v inych médiach a necakane ovplyviiuju spravanie investorov.
Menové (kurzové) riziko — spodiva v tom, Ze hodnota investicie méze byt ovplyvnend zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

Reinvesti¢né riziko — je spojené so zmenou Urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
z reinvesticii.

Politické a pravne riziko.

Uverové riziko — spociva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodri svoj zavézok.

Riziko vysporiadania obchodu - znamena riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze vysporiadanie
finan¢nej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.

Riziko nestalosti prostredia - predstavuje najméa riziko zmeny dafového systému alebo
pravnych predpisov.

Riziko nedostatoc¢nej likvidity — spociva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom
podielovom fonde nebude méct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov
a za dostato¢ne kratky cas, ¢&im sa ohrozi schopnost spravcovskej spolo¢nosti dodrziavat
povinnost kedykolvek na Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.

Kreditné riziko - znamena riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze dlznik alebo ind zmluvna strana
zlyhd pri plneni svojich zavédzkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahfna aj riziko
Statu, riziko koncentracie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

Operacné riziko - znamena riziko straty pre Standardny podielovy fond vyplyvajlce
z neprimeranych vnutornych postupov a zlyhani v sUvislosti s osobami a systémami
spravcovskej spolocnosti alebo vonkajsich udalosti a zahfha pravne a dokumentacné riziko
a riziko vyplyvajlce z postupov obchodovania, vysporiadania a ocefovania vykondvanych
v mene $tandardného podielového fondu.
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b)

c)

d)

e)

f)

g)

Metddy pouZivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je obmedzené zakonnymi limitmi vyplyvajdcimi zo zdkona o kolektivhom investovani,
zo schvdleného Statltu a predajného prospektu. Spravcovskd spolo¢nost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V rdmci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v rdmci uzneseni Investi¢ného vyboru. Na pravidelnej bdze sa sleduji ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajlce
z derivatov sa vypocitava metddou zavazkového pristupu.

Popis metdd pouZivanych na zabezpecenie sa proti vplyvu zmien trhovych drokovych mier a metéd
merania urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych drokovych mier je portfolio fondu zabezpecené stanovenim maximalnej
irovne vdzeného priemeru zostdvajlicej Zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej dizky Casu do splatnosti
(tzv. WAM). Rozhodnutia o prediZzeni, pripadne skrateni tychto ukazovatelov s prijimané na
Investicnom vybore na zdklade vysledkov analyz finanéného trhu, makroekonomickej situdcie
Slovenska a inych udalosti vplyvajlcich na pohyb Urokovych mier.

Urokové riziko je merané duraciou, resp. modifikovanou durdciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
Duracia je vazeny priemer dob do splatnosti vSetkych cash flow plyntcich z dihopisu. Véha kazdého
cash flow je dana podielom stcasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merand je v rokoch.
Modifikovana duracia je rozSirenim durdcie, vyjadruje meratelnii zmenu v hodnote dlhopisu
v zavislosti od zmeny Urokovych sadzieb. Urcuje, aky efekt md na cenu dlhopisu pohyb Grokovych
sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko fondu je sledované na zaklade ratingov, typu emitenta (banka, 3tat, korporatny
emitent) a miery seniority aktiva (zabezpecleny dlhopis, senior dlhopis, podriadeny dlhopis).
V pripade, Ze dlhopis alebo jeho emitent nemd priradeny rating, rizikova vaha sa priradi podia
seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

Popis metdéd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym cistym aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa urcuje na zdklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dlhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv st vopred definované faktory, ktoré ovplyviiuji stupefi likvidity. Stuper likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zdklade typu fondu) mesacne.

Popis tcelu pouZitych derivatov

Vo fonde sa uskutocnuju forwardové ndkupy EUR bez fyzickej doddvky na zabezpelenie sa proti
kurzovému riziku casti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty su UGctované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedZe nesplfiaju poziadavky na vykazovanie
zabezpecenia podla postupov Uctovania.

Vo fonde sa pouzivaju primarne derivatové menové futurity na zabezpedenie sa proti kurzovému
riziku.

Popis operacného rizika

Spravcovska spolocnost identifikovala a sleduje nasledovné kategérie udalosti opera¢ného rizika:
Interné podvody

Externé podvody

Pracovné postupy a bezpecnost pri préci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operacné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operacnych rizik, ktord odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organiza¢né
jednotky (oddelenia) spolo¢nosti a za jednotlivé kategérie udalosti opera¢ného rizika.

Spravcovska spolocnost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpeénostny projekt,
ktory zahffa uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpeénostnych $tandardov.
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Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a persondlnej bezpecnosti, bezpecnostné prvky sieti
a komunikaénych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavazkov

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podia rozhodujicich mien k 31. decembru 2018:

Polozka stivahy/mena EURO UsD Ostatné CM Spolu
PRriE PROREREM B SiRIEnty 9 499 236 153 548 - 9652 784
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky 56 334 768 7 5012 469 61347 237
Dlhopisy 125 283 389 6 053 482 = 131 336 871
Podielové listy 6 467 561 - - 6 467 561
Ostatny majetok 38 409 - - 38 409
Aktiva spolu 197 623 363 6 207 030 5012 469 208 842 862
Zavazky z vratenia podielov - - - -
Zavézky voci spravcovskej } }

spolognosti (12 189) (12 189)
Derivaty - - - -
Ostatné zavazky (52 344) - - (52 344)
Vlastné imanie (208 778 329) = - (208 778 329)
Pasiva celkom (208 842 862) - - (208 842 862)
Sivahova pozicia, netto k 31. (11 219 499) 6 207 030 5012 469 _

decembru 2018

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podia rozhodujtcich mien k 31. decembru 2017:

PoloZka suvahy/mena EURO USD Ostatné CM Spolu
Penazné prostriedky a ekvivalenty 23 246 130 146 100 } 23 392 230
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky 54 077 671 - - 54 077 671
Dlhopisy 149 835 285 5679 619 = 155 514 904
Podielové listy 10 003 260 s = 10 003 260
Ostatny majetok 26 434 - 450 26 884
Aktiva spolu 237 188 780 5825719 450 243 014 949
Zavazky z vratenia podielov - - - -
Zavazky voci spravcovskej (14 093) ) ) (14 093)
spolo¢nosti

Derivaty - - - -
Ostatné zavazky (58 458) - - (58 458)
Vlastné imanie (242 942 398) - - (242 942 398)
Pasiva celkom (243 014 949) . - (243 014 949)
Suvahova pozicia, netto (5 826 169) 5825 719 450 _

k 31. decembru 2017

f) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu UGctovnej zavierky do datumu vydania tychto UGctovnych vykazov nedoslo k Zziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Gdaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.

koK k

Tieto poznamky k Gctovnej zdavierke boli zostavené 19. aprila 2019 na adrese TomaSikova 48,
832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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