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Nazov spravovaného fondu

UC FOND 1-02
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SUVAHA
k 31.12.2018
v eurach
Ozna- . Bezné uctovné Bezpro'streflln y
cenie POLOZKA obdobie P 'redch’a dzajuc_e
Uctovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
L. Investicny majetok (sucet polozZiek 1 az 9) 3322235 3649 885
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou -
a) bez kuponov -
b) s kupénmi -
2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou -
a) bez kupdnov -
b) s kuponmi -
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach -
a) obchodovatelné akcie -
b) noeobchodovatelné akcie -
C) podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemajd formu cenného papiera -
d) obsta[anie.neobchodovatel’nych akcii a podielov v obchodnych i
spolognostiach
4, Podielové listy 3299 836 3621420
a) otvorenych podielovych fondov 3299 836 3621420
b) ostatné -
5. Kratkodobé pohladavky -
a) kratkodobé vklady v bankach -
b) krétkodobé pdzi¢ky obchodnym spoloénostiam, v ktorych méa fond majetkovy i
podiel
c) iné -
d) obratené repoobchody -
6. Dlhodobé pohladavky -
a) dlhodobé vklady v bankéch -
b) dlhqdobé pozi¢ky obchodnym spoloénostiam, v ktorych méa fond majetkovy i
podiel
7 Derivaty 22 966 28 465
8. Drahé kovy -
9. Komodity - -
II. Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 10 a 11) 83 041 139478
10. PeriaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaZznych prostriedkov 83 041 139478
11. Ostatny majetok - -
Aktiva spolu 3405 843 3789 363
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Nazov spravovaného fondu

UC FOND 1-02

Klo|rjuln|jo|vVv]y rlejlalllift|n]y flo 0 p f
SUVAHA
k 31.12.2018
v eurach
Ozna- , Beiné uttovns | Dezprostredne
cenie POLOZKA obdobie P vredch'a dzajucg
uctovné obdobie

a b 1 2

X Pasiva X X

L Zavazky (sucet poloziek 1 az 8) 2734 6 261

1. Zavazky voCi bankam

2. Zavazky z vratenia podielov/ukonéenia sporenia/ukoncenia Ucasti - 391

3. Zavéazky voCi spravcovskej spolo¢nosti 1904 2227

4, Derivaty 567

5. Repoobchody

6. Zavazky z vypozicania finanéného majetku

7. Zavazky z vypozi¢ania drahych kovov a komodit -

8. Ostatné zavazky 830 3643

IIl. | Vlastné imanie 3402 542 3783102

Podielové listy/Dochodkové jednotky/
% | Dopinkovs dochodkors jodnotky. 2 oho 3402542 3783102
a) |zisk alebo strata za uctovné obdobie 92 025 215926
Pasiva spolu 3405 843 3789 363
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Néazov spravovaného fondu

UC FOND 2-02

Klojr|u[njo|Vv]y rjielalllift|n]y flo/n|d pl.[f
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2018
Bezprostredne
oo FoLoz e ot i
obdobie

a b 1 2

1. Viynosy z Urokov - 6
1.1. | droky - 6

1.2./a. | vysledok zaistenia - -
13/b, zru§enie zn[%en?a hodnoty pr[slu?néj'ho . i i
majetku/ znizenie hodnoty prisluSného majetku

2. Vynosy z podielovych listov - -

3. Viynosy z dividend a z inych podielov na zisku - -
3.1. | dividendy a iné podiely na zisku - -
3.2. | vysledok zaistenia - -
4.[c. | Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 118 416 82 520
5.d. |Zisk/strata z operacii s devizami 237 (2 389)
6./e. | Zisk/strata z derivatov - -
7./f. | Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi a komoditami - -
8./g. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom (8 539) 143 060

L. Vynos z majetku vo fonde 110 114 223197

h. | Transakéné néklady 180 -

i. Bankové a iné poplatky 2317 1117

IIl. | Cisty vynos z majetku vo fonde 107 617 222 080

J- Néklady na financovanie fondu 720 600
j.1. | ndklady na droky - -
j-2. | zisky/straty zo zaistenia Urokov - -
j-3. | néklady na dane a poplatky 720 600

lll. | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 106 897 221 480

k. | Naklady na 771 3880
k.1. | odplatu za spravu fondu 771 3880
K2, oqplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde/doplnkovom i i

déchodkovom fonde

l. Néaklady na odplaty za sluzby depozitara 6944 431
m. | Naklady na audit U¢tovnej zavierky 7157 1243
A. | Zisk alebo strata za Gc¢tovné obdobie 92 025 215926
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Néazov spravovaného fondu

Klo[rfuln|o|v]|y rielall|ift|n]|y flo|n{d|,|o|.|p|.|f
POZNAMKY
ucétovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2018
v eurach

A. VSeobecné informacie o fonde

Korunovy realitny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

Nazov podielového fondu je Korunovy realitny fond o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. v skratenej podobe Korunovy

realitny, 0.p.f.,, IAD Investments, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Fond").

- Podielovy fond vznikol diia 17.01.2017 rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. ODT-9906/2016-3. Podielovy fond
nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na dobu neur€itd.

- Majetok v podielovom fonde je spoloénym majetkom podielnikov podielového fondu.

Spravcovska spolocénost’

Spravcom podielového fondu je IAD Investments, sprav. spol., a.s. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava, ICO 17 330 254,
ktora je zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |., oddiel Sa, viozka ¢. 182/B (dalej len ,spravcovska
spolocnost™).

Spravcovska spoloénost vznikla 18.10.1991 ako investiéna spolocnost s obchodnym menom Agroinvest, i.a.s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona &. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,Zakona) a na zaklade rozhodnutia Uradu pre
finanény trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovsku spolognost. Spravcovska
spoloCnost bola zaloZzena na dobu neurditl. V roku 2002 spravcovska spoloénost zmenila obchodné meno na Investi¢na a
Déchodkova, sprav. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spoal., a.s.

Priamou materskou spoloénostou spravcovskej spoloénosti je spoloénost Pro Partners Holding, a.s., ktord je zaroven
materskou spoloCnostou celej skupiny.

Internetova stranka sprévcovskej spoloCnosti je www.iad.sk.

Hlavna ¢innost' spravcovskej spoloénosti

Hlavnym predmetom €innosti spravcovskej spolocnosti je:

- spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov,

- vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurdpskych Standardnych fondov,

- riadenie portfélia finanénych néastrojov podia § 5 ods. 1 pism. a) aZ d) zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorSich
predpisov,

- investi¢né poradenstvo,

- Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolocnostami a cennych papierov vydavanych
zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drzitefskej spravy a suvisiacich sluZieb, najma spravy
pefiaznych prostriedkov a financnych zabezpek,

- prijatie a postpenie pokynov tykajlcich sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov podfa § 5 ods. 1 pism. a) az d)
zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon
0 cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov.


http://www.iad.sk/
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Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2018

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Vladimir Bencz
Clenovia: Peter Lukag, MBA

Mgr. Vladimir Bolek
Dozorné rada

Predseda: Ing. Robert Bartek
Clenovia: Ing. Vanda Vranska
Ing. Miroslav Vester

Depozitar

Depozitarom podielového fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Zizkova 11, 811 02 Bratislava,
ICO: 36 854 140.

Investiény profil fondu

Korunovy realitny fond, o.p.f. je vytvoreny ako Specialny podielovy fond nehnutelnosti. Podielovy fond patri medzi verejné
$pecialne podielové fondy a ma formu otvoreného podielového fondu a je zbernym fondom. Nazov hlavného fondu je Prvy
realitny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Hlavny fond“). Zameranim investi¢nej politiky je investovat
majetok Podielového fondu najma do podielovych listov Hlavného fondu.

Podielovy fond je denominovany v eskej korune a majetok investuje najma do aktiv denominovanych v eurach.
Hlavny fond investuje najmé do realitnych aktiv: nehnutefnosti v oblasti byvania, administrativy, logistiky, obchodu a

cestovného ruchu formou priamych investicii, ako aj nepriamo prostrednictvom investicii do realitnych spoloénosti v tychto
segmentoch realitného trhu.

Investi¢na stratégia fondu

Investicie Podielového fondu do podielovych listov Hlavného fondu tvoria najmenej 85% a najviac 100% majetku Podielového
fondu. Doplnkovy likvidny majetok a finanéné derivaty v Podielovom fonde na U&ely zabezpecenia voci menovému riziku sa
pohybuju v intervale 0% az 15% hodnoty majetku v Podielovom fonde.

B. Pouzité uétovné zasady a ucétovné metody
1) Zostavenie uctovnej zavierky

Ugtovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018 na principoch ¢asového rozli$enia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov ocefiovanych realnou hodnotou.

Pouzita mena v zavierke je Euro a vSetky zostatky st uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak.
Téato Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania podielového fondu (angl.: going concern).

Ugtovna zévierka fondu k 31. decembru bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spolognosti 4. jina 2018.
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2) Uétovné zasady a iétovné metody pouzité pri zostavovani Giétovnej zavierky

Ustovna jednotka uplatriuje Gctovné principy a postupy Uétovania v stlade so slovenskym zakonom o Gétovnictve &. 431/2002
Z.z. vzneni neskorSich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007
¢. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a ozna¢ovani poloziek uctovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Udajov uréenych z UCtovnej zavierky na zverejnenie, o rdmcovej Uétovej osnove
a postupoch Uctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a dopinkové déchodkové fondy v zneni neskorSich zmien
a doplnkov.

a)  Urokové vynosy a Urokové naklady

Urokové vynosy a urokové naklady st G¢tované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia. V pripade vyplatenia
vynosovych drokov su tieto pripisané na ucet Fondu v zmysle zakona €. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vyske,
neoCistené o zraZkovu dan.

b)  Naklady na poplatky

Spravcovskej spoloénosti prindlezi za spravu Fondu odplata, ktora je vypoditana z priemernej roénej Gistej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata spravcovskej spoloénosti sa pocita a zahffia do nakladov Fondu denne na zaklade aktualnej Cistej
hodnoty majetku vo Fonde pred zuctovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon &innosti depozitara.
Spravcovské poplatky sU vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu“. Vypocet
spravcovského poplatku je uvedeny v Statite Fondu. Depozitar je povinny viest podielovému fondu jeho bezny Gcet
v prislusnej mene a kontrolovat, ¢i ¢innost fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v stlade so Zakonom.

Depozitarovi za vykon Cinnosti prinaleZi odplata, ktora je dohodnuté v depozitnej zmluve. Depozitar U¢tuje podla platného
Statatu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spolonosti (www.iad.sk). Odplata za vykon &innosti
depozitara za jeden kalendarny rok sa vypocitava denne podfa aktualnej Cistej hodnoty majetku vo Fonde pred zU¢tovanim
odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon &innosti depozitara.

Néaklady za sluzby depozitara su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“. Na
tarchu majetku vo Fonde sa uctuju poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpecujucim vyrovnanie obchodov s cennymi
papiermi, bankdm a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za Uschovu a spravu zahraniénych cennych papierov,
poplatky za vedenie bankovych Uctov a prevody finanénych prostriedkov, poplatky centralnemu depozitarovi alebo ¢lenovi
centralneho depozitara a subjektu so sidlom mimo Uzemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom ¢innosti.

Naklady na poplatky s zu¢tované do obdobia, s ktorym vecne a €asovo suvisia, v stlade s prisluSnym Statdtom Fondu.
C) Zrazkova dar z prijmu

Od 1. aprila 2007 je Fond povinny odvadzat za podielnika dari z Cistého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podielového listu a vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani. Zrazku
dane je Fond povinny vykonat' pri vyplate, poukazani alebo pri pripisani Uhrady v prospech podielnika, a to vo vyske 19 %
z Cistého vynosu. Pri vyplateni (vrateni) podielového listu sa vykona zrazka dane z kladného rozdielu medzi vkladom
podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.

Fond je povinny zrazent dan odviest spravcovi dane najneskér do pétnasteho dfia kazdého mesiaca za predchadzajici
kalendarny mesiac.
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d) Dari z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zakona), teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zakona
€. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Dariové naklady mozu fondu vzniknut aplikaciou dafiovych zakonov inych krajin na pripadné
vynosy plynuce z ich Uzemia.

e) Vydavanie a vyplacanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj) sa uréi ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Gistej hodnoty
majetku a poctu podielov v obehu k pracovnému driu) a poétu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota podielového
listu pri redemacii sa uréi ako suéin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty majetku a poctu podielov v obehu
k pracovnému dniu) a po¢tu redemovanych podielov podielového listu.

V stlade so Statutom podielového fondu je spravcovska spoloénost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi bez zbytoéného
odkladu po doruceni pokynu na redemaciu. V suvahe su podiely podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy* vo vlastnom
imani.

f)  DalSie informécie o pouZitych tctovnych zasadéach a tictovnych metédach

V zmysle Zakona Statut fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim do aktuélnej ceny
uz vydanych podielovych listov.

3) Nové uctovné zasady a nové uctovné metddy pouzité pri zostavovani Uctovnej zavierky

Pri zostavovani uctovnej zavierky neboli pouzité Ziadne nové UCtovné zasady alebo metddy, ktoré by mali vplyv
na hospodarsky vysledok, resp. Gisty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach Uctovnej zavierky su vykazané na zaklade
Opatrenia Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2018 €. MF/013724/2018-74, ktoré nadobudlo U&innost
31. decembra 2018.

4) Ocenovanie majetku a zavazkov, metody pouzité pri uréeni redlnych hodndt majetku a zavazkov, cudzich mien
a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na menu euro

a)  Majetok oceriovany realnou hodnotou

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zavazku pri beznej
transakcii medzi Gi¢astnikmi trhu ku driu ocenenia.

Realna hodnota majetku sa urci ako trhovéa cena, ak pre prisluSny majetok existuje aktivny trh. Ocenenie majetku ocefiovaného
realnou hodnotou sa neupravuje o znizenie jeho hodnoty, pretoZe ocenenie realnou hodnotou v sebe zahfia spolu s inymi
Cinitelmi aj Cinitel zniZenia hodnoty.

Ak pre prisluSny majetok neexistuje aktivny trh, realna hodnota tohto majetku sa urci kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
suCasnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych prijmov a si¢asnej hodnoty odhadovanych budcich pefaznych
vydavkov z majetku (dalej len ,sucasna hodnota Cistych pefiaznych prijmov*), s vynimkou pefiaznych tokov z likvidacie
majetku. Pri odhade budtcich pefiaznych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho bezného pouzitia
za beznych podmienok a okolnosti v danom ¢ase a na danom mieste za predpokladu beznej vnitornej miery navratnosti
kapitélu bezného kupujlceho. Pri diskontovani pefiaznych tokov sa pouZzije vhodna drokova miera v zavislosti od druhu
majetku, Ucelu jeho pouzitia, neistoty odhadovanych pefiaznych tokov o ich hodnote alebo Case, splatnosti pefiaznych tokov
a meny, v ktorej su pefiazné toky ocenené.
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Pri vypoéte suCasnej hodnoty &istych pefiaznych prijmov sa Cisté pefiazné prijmy diskontuju Urokovou mierou, ktora vyjadruje
bezné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiaznych prostriedkov a rizik vlastnych ur¢itému druhu majetku. Tato drokova
miera nezohladfiuje rizika, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych buducich &istych pefiaznych prijmov. Urokova miera,
ktoré vyjadruje bezné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty penazi a rizik viastnych uréitému druhu majetku, je miera
navratnosti investicie, ktort by investor pozadoval, ak by jeho investicia vytvarala pefiazny tok s hodnotou, splatnostami a
rizikami obdobné tomu, o ktorom Uétovna jednotka oCakava, ze ho ziska z urcitého majetku. Tato Urokova miera sa odhaduje
z miery obsiahnutej v beZnych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami majetku podobného
Zlozenia. Ak tato urokovu mieru trh netvori, pouzije sa jej vhodna nahrada, ktorej ucelom je odhadndt trhové ohodnotenie
Casovej hodnoty pefiazi pre obdobia do skonCenia Zivotnosti uréitého majetku a trhové ohodnotenie rizik, Ze buduci Eisty
penazny tok sa bude odliSovat v hodnotach a splatnostiach od odhadovaného pefiazného toku.

b)  Cenné papiere

Cenné papiere zalttované v majetku Fondu k 31. decembru 2018 ak 31. decembru 2017 boli zak(pené s umyslom
dosahovania zisku z cenovych rozdielov alebo vynosov z kupnov.

O cennom papieri sa prvotne U¢tuje v oceneni jeho realnou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktord sa obstaral a jeho
realnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad. Ak ide o dlhopisy s kupdnmi, tak sa ich ocenenie odo dia vyrovnania nakupu
do dna vyrovnania predaja, alebo diia ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahovany drokovy vynos z kuponu uréeny
v emisnych podmienkach do dfia vyplaty kuponu. Po vyplateni kupénu sa hodnota dihopisu znizuje o vyplateny kupén.

Cenné papiere v majetku fondu sa ku dfiu ocenenia ocefuju realnou hodnotou. Zmeny realnej hodnoty z ocenenia cennych
papierov sa U¢tuju na utoch Vynosy z operacii s cennymi papiermi alebo na uétoch Naklady na operacie s cennymi papiermi.
Za Ucelom jednotného ocenovania cennych papierov, nastrojov pefazného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia NBS
€. 13/2011 o spdsobe uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specialnom podielovom fonde
a spdsobe vypodtu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaju podielové listy
viacerych emisii a zakona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani, st vytvorené pravidla ocefiovania cennych papierov,
nastrojov pefiazného trhu a derivatov vo vnutornych smerniciach spravcovskej spolocnosti, kde je rozpisany spdsob vypoétu.

Na uréenie hodnoty cenného papiera, s ktorym sa obchoduje na zahraniénom regulovanom verejnom trhu s cennymi papiermi,
sa pouziva zavere€ny kurz cenného papiera, ktory organizator zahrani¢ného regulovaného verejného trhu s cennymi papiermi
vyhlasi v obchodny def, ku ktorému sa hodnota cenného papiera uréuje a ktory zverejnila agentira Bloomberg.

V pripade, ak pre cenny papier neexistuje zavere¢ny kurz, cenné papiere st ocefiované v stlade s Opatrenim NBS €. 13/2011,
teda teoretickou cenou podla priloh 1 aZ 16 tohto opatrenia.

¢) Ustovné metddy oceriovania derivatov a zésady ich pouZitia

Realna hodnota derivatu obchodovaného na verejnom trhu sa urci ako trhova cena derivatu vyhlasenda v defi ocenenia. Reélna
hodnota derivatu neobchodovaného na verejnom trhu alebo ak trh v defi ocenenia cenu nevytvoril, sa urci pri call opcii ako
rozdiel medzi realnou hodnotou podkladového nastroja vynasobenou pravdepodobnostou, Ze v defi expiracie alebo moznej
realizacie bude mat podkladovy nastroj realnu hodnotu vacésiu ako dohodnuta cena a medzi sti€asnou hodnotou dohodnutej
ceny podkladového nastroja vynasobenou pravdepodobnostou, Ze jeho realna cena v def expiracie alebo moznej realizacie
bude nizSia ako cena dohodnuta. Pri put opcii sa cena uri ako rozdiel medzi dohodnutou cenou podkladového nastroja
vynasobenou pravdepodobnostou, ze jeho redlna hodnota v defi expiracie alebo moznej realizacie bude nizSia ako cena
dohodnuta, a medzi jeho realnou hodnotou v defi ocenenia vynasobenou pravdepodobnostou, Ze v defi expiracie alebo mozne;
realizacie bude mat podkladovy nastroj redlnu hodnotu vacsiu ako dohodnuta cena. Pri pevnej terminovej operéacii sa cena
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derivatu urci ako rozdiel medzi su¢asnou dohodnutou forwardovou cenou podkladového nastroja a jeho sticasnou forwardovou
cenou v defi ocenenia. Forwardova cena podkladového nastroja sa dohodne ako realna hodnota podkladového nastroja v defi
uzavretia dohody, upravena o naklady na udrZiavanie pozicie a vynosy z udrziavania pozicie. Nakladmi na udrziavanie pozicie
st napriklad naklady na financovanie pozicie a naklady na skladovanie podkladového nastroja. Vynosmi z udrziavania pozicie
su napriklad vynosy z kupénov splatnych v dobe trvania pozicie.

Zmeny reélnych hodndt derivatov sa suvztazne uctuju na ucet Zisky zo zaistovacich derivatov alebo na ucet Zisky z derivatov
na obchodovanie alebo na Ucet Straty zo zaistovacich derivatov alebo na Ucet Straty z derivatov na obchodovanie.

d)  Informécie o sp6sobe prepoctov cudzej meny na menu EUR

Finan¢ny majetok a zavézky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepoCitava na eura prisluSnym
kurzom Eurdpskej centrainej banky (,ECB®). Operéacie vyjadrené v cudzej mene sa prepo€itavaju na eura podla aktuélneho
kurzu ECB. Ku diiu zavierky sa zostatky u€tov v cudzej mene prepocitaji podla kurzu ECB platného ku dfu, ku ktorému sa
uctovnd zavierka zostavuje. Realizované a nerealizované kurzové zisky alebo straty z operacii v cudzej mene, alebo z
prepoCtu majetku a zavézkov v cudzej mene, su vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,Zisk/strata z operacii s devizami®.

e)  Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Perfiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poziadanie, vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin, Gvery poskytnuté bankam na jeden den, Statne
pokladni¢né poukazky a pokladniéné poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa U€tuji v nominainych
hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

) Pohladavky a zavazky

Kratkodobé pohladévky predstavuju najmé prostriedky na vkladovych Gétoch splatnych nad 24 hodin a G¢tuju sa
v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozligenie trokovych vynosov je
sucastou U¢tovnej hodnoty tychto pohladévok.

Zavazky sa pri ich vzniku ocefiuji menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefiuju obstaravacou cenou. Vzniknuté
Urokové naklady vztahujuce sa k zavézkom su ku datumu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, vykazované spoloéne
s tymito zavézkami.

Na z&klade Statutu Fondu, podielovy list mozno vydat aZ po uhradeni jeho predajnej ceny, &im Fondu v momente prijatia platby
od podielnika vznika zavazok vodi podielnikom za prijaté preddavky, ktoré sa zdé&tuju po vydani podielovych listov. Prijaté
preddavky sa vykazuju na strane pasiv sivahy ako Ostatné zavazky (riadok €. 8).

5) Uréenie dia uskutoénenia uc¢tovného pripadu

Def uskuto€nenia uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je deft dohodnutia kupy/predaja, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dih3ia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov
podla beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu. Ak je tato doba dihSia, dfiom uskutoénenia G&tovného pripadu je prvy
defi lehoty, po€as ktorej mé byt obchod podla dohody vyrovnany.

Dalej je dfiom Gctovného pripadu defi vykonania platby, defi z(étovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych
prostriedkov, defi, v ktorom ddjde k vzniku pohladavky a z&vazku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu Skody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vnatri U¢tovnej jednotky, a k dalSim skutoCnostiam, ktoré su predmetom Uctovnictva
a ktoré nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutoénosti dokumentuju.

10
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6) Stratégia a zasady zaistovania

Na UcCely zaistenia zmeny reainej hodnoty zaistovaného majetku alebo zavazku alebo zmeny pefiazného toku zo zaistovaného
majetku alebo zavazku spdsobenej realizaciou uréeného druhu rizika alebo uréenych druhov rizik fond vyuziva zaistovacie
menové derivaty.

7) Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou

Majetok, ktory sa neocefuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané zniZzenie jeho hodnoty, zistuje sa, ¢i je
oddvodnené predpokladat, Ze doSlo k zniZeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad znizenia hodnoty majetku odévodneny,
odhaduje sa hodnota jeho znizenia. O odhadnutd hodnotu znizenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad
znizenia hodnoty majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou spoloénostou na Gcet fondu nastala
skutoCnost alebo viac skutoénosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapri€inuju zniZzenie odhadu buddcich
pefiaznych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Spravcovska spoloénost na identifikaciu majetku so znizenou hodnotou sleduije ratingy, vyvoj trhu, risk management, smernice
a Opatrenia NBS.

8) Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

a)  ZniZenie hodnoty majetku

Pri odhade znizenia hodnoty finanéného majetku sa postupuije tak, Ze sa porovna cétovna hodnota majetku s pravdepodobnym
pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného pefiazného toku nizsia ako dohodnuta hodnota pefiazného toku,
alebo ak je z Casti alebo Uplne splacanie pefiazného toku pravdepodobné neskér ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa
znizila. Znizenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi st¢asnou hodnotou dohodnutého perfiazného toku z majetku a
sucasnou hodnotou pravdepodobného periazného toku z majetku. V pripade znizenia hodnoty sa toto Uctuje cez vykaz ziskov
a strat.

b)  Zasady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, Ze fond méa zavazok alebo int povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora
mdZe mat neistl vySku alebo splatnost, pri¢om konkrétny veritel alebo oprdvnena osoba nemusia byt zname. Rezerva sa
tvori, ak pravdepodobnost Ubytku zdrojov zahfiajucich ekonomické UZitky, ktory bude nutny na splnenie povinnosti, je vaésia
ako 50 % a je mozné vykonat spolahlivy odhad tohto Gbytku.
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Bezprostredne
Ozna- Bezné Gctovné | predchadzajice
Cenie C. Prehl'ad o peiiaznych tokoch . . ;
obdobie uctovné
obdobie
X Pefazny tok z prevadzkovej €innosti X X
1. Viynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 6
2. Zmena stavu pohladavok z trokov, odplat a provizii (+/-) - -
3. Néaklady na uroky, odplaty a provizie (-) (18 089) (7272
4. Zmena stavu zavazkov z urokov, odplét a provizii (+/-) (292) 2 287
5. Vynosy z dividend (+) - -
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) -
7 Oprat . s.trany 'Cr_ usporiadacigh Qétov obchodovania s finanénymi 477137 100 000
nastrojmi, drahymi kovmi a komoditami (+)
8 Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy i
' a komodity (+/-)
9. ((j)bra,t strany Dt analytickych Uctov prvotného zadétovania Gctov FN, (39 374) (3526 328)
rahych kovov a komodit (-)
10 Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov i
" | akomodit (+)
11. | Vynos z odpisanych pohladavok (+) -
12. | Naklady na dodavatelov (-) -
13. | Zmena stavu zavéazkov voci dodavatelom (+) -
14. | Naklady na zraZzkovu dar z prijmov (-) -
15. | Zavézok na zrazkovu dan z prijmov (+) - -
l. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ginnosti 419 382 (3 431 029)
X Penazny tok z investi¢nej innosti X X
16. | Znizenie/ zvySenie istin poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) -
17. | Obrat strany Dt zavazkov z obstarania podielov na podnikoch (-) -
18. | Obrat strany Cr pohladavok za predaj podielov na podnikoch (+) -
Il. Cisty pefiazny tok z investiénej ginnosti -
X Penazny tok z finanénej innosti X X
19. Emit.ovz’ané ;’)odielovév Iistyl - preddavky na emitovanie PL/prispevky 186 776 3734 926
sporitelov/prispevky U¢astnikov (+)
20. | Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (659 361) (167 750)
21 Zmena stavu z&vézkov z vystupov z fondu a zavazkov za vratené PL/ (391) 391
" | pohladévok z prestupov do fondu (+/-)
22. | Dedicstva (-) -
23. | Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediéstiev (+/-) - -
24. | Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) (2843) 2940
25. | ZvySenie/zniZenie prijatych Gverov (+/-) - -
26. | Naklady na uroky za uvery (-) -
27. | Zmena stavu zavazkov za Uroky za uvery (+/-) - -
lll. | Cisty pefiazny tok z finangnej &innosti (475 819) 3 570 507
v Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné prostriedky i
" | veudzej mene
V. F:-TH- I"v:Ir\.';\stlpokles penaznych prostriedkov aich ekvivalentov (56 437) 139 478
Vi Peﬁai|_1é prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku uctovného 139 478 i
obdobia
Vil Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného obdobia 83 041 139 478
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Bezprostredne
92n_a- D. Prehl'ad o zmenach v éistom majetku fondu Bezne uctp vne pred,c ,h adza'juce
¢enie obdobie uctovné
obdobie
a b 1 2
L Cisty majetok na zaciatku obdobia 3783102
poCet podielov/déchodkovych jednotiek/dopinkovych déchodkovych 93 839 014
a) || ,
jednotiek
b) hodnota jedného podielu/jednej dochodkovej jednotky/jednej dopinkovej 0,040315
ddchodkovej jednotky
1 Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych fondov/prispevky do 186 776 3734926
' doplnkovych déchodkovych fondov
2. | Zisk alebo strata fondu 92025 215926
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4, Viyplata vynosov podielnikom
5 Odpisanie dochodkovych jednotiek/dopinkovych déchodkovych jednotiek
" | za spravu déchodkového fondu/dopinkového déchodkového fondu
6 Vratené podielové listy/prevedené dochodkové jednotky/ prevedené (659 361) (167 750)
" | avyplatené dopinkové déchodkové jednotky
IIl. | Narast/pokles Cistého majetku (380 560) 3783102
A. | Cisty majetok na konci obdobia 3402542 3783102
3) poCet podielov/dochodkovych jednotiek/ doplnkovych déchodkovych 82224 971 93 839 014
jednotiek
b) hodnota jedného podielu/jednej dochodkovej jednotky/ jednej dopinkove; 0,041381 0,040315
déchodkovej jednotky
E. Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat
Suvaha fondu
Aktiva
&islo Bezné Bezprostredne
riadku 4.1. Podielové listy (PL) uctovné predchadzajice
obdobie uétovné obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 3299 836 3621420
1.1. nezaloZené 3299 836 3621420
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené -
2. PL ostatné -
2.1. nezalozené -
2.2. zaloZené v repoobchodoch -
2.3. zaloZené - -
Spolu 3299 836 3 621 420
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&islo Bezné Bezprostredne
. 4.1l. Podielové listy podla mien, v ktorych si ocenené uctovné predchadzajice
riadku . . . )
obdobie Uctovné obdobie
1. EUR 3299 836 3621420
2. usD - -
3. JPY - -
4. CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
1. CZK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD - -
1. AUD - -
12, Ostatné meny - -
Spolu 3299 836 3621420
&islo Bezneé Bezprostredne
. 7.1. EUR Derivaty s aktivnym zostatkom uctovné predchédzajiice
riadku . y ) )
obdobie uctovné obdobie
1. Urokové -
1.1. vyrovnavané v hrubom
1.2. vyrovnavané v Cistom - -
2. menové 22 966 28 465
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v Cistom 22 966 28 465
3. akciové - -
3.1 vyrovnavané v hrubom
3.2, vyrovnavané v istom
4. komoditné
4.1. vyrovnavané v hrubom
4.2. vyrovnévané v &istom
5. na drahé kovy
5.2. vyrovnévané v hrubom
5.3 vyrovnévané v gistom
6. Uverové - -
Spolu 22 966 28 465
Cislo 7.1l. EUR Derivaty s aktivnym zostatkom podfa zostatkovej doby 'Bvezne’ Bezpro'strefi’n y
riadku | splatnosti uctovn_e p vredch’a dzajuc_e
obdobie uétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku 22 966 28 465
5. Nad jeden rok - -
Spolu 22 966 28 465
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Cislo 10. EUR Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych ,Bvezne, Bezpro,strefi’n €
riadku | prostriedkov uctovr!e pr edch’a dzajucg
obdobie Uctovné obdobie
1. Bezné ucty 68 807 4029
9 Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady
' splatné na poziadanie a do 24 hodin
3. Pohladavky na penazné prostriedky v rdmci spotovych operacii - -
4 Cenné papiere pefnazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti i i
' najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 68 807 4029
5. Uverové linky na okamyzité Serpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 68 807 4029
Cislo 10. CZK Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych ,Bvezne, Bezpro,strefi’n e
riadku | prostriedkov uctovn_e p 'redch,a dzajuc_e
obdobie uétovné obdobie
1. Bezné ucty 14 234 135449
9 Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie ado 24 hodin a vklady
' splatné na poziadanie a do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii - -
4 Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac i i
' tri mesiace
X Medzisucet - siivaha 14 234 135449
5. Uverové linky na okamzité Gerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 14 234 135 449
Pasiva
Cislo |, gaus Beiné | Bezprostredne
riadku 2.l. Zavazky uctovqe ;’)rvedchgdzajuct_e
obdobie uétovné obdobie
1. Zavazky z vratenia podielov - 391
Spolu - 391
., Bezné Bezprostredne
Cislo 3. Zaviézky voci spravcovskej spoloc¢nosti podfa druhu Ucétovné predchadzajuce
riadku obdobie Uctovné obdobie
1. Zavazky voCi sprav. spol. - sprava 996 538
2. Zavazky voCi sprav. spol. - vstupné poplatky 908 1689
3. Zavazky voCi sprav. spol. - ostatné - -
Spolu 1904 2227
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&islo Bezné Bezprostredne
. 4.]. EUR Derivaty s pasivnym zostatkom uctovné predchédzajuce
riadku - oy p )
obdobie ucétovné obdobie
1. Urokové - -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v Cistom - -
2. menoveé 567 -
21. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v Cistom 567 -
3. akciové - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v Cistom - -
4. komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2 vyrovnavané v Cistom - -
5. na drahé kovy - -
5.2. vyrovnavané v hrubom - -
5.3 vyrovnavané v gistom - -
6. Uverové - -
Spolu 567 -
Cislo 4.1l. EUR Derivaty s pasivnym zostatkom podla zostatkovej doby ’Bvezne' Bezpro’stret_j’n y
riadku | splatnosti uctovqe pr edch’a dzajucg
obdobie Uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku 567 -
5. Nad jeden rok - -
Spolu 567 -
Gislo Bezné Bezprostredne
. 8. Ostatné zavazky podfa druhu uctovné predchadzajice
riadku . oy ) )
obdobie uétovné obdobie
1. Zavazky voci depozitarovi 111 60
2. Zavazky voci podielnikom - prijaté preddavky 97 2940
3. Zavazky - zrazkova dafi - -
4. Zavazky — auditor — vydavky buducich obdobi 622 643
5. Zavazky - ostatné - -
Spolu 830 3643
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Vykaz ziskov a strat

&islo ) Beiné' Bezpro'strefi’ne
riadku 1.1 Uroky uctovn_e 'p'redch'adzajuc_e
obdobie uétovné obdobie
1. Bezné ucty - 6
2. Vklady
3. Dlhové cenné papiere -
Spolu 6
Cislo ] Bezné Bezprostredne
riadky | 11 Uroky uétovné predchadzajuce
obdobie uctovné ohdobie
1. Bezné Ucty 6
2. Vklady -
3. DIhové cenné papiere -
Spolu 6
&islo _ _ o o Bezné Bezprostret_:lne
. 4./c. Zisklstrata z operacii s cennymi papiermi a podielmi uctovné predchadzajlice
riadku . >y By )
obdobie uétovné ohdobie
1. Akcie
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere
3. DIhodobé dihové cenné papiere - -
4. Podielové listy 118 416 82 520
Spolu 118 416 82 520
Cislo Bezné Bezprostredne
riadku | 5./d. Zisk/strata z operacii s devizami ucétovné predchadzajice
obdobie uétovné ohdobie
1. EUR -
2. usb
3. JPY
4, CHF
5. GBP
6. SEK - -
7. CZK 237 (2 389)
8. HUF - -
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny - -
Spolu 237 (2 389)
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Cislo S _ Bezné Bezprostredne
riadku 8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom ﬂéto\,r!é 'pvredch’édzajﬂc_e
obdobie Uctovné obdobie
1. Zisk/strata z operécii s inym majetkom — derivaty 17 251 129 345
2. Zisk/strata z operécii s inym majetkom — ostatné (25790) 13715
Spolu (8 539) 143 060
Cislo o Bezné Bezprqstredpe
riadku h. Transakéné naklady l’jétovn_é ’pvredch’adzajuc_e
obdobie ucétovné obdobie
1. Transakéné naklady 180 -
Spolu 180 -
A . o ne
oo sanovs s ity D | pee
riadku obdobie | uétovné obdobie
1. Bankové poplatky 2317 1117
2. Burzové poplatky -
3. Poplatky ostatné -
4, Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu 2317 1117
Eislo Bezné Bezprostredne
riadku j- Naklady na financovanie fondu uétovné predchadzajice
obdobie uétovné obdobie
1. Nakupované vykony 60
2. Néklady na dane - -
3. Néklady na register emitenta 720 540
Spolu 720 600
Eislo Bezné Bezprostredne
riadku k. Naklady na uétovné predchadzajice
obdobie uétovné obdobie
k.1. Naklady na odplatu za spravu fondu 771 3880
l. Néklady na odplaty za sluZby depozitéra 6944 431
m. Néklady na audit G&tovnej zavierky 7157 1243
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Ozna- Bezné Bezprostredne
- F. Prehfad o inych aktivach a inych pasivach (Podsuvaha) ucétovné predchadzajice
cenie - . ; :
obdobie uctovné obdobie
b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Prava na vypozi¢anie pefiaznych prostriedkov - -
2, Pohradavky zo spotovych obchodov - -
3. Pohladavky z terminovanych obchodov 3363219 5788 362
4, Pohfadavky z eurdpskych opcii - -
5. Pohladavky z americkych opcii - -
6. Pohladavky z bankovych zéaruk - -
1. Pohfadavky z ru¢enia - -
8. Pohfadavky zo zaloznych prav - -
9. Cenné papiere nadobudnuté zabezpe¢ovacim prevodom prava - -
10. Prava k cudzim veciam a pravam - -
11. Hodnoty odovzdané do tischovy a na ulozenie - -
12. Hodnoty odovzdané do spravy - -
13. Hodnoty v evidencii - -
Iné aktiva spolu 3363219 5788 362
Ozna- Bezné Bezprostredne
. F. Prehfad o inych aktivach a inych pasivach (Podsuvaha) ucétovné predchadzajice
Cenie . L . :
obdobie uétovné obdobie
b 1 2
Iné pasiva X X
1. Zavazky na pozi¢anie pefiaznych prostriedkov - -
2, Zavazky zo spotovych obchodov - -
3. Zavazky z terminovanych obchodov 3345 290 5746 000
4, Zavazky z eurépskych opcii - -
5. Zavazky z americkych opcii - -
6. Zavazky z ruéenia - -
1. Zavazky zo zéloznych prav a zalohov - -
8. Cenné papiere prevedené zabezpecovacim prevodom prava - -
9. Prava inych k veciam a pravam fondu - -
10. Hodnoty prevzaté do spravy - -
11. Zavazky v evidencii - -
Iné pasiva spolu 3345290 5746 000
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G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dnia, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka do diia jej zostavenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré
by ovplyvnili Gdaje uvedené v uctovnej zavierke.
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