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Legislativhy ramec pre vyro€nu spravu

Spolo¢nost ma povinnost’ auditu podla § 19 zdkona ¢&. 431/2002 Z.z. o uctovnictve
Vv zneni neskorSich predpisov, a preto ma aj povinnost vyhotovit vyroCnu spravu

podla § 20 zakona o uctovnictva.

Tato vyroCna sprava podlieha tiez overeniu auditorom do jedného roka od skoncenia
uctovného obdobia. Vyrocna sprava bude elektronicky ulozena do registra uctovnych
zavierok a jeho cestou aj do zbierky listin obchodného registra tak, ako to ustanovuje
§ 23 ods. 2 a § 23 ods. 4 zakona o uctovnictve.

Obsah vyro€nej spravy

1) Identifikacné udaje
2) Informacie o spolo¢nosti
3) Finan¢na analyza

4) Analyza nakupu jaémena, predaja sladu a vyroby sladu

5) Povinné prilohy

1) Identifikaéné udaje — zakladné informacie

Obchodné meno :

Sladovna, a.s. Michalovce

ICO : 36 184 187

DIC : 2020039439

IC DPH : SK2020039439
Adresa sidla : Mocarianska 14,

071 01 Michalovce

Obchodny register :

OR OS KoSice I, Oddiel : Sa, vlozka ¢&.
959/V

Predstavenstvo :

Ing. Jan Harman — predseda predst.
Mgr. Monika Cobanova — ¢len predst.
Ing. Jozef Knezo — €len predst.

Webové sidlo spolo¢nosti, mail:

www.sladovna.sk,
sladovna@sladovna.sk

évtatutérnym organom spoloc¢nosti Sladovna, a.s. Michalovce je predstavenstvo a.s.
Cinnost spolo¢nosti upravuju Stanovy spolo¢nosti.
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Identifikacné Udaje — doplnujuce informacie

Vysledok hospodarenia 2018 Zisk 914 185 EUR po zdaneni
Splatené zakladné imanie (ucet 411) 3689 782 EUR
Zakonny rezervny fond - uCet 417 a 421 737 956 EUR
Priemerny poCet zamestnancov 52,5
Hlavna €innost Vyroba a predaj sladu

Ugtovnym obdobim spolognosti je kalendarny rok. Spolo&nost nema odstepny zavod
ani organiza¢nu zlozku v tuzemsku. Spolo¢nost nevlastni obchodny podiel v ingj
spolo¢nosti ani nie je vlastnena inou spolo¢nostou.

2) Doplnujuce informacie

a) Informacie o vyvoji uctovnej jednotky

Spolo¢nost bola zalozena vr. 1998, vyroba je sustredena v sidle firmy
v Michalovciach. Takmer cela produkcia spolo€nosti smeruje na zahrani¢ny trh. Od
svojho zaloZenia si spolo¢nost’ stabilne udrziava svoje postavenie vo svojej oblasti
pdsobenia. Vyvoj na trhu v8ak prinasa zvySenu konkurenciu a poziadavky, ktorym sa
neustale prispésobuje.

Spolo¢nost neidentifikovala Ziadne Specifické vyznamné rizika a neistoty, okrem
vSeobecne znamych rizik podnikania alebo pripadnych udalosti vysSej moci.
Prognoéza pre dalSie obdobie je stabilna.

Spolo¢nost svojou vyrobnou a obchodnou ¢&innostou nema vyznamny vplyv na
zivotné prostredie, nevytvara nebezpecné odpady ani neznecistuje vodu. Spolo¢nost
stabilne adlhodobo zamestnava 53 pracovnikov a prispieva tym Kk lokalnej
zamestnanosti. SpoloCnost zamestnava jedného pracovnika so zdravotnym
postihnutim.

b) Informacie o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni
uctovného obdobia.

Spolo¢nost neidentifikovala Zziadne vyznamné nasledné udalosti (do drfia podpisania
vykazov uctovnej zavierky).

c) Informacie o predpokladanom buducom vyvoji u¢tovnej jednotky.

Spolo¢nost pokraCuje v plneni dlhodobého planu rozvoja spoloCnosti, ked po
dosiahnuti maximalnej produkcie v priestoroch terajSej sladovne zacala v r. 2018
s vystavbou novej prevadzky. Vr. 2018 boli uspeSne zvladnuté pripravné prace
a rozbehnuta investiCna vystavba. Zaroven prebiehali jednania s doterajSimi ako aj
potencialnymi dodavatefmi jaCmernia ohladne zvySenej potreby nakupu hlavnej
suroviny — sladovnickeho ja¢meria uz od kampane r. 2019 z pévodnych 50 000 t na
75 000t. Spolo¢nost medziro¢ne navySovala odberné mnoZzZstva u svojich stalych
odberatelov a rozSirovala siet obchodnych partnerov. Nova sladovna vytvori priestor
pre vyrobu dalSich takmer 20 000 t sladu, ¢im vzrastie ro¢na vyroba sladu zo 41 000
t na 60 000t. Nova vyrobna prevadzka s nemeckou technolégiou firmy Lausmann
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bude predstavovat absolutnu svetovu Spicku vo svojom odbore. Spolo¢nost ma
vSetky predpoklady naplnit’ tieto ciele a od septembra 2019 zahdjit vyrobu v novej
vyrobnej hale.

d) Informacie o nakladoch na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja — bez naplne.

e) Informacie o nadobudani vlastnych akcii, doCasnych listov, obchodnych podielov
a akcii, do€asnych listov a obchodnych podielov materskej uc¢tovnej jednotky — bez
naplne.

f) Informacie o navrhu na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty.

Spolocnost vytvorila za rok 2018 uctovny zisk po zdaneni vo vySke 914 185,06 EUR.
Predstavenstvo spoloCnosti Sladovha, a.s. Michalovce navrhuje, aby valné
zhromazdenie schvalilo nasledovny navrh na rozdelenie zisku :

- ucCet 428 - Nerozdeleny zisk minulych rokov - 914 185,06 EUR
g) Informacie o udajoch pozadovanych podla osobitnych predpisov — bez napline.

h) Informacie o tom, &i u¢tovna jednotka ma organizacnu zlozku v zahranici :
spolo¢nost’ nema organiza¢nu zlozku v zahranici.

i) Informacie o roCnej sprave o platbach organom verejnej moci (§ 20 ods. 2 zakona
0 Uctovnictve) — bez naplne.

j) Finan¢né nastroje (§ 20 ods. 5 zakona o uctovnictve)

Spolo¢nost nepouziva finanéné nastroje (napr. prevoditefné cenné papiere, financné
rozdielové zmluvy, derivaty) podla zakona €.566/2001 Z.z. o cennych papieroch
v zneni neskorSich predpisov — preto nema povinnost’ uviest Specifické informacie
o cieloch a metddach riadenia rizik.

k) Cenné papiere obchodované na regulovanom trhu (§ 20 ods. 6 a7 zakona
0 uctovnictve).

Spolo¢nost neemitovala cenné papiere (akcie), ktoré by boli prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu (napr. Burza cennych papierov Bratislava). Preto spolo¢nost
nema povinnost vo vyroCnej sprave uvadzat Strukturované informacie podfa § 20
ods. 6 a 7 zakona o uctovnictve, napriklad — vyhlasenie o sprave a riadeni.

[) Subjekt verejného zaujmu (§ 20 ods. 9 az 14 zakona o uctovnictve).

Spoloc¢nost nie je subjektom verejného zaujmu tak, ako ho definuje § 2 ods. 14
zakona o uctovnictve (napr. emitent cennych papierov na regulovanom trhu, banka,
poistovna, obchodnik s cennymi papiermi, subjekt kolektivneho investovania).

m) Informacia o valnom zhromazdeni za predchadzajuce obdobie :
Dna 31.05.2018 sa konalo riadne valné zhromazdenie, ktoré schvalilo uctovnu
zavierku za r. 2017 a schvalilo rozdelenie zisku v sume 1 729 902,61 EUR s tymto
uctovanim :

- uCet 428 - Nerozdeleny zisk minulych rokov - 1 729 902,61 EUR
Zarovenn menovalo auditora pre audit roCnej uzavierky za r. 2018 — Ing. Jozefa
Figfara — Cislo licencie SKAU 399.

SLADOVNA vyro¢na sprava 2018



3) Finanéna analyza

SUVAHA
Vybrané ukazovatele o majetku a zavazkoch
STRANA AKTIV SUVAHY ROK 2018 | ROK 2017
(netto aktiva v celych eurach)
MAJETOK SPOLU 19876294 | 16536 646
A. Neobezny majetok 11 531 982 8 987 802
A.1 Dlhodoby nehmotny majetok 6 269 387 6 269 387
A.ll DIhodoby hmotny majetok 5 262 595 2718 415
A.lll DIhodoby finanény majetok 0 0
B. Obezny majetok 8 326 340 7 531 985
B.l Zasoby 4771028 4 533 745
B.1l Dlhodobé pohladavky 81 282 72 767
B.lll Kratkodobé pohladavky 3 457 665 2 895 745
B.1V Kratkodoby finanény majetok 0 0
B. V Finanéné ucty 16 365 29 728
C. Casové rozlisenie 17 972 16 859
STRANA PASIV SUVAHY ROK 2018 | ROK 2017
(udaje v celych eurach)
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 19 876 294 | 16 536 646
A. Vlastné imanie 8 448 554 7 534 368
A.1 Zakladné imanie 3689 782 3 689 782
A.ll Emisné azio
A.lll Ostatné kapitalové fondy - 729 996 - 729 996
A.lIV Zakonné rezervné fondy 737 956 737 956
A.V Ostatné fondy zo zisku 821 821
A.VI Ocenovacie rozdiely z precenenia 0 0
A.VII Vysledok hospodarenia minulych rokov 3 835 806 2 105 903
A. VIII Vysledok hospodarenia bezného roku po 914 185 1729902
zdaneni
B. Zavazky 11 067 109 8 557 426
B.l Dlhodobé zavazky 116 887 49 113
B.ll DIhodobé rezervy
B.lll DIhodobé bankové uvery 2061 213 2411139
B. IV Kratkodobé zavazky 2 065 227 1 359 564
B.V Kratkodobé rezervy 42 386 60 475
B.VI Bezné bankové uvery 6 781 396 4677 135
B.VII Kratkodobé finanéné vypomoci
C. Casové rozlisenie 360 631 444 852
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Komentar k suvahe - aktiva:

Spolo¢nost’ hospodari s vlastnym dlhodobym hmotnym majetkom, ktory vr. 2018
vyrazne vzrastol z dévodu vystavby novej prevadzky, ako aj modernizacie terajSej
sladovne. Spolo¢nost investovala 488 806 EUR do IMA, ktory v r. 2018 zaradila do
uzivania. I8lo predovSetkym o investicie v ramci terajSej sladovne — modernizaciu
maciarne jacmena a modernizaciu dopravnych ciest na maciaren v celkovej hodnote
328 401 EUR.V dalSom sa obstarala nova AT stanica, laboratérium ziskalo nové
laboratorne pristroje — friabilimeter, preosieva¢ Skodcov, obchodné oddelenie — N-
tester. Rozsiril sa vozovy park a doplnila kancelarska technika. Na vystavbu novej
sladovne bolo pouzitych 1 665 340 EUR — ide o majetok, ktory doposial nebol
zaradeny do pouzivania. Okrem toho spolo¢nost’ uhradila vo forme zalohy 982 781
EUR na vyrobu technolégii do novej vyrobnej prevadzky. DHM je odpisany na 65 %
(opravky/obstaravacia cena).

Dlhodoby nehmotny majetok tvori goodwill, ktory nepodlieha odpisovaniu a softweér.
Opravna polozka k dlhodobému majetku nebola tvorena.

Spolo¢nost nevlastni akcie ani obchodny podiel v inej spoloCnosti.

Stav koncoro¢nych zasob sladu vlastnej vyroby klesol z dévodu vysSieho predaja
sladu v porovnani s vyrobou o cca 1 456 t. Stav zasob jacmena ku koncu roka
2018 v porovnani s predchadzajucim rokom klesol occa 2 052 t. Vo finanénom
vyjadreni vSak hodnota materialu na sklade k 1.1. stupla 016 % - predovSetkym
z dévodu vysSich jednotkovych cien jaémeria v novej kampani. Umerne tomu
vzrastla aj vyrobna cena sladu. Doba obratu zasob mierne klesla zo 112 dni na 109.
Opravna polozka k zasobam nebola tvorena.

Stav pohfadavok z obchodného styku ku koncu roka stupol o 11,5 %, doba inkasa
pohladavok stupla zo 70 na 78 dni. Spolo¢nost neeviduje nevymozitelné
pohladavky ani pohladavky po lehote splatnosti dlhsej ako 30 dni. Opravna polozka
k pohladavkam nebola vytvorena.

Casové rozlisenie aktiv predstavuju naklady buducich obdobi, ato najma poistné
platené vopred a odber odbornej tlace hradeny vopred.

SLADOVNA vyro¢na sprava 2018
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Komentar k suvahe - pasiva:

Celé zakladné imanie spolo¢nosti v sume 3 689 782 EUR zapisané v obchodnom
registri je splatené. Vlastné imanie spolo¢nosti je v sume 8 448 554 EUR (narast
012 % v porovnani sr.2018 o vySku hospodarskeho vysledku minulého roka).
Celkové zavazky su v sume 11 067 109 EUR (zvySenie 0 29 % v dbsledku Cerpania
uveru a financovania investicnej vystavby). Spolo¢nost ma vytvoreny zakonny
rezervny fond v sulade so Stanovami spolo¢nosti a Obchodnym zakonnikom v plnej
vySke 737 956 EUR, Co predstavuje 20 % zakladného imania.

Kratkodobé rezervy v sume 42 386 EUR predstavuju predovSetkym rezervy na
nevyCerpané dovolenky a s tym suvisiace naklady na socialne a zdravotné poistenie.

Spolo¢nost ma tri bankové uvery — dlhodoby uver v Ciastke 1211 139 EUR,
investicny uver vo vySke 850 074 EUR a kontokorentny uver vo vySke 6 781 396
EUR. Okrem toho eviduje zavazky voci spolo€nikom v sume 574 831 EUR.

Casové rozliSenie pasiv predstavuji vynosy budicich obdobi, ato dotacie k uz
obstaranému investicnému majetku, ktoré su rozpustané do vynosov v sulade
s odpismi IMA.

SLADOVNA vyro¢na sprava 2018



20 000 000

18 000 000 -
16 000 000

14 000 000 4

12 000 000

10 000 000

8 000 000
6 000 000

4 000 000 -
2 000 000

0 -

MAJETOK v EUR

SONNNNNNY

Majetok
celkom

NeobeZny
majetok

ObeZny
majetok

Casové
rozlisenie

02017

16 536 646

8 987 802

7531985

16 859

m2018

19 876 294

11 531982

8 326 340

17972

20 000 000
18 000 000
16 000 000
14 000 000
12 000 000
10 000 000
8 000 000
6 000 000
4 000 000
2 000 000
0

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY v EUR

zavazky
celkom
Viastné
imanie a

Viastné
imanie

Zavazky

Casove
rozliSenie

02017

16 536 646

7 534 368

8 557 426

444 852

m2018

19 876 294

8 448 554

11 067 109

360 631

SLADOVNA....

vyro¢na sprava 2018



-10 -

VYKAZ ZISKOV A STRAT
Vybrané ukazovatele o vysledku hospodarenia
(udaje v celych eurach) ROK 2018 ROK 2017
CISTY OBRAT 15909 708 | 14 629 553
Vynosy z hospodarskej €innosti spolu 15967 583 | 15 846 558
I. Trzby z predaja tovaru 606 187 1151 274
Il. Trzby z predaja vlastnych vyrobkov 15293911 | 13467 213
lll. Trzby z predaja sluzieb 9610 9 560
IV. Zmena stavu zasob vlastnej vyroby - 135408 973713
V. Aktivacia
VI. Trzby z predaja dlh.nehn. a hm. maj. 101 229 81 853
a materialu
VIl. Ostatné vynosy z hospodarskej 92 054 162 945
Cinnosti
Naklady na hospodarsku €innost’ spolu 14 583 348 | 13491 042
A. Naklady na obstaranie predaného 606 187 1151274
tovaru
B. Spotreba materialu, energie
a neskladovatelné dodavky 10 858 848 9150 376
C. Opravné polozky k zasobam
D. Sluzby 1131 303 1187 698
E. Osobné naklady 1273 605 1160 587
G. Odpisy a opravné polozky 596 809 729 832
k dlhodobému majetku
H. Zostatkova cena predaného majetku a 70 804 76 140
zasob
I. Opravné poloZky k pohlfadavkam
J. Ostatné naklady na hospodarsku 15196 11916
Cinnost
Vysledok hospodarenia z hospodarskej 1 384 235 2 355516
Cinnosti
Vynosy z finan¢nej innosti 19 023 51164
Naklady na finanénu €innost 240 496 227 342
Vysledok  hospodarenia  z finan¢nej -221 473 -176 178
cinnosti
Celkovy vysledok hospodarenia pred 1162 762 2179 338
zdanenim
Dan z prijmov splatna 257 092 480 860
Dan z prijmov odlozena -8 515 -31424
CELKOVY VYSLEDOK
HOSPODARENIA PO ZDANENI 914 185| 1729902

SLADOVNA....

vyrocna sprava 2018




-11 -
Komentar k vykazu ziskov a strat (vysledovka):

Celkové trzby za predaj vlastnych vyrobkov, sluzieb a tovaru stupli v désledku
vySSieho objemu predaja vroku 2018 08,7% (zo 14628047 EUR na
15909 708EUR). Hlavny zdroj trzieb nadalej predstavovali trzby z predaja sladu
(99%). Spolo¢nost dosiahla vr. 2018 celkovy vysledok hospodarenia v sume
1162 762 EUR pred zdanenim (pokles v porovnani s minulym rokom o 47%). Nizsi
dosiahnuty vysledok hospodarenia spolo¢nosti ovplyvnilo predovSetkym vyrazné
zvysenie cien jaCmena z novej kampani, ktoré nebolo mozné v plnej vyske preniest
do predajnej ceny sladu. V dalSom to boli naklady na energie, osobné naklady,
naklady na sluzby a odpisy IMA, ako aj predajné ceny sladu.

VYNOSY a NAKLADY v EUR
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FINANCNE UKAZOVATELE — KRATKODOBA STABILITA

Ukazovatel Vysledok Zmena Interpretacia ukazovatela
Popis | 2018 2017
Likvidita Vyjadruje okamzitu schopnost
1. stupna koef. 0,01 0,02 -0,01 | podniku uhradit svoje zavazky.
(okamzita Udava, kolko € financnych
likvidita) prostriedkov pripada na 1 €
zavazkov. (Odporucana
hodnota je v intervale 0,2 — 0,6.)
Ukazovatel Vysledok Zmena Interpretacia ukazovatela
Popis | 2018 2017
Likvidita Vypoveda o schopnosti firmy
2. stupfa koef. 1,68 2,15 | -0,47 | hradit svoje splatné dihy
(bezna hotovostnymi prostriedkami ako
likvidita) aj peniazmi viazanymi
v kratkodobych pohfadavkach.
(Odporuc¢ana hodnota je
vintervale 1,0-1,5))
Vysledok Zmena Interpretacia ukazovatela
Ukazovatel
Popis | 2018 2017
Likvidita Vyjadruije, kolko € finan¢nych
3. stupfia | koef. | 4,0 | 549 | -1,49 | prostriedkov, pohfadévok
(bezna v pripade ich okamzitej uhrady
likvidita) a spenazenych zasob pripada
na 1 € zavazkov. (Odporucana
hodnota je v intervale 1,6 — 2,5.)
Ukazovatel Vysledok Zmena Interpretacia ukazovatela
Popis | 2018 2017
Rentabilita Vyjadruje navratnost
celkového % 46 % |105% | -5,9 % | celkoveho kapitalu. Vypoveda
kapitalu (ROA) o celkovom zhodnoteni
celkovych aktiv (majetku) firmy.
Ukazovatel Vysledok Zmena Interpretacia ukazovatela
Popis | 2018 2017
Rentabilita Vyjadruje vynosnost vliastnych
vlastného % 10,8 % | 23,0% | -12,2 % | prostriedkov (zhodnotenie
imania (ROE) vlastného kapitalu).
Ukazovatel Vysledok Zmena Interpretacia ukazovatela
Popis | 2018 2017
Rentabilita trzieb Vypoveda o zhodnoteni trzieb,
(ROS) % 57% | 11,8% | -6,1 % | kolko centov hrubého zisku
firma dosiahne z 1€ trZieb.
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FINANCNE UKAZOVATELE — DLHODOBA STABILITA

Ukazovatel Vysledok Zmena Interpretacia ukazovatela
Popis | 2018 2017
Celkova Vyjadruje, kolko % majetku je
zadlZzenost % 55,7% | 51,7% 4,0 % | krytého cudzim kapitalom.
Ukazovatel Vysledok Zmena Interpretacia ukazovatela
Popis | 2018 2017
Vyjadruje, kolko % majetku je
Koeficient % 42,5% |45,6% | -3,1 % | krytého vlastnym kapitalom
samofinancovania (finanCnu nezavislost).
Ukazovatel Vysledok Zmena Interpretacia ukazovatela
Popis | 2018 2017
Vyjadruje pomer celkového
Finan&na paka | koef. 2,35 2,19 0,16 | kapitalu k vlastnému kapitalu.
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4) Povinné prilohy

Prilohou tejto vyroCnej spravy su:
- Ucgtovna zavierka spoloénosti za rok 2018 (Suvaha, Vykaz ziskov
a strat a Poznamky)
- Sprava auditora z overenia uctovnej zavierky za rok 2018
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