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Vazené damy, vazeni pani,

udrzatelnost a kontinuita st dva klti¢ové parametre, ktoré charakterizuji dlhoro¢né
pOsobenie investicnej skupiny SLAVIA CAPITAL na trhu. Robert Collier raz povedal, Ze Uspech je
sucet malych snah opakovanych den ¢o den. Bez zodpovednosti, zmyslu pre detaily,
cielavedomosti a kaZzdodennej tvrdej prace by sa ndm nepodarilo dosiahnut Zelatelné vysledky.
Vdaka tak patri vSetkym zamestnancom, spolupracovnikom a obchodnym partnerom.

Minuly rok sa pre investicnu skupinu SLAVIA CAPITAL niesol v znameni oZivenia segmentu
nehnutelnosti a priemyselného developmentu. V Ceskej republike sme uzatvorili dve akvizicie
v oblasti spravy bytovych fondov, na tomto trhu zvazujeme aj priamy vstup do stavebnej ¢innosti.
Posilnili sme si poziciu v pohladavkovych portféliach v Chorvatsku, Srbsku a Madarsku. Na
Slovensku sme potvrdili svoju silné trhové postavenie v segmente olejov a tukov, ako aj v oblasti
rekonstrukcie Zelezni¢nej infrastruktary.

Finanéné vysledky investi¢nej skupiny SLAVIA CAPITAL potvrdzuju spravnost nastavenej
firemnej stratégie a prijatych strednodobych cielov. Konsolidovany kladny vysledok hospodarenia
dosiahol 20,47 mil. EUR, kym v roku 2016 tento ukazovatel predstavoval stratu 2,45 mil. EUR.
Celkové trzby skupiny sa vzhladom na predaj niektorych aktiv medzirocne znizili z 42,19 mil. EUR
na 36,61 mil. EUR. Pri bankovych Gveroch a zavazkoch z obchodného styku prislo k ich poklesu na
polovicu. Vyrazne sa ndm podarilo zredukovat aj ostatné Gvery a p6zicky.

Skupina posilnila svoju majetkovl Gcast v niektorych spoloc¢nostiach. Ziskali sme pIni
kontrolu nad spoloénostou LOAN MANAGEMENT II. V Ceskej republike sme nadobudli 100 %-ny
podiel v spolo¢nostiach TOMMI-holding, s.r.o. a KAROLD, s.r.o0. V zmysle schvalenej sektorovej
reprofilacie sme zrealizovali predaj spolo¢nosti SLAVIA CAPITAL BIOCHEM, a.s., jej dcérskej
spoloCnosti Progress Trading, a.s., ako aj strojarskej spolo¢nosti TATRALIFT, a.s. Tiez sa skupine
podarilo predat 100 % akcii ¢eskej spolo¢nosti SLAVIA CAPITAL Praha, a.s. a slovenskej spoloénosti
TESLA Pardubice, s.r.o.

Predpokladam, Ze Eurdpska Unia bude nadalej podporovat modernizaéné projekty
v Zelezni¢nej doprave a tiez sa zapojime do dalSich pohladavkovych tendrov. Trh s potravinami ma
zasa znacne anticyklicky a tym stabilny charakter. To vSetko vytvara pozitivhe predpoklady do
budlcnosti. Zdverom by som sa chcel podakovat za dlhoroén( excelentntl a korektntd spolupracu
kolegovi v predstavenstve Mgr. Martinovi Kvietikovi, ktorého na pozicii podpredsedu vystriedal Mgr.
Emil GaZzo. Som presvedcCeny, Ze silny, empaticky a energicky tim je zakladom dosahovania
vybornych vysledkov aj do buddcnosti.

Ing. Peter Gabalec
predseda predstavenstva
SLAVIA CAPITAL Group, a.s.
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Analyza finanénych vykazov k 31. 12. 2017

I. ANALYZA KONSOLIDOVANYCH FINANCNYCH VYKAZOV

Konsolidované aktiva Skupiny k 31. decembru 2017 a 2016: (v tis. Eur)
LATURE] 2017 2016
NeobeZny majetok 22 364 51 921
Budovy, stroje, pristroje a zariadenia 7 301 29 175
Dlhodoby nehmotny majetok 5217 11 445
Goodwill 4 954 10 865
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 263 580
Pridruzené a spolo¢né podniky 2 153
Odlozena danova pohladavka 409 1233
Financ¢né investicie drzané do splatnosti 419 200
Pohladavky z poskytnutych Uverov 5105 5100
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky 178 4 326
Finan¢ny majetok urceny na predaj 3693 275
Naklady budtcich obdobi 40 14
Obezny majetok 107 914 105 314
Zasoby 2 344 8 793
Splatna dan z prijmov - 10
Financ¢né investicie drzané do splatnosti 127 20
Pohladavky z poskytnutych Uverov 43 556 49 764
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky 54 674 44 019
Finanény majetok urceny na predaj 774 -
Naklady buducich obdobi 196 278
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 6 243 2 430
Dlhodoby majetok drZzany na predaj a majetok zacleneny do skupin
majetku uréeného na predaj do jedného roka 3 1878
MAJETOK SPOLU 130 281 159 113

Celkové konsolidované aktiva spolocnosti SLAVIA CAPITAL Group, a.s. (konsolidovana skupina
SLAVIA CAPITAL Group) ku koncu roka 2017 v celkovej vySke 130 281 tis. EUR zaznamenali oproti
roku 2016 pokles o 28 832 tis. EUR. Neobezné aktiva zaznamenali pokles o 29 557 tis. EUR, obezné
aktiva zaznamenali narast o 2 600 tis. EUR. Dlhodoby majetok skupiny drzany na predaj a majetok

zacleneny do skupin majetku uréeného na predaj ku koncu sledovaného obdobia poklesol o 1 875

tis. EUR.

Vyznamnejsi pokles zaznamenali budovy, stroje, pristroje a zariadenia, ktoré poklesli o 21 874 tis.

EUR.

Vyznamnejsi narast zaznamenali kratkodobé pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky,

ktoré narastli o 10 655 tis. EUR.
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Konsolidované pasiva Skupiny k 31. decembru 2017 a 2016: (v tis. Eur)
Pasiva

2017 2016
Vlastné imanie 37 100 28 875
Zakladné imanie 30 000 30 000
Ostatné kapitalové vklady 11 892 11 892
Hospodarske vysledky minulych obdobi (8 636) (18 521)
Nekontrolné podiely 3 844 5 504
Dlhodobé zavazky 43 832 63 186
Bankové Uvery 7131 14 127
Vlastné dlhopisy 28 007 27 674
Ostatné Uvery a poZicky 3 644 13 648
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 4 929 5014
Rezerva na vyplatu odchodného zamestnancom - -
Rezervy - 20
Odlozeny danovy zavazok 121 2702
Vynosy buducich obdobi - 1
Kratkodobé zavazky 48 241 65 949
Bankové uvery 2 000 1075
Bankové Uvery - kontokorenty 2 428 4141
Vlastné dlhopisy 14 545 -
Ostatné Uvery a p6zicky 16 589 36 732
Finan¢né derivaty - -
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 11914 22 954
Rezervy 446 724
Splatna dan z prijmu 182 183
Vynosy buducich obdobi 137 140
Zavazky zaclenené do skupin majetku ur¢eného na predaj 1108 1103
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 130 281 159 113

SLAVIA CAPITAL Group zvysila hodnotu vlastného imania o 8 225 tis. EUR.

Pozitivnou zmenou bol pokles hodnoty kratkodobych zavazkov o 17 708 tis. EUR ako aj dlhodobych
zavazkov o 19 354 tis. EUR.

Najvacsi pokles o 20 143 tis. EUR zaznamenali kratkodobé ostatné Uvery a po6zicky. Vyznamne
poklesli aj kratkodobé zavézky z obchodného styku a iné zavazky o 11 040 tis. EUR. Kratkodobé
dlhopisy naopak narastli o 14 545 tis. EUR.
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Konsolidovany vykaz ziskov a strat Spoloc¢nosti k 31. decembru 2017 a 2016: (v tis. Eur)

Vykaz komplexného vysledku hospodarenia

2017 2016

Trzby 36 609 42 195
Naklady na predaj (22 787) (30 939)
Marza 13 822 11 256
Ostatné prevadzkové vynosy 9192 11 099
Odpisy hmotného a nehmotného majetku (491) (1 392)
Ostatné naklady na predaj a administrativne naklady (14 812) (22 777)
Ostatné Cisté prevadzkové zisky (straty) 12 632 7 823
Zisk (strata) z prevadzkovej c¢innosti 20 343 6 009

Vynosové Uroky 947 240

Nakladové Uroky (3 093) (7 218)

Ostatné Cisté financné zisky (straty) 1928 2982
Zisk (strata) z finan¢nej ¢innosti (218) (3 996)
Podiely na zisku pridruzenych a spolo¢nych podnikov 192 28
Zisk (strata) pred zdanenim 20 317 2 041
Dan z prijmov 1311 (703)
Cisty zisk (strata) za obdobie z pokracujtcich &innosti 21 628 1338
Cisty zisk (strata) za obdobie z ukon&ovanych &innosti (1 099) (3 837)
CISTY ZISK (STRATA) ZA OBDOBIE 20 529 (2 499)
Ostatny komplexny vysledok hospodarenia
Zisky z precenenia majetku 46 -
Kurzové rozdiely z prepoctu na prezentacnd menu (64) 232
Zmeny realnych hodnét finanénych aktiv k dispozicii na predaj (47) (188)
Dan z prijmov k polozkdm ostatného komplexného vysledku
hospodarenia 6 1
CISTY OSTATNY KOMPLEXNY VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA
OBDOBIE (59) 45
KOMPLEXNY VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA OBDOBIE 20 470 (2 454)

V roku 2017 doslo k narastu zisku z prevadzkovej ¢innosti o 14 334 tis. EUR na uroven 20 343 tis.
EUR. Zaroven doslo k narastu zisku pred zdanenim o 18 276 tis. EUR na uUroven 20 317 tis. EUR.

Komplexny vysledok hospodarenia za sledované obdobie dosiahol 20 470 tis. EUR ¢im zaznamenal
medzirocny rast o 22 924 tis. EUR.

RENTABILITA 2017 2016
ROA (Rentabilita celkovych aktiv) 15,71% -1,54%
ROE (Rentabilita vlastného imania) 55,18% -8,50%

Nérast vykazaného zisku v roku 2017 vo vyske 20 470 tis. EUR sa premietol aj do pozitivnych
ukazovatelov rentability celkovych aktiv ako aj vlastného imania.

STABILITA 2017 2016
Celkové zadiZenost 71,52% 81,85%
Podiel vlastného imania na celkovom majetku 28,48% 18,15%
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V sledovanom obdobi poklesla zadlzenost Skupiny o 10,33%.

LIKVIDITA 2017 2016
I. Pohotova 0,13 0,04
II. BeZna 2,17 1,46
III. Celkova 2,21 1,59

V roku 2017 doslo k vyraznému zlepSenie vSetkych troch sledovanych ukazovatelov likvidity.

Rok 2017 bol pre skupinu SLAVIA CAPITAL uUspeSnym rokom, kedy dosiahla vyznamny ndrast

hospodarskeho vysledku, dolo k zniZeniu zadlzenia skupiny a zaznamenala vyrazné zlepsenie likvidity.
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DOPLNUJUCE INFORMACIE K VYROCNEJ SPRAVE

Informacie o vplyve Gctovnej jednotky na Zivotné prostredie

Skupina SLAVIA CAPITAL v roku 2017 svojou ¢innostou nevplyvala na Zivotné prostredie.

Informacie o vplyve Gétovnej jednotky na zamestnanost

Skupina SLAVIA CAPITAL vedie vyrovnanu pracovnu politiku vzhladom k Cinnosti spolocnosti a jej
potrebam.

Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni uc¢tovného obdobia, za ktoré sa
vyhotovuje vyroc¢na sprava

V skupine SLAVIA CAPITAL nenastali Ziadne udalosti, ktoré by vyznamnym sp6sobom ovplyvnili
¢innost skupiny SLAVIA CAPITAL a tym aj zostavenie Uétovnej zavierky a vyrocnej spravy k 31. 12.
2017.

Informacie o nakladoch na €innost v oblasti vyskumu a vyvoja

Skupina SLAVIA CAPITAL v roku 2017 neevidovala Ziadne aktivity v oblasti vyskumu a vyvoja.

Nadobudanie vlastnych akcii, doc¢asnych listov, obchodnych podielov a akcii, doc¢asnych
listov a obchodnych podielov materskej uc¢tovnej jednotky

Skupina SLAVIA CAPITAL pocas roka 2017 nenadobudala vlastné akcie.

Navrh na rozdelenie hospodarskeho vysledku spolocnosti SLAVIA CAPITAL Group, a.s. za
rok 2017, ktorym je zisk vo vyske 782.732,76 Eur je:

- Cast zisku vo vyske 78.273,27 Eur pridelit do rezervného fondu a
- last zisku vo vyske 704.459,49 Eur preGcétovat na Ucet nerozdeleného zisku minulych rokov

Informacie o tom, ¢i ma Gctovna jednotka organizacnu jednotku v zahranici.
Skupina SLAVIA CAPITAL ma organizaénu zlozku v Ceskej republike:

PALMA, a.s. - organizacni slozka se sidlem na Praze 1, Betlémské namésti 251/2.
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Vybrané spolocnosti skupiny SLAVIA CAPITAL podliehajuce konsolidacii

SLAVIA CAPITAL Group, a.s.

Je materskou spoloénqsfou skupiny SLAVIA CAPITAL. SLAVIA CAPITAL Group, a.s., SLAVIA
CAPITAL Services, a.s. a SLAVIA CAPITAL, a.s., o.c.p., tvoria tzv. operacnu platformu, ktora
zabezpecuje a vykonava podporné cCinnosti pre spoloc¢nosti holdingu, t.j. poradenské sluzby pri
akviziciach, poradenské sluzby pri manazovani a rozvoji spoloc¢nosti, sluzby prendjmu zamestnancov,
zabezpecuje rucenia v prospech tretich osob za poskytnuté Uvery, realizuje obstaranie kipy a predaja
cennych papierov, poskytuje sluzby vysporiadania obchodov s cennymi papiermi, ako aj poskytuje
sluzby prefinancovania obchodnych aktivit.

SLAVIALCAPITAL

Sidlo spolocnosti: Mostova 2, 811 02 Bratislava, Slovenska republika

PALMA, a.s.

Spoloénost je doméacim lidrom v segmente olejov, margarinov, tukov na pedenie, detskej
kozmetiky a spotrebného tovaru pre domacnosti. Okrem obchodovania sa sUstreduje aj na vyskum
a vyvoj novych produktov a efektivny manazment obchodnych znaciek.

Sidlo spolocnosti: Racianska 76, 836 04 Bratislava, Slovenska republika

Zelezniéné stavby, a. s. Kosice

Budovanie a vystavba strategickej infrastruktUry patria do portfdlia investicnych aktivit skupiny
SLAVIA CAPITAL. Strategickym cielom je efektivhe pésobit na trhu rekonstrukcii a novej vystavby
zeleznic¢nej infrastruktdry nielen v Slovenskej republike, ale aj v okolitych krajinach. Vyrazné
investicie do technologického vybavenia by sa mali podpisat pod zvy$enie konkurencieschopnosti a
produktivity prace. Prostrednictvom dcérskej spolo¢nosti Zelezni¢né stavby, a.s. KoSice s viac ako
17 ro¢nou historiou je investi¢nd skupina SLAVIA CAPITAL drzitefom potrebnych opravneni, licencii
a certifikdtov pre oblast rekonstrukcie a modernizacie Zelezniénych trati na Slovensku.
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zeleznicne stavhy

Sidlo spolo¢nosti: Juzna trieda 66, 040 01 Kosice
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Nadacia Pomoc detom v ohrozeni v roku 2017

Nadacia Pomoc detom v ohrozeni (Nadacia) bola zaloZzenad v roku 2001. Na Ministerstve vnutra
Slovenskej Republiky je zaregistrovana pod &islom 203/Na-96/624. Statisticky Urad Slovenskej
republiky jej pridelil identifikaéné ¢&islo (ICO) 30789842. Poslanim nadacie je predovetkym
individudlna pomoc chorym, tyranym, zanedbdvanym, zneuZivanym, postihnutym detom alebo
detom, ktoré sa ocitli v ohrozeni zdravia a Zivota.

Pomoc, ktor( nadéacia v roku 2017 poskytla konkrétnym detom, mozno rozdelit do dvoch hlavnych
kategorii:

- pomoc socidlne odkdzanym detom prostrednictvom zakipenia $kolskych pomécok,
hygienickych potrieb, oSatenia, Uhradou vydavkov za dopravu dietata do nemocnice & do
$koly, Uhradou poplatkov za stravu dietata v $kolskej & interndtnej jeddlni, zaplatenie
Skolského vyletu a pod.

- pomoc zdravotne postihnutym detom prostrednictvom nakupu zdravotnych pomécok na
zadklade potrieb konkrétneho dietata, Uhradou faktur za lieky, pobyty v nemocnici, lieenia,
preplatenim operacie mimo Uzemia SR, atd.

V &ase hospodarskej krizy sa dobrocinné ciele napifiaju tazsie, nakolko zdroje mnohych firiem na
filantropiu su vyrazne limitované. Darcom a prispievatelom preto patri velké podakovanie o to viac.

Clenovia orgdnov pdsobia vo funkcidch dobrovolne, vo svojom volnom ¢ase a bez naroku na odmenu.
Pomoc detom nevnimaju len z charitativneho hladiska, ale ber( ju aj ako zavazok k naplfianiu
zivotnych cielov nasej budlcej generacie.

Kontakt: Nadacia Pomoc detom v ohrozeni, Mostova 2, 811 02 Bratislava

postmaster@pomocdetom.sk, www.pomocdetom.sk
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