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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolognosti Tatra Asset Management,
sprav. spol., a. s. (,Spolo¢nost*) spravuijlicej podielovy fond Tatra Asset Management,
sprav. spol., a. s., BalancedFund o.p.f. (,Fond").

Nazor

UskutoCnili sme audit uétovnej zavierky Fondu, ktord obsahuje suvahu
k 31. decembru 2018, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuji sthrn vyznamnych uétovnych zasad a Uétovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanCnej situacie Fondu k 31. decembru 2018 a vysledku jeho hospodarenia za rok
kon¢iaci sa k uvedenému datumu podfa zakona &. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o Gétovnictve*).

Zéklad pre néazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podra tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Uétovnej zavierky. Od Spoloénosti a Fondu
sme nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite
a ozmene adoplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu
auditora, relevantnych pre nas audit Gétovnej zavierky a spinili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajlicich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské

ddkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Iné skutocnosti

Uétovna zavierka Fondu za rok kongiaci 31. decembrom 2017 bola overena inym
auditorom, ktory 26. marca 2018 vyjadril na tato uétovnu zavierku nemodifikovany
nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych sprévou a riadenim za udétovni
zavierku

Statutarny organ Spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto Uc¢tovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz podfa zakona o Uétovnictve a za tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie G&tovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gctovnej zavierky je $tatutarny organ Spoloénosti zodpovedny za
zhodnotenie schopnosti Fondu nepretrzite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutognosti tykajlcich sa nepretrzitého pokradovania v éinnosti, ak je to potrebné, a za
pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v innosti v G&tovnictve, ibaZe by mal
v umysle Fond zlikvidovat alebo ukonéit jeho &innost, alebo by nemal inu realisticku
moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravou ariadenim su zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo¢nosti.

KPMG Slovenska spol. s r.0., a Slovak limited liability company Obchodny register Okresného stdu

and a member firm of the KPMG network of independent Bratislava I, oddiel Sro, viozka &. 4864/B ICO/Registration number: 31 348 238
member firms affiliated with KPMG international Cooperative Commercial register of District court Eviden¢né gislo licencie auditora: 96
{"KPMG International "}, a Swiss entity. Bratistava |, section Sro, file No. 4864/B Licence number of statutory auditor; 96
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Zodpovednost auditora za audit aétovnej zavierky

NasSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & U&tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupha, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podia medzindrodnych auditorskych
$tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa
dalo oddvodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto uétovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych &tandardov,
potas celého auditu uplatfiujeme odborny tsudok a zachovavame profesiondiny
skepticizmus. Okrem toho:

» |dentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uétovnej zavierky, &i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fiujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre na$§ nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy$sie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoZze podvod méZe zahfat tajni dohodu, fal§ovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mobhli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Uéelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zasad a Gétovnych metod
a primeranost’ Uctovnych odhadov a uvedenie s nimi sdvisiacich informacii,
uskuto¢nené Statutarnym organom Spoloc¢nosti.

* Robime zaver o tom, &i Statutarny organ Spolo¢nosti vhodne v Gétovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokracovania v ¢&innosti a na zaklade ziskanych
auditorskych dbkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’ schopnost’
Fondu nepretrzite pokradovat' v ginnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stvisiace
informacie uvedené v &tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatocné, modifikovat nas§ nazor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych
dbkazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti
alebo okolnosti vS8ak mdzu sposobit, Ze Fond prestane pokragovat v nepretrZitej
¢innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, $truktdru a obsah uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i Uétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a 0 vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

5. april 2019
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost’ - Zodpovedny auditor:

KPMG Slovensko spol. s r.0. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD. FCCA
Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA ¢&. 994



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., BalancedFund o.p.f.
U&tovna zavierka za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

1. Finan¢né vykazy podielového fondu

UC FOND

UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2018

LEI
(3[1]s]7]ofo[wlalv[z]a]8[B]F[R[B[M]V]9]2]

Zostavena za

Daiiové identifikatné &islo Uétovna zavierka obdobie
l2]o]2]o]2]7]0la]8]3] mesiac rok
riadna [ ]schvalena od [0]1] [2]o]1]s
mimoriadna do 1]2 2(0]1(8
priebezna
i1€o
[3]5]7]4][2]9]6]8]
Bezprostredne
SK NACE (vyznaci salzb predchadzajice
. [o] obdobie
mesiac rok

od 01 210117
do 1]2 2|1001(7

PriloZené sudasti Gétovnej zavierky
Suvaha (UC FOND 1-02), Viykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)

Obchodné meno (ndzov) spravcovskej spolo&nosti
Tla|t|r|a Als|s|e]|t Mla|n|afgle/mle|n|t], s|pirla|v]. spol.],]a S

Sidlo spravcovskej spoloénosti

Ulica Cislo
[H]olaf2]o[v]ol [nfalmle[sTelife] [ [T [T T T TTTTTTTTT]BITITTITT]
PS¢ Obec
l8[t]1lofe] [Blcfaltfils(ifalolal TT T [T T TTTTTTTTTTTI T TTITTTT]
Telefénne &islo Faxové gislo
L[ Tof2] [sleltlef2]eo]+] | [T Tol2] [s[s]1]sl2]s[a]e]]
E-mailova adresa
Lilnlt]o[t[alml@[t[alt[r alofaln [k al . Ts k[ [ T T T T [ TT]
Zostavené dnia; Podpisovy zadznam $tatutarneho orgénu alebo &lena $tatutarneho organu spravcovskej spoloénosti:

5. aprila 2019 g R __-'I (
Schvalené dria: (, '

Mgr. Marek Prokopec Ing. Michal Majek
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., BalancedFund o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

10.

Ozna-
c¢enie

N

® =N~ W

POLOZKA

b
Aktiva
Investi€ny majetok (sucet poloziek 1 az 8)
Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
bez kupdnov
s kuponmi
Dlhopisy oceriované realnou hodnotou
bez kupénov
s kuponmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré
nemaju formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolo¢nostiach
Podielové listy
otvorenych podielovych fondov
Ostatné
Kratkodobé pohladavky
kratkodobé vklady v bankach
kratkodobé p6zicky obchodnym spolo€nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
iné
obratené repoobchody
Dlhodobé pohladavky
dlhodobé vklady v bankach
dlhodobé po6zicky obchodnym spoloénostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
Neinvesticny majetok (sucet poloziek 9 a 10)
Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov
Ostatny majetok
Aktiva spolu

POLOZKA

b
Pasiva
Zavazky (sucet poloziek 1 az 7)
Zavazky voCi bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia
sporenia/ukonéenia ucasti
Zavazky vo i spravcovskej spolo€nosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozi€ania finanéného majetku
Ostatné zavazky
Vlastné imanie
Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplinkové
dochodkové jednotky, z toho
zisk alebo strata za uctovné obdobie
Pasiva spolu

Bezné uctovné
obdobie
1

X
18 142 050

54 366

54 366

9 839 537
9 839 537

8173676
8 164 657

9019

74 471
2799873

2799 873

20941 923

Bezné uctovné obdobie

1
X
36 490

1142
10 811
12 437

12 100
20905 433

20 905 433
(689 595)
20 941 923

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

2
X
7421 335

52 607

52 607

4439113
4439 113

2911959
2906 562

5397

17 656
1398 704

1398 704

8 820 039

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie
2
X
20 597

73
6 908
3313

10 303
8 799 442

8 799 442
258 429
8 820 039
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., BalancedFund o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Ozna-
¢enie
a

1.

1.1.
1.2./a.
1.3./b.

POLOZKA

b
Vynosy z urokov
uroky
vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie
znizenia hodnoty prisluSného majetku
Vynosy z podielovych listov
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku
vysledok zaistenia
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami
Zisk/strata z derivatov
Zisk/strata s operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Vynos z majetku vo fonde
Transakéné naklady
Bankové poplatky a iné poplatky
Cisty vynos z majetku vo fonde
Naklady na financovanie fondu
naklady na uroky
zisky/straty zo zaistenia urokov
naklady na dane a poplatky
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Naklady na
odplatu za spravu fondu
odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom
fonde
Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Néklady na audit u¢tovnej zavierky
Zisk alebo strata za uctovné obdobie

Bezné uctovné
obdobie
1

10 247
10 247

127 463

(563 150)
110 526
(248 471)

(563 385)
(2 520)
(18 852)
(584 757)
(19 657)
(155)

(19 502)
(604 414)
(73 734)
(73 734)

(10 208-)
(1 239)
(689 595)

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

2
3393
3393

63 900

206 528
(209 602)
283 308

347 527
(3 507)
(2 975)

341 045
(9 622)

(9 622)
331423
(67 974)
(67 974)

(4 420)
(600)
258 429
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., BalancedFund o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

2. Poznamky k ucétovnej zavierke podielového fondu

2.A. VsSeobecné informacie o podielovom fonde

Nazov podielového fondu, druh podielového fondu a predpokladana doba jeho trvania, popis ¢innosti
podielového fondu, jeho investicnej stratégie a urcenie zemepisnych oblasti, v ktorych podielovy fond
investuje

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., BalancedFund o.p.f. (dalej len ,podielovy fond“ alebo ,fond*), ICO 35 742
968, je otvoreny podielovy fond zalozeny v sulade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani (pévodne zakon
€. 385/1999 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov, neskér zakon cislo 594/2003 Z. z.
o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov, v su¢asnosti zdkon
€. 203/2011 o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov), spravcovskou spolo¢nostou Tatra Asset
Management, sprav. spol., a.s., (dalej len ,spravcovskéa spolo¢nost™ alebo ,spolo¢nost™) so sidlom HodZovo namestie
3, Bratislava 811 06.

Statit podielového fondu schvalilo predstavenstvo spravcovskej spoloénosti diia 12. aprila 2016. Tento Statut
nadobudol platnost a u€innost dfiom nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia NBS o povoleni na vytvorenie
podielového fondu. Rozhodnutie NBS ¢&islo ODT-4598/2016-1 zo dna 7. juna 2016 o povoleni na vytvorenie
podielového fondu nadobudlo pravoplatnost dfia 9. juna 2016. Aktualne znenie tohto Statitu je zverejnené
na webovom sidle spravcovskej spolo¢nosti.

Podielovy fond nie je pravnickou osobou. Hlavnym predmetom c&innosti spravcovskej spolo¢nosti podfa vypisu
z Obchodného registra je:

a) vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurépskych Standardnych fondov,

b) vytvaranie a spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov.

Spravcovska spolocnost vykonava spravu majetku v podielovom fonde samostatne vo svojom mene a v zaujme
podielnikov.

Ugel a investiéna stratégia podielového fondu

Ugelom podielového fondu je realizovanim investiénej stratégie dosiahnut v odporiganom investiénom horizonte
(5 rokov) a pri primeranej miere rizika zhodnotenie podielového fondu v EUR.

Spravcovska spoloénost’ investuje periazné prostriedky v podielovom fonde do pefaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s uUrokovym vynosom, z vyplatenych kupodnov dlhopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpori¢anom investi€nom horizonte. Podiel
penaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde mbze dosiahnut az 100 %. Podiel
akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 40 %. Podiel alternativnych investicii
na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 20 %.

Investi¢na stratégia nie je zaloZzena na sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny
benchmark. Podielovy fond bol zriadeny na dobu neurcitu a podielové listy podielového fondu sa verejne ponukaju na
uzemi Slovenskej republiky.
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Obchodné meno spravcovskej spolocnosti, ktora spravuje podielovy fond, priamej materskej spolo¢nosti
spravcovskej spolocnosti a obchodné meno materskej spolocnosti celej skupiny

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti, ktora spravuje podielovy fond:

Spravcovska spolo¢nost’
Meno: Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava

Spravcovska spolo¢nost je sucastou nasledovného finanéného konsolidovaného celku:

Hlavna materska spolo¢nost’

Meno: Raiffeisen Bank International AG
Sidlo: Am Stadtpark 9, 1030 Vieden
Miesto ulozenia konsolid. Uct. zavierky: Wien, Rakusko

Priama materska spoloc¢nost’'

Meno: Tatra banka, a.s.
Sidlo: Hodzovo nam. 3
Miesto uloZenia konsolid. U¢t. zavierky: Bratislava

Spravcovska spolo¢nost zabezpecuje vedenie Ucétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene od svojho
majetku. Depozitarom podielového fondu je Tatra banka, a.s., so sidlom HodZzovo nam. 3, 811 06 Bratislava,
ICO: 00 686 930, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, vlozka Cislo 71/B (dalej len
~depozitar).

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2018:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Marek Prokopec
Podpredseda: Ing. Martin Duriangik
Clen: Ing. Michal Majek

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo&nosti k 31. decembru 2018:

Dozornd rada

Predseda: Mgr. Michal Liday

Clen: Ing. Maria Bil&ikova, PhD.
Clen: Mag. Christa Maria Geyer

Zmeny v predstavenstve spravcovskej spolo¢nosti pocas roka 2018:
V priebehu uvedeného obdobia nenastali zmeny v zlozeni predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti.

Zmeny v dozornej rade spravcovskej spolo¢nosti pocas roka 2018:
V priebehu uvedeného obdobia nenastali zmeny v zloZeni dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti.

Majetok spravovany v podielovom fonde nie je majetkom spravcovskej spolo¢nosti, individualna Gétovna zavierka
podielového fondu nie je konsolidovana do uc&tovnej zavierky spravcovskej spolo€nosti. Spravcovska spolo€nost
nezostavuje konsolidovanu Gétovnl zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre konsolidaciu podla ustanoveni
§ 22 zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov.
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2.B. Pouzité uctovné zasady a uétovné metédy

Princip zobrazenia a nepretrZité trvanie podielového fondu

Ugtovna zavierka, ktora pozostava zo stvahy k 31. decembru 2018, vykazu ziskov a strat a poznamok k Ugtovnej
zavierke za Uc¢tovné obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018, bola pripravena v sulade so zakonom gislo
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o Uctovnictve®) a v sulade s Oznamenim
Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢islo 646/2007 Z. z. v zneni neskorSich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo
financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢&. 25835/2007-74, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek
a rozsahu udajov uréenych z G¢tovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej uétovej osnove a postupoch uctovania pre
podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,postupy
uctovania“). Porovnatelné udaje za bezprostredne predchadzajice Uctovné obdobie su pouzité z Uctovnej zavierky
bezprostredne predchadzajuceho uctovného obdobia, ktora pozostavala zo suvahy k 31. decembru 2017, vykazu
ziskov a strat a poznamok k Uctovnej zavierke za uctovné obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017.

Tato uctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti. Tato uctovna zavierka bola vyhotovena
na zaklade predpokladu, ze podielovy fond bude pokracovat vo svojej €innosti.

Ugtovna zavierka je zostavena na véeobecné pouZitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouZit na uUdely
akéhokolvek Specifického pouzivatela ani na posudenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia U¢tovnej zavierky by sa
pri rozhodovani nemali spoliehat’ na tuto U¢tovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

Zhrnutie hlavnych uctovnych zasad, ktoré spravcovska spolo€nost uplatfiovala v priebehu roka pre podielovy fond, je
nasledovné:

Informaécie o uctovnych zasadach a uctovnych metédach pouzitych pri zostavovani uctovnej zavierky

e Informacie o postupoch pri zostavovani uétovnej zavierky

Pri zostavovani u¢tovnej zavierky podielového fondu spravcovska spolo€nost postupuje v zmysle zakona o Uctovnictve
a v zmysle platnych postupov U¢tovania. Pri uzatvarani uétovnych knih podielového fondu postupuje spravcovska
spolo¢nost v sulade s postupmi uctovania.

e Informacie o postupoch tctovania urokovych vynosov a urokovych nakladov

Casovo rozliované a nezaplatené trokové vynosy a trokové naklady vztahujlce sa k jednotlivym polozkam majetku
a zavazkov sl vykazované na prislusnych Gctoch tychto poloZiek. Urokové vynosy a Urokové naklady su uétované
do obdobia, s ktorym &asovo a vecne suvisia. Pri vypocte zodpovedajucich urokovych vynosov a urokovych nakladov
podielového fondu pouziva spravcovska spolo¢nost linearnu metédu.

Informédcie o pouziti novych uétovnych zasad a novych uctovnych metéd v porovnani s predchadzajiucim
uctovnym obdobim a dévodoch ich uplatnenia a vplyve na vysledok hospoddrenia a Cisty majetok
podielového fondu

V porovnani s predchadzajucim uétovnym obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny uctovnych postupov, metdd
ocenovania a odpisovania.

Popis spésobov oceriovania majetku a zavédzkov, metéd pouzZitych pri urceni realnych hodnét majetku
a zdvézkov, cudzich mien a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na EUR

1. Cenné papiere

Dlhové cenné papiere sa pri ich obstarani oceriuju obstaravacou cenou, bez transakénych nakladov, spolu
s nesplatenym alikvotnym urokovym vynosom do doby obstarania (prvotné ocenenie). Nasledne su cenné papiere
denne precenované na realnu hodnotu v sulade s postupmi u¢tovania. Ocenenie tychto cennych papierov je zvySované
o urokové vynosy. Urokové vynosy predstavuju alikvotny drokovy vynos a amortizovant prémiu/diskont.
Prémia/diskont predstavuje rozdiel medzi obstaravacou cenou a nominalnou hodnotou dlhového cenného papiera.

Majetkové cenné papiere sa pri ich obstarani ocenuju obstaravacou cenou (prvotné ocenenie). Nasledne su cenné
papiere denne precefiované na realnu hodnotu v sulade s postupmi Uc¢tovania.

Zmeny realnej hodnoty vzniknuté precenenim sa uc&tuju ako Uprava na tarchu alebo v prospech analytického uctu
Ocenovaci rozdiel k U¢tu cenného papiera a suvztazne v prospech prislusnych uctov vykazu ziskov a strat.
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Cenné papiere su ku diu zostavenia uctovnej zavierky ocenené podla trhovej hodnoty. V pripade cennych papierov,
pri ktorych neexistuje referenéné trhova cena, spravcovska spolo¢nost’ urci ich hodnotu na zaklade kvalifikovaného
odhadu, rovnakym spésobom a v sulade s rovnakymi pravidlami, ktoré pouZiva pre vypocet Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde (vid bod 2G. ostatné poznamky — ¢ast vypocet Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde).

Vydavky priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov su pri nakupe a predaji uctované priamo
do nakladov v prilozenom vykaze ziskov a strat podielového fondu.

2. Kratkodobé pohladavky voci bankam

Pohfadavky voc&i bankam predstavuju zostatky vkladovych/terminovanych uUctov v bankach so splatnostou nad
24 hodin (kratkodobych a dlhodobych) a su uctované v akumulovanej hodnote t. j. v cene pouzitej pri prvotnom
oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, €asovo rozliSeny urok. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka. K 31. decembru 2018 ani k 31. decembru 2017 spravcovska spolo¢nost za podielovy fond nevykazala Zziadnu
tvorbu opravnych poloZiek k pohladavkam voci bankam.

3. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky predstavuju pefiazné prostriedky v banke splatné na poZiadanie. Ekvivalenty penaznych
prostriedkov predstavuju najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24 hodin, uvery poskytnuté
bankam na jeden den, Statne pokladni¢né poukazky a pokladniéné poukazky NBS s dohodnutou dobou splatnosti
do troch mesiacov. K datumu uc&tovnej zavierky spravcovska spolo€nost v ramci tejto polozky vykazala vklady
na beznych uctoch vedenych u depozitara.

4, Derivaty

Spravcovska spolo¢nost’ Uctuje vSetky finanéné derivaty v majetku v podielovom fonde ako derivaty na obchodovanie
a uctovne ich preceruje na realnu hodnotu minimalne ku driu zostavenia Uu¢tovnej zavierky. Spravcovska spolocnost
pouziva pre UCely riadenia rizik v podielovom fonde v sulade so S$tatitom podielového fondu menové a uUrokové
derivaty. Rozdiely z precenenia derivatov su vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata
z derivatov“.

5. Ostatné aktiva a ostatné pasiva

Ostatné aktiva sa uctuju v obstaravacej cene a ostatné pasiva sa Uc¢tuju v nominalnej hodnote. Ocenenie aktiv/pasiv
sa postupne zvySuje o urokové vynosy/naklady a znizuje o opravnu polozku (len v pripade aktiv).

6. Informacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na euro

Majetok a zdvazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na euro a vykazuju v ucétovnej zavierke v sulade
so zakonom o Uctovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou
alebo NBS v den predchadzajici driu uskutoénenia Gétovného pripadu a v den, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka. Vynosy a naklady v cudzej mene sa vykazuju prepocitané na euro v uétovnom systéme a v sulade
so zakonom o uUctovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou
alebo NBS v den predchadzajuci diiu uskuto€nenia uétovného pripadu. Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym
precefiovanim majetku a zavazkov v cudzich menach sa Gctuju na prislusnych ucétoch aktiv a zavazkov suvztazne
v prospech prisluSnych uctov vykazu ziskov a strat.

Uréenie dra uskutoénenia tétovného pripadu

Drom uskuto€nenia uctovného pripadu pri kipe a predaji cenného papiera je deri dohodnutia zmluvy o kupe a predaji,
pri zmluvach o derivatoch je to den, ked doSlo k uzavretiu zmluvy. V ostatnych pripadoch je dfiom uskuto€nenia
uctovného pripadu deri v sulade s postupmi uc¢tovania.

Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou, najmé pohladavok

Pohladavky sa uctuju v nominalnej hodnote, ku ktorej je v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvorena
opravna polozka.

Zasady a postupy vypoctu vysSky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolo¢nost’ v pripade potreby vytvara a pouziva na majetok v podielovom fonde opravné polozky
na zaklade diskontovanych buducich o¢akavanych pefiaznych tokov. V pripade potreby spravcovska spolo¢nost
vytvara rezervy. K 31. decembru 2018 ani k 31. decembru 2017 spravcovska spolo¢nost za podielovy fond nevykazala
Ziadnu tvorbu a pouZitie rezerv a opravnych poloziek.

strana 12 z 26



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., BalancedFund o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Doplnujuce informacie

e Informacie o prijatych uveroch

Spravcovska spolo¢nost méze v sulade so zakonom o kolektivnom investovani prijimat v prospech majetku
v podielovom fonde pefiazné pdzZicky a uvery, avSak len ak je to v sulade so zaujmami podielnikov a ak to umozniuje
Statut podielového fondu, a len so splatnostou do jedného roka od vzniku prava Cerpat Uver alebo pdzi¢ku. Suhrn

v podielovom fonde. Spravcovska spolo¢nost k 31. decembru 2018 ani k 31. decembru 2017 neprijala v prospech
majetku v podielovom fonde Ziadne vyS$Sie spomenuté Gvery.

e [nformacie o vynosoch z podielovych listov

Vynosy z majetku v podielovom fonde vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a vkladovych
uctov vyplatenych spravcovskej spolo¢nosti za prislusny kalendarny rok vratane vynosov podla Statutu podielového
fondu zahffia spravcovska spolo¢nost’ v sulade so zakonom o kolektivnom investovani priebezne denne do Cistej
hodnoty majetku, to znamena aj do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

e Informacie o dani z prijimov podielového fondu

Podielovy fond nie je danovnikom dane z prijmov s vynimkou dane podfa § 43 zakona €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov
v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o dani z prijmov®). Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate,
poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych listov je spravcovska spolo¢nost povinna vykonat zrazku dane.
V zmysle zakona o kolektivnom investovani spravcovska spolo¢nost vynosy z majetku v podielovom fonde priebezne
denne zahffa do Cistej hodnoty majetku (vid' blizSie Informacie o vynosoch z podielovych listov). V zmysle § 43 ods.
10 zakona o dani z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech dafovnika pri vynosoch z cennych papierov plyntcich
prijemcovi od spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktualnej ceny uz vydaného podielového
listu, ktorym je splnena povinnost kazdoro€ného vyplacania vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spravcovska spolo€nost v sulade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov ucinného od 1. aprila 2007
vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vyplatenou nezdanenou sumou a vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani. VySka zavazku z takto vycCislenej dariovej
povinnosti je uvedena v bode , Ostatné zavazky“.

e Informacie o uctovani operacii s podielovymi listami

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj) sa uréi ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej
hodnoty majetku a poctu podielov v obehu k pracovnému dniu) a poctu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota
podielového listu pri redemacii sa uréi ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty majetku a pocétu podielov
v obehu k pracovnému dfiu) a po¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Podielovy fond Uctuje o podieloch podielovych listov podielnikov na ucte 56 ,Podielové listy“, priCom pociatoéna
hodnota podielov podielovych listov podielnikov sa UCtuje na samostatnom analytickom Ucte a prisluchajuci rozdiel
medzi pociatocnou hodnotou a predajnou cenou sa U¢tuje na samostatnom analytickom ucte. V priloZzenej suvahe su
podiely podielovych listov podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy“.

K 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 spravcovska spolo¢nost’ vykazala v stvahe podielového fondu polozku
LZavazky z vratenia podielov“. V sulade so Statutom podielového fondu je spravcovska spolo¢nost povinna vyplatit
podielovy list podielnikovi bez zbytoéného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu podielovych listov.

e Informacie o spravcovskych poplatkoch a o poplatkoch depozitarovi

Spravcovskej spolo¢nosti prinalezi za spravu podielového fondu v zmysle zakona o kolektivnom investovani odplata.
Podla Statutu podielového fondu odplata spravcovskej spolo¢nosti za jeden rok spravy podielového fondu predstavuje
sucet zakladnej zlozky odplaty vo vySke najviac 2 % z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde
a mimoriadnej zloZzky odplaty, pri€om vySka koeficientu pre vypocet mimoriadnej zlozky odplaty predstavuje najviac
0,20. Aktudlna vyska zakladnej zlozky odplaty vratane vySky koeficientu pre vypocet mimoriadnej zlozky odplaty je
uvedena v predajnom prospekte podielového fondu. Spravcovské poplatky su zuctované v polozke ,Naklady na
odplatu za spravu fondu“ v priloZzenom vykaze ziskov a strat.
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Depozitar je povinny viest pre podielovy fond bezny G€et v prisluSnej mene a kontrolovat, ¢€i ¢innost podielového fondu
a vypocet hodnoty podielovych listov je v sulade so zakonom o kolektivnom investovani. Depozitarovi za vykon €innosti
podla zakona o kolektivnom investovani prindlezi odplata. Podla Statitu podielového fondu vysSka odplaty
za jeden rok vykonu ¢innosti depozitara dohodnuta v depozitarskej zmluve predstavuje najviac 0,20 % z priemernej
rocnej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Aktualna vyska odplaty za vykon &innosti depozitara je uvedena
v predajnom prospekte podielového fondu. Naklady za sluzby depozitara sa nachadzaju v prilozenom vykaze ziskov
a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.

e Informacie o zakonnych poZiadavkach

V sulade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani je spravcovska spolo¢nost pri spravovani podielového
fondu povinna dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajuce sa investovania majetku v podielovom fonde. Majetok
v podielovych fondoch v sprave spravcovskej spolo¢nosti bol investovany v sulade s pravidlami obmedzenia
a rozlozenia rizika definovanymi v zakone o kolektivnom investovani.
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Uétovna zavierka za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018

(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania s cennymi
papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)

Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy a nehnutelnosti (-)

Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zauctovania uctov FN,

Zavazky na zaplatenie kiupnej ceny FN, drahych kovov a

Pohladavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-)
Znizenie/ zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)

Emitované podielové listy-preddavky na emitovanie PL/prispevky

Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/ pohladavky z

Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Uverov (+/-)

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku uétovného

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného

2.C. Prehlad o penaznych tokoch
C. Prehlad o penaznych tokoch
X Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+)
2. Pohfadavky z urokov, odplat a provizii (-)
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)
4. Zavazky z urokov, odplat a provizii (+)
5. Vynosy z dividend (+)
6. Pohfadavky za dividendy (-)
7.
8.
9. drahych kovov a nehnutelnosti (-)
10. nehnutelnosti (+)
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. Naklady na dodavatelov (-)
13. Zavazky voci dodavatelom (+)
14. Naklady na zrazkovu dari z prijmov (-)
15. Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)
I. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti
X Penazny tok z investi¢nej €innosti
16. Obstaranie nehnutefnosti (-)
17. Zavazky z obstarania nehnutelnosti (+)
18. Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
19.
20.
Il. Cisty pefiazny tok z investiénej innosti
X Penazny tok z finan€nej €innosti
21. sporitelov (+)
22. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-)
23. prestupov do (+/-)
24. Dedicstva (-)
25. Zavazky na vyplatu dedi¢stiev (+)
26.
27.
28. Naklady na dlhodobé uroky (-)
29. Zavazky za uroky za dlhodobé uroky (+)
Il. Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti
V. v cudzej mene
V.
VI. obdobia
VII. obdobia

Bezné
uctovné
obdobie

X
10 074
(3 963)
(84 097)
4619
65 006

6 830 846
(60 437)

(18 135 421)
9123

(22 611)
1648

(19 502)

(11 404 715)
X

X

13 551 834
(756 248)

1069

(562;)

12 796 087

9797
1401 169

1398 704

2799 873

Struktira pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

Penazné prostriedky splatné na poziadanie
Vklady v bankach splatné do 24 hodin

Spolu

obdobie
2799873

2799 873

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

X
3184
(363)
(72 395)
5 504
32033

10 009 303
(2 960)

(13 051 832)
(60 257)

(7 083)

160

(9 622)

(3 154 328)
X

X

4029 027
(193 811)

73

8 885

3844174

(8 992)
680 854

717 850

1398 704

Bezprostredne

Bezné uctovné predchadzajice

uctovné
obdobie
1398 704

1398 704
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2.D. Prehlad o zmenach v ¢istom majetku podielového fondu

Zhrnutie pohybov ¢istého majetku podielového fondu k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

Ozna- o Bezné uctovné Bezpro;trec.i[]e
. Polozka : predchadzajuce
cenie obdobie o , ,
uctovné obdobie
a b 1 2
l. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 8 799 442 4705 797
a) pocet podielov 84 802 246 47 293 600
b) hodnota 1 podielu 0,1038 0,0995
1. Upisané podielové listy 13 551 834 4 029 027
2. Zisk alebo strata fondu (689 595) 258 429
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu > >
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
6. Vratené podielové listy (756 248) (193 811)
Il. Narast/pokles ¢istého majetku 12 105 991 4 093 645
A. Cisty majetok na konci obdobia 20 905 433 8 799 442
a) pocet podielov 209 368 692 84 802 246
b) hodnota 1 podielu 0,0998 0,1038

Pohyby po¢tu vydanych a redemovanych podielovych listov k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

Bezprostredne
Bezné uctovné predchadzajice
obdobie uctovné
obdobie
Stav na zaciatku obdobia 84 802 246 47 293 600
Predaj podielovych listov 131 942 309 39416 634
Redemacia podielovych listov (7 375 863) (1 907 988)
Stav na konci obdobia 209 368 692 84 802 246
Nominalna hodnota jedného podielu je 0,2100000 EUR.
2.E. Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat
Cenné papiere (SAr. 2, r. 4)
Struktura portfolia dihopisov podla meny k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:
¢ISIO Dlhopisy oceriované RH podl'a meny Bezné détovné Bezpro’streq[]e
riadku ) predchadzajuce
obdobie e % N
uctovné obdobie
1. Dlhopisy USD 54 366 52 607
Spolu 54 366 52 607

Struktura portfolia dihopisov podla dohodnutej doby splatnosti k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

Cislo 2.1.USD DIlhopisy ocernované RH podla dohodnutej doby v ox . Bezprostredne
; . Bezné uctovné . e
riadku splatnosti ) predchadzajuce
obdobie g . N
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov = =
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov 54 366 52 607
Spolu 54 366 52 607
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Struktura portfolia dihopisov podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

Cislo
riadku

2.1.LUSD DIlhopisy ocernované RH podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov
Spolu

No g wiNE

Struktara portfélia dihopisov podra druhov k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

Bezné uctovné
obdobie

Cislo 2.1l1LUSD DIlhopisy oceriované RH v o .
riadku Bezné uct_ovne
obdobie

a. bez kupdnov -
a.l. nezalozené =
a.2. zalozené v repoobchodoch =
a.3. zalozené =
b. s kupénmi 54 366
b.1. nezalozené 54 366
b.2. zalozené v repoobchodoch =
b.3. zalozené =

Spolu 54 366

Bezprostredne
predchadzajiuce
uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

52 607
52 607

52 607

Struktura portfolia majetkovych cennych papierov podfa druhov k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

Cislo 4.1. Podielové listy e oox .
riadk Bezné uct_ovne
obdobie

1. PL otvorenych podielovych fondov 9 839 537
1.1. nezalozené 9 839 537
1.2. zalozené v repoobchodoch =
1.3. zalozené -
2. PL ostatné -
2.1. nezalozené -
2.2. zaloZené v repoobchodoch -
2.3. zalozené =

Spolu 9 839 537

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

4439 113
4439 113

4439 113

strana 17 z 26



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., BalancedFund o.p.f.

U,c":tovné zavierka za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Cislo
riadku

© @ NO O AWM

4.1l. Podielové listy podl'a mien, v ktorych su ocenené

EUR
UusD
JPY
CHF
GBP
SEK
CzZK
HUF
PLN
CAD
AUD
Ostatné meny
Spolu

Kratkodobé pohladavky (SA . 5)

Bezné uctovné
obdobie

6 971 589
2 867 948

9 839 537

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

3183501
1255612

4439 113

Polozku Kratkodobé pohladavky predstavuju zostatky na terminovanych vkladoch a ostatnych pohladavkach.

Struktira polozky k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 podla dohodnutej doby splatnosti je nasledovna:

Cislo
riadku

PlwinNE

Cislo
riadku

el N

Cislo
riadku

P wNE

5.1. Kratkodobé pohladavky podl'a dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

5.1.LEUR Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

5.1.USD Kratkodobé pohladavky podl'a dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

Bezné uctovné
obdobie

7 466
1553

8 164 657
8173676

Bezné uctovné
obdobie

5 368

1553

8 164 657
8171578

BezZné uctovné
obdobie
2 098

2098

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

5397

765 370
2141192
2911959

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

2 906

765 370
2141192
2909 468

Bezprostredne
predchddzajuce
uctovné obdobie

2491

2491

Struktura polozky k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 podla zostatkovej doby splatnosti je nasledovna:

Cislo
riadku

P|wNE

5.1l. Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

BezZné uctovné
obdobie

610 015

851 543

2 432 659

4 279 459

8173676

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

155 629
700 368
1030 729
1025 233
2911959
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Cislo
riadku

PN

Cislo
riadku

P wiN e

Cislo
riadku

1.
2.
3.

Cislo
riadku

1.
2.
3.

Cislo
riadku

1.
2.
&

5.1.LEUR Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

5.1LUSD Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku
Spolu

5.1ll. Kratkodobé pohl'adavky podla zostatkovej doby
splatnosti — znizenie hodnoty

Hruba hodnota pohladavok
Znizenie hodnoty
Cista hodnota pohladavok

5.1Il.EUR Krdtkodobé pohladavky podla zostatkovej doby
splatnosti — znizenie hodnoty

Hruba hodnota pohladavok
Znizenie hodnoty
Cista hodnota pohladavok

5.1II.LUSD Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby
splatnosti — znizenie hodnoty

Hruba hodnota pohladavok
Znizenie hodnoty
Cista hodnota pohladavok

Derivaty s aktivnym zostatkom (SA r. 7)

Bezné uctovné
obdobie

607 916
851 544
2 432 659
4 279 459
8171578

Bezné uctovné
obdobie
2 098

2098

BezZné uctovné
obdobie
8173676
8173 676
BezZné uctovné
obdobie
8171578
8171578
BezZné uctovné
obdobie
2 098

2098

Struktira tejto poloZzky priloZenej stivahy k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

Cislo
riadku

1.
1.1.
1.2.
2
2.1.
2.2.
&,
3.1
3.2
4.
4.1.
4.2.
5.

7.1. Derivaty s aktivnym zostatkom

urokovée
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v istom
menové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v Cistom
akciové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v Cistom
komoditné
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v Cistom
uverové
Spolu

BezZné uctovné
obdobie
51 680

51 680
22791

22 791

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

153138
700 368
1030 729
1025 233
2909 468

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

2491

2491

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

2911 959

2911959

Bezprostredne
predchddzajuce
uctovné obdobie

2909 468
2909 468

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

2491

2491

Bezprostredne
predchddzajuce
uctovné obdobie

575
575
15 468
15 468
1613

1613

17 656
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Cislo
riadku splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Nad jeden rok

Spolu

AR I

Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov (SAr. 9)

7.1l. Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej doby Besné tétovné

obdobie
74 471

74 471

Bezprostredne
predchadzajuce

uctovné obdobie

17 656

17 656

PoloZku Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov predstavuju zostatky na bankovych uétoch

podielového fondu.

Struktura zostatkov na bankovych tétoch k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

Cislo 9. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
riadku prostriedkov
1. Bezné ucty
2. Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin
3. Pohfadavky na perazné prostriedky v ramci spotovych
operacii
4. Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha
B, Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu
Cislo 9.EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych
riadku prostriedkov
1. Bezné ucty
2. Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na periazné prostriedky v ramci spotovych
operacii
4. Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha
5. Uverové linky na okamzité éerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu
Cislo 9.USD Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych
riadku prostriedkov
1. Bezné ucty
2. Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych
operacii
4. Cenné papiere periazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha
5, Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu

Bezné uctovné
obdobie
2799 873

2799 873

2799 873
BezZné uctovné
obdobie

2 366 587

2 366 587

2 366 587

Bezné uctovné
obdobie
355 231

355 231

355 231

Bezprostredne
predchadzajuce

uctovné obdobie

1398 704

1398 704
1398 704

Bezprostredne
predchddzajuce

uctovné obdobie

1130 600

1130 600

1130 600

Bezprostredne
predchadzajuce

uctovné obdobie

236 644

236 644

236 644
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Cislo 9.GBP Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych v ox .
riadku prostriedkov e uctpvne
obdobie
1. Bezné ucty 78 055
2. Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin -
a vklady splatné do 24 hodin
3. Pohfadavky na periazné prostriedky v ramci spotovych -
operacii
4. Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou -
splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 78 055
58 Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych prostriedkov -
Spolu 78 055

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

31 460

31 460

31 460

Pre podielovy fond su zriadené bezné ucty vedené u depozitara, a to bezny ucet vedeny v EUR a devizové ucty

vedené v USD a GBP.

Zavézky voci spravcovskej spoloénosti (SPr. 3)

Zostatky na Uctoch tejto polozky prilozenej stivahy k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 predstavuju zavazky

v nasledovnej vyske:

C?ISIO 3.1. Zavézky voci spravcovskej spolocnosti Bezné détovné
riadku .
obdobie
1. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti — poplatky za spravu 7 542
2. Zavazky vo i spravcovskej spolo¢nosti — poplatky suvisiace
s vydavanim a vratenim podielovych listov 3269
Spolu 10 811

Derivaty s pasivnym zostatkom (SP r. 4)

Struktira tejto poloZzky priloZenej stivahy k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

¢ISIO 4.1. Derivaty s pasivnym zostatkom Bezné détovné
riadku .
obdobie
1. urokové -
1.1 vyrovnavané v hrubom =
1.2. vyrovnavané v istom =
2 menové -
2.1. vyrovnavané v hrubom -
2.2. vyrovnavané v Cistom -
3. akciové 12 437
3.1 vyrovnavané v hrubom =
3.2. vyrovnavané v Cistom 12 437
4. komoditné -
4.1. vyrovnavané v hrubom =
4.2, vyrovnavané v Cistom =
5. uverové -
Spolu 12 437
C_,‘:slo 4.1l. Derivaty s pasivnym zostatkom podla zostatkovej Besné tétovné
riadku doby splatnosti .
obdobie
1. Do jedného mesiaca 12 437
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov =
4. Do jedného roku =
5. Nad jeden rok =
Spolu 12 437

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

6 548

360
6 908

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

2504

2504

809

809

3313

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

3313
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Ostatné zdvézky (SPr. 7)

Struktara ostatnych zavazkov k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

Cislo 7.1. Ostatné zévizky

riadku

1. Zavazky z nezaradenych platieb

2. Zavazky voci depozitarovi — depozitarsky poplatok
3. Dan vyberana zrazkou — redemacie

4, Iné zavazky, z toho

Zavézky z nakupu cennych papierov
Spolu

Bezné uctovné
obdobie

8 332
1228

28
2512

12 100

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

8 900
506
33
864

10 303

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 spravcovska spolo¢nost pre podielovy fond neevidovala zavazky po

lehote splatnosti.
Vynosy z arokov (Vr. 1)

Struktara Grokovych vynosov za uvedené obdobia:

Cislo 1.1. Uroky

riadku

1. Bezné ucty

2. Reverzné repoobchody

3. Vklady v bankach

4. Dlhové cenné papiere

B, Pb6zicky obchodnym spolo&nostiam

Spolu

BezZné uctovné
obdobie

877

8 095
1275

10 247

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

1558
1835

3393

Polozka dihové cenné papiere predstavuje urokové vynosy z dlhovych cennych papierov (t. j. alikvotny drokovy vynos

a preémie/diskonty,

vid blizSie bod Popis spdsobov ocenovania majetku a zavazkov, metddach pouzitych

pri ur€eni realnych hodnét majetku a zavazkov, cudzich menach a kurzoch pouzitych na prepocet cudzej meny na

euro).

Vynosy z podielovych listov (Vr. 2)

Struktira vynosov z podielovych listov v &leneni podla meny za uvedené obdobia:

Cislo Vynosy z podielovych listov

riadku

1. Vynosy z podielovych listov - EUR

2. Vynosy z podielovych listov - USD
Spolu

Cislo 2.EUR Vynosy z podielovych listov

riadku

1. Otvorené podielové fondy

2. Uzatvorené podielové fondy

3. Specialne podielové fondy

4. Specialne podielové fondy nehnutelnosti

Spolu

BezZné uctovné
obdobie

62 457
65 006
127 463

BezZné uctovné
obdobie
50 187

12 270
62 457

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

31 868
32 032
63 900

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie
31 868

31 868
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Cislo
riadku

el

Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi (V r. 4./c.)

Struktura polozky podla druhov cennych papierov za uvedené obdobia:

Cislo
riadku

PlwiNE

2.USD Vynosy z podielovych listov

Otvorené podielové fondy

Uzatvorené podielové fondy

Specialne podielové fondy

Specialne podielové fondy nehnutelnosti
Spolu

4./c. Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi

Akcie

Kratkodobé dlhové cenné papiere
Dlhodobé dlhové cenné papiere
Podieloveé listy

Spolu

Zisk/strata z operacii s devizami (Vr. 5./d.)

Struktara polozky podla meny uvedené obdobia:

Cislo
riadku

C@ON|@ |G~ W N

5./d. Zisk/strata z operacii s devizami

EUR
uUsD
JPY
CHF
GBP
SEK
CzZK
HUF
PLN
CAD
AUD
Ostatné meny
Spolu

Bezné uctovné
obdobie
65 006

65 006

Bezné uctovné
obdobie

(725)
(562 425)
(563 150)

Bezné uctovné
obdobie

112 463

1 93%)

110 526

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

32032

32 032

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

(16)
206 544
206 528

Bezprostredne
predchadzajice
uctovné obdobie

(206 779)

@ 822-)

(209 602)
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Zisk/strata z derivatov (Vr. 6./e.)

Struktura polozky podla druhov derivatov za uvedené obdobia:

Cislo 6./e. Zisk/strata z derivatov
riadku
1. urokové
1.1. vyrovnavane v hrubom
1.2 vyrovnavane v Cistom
2. menové
2.1. vyrovnavané v hrubom
2.2. vyrovnavané v Cistom
3. akciové
3.1. vyrovnavane v hrubom
3.2. vyrovnavaneé v Cistom
4. komoditné
4.1. vyrovnavané v hrubom
4.2. vyrovnavane v Cistom
5. uverové

Spolu

Transakcéné naklady (Vr. h.)

Struktura polozky za uvedené obdobia:

Cislo h. Transakéné naklady
riadku
1. Transakéné naklady — operacie s cennymi papiermi
2. Transakéné naklady — derivatové operacie
Spolu

Bankové poplatky a iné poplatky (Vr. i.)
Struktura poloZzky za uvedené obdobia:

Cislo i. Bankové poplatky a iné poplatky
riadku

Bankové poplatky
Burzové poplatky

el o

Spolu

Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi
Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov

Bezné uctovné
obdobie
45 073

(228 769)

(228 769-)
(64 775)

(64 775)

(248 471)

Bezné uctovné
obdobie

(1813)
(707)
(2 520)

Bezné uctovné
obdobie
(4 266)

4 266;)

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

31197

31197
185 894

185 894
66 217

66 217

283 308

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

(2 516)
(991)
(3 507)

Bezprostredne
predchddzajuce
uctovné obdobie

(1 033)

@ 039:)

V ramci polozky vykazu ziskov a strat ,Bankové poplatky a iné poplatky” st k 31. decembru 2018 vykazané aj iné

poplatky vo vySke 14 586 EUR a k 31. decembru 2017 vo vyske 1 942 EUR.
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2.F. Prehlad o inych aktivach a o inych pasivach

Prehlad o polozkach podsuvahy k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017:

Ozna- : Bezné tétovné Bezprostredne
cenie POLOZKA : predchadzajice
obdobie o , ;
uctovné obdobie
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Prava na vypoZianie penaznych prostriedkov - -
2. Pohladavky zo spotovych obchodov - -
&, Pohfadavky z terminovanych obchodov 7 092 220 2934 562
4. Pohfadavky z eurépskych opcii - -
58 Pohfadavky z americkych opcii - -
6. Pohfadavky z bankovych zaruk - -
7. Pohladavky z ru€enia - -
8. Pohfadavky zo zaloznych prav - -
9. Cenné papiere nadobudnuté zabezpecovacim prevodom - -
prava
10. Prava k cudzim veciam a pravam - -
11. Hodnoty odovzdané do uschovy a na uloZenie - -
12. Hodnoty odovzdané do spravy - -
13. Hodnoty v evidencii -
Iné aktiva spolu 7 092 220 2 934 562
Ozna- ; Bezné tétovné Bezprostredne
cenie POLOZKA . predchadzajuce
obdobie o , ;
uctovné obdobie
a b 1 2
X Iné pasiva X X
1. Zavazky na pozi€anie pefiaznych prostriedkov - -
2. Zavazky zo spotovych obchodov - -
3. Zavazky z terminovanych obchodov - -
4. Zavazky z europskych opcii - -
5. Zavazky z americkych opcii - -
6. Zavazky z rucenia - -
7. Zavazky zo zaloznych prav a zalohov - -
8. Cenné papiere prevedené zabezpeovacim prevodom
prava - -
9. Prava inych k veciam a pravam fondu - -
10. Hodnoty prevzaté do spravy - -
11. Zavazky v evidencii - -

Iné pasiva spolu - -

Polozky pohfadavky a zavazky z terminovanych operacii predstavuju realnu hodnotu podkladovych aktiv derivatov
v majetku v podielovom fonde (vid blizSie bod Informacie o riadeni rizik a bod Derivaty).

2.G. Ostatné poznamky

Vypocet Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde

Cinnost podla § 27 ods. 2 pism. b) bod 3 zakona o kolektivnom investovani, tzn. uréovanie hodnoty majetku
v podielovom fonde a urenie hodnoty podielu spravcovska spoloCnost zverila depozitarovi na zaklade zmluvy
0 zvereni c&innosti uzavretej medzi spravcovskou spolo¢nostou a depozitdrom podla ustanoveni § 57 zé&kona
o0 kolektivnom investovani. Tato zmluva nadobudla u¢innost dfia 1. juna 2012. Depozitar za u€elom stanovenia Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde uréuje realnu hodnotu vSetkych finanénych nastrojov v majetku v podielovom
fonde podla Statutu, predajného prospektu a klu€ovych informacii pre investorov podielového fondu a v sulade
s pravnymi predpismi (najma@ zakon o kolektivnom investovani, Opatrenie NBS z 8. novembra 2011 ¢&. 13/2011
0 sposobe uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specialnom podielovom fonde
a sposobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaju podielové
listy viacerych emisii). Redlnou cenou aktiv sa rozumie trhova cena, a ak realna cena neexistuje alebo ju nemozno
zistit, pouzije sa teoreticka cena. Teoreticki cenu spravcovska spolo¢nost ur€uje kvalifikovanym odhadom ceny
uréenym s odbornou starostlivostou definovanym spdésobom alebo algoritmom zistovania alebo vypoctu, ktory je
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opisany vo vnutornom akte riadenia spravcovskej spolo€nosti tak, aby takto uréena teoreticka cena zodpovedala cene,
ktord mozno v pripade predaja finanéného nastroja dosiahnut. Spravcovska spolo€nost a depozitar podielového fondu
su presvedceni, Ze takto stanovena teoreticka cena aktiv je primerana a dostatocne obozretna.

Spravcovska spolo¢nost vypocitava Cistd hodnotu majetku v podielovom fonde ku koncu roka na zaklade dostupnych
Udajov v defi tohto vypoétu. Ustovna zavierka podielového fondu zostavena ku koncu roka zachytava skutoény stav
majetku a zavazkov podielového fondu na konci roka. Vzhfadom na €asovy nesulad medzi diiom vypoctu €istej hodnoty
majetku v podielovom fonde k poslednému pracovnému dnu roka a diiom vyhotovenia U¢tovnej zavierky podielového
fondu k poslednému kalendarnemu driu roka, mdze existovat rozdiel v stanoveni Cistej hodnoty majetku podielového
fondu k danému datumu.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielu podielového listu k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 pre ucely
stanovenia Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde a podla uctovnictva podielového fondu:

Hodnota majetku

v podielovom fonde pre EELIIE e
podieiol P uctovnictva, uctovna Porovnanie

vypocet hodnoty savierka

podielového listu
31. december 2018:
Investicie a pefiazné prostriedky 20918 515 20 932 904 14 389
Pohladavky 8 492 9019 527
Zavazky (31 678) (36 490) (4 812)
CISTA HODNOTA AKTIV 20 895 329 20 905 433 10 104
Pocet podielov* 209 284 776 209 368 692 83916
Hodnota podielu podielového listu: 0,0998 0,0998 0,0000
31. december 2017:
Investicie a penazné prostriedky 8 805 205 8 814 642 9437
Pohladavky 5032 5 397 365
Zavazky (59 140) (20 597) 38 543
CISTA HODNOTA AKTIV 8 751 097 8 799 442 48 345
Pocet podielov* 84 352 357 84 802 246 449 889
Hodnota podielu podielového listu: 0,1037 0,1038 0,0001

* Vyssie uvedena tabulka uvadza pocet podielov pouZity pri vypocte Cistej hodnoty majetku pre vypocet hodnoty podielového listu,
ktory zodpoveda poctu podielov, ktory je znamy ku driu tohto vypoctu (t. j. pocet podielov v obehu ku driu 28. decembra
2018/29. decembra 2017) a pocet podielov pouZzity pri vypocte hodnoty podla uctovnictva predstavuje pocet podielov vykazany
Vv uctovnej zavierke v polozke ,,Podielové listy“ (t. j. poCet podielov ku driu 31. decembra 2018/31. decembra 2017)

Informécie o naslednych udalostiach

Od datumu stvahy do datumu zostavenia tejto U¢tovnej zavierky nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by
ovplyvnili udaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.

Tato uctovna zavierka bola zostavena dna 5. aprila 2019 na adrese Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,
Hodzovo namestie 3, 811 06 Bratislava, Slovenska republika.

Pouzité skratky v tabulkach (odkazy na prislusné riadky stvahy a vykazu ziskov a strat):

r. = ¢islo riadku

S = suvaha

V = vykaz ziskov a strat
SA = suvaha aktiv

SP = suvaha pasiv
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