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Uvodné slovo

VdéZeni partneri, klienti, kolegovia,

nasa spolo¢nost md za sebou
ndrocny, no uspesny rok, v ktorom
sme potvrdili veduce postavenie na
poli doplnkového déchodkového
sporenia, ako aj doveryhodnost

a kvalitu nasej znacky.

Aj v roku 2018 sme sa sustredili na
naplnenie klucovych cielov v stlade
s nasou obchodnou stratégiou —

v centre pozornosti NN Tatry -
Sympatia stoji klient, modernizdcia
a skvalitiovanie procesov a sluZieb.
Velkym milnikom v uplynulom roku
bolo ozndmenie, Ze skupina NN
Group dosiahla dohodu o kipe
spolo¢nosti Aegon na Slovensku

a v Ceskej republike. Na Slovensku
NN kupila Aegon Zivotny poistoviu
a Aegon doéchodkovu spraveovsku
spolo¢nost. Transakcia bola

v sulade so stratégiou skupiny

NN Group dosiahnut rast podielu
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a generovat zvysené vynosy

v regione strednej Eurépy. Akvizicia
Aegon Slovensko sa Uspesne
ukoncila 8. janudra 2019 po ziskani
vSetkych regulatornych suhlasov.
Touto strategickou kupou sa

NN zaraduje medzi lidrov na
slovenskom trhu déchodkového
sporenia.

Ako lider na trhu déchodkového
sporenia vyrazne podporujeme
aktivity Asocidcie doplnkovych
déchodkovych spolo¢nosti veduce
k zvySeniu atraktivity lll. piliera

a finan¢nej gramotnosti Slovakov
v oblasti zodpovednosti za viastny
dochodok. Podstatnou stc¢astou
tychto sndh su legislativhe zmeny
veduce k zlepseniu systému
dobrovolného sporenia na
déchodok prostrednictvom

Il piliera tak, aby sa stal pre
slovensku populdciu finanénou



istotou v ¢ase ich déchodkového
veku. Podporujeme napriklad
zvysenie danovej ulavy pre
ucastnikov a zamestndvatelov,
zlepSenie podmienok pre
Zivnostnikov a celkové zvysSenie
efektivity systému (administrativne
ziednodusenie a elektronizdcia
komunikdcie). Nase aktivity
zosuladujeme aj so socidlnymi
partnermi - so zéstupcami
zamestnancov a zamestndévatelov
tak, aby upravené nastavenie
systému prinieslo zlepsSenie
podmienok zuc¢astnenym strandm
socidlneho dialogu.

V minulom roku nds potesil aj ndrast
poctu klientov v lll. pilieri. Zaciatkom
roka 2018 sme prekrocili hranicu
300 000 klientov, ¢im sme potvrdili
nasu veducu poziciu na slovenskom
trhu. Tento rastlci zaujem o
sporenie v lll. déchodkovom pilieri
sa ndm podarilo Uspesne zvladnut
aj nastartovanim strategickej
spoluprdce s najvacsou retailovou
bankou na Slovensku.

V druhom polroku roku 2018 sme
tieZ nastartovali komplexny proces
priprav na zmenu depozitdra,
ktorym sa stala od 1. 2. 2019
Slovenskd sporitelfia.

Aj z pohladu produktového vyvoja
potvrdzujeme veducu poziciu na
trhu - nasa NN Tatry - Sympatia
ako prvd doplnkovd déchodkova
spolo¢nost na Slovensku uviedla

1. jula 2018 na trh novy Indexovy
prispevkovy doplnkovy déchodkovy
fond.

Pokial ide o financné vysledky,

NN Tatry - Sympatia dosiahla

v roku 2018 hospoddrsky vysledok
pred zdanenim vo vyske 3,5 mil. eur,
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¢o predstavuje oproti minulému
roku pokles o 8 %. Hlavnou pric¢inou
boli nizSie vynosy z odpldt a provizii
s medziro¢nym poklesom o 7 %.
Pod pokles hodnoty déchodkovych
jednotiek sa podpisali
predovsetkym obavy zo spomalenia
globdlneho rastu, vyssich Urokovych
sadzieb v USA a dopadu obchodnej
vojny USA so zvyskom sveta.
Vynosy za zhodnotenie majetku vo
fondoch preto zaznamenali znizenie
o takmer 0,9 mil. eur oproti velmi
uspesnému roku 2017. Kratkodobé
vykyvy na svetovych financnych
trhoch st vsak ich prirodzenou
sucastou a je dolezité si uvedomit,
Ze sporenie na déchodok je
dlhodobé a pravidelné.

Aktiva v sprave boli k 31.12. 2018 vo
vyske 778 mil. eur pri medzirocnom
raste 6 %. Vdaka efektivnemu
riadeniu ndkladov sa nam darf

v tejto oblasti znizovat prevadzkové
ndklady a realizovat medziroéné
uspory.

Na zé&ver mi dovolte podakovat

za doveru, ktoru ste do nds vloZili.
Budeme robit vSetko preto, aby sme
ju nielen udrzali, ale i posilnili a stdle
sa ndm darilo patrit k najlepsim na
slovenskom trhu.

podpis

Peter Brudndk
predseda predstavenstva



Finanéna skupina NN na Slovensku

NN je modernd spolocnost s jasnou viziou do buducnosti, ktorej stredobodom zdujmu nie su len poistné zmluvy, ale
najmda ludia.

NN mad na Slovensku silnu tradiciu. Pésobi tu uz od roku 1996 ako prvd zahraniénd poistoviia pod menom Nationale-
Nederlanden, dnes NN Zivotnd poistoviia, a.s.

O rok neskor vznikla Prva doplnkovd dochodkovd poistoviia Tatry - Sympatia, ktord na poli doplnkového
déchodkového sporenia dodnes patri k jednotkdm na slovenskom trhu. Stic¢asnd NN Tatry - Sympatia, d.d.s, a.s. sa
stard o déchodky a spokojnu jesen zivota Slovdakov uz vyse 20 rokov.

V roku 2004 vznikla i NN dochodkovd sprévcovskd spolo¢nost, a.s. (pdvodne ako ING), ¢im sa finanénd skupina NN
na Slovensku zapoijila aj do poskytovania Il. déchodkového piliera.

NN si klientov vazi a pini ich individudine potreby a poziadavky, ¢i uz v priamom kontakte s finanénym agentom,
na kamennych poboc¢kdch po celom Slovensku alebo telefonicky (Klientska linka 0850 111 464) a on-line,
prostrednictvom servisného portdlu Moja NN (www.mojann.sk).

Nasi klienti ocenuju NN za jej sluzby, produkty a ich kvalitu. Odborné porota vyznamenala NN SR uz niekolkokrat
Zlatou mincou (1. miesto v roku 2014, 3. miesto v rokoch 2013, 2015 a 2. miesto za rok 2016 a 2017) v kategorii
Doplnkové dochodkové sporenie. Spolo¢nost sa tiez hrdi titulom PoistoviiaFH roka 2016 od Financénej hitparddy —
v nezdvislom verejnom prieskume oznacilo az 90 % oslovenych Slovakov NN Zivotnu poistoviiu za tu, s ktorou su
najviac spokojni.
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NN a sponzoring

NN chce prostrednictvom svojich zdrojov
prispievat k trvalej prosperite spoloénosti

v miestach, kde posobi. Veri, Ze jej rola sa
neobmedzuje len na vytvaranie zisku. Znamena
to, Ze svoju zodpovednost k spoloé¢nosti,
zivotnému prostrediu berie vazne a ani etické
zavazky jej nie su lahostajné. Svojimi zdrojmi
a znalostami NN podporuje trvaly rozvoj
spolocnosti. Veri, ze vdaka svojim dlhorocnym
skusenostiam a znalostiam celosvetovych
trendov a ich vplyvu na fudi, spoloénost

a podniky je schopna prispiet k zdraviu
ekonomiky, stabilite spoloc¢nosti a blahobytu
sucasnej aj budtcej generdcie.

NN podporuje vzdeldvanie mlddeze, a tak sa qj
v roku 2018 zapoijila do vzdeldvacich projektov
sponzorovanych skupinou NN Group. Vdaka Gcasti
na programe NN Future Matters Stipendium
pomdha NN Slovakom vo finanénej ntidzi studovat
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na prestiznych zahrani¢nych univerzitéch. Cez
stredoskolsky projekt Social Innovation Relay zas
rozvija (v spoluprdci s neziskovou organizéciou Junior
Achievement) hospoddrske zru¢nosti, socidlne

a ekonomické zmyslanie slovenskej mlddeze.

NN povazuje vedomosti a finanénu gramotnost za
klucove. Uvedomuije si vSak, Ze na prvom mieste je
zdravie a zdravy zivotny Styl. Spolo¢nost sa teda
rozhodla finan¢ne aj ludsky podporit Slovensku
lekdrsku spoloénost a jej medzinarodné lekdrske
podujatie s cielom skumat tazké cievne ochorenia
pacientov. NN SR je tiez generdinym partnerom
unikdtnych mestskych prekdzkovych behov NN UCR
a NN UCR Challenge, ktoré sa tesia z vysokej Ucasti
Sirokej verejnosti vsetkych vekovych kategorii.

NN nezabuda ani na zivotné prostredie. Zamestnanci
sa uz niekolko rokov pravidelne zapdjaju do
dobrovolnickej akcie Nase mesto zameranej na
zveladovanie okolia v spoluprdci s Naddciou Pontis.



Zakladné informacie o spolo¢nosti

Nazov a sidlo uctovnej jednotky v Case zostavenia uctovnej zdvierky:

NN Tatry-Sympatia, d.d.s, a. s. (dalej len ,sprdvcovskd spolo¢nost™ alebo ,Spolo¢nost”) bola zalozend v Slo-
venskej republike zakladatelskou zmluvou zo dnia 12. septembra 2005 a je zapisand v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava | oddiel: Sa, vlozka &islo 3799/B. Zdpis do Obchodného registra bol vykonany dia
1. februdra 2006. Rozhodnutie o udelenie licencie bolo vydané dria 20. janudra 2006 s Uc¢innostou od 24. janudra
2006.

Identifikacné &islo (,ICO), dafiové identifikacné &islo (,DIC) a identifikaéné ¢islo dane z pridanej hodnoty
(.IC DPH") su:

Identifikacné ¢&islo: 35976 853

DIC: 2022119836

IC DPH: SK2022119836

Sidlo sprdavcovskej spolo¢nosti je: Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava, Slovenskd republika.

Predmetom cinnosti podla vypisu z obchodného registra je vytvdranie a sprava doplnkovych déchodkovych fondov
na vykondvanie doplnkového déchodkového sporenia podla zékona ¢.650/2004 Z. z. o doplnkovom déchodkovom
sporeni v zneni neskorsich predpisov (dalej aj ,Zdkon").

Urad pre finanény trh povolil Spolo&nosti vytvorit tieto déchodkové fondy:

e Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.

¢ Vyvazeny prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.
(ur¢eny Ucastnikom, ktori uprednostriuju vyvézeny pomer medzi akciovymi, dlhopisovymi a pefiaznymi investiciami)

¢ Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.
(urceny Ucastnikom, ktori preferuju systém bezpecného sporenia, uplatiuje velmi konzervativnu stratégiu)

¢ Rastovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.
(urceny ucastnikom, ktori uplatiuju dynamicku rastovu stratégiu, ktorej cielom je dosiahnutie ¢o najvyssich vyno-
sov v dlhodobom horizonte)

¢ Indexovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. — od 1. jula 2018
(urceny Ucastnikom, ktori preferuju velmi dynamicku stratégiu, ktorej cielom je dosiahnutie nadpriemernych

vynosov v dlhodobom horizonte)

Depozitdrom doplnkovych déchodkovych fondov Spolocnosti je Vseobecnd tverovd banka, a.s., so sidlom Mlyn-
ské nivy 1, 829 90 Bratislava.

Spolocnost nie je neobmedzene ruciacim spolocnikom v inych Gc¢tovnych jednotkdch.

Uctovna zdvierka za rok 2017 bola schvdlend valnym zhromazdenim Spolocnosti dia 7. juna 2018.
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NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s., poboéka pro Ceskou republiku:

NN Tatry - Sympatia, d.d.s. as. pobocka pro Ceskou republiku bola zaloZend rozhodnutim predstavenstva
Spolo¢nosti zo dria 8. janudra 2007 a vznikla zdpisom do Obchodného registra vedeného Mestskym sudom
v Prahe dnia 15. februdra 2007.

Cielom zaloZenia organizacnej zlozky bolo najmd: sprehladnenie situdcie tykajucej sa ¢innosti vykondvanych dopln-
kovou dochodkovou spolo¢nostou, zabezpecenie transparentnosti priich realizdcii, ako aj znizenie rozsahu ¢innosti
zverenych tretim osobdm.

Tento ciel sa podarilo realizovat prdave vdaka zalozZeniu organizacnej zlozky, do ktorej boli prezamestnani niektori
zamestnanci NN Management Services, s.r.o., ktori pévodne vykondvali ¢innosti pre NN Tatry - Sympatia, d.d.s. a.s.,
ako tzv. zverené Cinnosti (na zdéklade outsourcingovej zmluvy medzi NN Management Services, s.ro. a NN Tatry
- Sympatia, d.d.s., a.s.). Realizéciou tohto kroku sa tak zabezpecilo zmensenie rozsahu ¢innosti outsourcovanych
tretim osobdam, pricom tieto ¢innosti zacali byt vykondvané vliastnymi zamestnancami spolo¢nosti, prostrednictvom
organizacnej zlozky so sidlom v Prahe.

Z dévodu presunu vacsiny innosti, vykonavanych prostrednictvom organizacnej zlozky v Prahe, z Ceskej republiky
na Slovensko, zanikla potreba jej existencie a organizaénd zlozka NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s., pobocka pro Ces-
kou republiku bola na zéklade rozhodnutia predstavenstva Spolocnosti k 28. februdru 2018 zrusend.

Statutdrne orgdany Spoloénosti k 31. 12. 2018:
Predstavenstvo Spolocnosti:

Predseda predstavenstva: Peter Brudnak

Clen predstavenstva: Martin Viéfovsky

Clen predstavenstva: Andrea Podstrelencovd
Clen predstavenstva: Peter Jung

Dozornd rada Spolocnosti:
Clen dozornej rady: Eva Hajné
Clen dozornej rady: Frederick Louis Lathioor

Akciondri Spolo¢nosti:
Jedingm akciondrom Spolocnosti je spolo¢nost NN Continental Europe Holdings BV. (dalej len ,NN CEH") so sidlom
Schenkkade 65, 2595 AS, Den Haag, Holandskeé kralovstvo, ktord viastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich prav.

Spoloc¢nost je zahmovand do konsolidovanej Uctovnej zdvierky spolocnosti NN CEH so sidlom Schenkkade 65, 2595
AS, Haag, Holandské kralovstvo, tj. jej jediného akciondra, a na tejto adrese je mozné dostat konsolidovanu Uctovnu
zAvierku materskej spolo¢nosti.

Konsolidujucou spolo¢nostou materskej spolocnosti (,Ultimate shareholder”) je NN Group NV, so sidlom Schenkkade
65, 2595 AS, Den Haag, Holandské krdlovstvo.

Navrh na rozdelenie zisku NN Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s. za uctovny rok 2018

Predstavenstvo Spolo¢nosti navrhne valnému zhromazdeniu pouzit vysledok hospoddrenia za Gctovné obdobie
2018 vo vyske 2 624 tis. eur na vyplatu dividend v hodnote 1400 tis. eur, ¢o predstavuje dividendu na kazdu jednu
akciu vo vyske 1400 eur, a ostdvajucich 1224 tis. eur previest na nerozdeleny zisk minulych rokov.
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Udalosti osobitného vyznamu
Po dni, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka, nedoslo k takym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykdzanie
v pozndmkach alebo Upravu zostatkov v Uctovnej zavierke k 3112.2018 okrem takych, ktoré uz su uvedené v bode
28 pozndmok uctovnej zdvierky.

Udaje pozadované podla osobitych predpisov
Z&kon ¢.650/2004 Z. z. o doplnkovom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni ne-
skorsich prévnych predpisov neupravuje osobitné poziadavky na idaje a informdcie zverejnené vo vyroénej sprdve.

Informacia o ndkladoch na &innost v oblasti vyskumu a vyvoja
NN Tatry = Sympatia, d.d.s., a.s. nevynalozila od 11.2018 do 31.12.2018 Ziadne finanéné prostriedky do oblasti vysku-
mu a vyvoja.

Informacia o nadobudani vliastnych akcii, docasnych listov, obchodnych podielov a akcii, do¢asnych lis-
tov a obchodnych podielov materskej uctovnej jednotky

NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. nenadobudla pocas Gctovného obdobia 2018 do svojho portfélia viastné akcie,
docasné listy, obchodné podiely a akcie, docasné listy a obchodné podiely materskej ictovnej jednotky.

Informacia o predpokladanom budicom vyvoji ¢Cinnosti spolo¢nosti v roku 2019

NN Tatry = Sympatia, d.d.s., a.s o¢akdva i v roku 2019 kontinudlny ndrast majetku vo vsetkych spravovanych doé-
chodkovych fondoch. Spolo¢nost pldnuje v nasledovnom kalenddarnom roku pozitivne zhodnocovat Uspory pre
Ucastnikov doplnkového déchodkového sporenia. Zaroven budeme pokracovat v aktivitdch cielom ktorych je zvy-
Sovanie ich finan¢nej gramotnosti. Nasim cielom je pomdct ludom dosiahnut celozivotné financné zabezpecenie
a sprévnu pripravu na doéchodok. Spolo¢nost md rovnako ambiciu ponukat spravu dochodkovych Gctov i novym Ci
prestupujucim sporitelom a zvysit tak bazu svojich klientov.

V roku 2019 budeme pokracovat v skvalithovani sluzieb smerom k nasim zdkaznikom, a to hlavne prostrednictvom
dalsej digitalizacie sluzieb. V rozvoji informacnych technoldgii sa sustredime na oblast administrdcie ako aj na rozvoj
technoldgii zameranych na komunikdciu s klientmi a obchodnymi partnermi.

Skupina NN Group k 8.1.2019 Uspedne ukongéila celt akviziciu AEGON Slovensko a AEGON Cesko. NN Zivotnd po-
istovria, a. s., kupila 100% podiel v spolo&nosti AEGON Zivotnd poistovia, a. s. a AEGON, d.s.s, a.s. V st¢asnosti sa
pracuje na integrdcii spolocnosti.
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Uétovnd zavierka
NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.

zostavend podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou uniou za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2018
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade apredstavenstvu spolo¢nosti NN Tatry -
Sympatia, d. d. s., a. s.

Sprava z auditu tictovnej zavierky
Nézor

Uskuto€nili sme audit u€tovnej zavierky spoloénosti NN Tatry — Sympatia, d. d. s, a. s.
(»Spolo¢nost™), ktora obsahuje vykaz o financnej situacii k 31. decembru 2018, vykazy
ziskov a strat a ostatnych sucéasti komplexného vysledku, zmien viastného imania
a penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky uétovnej
zavierky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uétovnych zasad a Gétovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanéne] situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2018, vysiedku jej hospodarenia
a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podia Medzinarodnych
standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Guctovnej zavierky. Od Spoloénosti sme
nezavisli podfa ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o statutarnom audite a o zmene
a dopineni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit G¢tovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, ze auditorské ddkazy, ktoré
sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klacové zalezitosti auditu

Klacove zalezitosti auditu st zaleZitosti, ktoré s podla nasho odborného postdenia
v nasom audite U¢tovnej zavierky za bezné obdobie najzavaZnejsie. Tymito
zaleZitostami sme sa zaoberali v suvislosti s auditom Gétovnej zavierky ako celku
a pri formulovani nasho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Ocenenie vloZzeného derivatu

Reélna hodnota financénych derivatov k 31. decembru 2018: 1 635 tis. EUR (k 31. decembru
2017: 1 370 tis. EUR); zmena redinej hodnoly vykézana vo vykaze zisku a strat za rok,
ktory sa skoncil 31. decembra 2018: 265 tis. EUR (za rok, kfory sa skoncil 31. decembra
2017: 177 tis. EUR).

Vid' poznédmku 3. m) (Vyznamné Gctovné zasady a uftovné metédy) a poznamku 16
(Finanéné derivéty) v tictovnej zavierke.
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KPacova zalezitost’ auditu:

K 31. decembru 2018 Spolo¢nost vykazala
hodnotu vioZzeného derivatu v sume 1 635
tis. EUR. Vlozeny derivat, oceneny v reainej
hodnote, suvisi so zmluvami o sprave Uspor
v doplnkovych doéchodkovych fondoch
apredstavuje  put  opciu  vypisanu
Spolognostou pre urité davkové plany
s garantovanou mierou vynosnosti
vo vyplatnej faze.

ManaZment pri predpoklade redinej hodnoty
vlozeného derivatu ku koncu uGétovného
obdobia vyuZiva vyznamné nepozoro-
vatelné vstupy ako miera umrtnosti,
pravdepodobnost  prestupu  sporitelov
a miera anuitizacie (odhad reélnej hodnoty
je odvodeny od stochasickych
diskontovanych penaznych tokov).

Vzhladom na  vyznamnu neistotu
v stanoveni reélnej hodnoty a sumy
vioZzeného derivatu, tato oblast vyZaduje
zvySenll  pozornost  auditu  a preto
povazujeme futo oblast za kluovu
zalezitost' auditu.

Nasa reakcia:

S vyuZitim asistencie vlastnych aktuarskych
$pecialistov, nade procedury v tejto oblasti
zahfiiali okrem inych:

» Posudenie a testovanie podoby
a implementacie fungovania kltG¢ovych
kontrol tykajucich sa stanovenia redlnej
hodnoty vioZzeného derivatu
a prisluchajuceho procesu schvafovania
pouzitych predpokiadov manaZmentom
Spoloénosti;

» Posudenie modelu ocenenia pouzitého na
odhad realnej hodnoty vlioZzeného derivatu
s poZiadavkami relevantnych Standardov
finanéného  vykaznictva asbeZnou
praxou v danom odvetvi,

o Kritické posudenie projekcii zdrojov
v prispevkovom déchodkovom fonde a ich
porovhanim na  skuto&né objemy
prispevkov prijatych poCas roka 2018

s objasnenim  vSetkych  vyznamnych
rozdielov;
e Posudenie primeranosti trhovych

predpokladov (diskontna sadzba), miery
umrtnosti a predpokladov  3pecifickych
(pravdepodobnost prestupu sporitefov,
miera umrtnosti a miera anuitizacie)
pouzitych v ocefiovacom  modeli
s ohfadom na sucasné trhové (rokové
miery, historické data Spolocnosti
ako aj ocakavané buduce trendy;

e Kritické posUdenie analyzy odchylok
a analyzy citlivosti na hlavné predpoklady
vstupujice do modelu;

e PoslUdenie presnosti a kompletnosti
informégcii  slvisiacich s vykazovanim
vloZeného derivatu zverejnenych
v poznamkach uctovnej zavierky,
primarne v suvislosti s vykdzanim
hodnoty vloZzeného derivatu, zmeny
hodnoty pocas roka apopis hlavnych
predpokladov pouzitych pri odhadoch
aanalyzy citlivosti  zmien  tychto
predpokladov.
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Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za uctovni
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej =zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy averny obraz podla Medzinarodnych s$tandardov
finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly,
ktoré povazuje za potrebné na zostavenie uétovnej zavierky, ktora neobsahuje
vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spoloénosti nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie
skutoénosti tykajucich sa nepretrzitého pokradovania v &innosti, ak je to potrebné,
a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v Gétovnictve, ibaze
by mal v umysle Spoloénost zlikvidovat' alebo ukonéit' jej &innost, alebo by nemal ind
realistickl moznost nez tak urobit’.

Osoby poverené spravou ariadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit Gctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Udtovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale
nie je zarukou toho, ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mozu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnif
ekonomickeé rozhodnutia pouzivatelov, uskutotnené na zaklade tejto Uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych standardov,
pocas celého auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesiondiny
skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky,
6i uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢fiujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizikdA a ziskavame auditorské dokazy,
ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko
neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysSie ako toto riziko
v dobsledku chyby, pretoZze podvod méze zahfhat tajni dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uc¢elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost’ internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouzZitych uétovnych zasad a uctovnych metod
a primeranost Uétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoénené Statutarnym organom.
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¢ Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpokiad
nepretrzitého pokracovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolocnosti
nepretrzite pokraovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocné,
modifikovat nas nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti vSak mbzu spdsobit, Ze Spoloénost' prestane pokradovat v nepretrzitej
éinnosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Gétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i Uétovna zavierka zachytava uskuto¢nené
transakcie a udalosti spbésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane véetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
spinili prislusné poZiadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi
o vSetkych vztahoch ainych skuto€nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvaési vyznam pri audite uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto
su kluCovymi zaleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nadej sprave auditora,
ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urdéita zaleZitost' by sa v nadej sprave uviest
nemala, pretoze mozno oddvodnene ofakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d’al§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podla poZiadaviek zakona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o uétovnictve®). Na§ vyssie uvedeny nazor na Gctovnu zavierku
sa nevztahuje na iné informacie vo vyro€nej sprave.

V suvislosti s auditom G&tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, &i tieto iné informacie nie
su vo vyznamnom nesulade s auditovanou uU&tovnou zavierkou alebo nasimi
poznatkami, ktoré sme ziskali po€as auditu GUétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Vyroénu spravu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu Uc¢tovnej zavierky nemali
k dispozicii.



Ked ziskame vyroénu spravu, posudime, €i vyroéna sprava Spoloénosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon o Uétovnictve, a na zaklade prac
vykonanych pocas auditu Uctovnej zavierky vyjadrime nazor, ¢&i:

¢ informacie uvedené vo vyroénej spradve zostavenej za rok 2018 su v sulade
s uctovnou zavierkou za dany rok,

e vyroéna sprava obsahuje informacie podla zakona o uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrotnej sprave
na zaklade nasich poznatkov o Spolo€nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali poéas
auditu aétovnej zavierky.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢é. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutdrnym organom Spoloénosti
3. oktébra 2018 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spoloc¢nosti
7. juna 2018. Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajicich
obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani)
a nasich opatovnych vymenovani za statutarnych auditorov, predstavuje 3 roky.

Konzistentnost s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit ktordl sme vydali v ten isty defi ako je datum vydania
tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v é&lanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych pozZiadavkach tykajlucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych v Uétovnej zavierke
sme Spolonosti a iétovnym jednotkam, v ktorych ma Spoloénost’ rozhodujtici vplyv,
neposkytli Ziadne iné sluzby.

27. marca 2019
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo&nost’ Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD., FCCA
Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA &. 994



Vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2018

Vtis. EUR
Majetok Poznamky 2018 2017
Dlhodoby majetok 6112 6717
Hmotny majetok 6 94 7
Nehmotny majetok 7 - -
Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmly 8 3474 2778
Cenné papiere 9 2371 3709
Odlozend danovd pohladdvka 10 173 223
Kratkodoby majetok 2050 4633
Pohladdvky 11 793 890
Danové pohladdavky 18 229 -
Ostatny majetok 12 69 56
Peniaze a pernazné ekvivalenty 13 959 3687
Majetok spolu 8162 11350
Zavéizky a viastné imanie Poznamky 2018 2017
Vlastné imanie 5440 7981
Z&kladné imanie 14 1650 1650
Zdakonny rezervny fond 15 664 664
Ocenovacie rozdiely 15 (45) (71)
Nerozdeleny zisk/(neuhradend strata) minulych rokov 15 3171 5738
Dlhodobé zavizky 1635 1370
Finan¢né derivaty 16 1635 1370
Kratkodobé zdavéizky 17 1087 1999
Ostatné zdvdzky 18 1087 141
Danové zdvdzky - 588
Vlastné imanie a zavéizky spolu 8162 11350

Uctovnd zavierka, ktorej sucastou st pozndmky na strandch 20 az 53 bola zostavend a schvdlend 25. marca 2019.

16 NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s
Vyro¢nd spréava 2018



Vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku
za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2018

Vtis. EUR

Poznamky 2018 2017
Vynosy z poplatkov a provizii 19 10 146 10 861
Ndklady na poplatky a provizie 20 (1165) (849)
Persondine ndklady 21 (1985) (2987)
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 6 (15) (8)
Zisk z predaja dlhodobého majetku 2 4
Ostatné prevadzkové vynosy 2 3
Ostatné prevadzkové ndklady 22 (3199) (3419)
Finanéné vynosy 23 36 50
Vynosy/ (ndklady) na zmenu redinej hodnoty finanénych derivatov 16 (285) 177
Ostatné finanéné ndklady 23 (70) (45)
Zisk za uctovné obdobie pred zdanenim 3467 3787
Dan z prijmov 24 (843) (901)
Zisk za Gctovné obdobie po zdaneni 2624 2886

Ostatny komplexny vysledok hospoddrenia

Polozky, ktoré mozu byt reklasifikované do vysledku hospoddrenia v buducich obdobiach

Zmena v redlnej hodnote cennych papierov 33 92
Dari z prijmov - odlozend ) (19)
Ostatny Cisty komplexny vysledok hospoddrenia 26 73
Komplexny vysledok hospodarenia 2650 2959
Zisk na akciu (v EUR) 2624 2886

Uctovnd zavierka, ktorej sucastou st pozndmky na strandch 20 az 53 bola zostavend a schvdlend 25. marca 2019.

17 NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s
Vyro¢nd spréava 2018



Vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2018

Zakladné Rezervny Ocerovacie Kumulované
V tis. EUR imanie fond rozdiely zisky Celkom
K1. januaru 2018 1650 664 (71) 5734 7977
Cenné papiere - - 33 - 33
Odlozend dan - - (7) - (7)
Vyplata dividendy - - - (5187) (5187)
Vysledok bezného obdobia - - - 2624 2624
K 31. decembru 2018 1650 664 (45) 317 5440

Zakladné Rezervny Ocenovacie Kumulované
Vtis. EUR imanie fond rozdiely zisky Celkom
K1. janudru 2017 1650 664 (144) 4299 6 469
Cenné papiere - - 92 - 92
Odlozend dar - - (19) - (19)
Vyplata dividendy - - - (1447) (1447)
Vysledok bezného obdobia - - - 2886 2886
K 31. decembru 2017 1650 664 (71) 5738 7981
Aplikécia IFRS 9 - - - 4) (4)
K1. janudru 2018 1650 664 (71) 5734 7977

Uetovnd zavierka, ktorej sucastou st pozndmky na strandch 20 az 53 bola zostavend a schvdlend 25. marca 2019.

18 NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s
Vyro¢nd spréava 2018



Vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2018

Vtis. EUR

Penazné toky z prevadzkovej €¢innosti 2018 2017
Vysledok hospoddrenia bezného obdobia (pred zdanenim) 3467 3787
Upravy tykajlce sa:

Odpisy majetku 15 8
Zisk z predaja dlhodobého majetku (1) (4)
Strata z predaja cennych papierov 41 -
Casové rozligenie nakladov na obstaranie zmldv (696) (402)
Urokové ndklady 25 38
Urokové vynosy (31) (32)
Pokles/ (ndrast) pohladdvok 97 (19)
Pokles/ (ndrast) v ostatnom majetku (13) 19
(Pokles)/ narast dihodobych finan¢nych derivatov 265 (190)
Ndrast /(pokles) ostatnych zdvdzkov (324) 272
Vrdtend/ (zaplatend) dan z prijmu (1617) m
Zaplatené uroky (25) (38)
Prijaté uroky 53 52
Cisté pefazné toky z/(pouzité v) prevéidzkovej innosti 1256 4202

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Ndkup dlhodobého majetku (107) -
Predaj dlhodobého majetku 7 13
Predaj cennych papierov 1303 -
Cisté pefazné toky z/(pouzité v) investiénej éinnosti 1203 13

Penazné toky z finanénej innosti

Vyplatené dividendy (5187) (1447)
Cisté pefazné toky z finanénej ¢innosti (5187) (1447)
Prirastok/(ubytok) pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov (2728) 2768
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. janudru 3687 919
Peniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru 959 3687

Uctovnd zavierka, ktorej sucastou st pozndmky na strandch 20 az 53 bola zostavend a schvdlend 25. marca 2019.

19 NN Tatry - Sympatia, d.d.s., as
Vyro¢nd spréava 2018



Pozndamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2018

1. VSeobecné informdcie o Spolo¢nosti

NN Tatry-Sympatia, d.d.s, a. s. (dalej len ,sprévcovskéd spolocnost” alebo ,Spolo¢nost®) bola zaloZzend v Slovenskej
republike zakladatelskou zmluvou zo dna 12. septembra 2005 a je zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava | oddiel: Sa, vlozka ¢islo 3799/B. Zdpis do Obchodného registra bol vykonany dia 1. februdra 2006. Roz-
hodnutie o udelenie licencie bolo vydané dna 20. janudra 2006 s Ucinnostou od 24. janudra 2006.

Identifikacné &islo (,ICO"), dafové identifikacné &islo (,DIC) a identifikaéné ¢islo dane z pridanej hodnoty
(,IC DPH") su:

Identifikacné Cislo: 35976 853
DIC: 2022119836
IC DPH: SK2022119836

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti je: Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava, Slovenskd republika.

Predmetom cinnosti podla vypisu z obchodného registra je vytvdranie a sprava doplnkovych déchodkovych fondov
na vykondvanie dopinkového déchodkového sporenia podla zdkona ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom ddéchodkovom
sporeni v zneni neskorsich predpisov (dalej aj ,Zdkon").

Urad pre finanény trh povolil Spoloénosti vytvorit tieto dochodkové fondy:

¢ Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.

¢ Vyvazeny prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.
(ur€eny ucastnikom, ktori uprednostiuju vyvdazeny pomer medzi akciovymi, dihopisovymi a pefiaznymi investiciami)

¢ Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.
(urceny Ucastnikom, ktori preferuju systém bezpecného sporenia, uplatiuje velmi konzervativnu stratégiu)

¢ Rastovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.

(ur€eny ucastnikom, ktori uplatiuju dynamicku rastovu stratégiu, ktorej cielom je dosiahnutie ¢o najvyssich vynosov
v dlhodobom horizonte)

¢ Indexovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. — od 1. jula 2018

(urceny ucastnikom, ktori preferuju velmi dynamicku stratégiu, ktorej cielom je dosiahnutie nadpriemernych vynosov

v dlhodobom horizonte)

Depozitdrom doplnkovych déchodkovych fondov Spoloc¢nosti je VSeobecnd Gverovd banka, a.s., so sidlom Mlynské nivy 1,
829 90 Bratislava.

Spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych G¢tovnych jednotkdch.

Uetovnd zavierka za rok 2017 bola schvdlend valnym zhromazdenim Spolo&nosti dia 7. juna 2018.

20 NN Tatry = Sympatia, d.d.s., a.s
Vyro¢nd sprava 2018



NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s., poboéka pro Ceskou republiku:

NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s., pobocka pro Ceskou republiku bola zaloZzend rozhodnutim predstavenstva Spolog-
nosti zo dia 8. janudra 2007 a vznikla zépisom do Obchodného registra vedeného Mestskym sudom v Prahe dna
15. februdra 2007

Cielom zaloZenia organizacnej zlozky bolo najma: sprehladnenie situdcie tykajucej sa ¢innosti vykondvanych dopln-
kovou dochodkovou spolo¢nostou, zabezpecenie transparentnosti priich realizdcii, ako aj znizenie rozsahu ¢innosti
zverenych tretim osobdm.

Tento ciel sa podarilo realizovat prdave vdaka zalozZeniu organizacnej zlozky, do ktorej boli prezamestnani niektori
zamestnanci NN Management Services, s.r.o., ktori pévodne vykondvali ¢innosti pre NN Tatry - Sympatia, d.d.s. a.s.,
ako tzv. zverené Cinnosti (na zdéklade outsourcingovej zmluvy medzi NN Management Services, s.r.o. a NN Tatry
- Sympatia, d.d.s., a.s.). Realizéciou tohto kroku sa tak zabezpedilo zmensenie rozsahu ¢innosti outsourcovanych
tretim osobdam, pricom tieto ¢innosti zacali byt vykondvané vliastnymi zamestnancami spolo¢nosti, prostrednictvom
organizacnej zlozky so sidlom v Prahe.

Z dévodu presunu vacsiny innosti, vykondavanych prostrednictvom organizacnej zlozky v Prahe, z Ceskej republiky
na Slovensko, zanikla potreba jej existencie a organizaénd zlozka NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s., poboc¢ka pro Ces-
kou republiku bola na zéklade rozhodnutia predstavenstva Spolocnosti k 28. februdru 2018 zrusend.

Statutdrne orgdny Spoloénosti:
Predstavenstvo Spolocnosti:
Predseda predstavenstva:  Peter Brudndk

Clen predstavenstva: Martin Viéfovsky
Clen predstavenstva: Andrea Podstrelencovd
Clen predstavenstva: Peter Jung

Dozornd rada Spolocnosti:
Predseda dozornej rady: Renata Mrdazovd do 30.11. 2018

Clen dozornej rady: Eva Hajnd

Clen dozornej rady: Frederick Louis Lathioor
Clen dozornej rady Michal Némec do 30. 3. 2018
Clen dozornej rady: Jiti Capek do 31.1.2018

Akciondri Spolo¢nosti:
Jedinym akciondrom Spoloc¢nosti je spolo¢nost NN Continental Europe Holdings BV. (dalejlen ,NN CEH") so sidlom
Schenkkade 65, 2595 AS, Den Haag, Holandské krdlovstvo, ktord viastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich prav.

Spolo¢nost je zahriovand do konsolidovanej Uctovnej zdvierky spoloc¢nosti NN CEH so sidlom Schenkkade 65,
2595 AS, Haag, Holandské kralovstvo, t]. jej jediného akciondra, a na tejto adrese je mozné dostat konsolidovanu
uctovnu zavierku materskej spolo¢nosti.

Konsolidujicou spolo¢nostou materskej spoloc¢nosti (,Ultimate shareholder”) je NN Group NV, so sidlom Schen-
kkade 65, 2595 AS, Den Haag, Holandské krdlovstvo.
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2. Zaklad pre zostavenie uctovnej zavierky

a) Vyhlasenie o sulade

Uctovnd zdvierka bola zostavend v stlade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou tniou (,IFRS®). Spolo¢nost prijala vSetky Standardy a interpretdcie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné
uctovné standardy (IASB) a jej Vybor pre interpretécie medzindrodného finanéného vykaznictva (IFRIC) v zneni
prijatom Eurdpskou uniou (EU), ktoré st pre fiu relevantné.

Uctovnd zavierka bola zostavend ako Uctovnd zavierka podla § 17(a) zakona ¢. 431/2002 o Uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov.

b) Zaklad pre ocerfovanie

Uctovnd zavierka bola zostavend na zaklade historickych cien, okrem cennych papierov, ktoré s ocenené v redine]
hodnote (cez vykaz ostatného suhrnného vysledku hospoddrenia).

c) Nepretrzita &innost
Uctovnd zdvierka bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania spravcovskej spoloénosti (angl. going con-
cern).

d) Funkénd mena a mena prezentdcie

Tdto uctovnd zdavierka je zostavend v eurdch (€), ktoré st funkénou menou spravcovskej spolo¢nosti.
Sumy v eurdch su vyjadrené v tisicoch a zaokruhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

e) Pouzitie odhadov a tsudkov

Zostavenie Uctovnej zdvierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo Usudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviuju
aplikdciu uctovnych zasad a uctovnych metod a vysku vykdzaného majetku, zavdzkov, vynosov a ndkladov. Sku-
tocné vysledky sa mézu lisit od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady su priebezne hodnotené. Upravy Uétovnych odhadov st vykdzané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vsetkych buducich ovplyvnenych obdobiach.

Informdcie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych tsudkoch v pouzitych Uctovnych zdsaddch
a uctovnych metdédach, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na sumy vykdazané v uctovnej zdvierke, st opisané v bo-
doch 4 a5 pozndmok.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody
Zmeny v uctovnych zasadach a metédach

IFRS 9

Spolocnost prijala k 1. janudru 2018 Gctovny Standard IFRS 9 vydany IASB v juli 2014. Spolo¢nost v predchddza-
jucich obdobiach neprijala predéasne IFRS 9. Prijatie IFRS 9 viedlo k zmendm v G¢tovnych zésaddch a metddach
spolo¢nosti pre vykazovanie, klasifikdciu a ocenovanie finanénych aktiv a zdvdzkov a pre znizenie hodnoty financ-
nych aktiv. IFRS 9 tieZ vyznamne meni a dopliia dalsie $tandardy, ktoré sa zaoberajd finanénymi néstrojmi, ako
napriklad IFRS 7 Finan¢né ndstroje: Zverejiiovanie.

Spolocnost sa rozhodla, Ze nebude prepocitavat porovndvacie Udaje, ako to umoznuju prechodné ustanovenia
IFRS 9. Akékolvek Upravy uctovnej hodnoty financnych aktiv a zdvdzkov k ddtumu prvotnej aplikdcie boli vykdzané
v pociato¢nom stave nerozdeleného zisku bezného obdobia.

Podla IAS 39 spolo¢nost drzala finanény majetok na predaj k 31. decembru 2017 vo vyske 3 709 tis. EUR. Podla
IFRS 9 boli dlhové ndstroje reklasifikované do kategorie Finanéné aktiva ocerované redlnou hodnotou cez ostatné
sucasti komplexného vysledku vo vyske 2 917 tis. EUR.

Podla IAS 39, spolo¢nost drzala podielové listy zaradené do kategorie Finanéné aktiva k dispozicii na predaj vo
vyske 792 tis. EUR. Vzhladom na charakteristiku periaznych tokov, podielové listy nesplfiaju poziadavku na periazné
toky predstavujuce vyhradne platby istiny a uroku. V désledku toho boli k datumu prvotnej aplikécie podielové listy
preklasifikované do kategorie Neobchodné finanéné aktiva povinne ocenované redinou hodnotou cez vysledok
hospoddrenia.

Nizsie su uvedené informdcie k zmene klasifikécie finanénych aktiv IFRS 9:

Finanéné aktiva 31.12. 2017 01. 01.2018

Dopad na VI - OCI Dopad na VI - nerozd. zisk
Dlhopisy — Konec¢ny stav podla IAS 39 2917
Precenenie: Tvorba OP (do VI) 1 (1
Podielové listy — Konecny stav podla IAS 39 792
Reklasifikacia na FVPL 3 (€)

Po prijati IFRS 9 st dlhopisy nadalej klasifikované ako FVOCI, ale podielové listy st klasifikované ako FVPL (podie-
lové listy boli pocas roka 2018 predané). O precenenie podielového listu k 1. janudru 2018 vo vyske 3 tis. eur bol
znizeny nerozdeleny zisk minulych rokov. Nerozdeleny zisk minulych rokov bol dalej znizeny o vytvorend opravnu
polozku k 1. janudru 2018 k dlhopisom kvalifikovanym ako FVOCI vo vyske 1 tis. eur.

Pre Uc¢tovné zdsady a uctovné metddy tykajluce sa financnych aktiv, vid pozndmku 3(g) a 3(h).

IFRS 15

Spoloc¢nost zhodnotila vplyv IFRS 15 na Uctovnu zavierku Spoloc¢nosti k 1. janudru 2018. Z pohladu jednotlivych
typov vynosov, vedenie Spolo¢nosti neprijalo Ziadnu zmenu, nakolko neocakdva, Ze sa meni moment, kedy vykdze
vynos a jeho ocenenie podla IFRS 15 vzhladom na povahu operdcii Spolo¢nosti a na druh vynosov, ktoré ma.

Zmena standardu IFRS 15 nemd dopad ani na dobu amortizécie ¢asovo rozliSovanych poplatkov a provizii a s tym
stvisiacim Uctovanim do ndkladov spolo¢nosti. Pre Gctovné zésady a Uuctovné metddy tykajuce sa c¢asovo rozliso-
vanych poplatkov a provizii, vid pozndmku 3(q) a 8.
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(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene su prepodcitané na euro vymennym kurzom platnym v derl uskuto¢nenia danej transakcie.
Majetok a zdvdzky v cudzej mene su prepocitané kurzom platnym ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvier-
ka. Kurzové rozdiely su vykdzané vo vykaze ziskov a strdt.

Nepenazny majetok a zavdzky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a ocefiované historickou cenou, su prepocitavané
kurzom platnym ku dnu uskutocnenia Uctovného pripadu. Nepenazny majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene
a ocenované redlnou hodnotou, st prepocitavané kurzom platnym ku driiu uréenia redinej hodnoty.

(b) Poplatky a provizie

Spolocnost vykdzala vynosy hlavne za sprévu a riadenie investicii a majetku Ucastnikov a poberatelov davok
v prispevkovom a vyplatnom fonde. Doplnkovd dochodkova spoloc¢nost (dalej len ,DDS®) md ndarok na odplatu za
spravu doplnkového déchodkového fondu (dalej len ,DDF"), odplatu za prestup ucastnika do inej DDS, odplatu za
odstupné a na odplatu za zhodnotenie majetku v DDF.

Odplata za spravu Déchodkoveého vyplatného DDF je 0.4 % (2017: 0.4 %.,), Rastového a Vyvdzeného prispevkového
DDF 14 % (2017:1,5 %), Konzervativneho prispevkového DDF 0,4 % (2017: 0.4 %) a Indexového prispevkového DDF
1% roc¢ne z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku v DDF

Odplata za zhodnotenie majetku v DDF sa urcuje kazdy pracovny den podia vypoctu uvedeného v zdkone. Koefi-
cient na urcenie vysky odplaty za zhodnotenie majetku v DDF je 0.1 (2017: 0.1). Od roku 2014 nemd Spolo¢nost ndrok
na odplatu za zhodnotenie vyplatného fondu.

Odplata za prestup Ucastnika do inej DDF je v obdobi do jedného roka od uzatvorenia Ucastnickej zmluvy vo vyske
5 % (2017: 5 %) zo zostatku na osobnom ucte Ucastnika ku driu predchédzajicemu diu prestupu.

Odplata za odstupné je 5 % (2017: 5 %) aktudinej hodnoty osobného Gctu Ucastnika ku dru, ku ktorému sa odstup-
né vypldéca.

Odplata za odstupné (pri klientoch, ktori uzatvorili t¢astnicku zmluvu pred 1.1.2014) pri pred¢asnom ukoncéeni zmluvy
je vo vyske 5 %. Ucastnikovi sa vyplati odstupné v sume zodpovedajicej 80 % aktudlnej hodnoty osobného Uétu
Ucastnika ku dnu ur¢enému v ziadosti o vyplatenie odstupného. Z rozdielu medzi aktudlnou hodnotou osobného
Uctu ucastnika pred vyplatou odstupného a vyplatenou sumou odstupného sa 5 % z aktudlinej hodnoty osobného
Uctu vyplati sprévcovskej spolocnosti a zvysnd cast (15 %) sa povazuje za kladny vynos fondu.

(c) Urokové vynosy a trokové naklady

Urokové vynosy a ndklady su vykazované vo vykaze ziskov a strdt pouzitim efektivnej Urokovej miery. Efektivna
urokova miera je sadzba, ktord presne diskontuje odhadované buduce penazné platby a prijmy pocas Zivotnosti
finanéného majetku alebo zdvadzku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratsieho) na Gctovni hodnotu finanéného
majetku alebo zdvazku. Efektivna Urokovd miera sa stanovuje pri prvotnom vykdzani finanéného majetku a zévdzku
a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej Urokovej miery zahfna vsetky zaplatené poplatky a bdazické body alebo prijaté transakéné nd-
klady a diskonty alebo prémie, ktoré st neoddelitelnou sucastou efektivnej trokovej miery. Transakéné néklady su
prirastkové ndklady, ktoré sa daju priamo priradit nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku alebo
zAavdazku.
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(d) Dividendy
Prijem z dividend sa vykdze, ked vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to den po schvdleni vyplaty dividend
v suvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(e) Zamestnanecké pozitky

Krdatkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si za-
sluzili za ich pracovnu ¢innost poskytnutt Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchddzajucich obdobiach (vrétane
odhadu nérokov za dovolenku nevycerpant ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka).

Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zdvazok Spoloc¢nosti vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako déchodkové pldny, predsta-
vuje odhad sucasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zasluzili za précu vykonanu v beznom obdobi a v pred-
chadzajucich obdobiach. DIhodobymi zamestnaneckymi pozitkami su pozitky pri prileZitosti pracovnych a osobnych
jubilei, vrétane odchodného v zmysle zdkona ¢. 311/2001 Z. z. (Zakonnik prdce) a dodatoc¢nych pozitkov pri odchode
do déchodku, ktoré Spolo¢nost poskytuje.

(f) Dan z prijmu
Dan z prijmu zahfia splatnt a odlozenu dan. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek, ktoré
sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatnd dan je ocakdvany danovy zdvdzok vychddzajuci zo zdanitelnych prijmov za rok prepocitany platnou sa-
dzbou dane ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi obdobiami.

Odlozend dan sa vypocita pouzitim stivahovej metddy, pri ktorej vznikd docasny rozdiel medzi G¢tovnou hodnotou
majetku a zavdzkov pre Ucely vykaznictva aich hodnotami pre danové ucely. Odlozend dan je pocitand pomocou
danovych sadzieb, pri ktorych sa ocakdva, ze sa pouziju na docasné rozdiely v case ich zictovania na zéklade zé-
konov, ktoré boli uzédkonené alebo v podstate uzdkonené ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdavierka.

OdlozZend danovd pohladdvka je vykdzand iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budicnosti budu do-
siahnuté zdanitelné zisky, voci ktorym sa dé pohladdvka uplatnit. Odlozené danové pohladavky su prehodnotené ku
dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka a znizené v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, Ze bude mozné
danovy uzitok, ktory saich tyka, realizovat. Odlozené darové pohladdvky a zavazky sa nediskontuju.

(g) Finanéné nastroje — datum prvotného vykazania

Financny néstrojje kazdd zmluva, ktorej vysledkom je vznik finanéného majetku jednej zmluvnej strany a finanéného
zavazku alebo majetkového ndstroja druhej zmluvnej strany.

Ndkup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom doéjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v ¢asovom
rédmci uréenom vseobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k détumu
finan¢ného vysporiadania.

Finanéné aktiva sa prvotne ocenuju v redinej hodnote vrdtane transakénych ndkladov, ktoré priamo suvisia s ich
obstaranim alebo vydanim (pre polozky, ktoré nie st ocenené FVPL). K finanénym aktivam ocenovanym v amortizo-
vanej hodnote alebo FVOCI su bezprostredne po prvotnom vykdzani vypocitané a zauctované ocakdvané tverové
straty (,ECL"), tj. opravné polozky.
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(h) Finanéné nastroje - klasifikacia

Spolo¢nost zaraduje svoje finanéné aktiva do nasledujtcich kategoérii ocenovania:
» Amortizovand hodnota (,AC"):;

+ RedIna hodnota cez vysledok hospoddrenia (,FVPLY):;

+ Redlna hodnota cez ostatné sucasti komplexného vysledku (,FVOCI®).

Poziadavky na klasifikdciu dihovych ndstrojov a ndstrojov vlastného imania podia IFRS 9 st uvedené nizsie.

Dlhové ndstroje
Dlhové ndstroje st ndstroje, ktoré spliiaju definiciu finanéného zavazku z hladiska emitenta, ako su Gvery, $tatne
alebo korpordtne dihopisy, faktoringové obchodné pohladdvky a ostatné finanéné aktiva.

Klasifikacia a ndsledné oceriovanie dlhovych ndéstrojov zdlezi od:

Obchodny model na riadenie aktiv

Obchodny model odzrkadluje akym spésobom spolocnost spravuje financné aktiva z pohladu periaznych tokov - Ci
je cielom inkasovat zmluvné penazné toky alebo inkasovat zmluvné penazné toky a zdroven aj penazné toky z pre-
daja aktiv. Ak spolo¢nost neuplatiuje ani jeden z tychto modelov (napr. finanéné aktiva su drzané na Gcely obcho-
dovania), finanéné aktiva su klasifikované ako sucast ,iného” obchodného modelu a st ocenované FVPL. Faktory,
ktoré spolo¢nost zohladnuje pri uréovani obchodného modelu pre skupinu aktiv, zahfhaji minulé skisenosti s tym,
ako boli penazné toky tychto aktiv inkasované; spdsob akym sa vyhodnocuje a reportuje vykonnost aktiv klu¢ovym
riadiacim pracovnikom; ako sa posudzuju a riadia riziké a ako je odmenovany manazment.

Charakteristika pefiaznych tokov aktiv

Ak je z&merom obchodného modelu drzat aktiva s cielom inkasovat zmluvné penazné toky alebo inkasovat zmluv-
né penazné toky ako aj inkasovat penazné toky z predaja finanénych aktiv, spolo¢nost posudi, ¢i penazné toky
finanéného ndstroja predstavuju vyhradne platby istiny a droku (,SPPI test”). Pri posudzovani spolo¢nost zvézi, ¢i su
zmluvné penazné toky v stlade so zdkladnym pldnom drzania prislusného finanéného aktiva, tj. &i troky zohladnuju
iba Casovu hodnotu penazi, Uveroveé riziko, iné zakladné rizikd a ziskové rozpdtie. Ak zmluvné podmienky uvadzaju
expozicie voci riziku alebo volatilite, ktoré nie su v sulade so zékladnym pldnom drzania prislusného finanéného
aktiva, stvisiace finanéné aktivum sa klasifikuje a ocenuje v redinej hodnote cez vysledok hospoddrenia.

Finanéné aktiva s vloZzenymi derivétmi sa pri urGovani, i ich penazné toky predstavuju vyhradne platby istiny
a uroku, posudzuju ako celok.

Na zdklade obchodného modelu a SPPI testu spolo¢nost klasifikuje svoje dihové néstroje do jednotlivych kategorii
ocenovania nasledovne:

Finanéné aktiva ocefované v amortizovanej hodnote

Aktiva drzané za ucelom inkasovania zmluvnych penaznych tokov, ktorych penazné toky predstavuju vyhradne
platby istiny a Uroku a nie su urc¢ené za ocenované redlnou hodnotou cez vysledok hospoddrenia, st ocenované
v amortizovanej hodnote. Amortizovand hodnota finanéného aktiva je suma, v ktorej je aktivum ocenené pri prvot-
nom vykdzani, znizend o spldtky istiny, znizend alebo zvySend o kumulovanu amortizovani hodnotu rozdielu me-
dzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouziti efektivnej Urokovej miery. U&tovnd hodnota
tychto aktiv je upravend o opravnu polozku. Urokovy vynos plynuci z tychto finanénych aktiv je zahrnuty v Cistych
urokovych vynosoch pouzitim metddy efektivnej irokovej miery.

Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie

Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie su aktiva, ktoré spolocnost obstarala alebo vznikli hlavne preto, aby ich
spolo¢nost predala alebo opdt v krdtkom ¢ase kupila alebo drzala ako ¢ast portfélia, ktoré sa riadi spolu s krétko-
dobym dosahovanim zisku alebo udrziavanim pozicie. Tieto aktiva nespliiaju podmienky oceriovania v amortizova-
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nejhodnote alebo FVOCI na zdklade obchodného modelu, a preto st oceriované FVPL. Zisk alebo strata z dlhového
ndstroja, okrem Urokovych vynosov, ktory je ndsledne oceriovany FVPL a nie je sticastou zabezpecovacieho vztahu,
je vykdzany vo vykaze ziskov a strat ako Cisty zisk/(strata) z finanénych operdcii v obdobi, v ktorom vznikne.

Neobchodné finanéné aktiva povinne ocerované redlnou hodnotou cez vysledok hospoddrenia

Aktiva, ktorych pefiaZzné toky nepredstavuju vyhradne platby istiny a Uroku a tym pddom nespliiaju podmienky SPP
testu, su povinne ocenované FVPL. Ich ocenovanie a ndsledné vykazovanie je rovnaké ako v pripade finanénych
aktiv drzanych na obchodovanie.

Finan&né aktiva ur¢ené za ocenované redlnou hodnotou cez vysledok hospoddrenia

IFRS 9 povoluje neodvolatelne urcit financné aktivum za oceriované FVPL, pokial by toto rozhodnutie vyznamne
znizilo alebo eliminovalo nesulad, ktory by vznikol, ak by boli aktiva a zdvazky ocefiované na rozdielom zdaklade.
Spolo&nost nevyuZila moznost ocefovania redinou hodnotou pre Ziadne z finan&nych aktiv, ktoré spliiaju podmien-
ky na ocenovanie a vykazovanie v amortizovanej hodnote alebo FVOCI.

Finan&né aktiva ocenované redlnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku

Finan¢né aktiva drzané so zdmerom inkasovat zmluvné penazné toky, ako aj inkasovat z predaja aktiv, ktorych
penazné toky predstavuju vyhradne platby istiny a droku a zdrover nie st ur¢ené za ocenované FVPL, su oceno-
vané FVOCI. Zmeny Gctovnej hodnoty su prezentované prostrednictvom ostatnych sucasti komplexného vysledku
(LOCI"), s vynimkou zisku alebo straty zo znizenia hodnoty, Urokového vynosu a kurzového zisku a straty z ndstroja,
ktoré su vykdzané vo vykaze ziskov a strét. Pri ukonceni vykazovania finanéného aktiva, kumulativny zisk alebo
strata predtym vykazand v OCl je reklasifikovand z viastného imania do vykazu ziskov a strat ako Cisty zisk/(strata)
z finan¢nych operdcii. Urokovy vynos plynuci z tychto finanénych aktiv je zahrnuty v Cistych trokovych vynosoch
pouzitim metddy efektivnej Urokovej miery.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmien redlnej hodnoty finanéného majetku sa vykazuju vo viastnom
imani. V pripade, Ze je tento majetok oductovany z vykazu o finanénej situdcii, nerealizovany zisk alebo strata vyka-
zovand vo vlastnom imani je oduétovand vykazand v riadku ,Cisty zisk alebo strata z finanénych operdcii* vo vykaze
ziskov a strat. Urokové vynosy z finanéného majetku, vypoéitané na zaklade metddy efektivnej urokovej miery, su
vykdzané vo vykaze ziskov a strat na riadku ,Vynosy z Urokov a obdobné vynosy”. Metdda efektivnej trokovej miery
je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty financného ndéstroja a priradovania Urokovych vynosov relevantnym uc-
tovnym obdobiam. Efektivna urokovd miera je sadzba, ktord presne diskontuje budice penazné toky z finanéného
ndstroja na sucasnu hodnotu rovnd Uctovnej hodnote.

Pre ucely porovnania uvddzame nizsie uctovné zasady a metddy platné v roku 2017:

Finanény majetok a zdvdzky (vratane majetku a zdvdzkov ocenovanych redinou hodnotou cez vykaz ziskov a strat)
su prvotne vykdzané ku dnu uzatvorenia obchodu, ked sa sprévcovskd spolocnost stala zmluvnou stranou v suvis-
losti s danym ndstrojom.

Finan¢ny majetok je zaradeny do nasledovnych kategorii v zdvislosti od Ucéelu, pre ktory bol obstarany:

Uvery a pohladavky
SuU nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi spldtkami, ktorych cena nie je stanovend
aktivnym trhom a sprévcovskd spolocnost ich nezamysla predat teraz alebo v blizkej buducnosti.

Ak sprévcovskd spolo¢nost kupi finanény majetok a stc¢asne uzavrie dohodu o spdtnom predaiji tohto majetku
(alebo podobného majetku) za fixnl cenu k budicemu ddatumu (,obrdtené repo alebo pdzicka akcii®), dohoda je
zauctovand ako pohladdvka a podkladové aktivum nie je vykdzané v tuctovnej zdvierke sprdavcovskej spolocnosti.
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Uvery a pohladdvky sa prvotne vykazujd v redlnej hodnote spolu s priamo stvisiacimi transakénymi ndkladmi
a ndsledne ocenuju vich amortizovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej Grokovej miery po zohladneni opravnej
polozky na znizenie hodnoty. Amortizdcia je zahrnutd v polozke Finanéné vynosy vo vykaze ziskov a strat. Straty zo
znizenia hodnoty takychto investicii sa vykazuju v polozke vykazu ziskov a strat Financéné naklady.

Finan&ny majetok uréeny na predaj

Finan¢ny majetok na predaj zahma majetok, ktory je do tejto kategorie klasifikovany pri obstarani alebo ho nie je
mozné klasifikovat ako finanény majetok v redinej hodnote precenovany cez vykaz ziskov a strdt, investicie drzané
do splatnosti alebo pohladdvky a Uvery. Vo vykaze o financnej situdcii je finanény majetok na predaj ocenovany
v redlnej hodnote.

RedIne hodnoty financ¢ného majetku a finanénych zévadzkov su stanovené na zdklade kotovanych trhovych cien ale-
bo stanovenych cien od dilera pre finanéné ndstroje obchodované na aktivnych trhoch. Pre vsetky ostatné financné
ndstroje je redina hodnota stanovend pomocou ocenovacich metdd. Ocenovacie metddy zahfiaju metody Cistej
sticasnej hodnoty, metddu diskontovanych penaznych tokov, porovnanie s podobnym néstrojom, pre ktory existuje
trhovd cena, a ocenovacie modely.

Nerealizované zisky a straty sa Uctuju priamo vo viastnom imani v polozke Ocenovacie rozdiely. Ked sa prislusné
finanéné aktivum predd, kumulativne zisky alebo straty predtym vykdzané vo viastnom imani sa vykdzu vo vykaze
ziskov a strdt v polozkdch Finanéné ndklady. Ak Spolo¢nost viastni viac nez jeden kus rovnakého finanéného akti-
va, pri uctovani tbytku daného aktiva sa predpokladd, Ze sa preddvaji na bdze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby finan&nych investicii kvalifikovanych ako FVOCI sa vykdzu pomocou efektivne]
urokovej miery ako vynosové Uroky vo vykaze ziskov a strdt v polozke Financné vynosy. Straty vyplyvajuce zo znize-
nia hodnoty takychto investicii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strdt v polozke Finan¢né ndklady, pricom sa zéroven
oductuju z vlastného imania polozka Ocerovacie rozdiely.

Majetok na obchodovanie a zdvézky z obchodovania

Majetok na obchodovanie a zdvazky z obchodovania je ten majetok a zavdzky, ktoré spravcovskd spolo¢nost ob-
starala alebo vznikli hlavne za uc¢elom ich predaja alebo opdtovnej kupy v krdtkom case, alebo su drzané ako ¢ast
portfolia, ktoré je riadené spolu s kradtkodobym dosahovanim zisku alebo udrzovanim pozicie.

Majetok na obchodovanie a zévdzky z obchodovania su prvotne vykazované a nésledne ocenené v redinej hodnote
vo vykaze o finanénej situdcii s transakénymi ndkladmi vykdzanymi priamo vo vysledku hospoddrenia. Vsetky zmeny
redinej hodnoty su vykdzané ako sucast ¢istého zisku z financénych operdcii vo vysledku hospoddrenia. Nasledne po
prvotnom vykdzani sa klasifikdcia majetku a zdvdzkov ur¢enych na obchodovanie nemeni.

(i) Ukoncenie vykazovania finanéného majetku

Sprdvcovskd spoloc¢nost ukonci vykazovanie finanéného majetku, ked st ukoncené zmluvné prava na penazné toky
z finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na penazné toky z finanéného majetku prevodom podstatnej
Castirizik a uzitkov vyplyvajucich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany podiel spravcovskej
spolo¢nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo zdvdzok.

Sprévcovskd spolo¢nost ukonci vykazovanie finanéného zdvdzku, ak je zmluvny zdvdzok splneny, zruseny alebo sa
ukonci jeho platnost.

Spravcovskd spoloc¢nost uzatvdra zmluvy, ktorymi prevédza majetok vykdzany v jej vykaze o financnej situdcii, ale
ponechd si vsetky rizikd a uzitky vyplyvajlce z prevedeného majetku alebo ich Cast. Ak si spravcovskd spolocnost
ponechd vsetky alebo podstatnu ¢ast rizik a Uzitkov, nie je ukoncené vykazovanie prevedeného majetku vo vykaze
o financnej situdcii. Prevod majetku, ak si ponechd vsetky alebo podstatné casti rizik a uzitkov, zahiha napriklad
zapoZzi¢anie cennych papierov a transakcie pri kipe a spdtnom predaiji.
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Sprévcovskd spolocnost taktiez ukonéi vykazovanie urcitého majetku, ked odpise zostatky, ktoré sa povazuju za
nevymozitelné.

(j) Kompenzdcia
Finanény majetok a zdvdzky su vzdjomne zapodcitané aich netto hodnota je vykdzand vo vykaze o financénej situdcii

vtedy a len vtedy, ak md sprévcovskd spoloc¢nost prévo na kompenzdciu tychto zostatkov a md v imysle platit na
netto bdze alebo predat majetok a sucasne uhradit zavazok.

Vynosy a néklady su vykdzané na netto bdze len vtedy, ak to dovoluju uctovné Standardy, alebo v pripade ziskov
a strét vznikajucich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite spravcovskej spolocnosti.

(k) Pohladavky voci bankam

Pohladdvky voci bankdm predstavuju penazné prostriedky Spolo¢nosti na bankovych Uctoch vedenych u depozitd-
ra, ktorych zmluvnd doba splatnosti je viac ako 3 mesiace. Pri prvotnom zauctovani su ocenené redlnou hodnotou.
Ndasledne su ocenované v amortizovanej hodnote, tj. zvysenej o postupne dosahovany alikvotny Urokovy vynos.
V pripade identifikdcie objektivneho faktora znehodnotenia sa k pohladdvkam tvoria opravné polozky.

(1) Identifikacia a ocenovanie znizenia hodnoty (ang. Impairment) — Finanény majetok

IFRS 9 stanovuje trojstupriovy model znehodnotenia zalozeny na zmene Uverovej kvality od prvotného vykdzania,
ako je zhrnuté nizsie:

Stupen 1: Finanény ndstroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykdzani, je zaradeny do stupna 1 a jeho Gverové
riziko je priebezne monitorované spolocnostou. Sem su zaradené aj vsetky finanéné ndstroje, u ktorych nedoslo od
momentu prvotného vykdzania k vyznamnému ndrastu Gverového rizika.

Stupen 2: V pripade identifikdcie vyrazného zvysenia Uverového rizika (dalej len ,SICR") od prvotného vykdzania
alebo ak spolo¢nost nemd informdcie o ratingu pri prvotnom vykdzani, finanéné aktivum je presunuté do stupnia 2,
avsak stdle sa nepokladd za uverovo znehodnotené,

Stupen 3: Ak je finanény ndstroj Uverovo znehodnoteny, je presunuty do stupria 3.

Ocakavané uverové straty finanénych aktiv v stupni 1 st ocenované v hodnote rovnajucej sa tej ¢asti ocakdvanych
Uverovych strdt pocas celej zZivotnosti vyplyvajlce z pripadov zlyhania, ku ktorym mdéze potencidine dojst pocas
nasledujucich 12 mesiacov od ddtumu vykazovania. Ocakdvané Uverové straty aktiv v stupni 2 alebo stupni 3 su
ocenované na zdklade o¢akdvanych Gverovych strét pocas celej zivotnosti. Spolocnost md zadefinované ndpravné
obdobie pre ndvrat zo stupria 3 do stupfia 2 a zo stupnia 2 do stupfia 1. Priamy presun stupna 3 do stupna 1 nie je
povoleny.

Od 1. janudra 2018 vykazuje spolo¢nost opravné polozky pre:

« Finan¢né aktiva ocenované v amortizovanej hodnote,

« Dlhové finanéné aktiva oceriované cez ostatné sucasti komplexného vysledku,
« Pohladdvky voci bankdm,

« Ostatny finanény majetok.

K jednotlivym polozkdam finanéného majetku Spolo¢nost odhaduje opravné polozky bud vo vyske 12-mesacnych
ocakdvanych strat (ECL) v pripade, ze ich Gverové riziko sa vyznamne nezvysilo od prvotného zauctovania (vse-
tok dlhodoby financny majetok) alebo vo vyske ocakdvanych strat (ECL) za celu zivotnost finanéného majetku
(kratkodoby finan¢ny majetok ako Pohladdvky voci bankdm a Ostatny finan¢ny majetok). ECL predstavuju odhad
Uverovych strat na zdklade vazeného priemeru pravdepodobnostnych scendrov. Uverové straty spoloénost poci-
ta ako sucasnu hodnotu vypadkov platieb (rozdiel medzi penaznymi tokmi, ktoré patria spolo¢nosti podia zmluvy
a oc¢akdvanymi periaznymi tokmi).
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ECL su diskontované pouzitim efektivnej irokovej miery prislusnej pre dany finanény majetok.

Pri identifikacii, ¢i sa tverové riziko finanéného majetku od prvotného vykdzania vyrazne zvysilo a pri odhade ECL,
Spoloc¢nost berie do tvahy primerané a preukdzatelné informdcie, ktoré su relevantné a dostupné bez vynalozenia
neprimeranych ndkladov alebo Usilia. To zahfia kvantitativne i kvalitativne informdcie a analyzy zalozené na histo-
rickych skusenostiach Spolo¢nosti, hodnoteni rizika a zohladneni informdcii o buducnosti.

Spolocnost predpokladd, Ze kreditné riziko financného majetku sa vyrazne zvysilo, ak je viac ako 30 dni po splat-
nosti. Spolo¢nost povazuje financny majetok za zlyhany, ak:

* nie je pravdepodobné, Ze dIznik bude platit svoje zavazky voci Spolocnosti v plnej vyske, bez toho, aby Spolo¢nost
podnikla urcité kroky ako napriklad realizdcia zabezpecenia (ak existuje); alebo

« financny majetok je viac ako 90 dni po splatnosti.

Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka Spolocnost posudzuje, ¢i je finanény majetok oceriovany v amor-
tizovanej hodnote a dlhové cenné papiere ocenované redlnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku
znehodnoteny. Finan¢ny majetok je znehodnoteny, ak doslo k jednej alebo viacerym udalostiam, ktoré maji ne-
priaznivy vplyv na odhadované buduce penazné toky finanéného majetku.

Ostatny finanény majetok

Spolocnost ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka, prehodnocuje, ¢i nenastali skutocnosti, ktoré by
naznacovali znizenie hodnoty majetku. Ak takdto skutocnost existuje, je odhadnutd realizovatelnd hodnota a zo-
statkovd hodnota je znizend na realizovatelnu hodnotu, ak je tdto nizsia ako zostatkovd hodnota. Toto zniZenie sa
vykazuje vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Tvorba/zuctovanie opravnej polozky”.

Realizovatelnd hodnota ostatného majetku je Cistd predajnd cena alebo UZitkovd hodnota, podla toho, ktord je vys-
Sia. Pri posudzovani uzitkovej hodnoty sa stuc¢asnd hodnota predpokladanych penaznych tokov vyjadruje pouzitim
diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord odréza sucasnu situdiciu na trhu a Specifické rizikd, ktoré sa viazu k tomuto
majetku.

Pre ucely porovnania uvddzame nizsie uctovné zasady a metddy platné v roku 2017:

Ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdavierka, spravcovskd spolocnost zistuje Ci existuje objektivny dokaz zni-
Zenia hodnoty financ¢ného majetku nevykazovaného v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strdt. Finan¢ny majetok
vykazuje znaky zniZzenia hodnoty, ked existuje objektivny dékaz o udalosti straty, ktord sa vyskytla po prvotnom
vykdzani majetku, a tdto strata ma vplyv na buduci penazny tok z majetku a tento vplyv sa da spolahlivo odhadnut.

Sprdvcovskd spolo¢nost berie do Uvahy dbkazy o znizeni hodnoty na Urovni individudineho majetku. Pre kazdy indi-
vidudine vyznamny finanény majetok je posudzovand strata zo znizenia hodnoty na individudlnej Grovni.

Objektivny dokaz o znizeni hodnoty finanéného majetku (vrdtane investi¢nych cennych papierov) méze zahiiat
vyznamné finanéné problémy alebo porusenie zmluvy zo strany diznika, z ekonomickych alebo prévnych dévodov
tykajucich sa finanénych tazkosti diznika, veritelom udelend ulava diznikovi, o ktorej by za inych okolnosti veritel
neuvazoval, indikdcie, Ze diznik alebo emitent vyhldsi konkurz, zanik aktivneho trhu pre dany cenny papier alebo iné
udaje.

Straty zo znizenia hodnoty st vykdzané vo vysledku hospoddrenia a zniZzuju hodnotu pohladdvok.
Ak budtca udalost spdsobi, Ze strata zo znizenia hodnoty poklesne, strata zo zniZzenia hodnoty je zrusend cez vy-
sledok hospoddrenia.

Akékolvek ndsledné zvysenie redinej hodnoty cennych papierov kvalifikovanych ako FVOCI, pri ktorych bolo vyka-
zané znizenie hodnoty, je vykdzané priamo v ostatnych sucastiach komplexného vysledku.
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V pripade dlhovych ndstrojov klasifikovanych ako FVOCI sa zniZenie hodnoty posudzuje na zdklade tych istych kri-
térii ako v pripade pohladdvok vykdzanych v amortizovanej hodnote. Ak sa v dalSom roku redlna hodnota dlhového
nastroja zvysi a toto zvysenie mozno objektivne prisudit udalosti, ktord nastala po vykdzani znizenia hodnoty vo
vykaze ziskov a strdt, opravnd polozka k tymto financénym aktivam sa rozpusti cez vykaz ziskov a strat.

(m) Finan¢né derivaty

Derivéty vydané spoloc¢nostou, ktoré su vliozené v zmluvéch o sprave doplnkového déchodkového sporenia, su
oddelené od zmluvy o sprdve a pri prvotnom zauctovani su klasifikované ako finanéné zdavdzky ocenované v redl-
nej hodnote cez vykaz ziskov a strdt, tj. pri prvotnom i ndslednom oceneni st ocenené v redinej hodnote a zmeny
v redinej hodnote su vykdzané vo vykaze ziskov a strét v riadku ,Vynosy/ (ndklady) na zmenu redlnej hodnoty fi-
nancnych derivatov”.

Ueastnici doplnkového déchodkového sporenia maju prévo si na konci sporiacej fazy zvolit spésob vyplaty objemu
nasporenych finanénych prostriedkov. V pripade volby vyplaty spésobom pravidelnych ddvok, ucastnikovi vznikd
ndrok na zaplatené prispevky navysené o zjednanu technickud urokovu mieru. Této opcia je vo finanénom vykaznic-
tve oznacovand ako financny derivdt.

Jeho hodnota sa uréi pomocou ocenovacieho modelu. Ocenovaci model je zalozeny na projekcii buducich financ-
nych tokov, v zdvislosti od aktudlneho stavu zostatkov na individudlnych uctoch ucastnikov v prispevkovych do-
chodkovych fondoch (dalej aj ,PDDF") a predpokladoch o buducich prispevkoch a o budtcom raste individudinych
Uctov z titulu podielov Géastnikov na vynose z investovania majetku v tomto fonde, o preferencidéch tcastnikov
ohladom jednorazového vyrovnania alebo déchodku a jeho druhu (dozivotny alebo isty) a o trhovych sadzbdch
takychto doéchodkov v ¢ase uplatnenia opcie. Vypocet je stochasticky s pouzitim 1000 rizikovo neutrdlnych ma-
kroekonomickych scendrov vyvoja jednoro¢nych a dvojroc¢nych Euro swapovych sadzieb. Ocenenie sa vztahuje na
aktudlne zostatky na individudinych u¢toch ucastnikov v PDDF a na ocakdvané buduce prispevky Gcastnikov na
zdklade predpokladov o buducich odchodoch a raste prispevkov, takZze zmena hodnoty derivétu v budicnosti sa
bude menit v zdvislosti od toho, ako sa skutoc¢ny vyvoj bude lisit od predpokladov. Derivat sa oductuje pri zruseni
individudlneho uctu ucastnika alebo jeho znizeni.

Ucastnik poberajici vo vyplatnej féze pravidelné ddvky ziskava od Spolo&nosti prispevky navysené o technicku
Urokovu mieru. Vyska garantovanej trokovej miery sa odvija od zjednaného déchodkového planu a dosahuje O %%,
0.5 % alebo 4 %.

RedIna hodnota derivétu, ktory je garanciou Urokovej miery pre poberatelov ddvok z vyplatného fondu sa urci
pomocou ocenovacieho modelu. Ocenovaci model je zalozeny na projekcii budtcich garantovanych déchodkov
z vyplatného fondu a predpokladoch o buducom raste individudinych uctov poberatelov ddvok z titulu podielov na
vynose z investovania majetku v tomto fonde. Je mozné predpokladat, Ze garancia Urokovej miery na vypldcanych
déchodkoch bude vzdy “in the money” (po zohladneni ndkladovej marze alebo poplatkov), preto pouzity model je
deterministicky. KedZe ocenenie prebieha na aktudinom zostatku na individudinych uc¢toch poberatelov dévok vo
vyplatnom fonde, derivdt, ktory je garanciou Urokovej miery, sa zauctuje pre kazdého nového poberatela, ktory pri-
budne do vyplatného fondu a oductuje pri kazdej vyplatenej ddvke.

(n) Pennazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahifiaju pokladni¢ni hotovost, volné prostriedky na Uc¢toch a vysoko likvidny
finan¢ny majetok s pévodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaji vyznamnému riziku v zmene
ich redlnej hodnoty a st pouZivané spravcovskou spoloc¢nostou v riadeni kratkodobych zavdzkov.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty st vykazované vo vykaze o finanénej situdcii v nomindinej hodnote.
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(0) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a ocefiovanie
Zlozky hmotného majetku sa ocenuju v obstardvacich cendch znizenych o oprdvky a o straty zo znehodnotenia.

Obstardvacie ceny zahfiaju ndklady, ktoré je mozné priamo priradit k obstaraniu daného majetku. Zakupeny softvér,
ktory je neoddelitelnou stc¢astou uZitkovej hodnoty suvisiaceho majetku, je vykdzany ako stucast daného majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sucasti polozky majetku maju rozdielnu dobu pouzitelnosti, pouzije sa doba pouzitelnosti
hlavného komponentu majetku.

(ii) Nasledné ndklady

Naklady na technické zhodnotenie poloZzky hmotného majetku su vykazované v tctovnej hodnote tejto polozky, ak
je pravdepodobné, Ze buduce ekonomické Uzitky spojené s danou polozkou majetku budd plynit do sprévcovske;
spolo¢nosti a naklady je mozné spolahlivo merat. Naklady spojené s beZznou Gdrzbou hmotného majetku st vykd-
zané vo vysledku hospoddrenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy su vykazované vo vysledku hospoddrenia na rovnomernej béze pocas odhadovanej doby pouzitelnosti kaz-
dej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby ndjmu, resp. doby
pouzitelnosti, a to podla toho, ktord je kratsia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadované doby pouzitelnosti pre bezné a predchddzajuce Uctovné obdobie:

Predpokladand doba
pouzivania Metoda odpisovania Rocnd sadzba odpisov v %
Dopravné prostriedky 4 roky Linedrna 25
Stroje, pristroje a hardware 4 roky Linedrna 25
Inventdr 6 rokov Linedrna 16,67
Technické zhodnotenie budovy 20 rokov Linedrna 5

Metody odpisovania, doba pouzitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju ku driu, ku ktorému sa zostavuje
Uctovnd zdvierka.

(p) Nehmotny majetok

Softvér

Softvér sa vykazuje v obstardvacej cene znizenej o oprdavky a straty zo znizenia hodnoty. Odpis sa vykazuje na
rovnomernej béze pocas stvorro¢nej odhadovanej doby pouzitelnosti softvéru.

(q) Casové rozlisenie nakladov na obstaranie zmliv

Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktord je potrebnd na dodrzanie zasady
vecnej a casovej suvislosti s uctovnym obdobim.

Casovo rozlisené ndéklady na obstaranie zmlav predstavuju ndklady na provizie vyplatené poradcom za uzavreté
zmluvy o doplnkovom déchodkovom sporeni, ktoré st transakénymi ndkladmi. Vynosy spojené s tymito zmluvami
budu realizované v priebehu nasledujucich obdobi. Na zaklade vykonanej analyzy budu tieto naklady na provizie idi-
vidudlne rozlisované po dobu desiatich rokov, najviac vsak do datumu ocakdvaného odchodu do déchodku daného
sporitela. Hranica desat rokov bola stanovend na zdklade skutocnosti, ze sporitenia maju po 10 rokoch ndrok na
ukoncenie sporenia bez akejkolvek penalizécie alebo dodatocnych ndkladov. Odhad tejto doby je aktualizovany raz
ro¢ne, a to ku diiu, ku ktorému sa zostavuje roénd Uctovnd zavierka. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav
podliehaju testu na znehodnotenie, tzv. impairment test (bod 8 pozndmok).
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(r) Znizenie hodnoty nefinanéného majetku (angl. impairment)

Uetovnd hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spolocnosti, iného ako odlozend darovd pohladavka, je pre-
hodnotend ku diu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka s cielom zistit, ¢i existuje ndznak znizenia hodnoty
majetku. Ak je zisteny ndznak zniZzenia hodnoty majetku, ndsledne je odhadnutd suma, ktort je mozné z daného
majetku ziskat.

Strata zo znizenia hodnoty je vykdzand vtedy, ak U¢tovnd hodnota majetku alebo jednotky generujucej penazné
prostriedky prevysuje jeho ndvratnt hodnotu. Jednotka generujica penazné prostriedky je najmensia identifiko-
vatelnd skupina majetku, ktord generuje penazné prijmy, ktoré su do velkej miery nezdvislé od ostatného majetku
alebo skupin majetku.

Straty zo znizenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strdt. Straty zo znizenia hodnoty vykdzané
v suvislosti s jednotkami generujucimi pefiazné prostriedky sa v prvom rade vykdzu ako zniZzenie Uctovnej hodnoty
goodwillu pripadajiceho na tieto jednotky a potom sa vykdzu ako zniZzenie Gctovnej hodnoty ostatného majetku
v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej béze.

Suma, ktordr mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat a ktord generuje penazné prostriedky, je bud ¢ista pre-
dajnd cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podia toho, ktord je vyssia. Pri hodnote v pouzivani sa
odhad buducich penaznych tokov diskontuje na ich suc¢asnu hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim,
ktord odrdza sucasné trhové ohodnotenie casovej hodnoty penazi a rizik Specifickych pre dany majetok.

Straty zo znizenia hodnoty vykdzané v predchdadzajucich obdobiach su prehodnotené ku driu, ku ktorému sa zo-
stavuje Uctovnd zdvierka, ¢i existuje ndznak znizenia straty alebo toho, Ze uz strata neexistuje. Strata zo znizenia
hodnoty je oductovand, ked nastala zmena v odhade pouzitom pri ur¢eni sumy, ktort je mozné z daného majetku
ziskat. Znizenie hodnoty je oduc¢tované len do tej vysky, pokial G¢tovnd hodnota majetku nepresiahne jeho uctovnu
hodnotu, ktord by mu prislichala po Uprave o odpisy, keby zniZzenie hodnoty nebolo vykdzané.

(s) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre sprévcovsku spoloc¢nost pravna alebo vecnd povinnost splnit zavdzok,
ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad méze byt spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, Zze zdvazok
bude splneny a vyziada si ubytok ekonomickych Uzitkov spravcovskej spolocnosti. Rezervy su vypocitané a vykdaza-
né v odhadovanej vyske zavazku.

(t) Standardy a interpretdcie tykajlce sa éinnosti spravcovskej spoloénosti, ktoré boli vydané, ale este
nenadobudli uéinnost

K ddatumu schvdlenia Gctovnej zdvierky boli vydané dalej uvedené Standardy, zatial vSak nenadobudli Gc¢innost,
alebo este neboli prijaté v EU. Uvedené st vydané $tandardy a interpretdcie, pri ktorych spoloénost oakdva uréity
vplyv na zverejnenia, finanénu poziciu, alebo vykonnost v ¢ase ich buducej aplikdcie. Spolo¢nost planuje aplikovat
tieto Standardy od datumu ich U¢innosti.

Predaj alebo vklad majetku uskuto¢neny medzi investorom a jeho pridruzenou spolo¢nostou alebo spolo¢nym
podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (ucinnd pre ro¢né obdobia zacinajuce datumom, ktory bude stanoveny
IASB).

Doplnenia objasnuju, Ze v transakcidch s pridruzenym podnikom alebo spolo¢nym podnikom, zisk alebo strata sa
vykdzu v takom rozsahu a podla toho, ¢i predany alebo vkladany majetok tvori podnik, nasledovne:

Zisk alebo strata sa vykdze v pinej vyske, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom alebo spo-
lo¢nym podnikom zahfia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik (bez ohladu na to, ¢i je umiestneny
v dcérskej spolo¢nosti alebo nie), zatial o zisk alebo strata sa vykdze Ciastocne, ak transakcia medzi investorom
ajeho pridruzenym podnikom a spoloc¢nym podnikom zahfia majetok, ktory netvori podnik, aj ked je tento majetok
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umiestneny v dcérskej spolo¢nosti. Europska Komisia rozhodla odloZit prijatie doplneni na neurcito. Spolo¢nost
neocakdva, Ze novela bude mat prijeho prvej aplikdacii vyznamny vplyv na Uctovnu zdvierku.

IFRS 16 ,Lizingy“ (i¢inny v EU pre roéné uctovné obdobia zaginajuce 1. janudra 2019 alebo neskér). IFRS 16
nahrddza Standard IAS 17 Lizingy a suvisiace interpretécie. Standard odstrafiuje sucasny dudiny model G¢tovania
u ndgjomcu. Namiesto toho vyZaduje, aby spolo¢nosti vykdazali vacsinu ndjmov v suvahe podla jednotného modelu
eliminujuc rozlisSovanie medzi operativnym a financnym lizingom. Podla IFRS 16 zmluva je ndjom, alebo obsahuje
ndjom, ak prendasa prévo kontrolovat pouZzivanie identifikovaného majetku pocas urcitého obdobia za protihodno-
tu. Pri takychto zmluvdch novy model vyzaduje, aby ndjomca ako majetok vykdzal prévo pouzivania (right of use)
a zavazok z lizingu. Prévo pouZivania sa odpisuje a zavdzok sa uroci. Toto bude mat za nasledok vyssie naklady
u vacsiny lizingov hned na zaciatku, aj ked ndjomca plati konstantné ro¢né ndjomné.

Novy standard prindsa aj niekolko vynimiek pre ndjomcu, ktoré obsahuju:
- lizingy s dobou ndjmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kiipnu opciu,
« lizingy, pri ktorych predmet ndjmu md nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej ¢asti nemd vplyv na uctovanie u prenajimatela. Prenajimatel bude nadalej
rozliSovat medzi finanénym a operativnym lizingom. Spolo¢nost neocakdva, Zze novy Standard bude mat pri jeho
prvej aplikdcii vyznamny vplyv na Gétovnua zdvierku, pretoze Spolocnost md uzatvorené zmluvy v poésobnosti IFRS
16 v minimdalnom rozsahu (najvyznamnejsou je zmluva o prendjme kanceldrskych priestorov, ktord je uzatvorend na
dobu neurcitt s vypovednou dobou 3 mesiace, bez vyznamnych poplatkov alebo pokut pri ukonéeni zmluvy).

IFRS 17, Poistné zmluvy (G¢inny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2022 alebo neskor).

IFRS 17 nahradza Standard IFRS 4, ktory bol v roku 2004 prijaty ako docasny Standard. IFRS 4 udelil spolo¢nostiam
vynimku, aby Uctovali o poistnych zmluvdch podla ndrodnych Uctovnych standardov, €o malo za ndsledok velké
mnozstvo rozlicnych pristupov. IFRS 17 riesi problémy s porovnatelnostou, ktoré spdsobil IFRS 4 a vyZaduje, aby
vsetky poistné zmluvy boli i¢tované konzistentne, ¢o je v prospech investorov aj poistovacich spolo¢nosti. Z&vazky
z poistenia sa budu Uctovat v ich stcasnej hodnote, namiesto Uc¢tovanie v ich historickej hodnote. Spolo¢nost neo-
Cakava, ze interpretdcie pri jej prvej aplikdcii bude mat vyznamny vplyv na tctovnu zdvierku. Tento Standard zatial
nebol prijaty Eurdpskou Uniou.

IFRIC 23, U&tovanie neistét v oblasti dane z prijmov (4&inny pre roéné Gétovné obdobia zaginajice 1. janudra
2019 alebo neskor).

IFRIC 23 vysvetluje Uc¢tovanie o danovych pristupoch, ktoré este neboli akceptované danovymi orgdnmi, pricom
md tiez za ciel zvysit transparentnost. Podla IFRIC 23, klti¢ovym testom je, Ci je pravdepodobné, Zze danové orgdny
budu akceptovat danovy pristup, pre ktory sa spolo¢nost rozhodla. Ak je pravdepodobné, Ze danové orgdny budu
akceptovat tento neisty danovy pristup, potom suma dane vykdzand v Uctovnej zavierke je konzistentnd so sumou
v danovom priznani bez neistoty, ktord by sa zohladnila pri oceneni splatnej a odloZenej dane.

V opacnom pripade zdanitelny prijem (alebo dariovd strata), danové zdklady a nevyuzité danové straty sa maju ur-
¢it takym spdsobom, ktory lepsie predpovedd vyriesenie neistoty, pricom pouziva bud jednu najpravdepodobnejsiu
hodnotu alebo ocakdvanu (sumu pravdepodobnych vazenych hodnét) hodnotu. Spolo¢nost musi predpokladat, ze
danové orgdny budu skimat poziciu a budi mat znalosti o vSetkych relevantnych informdcidch.

Spolocnost neocakdva, Ze interpretdcie prijej prvej aplikdcii bude mat vyznamny vplyv na Uctovnu zavierku, pretoze
Spolo¢nost nepdsobi v zlozitom multindrodnom danovom prostredi.
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Predc¢asné splatenie s negativnou kompenzdciou — Novelizacia IFRS 9 (novela vydand 12. oktobra 2017 a ucin-
nd pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2019 alebo neskor).

Doplnenia reaguju na obavy ohladom uGc¢tovania finanéného majetku so zmluvnym ujednanim moznosti predcas-
ného splatenia. Obavy sa tykali najmd toho, ako spolo¢nost bude klasifikovat a ocerovat dihové ndstroje, ak diznik
moze predcasne splatit ndstroj v nizSej hodnote, ako je hodnota nesplatenej istiny a diznych Grokov. Takéto pred-
¢asné splatenia su ¢asto opisované ako také, ktoré obsahuju ,zapornu kompenzdaciu”.

Pri aplikécii IFRS 9 spolocnost by ocenovala finanény majetok s tzv. zapornou kompenzdciou redinou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat. Doplnenia umoziuju, aby spolo¢nosti ocerovali finanény majetok s moznostou predcasného
splatenia so zapornou kompenzdciou amortizovanou hodnotou. Spolo¢nost neocakdva, Ze doplnenia budd mat
vyznamny vplyv na jej uctovnu zdvierku, pretoze Spolo¢nost nemd finanény majetok s moznostou predc¢asného
splatenia so zédpornou kompenzdéciou.

Dlhodobé majetkové podiely v pridruzenych a spolocnych podnikoch - Novelizdcia IAS 28 (novela ucinnd pre
ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2019 alebo neskor).

Doplnenia objasnuju, ze spolocnosti Uctuju o investicidch v pridruZzenych podnikoch a spolo¢nych podnikoch, na
ktoré sa neuplatiuje metodda viastného imania podia IFRS 9 Finanéné ndstroje. Spolo¢nost neocakdva, ze doplne-
nia budd mat vyznamny vplyv na G&tovnu zavierku pri ich prvej aplikécii. Doplnenia este neboli prijaté EU.

Doplnenia k IAS 19 Zamestnanecké pozitky (U¢inné pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2019
alebo neskor). Tieto doplnenia este neboli prijaté EU. Vylepsenia k IFRS (2015 - 2017) obsahuiju 4 doplnenia k $tan-
dardom. Hlavné zmeny su:

- objasnuje sa, ze spolo¢nost preceni svoje podiely v spolo¢nych operdcidch, ktoré mala prv v drzbe, ked ziska
kontrolu nad podnikom podla IFRS 3 Podnikové kombindcie;

- objasnuje sa, Ze spolocnost nepreceni svoje podiely v spolo¢nych operdcidch, ktoré mala prv v drzbe, ked ziska
spolo¢nu kontrolu v spolo¢nych operdcidch podla IFRS 11 Spoloéné dohody;

« objasnuje sa, Ze spolo¢nost by mala vZzdy uctovat o dopadoch dane z prijmu na vyplatu dividend vo vykaze ziskov
a strdt, ostatnom komplexnom vysledku alebo vo vliastnom imani podia toho, kde spolo¢nost pévodne vykdzala
minulé transakcie alebo udalosti, ktoré generovali distribuovatelny zisk; a

- objasnuje sa, Ze spolo¢nosti by mali vylucit z fondov, z ktorych si spolo¢nost poziciava, vseobecné pozicky, ktoré
Specificky vznikli za ucelom ziskat kvalifikovany majetok do tej doby, kym nie st podstatne skompletizované vsetky
¢innosti, ktoré st nevyhnutné k tomu, aby sa majetok pripravil na uréené pouzitie alebo predaj.

Spolo¢nost neocakdva, ze doplnenia budd mat vyznamny vplyv na Gctovnud zdvierku pri ich prvej aplikécii. Tieto

doplnenia este neboli prijaté EU.

Cyklus ro¢nych vylepseni IFRS 2015 — 2017 (ucinny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2019 alebo
neskor). Doplnenia vyzaduju, aby Spolo¢nost pri zmendch pldnu, dodatkoch, redukciach alebo vysporiadaniach,
pouzila aktualizované a upravené predpoklady pre stanovenie nékladov sucasnej sluzby a Cistych trokov od zmeny
pldnu po koniec vykazovaného obdobia. Spolo¢nost neocakdva, Ze doplnenia budd mat vyznamny vplyv na Gctovnu
zavierku pri ich prvej aplikdcii. Tieto doplnenia ete neboli prijaté EU.

Doplnenia k IFRS 3 Podnikové kombindcie (U¢inné pre G¢tovné obdobia, ktoré zaéinaju 1. janudra 2020 alebo
neskor). Doplnenia zuzuju a objasnuju definiciu podniku. Takisto umoznuju pouzit zjednodusené zhodnotenie, ¢i na-
dobudnuty subor ¢innosti a majetkov predstavuje stibor majetkov alebo podnik. Spoloénost neocakdva, ze doplnenia
budd mat vyznamny vplyv na Gctovnu zévierku priich prvej aplikdcii. Doplnenia este neboli prijaté Eurdpskou tniou.

Doplnenia k IAS 1 Prezentdcia Gétovnej zavierky a IAS 8 Ué&tovné politiky, zmeny v G&tovnych odhadoch a chyby
(Uginné pre U&tovné obdobia, ktoré zaéinaju 1. janudra 2020 alebo neskor). Doplnenia vysvetluji a zjednocuju
definiciu vyznamnosti s cielom zlepsit konzistentnost pri pouziti tohto principu v jednotlivych IFRS Standardoch.
Spolocnost neocakadva, Ze doplnenia budd mat vyznamny vplyv na Gctovnu zavierku priich prvej aplikacii. Doplne-
nia este neboli prijaté Eurdpskou Uniou.
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4. Pouzitie odhadov a usudkov
Tieto vyhldsenia dopliaju komentdr k riadeniu finanéného rizika.

Klacové zdroje neistoty v odhadoch

Zostavenie Uctovnej zdvierky v sulade s IFRS vyzaduje od vedenia Spolo¢nosti odhady a predpoklady, ktoré maju
vplyv na vykdzané hodnoty aktiv a zédvdzkov, na vykdzanie podmienenych aktiv a zdvdzkov, na vykdzanie vynosov
a ndkladov za uvedené obdobie.

Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolo¢nostou st postudené ako servisné zmluvy s finanénymi garanciami. Tieto
finan¢né garancie sa tykaju garantovaného zhodnotenia vypldcanych déchodkov ak sa klient pri ukonceni sporenia
rozhodne tUto moznost vyuzit. Vyska garantovaného zhodnotenia zdvisi od davkového pldnu a je vo vyske:

+ 0 % alebo bez garancie (pre asi 64 % aktudinej hodnoty vsetkych prispevkovych fondov)

+ 0,5 % (pre asi 1% aktudlnej hodnoty vsetkych prispevkovych fondov)

* 4 % (pre asi 35 % aktudinej hodnoty vsetkych prispevkovych fondov)

V pripade, Ze si klient zvoli doplnkovy déchodok s rizikami dozitia, Spolo¢nost musi previest prostriedky potrebné
na uspokojenie zdvdzkov z doplnkovych déchodkovych zmliv do Zivotnej poistovne. Prostriedky su poskytované
prevodom z PDDF ako @] z finanéného zdvdzku, ktory Spoloc¢nost vytvorila.

Klasifikacia finanéného majetku a zavdzkov
Uetovné zésady a U&tovné metddy spravcovskej spolocnosti poskytuji ramec pre vykazanie majetku a zavézkov pri
ich vzniku v réznych uctovnych kategoriach za urcitych podmienok:

« Pri zatriedeni financného majetku alebo zdvdzkov v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strat” manazment roz-
hoduje o tom, & sprévcovskd spolo&nost splfia opis majetku a zdvdzkov definovanych v Gétovnych zdsaddéch
a Uctovnych metoédach (bod 3 poznamok).

« Pri zatriedeni finanéného majetku ako majetku ,ocenovaného v amortizovanej hodnote” manazment rozhoduje
o tom, ¢i existuje zdmer a zdroven schopnost udrzat tento finanény majetok do splatnosti ako pozaduju Uctové
zdésady a uctovné metddy (bod 3 pozndmok).

Casové rozlisenie nakladov na obstaranie zmluv

Sucasny systém Uspor v tretom pilieri neumoznuje klientom vybrat svoje Uspory pred dosiahnutim veku odchodu do
dochodku. Jedinou moznostou Cerpania je tzv. skory vyber, ked klient vyberie len svoje prispevky a s nimi suvisiaci
vynos. Prispevky zamestndvatelov ostdvaju investované, preto je zmluva stdle platnd a uspory pokracuju. Uvedend
moznost je uplatnitelnd iba pre klientov, ktori uzavreli zmluvu pred 10 rokmi alebo neskor.

Vzhladom na neistotu vyvoja legislativy v predchdadzajicich rokoch, ako aj sucasny vek a zloZenie klientov sa Spo-
lo¢nost rozhodla stanovit odpisové obdobie obstardvacich nakladov poc¢as doby trvania zmluvy, maximdine na
obdobie 10 rokov.

Podla vedenia Spolo¢nosti tento pristup povedie k dostato¢nému zosuladeniu Uctovnych zdsad na zdklade ¢a-
sového rozliSenia a v optimdalnom rozsahu odrdza potencidine rizikd pred¢asného ukoncéenia zmluvy v sulade
s obozretnym pristupom Spoloc¢nosti v tejto oblasti.

Urcenie redinych hodnot

Pohladdvky a ostatné pohladdavky
RedIna hodnota pohladdvok sa odhaduje ako stucasnd hodnota buducich penaznych tokov diskontovand trhovou
mierou platnou ku diu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka.
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Cenné papiere FVOCI a finanéné derivaty

Redina hodnota cennych papierov kvalifikovanych ako FVOCI a finan¢nych derivatov sa urcuje ako trhovd cena
z aktivneho trhu alebo pomocou ocenovacich modelov s maximdlnym mnoZstvom vstupnych udajov pozorovatel-
nych na trhu, vid pozndmka 9 a 16.

5. Riadenie financnych rizik

Riadenie rizika

Rizikd suvisiace so zmluvami o sprave doplnkového déchodkového sporenia su finanéné rizikd spojené s volatilitou
a uroviiou dosiahnutych vynosov vo vyplatnom fonde. Uroven dosiahnutych vynosov sa porovndva s garanciami na
technickd Urokovu mieru pouzitd pri vypocte vysky doéchodku na dohodnuté obdobie vo vyplatnej féze alebo pou-
Zitu pre sadzby dozivotnych anuit komercnych poistovni. Technickd urokovda miera je uvedend v Ddvkovom pldne.
V pripade, ze dosiahnuty vynos je mensi ako garantovand drokovd miera, Spolo¢nost Celi riziku straty. Spolo¢nost
tiez celi riziku vyplyvajucemu zo spravania Ucastnikov a ich preferencii ohladom vyberu ddvok, z ktorych niektoré
obsahuju garanciu Urokovej miery.

Spoloc¢nost garantuje vysku dochodku vypocitanu podla prislusnych ustanoveni v Davkovom plane. Spolo¢nost
riadi toto riziko neustdlym monitorovanim situdcie, vytvaranim finanéného zavazku v potrebnej vyske, vid kapitola
16 a tym, Ze v sucastnosti neuzatvéra zmluvy s obdobnymi garantovanymi podmienkami.

Regulacné poziadavky

Sprévcovskd spolocnost je povinnd primdrne dodrziavat regulacné poziadavky Narodnej banky Slovenska, ktoré
su stanovené podla § 33 zdkona ¢. 27/2014 Z. z. v zneni neskorsSich predpisov a podla Opatrenia NBS ¢. 2/2016
o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolocnosti v zneni neskorsich predpisov. Patria medzi ne limity a obmedzenia
tykajuce sa primeranosti vlastnych zdrojov.

Sumadr tychto poziadaviek je nasledovny:
» Pociato¢ny kapitdal doplnkovej dbchodkovej spolo¢nosti je najmenej 1650 000 eur.
« Sprévcovskd spoloc¢nost je povinnd dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje sprévcovskej spo-
lo¢nosti st primerané podla tohto zékona, ak nie su nizsie ako:
a) sucet hodnoty 1650 000 eur a 0,05 % z hodnoty majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch prevysujlce;
165 000 000 eur; tédto suma sa dalej nezvysuje, ak dosiahne 16 500 000 eur, a
b) 25 % vSeobecnych prevadzkovych ndkladov doplnkovej dbchodkovej spolo¢nosti za predchddzajuci kalenddr-
ny rok; ak doplnkova déchodkova spolocnost vykondva doplnkové déchodkové sporenie menej ako jeden rok,
25 % z hodnoty vseobecnych prevadzkovych ndkladov uvedenych v jej obchodno-finané¢nom pléne.

Kapitdlova primeranost
V nasledujucich tabulkéch je zhrnutd Struktura kapitdlovej primeranosti Spolo¢nosti v roku 2018 a 2017 v zmysle
zdkona:

V tis. EUR 2018 2017
Vlastné zdroje spolocnosti

Zdkladné vlastné zdroje 1650 1650
Zdakonny rezervny fond 664 664
Nerozdeleny zisk minulych rokov 3171 5738

Dodatkoveé vlastné zdroje - -
Odpocitatelné polozky - -
Vlastné zdroje celkom 5485 8 052
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V tis. EUR 2018 2017

Hodnota majetku v dopinkovych déchodkovych fondoch 778 465 737119

Prevadzkové ndklady doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti za predchddzajuci rok 7229 7699

Ukazovatele primeranosti viastnych zdrojov

Percentudlny podiel viastnych zdrojov na stc¢te hodnoty 1650 000 eura a 0,05 % z hodnoty majetku

v doplnkovych déchodkovych fondoch prevysujicej hodnotu 165 000 000 eura; tdto suma sa dalej 280,31 415,90
nezvysuje, ak dosiahne 16 500 000 eura

Percentudlny podiel viastnych zdrojov na 25 % hodnoty prevdadzkovych ndkladov spolo¢nosti za minuly rok 303,50 418,34
Vlastné zdroje su primerané Ano Ano
(a) Obchodné rizika

Dalsim rizikom je riziko spojené s dizkou zmltv o spréve doplnkového déchodkového sporenia, najmd rizika storno-
vanosti, riziko ndkladov a nékladovd inflacia.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukonéenim sporiacej doby do inej DDS alebo
poziada o vyplatu predcasného dochodku a dalej pokracuje v sporeni. Tymto vystavuje Spolo¢nost znizeniu majet-
ku v sprdve, ktory je nizsi ako sa predpokladalo v ¢ase ocenovania produktu. Spolo¢nost riadi toto riziko vysokou
Uroviou starostlivosti o klientov. V pripade ndrastu stornovanosti o 10 % nie su ocakdvane zmeny v kapitdlovej
primeranosti.

Riziko ndkladovej inflécie je riziko, ze skutocné rezijné ndklady Spolocnosti spojené so sprdvou zmldv budu vyssie
ako tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov. V pripade ndrastu nékladovej infldcie 0 10 % nie st oc¢akdvane zmeny
v kapitdlovej primeranosti.

Spolocnost je vystavend financnému riziku. Financéné riziko je riziko zmensujlcich sa vynosov za sprdvu investicii
suvisiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch v désledku ich precenenia pod vply-
vom volatility na finan¢nych trhoch. Spolo¢nost riadi toto riziko prostrednictvom riadenia ndkladov Spoloc¢nosti
ariadenia zlozenia majetku v dochodkovych fondoch. V pripade zmeny diskontnych sadzieb o 1% nie st o¢akdvane
zmeny v kapitalovej primeranosti.

b) Menové riziko
Menoveé riziko je riziko zmien hodnot finanéného ndstroja z dévodov zmien vymennych kurzov.

Spolo¢nost vykazuje iba nizku mieru menového rizika. Podstatnd ¢ast majetku i zdvdzkov Spoloc¢nosti je v EUR.
K 31. decembru 2018 eviduje Spolo¢nost obchodné zavdzky v cudzich mendch vo vyske 125 tis. CZK (k 31. decem-
bru 2017:1 241 tis. CZK).

Menové riziko ako sucast financnych rizik md na zisk a vlastné zdroje Spolocnosti dopad prostrednictvom zmen-
Sujucich sa vynosov za sprdvu investicii v dosledku poklesu hodnoty majetku déchodkovych fondov pod vplyvom
volatility na finan¢nych trhoch.

c) Trhové riziko a riziko likvidity

Spolocnost je vystavend trhovému riziku a riziku likvidity pre finanéné prostriedky. Spolo¢nost sleduje riziko zmeny
urokovych sadzieb a akciové riziko a ich vplyv na zmenu trhovej hodnoty vlastnych zdrojov a na zmenu trhove;j
hodnoty majetku spravovanych fondov, ktoré posudzuje v pravidelnom vyhodnoteni ukazovatelov viastnych zdrojov
v riziku a prijmov v riziku. Tieto rizikd su riadené najmd investovanim vlastnych zdrojov do likvidnych cennych papie-
rov emitentov s ratingom v investicnom pdsme a na strane majetku spravovanych fondov nastavenim primerane;
investi¢nej stratégie a limitov obmedzenia rizika. Riziko likvidity Spolo¢nost sleduje pomocou odhadov penaznych
tokov vyplyvajlcich z majetku a zdvdzkov Spoloc¢nosti. Hlavnym cielom stratégie je vyvarovat sa rozdielom v splat-
nosti majetku a zévdzkov.
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K 31. decembru 2018 by jednopercentny ndrast/pokles trhovych urokovych sadzieb ovplyvnil cenu dlhopisov vo
vlastnictve NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. Pri jednopercentom nardste/poklese trhovych trokovych sadzieb by
cena dlhopisov poklesla/nardstla o 2177 tis. eur (2017: 340,5 tis. eur).

d) Uverové riziko

Miera Gverového rizika z finanéného majetku pre dihové finanéné instrumenty a investicie v bankdch, ktorému je
Spolocnost vystavend, je nasledovnd:

V tis. EUR

Stav k 31. decembru 2018 A+/ A/ A- BBB+/ BBB / BBB- Ostatné Celkom
Fin. majetok a penazné prostriedky:
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 959 - - 959
Cenné papiere 1595 776 - 2371
Fin. majetok a penazné prostriedky celkom 2554 776 - 3330

V tis. EUR

Stav k 31. decembru 2017 A+/ A/ A- BBB+/ BBB / BBB- Ostatné Celkom
Fin. majetok a penazné prostriedky
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 3687 - - 3687
Cenné papiere na predaj 2132 785 792 3709
Fin. majetok a penazné prostriedky celkom 5819 785 792 7 396

Spolocnost je vystavend primeranému Uverovému riziku. Finanény majetok Spolo¢nosti je investovany len v rém-
ci investi¢ného ratingového pdsma. Rating A je ratingom Stétnych dlhopisov vydanych alebo krytych Slovenskou
republikou, rating BBB- je ratingom Stétnych dlhopisov vydanych alebo krytych Rumunskom a rating A je ratingom
depozitdra, ktory Spoloc¢nosti vedie bezny Ucet a terminované Ucty. Uvedené ratingy predstavuju posledné zverej-
nené ratingové hodnotenie jednej z uznanych externych ratingovych agentur (Standard & Poor’s, Moody's a Fitch)
v ratingovej skdle Standard & Poor’s.

(e) Riziko likvidity
Sprévcovskd spolocnost definuje riziko likvidity ako moznost straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajica
z neschopnosti splnit svoje zavdzky v ¢ase ich splatnosti bez spdsobenia zbytocnych strdt.

Zostatkovd doba splatnosti finanéného majetku a zdvdzkov k 31. decembru 2018 je v nasledujlcich tabulkdch,
v ktorych su uvedené nediskontované penazné toky v nadvdznosti na ich najskorsiu zmluvnu splatnost. Penazné
toky oc¢akdvané sprdvcovskou spolo¢nostou sa vyznamne neodlisuju od tejto analyzy.

Nedis-
Rok 2018, v tis. EUR do3 3 mesiace Viac ako Po kontované Uétovna
Majetok mesiacov az1rok 1-5rokov 5rokov splatnosti penazné toky hodnota
Penazné prostriedky aich ekvivalenty 959 - - - - 959 959
Cenné papiere 24 20 177 2455 - 2676 2371
Pohladdvky 793 - - - - 793 793
1776 20 177 2455 - 4428 4123

. Nedis-
do3 3 mesiace Viac ako Po kontované Uétovna
Zavéizky mesiacov az1rok 1-5rokov 5rokov splatnosti penazné toky hodnota
Finanéné derivaty 14 108 488 1083 - 1693 1635
Ostatné zdvdzky 223 381 - - 51 604 604
237 489 488 1083 51 2297 2239
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Nedis-

Rok 2017, v tis. EUR do3 3 mesiace Viac ako Bez kontované Ué&tovna
Majetok mesiacov azlrok 1-5rokov 5rokov  splatnosti penazné toky hodnota
Penazné prostriedky aich ekvivalenty 3687 - - - - 3687 3687
Cenné papiere na predaj 33 20 209 3072 792 4126 3709
Pohladdvky 890 - - - - 890 890
4610 20 209 3072 792 8703 8286

Nedis-
do3 3 mesiace Viac ako kontované  Uétovna
Zavéizky mesiacov az 1rok 1-5 rokov 5rokov penazné toky hodnota
Finan¢né derivaty 40 92 504 803 1439 1370
Ostatné zdvdzky 132 706 - - 838 838
172 798 504 803 2277 2208

Zavazky z obchodného styku a ostatné zdavdzky uvedené v tabulke nezahriaju zavazky voci zamestnancom
a danové zdvazky. Uetovnd jednotka eviduje k 31. decembru 2018 zavézky po splatnosti vo vyske 51 tis. eur (2017:

0 tis. eur).

6. Hmotny majetok

V tis. EUR

Hardvér Autda Celkom
Obstardvacia cena
K1 janudru 2017 33 48 81
Ubytky - (30) (30)
K 31. decembru 2017 33 18 51
K1 janudru 2018 33 18 51
Prirastky - 107 107
Ubytky (1 (18) (19)
K 31. decembru 2018 32 107 139
Opravky
K 1.janudru 2017 (33) (24) (57)
Odpis za obdobie - (8) (8)
Ubytky - 21 21
K 31. decembru 2017 (33) (1) (44)
K 1. janudru 2018 (33) () (44)
Odpis za obdobie - (15) (15)
Ubytky 1 13 14
K 31. decembru 2018 (32) (13) (45)
Uétovna hodnota k 31. decembru 2017 - 7 7
Uétovnd hodnota k 31. decembru 2018 - 94 94

Spolocnost eviduje v majetku ku koncu roka 2018 plne odpisany hardvér v obstardvacej cene 32 tis. eur.
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Na motorové vozidld je uzavreté poistenie zdkonnej zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou motorového
vozidla a havarijné poistenie.

7. Nehmotny majetok

V tis. EUR Softvér
Obstardvacia cena

K 1. janudru 2017 722
K 31. decembru 2017 722
K1 janudru 2018 722
K 31. decembru 2018 722
Oprdévky

K1 janudru 2017 (722)
K 31. decembru 2017 (722)
K1 janudru 2018 (722)
K 31. decembru 2018 (722)

Uétovnd hodnota k 31. decembru 2017 -

Uétovnd hodnota k 31. decembru 2018 -

Spolocnot pouZziva plne odpisany softvér v obstardvacej cene 722 tis. eur.

8. Casoveé rozlisenie ndkladov na obstaranie zmliv

Z dovodu dosiahnutia spolahlivejsieho a presnejsieho vykazovania finanénej vykonnosti sa Spolo¢nost rozhodla
zaviest ¢asové rozlisenie provizii, ktoré sa vypldcaju externym sprostredkovatelom za predaj a navysenie prispevku
za produkt DDS. Provizie sa ¢asovo rozlisuju po dobu platnosti zmluvy — do 62 rokov veku klienta, maximdine vsak
pocas 10 rokov.

Pohyby casovo rozliSenych ndkladov na obstaranie zmliv

V tis. EUR Stav k 1.1. 2018 Zaradenie Odpisy Stav k 31.12. 2018
Casovo rozligené naklady do 1.1. 2017 1971 - (368) 1603
Casovo rozlisené ndklady po 1.1. 2017 807 1277 (213) 1871
Spolu 2778 1277 (581) 3474
V tis. EUR Stav k1.1.2017 Zaradenie Odpisy Stav k 31.12. 2017
Casovo rozligené ndklady do 1. 1. 2017 2376 - (405) 1971
Casovo rozligené ndklady po 1. 1. 2017 - 852 (45) 807
Spolu 2376 852 (450) 2778
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Sposob urcenia predpokladov pre test znizenia hodnoty Casovo rozliSenych ndkladov na obstaranie zmlav
Predpoklady pouzité pri testovani znizenia hodnoty majetku tykajuceho sa zmliv o sprdve doplnkového déchod-
kového sporenia sa volia ako najlepsi odhad na zdklade skisenosti spolo¢nosti a situdcie na trhu. Predpoklady sa
vyhodnocuju kazdorocne, Statistické udaje sa zbieraju priebezne pocas roka. V pripade velmi vysokych a neoCakd-
vanych zmien, sa predpoklady stanovuju castejSie ako jedenkrdt rocne.

Napriek tomu, Ze predpoklady vyjadruju najlepsi odhad v Ease ich uréenia, je pravdepodobné, Ze v budicnosti budu
tieto predpoklady podliehat zmendm v zdvislosti od skuto¢ného vyvoja portfélia aktivnych zmliv alebo inych eko-
nomickych predpokladov.

Zdkladnym predpokladom, ktory ovplyviiuje vysledok testu, je stornovanost. Spolo¢nost kazdoro¢ne vykondva ana-
lyzu stornovanosti zmluv vo viastnom portfoliu pre kazdy dochodkovy pldén osobitne. Na zéklade predchddzajucich
skusenosti a so vzatim do Uvahy daného legislativneho vyvoja bol stanoveny predpoklad stornovanosti na krétko-
dobej trovni od 0,0 % do 10,3 %. V dlhodobom horizonte je predpoklad o stornovanosti stanoveny na trovni od
0,0 % do 7,0 %.

Dalsim predpokladom ovplyviujucim vysledok testu je vyska odplaty za vedenie osobného déchodkového uctu. Ta
je stanovené v sulade s platnou legislativou v ¢ase vykonania testu a nepredpokladd budice zmeny.

Zmeny tychto predpokladov v rozmedzi 10% odchylky od zdkladnych predpokladov by nemali na vysledok testu
vplyv.

9. Cenné papiere

Struktura cennych papierov FVOCI k 31. decembru 2018 v tis. eur:

Nazov ISIN Poéetks Splatnost Nukzg:g AUV Amortizacia Precenenie Celkom
SLOVGB 1,625 01/21/31 SK4120011420 1500 000 211.2031 1660 23 (23) (65) 1595
ROMANIA 2,7510/29/25 XS1312891549 720 2910.2025 780 3 (14) 7 776
Celkom 2440 26 (37) (58) 2371

Struktura cennych papierov na predaj k 31. decembru 2017 v tis. eur:

Nazov ISIN Poéetks Splatnost Nukzz:g AUV Amortizdcia Precenenie Celkom
SLOVGB 1,625 01/21/31 SK4120011420 2 000 000 2112031 2214 31 (17) (96) 2132
ROMANIA 2,7510/29/25 XS1312891549 720  2910.2025 780 3 (7) 9 785
iShares Euro Corporate Bond IEOOB3F81R35 6 050 - 795 - - (3) 792
Celkom 3789 34 (24) (90) 3709

Sprévcovskd spolo¢nost pouziva na zistenie a zverejnenie redinej hodnoty finanénych ndstrojov nasledovné hierar-
chie metod:

Uroven 1: Kétovand trhovd cena z aktivnych trhov pre identické finanéné ndstroje.
Uroven 2: Ocerovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch. Do tejto

kategorie zaradujeme kdtovanu cenu podobného finanéného ndstroja z aktivneho, pripadne menej aktivneho trhu
a iné ocenovacie techniky, pri ktorych mozno vsetky dolezité vstupy ziskat z idajov dostupnych na trhu.
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Uroveri 3; Ocefovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategdrie
zaradujeme vsetky finan¢né ndstroje, ktorych ocenovacie techniky sa nezakladaju na pozorovatelnych vstupoch,
a sucasne trhovo nepozorovatelné vstupy maju znaény vplyv na ocenenie daného finanéného ndéstroja. Zaradujeme
sem tiez finanéné ndstroje ocenené pomocou trhovej ceny podobného finanéného ndstroja, pri ktorom je nevyhnut-

né zohladnenie trhovo nepozorovatelného vplyvu.

Hierarchia stanovenia redlinej hodnoty finanéného majetku je uvedend v nasledujucej tabulke:

V tis. EUR 2018 2017
Uroveri 1 776 1577
Uroveri 2 1595 2132
Uroven 3 - -
Celkom 2371 3709

10. Odlozena danova pohladavka

Odlozené dane sa vztahuju k nasledovnym polozkam:

Rozdiel medzi i¢tovnou
hodnotou a dariovou zdkladiiou

OdloZend dari

V tis. EUR 2018 2017 2018 2017
7 7
Kréatkodobé rezervy 391 798 82 167
Cenné papiere 58 90 12 19
Cistd dariova pohladdvka 173 223
Zmeny doc¢asnych rozdielov v priebehu roka:
Vykazané cez
Stav k vykazziskov  Vykdzané cez Stav k
V tis. EUR 1. janudru 2018 a strat vlastné imanie  31. decembru 2018
et Sy e mosaime 5 2 : r
Krétkodobé rezervy 167 (85) - 82
Cenné papiere 19 - (7) 12
Cista dafovd pohladdvka/(zdviizok) 223 (43) @) 173
11. Pohladavky
V tis. EUR 2018 2017
Pohladdvka voci fondom - odplata za sprévu DDF 788 807
Odberatelia - tuzemsko 4 -
Poskytnuté prevadzkové preddavky - 67
Pohladdvky voci sprostredkovatelom 89 73
Ostatné pohladdvky - odhadné Gcty - 16
Ostatné pohladdvky 1 -
Opravnd polozka k pohladdvkam voci sprostredkovatelom (89) (73)
Celkom 793 890
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Pohladdvky voci sprostredkovatelom vo vyske 89 tis. eur (2017: 73 tis. eur) predstavuju pohladdvky vyplyvajuce
z podmienok sprostredkovatelskych zmliv. Z dévodu neistoty ich uplatnenia (vymozitelnosti) sa Spolo¢nost roz-
hodla vytvorit k tymto pohladdvkam 100% opravnu polozku. Néklady na tvorbu opravnej polozky st vykdazané
v ostatnych prevdadzkovych ndkladoch (vid bod 22).

12. Ostatny majetok

V tis. EUR 2018 2017
Ndklady buducich obdobi 69 b5
Stravovacie a iné poukdazky - 1
Celkom 69 56

13. Peniaze a penazné ekvivalenty

V tis. EUR 2018 2017
Bezné ucty v bankdch 957 3686
Pokladni¢na hotovost 2 1
Celkom 959 3687

14. Zakladné imanie

V tis. EUR 2018 2017
Vydané a splatené v pinej vyske:

Na zaciatku obdobia 1650 1650
Stav k 31. decembru 1650 1650

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 pozostdva zo 1 000 kmenovych
akcii v nomindinej hodnote 1 650 EUR za akciu. Drzitelia kmeriovych akcii disponuju hlasovacim prédvom vo vyske
jedného hlasu na kmenovu akciu. Zdkladné imanie Spolocnosti je v plnom rozsahu splatené.

15. Rezervné a kapitalové fondy a nerozdeleny zisk

Nerozdeleny Zakonny Ocerovacie
V tis. EUR zisk rezervny fond rozdiely Spolu
K 1. janudru 2018 5734 664 (71) 6327
Cenné papiere - - 26 26
Vyplata dividendy (5187) - - (5187)
Zisk za rok 2017 2624 - - 2624
K 31. decembru 2018 3171 664 (45) 3790
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Nerozdeleny Zakonny Ocerovacie

V tis. EUR zisk rezervny fond rozdiely Spolu
K 1. janudru 2017 4299 664 (144) 4819
Cenné papiere - - 73 73
Vyplata dividendy (1447) - - (1447)
Zisk za rok 2017 2 886 - - 2 886
K 31. decembru 2017 5738 664 (71) 6 331
Aplikacia IFRS 9 (4) - - 2886
K 31. decembru 2017 5734 664 (71) 6327

Drzitelia kmenovych akcii maju nérok na dividendy vtedy, ak su schvdlené valnym zhromazdenim Spolo¢nosti.

(a) Rozdelenie zisku

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti konané dna 7. juna 2018 schvdlilo Gctovnu zavierku za rok 2017 a rozhodlo o roz-
deleni Uctovného zisku vo vyske 2 886 tis. eur. Na zdklade tohto rozhodnutia bola Ciastka vo vyske 2 886 tis. eur
vyplatend jedinému akciondrovi ako dividenda, ¢o predstavuje dividendu na kazdu jednu akciu vo vyske 2 886 eur.
Valné zhromazdenie Spoloc¢nosti dalej schvdlilo vyplatenie dividendy z nerozdeleného zisku spolo¢nosti vo vyske
2 301 tis. eur, ¢o predstavuje dividendu na kazdu jednu akciu vo vyske 2 301 eur. Predstavenstvo Spolo¢nosti navrh-
ne valnému zhromazdeniu pouzit vysledok hospoddrenia za U¢tovné obdobie 2018 vo vyske 2 624 tis. eur na vyplatu
dividend v hodnote 1014 tis. eur, ¢o predstavuje dividendu na kazdu jednu akciu vo vyske 1014 eur, a ostdvajucich
1610 tis. eur previest na nerozdeleny zisk minulych rokov.

(b) Ocenovacie rozdiely

PoloZka ocenovacie rozdiely v celkovej hodnote (45) tis. eur (k 31. decembru 2017: (71) tis. eur) predstavuje precene-
nie cennych papierov FVOCI vo vyske (57) tis. eur (k 31. decembru 2017: (90) tis. eur) a odlozenu dan z precenenia
vo vyske 12 tis. eur (k 31. decembru 2017: 19 tis. eur).

(c) Aplikacia IFRS 9

Spolocnost aplikovala od 1. janudra 2018 Standard IFRS 9 Finanéné ndstroje. Novy Standard ma vplyv na Gctovnu
zdvierku, pretoze do 31. decembra 2017 spolo¢nost klasifikovala finanéné ndéstroje k dispozicii na predaj a ocerio-
vala ich prostrednictvom FVOCI. Po prijati IFRS 9 st dlhopisy nadalej klasifikované ako FVOCI, ale podielové listy su
klasifikované ako FVPL (podielové listy boli po¢as roka 2018 predané). O precenenie podielového listu k 1. janudru
2018 vo vyske 3 tis. eur bol znizeny nerozdeleny zisk minulych rokov. Nerozdeleny zisk minulych rokov bol dalej
znizeny o vytvorenu opravnu polozku k 1. janudru 2018 k dlhopisom kvalifikovanym ako FVOCI vo vyske 1 tis. eur.

16. Financ¢né derivaty

Hodnota Hodnota
V tis. EUR k 31.12. 2017 Prevod Precenenie k 31.12. 2018
Opcia na ndkup garantovaného déchodku 1206 (68) 267 1405
Garancia Urokovej miery pre poberatelov 164 68 2) 230
Spolu 1370 - 265 1635
V tis. EUR 2018 2017
Realizdcia opcie na ndkup garantovaného déchodku 20 14
Realizdcia opcie - garancia Urokovej miery pre poberatelov - -
Spolu 20 14

Dlhodobé finan¢né zavadzky sa vztahuju k viozenym derivatom, ktoré boli oddelené od zmllv o sprave doplnkového
déchodkového sporenia.
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RedIna hodnota opcie na nékup garantovaného déchodku sa pocas tctovného obdobia zmenila v désledku zmeny
aktudrskych predpokladov a vyvoja v prispevkovom fonde.

Hodnota garancie Urokovej miery pre poberatelov déchodkov sa zmenila v désledku:
a) Zmien v stave poberatelov a hodnote ich ndrokov vo vyplatnom fonde
b) Aktualizacii ocenovacich predpokladov a precenenia na redinu hodnotu

Redina hodnota finanénych zdavdzkov je uréend pomocou ocenovacich modelov. Predpoklady, ktoré su pouzi-
té pri oceneni finanénych zdavazkov vyplyvajicich z derivdtov, boli stanovené na zéklade skisenosti Spolo¢nosti
s preferenciami Ucastnikov ohladne typu ddavky, na zdklade rozhodnuti a predpokladov vedenia Spolo¢nosti ohlad-
ne poplatkov v prispevkovom a vyplatnom fonde a na zdéklade trhovej krivky bezrizikovych urokovych sadzieb.
K 31. decembru 2018 Spoloc¢nost pouzila aktudlne predpoklady ocenenia schvdlené vedenim Spolo¢nosti.

Predpoklady o preferenciéch tcastnikov ohladne volby medzi jednorazovym vyrovnanim a garantovanym déchod-
kom (a to medzi dozivotnym a istym) Spoloc¢nost urcila na zdklade aktudlnych skusenosti a s prihliadnutim na
mozné zmeny v neprospech Spolo¢nosti v budicnosti. Tieto predpoklady spolu s predpokladmi o vyvoji skuto¢nych
trhovych sadzieb st najvacsimi zdrojmi neistoty vyplyvajucej z odhadu predpokladov.

Zdakladné pouzité predpoklady

Spolocnost pravidelne vyhodnocuje aktudlnost pouZitych predpokladov do finanénych modelov. Predpoklady sa
vyhodnocuju stvrtro¢ne s vynimkou ndhlej a neocakdavanej zmeny v redlite.

Pravdepodobnost Ziadosti o déchodok
Predpoklad o miere ukoncovania sporiacej fézy zmliv bol aktualizovany k 30. junu 2018. V zdvislosti od veku prispie-
vatela a ddvkového pldnu sa predpoklddand miera ukoncovania sporiacej fézy pohybuje od 0.3 % vyssie.

Stornovanost a ¢iasto¢ny vyber

Stornovanost predstavuje predpoklad, ze klient prevedie zmluvu pred ukoncenim sporiacej doby do inej DDS alebo
ukonci sporenie a poziada o vyplatu odbytného alebo invalidného déchodku. Predpoklady sa pohybuju na urovni
medzi 013 % az10.3 %.

Ciastoeny vyber predstavuje predpoklad, Ze klient poziada o vyplatu vysluhového déchodku a pokracuje dalej
v sporeni.

Predpokladand vyska storien a Ciasto¢nych odkupov bola uréend na zdklade historickych udajov Prvej doplnkovej
ddchodkovej poistovne Tatry — Sympatia a NN Tatry - Sympatia, d.d.s., as.

Trhové urokové miery
Spolocnost pouziva trokoveé sadzby, ktoré st neutrdine k riziku. Spolocnost pouZziva aktudlnu Grokovu krivku platnd
ku dnu ocenenia na finanénom trhu.

Umrtnost
Spolocnost pouziva umrtnostné tabulky zohladnujuce zlepSovanie Umrtnosti populdcie tzv. generacné imrtnostné
tabulky. Tabulky boli upravené v roku 2007 a projektuju umrtnost populdcie do roku 2050.

Zmena odhadu

Spoloc¢nost pocas roku 2018 zrevidovala pristup k odhadu ndkladov. V minulosti sa pouzival predpoklad rovnosti
ndkladov a poplatkov, ktoré Spolo¢nost zinkasuje za sprévu fondov. V sucasnosti sa ndklady odhaduju pomocou
percenta z anuit. Tento pristup je presnejsi vzhladom k nadhodnocovaniu nékladov po zapocitavani buddcich pri-
spevkov do vypoctu derivatu.
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Analyza citlivosti

V tis. EUR Prispevkovy ddf Vyplatny ddf
Hodnota finanénych zavéizkov k 31. 12. 2017 1206 164
Zmena odhadu (197) -
Casovy posun k 31. decembru 2018* (80) 3)
Aktualizacia penaznych tokov* 150 60
Zmena diskontnej sadzby a makroekonomickych predpokladov 182 9
Zmena predpokladov zhodnotenia - -
Zmena predpokladov Umrtnosti - -
Zmena predpokladu o miere ukoncovania sporiacej fazy zmlav 144

Zmena predpokladu o ndkladoch - -
Hodnota finanénych zavéizkov k 31. 12. 2018 1405 230

*kumulativna hodnota vypoctov vykondvanych na Stvrtrocénej baze.
Hodnota finanénych zdvézkov je ocenovand v troveni 3 v hierarchii ocenovacich metdd.

Spolocnost vykonala analyzu citlivosti zmien v klucovych premennych, ktoré maju vyznamny vplyv na hodnotu diho-
dobych finanénych zavdzkov ku koncu roka 2018. Vplyv zmien jednotlivych predpokladov je zhrnuty v nasledujlcej
tabulke. Zmeny diskontnej sadzby a makroekonomickych predpokladov na hodnotu opcie na ndkup garantované-
ho déchodku neuvadzame pretoze su implicitne obsiahnuté v stochastickej analyze hodnoty opcie, ktorej vysledky
su dalej zhrnuté.

Analyza citlivosti

V tis. EUR Prispevkovy ddf Vyplatny ddf
Hodnota finanénych zavézkov k 31. decembru 2018 1405 230
pokles diskontnej sadzby a makroekonomickych predpokladov o 1% n/a 44
ndrast diskontnej sadzby a makroekonomickych predpokladov o 1% n/a (40)
10 % pokles stornovanosti 8 n/a
5 % nizsia Umrtnost 2 n/a

Stochastickd analyza hodnoty opcie na ndkup garantovaného déchodku v zdvislosti na vyvoji ekonomického pros-
tredia ukazuje pre hodnotu opcie nasledujuce kvantily.

Vysledky stochastickej analyzy

V tis. EUR Prispevkovy ddf
Strednd hodnota cez ekonomické scendre 1405
50 % kvantil 688
75 % kvantil 1574
90 % kvantil 3460
95 % kvantil 5063

Strednd hodnota odpovedd 72 % kvantilu.
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17. Ostatné zavazky

V tis. EUR 2018 2017
Doddvatelia - tuzemsko 126 81
Doddvatelia - zahranicie 95 47
Zavazky voci fondom 2 5
Zavazky voci zamestnancom 101 129
Zdvazky voci socidlnej a zdravotnej poistovni 54 62
Ostatné zdvizky — odhadné Ucty a krdtkodobé rezervy 655 1039
Danové zdvazky 54 48
Celkom 1087 141

Spoloc¢nost nevykazuje zdavézky so zostatkovou dobou splatnosti nad dvandst mesiacov odo dia, ku ktorému sa
zostavuje Uctovnd zdvierka. Zavdzky po lehote splatnosti su 51 tis. Eur (2017: O tis. Eur). Ku diiu schvdlenia Gctovnej
zdvierky su tieto zavdazky splatené.

Vyska z&vdzku zo socidineho fondu k1. janudru 2018 bola vo vyske 15 tis. Eur. Po¢as U¢tovného obdobia bola tvorba

vo vyske 9 tis. Eur a Cerpanie socidlneho fondu vo vyske 6 tis. Eur. Zostatok zdvdzku zo socidlneho fondu ku dniu, ku
ktorému sa zostavuje uctovnd zavierka bol vo vySke 18 tis. Eur.

18. Danoveé zavazky a pohladavky

V tis. EUR 2018 2017
Splatnd dan z prijmov za bezné Uctovné obdobie (bod 24 pozndmok) (763) (967)
Zaplatené zdlohy na dan z prijmov 992 379
Dariovy (zavéizok) /pohfadavka celkom 229 (588)

19. Vynosy z poplatkov a provizii

V tis. EUR

2018 2017
Odplata za spravu Uctov DDF 9065 8863
Odplata z odstupného a prestupov 415 465
Odplata za zhodnotenie 666 1533
Celkom 10 146 10 861

Spolo¢nost vykdzala vynosy hlavne za spravu a riadenie investicii a majetku Ucastnikov. Vynos za spravu v prispev-
kovych DDF bol vo vyske 8 983 tis. Eur (2017: 8 789 tis. Eur) a vo vyplatnom DDF vo vyske 82 tis. Eur (2017: 74 tis. Eur).

20. Naklady na poplatky a provizie

V tis. EUR
2018 2017
Poplatky za sprostredkovanie vratane ¢asového rozlisenia provizii (bod 8 pozndmok) 1110 803
Poplatky za sprévu fondov 38 38
Ostatné 17 8
Celkom 1165 849
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21. Persondlne naklady

V tis. EUR 2018 2017
Mzdy 1446 2185
Zdkonné socidlne poistenie a zdravotné poistenie 494 728
Ndklady na ostatné zamestnanecké pozitky 45 74
Celkom 1985 2987

Ostatné zamestnanecké pozitky predstavuju hlavne prispevok na stravovanie, prispevky na DDS a Zivotné poistenie.
Priemerny eviden¢ny pocet zamestnancov prepocitany na plne zamestnané za rok 2018 bol 47 (2017: 64).
Priemerny evidencny pocet zamestnancov vo fyzickych osobdch ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka bol

147 (2017:167), z toho bolo veducich zamestnancov 28 (2017: 29).

22. Ostatné prevadzkové naklady

V tis. EUR 2018 2017
Refakturdcia od spolo¢nosti v skupine 1381 1350
Poradenstvo CEH a ostatné konzultdcie a poradenstvo 593 666
Ndjom priestorov 351 423
Postovné a prepravné 150 121
Kopirovanie, archiv, skladné 145 145
Dane a poplatky 138 127
Sluzby stvisiace s vypoctovou technikou 125 151
Marketing, reklamné predmety a ndklady na reprezentdciu 124 177
Kanceldrske potreby, knihy a tlacoviny 64 44
Telekomunika¢né ndklady a1 47
Ndklady na cestovné, dopravné prostriedky, PHM a skolenia 33 30
Uctovné, danové, pravne sluzby a audit 21 28
Ostatné sluzby a iné prevadzkové naklady 17 77
Odpis pohladavok voci sprostredkovatelom - 23
Opravnd polozka k pohladdvkam voci sprostredkovatelom 16 10
Celkom 3199 3419

Refakturdcia od spolo¢nosti v skupine predstavuje ndklady na sluzby suvisiace s prendjmom majetku, ekonomické
sluzby, poradenské sluzby pri vedeni spolo¢nosti, sluzby IT, sluzby pri sprdave klientskych zmliv a ostatné sluzby po-
skytované od spolo¢nosti v skupine.

Uetovné, dariové, pravne sluzby a audit zahfiiaju ndklady na sluzby auditora za $tatutdrny audit spravcovskej spo-
lo¢nosti a indexového fondu vo vyske 16 tis. eur (2017: iba sprdvcovskd spolo¢nost 9 tis. eur) a iné uistovacie sluzby
(ostatné povolené neauditorské sluzby) vo vyske O eur (2017: 5 tis. eur). Ndklady na Statutdrny audit ostatnych fon-
dov vo vyske 29 tis. eur (2017: 29 tis. eur) zndsaju jednotlivé doplnkové dochodkoveé fondy a st vykdzané v uctovnych
zdvierkdch tychto fondov.
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23. Finan¢né vynosy a ostatné financné naklady

V tis. EUR 2018 2017
Uroky z cennych papierov 31 32
Vynosy z dividend z cennych papierov 3 12
Kurzové zisky 2 6
Financné vynosy celkom 36 50
Urokové néklady z beznych tétov 25 38
Realizdcia cennych papierov 4 -
Kurzové straty 4 7
Ostatné finanéné ndklady celkom 70 45
24. Dan z prijmov
Vykdazana vo vykaze ziskov a strat
V tis. EUR 2018 2017
Splatna dan z prijmov
Bezné uctovné obdobie 763 967
Upravy za predchddzaijtice tictovné obdobie 37 4
OdloZend dan z prijmov
Vznik a rozpustenie docasnych rozdielov 43 (70)
Daii z prijmov celkom 843 901
Odstuhlasenie efektivnej danovej sadzby
2017 2017
V tis. EUR Zaklad dane 21% Zdklad dane 21%
Vysledok hospoddrenia pred zdanenim 3467 728 3787 795
Odpocitatelné prijmy (1099) (231) (692) (146)
Kratkodobé rezervy (941) (198) (480) (107)
Provizie fyzickym osobdm (29) (6) (113) (24)
Ostatné (129) (27) (99) (21
Nedariové naklady 1266 266 151 318
Kratkodobé rezervy 399 84 796 167
Provizie fyzickym osobdm 224 47 b4 12
Ostatné 643 135 661 139
Upravy za predchddzajuce uétovné obdobie 37 4
Odlozend dan 43 (70)
Dan z prijmu spolu 843 901
Skuto¢na sadzba dane 24,31% 23,79 %
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25. Podmienené aktiva a zavédzky

Spoloc¢nost md v prendjme priestory na Jesenského ulici v Bratislave a priestory agenttrnych pobociek na Gzemi
Slovenskej republiky od spolo¢nosti NN Management services, s.r.o., 0.z. Prostrednictvom svojej organizacnej zlozky
mala Spolo¢nost do 28. februdra 2018 v prendjme priestory na Né&drazni ulici v Prahe od spolo¢nosti NN Manage-
ment services, s.r.o. Za obdobie roku 2018 bolo vo vykaze ziskov a strat ako ndklad za prendjom tychto priestorov
a suvisiace sluzby vykdzanych 348 tis. eur (2017: iba ndjom 282 tis. eur). Ndjom priestorov je dohodnuty na dobu
neurCitl bez stanovenia poplatkov pri ukonéeni zmluvy.

Ku dniu zostavenia uctovnej zdvierky Spolo¢nost vykazuje na podsuvahe pohladdvky a zavazky z nepriradenych
platieb vo vyske 468 tis. eur (2017: 548 tis. eur). Ucet nepriradenych platieb je bezny Ucet v banke, ktory je uréeny
vyluéne na ucely prijimania platieb od Gcastnikov a zamestndvatelov do okamihu identifikécie Ucastnika, ktorého
sa platha tyka (dalej len ,u¢et nepriradenych platieb”). Majetok na Géte nepriradenych platieb nie je majetkom do-
plnkovej dochodkovej spolo¢nosti.

Nakolko mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostato¢ne overené praxou, existuje neistota
v tom, ako ich budu danové orgdny aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom,
ked budu k dispozicii prédvne precedensy, pripadne oficidine interpretdcie prislusnych orgénov.

26. Spriaznené osoby

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maju kontrolu nad sprévcovskou spolo¢nostou alebo spravcov-
skd spolo¢nost nad nimi, alebo, ak md jedna strana rozhodujici vplyv na druht stranu pri rozhodovani o finanénej
a prevadzkovej Cinnosti.

Spriaznenymi osobami Spoloc¢nosti su predstavenstvo, dozornd rada Spolo¢nosti, materskd spolo¢nost a iné spo-
lo¢nosti v skupine. Sprévcovskd spolocnost je pod kontrolou spolocnosti NN Continental Europe Holdings BV.

Sprévcovskd spolo¢nost maé vztahy so spriaznenymi osobami, a to so spolo¢nostami, ktoré kontroluju ¢lenovia
vrcholového manazmentu. Transakcie s nasledujucimi spriaznenymi osobami sa uskutocnili na zéklade obvyklych

obchodnych podmienok:

(a) Akciondri

V tis. EUR

NN Continental Europe Holdings B.V. 2018 2017
Zavéizky:

Z&vazky z obchodného styku - 36

Transakcie pocas roka boli nasledovné:
Ndklady na poskytnuté sluzby 335 325

(b) Podniky spojené s vic¢sinovym akciondarom spravcovskej spolocnosti
Pohladavky, zavazky a transakcie pocas roka voci spolo¢nostiam spojenym s vacsinovym akciondrom:

5‘] NN Tatry = Sympatia, d.d.s., a.s
Vyro¢nd spréava 2018



V tis. EUR 2018 2017

Vynosy z transakcii so spriaznenymi osobami celkom - -

Ndklady za tovar a sluzby NN Management Services, s.r.o. 586 938
Ndklady za tovar a sluzby NN Management Services, s.r.0., 0.z 386 367
Ndklady na poskytnuté sluzby NN Finance, sr.o. 497 -
Ndklady na investicné sluzby NN Investment Partners CR., a.s. 38 38
Ndklady na poskytnuté sluzby NN Insurance Euroasia N.V. - 59
Ndklady na poskytnuté sluzby NN RAS Kft. 23 30
Ndklady na poskytnuté sluzby NN LEASE SRL. 8 5
N¢klady na poskytnuté sluzby NN Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro CR - 58
Ndéklady na poskytnuté sluzby NN Zivotnd poistoviia, a.s.. pobocka pro CR - 25
Ndklady z transakcii so spriaznenymi osobami celkom 1538 1520
Pohladdvky z obchodného styku voci NN Dochodkova spravcovskd spoloc¢nost, a.s. 4 -
Pohladdvka voci NN Management Services, s.r.o., 0.z.. - zdlohy - 66
Pohladdvky spolu 4 66
Zavdzky z obchodného styku voc¢i NN Management Services, s.r.o. 92 8
Zavazky z obchodného styku voci NN Management Services, sr.o., 0.2, 75 39
Zavazky z obchodného styku voci NN RAS Kft. 2 -
Zavdzky z obchodného styku voci NN Zivotni pojistovna N.V., pobo¢ka pro CR - 28
Zavdzky z obchodného styku voci NN Zivotnd poistoviia, a.s.. pobocka pro CR - 70
Zavcizky spolu 169 145

Vynosy a néklady so spriaznenymi osobami st uvedené bez dane z pridanej hodnoty. Od tychto spolo¢nosti neboli
prijaté Ziadne dividendy.

(c) Transakcie s fondmi

V tis. EUR 2018 2017
Majetok:

Pohladdvky voci fondom 788 807

Vynosy z transakcii pocas roka boli nasledovné:

Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 10 146 10 861

Transakcie s podielovymi fondmi spravovanymi spravcovskou spolo¢nostou su uvedené v jednotlivych ¢astiach
tychto pozndmok.

(d) Clenovia vrcholového manazmentu spréavcovskej spoloénosti
Mzdy a odmeny veducim predstavitelom manazmentu v sledovanom obdobi:

V tis. EUR 2018 2017

Transakcie so spoloénostami spriaznenymi s élenmi Statutarnych organov:
Ndklady na poskytnuté sluzby GESCIA 50 50

Dalsimi vyznamnymi osobami v zmysle spriaznenych osdb su tiez ¢lenovia statutdrnych orgdnov Spolo&nosti.
Odmeny ¢lenom predstavenstva za rok 2018: 88 tis. eur (2017: 164 tis. eur).
Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2018: 12 tis. eur (2017: 13 tis. eur).
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27. Redlne hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktord by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatend za prevod zévdzku pri riadnej
transakcii medzi Uc¢astnikmi trhu k ddtumu ocenenia. Odhadované redine hodnoty finanéného majetku a zdvazkov,
ktoré nie su ocenované redlnou hodnotou su nasledovné:

Uétovnd hodnota  Redlna hodnota Uétovnd hodnota  Redlina hodnota

V tis. EUR 2018 2018 2017 2017
Finanény majetok

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 959 959 3687 3687
Pohladdvky 793 793 890 890

Finanéné zavdzky
Ostatné zdvdzky 1087 1087 1411 141

Pri odhade redlnych hodnét finanéného majetku a zdvdzkov spravcovskej spolocnosti boli pouzité nasledovné me-
tody a predpoklady:

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty
Redlne hodnoty zostatkov beznych Uctov sa priblizne rovnaju ich U¢tovnej hodnote. Pri U¢toch ktoré maju zostat-
kovu dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat ich Gétovnu hodnotu za priblizni redinu hodnotu.

Pohladdavky
Pohladdavky sa uvadzaju v netto hodnote, tj. po odpocitani opravnych poloziek. Pri tctoch, ktoré maju zostatkovu
dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat ich G¢tovnd hodnotu za pribliznu redinu hodnotu.

Ostatné zavizky

Odhadovand redlna hodnota zévdzkov sa priblizuje k ich t¢tovnej hodnote. Redina hodnota pri zdvdzkoch so zo-
statkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania ich buducich ocakdvanych
penaznych tokov pri pouziti prislusnej urokovej krivky.

28. Udalosti, ktoré nastali po dni ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka

K 31. janudru 2019 ukoncila svoju ¢innost v predstavenstve Spoloc¢nosti pani Andrea Podstrelencova.

Od 1. februdra 2019 je novym depozitdrom Spolo¢nosti Slovenskd sporitelfia, a.s., so sidlom Tomdsikova 48, 832 37
Bratislava.

Po 31. decembri 2018 nenastali iné udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykdzanie v tejto Uctovnej
zdvierke.
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Dodatok spravy nezavislého auditora tykajlici sa vyro€nej spravy

v zmysle § 27 odsek 6 zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene
a doplneni zdkona ¢. 431/2002 Z. z o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,,zakon o Statutarnom audite®)

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti NN Tatry — Sympatia,
d.d.s., a.s.

Uskutoénili sme audit GCtovnej zavierky spoloénosti NN Tatry — Sympatia,
d. d. s., a. s. (,Spolo¢nost”) k 31. decembru 2018, ktora je uvedena v priloZzenej
vyroénej sprave. K Gétovnej zavierke sme 27. marca 2019 vydali spravu nezavislého
auditora v nasledovnom zneni:

Sprava z auditu Gétovnej zavierky
Nazor

Uskutoé&nili sme audit Gétovnej zavierky spolo¢nosti NN Tatry — Sympatia, d. d. s., a. s.
(,Spoloénost"), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2018, vykazy
ziskov a strat a ostatnych stcéasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania
a penaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky uctovnej
zavierky, ktoré obsahuji sihrn vyznamnych uétovnych zasad a Gctovnych metdd.

Podra nasho nazoru, priloZena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finantnej situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2018, vysledku jej hospodarenia
a peniaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych
$tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzindrodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorSich predpisov
(,zakon o statutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit (i¢tovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme presvedéeni, Zze auditorské doékazy, ktoré
sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

s

Klacové zaleZitosti auditu

Kragové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podfa nasho odborného posudenia
vnaSom audite Uétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito
zaleZitostami sme sa zaoberali v sulvislosti s auditom uUétovnej zavierky ako celku
a pri formulovani na$ho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

KPMG Slovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability company Obchodny ragister Okresného sadu

and a member firm of the KPMG network of independent Bratislava |, oddiel Sro, viozka ¢. 4864/B 1CO/Registration number: 31 348 238
member firms affiliated with KPMG International Cooperative Commercial register of District court Evidenéné &islo licencie auditora: 96
{"KPMG International ), a Swiss entity. Bratislava |, section Sro, file No. 4864/B Licence number of statutory auditor; 96
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Ocenenie vlozeného derivatu

Realna hodnota finanénych derivatov k 31. decembru 2018: 1 635 tis. EUR (k 31. decembru
2017: 1 370 tis. EUR); zmena reéinej hodnoty vykazana vo vykaze zisku a strat za rok,
ktory sa skoncil 31. decembra 2018: 265 tis. EUR (za rok, ktory sa skondil 31. decembra

2017: 177 tis. EUR).

Vid' poznamku 3. m) (Vyznamné Gétovné zésady a tctovné metddy) a poznémku 16

(Financéné derivaty) v uctovnej zavierke.

KFPacova zalezitost auditu:

K 31. decembru 2018 Spolo&nost vykazala
hodnotu vloZzeného derivatu v sume 1 635
tis. EUR. VloZeny derivat, oceneny v reéinej
hodnote, sUvisi so zmluvami o sprave Uspor
v dopinkovych ddchodkovych fondoch
apredstavuje  put opciu  vypisanud
Spolo¢nostou pre uréité davkové plany
s garantovanou mierou vynoshosfi
vo vyplatnej faze.

Manazment pri predpoklade realnej hodnoty
vloZzeného derivatu ku koncu uétovného
obdobia vyuZiva vyznamné nepozoro-

vatelné vstupy ako miera dmrtnosti,
pravdepodobnost  prestupu  sporitefov
a miera anuitizacie (odhad redlnej hodnoty
je odvodeny od stochasickych

diskontovanych pefiaznych tokov).

Vzhladom ha  vyznamnu neistotu
v stanoveni redlnej hodnoty a sumy
vlozeného derivatu, tato oblast vyZzaduje
zvy$enll  pozornost  auditu  a preto
povazujeme tato oblast za klucovu
zalezitost auditu.

Nasa reakcia:

S vyuzitim asistencie vlastnych aktuarskych
$pecialistov, nase procedury v tejto oblasti
zahffiali okrem inych:

Posudenie a testovanie podoby
a implementacie fungovania kfu¢ovych
kontrol tykajucich sa stanovenia realnej
hodnoty vloZzeného derivatu
a prisluchajuceho procesu schvalovania
pouzitych predpokladov manazmentom
Spoloénosti;

Postidenie modelu ocenenia pouzitého na
odhad realnej hodnoty viozeného derivatu
s poziadavkami relevantnych Standardov
finanéného  vykaznictva a s beZnou
praxou v danom odvetvi;

Kritické posudenie projekcii zdrojov
v prispevkovom dochodkovom fonde a ich
porovhanim na skutoéné objemy
prispevkov prijatych pogas roka 2018

s objasnenim  vSetkych  vyznamnych
rozdielov;
Posudenie primeranosti trhovych

predpokladov (diskontna sadzba), miery
amrtnosti  a predpokladov  $pecifickych
(pravdepodobnost prestupu sporitefov,
miera Umrtnosti amiera anuitizacie)
pouzitych v  ocefiovacom  modeli
s ohfadom na suéasné trhové urokové
miery,  historické data Spolocnosti
ako aj o€akavané budtce trendy;

Kritické posldenie analyzy odchylok
a analyzy citlivosti na hlavné predpoklady
vstupujice do modelu;



s Posudenie presnosti a kompletnosti
informacii sdvisiacich s vykazovanim
vloZzeného derivatu zverejnenych
v poznamkach uctovnej zavierky,
primarne v suvislosti s vykadzanim
hodnoty vlozeného derivatu, zmeny
hodnoty po&as roka a popis hlavnych
predpokladov pouzitych pri odhadoch
aanalyzy citlivosti zmien  tychto
predpokladov.

Zodpovednost statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za uctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto uétovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy averny obraz podla Medzinarodnych $tandardov
finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly,
ktoré povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje
vyznamné nespravnosti, € uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zavierky je $tatutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spoloénosti nepretrzite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutocnosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné,
a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokraovania v €innosti v uétovnictve, ibaze
by mal v imysle Spoloc¢nost zlikvidovat alebo ukongit jej ¢innost, alebo by nemal int
realistickll moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravou ariadenim suU zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, €i uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupha, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych
$tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo oddvodnene ocCakavat, Zze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov,
pocas celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky,
¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fiujeme auditorské
postupy reagujiuce na tieto rizikd a =ziskavame auditorské ddbkazy,
ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko
neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vySSie ako toto riziko
v dosledku chyby, pretoze podvod mézZe zahffat' tajni dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly



e

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnUt auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uéelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uGétovnych zasad a uétovnych metod
a primeranost Gétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoénené Statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzittho pokracovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych
ddkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v stivislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti
nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Zze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v Uc&tovne] zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat nas$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo
okolnosti v8ak mozu spdsobit, ze Spoloénost prestane pokracovat' v nepretrzitej
ginnosti.

e Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktiru a obsah uUctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, & Ugtovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poéas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
spinili prislusné poZiadavky tykajice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi
o v8etkych vztahoch ainych skutotnostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene
domnievat, ze maju vplyv na naSu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim ur¢ime tie,
ktoré mali najvaési vyznam pri audite uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto
s0 kli¢ovymi zaleZitostami auditu. Tieto zalezZitosti opiSeme v nasej sprave auditora,
ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zaleZitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoze mozno odévodnene ocakavat, Zze nepriaznivé désledky jej uvedenia
by prevaZili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

27. marca 2019
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost’ Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD., FCCA
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA ¢&. 994
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Sprava k d'al§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informéciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej spréve

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podla poZiadaviek zdkona ¢ 431/2002 Z. z. o Udtovnictve v zneni neskorSich
predpisov (,zakon o Uctovnictve®). Nas vyssie uvedeny nazor na uctovnu zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V stvislosti s auditom Gcétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave a postdenie, &i tieto iné informacie nie su
vo vyznamnom nestlade s auditovanou Gétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali po¢as auditu Uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, &i vyrocna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyzZaduje zakon o Uétovnictve.
Na zaklade prac vykonanych pocas auditu uétovnej zavierky, podfa nasho nazoru:

e informacie uvedené vo vyronej sprave zostavenej za rok 2018 su v sulade
s U¢tovnou zavierkou za dany rok,

e vyrocna sprava obsahuje informacie podia zakona o uétovnictve.

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme
ziskali po&as auditu Uctovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyroénej sprave, ktord sme obdrzali pred datumom vydania tejto
spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

30. aprila 2019
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost’ Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD., FCCA
Licencia SKAU €. 96 Licencia UDVA &. 994
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