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Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Tatra Asset Management,
sprav. spol., a. s. (,Spoloénost™) spravujlcej podielovy fond Tatra Asset Management,
sprav. spol., a. s., Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f. (,Fond").

Nazor

UskutoCnili sme audit uctovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje stvahu
k 31. decembru 2018, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju stuhrn vyznamnych uétovnych zasad a tétovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Fondu k 31. decembru 2018 a vysledku jeho hospodarenia za rok
kondiaci sa k uvedenému datumu podfa zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o Gétovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Na$a zodpovednost podra tychto §tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost' auditora za audit Uétovnej zavierky. Od Spolo¢nosti a Fondu
sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite
a ozmene adoplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskors$ich
predpisov (,zakon o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kddexu
auditora, relevantnych pre na$ audit uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné
pozZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské

dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Iné skutoénosti

Ugtovna zavierka Fondu za rok kongiaci 31. decembrom 2017 bola overena inym
auditorom, ktory 26. marca 2018 vyjadril na tato Uctovnl zavierku nemodifikovany
nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spréavou a riadenim za Gcétovnt
zavierku

Statutarny organ Spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto Gétovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz podia zakona o Uétovnictve a za tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie Uétovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uétovnej zavierky je Statutarny organ Spolo¢nosti zodpovedny za
zhodnotenie schopnosti Fondu nepretrzite pokracovat vo svojej éinnosti, za opisanie
skuto&nosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za
pouzitie predpokiadu nepretrzitého pokrac¢ovania v ¢innosti v Uétovnictve, ibaze by mal
v umysle Fond zlikvidovat' alebo ukonéit' jeho &innost, alebo by nemal inu realistick(
moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou ariadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo¢nosti.

KPMG Slovenske spol. s r.0., a Slovak limited liability company Obchodny register Okresného sadu

and a member firm of the KPMG network of independent Bratislava |, oddiel Sro, vlozka ¢. 4864/B 1CO/Registration number: 31 348 238
member firms affiliated with KPMG International Cooperative Commercial register of District court Evidenéné &islo licencie auditora; 96
{"KPMG International”), a Swiss entity. Bratislava |, section Sro, file No. 4864/B Licence number of statutory auditor: 96



Zodpovednost auditora za audit uctovnej zévierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat'
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podra medzinarodnych auditorskych
Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuiju. Nespravnosti mézu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuiju vtedy, ak by sa
dalo odévodnene odakavat, ze jednotlivo alebo v suhrme by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na ziklade tejto uctovnej

zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podia medzinarodnych auditorskych $tandardov,
poCas celého auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovdvame profesionainy
skepticizmus. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, &i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutotiujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v ddsledku
chyby, pretoze podvod méze zahffiat tajni dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnit’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G&elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a Uétovnych metéd
a primeranost uétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoZnené Statutarnym organom Spolo¢nosti.

* Robime zaver o tom, & Statutarny organ Spoloénosti vhodne v Gétovnictve pouziva
predpoklad nepretrZitého pokradovania v &nnosti a na zaklade ziskanych
auditorskych dékazov zaver o tom, & existuje vyznamna neistota v suvislosti
S udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost
Fondu nepretrZite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na sdvisiace
informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nage zavery vychadzaju z auditorskych
dbkazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti
alebo okolnosti viak mézu spdsobit, Ze Fond prestane pokracovat v nepretrzitej

ginnosti.

* Hodnotime celkovli prezentaciu, $trukttru a obsah Uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i uétovna zavierka zachytava uskutodnené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.



I

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom

rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

5. april 2019
Bratislava, Slovenska republika

Zodpovedny auditor:
Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD. FCCA
Licencia UDVA &. 994

Auditorska spoloénost:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 96



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f.
Uctovna zévierka za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018
(Udaje v tabufkéch vyjadrené v EUR)

1.  Finanéné vykazy podielového fondu

UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2018

LEI
(3[1]s5]7]ofofo[c[5[v[6[0]4[E[8]5]D][A]8]0]

Zostavena za

Dailové identifikaéné gislo Uétovna zavierka obdobie
Ql0l210|2l7lol4l£ﬂ?] mesiac rok
riadna [ Jschvalens od [o]1] [2][0]1]8
mimoriadna do 112 2/0(118
priebezna
iICo
[3[5][7[4]2]9]6]8]
Bezprostredne
SK NACE (vyznaci sa[ x ) predchadzajiice
. . @ obdobie
mesiac rok

od |01 2|1001]7
do [1]2 210117

Prilozené suéasti G&tovnej zavierky
Suvaha (UC FOND 1-02), Viykaz ziskov a strat (U FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolo&nosti
Tatr]a A]sse]t Mlain|la|g|le[m|e|n|t], sprév.]spo]l.,a. 5

| | | |

Nazov spravovaného fondu

R]aiffelse]n Em]ergin]g ]M]arkelts ]Bo]nds |o].]p|.fl. I
| | | | | | l | 1] LT T T[]
Sidlo spravcovskej spoloénosti
Ulica : Cislo
[Hlold[z[ofvIol Tnlalmlels[tTile] T T T I T T I T T[T ITTTT] [5] [T T 1]
pPsC Obec
!ahh]o@@rlahwsmalv\aHHHHIHHHHHHHHH [ |
Telefénne &islo Faxové Eislo
LI lol2] [sfe[1]o[2]eTo[1] ] [ ] [ol2] [5]el1]e]2]8]3]e] ]
E-mailové adresa
Liln[tlo[tTalml@[ t la[t[r[alblalnlklal Is[k] [ 1 1 ] [ [T 1]
Zostavené diia: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo &lena Statutarneho organu spravcovskej spolo&nosti: —‘
5. aprila 2019 §
S (
Schvélené diia: C;gm /(( M
Mgr. Marek Prokopec Ing. Michal Majek
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018

(Udaje v tabulkéch vyjadrené v EUR)

N POLOZKA
¢enie
a b
X Aktiva
. Investi¢ny majetok (sucet poloziek 1 az 8)
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
a) bez kupdnov
b) s kuponmi
2. Dlhopisy ocefované realnou hodnotou
a) bez kupdnov
b) s kupénmi
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
C) podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré
nemaju formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy
a) otvorenych podielovych fondov
b) Ostatné
5 Kratkodobé pohladavky
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodobé p6zicky obchodnym spolo¢nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
C) Iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky
a) dlhodobé vklady v bankach
b) dlhodobé p6zicky obchodnym spolo¢nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy
1. Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10)
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov
10. Ostatny majetok
Aktiva spolu
Ozna- POLOZKA
cenie
a b
X Pasiva
. Zavazky (sucet poloziek 1 az 7)
1. Zavazky voci bankam
2. Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia
sporenia/ukonéenia ucéasti
3. Zavazky vo i spravcovskej spolo€nosti
4, Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozi€ania finan¢ného majetku
7. Ostatné zavazky
1. Vlastné imanie
8. Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplnkové
déchodkové jednotky, z toho
a) zisk alebo strata za uctovné obdobie

Pasiva spolu

Bezné uctovné
obdobie
1

X
41 603 304

41 492 213
41 492 213

111 091

111 091

126 297
126 297

41 729 601

Bezné uctovné obdobie

1
X
91 769

34 325
45 946

11498
41 637 832

41 637 832
(6 002 157)
41 729 601

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie
2
X

45 902 583

45 776 788
45776 788

125 795

125 795

197 456-

197 456

46 100 039-
Bezprostredne

predchadzajice uctovné
obdobie

10 415
46 032 179

46 032 179
989 613
46 100 039
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f.

Uétovna zavierka za obdobie od 1. januara 2018 do 31.

(Udaje v tabulkéch vyjadrené v EUR)

decembra 2018

Ozna-
cenie
a
1.
1.1.
1.2./a.
1.3./b.

2.

POLOZKA

b
Vynosy z urokov
uroky
vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prisluSného majetku/zrusenie
znizenia hodnoty prisluSného majetku
Vynosy z podielovych listov
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku
vysledok zaistenia
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami
Zisk/strata z derivatov
Zisk/strata s operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Vynos z majetku vo fonde
Transakéné naklady
Bankoveé poplatky a iné poplatky
Cisty vynos z majetku vo fonde
Naklady na financovanie fondu
naklady na uroky
zisky/straty zo zaistenia urokov
naklady na dane a poplatky
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Naklady na
odplatu za spravu fondu
odplatu za zhodnotenie majetku
v déchodkovom fonde
Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Naklady na audit u¢tovnej zavierky
Zisk alebo strata za uctovné obdobie

Bezné uctovné
obdobie
1

2643171

(5 846 934)
806

4
(3 202 953)

(315)
(2 233 578)
(5 436 846)

(5 436 846)
(544 158)
(544 158)

(12 754)
(8 399)
(6 002 157)

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie
2

2 266 154

1206 181
(1137)

4
3471202

(298)
(1 818 749)
1 652 155

1652 155
(641 223)
(641 223)

(14 253)
(7 066)
989 613
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

2. Poznamky k uctovnej zavierke podielového fondu

2.A. VsSeobecné informacie o podielovom fonde

Nazov podielového fondu, druh podielového fondu a predpokladana doba jeho trvania, popis cinnosti
podielového fondu, jeho investicnej stratégie a urcenie zemepisnych oblasti, v ktorych podielovy fond
investuje.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f. (dalej len ,podielovy fond*
alebo ,fond"), je otvoreny podielovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivhom
investovani v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o kolektivnom investovani“) spravcovskou spolo¢nostou
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., ICO 35 742 968, so sidlom HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava,
zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, vlozka Cislo 1689/B (dalej len ,spravcovska
spolo¢nost™).

Dna 29. aprila 2014 nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie Narodnej banky Slovenska (dalej len ,NBS*) €islo ODT-
2348/2014-1 zo dna 28. aprila 2014 o udeleni povolenia na vytvorenie podielového fondu, priCom vydavanie
podielovych listov sa za€alo 5. maja 2014. Podielovy fond bol vytvoreny ako Standardny podielovy fond vo forme
otvoreného podielového fondu, pricom ide o zberny fond. Vydavanie podielovych listov sa zac¢alo 5. maja 2014.

Statut podielového fondu schvalilo predstavenstvo spravcovskej spoloénosti diia 11. februara 2014. Tento Statut
nadobudol platnost a ucinnost dhom nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia NBS o povoleni na vytvorenie
podielového fondu. Rozhodnutie NBS ¢islo ODT-2348/2014-1 zo dha 28. aprila 2014 o povoleni na spravovanie
podielového fondu nadobudlo pravoplatnost dna 29. aprila 2014. Aktualne znenie Statitu podielového fondu je
zverejnené na webovom sidle spravcovskej spolo€nosti.

Podielovy fond je zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-EmergingMarkets-Rent, vytvoreného dna
3. novembra 2003 na dobu neurcitu (dalej len ,hlavny fond®), a preto je 85 % a viac majetku v podielovom fonde
investovanych do podielovych listov hlavného fondu. Hlavny fond je $tandardny podielovy fond spifiajtici poziadavky
pravne zavazného aktu Eurdpskej Unie upravujuceho kolektivne investovanie zamerany na investicie predovSetkym
do dlhopisov rozvijajucich sa krajin. Spravcovskou spolo€nostou spravujucou hlavny fond je Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. so sidlom Schwarzenbergplatz 3, A-1010 Viederi, depozitarom hlavného fondu je
Raiffeisen Bank International AG, so sidlom Am Stadtpark 9, A-1030 Viederi a auditorom hlavného fondu je KPMG
Austria Gesellschaft m.b.H., so sidlom Porzellangasse 51, A-1090 Viederi.

Podielovy fond nie je pravnickou osobou. Hlavnym predmetom ¢&innosti spravcovskej spolo¢nosti podla vypisu
z Obchodného registra je:

a) vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurépskych Standardnych fondov,
b) vytvaranie a spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych investi¢nych fondov.

Spravcovska spolocnost vykonava spravu majetku v podielovom fonde samostatne vo svojom mene a v zaujme
podielnikov.

Ugel a investiéna stratégia podielového fondu

Cielom investi¢nej politiky je dosahovanie vynosu z pohybu cien podielovych listov hlavného fondu a z finanénych
nastrojov s Urokovym vynosom a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpord¢anom investiénom horizonte
(8 rokov).

Spravcovska spolognost’ investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde najméa do podielovych listov hlavného
fondu, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s cielom dosahovat vynos z pohybu cien podielovych listov
hlavného fondu a z finanénych nastrojov s urokovym vynosom a zhodnotenie podielového fondu v EUR
v odporu€anom investiénom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude predstavovat
minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde. Podiel investicii
do dopinkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 15 % na majetku v podielovom
fonde. Vzhladom na skutoCnost, Zze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude investovanych
do podielovych listov hlavného fondu, bude sa vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo vyznamnej miere
zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde investovaného
do doplnkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov podielového fondu.

Hlavny fond je $tandardny podielovy fond spifiajici poZiadavky pravne zavazného aktu Eurépskej tnie upravujiceho
kolektivne investovanie zamerany na investicie predovsetkym do dlhopisov rozvijajucich sa krajin. Hlavny fond je
dlhopisovy fond investujuci do dlhopisov s vysokymi vynosmi.

Podielovy fond nema stanoveny benchmark. Podielovy fond bol zriadeny na dobu neurciti a podielové listy
podielového fondu sa verejne ponukaju na uzemi Slovenskej republiky.
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Obchodné meno spravcovskej spolocnosti, ktora spravuje podielovy fond, priamej materskej spolo¢nosti
spravcovskej spolo¢nosti a obchodné meno materskej spoloc¢nosti celej skupiny

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti, ktora spravuje podielovy fond:

Spravcovska spoloénost’
Meno: Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: Hodzovo namestie 3, 811 06 Bratislava

Spravcovska spolo¢nost je sucastou nasledovného finanéného konsolidovaného celku:

Hlavna materska spolo¢nost’

Meno: Raiffeisen Bank International AG
Sidlo: Am Stadtpark 9, 1030 Vieden
Miesto uloZenia konsolid. uét. zavierky: Wien, Rakusko

Priama materska spoloc¢nost’'

Meno: Tatra banka, a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3
Miesto uloZenia konsolid. Uct. zavierky: Bratislava

Spravcovska spoloCnost zabezpeluje vedenie UCtovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene od svojho
majetku. Depozitarom podielového fondu je Tatra banka, a.s., so sidlom HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava,
ICO: 00 686 930, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel Sa, vlozka &islo 71/B (dalej len
,<depozitar®).

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2018:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Marek Prokopec
Podpredseda: Ing. Martin Duriangik
Clen: Ing. Michal Majek

Clenovia dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2018:

Dozorna rada

Predseda: Mgr. Michal Liday
Clen: Ing. Méria Bil&ikova, PhD.
Clen: Mag. Christa Maria Geyer

Zmeny v predstavenstve spravcovskej spolo¢nosti pocas roka 2018:
V priebehu uvedeného obdobia nenastali zmeny v zloZeni predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti.

Zmeny v dozornej rade spravcovskej spolo¢nosti pocas roka 2018:
V priebehu uvedeného obdobia nenastali zmeny v zloZeni dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti.

Majetok spravovany v podielovom fonde nie je majetkom spravcovskej spolo¢nosti, individualna uctovna zavierka
podielového fondu nie je konsolidovana do Uc&tovnej zavierky spravcovskej spolo¢nosti. Spravcovska spolo¢nost
nezostavuje konsolidovanu Gétovnl zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre konsolidaciu podla ustanoveni
§ 22 zakona €. 431/2002 Z. z. o U&tovnictve v zneni neskorsich predpisov.
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2.B. Pouzité uctovné zasady a uctovné metédy

Princip zobrazenia a nepretrZité trvanie podielového fondu

Ugtovna zavierka, ktora pozostava zo stvahy k 31. decembru 2018, vykazu ziskov a strat a poznamok k udtovnej
zavierke za Uc¢tovné obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018, bola pripravena v sulade so zakonom gislo
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o Uctovnictve®) a v sulade s Oznamenim
Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢islo 646/2007 Z. z. v zneni neskorSich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo
financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢&. 25835/2007-74, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek uétovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto
poloziek arozsahu udajov urc¢enych z uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a postupoch
Uctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy v zneni neskorSich predpisov
(dalej len ,postupy uctovania®). Porovnatelné udaje za bezprostredne predchadzajice uctovné obdobie su pouzité
z uCtovnej zavierky bezprostredne predchadzajuceho u&tovného obdobia, ktora pozostavala zo suvahy
k 31. decembru 2017, vykazu ziskov a strat a poznamok k Uctovnej zavierke za uctovné obdobie od 1. januara 2017
do 31. decembra 2017.

Tuato uctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolo€nosti. Tato uétovna zavierka bola vyhotovena na
zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude pokracovat vo svojej €innosti.

Ugtovna zavierka je zostavena na véeobecné pouZitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouzZit na Gdely
akéhokolvek Specifického pouzivatela ani na posudenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia u¢tovnej zavierky by sa
pri rozhodovani nemali spoliehat’ na tuto uctovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

Zhrnutie hlavnych uétovnych zasad, ktoré spravcovska spolo¢nost uplatfiovala v priebehu roka pre podielovy fond, je
nasledovné:

Informdcie o uctovnych zdsadach a uctovnych metédach pouzitych pri zostavovani uctovnej zavierky

e Informéacie o postupoch pri zostavovani tctovnej zavierky

Pri zostavovani uc&tovnej zavierky podielového fondu spravcovska spolo¢nost postupuje v zmysle zakona
0 Uctovnictve a v zmysle platnych postupov uétovania. Pri uzatvarani uctovnych knih podielového fondu postupuje
spravcovska spolo¢nost v sulade s postupmi uctovania.

e Informacie o postupoch tctovania trokovych vynosov a trokovych nakladov

Casovo rozlisované a nezaplatené trokové vynosy a urokové néklady vztahujice sa k jednotlivym polozkam majetku
a zavazkov sU vykazované na prislusnych Gétoch tychto poloZiek. Urokové vynosy anaklady su uétované
do obdobia, s ktorym &asovo a vecne suvisia. Pri vypoclte zodpovedajucich urokovych vynosov a nakladov
podielového fondu pouziva spravcovska spolo¢nost linearnu metéddu.

Informdcie o pouZiti novych uctovnych zasad a novych uctovnych metéd v porovnani s predchadzajiucim
uctovnym obdobim a dévodoch ich uplatnenia a vplyve na vysledok hospoddrenia a Cisty majetok
podielového fondu

V porovnani s predchadzajucim uctovnym obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny uctovnych postupov, metod
ocenovania a odpisovania.

Popis spésobov oceriovania majetku a zavdzkov, metéd pouZitych pri uréeni redlnych hodnét majetku
a zdvézkov, cudzich mien a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na EUR

1. Cenné papiere

Majetkové cenné papiere sa pri ich obstarani ocenuju obstaravacou cenou (prvotné ocenenie). Nasledne su cenné
papiere denne precefiované na realnu hodnotu v sulade s postupmi uctovania.

Zmeny realnej hodnoty vzniknuté precenenim sa Uctuju ako Uprava na tarchu alebo v prospech analytického uctu.
Ocenovaci rozdiel k u¢tu cenného papiera a suvztazne v prospech prislusnych uctov vykazu ziskov a strat.

Cenné papiere su ku dfiu zostavenia uctovnej zavierky ocenené podla trhovej hodnoty. V pripade cennych papierov,
pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena, spravcovska spolo¢nost uréi ich hodnotu na zaklade kvalifikovaného
odhadu, rovnakym spdsobom a v sulade s rovnakymi pravidlami, ktoré pouziva pre vypocet Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde (vid bod 2.G ostatné poznamky — Cast vypocet Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde).
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Vydavky priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov su pri nakupe a predaji uctované priamo
do nakladov v prilozenom vykaze ziskov a strat podielového fondu.

2. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Majetok predstavuju periazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty penaznych prostriedkov
predstavuju najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24 hodin, Gvery poskytnuté bankam
na jeden den, Statne pokladni¢né poukazky a pokladni¢né poukdzky NBS s dohodnutou dobou splatnosti do troch
mesiacov. K datumu Uc¢tovnej zavierky spravcovska spolo€nost v ramci tejto polozky vykazala vklady na beznych
uctoch vedenych u depozitara.

3. Ostatné aktiva a ostatné pasiva

Ostatné aktiva sa Uctuju v obstaravacej cene a ostatné pasiva sa U¢tuju v nominalnej hodnote. Ocenenie aktiv/pasiv
sa postupne zvySuje o Urokové vynosy/naklady a znizuje o opravnu polozku (len v pripade aktiv).

4, Informacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na euro

Penazné aktiva a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na euro a vykazuju v uctovnej zavierke
v stlade so zakonom o Uc¢tovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou
bankou alebo NBS v den predchadzajuci dfiu uskutoénenia uctovného pripadu a v den, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka. Vynosy anaklady v cudzej mene sa vykazuju prepocitané na euro v uétovnom systéme
a v uctovnej zavierke v sulade so zakonom o uctovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
Eurépskou centralnou bankou alebo NBS v den predchadzajuci dniiu uskuto€nenia ucétovného pripadu. Kurzové
rozdiely vzniknuté spravidla dennym precenovanim majetku a zavazkov v cudzich menach sa G¢tuju na prislusnych
uctoch aktiv a zavazkov suvztazne v prospech prislusnych uétov vykazu ziskov a strat.

Uréenie dna uskutoénenia uc¢tovného pripadu

Drom uskutoCnenia Uctovného pripadu pri kipe a predaji cenného papiera je defi dohodnutia zmluvy o kupe
a predaji. V ostatnych pripadoch je diiom uskuto€nenia uctovného pripadu deri v sulade s postupmi uc¢tovania.

Zasady a postupy identifikdcie majetku so znizenou hodnotou, najméa pohladavok

Pohladavky sa uctuju v nominalnej hodnote, ku ktorej je v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvorena
opravna polozka.

Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolo¢nost’ v pripade potreby vytvara a pouziva na majetok v podielovom fonde opravné polozky
na zaklade diskontovanych buducich oakavanych penaznych tokov. V pripade potreby spravcovska spolo¢nost
vytvara rezervy k 31. decembru 2018 ani k 31. decembru 2017 spravcovska spoloCnost za podielovy fond
nevykazala Ziadnu tvorbu a pouZitie rezerv a opravnych poloZiek.

Doplnujuce informacie

e Informacie o prijatych tveroch

Spravcovska spoloénost mdze v sulade so zakonom o kolektivnom investovani prijimat v prospech majetku
v podielovom fonde pefiazné pdzicky a uvery, avSak len ak je to v sulade so zaujmami podielnikov a ak to umoznuje
Statut podielového fondu, a len so splatnostou do jedného roka od vzniku prava €erpat’ Uver alebo pdzi¢ku. Suhrn

v podielovom fonde. Spravcovska spolo¢nost k 31. decembru 2018 ani k 31. decembru 2017 neprijala v prospech
majetku v podielovom fonde Ziadne uvery.

e Informéacie o vynosoch z podielovych listov

Spravcovska spolo¢nost vyplaca podielnikom podielového fondu vynosy z majetku v podielovom fonde ako dividendy
pravidelne raz ro¢ne, a to vo vySke vynosov z majetku v hlavhom fonde vyplatenych do podielového fondu
v kalenddrnom mesiaci januar. Ostatné vynosy z majetku v podielovom fonde, ktoré spravcovska spolo¢nost
nevyplaca ako dividendy, zahffia spravcovska spolo€nost v sulade so zakonom o kolektivnom investovani priebezne
denne do c&istej hodnoty majetku, to znamena aj do aktuélnej ceny uz vydanych podielovych listov podielového fondu.
Spravcovska spolo¢nost je opravnena dividendy v prislusShom kalendarnom roku podielnikom podielového fondu
nevyplatit, pokial by vySka dividendy prislichajucej podielnikovi v tomto kalendarnom roku nedosiahla minimalne pri
jednom z podielnikov hodnotu 1 EUR, pri¢om nevyplatené dividendy v takom pripade spravcovska spolo¢nost zahffia
do cistej hodnoty majetku, to znamena aj do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov podielového fondu.
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Vyplata dividend sa povazuje za vyplatu vynosov z majetku v podielovom fonde a zaroven predstavuje naklad
podielového fondu. Vykazuje sa na riadku ,Bankové poplatky a iné poplatky” vykazu ziskov a strat.

o Informacie o dani z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je danovnikom dane z prijmov s vynimkou dane podla § 43 zakona &. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o dani z prijmov®). Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri
vyplate, poukézani alebo pripisani vynosov z podielovych listov je spravcovska spolo€nost povinna vykonat zrazku
dane. V zmysle zakona o kolektivnom investovani spravcovska spolo¢nost vynosy z majetku v podielovom fonde
priebezne denne zahffa do Cistej hodnoty majetku (vid blizSie Informacie o vynosoch z podielovych listov). V zmysle
§ 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech darnovnika pri vynosoch z cennych papierov
plynucich prijemcovi od spravcovskych spolo¢nosti nepovaZuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz vydaného
podielového listu, ktorym je spinena povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spravcovska spolo€nost v sulade s ustanovenim § 43 ods. 10 z&kona o dani z prijmov ucinného od 1. aprila 2007
vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vyplatenou nezdanenou sumou a vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani.

o Informacie o tcétovani operacii s podielovymi listami

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj) sa uréi ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej
hodnoty majetku a poltu podielov v obehu k pracovnému dfu) a poctu vydavanych podielov podielového listu.
fHodnota podielového listu pri redemacii sa ur€i ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty majetku
a poctu podielov v obehu k pracovnému dfiu) a poc¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Podielovy fond Uctuje o podieloch podielovych listov podielnikov na uéte 56 ,Podielové listy“, pricom pociatocna
hodnota podielov podielovych listov podielnikov sa Uctuje na samostatnom analytickom ucte a prisluchajuci rozdiel
medzi pociatocnou hodnotou a predajnou cenou sa U¢tuje na samostatnom analytickom ucte. V priloZzenej stivahe su
podiely podielovych listov podielnikov vykazané v poloZke ,Podielové listy“.

K 31. decembru 2018 spravcovska spolo¢nost vykazala v sivahe podielového fondu polozku ,Zavazky z vratenia
podielov®. V sulade so Statitom podielového fondu je spravcovska spolo¢nost povinna vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbytoéného odkladu po doru¢eni pokynu na redemaciu podielovych listov.

o Informacie o spravcovskych poplatkoch a o poplatkoch depozitarovi

Spravcovskej spolo¢nosti prindlezi za spravu podielového fondu v zmysle zakona o kolektivnom investovani odplata.
Podla Statutu podielového fondu odplata spravcovskej spolo¢nosti za jeden rok spravy podielového fondu
predstavuje sucet zakladnej zlozky odplaty vo vySke najviac 2 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde a mimoriadnej zlozky odplaty, pricom vySka koeficientu pre vypoCet mimoriadnej zlozky odplaty
predstavuje najviac 0,20. Aktualna vySka zakladnej zlozky odplaty vratane vysky koeficientu pre vypocet mimoriadnej
ZloZky odplaty je uvedena v predajnom prospekte podielového fondu.

Depozitar je povinny viest pre podielovy fond bezny Gcet v prisluSnej mene a kontrolovat, &i ¢innost' podielového
fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v sulade so zakonom o kolektivnom investovani. Depozitarovi
za vykon Cinnosti podla zakona o kolektivnom investovani prinalezi odplata. Podla Statutu podielového fondu vyska
odplaty za jeden rok vykonu ¢&innosti depozitara dohodnuta v depozitarskej zmluve predstavuje najviac 0,10 %
z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Stanovenie vysky odplaty depozitarovi je upravené
v predajnom prospekte podielového fondu. Naklady za sluzby depozitara sa nachadzaju v prilozenom vykaze ziskov
a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.

o Informacie o zakonnych poziadavkach

V sulade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani je spravcovska spolo¢nost pri spravovani podielového
fondu povinna dodrziavat pravidla obmedzenia a rozlozenia rizika tykajuce sa investovania majetku v podielovom
fonde. Majetok v podielovych fondoch v sprave spravcovskej spoloCnosti bol investovany v sulade s pravidlami
obmedzenia a rozlozenia rizika definovanymi v zakone o kolektivnom investovani.
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decembra 2018

2.C. Prehlad o penaznych tokoch

C. Prehlad o penaznych tokoch Bezné uctovné Bezprostredne
obdobie predchadzajuce
uctovné obdobie
X Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) - -
2. Pohfadavky z urokov, odplat a provizii (-) - -
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (556 912) (655 476)
4, Zavazky z urokov, odplat a provizii (+) (12 373) (2 968)
5. Vynosy z dividend (+) 2190918 1804155
6. Pohladavky za dividendy (-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania s cennymi
7. papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+) 4 249 427 5939 741
Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy a
8. nehnutelnosti (-) 14 703 (12 908)
Obrat strany Dt analytickych Gétov prvotného zaucétovania
9. uctov FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-) (5 359 528) (3 284 825)
Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a
10. nehnutelnosti (+) - -
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. Naklady na dodavatelov (-) (2 242 292) (1826 113)
13. Zavazky voci dodavatelom (+) 1957 (244)
14. Naklady na zrazkovu dar z prijmov (-) - -
15. Zavazok na zrazkovu dar z prijmov (+) - -
l. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ginnosti (1 714 100) 1961 362
X Penazny tok z investi¢nej €innosti X X
16. Obstaranie nehnutelnosti (-) - -
17. Zavazky z obstarania nehnutelnosti (+) - -
18. Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) - -
19. Pohladavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-) - -
20. Znizenie/ zvySenie poskytnutych uverov a vkladov (+/-) - -
Il. Cisty pefiazny tok z investiénej ginnosti - -
X Penazny tok z finanénej €innosti X X
Emitované podielové listy-preddavky na emitovanie
21. PL/prispevky sporitelov (+) 5 698 654 4433 136
22. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (4 090 844) (6 329 897)
Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
23. pohladavky z prestupov do (+/-) 34 325 (37 973)
24, Dedicstva (-) - -
25. Zavazky na vyplatu dediCstiev (+) - -
26. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
27. Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) - -
28. Naklady na dlhodobé aroky (-) - -
29. Zavazky za uroky za dlhodobé uroky (+) - -
Il. Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti 1642 135 (1934 734)
Uginok zmien vo vymennych kurzoch na peiiazné
V. prostriedky v cudzej mene 806 (1137)
Cisty vzrast/pokles pefaznych prostriedkov a ich
V. ekvivalentov (71 159) 25491
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
VI. uctovného obdobia 197 456 171 965
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného
VII. obdobia 126 297 197 456

Struktira pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

Penazné prostriedky splatné na poziadanie
Vklady v bankach splatné do 24 hodin
Spolu

Bezné uctovné Bezprostredne
obdobie predchddzajiuce
uctovné obdobie
126 297 197 456
126 297 197 456
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2.D. Prehlad o zmenach v ¢istom majetku podielového fondu

Zhrnutie pohybov €istého majetku podielového fondu k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

Ozna-
c¢enie
a

a)

b)

o0k W

b)

Bezné uctovné

Polozka obdobie
b 1

Cisty majetok na zaciatku obdobia 46 032 179
pocet podielov/dochodkovych

jednotiek/doplnkovych déchodkovych jednotiek 488 372 308
hodnota jedného podielu/jednej déchodkove;j

jednotky/jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,0943
Upisané podieloveé listy/prispevky do déchodkovych

a doplnkovych déchodkovych fondov 5 698 654

Zisk alebo strata fondu (6 002 157)
VlozZenie vynosov podielnikov do majetku fondu -
Vyplata vynosov podielnikom =
Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu -
Vratené podielové listy/prevedené déchodkové

jednotky/ prevedené a vyplatené doplnkové

dochodkové jednotky (4 090 844)
Narast/pokles ¢istého majetku (4 394 347)
Cisty majetok na konci obdobia 41 637 832
pocet podielov/dochodkovych jednotiek/

doplinkovych déchodkovych jednotiek 507 268 387
hodnota jedného podielu/jednej dochodkovej

jednotky/ jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,0821

Bezprostredne
predchddzajuce
uctovné obdobie

2
46 939 327

508 172 960
0,0924

4 433 136
989 613

(6 329 897)
(907 148)

46 032 179
488 372 308

0,0943

Pohyby poctu vydanych a redemovanych podielovych listov k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

Bezné uctovné

obdobie
Stav na zaciatku obdobia 488 372 308
Predaj podielovych listov 66 730 387
Redemacia podielovych listov (47 834 308)
Stav na konci obdobia 507 268 387

Nominalna hodnota jedného podielu je 0,200000 EUR.

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

508 172 960
48 209 747
(68 010 399)
488 372 308
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2.E. Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

Cenné papiere (SAr. 4)

Struktura portfolia majetkovych cennych papierov podla druhov k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

Cislo 4.1. Podielové listy Bezné uctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 41 492 213 45 776 788
1.1. nezalozené 41 492 213 45 776 788
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. PL ostatné - -
2.1. nezalozené - -
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 41 492 213 45 776 788
Cislo 4.11. Podielové listy podl'a mien, v ktorych su Bezné uctovné Bezprostredne
riadku ocenené obdobie predchddzajuce
uctovné obdobie
1. EUR 41 492 213 45 776 788
2. uUsD - -
3. JPY - -
4. CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CzK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD - -
11. AUD - -
12. Ostatné meny - -
Spolu 41 492 213 45 776 788

Kratkodobé pohladavky (SA r. 5)

Polozku Kratkodobé pohladavky predstavuju zostatky na terminovanych vkladoch a ostatnych pohladavkach.

Struktura polozky k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 podla dohodnutej doby splatnosti je nasledovna:

Cislo 5.1.EUR Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej Bezné uctovné Bezprostredne
riadku doby splatnosti obdobie predchadzajuce
uctovné obdobie

Do jedného mesiaca -
Do troch mesiacov 111 091
Do Siestich mesiacov =
Do jedného roku -
Spolu 111 091

PHIWIN =

125 795

125 795

Struktura polozky k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 podla zostatkovej doby splatnosti je nasledovna:

Cislo 5.11LEUR Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej Bezné uctovné Bezprostredne

riadku doby splatnosti obdobie predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - 125 795
2. Do troch mesiacov 111 091 -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
Spolu 111 091 125 795
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Cislo 5.1ll.LEUR Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej Bezné uctovné Bezprostredne
riadku doby splatnosti — zniZenie hodnoty obdobie predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Hruba hodnota pohfadavok 111 091 125 795
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 111 091 125 795

Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov (SA r. 9)

PoloZku Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov predstavuju zostatky na bankovych uétoch
podielového fondu.

Struktura zostatkov na bankovych uétoch k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

Cislo 9. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych Bezné uctovné Bezprostredne
riadku prostriedkov obdobie predchddzajuce
uctovné obdobie
1. Bezné ucty 126 297 197 456
2. Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin - -
3. Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
operacii - -
4. Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace > =
X Medzisucet - suvaha 126 297 197 456
5. Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych
prostriedkov - -
Spolu 126 297 197 456
Cislo 9.EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych Bezné uctovné Bezprostredne
riadku prostriedkov obdobie predchddzajuce
uctovné obdobie
1. Bezné ucty 52 250 189 239
2. Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin - =
3. Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
operacii - -
4. Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace 5 =
X Medzisucet - suvaha 52 250 189 239
5. Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych
prostriedkov - -
Spolu 52 250 189 239
Cislo 9.USD Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych Bezné uctovné Bezprostredne
riadku prostriedkov obdobie predchddzajuce
uctovné obdobie
1. Bezné ucty 74 047 8 217
2. Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin - =
3. Pohladavky na perniazné prostriedky v ramci spotovych
operacii - -
4. Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace > =
X Medzisucet - suvaha 74 047 8 217
5. Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych
prostriedkov - -
Spolu 74 047 8217

Pre podielovy fond su zriadené bezné ucty vedené u depozitara, a to bezny ucet vedeny v EUR a devizovy ucet
vedeny v USD.
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Zavézky voci spravcovskej spolocénosti (SP r. 3)

Zostatky na uctoch tejto polozky prilozenej suvahy k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 predstavuju zavazky
v nasledovnej vyske:

Cislo
riadku

1.

2.

3.l. Zavézky voci spravcovskej spolo¢nosti Bezné uctovné
obdobie
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti — poplatky za
spravu 45 204
Zavazky vodi spravcovskej spolo¢nosti — poplatky
suvisiace s vydavanim a vratenim podielovych 742
listov
Spolu 45 946

Ostatné zavézky (SPr. 7)

Struktira ostatnych zavazkov k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

Cislo
riadku
1.

2.
3.

7.1. Ostatné zavidzky Bezné uctovné
obdobie
Zavazky voci depozitarovi — depozitarsky poplatok 1059
Dar vyberana zrazkou — redemacie =
Iné zavazky 10 439
Spolu 11 498

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

52 899

4 546
57 445

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

1180
754

8 481
10 415

K 31. decembru 2018 ani k 31. decembru 2017 spravcovska spolo¢nost’ pre podielovy fond neevidovala zavazky
po lehote splatnosti.

Vynosy z podielovych listov (Vr. 2)

Struktura vynosov z podielovych listov v &leneni podla meny za uvedené obdobia:

Cislo
riadku

Cislo
riadku

HwINE

Vynosy z podielovych listov Bezné uctovné
obdobie
Vynosy z podielovych listov - EUR 2643171
Spolu 2643171
2.EUR Vynosy z podielovych listov Bezné uctovné
obdobie
Otvorené podielové fondy 2643171

Uzatvorené podielové fondy =
Specialne podielové fondy -
Specialne podielové fondy nehnutelnosti -
Spolu 2643171

Bezprostredne
predchddzajuce
uctovné obdobie

2 266 154
2 266 154

Bezprostredne
predchddzajuce
uctovné obdobie

2 266 154

2 266 154

strana 18 z 21



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018

(Udaje v tabulkéch vyjadrené v EUR)

Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi (V r. 4./c.)

Struktura polozky podla druhov cennych papierov za uvedené obdobia:

Cislo 4./c. Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi Bezné uctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Akcie - -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dihové cenné papiere - -
4. Podielové listy (5 846 934) 1206 181
Spolu (5 846 934) 1206 181
Zisk/strata z operdcii s devizami (V' r. 5./d.)
Struktura polozky podla meny za uvedené obdobia:
Cislo  5./d. Zisk/strata z operdcii s devizami Besné ué . Bezprostredne
riadku ezne uct_ovne predchadzajice
obdobie o 5 )
uctovné obdobie
1. EUR - -
2. UsD 806 (1137)
3. JPY - -
4. CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CzZK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD - -
11. AUD - -
12. Ostatné meny - -
Spolu 806 (1 137)
Transakcéné naklady (Vr. h)
Struktura polozky za uvedené obdobia:
Cislo h. Transakéné naklady Bezné uctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchddzajice
uctovné obdobie
1. Transakéné naklady — operacie s cennymi papiermi (315) (298)
2. Transakéné naklady — derivatové operacie - -
Spolu (315) (298)
Bankové poplatky a iné poplatky (Vr.i)
Struktura poloZzky za uvedené obdobia:
Cislo i. Bankové poplatky a iné poplatky BezZné uctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Bankové poplatky (148) (165)
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi - -
4, Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu (148) (165)

V ramci polozKy vykazu ziskov a strat ,Bankové a iné poplatky“ su k 31. decembru 2018 vykazané aj iné poplatky
vo vySke 42 512 EUR (k 31. decembru 2017 vo vysSke 14 430 EUR) anaklady vo vyske 2190 918 EUR
(k 31. decembru 2017 vo vySke 1 804 154 EUR), vid' blizSie poznamka ,Informacie o vynosoch z podielovych listov*
v €asti 2 B ,Pouzité uctovné zasady a uctovné metdody”.
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2.F. Prehlad o inych aktivach a o inych pasivach

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 spravcovska spolo¢nost pre podielovy fond neevidovala iné aktiva
a iné pasiva.

2.G. Ostatné poznamky

Vypocet Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde

Cinnost podla § 27 ods. 2 pism. b) bod 3 zakona o kolektivnom investovani tzn. urgovanie hodnoty majetku
v podielovom fonde a urenie hodnoty podielu spravcovska spolo¢nost zverila depozitarovi na zaklade zmluvy
0 zvereni C&innosti uzavretej medzi spravcovskou spolo¢nostou a depozitarom podla ustanoveni § 57 zakona
o kolektivnom investovani. Tato zmluva nadobudla ucinnost diia 1. juna 2012. Depozitar za u€elom stanovenia Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde ur€uje realnu hodnotu vSetkych finanénych nastrojov v majetku v podielovom
fonde podla Statdtu, predajného prospektu a klu€ovych informacii pre investorov podielového fondu a v sulade
s pravnymi predpismi (najmd zakon o kolektivnom investovani, Opatrenie NBS z 8. novembra 2011 &. 13/2011
0 spOsobe urenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specialnom podielovom fonde
a sposobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaju podielové
listy viacerych emisii). Realnou cenou aktiv sa rozumie trhova cena, a ak realna cena neexistuje alebo ju nemozno
zistit, pouzije sa teoreticka cena. Teoretickl cenu spravcovska spolo¢nost urCuje kvalifikovanym odhadom ceny
uréenym s odbornou starostlivostou definovanym spdsobom alebo algoritmom zistovania alebo vypoctu, ktory je
opisany vo vnutornom akte riadenia spravcovskej spolo¢nosti tak, aby takto uréena teoreticka cena zodpovedala
cene, ktord mozno v pripade predaja finanéného nastroja dosiahnut. Spravcovska spolo¢nost a depozitar
podielového fondu su presvedceni, Ze takto stanovena teoreticka cena aktiv je primerana a dostatoéne obozretna.

Spravcovska spolo¢nost’ vypocitava Cistu hodnotu majetku v podielovom fonde ku koncu roka na zaklade dostupnych
udajov v defi tohto vypoétu. Uétovna zavierka podielového fondu zostavena ku koncu roka zachytava skutoény stav
majetku a zavazkov podielového fondu na konci roka. Vzhladom na €asovy nesulad medzi dfiom vypoctu Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde k poslednému pracovnému driiu roka a diiom vyhotovenia uUctovnej zavierky
podielového fondu k poslednému kalendarnemu dru roka, mdze existovat rozdiel v stanoveni Cistej hodnoty majetku
podielového fondu k danému datumu.

Tabulka uvadza vypoc&et hodnoty podielu podielového listu k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 pre ucely
stanovenia Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde a podfa u&tovnictva podielového fondu:

Hodnota majetku

. Hodnota podla
v podielovom fonde pre ar p g . .
P uctovnictva, uctovna Porovnanie
vypocet hodnoty zévierka
podielového listu
31. december 2018:
Investicie a penazné prostriedky 41618 473 41 618 510 37
Pohladavky 73 922 111 091 37 169
Zavazky (50 375) (91 769) (41 394)
CISTA HODNOTA AKTIV 41 642 020 41 637 832 (4 188)
Pocet podielov* 507 688 841 507 268 387 (420 454)
Hodnota podielu podielového listu: 0,0820 0,0821 0,0001
31. december 2017:
Investicie a pefiazné prostriedky 45 974 244 45 974 244 -
Pohladavky 84 786 125 795 41 009
Zavazky (57 180) (67 860) (10 680)
CISTA HODNOTA AKTIV 46 001 850 46 032 179 30 329
Pocet podielov* 488 372 308 488 372 308 -
Hodnota podielu podielového listu: 0,0942 0,0943 0,0001

* Vyssie uvedena tabulka uvadza pocet podielov pouZzity pri vypocte Cistej hodnoty majetku pre vypocet hodnoty podielového listu,
ktory zodpoveda poctu podielov, ktory je znamy ku driu tohto vypoctu (t. j. pocet podielov v obehu ku driu 28. decembra
2018/29. decembra 2017) a pocet podielov pouzity pri vypocte hodnoty podla uctovnictva predstavuje pocet podielov vykazany
Vv uctovnej zavierke v polozke ,Podielové listy” (t. j. pocet podielov ku driu 31. decembra 2018/31. decembra 2017)
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Informadcie o naslednych udalostiach

Od datumu suvahy do datumu zostavenia tejto uctovnej zavierky nedo$lo k ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by
ovplyvnili udaje uvedené v tejto uctovnej zavierke.

Tato uctovna zavierka bola zostavena dna 5. aprila 2019 na adrese Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,
HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava, Slovenska republika.

Pouzité skratky v tabulkach (odkazy na prislusné riadky stvahy a vykazu ziskov a strat):
r = cislo riadku

S = suvaha

V = vykaz ziskov a strat

SA = suvaha aktiv

SP = suvaha pasiv
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