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Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloc¢nosti Tatra Asset Management,
sprav. spol,, a. s. (,Spoloénost“) spravujlicej podielovy fond Tatra Asset Management,
sprav. spol., a. s., PrivateExclusive Fund o.p.f. (,Fond®).

Nazor

UskutoCnili sme audit Gétovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje stvahu
k 31. decembru 2018, vykaz ziskov a strat za rok kondiaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych Gétovnych zasad a Gétovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Fondu k 31. decembru 2018 a vysledku jeho hospodarenia za rok
kondiaci sa k uvedenému datumu podla zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o Uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podia medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Uc¢tovnej zavierky. Od Spoloénosti a Fondu
sme nezavisli podfa ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o $§tatutdarnom audite
a o zmene adoplneni zakona & 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskor$ich
predpisov (,zakon o Statutarnom audite”) tykajticich sa etiky, vratane Etického kédexu
auditora, relevantnych pre na$ audit Uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné
poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské
dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Iné skutocnosti

U&tovna zavierka Fondu za rok kongiaci 31. decembrom 2017 bola overena inym
auditorom, ktory 26. marca 2018 vyjadril na tito Gétovnu zavierku nemodifikovany
nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a os6b poverenych spravou a riadenim za uctovnii
zavierku

Statutarny organ Spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto GUétovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla zakona o Uétovnictve a za tie interné
kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie UcCtovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je Statutarny organ Spolo¢nosti zodpovedny za
zhodnotenie schopnosti Fondu nepretrzite pokracovat' vo svojej ¢innosti, za opisanie
skutoénosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za
pouzitie predpokladu nepretrzitého pokradovania v &innosti v i¢tovnictve, ibaZze by mal
v umysle Fond zlikvidovat alebo ukongit jeho ¢innost, alebo by nemal int realistickt
moznost nez tak urobit'.

Osoby poverené spravou ariadenim su zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolocnosti.

KPMG Slovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability company Obchodny register Okresného stdu

and a member firm of the KPMG network of independent Bratislava |, oddiel Sro, vloZka ¢&. 4864/B IEO/Registration number: 31 348 238
member firms affiliated with KPMG International Cooperative Commercial register of District court Evidenc¢né &islo ilicencie auditora: 96
("KPMG International "}, a Swiss entity. Bratislava I, section Sro, file No. 4864/B Licence number of statutory auditor: 96



nara

Zodpovednost auditora za audit (¢tovnej zévierky

Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, ¢ Gétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mozu
vzniknut v ddsledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutoénené na zaklade tejto uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov,
pocas celého auditu uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

 Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Gctovnej zavierky, &i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské
postupy reagujluce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod moze zahfhat tajnii dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

» Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Ugelom
vyjadrenia ndzoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouZitych ugtovnych zasad a UGdtovnych metod
a primeranost Uétovnych odhadov a uvedenie s nimi sGvisiacich informécii,
uskutocnené Statutarnym organom Spoloénosti.

» Robime zaver o tom, &i $tatutarny organ Spolo&nosti vhodne v Gétovnictve pouziva
predpoklad nepretrzittho pokradovania v &innosti a na zaklade ziskanych
auditorskych dékazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti
s udalostami alebo okoinostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost
Fondu nepretrZite pokragovat v Einnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stvisiace
informacie uvedené v U(dtovnej zavierke alebo, ak sU tieto informacie
nedostatocné, modifikovat' na§ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dbékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budtce udalosti
alebo okolnosti v8ak mézu spdsobit, Ze Fond prestane pokratovat v nepretrzitej
ginnosti.

* Hodnotime celkovli prezentaciu, Struktiru a obsah Uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, & Ggtovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.



A

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane véetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

5. april 2019
Bratislava, Slovenska republika

J T~
Auditorska spoloénost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD. FCCA

Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA ¢&. 994



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f.
U&tovna zavierka za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018
(Udaije v tabufkéach vyjadrené v EUR)

1. Finanéné vykazy podielového fondu

¢ FOND

UGTOVNA ZAVIERKA

k 31. decembru 2018

LEIl
[3[1][s[7[o] o 5[p]L] 4 [o[R[2][m[m[Bl0[H]5]1]

Daiiové identifikaéné &islo Uétovna zavierka Zostavena za obdobie
[2]o[2]o[2] 7 [o]a]8] 3] mesiac rok
riadna [ ]schvalena od [o[1] [2]o]1]8
@ mimoriadna do 1]2 2101118
, priebezna
[o]0)
[3[5]7]4]2] 9 [6]8]
Bezprostredne
SK NACE (vyznadi sa |ZI) predchadzajlice
. @ obdobie
mesiac rok

od Qi1 2|1011]7
do 112 2|10(117

PriloZzené sucasti Gttovnej zavierky
Suvaha (UG FOND 1-02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spoloénosti
Tla|t|r|a Als|s|e |t Mla|n|a|g|e [m|je[n|t], s|plrlajv]. s{plofl]. |,]|a

o]

Nazov spravovaného fondu

Sidlo spravcovskej spoloénosti

Ulica Cislo
[Hlofal2lo[v fo] [nfalmlels[t[if[e[ [ TTTTTTTTTTTTTTIT] BITTIIIT]
PsC Obec
le[1[1]ole] [elrlaltlifs[ifalvlal T TTT I TTTTTTITITITTTITTTIIIT]
Telefénne Eislo Faxové &islo
L[ lof2] [s]e[1]ef2]8alt] ] [ Tol2] [s]e[1]el2Tsl3]e] ]
E-mailova adresa
Lilnltlo[t[a[ml@[t[alt [rTalolalnxlal . TsTkl T [ [T T[]
Zostavené dnia: Podpisovy zaznam Statutdrneho organu alebo Glena Statutarneho organu spravcovskej spaloénosti:
5. aprila 2019 /_/?’f?/? { ( :
Schvalené dia: f VWQ’M 4 (’U’]V\/{«
(e /
Mgr. Marek Prokopec Ing. Michal Majek
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Ozna-
c¢enie
a
X

10.

Ozna-
cenie

P[] 8

=Nk w

©

POLOZKA

b
Aktiva
Investi¢ny majetok (sucet poloziek 1 az 8)
Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
bez kupénov
s kuponmi
Dlhopisy ocefované realnou hodnotou
bez kupénov
s kuponmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré
nemaju formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii
a podielov v obchodnych spolo€nostiach
Podielové listy
otvorenych podielovych fondov
ostatné
Kratkodobé pohladavky
kratkodobé vklady v bankach
kratkodobé p6zicky obchodnym
spolo¢nostiam, v ktorych ma fond majetkovy
podiel
iné
obratené repoobchody
Dlhodobé pohladavky
dlhodobé vklady v bankach
dlhodobé pdZicky obchodnym spolo&nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10)
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov
Ostatny majetok
Aktiva spolu

POLOZKA

b
Pasiva
Zavazky (sucet poloziek 1 az 7)
Zavazky voc€i bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukoncenia
sporenia/ukoncenia ucasti
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
Ostatné zavazky
Vlastné imanie
Podielové listy/Déchodkové jednotky/
Doplnkové dochodkoveé jednotky, z toho
zisk alebo strata za u¢tovné obdobie
Pasiva spolu

Bezné Uctovné
obdobie

1
X

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie
2
X
6
6
6
3754
3754
3760
Bezprostredne
predchadzajiuce uctovné
obdobie
2
X
3760
812
2948
680 500
3760
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f.

U,c“:tovné zavierka za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Ozna-
c¢enie
a

1.

1.1.
1.2./a.
1.3./b.

2.

POLOZKA

b
Vynosy z urokov
uroky
vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prislusného majetku/zruSenie
znizenia hodnoty prislusného majetku
Vynosy z podielovych listov
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku
vysledok zaistenia
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami
Zisk/strata z derivatov
Zisk/strata s operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Vynos z majetku vo fonde
Transakéné naklady
Bankové poplatky a iné poplatky
Cisty vynos z majetku vo fonde
Naklady na financovanie fondu
naklady na uroky
zisky/straty zo zaistenia urokov
naklady na dane a poplatky
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Naklady na
odplatu za spravu fondu
odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom
fonde
Néklady na odplaty za sluzby depozitara
Néklady na audit u¢tovnej zavierky
Zisk alebo strata za uc¢tovné obdobie

Bezné uctovné
obdobie
1

Bezprostredne
predchadzajuce uctovné
obdobie
2
17 575
17 575

53 824

194 210
(550 090)
1.090 925

806 444
(11 324)
(5 522)
789 598
(7 266)

(7 266)
782 332
(89 326)
(89 326)

(12 soe;)

680 500
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

2. Poznamky k uctovnej zavierke podielového fondu

2.A. VsSeobecné informacie o podielovom fonde

Nazov podielového fondu, druh podielového fondu a predpokladana doba jeho trvania, popis cinnosti
podielového fondu, jeho investicnej stratégie a urcenie zemepisnych oblasti, v ktorych podielovy fond
investuje

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f. (dalej len ,podielovy fond* alebo ,fond"), je
Specialny podielovy fond profesionalnych investorov vo forme otvoreného podielového fondu zalozeny v sulade
s ustanoveniami zakona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zédkon
o kolektivnom investovani“) spravcovskou spolodnostou Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., ICO 35 742
968, so sidlom Hodzovo namestie 3, 811 06 Bratislava, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,
oddiel Sa, vlozka Cislo 1689/B (dalej len ,spravcovska spolocnost™).

Dnia 9. aprila 2013 nadobudlo pravoplatnost’ rozhodnutie Narodnej banky Slovenska (dalej len ,NBS*) Cislo ODT-
1407/2013-1 zo dna 8. aprila 2013 o udeleni povolenia na spravovanie podielového fondu, pricom vydavanie
podielovych listov sa zacalo 15. maja 2013. Podielovy fond bol vytvoreny ako S$pecialny podielovy fond
profesionalnych investorov vo forme otvoreného podielového fondu.

Statit podielového fondu schvélilo predstavenstvo spravcovskej spolognosti diia 23. januara 2013. Tento $tatGt
nadobudol platnost a ucinnost dfiom nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia NBS o povoleni na spravovanie
podielového fondu. Rozhodnutie NBS ¢islo ODT-1407/2013-1 zo dna 8. aprila 2013 o povoleni na spravovanie
podielového fondu nadobudlo pravoplatnost dna 9. aprila 2013.

Podielovy fond nie je pravnickou osobou. Hlavhym predmetom c¢innosti spravcovskej spolocnosti, ktora podielovy
fond spravuje, je:

a) vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurépskych Standardnych fondov,
b) vytvaranie a spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahrani¢nych alternativnych investiénych fondov.

Spravcovska spolocnost vykonava spravu majetku v podielovom fonde samostatne vo svojom mene a v zaujme
podielnikov.

Ugel a investiéna stratégia podielového fondu

Ugelom podielového fondu je realizovanim investinej stratégie dosiahnut v odporGidanom investiénom horizonte
(5 rokov) a pri primeranej miere rizika zhodnotenie podielového fondu v EUR.

Spravcovska spolocnost investuje periazné prostriedky v podielovom fonde do penaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporti¢anom investicnom horizonte (uvedenom
v PP). Podiel penaznych investicii, dlhopisovych investicii, akciovych investicii alebo alternativnych investicii
na majetku v podielovom fonde bude minimalne 0 % a maximalne 100 %. Spravcovska spolo¢nost vyuziva
kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investiCnych
prilezitosti.

Podielovy fond nema stanoveny benchmark.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Obchodné meno sprdvcovskej spolocnosti, ktora spravuje podielovy fond, priamej materskej spolo¢nosti
spravcovskej spolo¢nosti a obchodné meno materskej spoloc¢nosti celej skupiny

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti, ktora spravuje podielovy fond:

Spravcovska spoloénost’
Meno: Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: Hodzovo namestie 3, 811 06 Bratislava

Spravcovska spolo¢nost je sucastou nasledovného finanéného konsolidovaného celku:

Hlavna materska spolo¢nost’

Meno: Raiffeisen Bank International AG
Sidlo: Am Stadtpark 9, 1030 Vieden
Miesto uloZenia konsolid. u¢t. zavierky: Wien, Rakusko

Priama materska spoloc¢nost’'

Meno: Tatra banka, a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3
Miesto uloZenia konsolid. U¢t. zavierky: Bratislava

Spravcovska spoloCnost zabezpeluje vedenie Uctovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene od svojho
majetku. Depozitarom podielového fondu je Tatra banka, a.s., so sidlom Hodzovo nam. 3, 811 06 Bratislava,
ICO: 00 686 930, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, vlozka ¢&islo 71/B (dalej len
,<depozitar®).

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2018:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Marek Prokopec
Podpredseda: Ing. Martin Duriangik
Clen: Ing. Michal Majek

Clenovia dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2018:

Dozorna rada

Predseda: Mgr. Michal Liday
Clen: Ing. Méria Bil&ikova, PhD.
Clen: Mag. Christa Maria Geyer

Zmeny v predstavenstve spravcovskej spolo¢nosti pocas roka 2018:
V priebehu uvedeného obdobia nenastali zmeny v zloZeni predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti.

Zmeny v dozornej rade spravcovskej spolo¢nosti pocas roka 2018:
V priebehu uvedeného obdobia nenastali zmeny v zloZeni dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti.

Majetok spravovany v podielovom fonde nie je majetkom spravcovskej spolo¢nosti, individualna uctovna zavierka
podielového fondu nie je konsolidovana do Uc&tovnej zavierky spravcovskej spolo¢nosti. Spravcovska spolo¢nost
nezostavuje konsolidovanu Gétovnl zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre konsolidaciu podla ustanoveni
§ 22 zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

2.B. Pouzité uctovné zasady a uctovné metédy

Princip zobrazenia a nepretrZité trvanie podielového fondu

Ugtovna zavierka, ktora pozostava zo stvahy k 31. decembru 2018, vykazu ziskov a strat a poznamok k udtovnej
zavierke za Uc¢tovné obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018, bola pripravena v sulade so zakonom gislo
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o Uctovnictve®) a v sulade s Oznamenim
Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢islo 646/2007 Z. z. v zneni neskorSich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo
financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢&. 25835/2007-74, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek uétovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto
poloziek arozsahu udajov urcenych z uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a postupoch
Uctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy v zneni neskorSich predpisov
(dalej len ,postupy uctovania®). Porovnatelné udaje za bezprostredne predchadzajice uctovné obdobie su pouzité
z uCtovnej zavierky bezprostredne predchadzajuceho G&tovného obdobia, ktora pozostavala zo suvahy
k 31. decembru 2017, vykazu ziskov a strat a poznamok k Uctovnej zavierke za uctovné obdobie od 1. januara 2017
do 31. decembra 2017.

Tuato uctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti.

K 31. decembru 2018 boli podielové listy vSetkych podielnikov podielového fondu z majetku v podielovom fonde
vyplatené na zaklade ich Ziadosti. V sulade so zakonom o kolektivnom investovani zostava podielovy fond nadalej
v sprave spravcovskej spolo¢nosti, pricom alternativy ohladom jeho dalSej buducnosti bude spravcovska spolo¢nost
priebezne prehodnocovat v sulade so svojou obchodnou stratégiou. Tato skutoénost nema vplyv na ocenenie aktiv
a pasiv, kedze majetok podielového fondu predstavuju likvidné polozky monetarneho charakteru.

Tato uctovna zavierka bola vyhotovenana zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude pokracovat vo svojej
cinnosti.

Ugtovna zavierka je zostavena na véeobecné pouZitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouZit na Gdely
akéhokolvek Specifického pouzivatela ani na posudenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia u¢tovnej zavierky by sa
pri rozhodovani nemali spoliehat’ na tuto uctovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

Zhrnutie hlavnych uétovnych zasad, ktoré spravcovska spolo€nost uplatfiovala v priebehu roka pre podielovy fond, je
nasledovné:

Informéacie o tctovnych zasadach a tctovnych metddach pouZitych pri zostavovani tctovnej zavierky

e Informacie o postupoch pri zostavovani uétovnej zavierky

Pri zostavovani Ucétovnej zavierky podielového fondu spravcovska spolocnost postupuje v zmysle zakona
0 Uctovnictve a v zmysle platnych postupov U&tovania. Pri uzatvarani uc¢tovnych knih podielového fondu postupuje
spravcovska spolo¢nost v sulade s postupmi Uctovania.

e Informacie o postupoch tcétovania trokovych vynosov a turokovych nakladov

Casovo rozliované a nezaplatené trokové vynosy a trokové naklady vztahujlce sa k jednotlivym polozkam majetku
a zavazkov su vykazované na prislusnych Gétoch tychto poloZiek. Urokové vynosy a Urokové naklady su Gétované
do obdobia, s ktorym €asovo a vecne suvisia. Pri vypocte zodpovedajucich urokovych vynosov a urokovych nakladov
podielového fondu pouziva spravcovska spolo¢nost linearnu metédu.

Informdcie o pouZiti novych uctovnych zasad a novych uctovnych metéd v porovnani s predchadzajicim
ucétovnym obdobim a dévodoch ich uplatnenia a vplyve na vysledok hospoddrenia a Cisty majetok
podielového fondu

V porovnani s predchadzajucim uc¢tovnym obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny Ucétovnych postupov, metédd
ocenovania a odpisovania.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Popis spésobov oceriovania majetku a zavdzkov, metod pouZitych pri uréeni realnych hodnét majetku
a zdvézkov, cudzich mien a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na EUR

1. Cenné papiere

Majetkové cenné papiere sa pri ich obstarani ocefiuju obstardvacou cenou (prvotné ocenenie). Nasledne su cenné
papiere denne precefiované na realnu hodnotu v sulade s postupmi uétovania.

Zmeny realnej hodnoty vzniknuté precenenim sa uctuju ako Uprava na tarchu alebo v prospech analytického uctu
Ocerovaci rozdiel k u¢tu cenného papiera a suvztazne v prospech prislusnych Uctov vykazu ziskov a strat.

Cenné papiere su ku diu zostavenia Uctovnej zavierky ocenené podla trhovej hodnoty. V pripade cennych papierov,
pri ktorych neexistuje referenéné trhova cena, spravcovska spolo¢nost’ urci ich hodnotu na zaklade kvalifikovaného
odhadu, rovnakym spdsobom a v sulade s rovnakymi pravidlami, ktoré pouziva pre vypocet Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde (vid bod 2.G. ostatné poznamky — €ast vypocet Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde).

Vydavky priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov su pri nakupe a predaji uctované priamo
do nakladov v priloZzenom vykaze ziskov a strat podielového fondu.

2. Kratkodobé/Dlhodobé pohladavky voci bankam

Pohladavky voci bankam predstavuju zostatky vkladovych/terminovanych ucétov v bankach so splatnostou nad
24 hodin (kratkodobych a dlhodobych) a su uctované v akumulovanej hodnote t.j. v cene pouzitej pri prvotnom
oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, €asovo rozliSeny urok. V pripade spornych pohladavok je vytvorena
opravna polozka. K 31. decembru 2018 ani k 31. decembru 2017 spravcovska spolo¢nost za podielovy fond
nevykazala Ziadnu tvorbu opravnych poloZiek k pohladavkam voci bankam.

3. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Majetok predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty penaznych prostriedkov
predstavuju najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24 hodin, Gvery poskytnuté bankam
na jeden den, Statne pokladniéné poukazky a pokladni¢né poukazky NBS s dohodnutou dobou splatnosti do troch
mesiacov. K datumu uctovnej zavierky spravcovska spolo€nost v ramci tejto polozky vykazala vklady na beznych
uctoch vedenych u depozitara.

4. Derivaty

Spravcovska spolo¢nost’ Uctuje vSetky finanéné derivaty v majetku v podielovom fonde ako derivaty na obchodovanie
a uctovne ich preceriuje na realnu hodnotu minimalne ku diu zostavenia uctovnej zavierky. Spravcovska spolocnost
pouziva pre uCely riadenia rizik v podielovom fonde v sulade so Statutom podielového fondu menové, akciové
a urokové derivaty. Rozdiely z precenenia derivatov sU vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke
JZisk/strata z derivatov”.

5. Ostatné aktiva a ostatné pasiva

Ostatné aktiva sa Uctuju v obstaravacej cene a ostatné pasiva sa Uc¢tuju v nominalnej hodnote. Ocenenie aktiv/pasiv
sa postupne zvySuje o urokové vynosy/naklady a znizuje o opravnu polozku (len v pripade aktiv).

6. Informacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na euro

Penazné aktiva a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na euro a vykazuju v uctovnej zavierke
v sulade so zakonom o Uétovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou
bankou alebo NBS v den predchadzajuci driu uskutoénenia uétovného pripadu a v den, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka. Vynosy anaklady v cudzej mene sa vykazuju prepocCitané naeuro v uctovnom systéme
av uctovnej zavierke v sulade so zakonom o Uctovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
Eurépskou centralnou bankou alebo NBS v den predchadzajuci diu uskutoCnenia ucétovného pripadu. Kurzové
rozdiely vzniknuté spravidla dennym precenovanim majetku a zavazkov v cudzich menach sa G¢tuju na prislusnych
uctoch aktiv a zavazkov suvztazne v prospech prislusnych uctov vykazu ziskov a strat.
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Urcenie dna uskutoénenia uc¢tovného pripadu

Drom uskutoCnenia uctovného pripadu pri kipe a predaji cenného papiera je defi dohodnutia zmluvy o kupe
a predaji, pri zmluvach o derivatoch je to den, ked doSlo k uzavretiu zmluvy. V ostatnych pripadoch je drfiom
uskuto€nenia uctovného pripadu deri v sulade s postupmi uctovania.

Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou, najmé pohl'adavok

Pohladavky sa uctuju v nomindlnej hodnote, ku ktorej je v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvorena
opravna polozka.

Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv
Spravcovska spolocnost’ v pripade potreby vytvara a pouziva na majetok v podielovom fonde opravné polozky
na zaklade diskontovanych buducich o€akavanych penaznych tokov. V pripade potreby spravcovska spolo¢nost

vytvara rezervy. K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 spravcovska spolo¢nost za podielovy fond nevykazala
Ziadnu tvorbu a pouZitie rezerv a opravnych poloZiek.

Doplnujuce informacie

e Informacie o prijatych uveroch

Spravcovska spolo¢nost méze v sulade so zakonom o kolektivnom investovani prijimat v prospech majetku
v podielovom fonde pefiazné pdzicky a uvery, avSak len ak je to v sulade so zaujmami podielnikov a ak to umozniuje
Statut podielového fondu, a len so splatnostou do jedného roka od vzniku prava Cerpat Uver alebo pdzi¢ku. Suhrn
v podielovom fonde. Spravcovska spolo¢nost k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 neprijala v prospech
majetku v podielovom fonde Ziadne uvery.

e Informacie o vynosoch z podielovych listov

Vynosy z majetku v podielovom fonde vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov periazného trhu a vkladovych
uctov vyplatenych spravcovskej spolo€nosti za prislusny kalendarny rok vratane vynosov podla Statutu podielového
fondu zahffia spravcovska spolo¢nost’ v sulade so zakonom o kolektivnom investovani priebezne denne do Cistej
hodnoty majetku, to znamena aj do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

e Informacie o dani z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je danovnikom dane z prijmov s vynimkou dane podla § 43 zakona &. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o dani z prijmov“). Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri
vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych listov je spravcovska spolo€nost povinna vykonat zrazku
dane. V zmysle zakona o kolektivnom investovani spravcovska spolo€nost’ vynosy z majetku v podielovom fonde
priebezne denne zahffa do Cistej hodnoty majetku (vid blizSie Informacie o vynosoch z podielovych listov). V zmysle
§ 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech danovnika pri vynosoch z cennych papierov
plynucich prijemcovi od spravcovskych spolo&nosti nepovaZuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz vydaného
podielového listu, ktorym je splnena povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spravcovska spolo€nost v sulade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov ucinného od 1. aprila 2007
vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vyplatenou nezdanenou sumou a vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani.

e Informacie o uctovani operacii s podielovymi listami

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj) sa urci ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej
hodnoty majetku a poltu podielov v obehu k pracovnému driu) a poctu vydavanych podielov podielového listu.
Hodnota podielového listu pri redemacii sa ur€i ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty majetku
a poctu podielov v obehu k pracovnému driu) a poc¢tu redemovanych podielov podielového listu.
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Podielovy fond Uctuje o podieloch podielovych listov podielnikov na ucte 56 ,Podielové listy”, pricom pociatocna
hodnota podielov podielovych listov podielnikov sa uctuje na samostatnom analytickom ucte a prisluchajuci rozdiel
medzi pociatocnou hodnotou a predajnou cenou sa U¢tuje na samostatnom analytickom Uéte. V priloZzenej suvahe su
podiely podielovych listov podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy*.

K 31. decembru 2018 ani k 31. decembru 2017 spravcovska spolo¢nost nevykazala v suvahe podielového fondu
polozku ,Zavazky z vratenia podielov“. V sulade so Statutom podielového fondu je spravcovska spoloénost’ povinna
vyplatit’ podielovy list podielnikovi bez zbyto¢ného odkladu po doru€eni pokynu na redemaciu podielovych listov.

e Informacie o spravcovskych poplatkoch a o poplatkoch depozitarovi

Spravcovskej spolognosti prinalezi za spravu podielového fondu v zmysle zakona o kolektivnom investovani odplata.
Podla Statatu podielového fondu odplata spravcovskej spolo¢nosti za jeden rok spravy podielového fondu
predstavuje sucet zakladnej zlozky odplaty vo vySke najviac 1,5 % z priemernej roc¢nej Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde a mimoriadnej zlozky odplaty, pricom vyska koeficientu pre vypocet mimoriadnej zlozky odplaty
predstavuje najviac 0,40. Aktualna vySka zakladnej zlozky odplaty vratane vySky koeficientu pre vypocet mimoriadnej
zlozky odplaty je uvedena v predajnom prospekte podielového fondu.

Depozitar je povinny viest pre podielovy fond bezny ucet v prisluSnej mene a kontrolovat, ¢i Cinnost' podielového
fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v stlade so zakonom o kolektivnom investovani. Depozitarovi za vykon
¢innosti podla zakona o kolektivnom investovani prinalezi odplata. Podla Statutu podielového fondu vyska odplaty
za jeden rok vykonu €innosti depozitara dohodnuta v depozitarskej zmluve predstavuje najviac 0,075 % z priemernej
ro¢nej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Stanovenie vySky odplaty depozitarovi je upravené v predajnom
prospekte podielového fondu. Naklady za sluzby depozitara sa nachadzaju v prilozenom vykaze ziskov a strat
v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara®“.

e Informacie o zakonnych poZiadavkach

V sulade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani je spravcovska spolo¢nost’ pri spravovani podielového
fondu povinna dodrziavat pravidla obmedzenia a rozlozenia rizika tykajuce sa investovania majetku v podielovom
fonde. Majetok v podielovych fondoch v sprave spravcovskej spolo€nosti bol investovany v sulade s pravidlami
obmedzenia a rozlozenia rizika definovanymi v zakone o kolektivnom investovani.
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2.C. Prehlad o penaznych tokoch

C. Prehl'ad o penaznych tokoch Besné tétovné

obdobie
X Penazny tok z prevadzkovej cinnosti X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) -
2. Pohfadavky z urokov, odplat a provizii (-) -
&, Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) -
4. Zavazky z urokov, odplat a provizii (+) -
5. Vynosy z dividend (+) -
6. Pohladavky za dividendy (-) -
Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania s cennymi
7. papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+) -
Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy
8. a nehnutelnosti (-) -
Obrat strany Dt analytickych Uétov prvotného zauétovania uctov FN,
9. drahych kovov a nehnutelnosti (-) -
Zavazky na zaplatenie kiupnej ceny FN, drahych kovov a
10. nehnutelnosti (+) -
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+) -
12. Naklady na dodavatelov (-) -
13. Zavazky voci dodavatelom (+) -
14. Naklady na zrazkovu dari z prijmov (-) -
15. Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) -
l. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ginnosti 5
X Penazny tok z investi¢nej ¢innosti X
16. Obstaranie nehnutelnosti (-) -
17. Zavazky z obstarania nehnutelnosti (+) -
18. Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) -
19. Pohladavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-) -
20. Znizenie/ zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) -
Il Cisty pefiazny tok z investiénej innosti -
X Penazny tok z finan€nej €innosti X
Emitované podielové listy-preddavky na emitovanie PL/prispevky
21. sporitefov (+) -
22. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) -

Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/ pohladavky z
23. prestupov do (+/-) -

24, Dedicstva (-) -
25. Zavazky na vyplatu dediCstiev (+) -
26. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) -
27. Zvys$enie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) -
28. Naklady na dlhodobé droky (-) -
29. Zavazky za uroky za dlhodobé uroky (+) -

M. Cisty pefiazny tok z finanénej éinnosti -
Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné prostriedky

V. v cudzej mene -

V. Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov -
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku uétovného

VI. obdobia -
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci u¢tovného

VII. obdobia -

Struktira pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

Bezné uctovné
obdobie
Penazné prostriedky splatné na poziadanie -
Vklady v bankach splatné do 24 hodin -
Spolu -

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

X
17 575
13178
(101 832)
(10 486)
42 926

90 992 558
484 572
(63 457 196)
(57 346)

(16 846)

(2 344)

(7 266)

27 897 493
X

(29 723 633)

(308 171)
(2 134 311)

2 138 065

3754

Bezprostredne
predchadzajiuce
uctovné obdobie

3754

3754

strana 15z 21
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Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018
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2.D. Prehlad o zmenach v ¢istom majetku podielového fondu

Zhrnutie pohybov ¢istého majetku podielového fondu k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

v oy < Bezprostredne
Ot Polozka Bezné uctovné predréhédzajace
cenie obdobie b p .
uctovné obdobie
a b 1 2
l. Cisty majetok na zadéiatku obdobia - 29 043 133
a) pocet podielov/déchodkovych jednotiek/doplnkovych
déchodkovych jednotiek - 298 579 949
b) hodnota jedného podielu/jednej dochodkovej jednotky/jednej
doplinkovej déchodkovej jednotky 0,1000 0,0973
1. Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych

a doplnkovych déchodkovych fondov - -
Zisk alebo strata fondu - 680 500
VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu = =
Vyplata vynosov podielnikom - -
Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
Vratené podielové listy/prevedené déchodkové jednotky/

prevedené a vyplatené doplnkové dochodkové jednotky - (29 723 633)
Il Narast/pokles ¢istého majetku - (29 043 133)
A. Cisty majetok na konci obdobia - -
a) pocet podielov/déchodkovych jednotiek/ doplnkovych

déchodkovych jednotiek -* -*
b) hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/ jednej

doplnkovej déchodkovej jednotky 0,1000 0,1000
*vid’ poznamku ,Princip zobrazenia a nepretrzZité trvanie podielového fondu*“

SHEEST I TN

Pohyby po¢tu vydanych a redemovanych podielovych listov k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017:

Besné ué i Bezprostredne
ezné uctovné . ..
obdobie e
uctovné obdobie
Stav na zadiatku obdobia - 298 579 949
Predaj podielovych listov - -
Redemacia podielovych listov - (298 579 949)

Stav na konci obdobia - -

Nominalna hodnota jedného podielu je 0,200000 EUR.

2.E. Poznamky k poloZzkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

Kratkodobé pohladavky (SAr. 5)

Polozku Kratkodobé pohladavky predstavuju zostatky na terminovanych vkladoch a ostatnych pohladavkach.

Struktura polozky k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 podla dohodnutej doby splatnosti je nasledovna:

Cislo 5.1.EUR Kratkodobé pohladavky podl'a dohodnutej doby Bezné uctovné Bezprostredne
riadku | splatnosti obdobie predchadzajiuce
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca = 6
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -

Spolu - 6
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Struktura polozky k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 podla zostatkovej doby splatnosti je nasledovna:

Cislo 5.1l EUR Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby Bezné uctovné Bezprostredne
riadku = splatnosti obdobie predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca = 6
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
Spolu - 6

Cislo 5.1I.LEUR Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby Bezné uctovné Bezprostredne
riadku | splatnosti — znizenie hodnoty obdobie predchadzajiuce
uctovné obdobie
1. Hruba hodnota pohladavok - 6
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok - 6

Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov (SAr. 9)

PoloZzku Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov predstavuju zostatky na bankovych ué&toch
podielového fondu.

Struktira zostatkov na bankovych tétoch k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

Cislo 9.EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych Bezné tétovné Bezprostredne
riadku prostriedkov : predchadzajice
obdobie e < .
uctovné obdobie
1. Bezné ucty - 3754
2. Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin - -
3. Pohladavky na periazné prostriedky v ramci spotovych
operacii - -
4. Cenné papiere peniazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace - -
X Medzisucet - suvaha - 3754
B Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu - 3754

Pre podielovy fond je zriadeny bezny Gcet vedeny u depozitara, a to bezny ucet vedeny v EUR.

Zavézky voci spravcovskej spoloénosti (SPr. 3)

Zostatky na uctoch tejto polozZky priloZzenej suvahy k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 predstavuju zavazky
v nasledovnej vyske:

Cislo 3.1. Zavézky voci spravcovskej spolo¢nosti 22 A . Bezprostredne
; Bezné uctovné = o

riadku : predchadzajuce
obdobie o e .

uctovné obdobie

1. Zavazky vo i spravcovskej spolo€nosti — poplatky za spravu - 812

2. Zavazky vo i spravcovskej spolo¢nosti — poplatky suvisiace
s vydavanim a vratenim podielovych listov - -
Spolu - 812
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Ostatné zavézky (SPr. 7)

Struktira ostatnych zavazkov k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

Cislo
riadku

1.
2.
3

7.1. Ostatné zavazky

Zavazky voci depozitarovi — depozitarsky poplatok

Dan vyberana zrazkou - redemacie
Iné zavazky
Spolu

Bezné uctovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

114
2785
49
2948

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 spravcovska spolo¢nost pre podielovy fond neevidovala zavazky
po lehote splatnosti.

Vynosy z drokov (Vr. 1)

Struktura Grokovych vynosov za uvedené obdobie:

Cislo
riadku

S Eatid N L

1.1. Uroky

Bezné ucty

Reverzné repoobchody
Vklady v bankach
Dlhové cenné papiere

P6zicky obchodnym spolo¢nostiam
Spolu

Vynosy z podielovych listov (Vr. 2)

Bezné uctovné
obdobie

Struktura vynosov z podielovych listov v &leneni podla meny za uvedené obdobia:

Cislo
riadku

1
2.

Cislo
riadku

P|WNE

Vynosy z podielovych listov

Vynosy z podielovych listov - EUR
Vynosy z podielovych listov - USD
Spolu

2.EUR Vynosy z podielovych listov

Otvorené podielové fondy

Uzatvorené podielové fondy

Specialne podielové fondy

Specialne podielové fondy nehnutelnosti
Spolu

2.USD Vynosy z podielovych listov

Otvorené podielové fondy

Uzatvorené podielové fondy

Specialne podielové fondy

Specialne podielové fondy nehnutelnosti
Spolu

Bezné uctovné
obdobie

Bezné uctovné
obdobie

BezZné uctovné
obdobie

Bezprostredne
predchddzajuce
uctovné obdobie

17 575

17 575

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

30 087
23737
53 824

Bezprostredne
predchddzajuce
uctovné obdobie

30 087

30 087

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

23 737

23737
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Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi (V r. 4./c.)

Struktura polozky podla druhov cennych papierov za uvedené obdobie:

Cislo
riadku

el

Zisk/strata z operadcii s devizami (Vr. 5./d.)

Struktura polozky podla meny za uvedené obdobia:

Cislo
riadku

O@N|@ |G|~ WM

4./c. Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi

Akcie

Kratkodobé dlhové cenné papiere
Dlhodobé dihové cenné papiere

Podielové listy
Spolu

5./d. Zisk/strata z operdcii s devizami

EUR
UsSD
JPY
CHF
GBP
SEK
CzZK
HUF
PLN
CAD
AUD
Ostatné meny
Spolu

Zisk/strata z derivatov (V'r. 6./e.)

Struktura polozky podla druhov derivatov za uvedené obdobia:

Cislo
riadku

1.
1.1.
1.2.
2.
2.1.
2.2.
&,
3.1.
3.2.
4.
4.1.
4.2.
5.

6./e. Zisk/strata z derivatov

urokové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v Cistom
menové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v Cistom
akciové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v Cistom
komoditné
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavaneé v Cistom
uverové
Spolu

Bezné uctovné

obdobie

Bezné uctovné

obdobie

Bezné uctovné

obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

194 210
194 210

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

(538 122;)
(7 432)

(2 001)

@ 525)

(550 090)

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

26 810
26 810
421 269

421 269
642 846

642 846

1090 925
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Transakcné naklady (Vr. h)

Struktura polozky za uvedené obdobie:

Cislo  h. Transakéné néklady Besné ié . Bezprostredne
. ezné uctovneé a e
riadku : predchadzajuce
obdobie . p )
uctovné obdobie
1. Transakéné naklady — operacie s cennymi papiermi - (6 518)
2. Transakéné naklady — derivatové operacie - (4 806)
Spolu - (11 324)
Bankové poplatky a iné poplatky (Vr. i.)
Struktura poloZzky za uvedené obdobie:
lelo i. Bankové poplatky a iné poplatky Bezné tétovné Bezpro’streq[]e
riadku . predchadzajuce
obdobie a5 % N
uctovné obdobie
1. Bankové poplatky - (160)
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi - -
4. Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu - (160)

V ramci polozky vykazu ziskov a strat ,Bankové a iné poplatky“ su k 31. decembru 2017 vykazané aj iné poplatky
vo vyske 5 362 EUR.

2.F. Prehlad o inych aktivach a o inych pasivach

K 31. decembru 2018 ani k 31. decembru 2017 spravcovska spolo¢nost’ pre podielovy fond neevidovala iné aktiva
a iné pasiva.

2.G. Ostatné poznamky

Vypocet Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde

Cinnost podla § 27 ods. 2 pism. b) bod 3 zakona o kolektivnom investovani, tzn. uréovanie hodnoty majetku
v podielovom fonde a uréenie hodnoty podielu spravcovska spolo¢nost zverila depozitarovi na zaklade zmluvy
o zvereni Cinnosti uzavretej medzi spravcovskou spolonostou a depozitdrom podla ustanoveni § 57 zakona
o0 kolektivnom investovani. Tato zmluva nadobudla ucinnost dfia 1. juna 2012. Depozitar za u€elom stanovenia Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde urCuje realnu hodnotu vSetkych finanénych nastrojov v majetku v podielovom
fonde podla Statutu, predajného prospektu a kfu€ovych informacii pre investorov podielového fondu a v sulade
s pravnymi predpismi (najmd zakon o kolektivnom investovani, Opatrenie NBS z 8. novembra 2011 ¢&. 13/2011
0 spOsobe urenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specialnom podielovom fonde
a spbésobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaju podielové
listy viacerych emisii). Realnou cenou aktiv sa rozumie trhova cena, a ak realna cena neexistuje alebo ju nemozno
zistit, pouzije sa teoreticka cena. Teoreticki cenu spravcovska spolonost ur€uje kvalifikovanym odhadom ceny
uréenym s odbornou starostlivostou definovanym spdsobom alebo algoritmom zistovania alebo vypoctu, ktory je
opisany vo vnutornom akte riadenia spravcovskej spoloCnosti tak, aby takto urena teoreticka cena zodpovedala
cene, ktort mozno v pripade predaja finanéného nastroja dosiahnut. Spravcovska spolo¢nost a depozitar
podielového fondu su presvedceni, ze takto stanovena teoreticka cena aktiv je primerana a dostato€ne obozretna.

Spravcovska spolo¢nost’ vypoditava Cistu hodnotu majetku v podielovom fonde ku koncu roka na zéklade dostupnych
Udajov v defi tohto vypodtu. Ustovna zavierka podielového fondu zostavena ku koncu roka zachytava skutoény stav
majetku a zavazkov podielového fondu na konci roka. Vzhfadom na €asovy nesulad medzi diiom vypocltu Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde k poslednému pracovnému diiu roka a dfiom vyhotovenia Uc&tovnej zavierky
podielového fondu k poslednému kalendarnemu dru roka, mdze existovat rozdiel v stanoveni Cistej hodnoty majetku
podielového fondu k danému datumu.
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Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielu podielového listu k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 pre ucely
stanovenia Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde a podla uctovnictva podielového fondu:

Hodnota majetku

v podielovom fonde pre
vypocet hodnoty
podielového listu

Hodnota podla
uctovnictva, ucétovna Porovnanie
zavierka

31. december 2018:
Investicie a penazné prostriedky - - -
Pohladavky - - -
Zavazky - - -
CISTA HODNOTA AKTIV - - -
Pocet podielov* - - -
Hodnota podielu podielového listu: 0,1000 0,1000** 0,0000
31. december 2017:
Investicie a pefiazné prostriedky 3760 3754 (6)
Pohladavky - 6 6
Zavazky (3 760) (3 760) -
CISTA HODNOTA AKTIV - - -
Pocet podielov* - - -
Hodnota podielu podielového listu: 0,1000 0,1000** 0,0000

* Vyssie uvedena tabulka uvadza pocet podielov pouZity pri vypocte Cistej hodnoty majetku pre vypocet hodnoty podielového listu,
ktory zodpoveda poctu podielov, ktory je znamy ku driu tohto vypoctu (t. j. pocet podielov v obehu ku driu 28. decembra
2018/29. decembra 2017) a pocet podielov pouZity pri vypocte hodnoty podla tctovnictva predstavuje pocet podielov vykazany
Vv uctovnej zavierke v polozke ,Podielové listy* (t. j. pocet podielov ku driu 31. decembra 2018/31. decembra 2017)

** predstavuje nominalnu hodnotu jedného podielu z dévodov popisanych v poznamke ,Princip zobrazenia a nepretrZzité trvanie
podielového fondu*

Informaécie o naslednych udalostiach

Od datumu suvahy do datumu zostavenia tejto uctovnej zavierky nedoslo k ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by
ovplyvnili udaje uvedené v tejto Uuctovnej zavierke.

Tato uctovna zavierka bola zostavena dna 5. aprila 2019 na adrese Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,
HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava, Slovenska republika.

Pouzité skratky v tabulkach (odkazy na prislusné riadky stvahy a vykazu ziskov a strét):
r. = ¢islo riadku

S = stvaha

V = vykaz ziskov a strat

SA = stvaha aktiv

SP = suvaha pasiv
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