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. Address by the Chairman of the Board of Directors

Dear clients, shareholders, business partners, colleagues,

During 2018, our company made considerable efforts to implement the increasing regulatory requirements that
the insurance sector is facing. With the end of exclusive cooperation with UniCredit Bank in mid-2018, the company

focused its efforts on developing cooperation with large brokerage houses.

The German-based ERGO Group continues its primary strategy to consolidate its international business. This
strategy has been also translated into the execution of termination of ERGO's operations in some markets such as
Romania, Czech Republic, Belarus, Hungary and the Slovak Republic. ERGO Group will focus its foreign activities

mainly on markets in countries like India and China.

Group "portfolio optimization” will be implemented in Slovakia in the form of transfer of the insurance portfolio of
ERGO to Generali Poistoviia, a.s. and the subsequent liquidation of the company. It goes without saying that this
acquisition is subject review and approval of National Bank of Slovakia respectively, as is customary for
transactions of this kind. In this respect, it should be noted that all rights and obligations of our clients will be fully
preserved and this transaction will not in any way lead to a deterioration of their position. Clients will be duly

informed about the realization of the transfer of portfolio within by Generali Poistovia, a.s.

Generali Poistoviia, a.s. is one of the longest operating foreign insurance companies in Slovakia. Generali was
established in 1831, and in 2018 it had total premium income of more than € 66 billion. With nearly 71,000
employees serving 61 million customers in more than 60 countries worldwide Generali Group has a leading position
in Western Europe. It is a leader of Italian market with a strong market share in other countries such as Germany,
France, Spain and Switzerland. It also plays an increasingly important role in markets in Central and Eastern Europe
and Asia. In Austria, Central and Eastern Europe and Russia, the Group operates by means of a regional office (in

Prague) in a total of 12 countries and thus ranks among the top three insurers in the region.

Despite the fact that ERGO will no longer operate in Slovakia, | want to reassure our clients that this change will not
have a negative impact on their position. At the same time, | would like to sincerely thank all our clients, partners
and colleagues, not only for 2018, but for the whole period since 1999, during which ERGO Poistovna, a.s was

active in the Slovak insurance ket
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I.  Prihovor predsedu predstavenstva
Vazeni klienti, akcionari, obchodni partneri, kolegyne a kolegovia,

Nasa spolocnost poCas roka 2018 vynakladala nemalé dsilie na implementaciu rastlcich regulatornych
poziadaviek, s ktorymi sa sektor poistovnictva potyka. S ohladom na ukoncenie exkluzivnej spoluprace s UniCredit

Bank v polroku 2018 spolocnost orientovala svoje (silie na rozvoj spoluprace s vel'kymi maklérskymi domami.

Skupina ERGO Group so sidlom v Nemecku pokracuje v primarnej stratégii konsolidacie jej medzinarodného
obchodu. Tato stratégia sa pretavila aj do realizacie ukonéenia pdsobenia skupiny ERGO na niektorych trhoch ako
napr. Rumunsko, Ceska republika, Bielorusko, Madarsko a aj Slovenska republika. Zahranicné aktivity bude

skupina ERGO orientovat hlavne na trhy v krajinach ako India a Cina.

Stratégia optimalizacie portfélia skupiny sa na Slovensku bude realizovat formou prevodu poistného kmena
spolocnosti na Generali Poistoviia, a.s. a naslednym ukoncenim Cinnosti spoloénosti. Je samozrejmeé, Ze akvizicia
bude este preskimana, resp. schvalena Narodnou bankou Slovenska, ako je obvyklé u transakcii tohto
druhu. V tejto stvislosti je potrebné uviest, Ze vietky prava a povinnosti nasich klientov budd zachované v plnom
rozsahu a tato transakcia nebude viest v ziadnom pripade k zhorSeniu ich postavenia v dojednanych poisteniach.

0 realizacii prevodu poistného kmena budii klienti informovani v zdkonnej lehote Generali Poistoviia, a.s.

Generali Poistoviia, a. s. je jedna z najdihSie posobiacich zahraninych poistovni na Slovensku. Generali vznikla uz
v roku 1831 av roku 2018 vykazala prijem viac ako 66 miliard EUR. S takmer 71 000 zamestnancami sliziacim
61 milionom klientom vo viac ako 60 krajinach sveta patri skupine Generali veduica pozicia na trhoch v zapadnej
Eurdpe. Je lidrom na talianskom trhu, silnt poziciu s vyznamnym trhovym podielom zastava aj v ostatnych krajinach
ako je Nemecko, Francizsko, Spanielsko a Svajéiarsko. Coraz délezitejSiu dlohu zohrava aj na trhoch v strednej
avychodnej Eurdpe a Azii. V Rakiisku, strednej a vjchodnej Europe aRusku pésobi Skupina prostrednictvom
regionalnej kancelarie (v Prahe) v celkovo v 12 krajinach a patri tak medzi troch najvacsich poistovatel'ov vtomto

regione.

Aj napriek skuto€nosti, Zze znacka ERGO nebude nadalej posobit na Slovensku, chcem opatovne ubezpecit nasich

klientov, ze tato zmena nebude na ich postavenie negativny dopad. Zaroven sa tradiéne chcem Gprimné

podakovat vietkym nasim kli€ntom/ partnerom a kolegom, a to nielen za rok 2018, ale za celé obdobie od roku

1999, pocas ktorej spologhost Poistovia, a.s posobila na slovenskom poistnom trhu.

Velka vd'aka avel

/ F,
Miriam CJZIBZ/

Gengfalna riaditél eda predstavenstva
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II.  Profil Spolo¢nosti

Obchodné meno: ERGO Poistovia, a. s. (dalej “Spolocnost”)

Pravna forma: akciova spolocnost

Sidlo: Apollo Business Center I, Blok D, Prievozska 4C 821 08 Bratislava
I€0: 35779012

Obchodny register; Okresny sud Bratislava |, oddiel: Sa, viozka Gislo: 2332/B

Den zapisu: 23. decembra 1999

Zakladné imanie: 9958 383 EUR

Pocet akcii: 31 480 kusov

Menovita hodnota akcie: 316,34 EUR

Druh a podoba akei:

Akcionari:

kmeriové, zaknihované

85,53 % - ERGO Austria International AG,

Modecenterstr. 17, 1110 Vieden, Rakiisko

14,47 % - ERGO Versicherung Aktiengesellschaft, Modecenterstr. 17, 1110
Vieden, Rakusko

Predmet Cinnosti (k 31. decembru 2018):

° Vykonavanie poistovacej cinnosti pod'fa prilohy €. 1 zikona &. 39/2015 Z. z. o poistovnictve a o zmene a

doplneni niektorych zakonov - Klasifikacia poistnych odvetvi podla poistnych druhov:

Cast A - poistné odvetvia nezivotného poistenia 1. Poistenie trazu (vratane pracovnych (razov a chorgb z
povolania) a) fixné pefazné pinenie, b) s pinenim majicim povahu odskodnenia, ¢) s kombinovanym
plnenim, d) cestujicich, ) individualne zdravotné poistenie, 2. Poistenie choroby a) fixné penrazné pinenie,
b) s plnenim majicim povahu od$kodnenia, ¢) s kombinovanym plnenim, d) individualne zdravotné
poistenie. 8. Poistenie skod na inom majetku, ako je uvedené v tretom bode az siedmom bode, spasobenych
a) poziarom, b) vyhuchom, c) vichricou, d) prirodnymi Zivlami injmi ako vichrica, €) jadrovou energiou, f)
zosuvom alebo zosadenim pody. 9. Poistenie inych skod na inom majetku, ako je uvedené v tretom bode ai
siedmom bode, vzniknutych krupobitim alebo mrazom, alebo inymi pricinami napriklad kradezou, ak nie st
tieto priciny zahruté v 6smom bode. 13. VSeobecné poistenie zodpovednosti za Skodu iné, ako je uvedené
v bodoch 10 az 12. 16. Poistenie roznych finanénych strat vyplyvajicich a) z vykonu povolania, b) z
nedostatocného prijmu, ¢) zo zljch poveternostnych podmienok, d) zo straty zisku, €) z trvalych vseobecnych
nakladov, f) z neoakavanych obchodnych nakladov, g) zo straty trhovej hodnoty, h) zo straty pravidelného
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zdroja prijmov, i) z inej nepriamej obchodnej financnej straty, j) z ostatnych inych ako obchodnych finanénych

strat, k) z ostatnych finanénych strat. 18. Asistencné sluzby.

Cast B - poistné odvetvie Zivotného poistenia 1. Poistenie a) pre pripad doZitia, pre pripad smrti, pre pripad
smrti alebo doZitia, pre pripad doZitia s moZnostou vratenia poistného, poistenie spojené s kapitalizaénymi
zmluvami, c) doplnkové poistenie uzavreté popri Zivotnom poisteni, najma pre pripad ubliZzenia na zdravi
vratane praceneschopnosti, pre pripad smrti nasledkom Urazu a pre pripad invalidity nasledkom (razu alebo

choroby. 3. Poistenie uvedené v prvom bode pism. a) spojené s investicnymi fondmi.

Spolocnost ERGO Poistoviia, a.s. bola zaloZena ako akciova spolocnost zakladatel'skou zmluvou zo dia
20. jula 1999 v siilade s ust. § 154 - 220 Obchodného zakonnika.

V zmysle zakona €. 24/1991 Zb. o poistovnictve udelilo Ministerstvo financii Slovenskej republiky dia
2. novembra 1999 Spolocnosti povolenie na vykonavanie poistovacej Cinnosti. Povolenie bolo vydané
rozhodnutim €. 14772/99-63 a nadobudlo pravoplatnost a vykonatelnost dia 11. novembra 1999.

Spoloénost nie je neobmedzene ruéiacim spoloénikom v inych tctovnych jednotkach. Spoloénost nema

organizacnu zlozku v zahranici.
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II. Company Profile

Business name:

ERGO

ERGO Poistoviia, a. s. (hereinafter “the Company*)

Legal form: joint stock company
Registered seat: Apollo Business Center Il, Blok D, Prievozska 4C 821 08 Bratislava
ID number: 35779012

Commercial register:

District Court Bratislava I, Section Sa, Insert: 2332/B

Date of entry: 23 December 1999
Share capital: 9,958,383 EUR
Number of shares: 31,480 pieces

Nominal value of a share:

Type and class of shares:

Shareholder:

316.34 EUR
ordinary shares in form of book-entry security

85.53 % - ERGO Austria International AG,

Modecenterstr. 17, 1110, Wien, Austria

14.47 % - ERGO Versicherung Aktiengesellschaft, Modecenterstr. 17, 1110
Wien, Austria

Subjects of the Company's activities (as of 31 December 2018):

° Performance of insurance activity according to the following individual insurance classes specified in Annex
No. 1 to the Acton Insurance no. 39/2015 Coll. - Classification of insurance classes according to insurance

types:

PartA - Non-life insurance classes: Point 1. Accident insurance (including insurance for industrial injury and
occupational disease), a) with fixed pecuniary benefits, b) with benefits in the nature of indemnity, ¢) with
combinations of the two, d) injury to passengers, e) individual health insurance; Point 2. Sickness insurance,
a) with fixed pecuniary benefits, b) with benefits in the nature of indemnity, ¢) with combinations of the two,
d) individual health insurance; Point 8. Insurance for any damage to or loss of property (other than state in
points from 3 to 7), due to: a) fire, b) explosion, c) storm, d) natural forces other than storm, €) nuclear
energy, ) landslide or land subsidence; Point 9. Insurance for any damage to or loss of property (other than
state in points from 3 to 7), due to hail or frost, or any event such as theft, other than that included in class
8.; Point 13. General liability insurance other than stated in points from 10 to 12. Point 16. Insurance for
miscellaneous financial loss due to a) loss of employment, b) insufficient income, ¢) bad weather, d) loss of
profit, e) continuing general expenses, f) unforeseen trading expenses, g) loss of marketvalue, h) loss of rent
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or revenue, i) other indirect bussiness financial loss, j) other non-trading financial loss, k) other financial

losses. Point 18. Travel assistance insurance.

Part B - Life assurance classes: Point 1. Life insurance comprising the following types of insurance a)
assurance on survival to a stipulated age only, assurance on death only, assurance on survival to a stipulated
age oron earlier death, life assurance with return of premiums, assurance linked to capitalisation contracts,
c) supplementary insurance underwritten in addition to life insurance, in particular insurance against
personal injury, including incapacity for employment, insurance against death resulting from an accident,
and insurance against disability resulting from an accident or sickness; 3. Insurance as referred to in point

1 a) linked to an investment fund;

ERGO Poistoviia, a.s. was established as joint stock company by the incorporation agreement dated 20 July

1999 in accordance with § 154 - 220 of the Commercial code.

According to the Act on Insurance 24/1991 Coll., on 2 November 1999 the Ministry of Finance of Slovak
Republic granted the Company license for performance of insurance activities. The license was issued by
resolution number 14772/99-63 and became valid and executable as at 11 November 1999,

The Company is not a shareholder with unlimited liability in any accounting entity. The Company does not

have branches abroad.
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IIl. Organy Spolo¢nosti

Dozorné rada:

Predstavenstvo:

Norbert Aringer

Thomas Herbert Schollkopf
Harald Josef Londer

Jozef Kreiterling

Christoph Thiel, Raktisko

Jozef Kreiterling, Rakiisko

Miriam Cizmazia
Tomas Rédler
Adrian Grunert

Henrich Kubicka

IIIl. Company Bodies

Supervisory board:

Board of Directors:

Norbert Aringer

Thomas Herbert Schollkopf
Harald Josef Londer

Josef Kreiterling

Christoph Thiel, Austria

Jozef Kreiterling, Austria

Miriam Cizmazia
Tomas Rédler
Adrian Grunert

Henrich Kubicka

ERGO

predseda

podpredseda (do 19.10.2018)
clen (do 31.1.2018)

¢len

clen (0d 20.10.2018)
podpredseda (od 15.12.2018)

predseda
clen
¢len (od 1.7.2018)

clen (do 30.6.2018)

chairman

vice chairman (till 19 October 2018)

member (till 31 January 2018)
member

member (from 20 October 2018)

vice chairman (till 15 December 2018)

chairman
member
member (from 1 July 2018)

member (till 30 June 2018)
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IV. Informacie o skupine

Poistovacia skupina ERGO sa radi medzi najvacsie poistné domy v Nemecku a Eurdpe. Jej zastipenia je mozné
najst vo viac ako 30 krajinach sveta, prevaine v Eurdpe a Azii. ERGO ponika Siroké spektrum poistenia,
zabezpecenia a sluzieb. Na domacom trhu v Nemecku patri ERGO medzi lidrov prakticky vo vietkych poistnych
segmentoch. Pre skupinu pracuje na piny tvazok priblizne 42 000 zamestnancov, i uz ako kmenovi zamestnanci

alebo obchodni reprezentanti.

ERGO pontka Siroki paletu poistnych a investiénych produktov. Ako spolahlivy a doveryhodny partner pre
zabezpecenie a istotu chce byt neustale prvou volbou klientov pri riedeni ich poistnych potrieb. Klienti vkladaji
svoju ddveru do sluzieb, expertizy a finanénej istoty, ktord skupina ERGO spolu so svojimi dcérskymi spoloénostami

poskytuje.

Poistovacia skupina ERGO disponuje roznymi predajnymi kanalmi, tak aby vyhovela kazdému klientovi. ERGO spaja
s vyznamnou finanénou skupinou UniCredit Group dlhodobé obchodné partnerstvo, a to nielen v Nemecku, ale aj v

krajinach strednej a vychodnej Eurdpy.

ERGO je sucastou spoloénosti Munich Re, jednej z poprednych spoloénosti sveta preberajlicich na seba rizika

svojich klientov. Spolocna spravcovska a investicna spolocnost MEAG spravuje investicie skupiny ERGO.
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IV. Information about the Group

ERGO is one of the biggest insurance groups within Germany and Europe. ERGO is presentin more than 30 countries
with focus on Europe and Asia. ERGO offers a comprehensive spectrum of insurance, provision and services. In its
home market, Germany, ERGO is ranked amongthe leading providers across all insurance segments. About 42,000

employees work fulltime for the group, either as regular employees or as self-employed sales representatives,

ERGO offers a wide range of different insurance types and other complementary services. As a reliable and fair
partnerto its clients, ERGO intends to be the permanent first choice when it comes to their insurance needs. Clients

place their trust in the services, expertise and financial strength provided by ERGO and its subsidiary companies.

ERGO has the right sales channel for each client. It maintains a well-established and long-term sales partnership

with the major European financial institution UniCredit Group, in Germany as well as in Central and Eastern Europe.

ERGO is part of Munich Re, one of the leading reinsurers and risk carriers worldwide. The group's asset manager

and fund provider, MEAG, also manages the investments of ERGO.



ERGO Poistoviia, a.s. E RG o
Vyrotna sprava 2018

V. Spréava predstavenstva o podnikatel'skej ¢innosti Spolo¢nosti
a stave jej majetku

a) Sprava o financnej situacii

Spoloénost ERGO Poistovia, a.s. zaznamenala vroku 2018 predpis poistného vo vySke
3979 tis. EUR (2017: 6 885tis. EUR).

Spolo¢nost v priebehu roka 2018 neprijala ziadny uver. ERGO Poistovna, a. s. nenadobudla vlastne akcie,
docasné listy, obchodné podiely a akcie ako ani docasné listy a obchodné podiely materskej Gétovnej

jednotky.

b) Navrh na rozdelenie zisku

Hospodarsky vysledok Spolocnosti za rok 2018 je zisk vo vysSke 95 tis. EUR. Zisk za rok 2018 bude

prelétovany na (et nerozdelenych vysledkov hospodarenia minulych rokov.

¢) Informacia o ocakavanej hospodarskej a finanénej situdcii v nasledujicom ucétovnom

obdobi

V roku 2018 sa spoloénost ststredovala predovietkym na implementaciu legislativnych zmien v oblasti
distribticie, ochrany osobnych tidajov a dani z poistenia. Na zaciatku roku 2018 spoloénost zastavila predaj
investicného Zivotného poistenia. Vjini 2018 sa skonéila spolupraca s hlavnym distribucnym kanalom
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Na konci roka spolo€nost prijala novd stratégiu tzv. , Exit

strategy”, ktora nadvazuje na skupinov( optimalizaciu portfolia.

V roku 2019 sa bude spolocnost sistred'ovat na realizaciu Exit strategy formou prevodu kmefa poistnych
zmliv spoloénosti Generali Poistovia, a. s. Zaroven stym spolocnost planuje postupny utim predaja
produktov individualneho poistenia a planuje zachovat predaj skupinového poistenia prostrednictvom
partnerov ZSE Energia, a.s., iSewvis a.s. aZl'avaDna, s.r.o. Za predpokladu udelenia stihlasu Narodnej banky
Slovenska, spolocnost prevedie poistny kmef na spolocnosti Generali Poistovia, a. s. vrati povolenie na

vykonavanie poistovacej cinnosti, cim ukonci svoje posabenie na slovenskom poistnom trhu.
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d) Informacia o prevereni dostato¢nosti technickych rezery

Spolocnost vykonala test primeranosti zévazkov v sulade s Odbornou smericou Slovenskej spolognosti
aktuarov (dalej SSA) ¢. 1 - Test primeranosti technickych rezerv v Zivotnom a¢. 2 - Test primeranosti

technickych rezerv v nezivotnom poisteni (dalej LAT).

Spolocnost pri modelovani zohladnila peiazné toky spojené so vietkymi zmluvami zahrnutymi do LAT ako
s ocakavané poistné, predpokladané poistné plnenia, odkupy, néklady Spolocnosti atd’, ktoré potom
diskontovala bezrizikovou tirokovou krivkou k datumu vypoctu LAT. Ako vichodisko Spoloénost zobrala stav
kmena k datumu vypoCtu LAT, t.j. poGet poistnych zmliv, vySku poistnjch sim, vjsku poistného, vysku

platieb v unit-linked poisteni a vysku rezerv.

Celkovy vysledok testu primeranosti zavéazkov vykonaného Spoloénostou bola nedostatoénost v zivotnom
poisteni vo vyske 86 tis. EUR, pricom Spolo€nost zatiétovala rezervu na nedostatoénost v Zivotnom poisteni
iba pre tradiCne Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva alebo investitna zmluva s DPF v sume
62 TEUR.

¢) Vplyv ictovnej jednotky na Zivotné prostredie a na zamestnanost’
Pri vykone svojej Ginnosti nema Spolocnost negativny vplyv na Zivotné prostredie. K 31. decembru 2018
Spolocnost eviduje 42 zamestnancov (31. december 2017: 51).

f) Niaklady na ¢innost’ v oblasti vyskumu a vyvoja
Spolocnost v roku 2018 nevyvijala Einnost v oblasti vjskumu a vyvoja a nevynakladala prostriedky na tito
cinnost.

g) Informicic o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni nétovného

ohdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyroéni spriva

Spolocnost podpisala memorandum o budiicom prevode poistného kmeiia. Spolocnost nezistila po dni, ku
ktorému sa zostavuje (Ctovna zavierka, Ziadne dalSie udalosti, ktoré by mali vjznamny vplyv naverné

zobrazenie skutoCnosti, ktoré st predmetom uctovnictva.
h) Vlastné akcie, docasné listy, obchodné podiely a akcie, do¢asné listy a obchodné podiely
materskej uctovnej jednotky

Spolocnost v roku 2018 nenadobudla a ani k 31. decembru 2018 nevlastni vlastné akcie, dogasné listy,

obchodné podiely ani akcie, doéasné listy a obchodné podiely materskej tictovnej jednotky.
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i) Informacie o organizacnej zlozke v zahranici

Spolo€nost nema organizacnu zlozku v zahranici.

i) Riadenie rizik v Spolo¢nosti

Spolocnost je vystavena finanénému riziku prostrednictvom svojich poistnych zmliy, finanéného majetku,
financnych zavazkov apodielu zaistovatela na rezewvach vyplyvajlcich zpoistnych zmliv. Cielom
Spolocnosti je umiestnit prostriedky zodpovedajlice zavazkom z poistnych a investicnych zmliv do majetku,
ktory podlieha rovnakym alebo podobnym rizikam. Tato zasada zabezpe€uje schopnost Spolocnosti plnit

svoje zmluvné zavazky v case ich splatnosti.

Silad majetku a zavazkov z pohl'adu Grokovéhoa rizika je riadeny v procese parametrizacie novych produktov,

kde sa zohl'adnuje ocakavana vynosnost financnych umiestneni dosiahnutel'na v case uvedenia produktu.

Spolocnost uzatvara zmluvy, ktoré ju vystavuji arokovému riziku. lde predovsetkym o zmluvy tradiéného
poistenia s garantovanym trokom a investicné zmluvy s DPF. Spolocnost sleduje toto riziko prostrednictvom
pravidelného posudzovania stladu majetku a zavazkov. Odhady pefiaZnych tokov ako aj vplyv fluktuacie
Girokovej miery na investicné portfolio a zavazky z poistnych zmlidv su modelované rocne. Hlavnym cielom
tejto stratégie je obmedzit ¢istd zmenu v hodnote majetku a zavazkov vyplyvajlicu zo zmien drokovych

sadzieb.

Spolocnost nie je pri svajich operaciach vystavena vyznamnému tverovému riziku. Investovanie a bankové
operacie su vykonavané prostrednictvom UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Prima banka,
a.s., Volksbank Wien AG, Rakuisko, UniCredit Bank Austria AG, Rakisko.

Délezitou stacastou riadenia majetku azavazkov Spolocnosti je zabezpecenie dostatoéného mnoZstva
penaznych prostriedkov na vyplatenie splatnych zavazkov. Spoloénost drzi hotovost a likvidny majetok,
aby zabezpecila kazdodenné poziadavky na splacanie zavazkov. Za beznych okolnosti sa vacsina poistnych

udalosti uhradza prostriedkami prijatymi od poistenych.
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V.

a)

Board of Directors report on the Company’s business and the
Company’s assets

Report on financial situation

ERGO Poistoviia, a.s. has achieved gross written premium in amount of EUR 3,979 thousand in 2018
(2017: EUR 6,885 thousand).

During the financial year 2018 the Company did not receive any loan. ERGO Poistoviia, a. s. did not acquire
own shares, temporary certificates, participations or shares, neither temporary certificates nor shares in the

parent company.

b) Proposal on gain distribution

The financial result of the Company for the year 2018 is a profit in amount EUR 95 thousand.

The profit of fiscal year 2018 will be transferred to the account ‘Undistributed results from previous years ‘.

¢) Information on expected economic and financial situation during the following

accounting period

In 2018 company was focused on implementation of legislative changes related to distribution, general
data protection regulation and insurance tax. At the beginning of the year 2018 company stopped sell of
the life investment products. In June 2018 was terminated cooperation with UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s. that presented main distribution channel. At the end of the year company approved new

strategy so-called "Exit strategy” that follows group strategy of portfolio optimization.

In 2019 company will be focused on implementation of Exit strategy by transferring portfolio to insurance
company Generali Poistovia, a.s. At the same time company plans to continuously downturn sell of products
related to individual insurance and as well wants to continue in selling of products with ZSE Energia, a.s.,
iServis a.s. and ZI'avaDna, s.r.0. After receiving approval from Central Bank of Slovak Republic, company will
transfer portfolio to insurance company Generali Poistoviia, a.s., will give back licence to stop insurance

activities and so will exit the Slovak insurance market,

d) Information on Liability adequacy test

The Company performed the test in accordance with professional Directive of the Slovak Society of Actuaries
(hereafter SSA) no. 1 - Liability adequacy test of technical provisions in life insurance and no. 2 - Liability

adequacy test of technical provisions in nonlife insurance (LAT).
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The Company took into account, though modeling, the cash flows related to these contracts like expected
premiums, anticipated claims, surrenders, Company expenses etc., which were then discounted at a risk-
free rate curve at the date of calculation of LAT. As a basis the Company took the portfolio as at the date of
the LAT calculation, i.e. the number of insurance contracts, the amount of sums insured, the amount of risk

premium, the amount of fees to Unit linked insurance, the amount of provisions.

The overall result of the LAT performed by the Company was the deficiency in life insurance in amount of EUR
86 thousand, while the Company recognise only deficiency in amount 62 thousand in traditional life
insurance clasified as insurance paolicy or investment policy with DPF.

e) Impact of accounting entity on environment and employment

The Company does not have negative effect on environment while performing its activities. The Company

was employing 42 employees as at 31 December 2018 (51employees as at 31 December 2017).

f) Research and development costs
The Company did not perform research and development activities in 2018 and did not invest in this
business area.

¢) Information on subsequent events

Company has signed memorandun related to transfer of insurance portfolio, no other significant events
occurred that would have a significant effect on the true and fair view of information which are relevant for

accounting after the balance sheet date.
h) Acquisition of equity shares, temporary certificates, interests and shares, temporary
certificates and ownership interests in parent company

The Company did not acquire during the year 2018 and does not own as at 31 December 2018 any equity
shares, temporary certificates, interests nor did it acquired any shares, temporary certificates and ownership
interests of its parent company.

i) Information on foreign branches

The Company does not have a foreign branch.
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i) Risk management

The Company is exposed to financial risk through insurance policies, financial assets, financial liabilities
and reinsurance share on technical provisions. Aim of the Campany is to place assets related to liabilities
from insurance and investment policies to investments with same or similar risk exposure. This principle

guarantees ability of the Company fulfill its liabilities in time.

Assets and liabilities matching principle is managed during process of new product “s parameters setting,

where expected profitability of financial placement is considered.

The Company is exposed to interest rate risk through its portfolio of traditional life insurance policies with
guaranteed technical interest rate and investment policies with discretionary participation features (DPF).
The Company monitors risk by asset-liability portfolio matching. Cashfiow forecast with impact of interest
rate s fluctuation on investment portfolio, and insurance liabilities as well, is estimated yearly. Purpose of

forecasting is minimalized net exposure of interest rate risk.

Credit risk exposure is not significant, as all investments and bank activities are realized through UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Prima banka, a.s., Volksbank Wien AG, Austria, UniCredit Bank
Austria AG, Austria,

An important part of the Company's assets and liabilities management is the provision of sufficient cash to
repay the outstanding liabilities. The Company holds cash and liquid assets to provide for the day-to-day
repayment requirements. Under the regular circumstances, most of the insured events are reimbursed by

the received payments of the insured.



ERGO Poist'ovtia, a.s. E RG o
Vyroéna sprava 2018

V1. Finané¢na ¢ast

Ugtovnd zavierka vratane spravy nezavislého auditora (vratane spravy auditora k vjroénej sprave)

VI. Financial part

Financial statements with independent Auditors’ Report (including audit report on the Annual report)
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Sprava nezavislého auditora

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti ERGO Poistoviia, a. s.:

Sprava z auditu tictovnej zavierky
Néazor

Uskutoénili sme audit ucétovnej zavierky spolo¢nosti ERGO Poistovha, a. s.
(,Spolo¢nost™), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2018, vykazy
ziskov a strat a ostatnych sléasti komplexného vysledku, zmien viastného imania
a petiaznych tokov za rok kondiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky uctovnej
zavierky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych uétovnych zasad a uctovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finantnej situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2018, vysledku jej hospodarenia
a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podlfa Medzinarodnych
$tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit uc¢tovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme
nezavisli podfa ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorSich predpisov
(,zakon o statutarnom audite”) tykajuicich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit Uc¢tovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zdbraznenie niektorych skutocénosti

Upozorfiujeme na Cast 1.1 Vyhlasenie o sulade a 2.4 Aktiva a zavézky uréené na
predaj a ukoncované ¢innosti poznamok Gétovnej zavierky, ktoré popisuju skutocnost,
Ze uétovna zavierka nebola zostavena za predpokladu nepretrZitého pokradovania
éinnosti Spoloénosti, pretoze dfa 20. marca 2019 bolo podpisané memorandum o
budiicom prevode poistného kmena, na zaklade ktorého budu vSetky prislusné aktiva
a pasiva predané. Po predaji planuje Spoloénost vstupit’ do likvidacie do 12 mesiacov
odo diia podpisania memoranda o budtcom prevode poistného kmeria. Nas nazor nie
je z tohto dévodu modifikovany.

KPMG®G Slovensko spol. s 1.0, a Slovak limited liability company Obchodny register Okresného siidu

and a member firm of the KPMG network of independent Bratislava |, oddiel Sro, vioZka &. 4864/B ICO/Registration number: 31 348 238
member firms affiliated with KPMG International Cooperative Commercial register of District court Eviden&né &islo licencie auditora: 96
("KPMG International*), a Swiss entity. Bratislava |, section Sro, file No. 4864/B Licence number of statutory auditor: 96



Klucové zélezZitosti auditu
Kla¢ové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré sl podra nasho odborného postdenia

vnasom audite Uétovnej zavierky za beZné obdobie najzavaznejsie. Tymito
zaleZitostami sme sa zaoberali v suUvislosti s auditom Gétovnej zavierky ako celku a pri

formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Skupina majetku a zavazkov drzana na predaj

Ustovna hodnota majetku drzaného na predaj k 31. decembru 2018: 83 952 tisic

EUR (31. december 2017: 0 tisic EUR);

Ustovnéd hodnota zavédzkov drZanych na predaj k 31. decembru 2018: 91 173 tisic

EUR (31. december 2017: 0 tisic EUR).

Vid’ bod 2.4 (Aktiva a zavéazky drzané na predaj a ukoncované &innosti) uctovnej

zavierky. Prebytok zavédzkov nad aktivami

prostriedkami.

bude dorovnany periaznymi

Klucova zélezZitost auditu:

Nasa reakcia:

Ako je popisane v bode 2.4 Gétovnej

Nade procedury v tejto oblasti zahffali

zavierky, v marci 2019 bolo podpisané okrem in€ho:

memorandum o budlcom prevode
poistného kmena Spolo€nosti (dalej aj
,memorandum?®).

Na =zaklade vysSie uvedeného boli
majetok v hodnote 83 952 tisic EUR
a zavazky v hodnote 91 173 tisic EUR
prislichajuce  k poisthym  zmluvam
Spoloénosti  k 31. decembru 2018
klasifikované ako Skupina majetku a
zavazkov drzana na predaj. Na zaklade
prislusnych  $tandardov finanéného
vykaznictva, bola tato Skupina majetku
a zavazkov ku dnu zostavenia Gctovnej
zavierky ocenena metddou redlnej
hodnoty znizenej o naklady suvisiace s
predajom. Realna hodnota bola uréena
na zaklade stanovenej protihodnoty
transakcie, ktorej spbésob vypoétu je
uréeny v memorande. Odhaduje sa, Ze
k vysporiadaniu transakcie pride v
priebehu roka 2019.

e Zohladnenim poziadaviek
prislusnych $tandardov finanéného
vykaznictva posudenie odhadov
aplikovanych  Spoloénostou pre
klasifikaciu majetku a zavazkov
uréenych na predaj preskimanim
memoranda o buddcom prevode
poistného  portfélia  Spolo¢nosti,
zapisnic zo zasadani vedenia
Spoloénosti a ostatnych prislusnych
dokumentov tykajucich sa
prebiehajliceho predaja za Géelom
porozumenia klGéovych zaleZitosti

a podstaty transakcie. Nase
porozumenie sme si  potvrdili
s manazmentom Spoloénosti.

o Ziskanie aktualneho odhadu

manazmentu Spolo¢nosti o velkosti
protihodnoty transakcie, ktora bude
ziskana predajom ajej porovnanie
s podmienkami uréenymi
v memorande o budlcom prevode
poistného portfélia Spoloénosti.



Tato oblast povaZujeme za kltGéovu

zaleZitost auditu vzhladom
na skutoénost, ze aplikovanie
ustanoveni prisluSnych s$tandardov

finanéného vykaznictva pre klasifikaciu
majetku a zavazkov drzanych na predaj,
pre odhad konec¢nej protihodnoty
transakcie a z toho vyplyvajucej Upravy
hodnét majetku a zavazkov vyzaduje

Kritické  posUdenie  identifikacie
a uréenia uétovnej hodnoty majetku
azavazkov drzanych na predaj
k 31. decembru 2018 porovnanim s
poziadavkami prislusnych Standardov
finanéného vykaznictva nasledujacimi
sposobmi:

- posudenim suvislosti Skupiny
majetku a zavédzkov drzanych na

pouzitie znaéného mnoZstva usudkov a

. danvmi istnymi
odhadov zo strany manazmentu. predaj e OSSN

aktivitami Spoloénosti;

- zhodnotenim, & odhad zmiuvnej
protihodnoty transakcie predstavuje
redlnu hodnotu skupiny majetku a
zavazkov drzanych na predaj;

- nezavislym overenim hodnoty
nakladov suvisiacich s predajom
odhadovanych Spolo€nostou;

- zhodnotenim & boli v sllade
s prislusnymi Standardmi finanéného
vykazovania uskutoénené vhodné
Gpravy uétovnych hodndt majetku
a zavéazkov drzanych na preda;j.

dostatoénosti
2.4 Aktiva
predaj a

e Ohodnotenie
zverejnenia v bode
apasiva uréené na
ukonéované ¢innosti uétovnej
zavierky vsllade s prislusnymi
standardmi finanéného vykaznictva.

Ocenenie zavazkov vyplyvajacich zo zmluv pre produkty Investi¢éného
zivotného poistenia (IZP) a ocenenie finanéného majetku drzaného v mene
poistenych

Hodnota zavédzkov vyplyvajucich zo zmliav pre produkty Investicného Zivotného
poistenia k 31. decembru 2018: 73 066 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 84 457 tis.
EUR).

Hodnota finanéného majetku drzaného v mene poistenych k 31. decembru 2018:
73 067 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 83 728 tis. EUR).

Vid’ pozndmky 1.4 a 1.5 na stranach 13 aZ 17 (Uétovné zasady a metédy), poznamky
2.13 na stranach 41 aZz 44 (Poznamky uctovnej zavierky) a poznamku 2.15 na
strandch 44 az 51 (Poznamky uctovnej zavierky).



Klucova zalezZitost auditu

Nasa reakcia

Zavazky vyplyvajucich zo zmlav pre
produkty Investi¢éného Zivotného
poistenia (IZP) tvoria najvyznamnejsi
zavazok Spolocnosti.

Ocenenie zavazkov kryjucich poistné
riziko je spojené s vyznamnou neistotou
vyplyvajucou z odhadov, ktoré si od
manazmentu  Spoloénosti  vyZaduju
pouzitie Usudkov a komplexnych
a subjektivnych predpokladov, ako su tie
o spravani poistnikov, pouzitej urokovej
miere, vySke nakladov &i poplatkov.

Napriek skuto¢nosti, Ze zavazky kryjlce
investiéné riziko predstavuji vyznam-
nejSiu Cast tychto zavazkov, investiéné
riziko zna$aju najma poisteni a zaroven
su plne kryté finanénym majetkom (ako
su napriklad podielové listy) drzanym
vmene poistenych. Ocenenie tychto
zavazkov priamo slvisi s ocenenim
finanéného majetku drzaného v mene
poistenych.

Redlna hodnota finanéného majetku
drzaného v mene poistenych je zaloZzena
na kotovanych cenach identickych
finanénych nastrojov alebo na cenach
ziskanych od kalkulaénych agentov.

Vzhladom k vyske  a komplexnosti
ocenenia finanéného majetku drzaného
vmene poistenych, je toto ocenenie
kfu€ovou zalezitostou auditu. Existuje
tiez riziko, ze trhy, na ktorych sa dany
finanény majetok obchoduje, nie su
dostato¢ne aktivhe alebo transakcie na
tychto trhoch nepredstavuji  realnu
hodnotu finanéného majetku k datumu
ocenenia.

Nase procedury vykonané za asistencie
nasich vlastnych aktuarskych Specia-
listov, zahfriali okrem inych:

¢ Zhodnotenie metodolégie a pred-
pokladov pouzitych Spoloénostou v
porovnani s metodolégiou a aktual-
nymi predpokladmi pouzivanymi
v rovhakom odvetvi, s relevantnymi
regulaénymi poziadavkami a s pozia-
davkami finanéného vykaznictva;

e Prepocet zmeny zavazkov vyplyva-
jucich zo zmluv pre produkty
Investiéného Zivotného poistenia
poéas roka za Uéelom zhodnotenia
spravnosti vysky zavéazkov zo zmluv
pre produkty 1ZP k 31. decembru
2018;

e Posudenie  vysledkov
vlastnej skusenosti  Spolo¢nosti
(,back-testing”) a pouzZitie tychto
historickych vysledkov za (&elom
kritického zhodnotenia kluéovych
predpokladov pouzitych pri oceneni
zavéazkov vyplyvajucich zo zmlav pre
produkty Investiéného Zivotného
poistenia k 31. decembru 2017, ako
suU medzi inymi stornovanost
poistnych zmliv a nakladovost’;

analyzy

e Zhodnotenie vplyvu zmeny jedno-
tivych faktorov a predpokladov na
pohyby zavazkov vyplyvajucich zo
zmliv pre produkty IZP od zadiatku
do konca roka (,variaéna analyza“); a

e Zhodnotenie citlivosti vysky
zavazkov zo zmliv pre produkty IZP
na zmeny Vv jednotlivych pred-
pokladoch, pouzitych v modeli
ocefovania pouzivanom Spoloé-
nostou.

Zarovefi sme, okrem iného, vykonali
nasledujuce procediry na ocenenie
finanéného majetku:



e Testovanie trhového oceriovania
finanéného majetku porovnavanim
danych oceneni s nezavisle
stanovenymi verejne dostupnymi
kétovanymi cenami; a

e Pre ocenenia zaloZzené na inych
vstupoch ako kotovanych cenach,
kde je potrebna vyssia miera usudku,
sme zhodnotili predpoklady,
metodiky a modely pouzité
Spoloénostou a na vybranej vzorke
sme vykonali nezavislé precenenie
pouzitim Monte Carlo simulacie za
asistencie nasho interného
Specialistu na ocefiovanie.

e Posudenie vhodnosti informacii
zverejnenych v poznamkach
Ucétovnej  zavierky  Spoloénosti
suvisiacich SO zavazkami
vyplyvajlcimi zo zmldv pre produkty
investiéného poistenia a s finan¢nym
majetkom drzanym vV mene
poistenych vodi poziadavkam
relevantnych Standardov finanéného
vykaznictva.

Zodpovednost $tatutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za uctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie Gétovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zavierky je statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spoloénosti nepretrzite pokratovat vo svojej Cinnosti, za opisanie
skutoénosti tykajlicich sa nepretrZitého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v &innosti v Uétovnictve, ibaze by
mal v Umysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit' jej €innost, alebo by nemal inu
realistickii moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou ariadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo¢nosti.



Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vitedy, ak by sa
dalo oddvodnene oCakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutotnené na zaklade tejto uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov,
pocéas celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionaliny
skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky, €i
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocriujeme auditorské
postupy reagujlice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su
dostato¢né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas$ nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vysSie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoze podvod mbdze zahffiat tajni dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohii
navrhnlt auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uc¢elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Uc¢tovnych zasad a uétovnych metéd a
primeranost U¢tovnych odhadov a uvedenie s nimi suavisiacich informacii,
uskutoénené statutarnym organom.

¢ Robime zaver o tom, &i §tatutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzittho pokracovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
ddkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti
nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v Udétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocné,
modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dbékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budluce udalosti alebo
okolnosti v§ak mdzu sposobit, Ze Spoloénost prestane pokracovat' v nepretrzitej
¢innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Strukturu a obsah uU&tovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i uétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spdésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.



Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme
spinili prislusné poziadavky tykajlice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
véetkych vztahoch ainych skuto¢nostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvac¢si vyznam pri audite uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
kfuCovymi zaleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluduje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urdita zaleZitost by sa v naSej sprave uviest
nemala, pretoze mozno odévodnene ocakavat, Ze nepriaznivé dbsledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'al§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informéaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podla poZiadaviek zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o Uctovnictve®). Nas vyssie uvedeny nazor na uétovnu zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom Uc¢tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyro&nej sprave a posudenie, ¢i tieto iné informacie nie su
vo vyznamnom nesulade s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali pocas auditu Gétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, &i vyrocna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyzaduje zakon o uétovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poéas auditu Uétovnej zavierky, podfa nasho nazoru:

e informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2018 su v sulade s
uctovnou zavierkou za dany rok,
e vyroéna sprava obsahuje informéacie podfa zakona o uétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme
ziskali po¢as auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyro¢nej sprave, ktord sme obdrzali pred datumom vydania tejto
spravy auditora. V tejto slvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.



Dalsie poziadavky na obsah sprévy auditora v zmysle Nariadenia Eur6pskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poZiadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za $tatutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom Spolognosti
na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spoloénosti 26. aprila 2018.
Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajucich obnoveni
zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pdvodne vymenovani) a nasich
opatovnych vymenovani za $tatutarnych auditorov, predstavuje 20 rokov.

Konzistentnost s dodatoénou spréavou pre vybor pre audit

N&a$§ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato€nou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit, ktori sme vydali v ten isty deri ako je datum vydania
tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poZiadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spoloénosti.

Okrem sluzieb $tatutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v uétovnej zavierke sme
Spolo¢nosti a iétovnym jednotkam, v ktorych ma Spoloénost rozhodujuci vplyv,
neposkytli Ziadne iné sluzby.

30. aprila 2019
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost”
KPMG Slovensko spol. s r.0.
Licencia SKAU &. 96

Zodpovedny auditor:
Ing. Martin Kr§jak
Licencia UDVA €. 990
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Vykaz o finanénej situacii

Vtis. EUR

Majetok
Pozemky, budovy a zariadenia
Nehmotny majetok
- Casovo rozlisené obstarévacie a transakcéné naklady
- Ostatny nehmotny majetok
Finanény majetok
- Finanény majetok na predaj
- Finanény majetok oceriovany redinou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat
Podiel zaistovatela na technickych rezervach
Darové pohladavky
Pohladavky z poistenia, zaistenia, ostatné pohladavky a €as. rozlidenie
Penazné prostriedky a pefaZné ekvivalenty
Skupina majetku drzana za (ilelom predaja
Majetok celkom

Zavazky

Technické rezervy

- z toho financné zavazky z investiénych zmliv bez DPF

Zavazky z poistenia, zaistenia, ostatné zévazky a ¢asové rozlisenie
Danové zavazky

QdlozZeny danovy zavazok

Zavazky vztahujuce sa k skupine majetku drzanej za u€elom predaja
Zavazky celkom

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Ostatné kapitalové fondy

Zakonny rezervny fond
Ocenovacie rozdiely

Nerozdeleny zisk (strata)

Viastné imanie celkom

Zavazky a vlastné imanie celkom

Poznamka
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31. december 31. december
2018 2017
293 413
138 13 460

17 13 323

121 137

14 487 101 478
14 487 17 185
= 84 293

100 101

24 58

504 1250
1395 657
83 952 -
100 894 117 417
62 105 582

- 69 702

1258 3133
37 42

208 490
91173 -
92739 109 247
9 958 9 958

5 451 4 501
161 161

783 1844

-8 199 -8 294
8 155 8170
100 894 117 417

VSeobecneé informacie o Spolo¢nosti a Poznamky G(c¢tovnej zavierky na stranach 7 az 61 si neoddelitelnou

stcastou tejto individualnej uctovnej zavierky.
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Vykaz komplexného vysledku

za rok konciaci 31. decembra
Vtis. EUR Poznamka 2018 2017

Ukonéované éinnosti **

N
—
o+]
w
(=]
~J
(=]

Hrubé predpisané poistné 6 885
Zmena v brutto rezerve na poistné buddcich obdobi 1409
Hrubé zaslizené poistné 7 654 8 294

¥}
—
[vs]
(¥+]
o]
~J
(4]

Predpisané poistné postlipené zaistovatelom 2.18 -645 -766
Podi'el_ zaist‘ovat:efa na zmene rezervy na poistné 2.18

buddcich obdobi - . 3 -
Podiel zaist'ovatel'a na zaslizenom poistnom -642 -766
Zasluzené poistné, ocistené 7012 7 528
Vynosy z investiénych zmlav bez DPF 2.23 530 545
Vynosy z provizii 2.19 19 27
Urokové vynosy 2.20 558 641
Zislgs_grata z precenenia finanéného majetku 2 21

a zavazkov Amalat 573 998
Am‘orlizované néklady a vynosy k finanénému 299

majetku T -87 -88
Ostatné prevadzkové vynosy 2.24 211 213
Vynosy celkom 8 816 9864
Naklady na poistné plnenia 2.25 -4 378 -12 133
Podiel zaistovatela na nakladoch na poistné plnenia 2.25 80 90
Naklady na poistné pinenia, o¢istené -4 298 -12 043
Zmena stavu rezervy na Zivotné poistenie* 4543 10 200
Obstaravacie a transakéné naklady 2.26 -6 085 -6 755
Spravna rézia a ostatné prevadzkové naklady 2.27 -2 878 2731
Naklady celkom -8718 -11 329

Vysledok hospodarenia pred zdanenim
z ukenéovanych éinnosti 98 -1 464

Dan z prijmov
Odiozena dan

Vysledok hospodarenia za uétovné obdobie
z ukonéovanych éinnosti 95 -1 466

Polozky, ktoré mozno preklasifikovat' do vykazu

Hes
o
I
(A
1
(N

M
(o]
s 5}
'
1

ziskov a strat &17 s -1 060 -338
Ostatne sucasti komplexného vysledku (o&istené 217 -1 060 338
o dan z prijmu) =

Komplexny vysledok hospodarenia za G&tovné 965 1804

obdobie

* Vrétane zmeny stavu rezervy na nedostatoénost pre investi&né zmluvy s DPF.

** Okrem Urokovych vynosov v sume 282 tis. EUR (ktoré nie si stidastou ukonéovacich &innosti a prislachaju dihopisom, ktoré
zostan v majetku Spolo¢nosti aj po prevode poistnych &innosti) sa vietky transakcie poéas roka 2018 tykali ukon&ovanych
¢innosti. Vid poznamka 2.4 pre viac informacii.
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Vykaz zmien vo vlasthom imani

za rok konciaci 31. decembra 2018

Ost. Zakonny
Zakladné kapitdlové rezervny Ocenovacie Nerozdeleny
Vtis. EUR imanie fondy fond rozdiely zisk (strata) Celkom
9 958 4501 161 1844 -8 294 8170
Stav na zaciatku roka
) ) - - - - 95 95
Vysledok beZného obdobia
Navy$enie ostatnych i ) By i}
kapital.fondov 550 a3
Ocenovacie rozdiely bezneho 5 } 5 -1 060 B 1 060
obdobia
Vyplatené spolonikom N B } _ } )
z ostatnych kapitalovych fondov
za rok konéiaci 31. decembra 2017
Ost. Zakonny
Zakladné kapitdlové rezervny Ocenovacie Nerozdeleny
V tis. EUR imanie fondy fond rozdiely  zisk (strata) Celkom
9958 4 501 161 2181 -6 828 9973
Stav na zaciatku roka
Vysledok bezného obdobia i i i ~1468 e
Navysenie zakladného imania - - - - - -
Ocefiovacie rozdiely bezného ) ) } 338 } 338
obdobia
Vyplatené spolocnikom ) ) ) ) )
z ostatnych kapitalovych fondov
9958 4 501 161 1844 -8 294 8170

Stav na konci roka
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Vykaz penaznych tokov — nepriama metéda

za rok konéiaci 31. decembra
V tis. EUR Pozn. 2018 2017
Ukonéované éinnosti *

Penainé toky z prevadzkovej ¢innosti

Vysledok hospodarenia bezného obdobia (pred zdanenim) 98 46;31
Upravy tykajiice sa:
Odpisy budov a zariadeni 25 103 127
Amortizacia &asovo rozliSenych obstaravacich a transakénych nakladov 26 7015 9096
Amortizacia ostatného nehmotného majetku 27 43 19
Urokové vynosy a amortizované naklady 2.20,2.22 -471 -641
Zisky (-)/straty (+) z vyradenia pozemkov, budov a zariadeni 6 1
Narast (-)/pokles (+) ¢asovo rozlisenych obstaravacich a transakénych -7
26 -3 951
nakladov 963
Narast(-)/pokles (+) finan&ného majetku 28 7707 513
Nakup /predaj/maturita finanéného majetku uréeného na predaj 2316 -
Zisk(-)/strata (+) z realizacie financného majetku uréeného na predaj -1 061
Zisk(-)/strata (+) zo zmeny reélnej hodnoty finanéného majetku 2.21 2 961 Bég
Narast (-)/pokles (+) majetku vyplyvajliceho zo zaistenia 213 -19 9
Narast (-)/pokles (+) pohladavok z poistenia, zaistenia, ostatnych 211 679 29
pohladavok a ¢asového rozligenia —
Narast (+)/pokles (-) v rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmldv 213 7970 5;1
Narast (+)/pokles (-) vo finanénych zavézkoch z investiénych zmliv bez 213 7987 665
DPF
Narast (+)/pokles (-) v inych finanénych zavézkoch - -
Narast {f)ipokles H. zavazkov z poistenia, zaistenia, ostatnych zavazkov 2.16 -969 704
a Casoveho rozlisenia
Narast (+)/pokles (-) ostatnych rezerv - -
Prijaté Groky 599 507
Zaplatené Groky - -
Zaplatena daf z prijmu -3 -2 _
Cisté penazné toky z prevadzkovej &innosti -202 124
Penazné toky z investiénej ¢innosti
Nakup pozemkov, budov a zariadeni -10 -108
Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadenia o -
Cisté pefiazné toky z investiénej &innosti -10 108
Perazné toky z financ¢nej éinnosti
Navys$enie ostatnych kapitalovych fondov B 950 -
Cisté pefiazné toky z finanénej éinnosti 950 -
Prirastok (+)/ ibytok (-) penaznych prostriedkov a periaznych 738 16
ekvivalentov
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty k 1. januaru 657 641
Pefazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 31. decembru 1395 657

* Okrem drokovych vynosov v sume 282 tis. EUR a prijatych tirokov v sume 323 tis. EUR (ktoré nie su st¢astou ukonéovacich
€innosti a prisltichaju dihopisom, ktoré zostand v majetku Spoloénosti aj po prevode poistného kmefa) sa vietky transakcie po&as
roka 2018 tykali ukonéovanych ¢innosti. Vid poznamka 2.4 pre viac informacii.
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VsSeobecné informacie o Spolo¢nosti

ERGO Poistovia, a.s. (dalej len ,Spoloénost™), bola zapisana do Obchodného registra Okresného sudu
Bratislava |, oddiel: Sa, Vlozka & 2332/B dfia 23. decembra 1999, ICO 35 779 012, DIC 2021509226.
Hlavnym predmetom &innosti Spolo&nosti je poistovacia &innost pre Zivotné a nezivotné poistenie.

Spolo&nost sa 1. januara 2013 zlugila so spoloénostou ERGO Zivotna poistoviia, a. s. (dalej ,ERGO ZP"),
ktora ukoncila svoju podnikatelski ¢innost. Uvedené zl(&enie je bliz§ie popisané v poznamke 1.3 a 2.15.2.

Sidlo Spolo¢nosti sa nachadza na Prievozskej 4C, 821 08 Bratislava.

Spolognost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych Gétovnych jednotkach.

Spolo&nost evidovala k 31. decembru 2018 nasledovny pocet zamestnancov 42 z toho 11 riadiacich
pracovnikov (2017: zamestnancov 51 ztoho 11 riadiaci pracovnici). Priemerny prepocitany poéet
zamestnancov Spoloénosti za rok 2018 bol 46 (2017:48).

Ugtovna zévierka Spolognosti za rok 2017 bola schvalena valnym zhromazdenim diia 26.4.2018.

Clenovia $tatutarnych a dozornych organov Spolo&nosti zapisani v obchodnom registri:

Clenovia predstavenstva Clenovia dozornej rady

Miriam Cizmazia, Slovensko - predseda Norbert Aringer, Rakusko — predseda

Henrich Kubiéka , Slovensko — ¢len (do 30.6.2018) Thomas Schéllkopf, Nemecko — podpredseda (do
19.10.2018)

Tomas Reédler, Slovensko - ¢len Jozef Kreiterling, Rakusko - ¢len

Adrian Grunert, Slovensko — €len (od 1.7.2018)  Harald Josef Londer, Rakusko — &len (do 31.1.2018)

Christoph Thiel, Rakusko — ¢len (od 20.10.2018)

Jozef Kreiterling, Rakusko—podpredseda (od 15.12.2018)

Akcionari Spolo¢nosti

Zakladne imanie Spolotnosti vo vySke 9 958 383,20 EUR je prerozdelené medzi akcionarov nasledovne:
ERGO Austria International AG, Wien, Rakusko 85,53 %
ERGO Versicherung Aktiengesellschaft, Wien, Rakusko 14,47 %

Spolognost je zahriovana do konsolidovanej Uétovnej zavierky koneéného majoritného akcionara Miinchener
Riickversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft so sidlom v Mnichove, Nemecko,
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1. U&tovné zasady a metédy

1.1 Vyhlasenie o sulade

Tato ucCtovna zavierka pozostavajlica zvykazu ofinanénej situdcii k31. decembru 2018,
vykazu komplexného vysledku, vykazu penaZnych tokov, vykazu zmien vo vlastnom imani
a poznamok Uctovnej zavierky za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018 (,uétovna zavierka")
bola zostavena v silade s § 17a zakona o UGétovnictve (zakon & 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov) a podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou tniou (,IFRS").

Dria 20. marca 2019 bolo podpisané memorandum o budicom prevode poistného kmefa Spolo&nosti.
Predmetom predaja je poistny kmeit ERGO Poistovne, a.s. na Slovensku, &o predstavuje majetok a zavazky
prislichajuce k poistnému kmeru Spolo&nosti.

Uétovna zévierka k 31. decembru 2018 nebola z dévodu planovaného predaja zostavena za predpokladu
nepretrzitého trvania SpoloCnosti (angl. going concern). Pre viac informacii vid poznamku 2.4 Majetok a
zavazky drZane na predaj a ukonéované operacie.

Spolo¢nost aplikovala véetky IFRS aich interpretacie v zneni prijatom EU G&inné pre G&tovnu zavierku
zostavenu k 31. decembru 2018.

Nasledujuce nové $tandardy, dodatky k Standardom a interpretacie este nie st Géinné pre tétovnu zavierku
zostavenu k 31. decembru 2018 a neboli aplikované pri zostaveni tejto Gétovnej zavierky:

Predaj alebo vklad majetku uskuto¢neny medzi investorom a jeho pridruzenou spolo&nostou alebo
spolo¢nym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (4¢inn4 pre roéné obdobia zaéinajice datumom, ktory
bude stanoveny IASB).

Doplnenia objasfiujd, Ze v transakciach s pridruzenym podnikom alebo spoloénym podnikom, zisk alebo

strata sa vykaZu v takom rozsahu a podla toho, &i predany alebo vkladany majetok tvori podnik, nasledovne:
+ zZisk alebo strata sa vykaZze v pinej vySke, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym
podnikom alebo spoloénym podnikom zahffia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik
(bez ohladu na to, &i je umiestneny v dcérskej spolo&nosti alebo nie), zatial &o
+  zisk alebo strata sa vykaze Ciastotne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom
a spolocnym podnikom zahfia majetok, ktory netvori podnik, aj ked je tento majetok umiestneny v
dcérskej spolo¢nosti.
Eurépska Komisia rozhodla odloZit prijatie doplneni na neuréito. V sti¢asnosti Spoloénost posudzuje dopad

na svoju uctovnu zavierku.

IFRS 16 "Lizingy” (uéinny v EU pre roéné tétovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2019 alebo neskér).
IFRS 16 nahradza $tandard IAS 17 Lizingy a suvisiace interpretéacie. Standard odstrafiuje st¢asny dualny
model Uctovania u najomcu. Namiesto toho vyzaduje, aby spolo¢nosti vykazali va¢Sinu najmov v slvahe
podfa jednotného modelu, eliminujuc rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizingom. Podla IFRS 16
zmluva je najom, alebo obsahuje najom, ak prenasa pravo kontrolovat' pouzivanie identifikovaného majetku
pocas urCitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model vyzaduje, aby najomca ako
majetok vykazal pravo pouzivania (right of use) a zavazok z lizingu. Pravo pouzivania sa odpisuje a zavazok
sa uroCi. Toto bude mat za nasledok vy&$ie naklady u vacsiny lizingov hned' na zaciatku, aj ked najomca
plati kon$tantné roéné najomné.
Novy $tandard prina$a aj niekolko vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuju:

* lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuji kiipnu opciu,

+  lizingy, pri ktorych predmet n&jmu méa nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).
Zavedenie noveho $tandardu z velkej ¢asti nema vplyv na Uctovanie u prenajimatela. Prenajimatel bude
nadalej rozlisovat medzi finanénym a operativnym lizingom. Spolo¢nost neoc¢akava, Ze novy $tandard bude
mat pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na G&tovn( zavierku, pretoZze Spoloénost mé uzatvorené zmluvy
v poésobnosti IFRS 16 v minimalnom rozsahu..
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IFRS 9, Finanéné néstroje: klasifikdcia a oceriovanie (ucinny v EU pre roéné uétovné obdobia
zacinajuca dria 1. januéra 2018 alebo neskér okrem poistovni, ktoré méZu vyuZit' vynimku a aplikovat’
tento Standard od roku 2022).

Tento $tandard zavadza novy model pre Gctovanie opravnych poloziek na zniZzenie hodnoty tzv. model
oCakavanych strat (ECL). Podla novych pravidiel Spolo¢nost bude musiet okamzite zaué&tovat opravnu
poloZku na zaklade noveho modelu ocakavanych strat, a to uz v ¢ase vzniku pohladavky, ktora nie je po
splatnosti a ani nevykazuje iné znamky znizenia jej hodnoty. Rozumny odhad tohto narastu opravnych
poloZiek nie je mozné uskutocnit, pretoze nie je mozné spolahlivo predpokladat, aké informacie o buddcich
okolnostiach, vratane makroekonomickych predpokladoch a pravdepodobnostiach priradenych alternativnym
makroekonomickym predpovediam, budu relevantné k 1. januaru 2022, ked vplyv aplikacie $tandardu bude
zalctovany voci pociatoénému stavu nerozdeleného zisku.

Aplikovanie Standardu IFRS 9, Finanéné nastroje, so standardom IFRS 4, Poistné zmluvy — novela
IFRS 4 (a¢innd v EU, v zévislosti od pristupu, pre roéné t¢tovné obdobia zaéinajice 1. januéra 2018
alebo neskdr pre uctovné jednotky, ktoré sa rozhodnu uplatriovat’ moZnost’ doc¢asnej vynimky, alebo,

ked'’ utovna jednotka prvy raz uplatiiuje IFRS 9, pre uétovné jednotky, ktoré sa rozhodnu aplikovat’
pristup prekrytim).

Novela sa zaobera obavami, ktoré vznikaju v désledku implementécie IFRS 9, nového $tandardu o finanénych

nastrojoch, este pred implementovanim nového Standardu IFRS 17. Medzi tieto obavy patri aj docasna

volatilita vykazovanych vysledkov. Novela zavadza dva pristupy — pristup prekrytim a pristup na baze odkladu.
Novelizovany $tandard poskytne vSetkym spolo€nostiam, ktoré vystavuji poistné zmluvy, moZnost vykazat
volatilitu, ktora by mohla vzniknut' vtedy, ked sa IFRS 9 aplikuje skor, nez bude vydany novy $tandard o
poistnych zmluvach, v ostatnom suhrnnom zisku, a nie do zisku alebo straty. Okrem toho, novelizovany
Standard poskytne spoloénostiam, ktorych €innost je prevaZzne spéjana s poistenim, dobrovolni do¢asnu

vynimku z aplikovania IFRS 9 aZ do roku 2022. Uétovné jednotky, ktoré odsunt aplikéciu IFRS 9 na neskér,

budu nadalej uplatiiovat’ su€asny Standard, ktory sa venuje finanénym néastrojom, t. j. IAS 39. Novela IFRS 4

dopina existujuce alternativy v Standarde, ktoré mozZno uz aj teraz pouzit na rieSenie docasnej volatility.

Spolo¢nost sa rozhodla uplatnit dogasnu vynimku z aplikovania IFRS 9 aZ do roku 2022. Spoloénost spiia
véetky podmienky na uplatnenie doasnej vynimky z aplikovania IFRS 9.

IFRS 17, Poistné zmluvy (u¢inny pre ro¢né tuctovné obdobia zacinajiice 1. janudra 2022 alebo neskoér).
IFRS 17 nahradza $tandard IFRS 4, ktory bol v roku 2004 prijaty ako docasny Standard. IFRS 4 udelil
spolo&nostiam vynimku, aby u&tovali o poistnych zmluvach podla narodnych uétovnych standardov, o malo
za nasledok velké mnozstvo rozli€nych pristupov. IFRS 17 riesi problémy s porovnatelnostou, ktoré spésobil
IFRS 4 a vyZaduje, aby vsetky poistné zmluvy boli Uétované konzistentne, ¢o je v prospech investorov aj
poistovacich spoloénosti. Zavazky z poistenia sa budu uctovat v ich suéasnej hodnote, namiesto Gétovanie
v ich historickej hodnote. Tento $tandard zatial nebol prijaty Eurépskou uniou.

IFRIC 23, Uétovanie neistét v oblasti dane z prijmov (4&inny pre roéné uétovné obdobia zacinajuce 1.
janudra 2019 alebo neskér).

IFRIC 23 vysvetiuje uétovanie o danovych pristupoch, ktoré este neboli akceptované darnovymi organmi,
pri¢om ma tiez za ciel zvysit transparentnost. Podla IFRIC 23, kiu¢ovym testom je, ¢i je pravdepodobné, Ze
darové organy budu akceptovat danovy pristup, pre ktory sa spolo¢nost rozhodla. Ak je pravdepodobné, ze
danove organy budl akceptovat tento neisty dariovy pristup, potom suma dane vykdzana v U&tovnej zavierke
je konzistentna so sumou v dafiovom priznani bez neistoty, ktord by sa zohladnili pri oceneni splatnej a
odloZenej dane.

V opaénom pripade zdanitelny prijem (alebo darova strata), danové zaklady a nevyuzité danové straty sa
maju urcCit' takym spésobom, ktory lepsie predpoveda vyrieSenie neistoty, pricom pouziva bud jednu
najpravdepodobnejSiu hodnotu alebo oéakavani (sumu pravdepodobnych vazenych hodnét) hodnotu.
Spoloénost musi predpokladat, Ze dariové organy budi skimat poziciu a budi mat’ znalosti o véetkych
relevantnych informaciach.
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Spolocnost neocakava, Ze interpretécie pri jej prvej aplikacii bude mat vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku,
pretoZze Spolo¢nost nepdsobi v zloZitom multinarodnom danovom prostredi.

PredCasné splatenie s negativnou kompenzéciou — Novelizicia IFRS 9 (novela vydana 12. oktébra
2017 a ucinna pre ro¢né uctovné obdobia zaéinajice 1. Jjanudra 2019 alebo neskér).

Doplnenia reaguju na obavy ohladom Gétovania finanéného majetku so zmluvnym ujednanim moznosti
predCasneho splatenia. Obavy sa tykali najma toho, ako spolo&nost bude klasifikovat a ocefovat dihové
nastroje, ak diznik méze predéasne splatit nastroj v niz&ej hodnote, ako je hodnota nesplatenej istiny a
diznych drokov. Takéto predeasné splatenia si &asto opisované ako také, ktoré obsahuju ,zépornu
kompenzaciu”.

Pri aplikacii IFRS 9 spolotnost by ocefiovala finanény majetok s tzv. zapornou kompenzaciou realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat. Doplnenia umoziiuju, aby spolo&nosti ocefovali finanény majetok s
moZnostou pred¢asného splatenia so zapornou kompenzaciou amortizovanou hodnotou. Spoloénost
neoCakava, Ze doplnenia budi mat vyznamny vplyv na jej uétovnu zavierku, pretoZe pretoze Spolo&nost
nema financny majetok s moznostou pred&asného splatenia so zapornou kompenzaciou.

Dihodobé majetkové podiely v pridruzenych a spoloénych podnikoch — Novelizécia IAS 28 (novela
ucinna pre roéné uétovné obdobia zaéinajice 1. januéra 2019 alebo neskér). Doplnenia objasfiuju, Ze
spoloCnosti Gctuju o investiciach v pridruzenych podnikoch a spoloénych podnikoch, na ktoré sa neuplatiuje
metoda viastneého imania, podla IFRS 9 Finanéné néstroje. Spolo&nost neotakava, e doplnenia budi mat
vyznamny vplyv na Gctovnu zavierku pri ich prvej aplikacii. Doplinenia este neboli prijaté EU.

Dopinenia k IAS 19 Zamestnanecké pozitky (i¢inné pre roéné uétovné obdobia zacinajuce 1. janudra
2019 alebo neskér) Tieto dopinenia este neboli prijaté EU. Vylepsenia k IFRS (2015 — 201 7) obsahuju 4

doplinenia k Standardom. Hlavné zmeny su:

* objasnuje sa, Ze spolo¢nost’ preceni svoje podiely v spoloénych operaciach, ktoré mala prv v drzbe,
ked ziska kontrolu nad podnikom podfa IFRS 3 Podnikové kombinacie;

* objasfiuje sa, Zze spolotnost nepreceni svoje podiely v spoloénych operaciach, ktoré mala prv v
drzbe, ked ziska spoloénu kontrolu v spoloénych operaciach podla IFRS 11 Spoloéné dohody:

*  objasfuje sa, Ze spolo¢nost by mala vZdy uétovat o dopadoch dane z prijmu na vyplatu dividend vo
vykaze ziskov a strat, ostatnom komplexnom vysledku alebo vo viastnom imani podfa toho, kde
spolocnost’ pévodne vykazala minulé transakcie alebo udalosti, ktoré generovali distribuovatelny
zisk; a

*+  objasfiuje sa, Ze spolo¢nosti by mali vylgit z fondov, z ktorych si spolo&nost poZi¢iava, véeobecné
pozicky, ktoré Specificky vznikli za ucelom ziskat kvalifikovany majetok do tej doby, kym nie su
podstatne skompletizované vietky &innosti, ktoré st nevyhnutné k tomu, aby sa majetok pripravil na
urené pouZitie alebo predaj.

Spoloénost neo&akava, Zze dopinenia budli mat vyznamny vplyv na G¢tovnU zavierku pri ich prvej aplikacii.

Tieto doplnenia edte neboli prijaté EU.

Cyklus roénych vylepseni IFRS 2015 — 2017 (iéinny pre roéné uétovné obdobia zacinajuce 1. januara
2019 alebo neskér) Doplnenia vyZaduju, aby Spoloénost pri zmenéch planu, dodatkoch, redukciach alebo
vysporiadaniach, pouzila aktualizované a upravené predpokliady pre stanovenie nakladov stéasnej sluzby a
¢istych trokov od zmeny planu po koniec vykazovaného obdobia. Spoloénost neotakava, Ze doplnenia budu
mat vyznamny vplyv na Ugtovnu zavierku pri ich prvej aplikacii. Tieto dopinenia este neboli prijaté EU.

Dopinenia k IFRS 3 Podnikové kombinacie (Uéinné pre tuctovné obdobia, ktoré zacinaju 1. januara
2020 alebo neskér) Doplnenia zuZuj( a objasfiuju definiciu podniku. Takisto umoziuju pouzit zjednodudené
zhodnotenie, €i nadobudnuty subor €innosti a majetkov predstavuje stibor majetkov alebo podnik. Spolo&nost’
neoCakava, Ze doplnenia budd mat' vyznamny vplyv na uétovnu zavierku pri ich prvej aplikacii. Doplnenia
este neboli prijaté Eurépskou uniou.
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Doplnenia k IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky a IAS 8 Uétovné politiky, zmeny v Gétovnych
odhadoch a chyby (Ucinné pre dcétovné obdobia, ktoré zacinaju 1. janudra 2020 alebo neskoér)
Doplnenia vysvetluju a zjednocuju definiciu vyznamnosti s cielom zlepsit konzistentnost pri pouziti tohto
principu v jednotlivych IFRS $tandardoch.Spolo¢nost nec&akava, Ze doplnenia budd mat vyznamny vplyv na
ugtovnu zavierku pri ich prvej aplikacii. Doplnenia este neboli prijaté Eurépskou uniou.

1.2 Vychodiska pre zostavenie uétovnej zavierky

U&tovna zavierka je zostavena v eurach a hodnoty su zaokruhlené na najbliz$ie tisicky (pokial nie je uvedené
inak). Bola zostavena na zaklade ocenenia navratnou hodnotou (okrem cennych papierov ocefiovanych
v realnej hodnote).

Uttovné metédy a zasady boli Spolognostou konzistentne aplikované pre vsetky U&tovné obdobia
vykazované v tejto Uctovnej zavierke.

Zostavenie uctovnej zavierky v stlade s IFRS vyzaduje, aby vedenie Spolo¢nosti pouzivalo odhady,
predpoklady a usudky, ktoré ovplyviiuji pouzivanie u¢tovnych metdd a zédsad a vykazované sumy majetku,
zavazkov, vynosov a nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady su pouzivané na zaklade historickej
skusenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti. Ich vysledky tvoria
zaklad pre rozhodovanie o Uctovnej hodnote majetku a zavazkov, ktora nie je zjavna z inych zdrojov. Aktualne
vysledky sa mdzu odliSovat od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa uprava odhadov tyka len bezného
obdobia, vykazuje sa v obdobl, kedy k tejto Uprave doslo. Ak sa Uprava tyka bezného obdobia aj buducich
obdobi, vykazuje sa v beZnom obdobi a v buducich obdobiach.

Usudky vykonané vedenim Spolo&nosti v stvislosti s aplikaciou IFRS, ktoré maju vyznamny vplyv na Gctovnu
zavierku a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej upravy v budiacom roku, su blizSie popisané v bode 2.2.

1.3 Klasifikacia poistnych a investicnych zmluav pre Gcely vykazovania

Zmluvy, uzavretim ktorych Spoloénost akceptuje vyznamné poistné riziko od ingj strany (poisteny) s dohodou,
Ze od$kodni poisteného v pripade, ak uréena neista budica udalost' (poistna udalost) negativne ovplyvni
poisteného, su klasifikované ako poistné zmluvy. Poistné riziko je riziko iné ako finanéné riziko. Finanéné
riziko je riziko moznej budicej zmeny v Urokovej miere, cene cenného papiera, cene komodity, kurze meny,
indexe cien alebo sadzieb, Uverovom ratingu, uverovom indexe alebo inej premennej, ktora je nezavisla od
zmluvnych stran. Poistné zmluvy mézu obsahovat aj uréité finanéné riziko.

Zlugenim Spoloénosti s ERGO Zivotnou poistoviiou k 1. januaru 2013 doélo tiez k zlu&eniu ich produktovych
a zmluvnych portfélii. Spoloénost taktiez pristipila k zjednoteniu rozsahu prenosu poistného rizika pre novo
dojednané zmluvy po 1. januari 2013. Zaklasifikovanie zmllv uz existujucich pred zliéenim ostalo zachované.

Poistné riziko je vyznamné len vtedy, ak by pri vzniku poistnej udalosti bola Spoloénost povinna vyplatit
vyznamnu sumu dodatoénych plneni (dodatognych k platbam uhradenym poistenym do poistovne zvy$enych
prisludnou urokovou mierou). Ak sa zmluva raz klasifikuje ako poistna zmluva, ostava fou az kym nezaniknu
vsetky prava a povinnosti z nej vyplyvajlce.

Zmluvy, v ktorych prenos poistného rizika od poisteného na Spoloénost nie je vyznamny, avéak obsahuju
finanéne riziko, su klasifikované ako investiéné zmluvy.

Poistné zmluvy aj investiéné zmluvy mézZu obsahovat pravo na podiely na prebytku (angl. discretionary
participation features, DPF). DPF je pravo poisteného, prip. opravnenych oséb, obdrZat ako doplnok
ku garantovanému minimalnemu plneniu dodatoéné plnenie, ktoré méze byt vyznamnou ¢astou celkovych
zmluvnych plneni, a ktorého vy&ka zavisi od rozhodnutia Spoloénosti a uréi sa podla realizovanych vynosov
z portfélia finanéného majetku drzaného Spoloc¢nostou. Nealokovany a alokovany podiel na prebytku je
vykazany ako suéast rezerv na Zivotné poistenie.

Niektoré zmluvy obsahuju aj tzv, servisnu zlozku, ktora suvisi napriklad so spravou finanéného majetku
pri investicnych zmluvach bez DPF.
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V pripade zaistnych zmluv dochadza k vyznamnému prenosu poistneho rizika z poistovne na zaistovatela,
a preto tieto sti ictované v sdlade s IFRS 4 ako poistné zmluvy.

Prehlad klasifikacie poistnych a investiénych zmluv:

Investi¢éna Investiéna
Poistna zmluva s zmluva
zmluva DPF bez DPF

Tradicné Zivotné poistenie
Zivotné poistenie pre pripad smrti alebo doZitia - bezne platené
Zivotné poistenie pre pripad smrti alebo doZitia - jednorazovo platené *
Zivotné poistenie pre pripad dozitia - bezne platené
Rizikové Zivotné poistenie - bezne platené
Rizikové Zivotné poistenie - jednorazovo platené
Poistenie spotrebného tveru
Poistenie splatok averu (CPI) - bezne platené
Poistenie hypotekarnych Gverov za jednorazové poistng
Poistenie spotrebnych Gverov za jednorazové poistné
Poistenie spotrebnych uverov za bezne platené poistné
Rizikové poistenie RESPECT
Investicné Zivotné poistenie
Rocket IIl - poistenie spojené s investi¢nym fondom
Rocket IlI/2 - poistenie spojené s investiénym fondom
Rocket III/3 - poistenie spojené s investiénym fondom
Rocket I1l/4 - poistenie spojené s investiénym fondom
Zivot3 - bezne platené investiéné Zivotné poistenie ** X
Zivot3 - jednorazovo platené investiéné Zivotné poistenie
VICTORY - poistenie spojené s investicnym fondom
Ergo investi¢né Zivotné poistenie — bezne platené
Ergo investi¢né Zivotné poistenie Extra — jednorazovo platené
Ergo investiéné Zivotné poistenie Extra plus - jednorazovo platené
Indexovo viazané Zivotné poistenie Smile Garant
Indexovo viazané Zivotné poistenie Bezstarostny Garant
ERGO Invest - bezne platené investiéné Zivotné poistenie
ERGO Invest ~ jednorazovo platené investiéné Zivotné poistenie
Indexovo viazané Zivotné poistenie Top 15 DAX
Indexovo viazané Zivotné poistenie Healthcare Secured

ERGO Invest Il - beZne platené investiéné Zivotné poistenie X
ERGO Active Best In Class Strategy - jednorazovo platené investiéné
Zivotné poistenie

Indexovo viazané Zivotné poistenie Next Energy

Indexovo viazané Zivotné poistenie Next Energy VIP

Indexovo viazané Zivotné poistenie Stellar Funds

Indexovo viazané Zivotné poistenie Stellar Funds ||

Indexovo viazané Zivotné poistenie Stellar Funds Il VIP

Indexovo viazané Zivotné poistenie Global Multi Asset

Ergo New Generation investi¢né zivotné poistenie — bezne platené X
Pripoistenie k Zivotnému poisteniu X

NeZivotné poistenie X

* Produkty s technickou trokovou mierou (, TUM") 4% a 3% su klasifikované ako poistné zmluvy, produkty s TUM 2,5% boli pred
1.1.2010 klasifikované ako investiéné zmluvy s DPF, od 1.1. 2010 ako investiéné zmluvy bez DPF.

XXX X X XX X X X x

e il e i ol

XK X X X X X X

X X

XX XX X X X x
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** Klasifikacia zmluvy pri tomto produkte zavisi od vySky poistnej sumy pre pripad smrti, ktort si klient zvolil pri dojednavani tohto
Zivotneho poistenia.

*** V/ produkte Ergo New Generation je oddefovana poistna a investitna zloZka. Poistna zloZka kryjica umrtie sa reportuje ako
poistna zmluva podla IFRS klasifikacie. Investi¢na zlozka sa reportuje ako investicné poistenie bez DPF podla IFRS klasifikacie.

1.4 Poistné zmluvy a investi¢né zmluvy s DPF

1.4.1 Spésob uctovania a ocefiovania

Poistné zmluvy v neZivotnom poisteni

Vynosy (Poistné)

Predpisané poistné obsahuje poistné zo zmllv uzavretych v priebehu Uétovného obdobia, pri ktorych poistné
krytie zaina v priebehu uétovného obdobia. Poistné taktiez obsahuje splatky poistného zo zmlav uzavretych
v minulych obdobiach, pri ktorych nebolo dojednané jednorazovo platené poistné (resp. bolo dohodnuté
beZne platené poistné). Spoloénost neposkytuje zlavy vo forme vratenia ¢asti poistného.

Predpisané poistné zo spolupoistenia je vykazované ako vynos. Toto poistné predstavuje ¢ast' celkového
poistného na zmluvy zo spolupoistenia pripadajucu na Spolognost.

ZasluZena ast predpisaného poistného je vykazana ako vynos. Poistné je zasluzené odo dia zaciatku krytia
rizika potas doby trvania poistnej zmluvy, na zaklade priebehu upisanych rizik.

Rezerva na poistné budtcich obdobi
Rezerva na poistné buducich obdobi (RPBO), dalej oznatovana aj ako Rezerva na nezasllizené poistné,

obsahuje pomernu ¢ast predpisaného poistného, ktora bude zasltuZena v buducom alebo dalsich uctovnych
obdobiach. Je vypoéitana osobitne pre kazdu poistn zmluvu pouZitim metoédy pro rata temporis (365-inova
metéda) a upravovand, ak je potrebné zohladnit akékolvek odchylky vo vyskyte/priebehu poistnych rizik
pocas doby poistenia dohodnutej v poistnej zmluve.

Naklady na poistné plnenia

Naklady na poistné plnenia predstavuji naklady na plnenia a likvidaciu vyplatenych a otvorenych poistnych
udalosti vzniknutych potas Uctovného obdobia spolu s Upravami (zmenami) rezerv na poistné pinenia
tykajucich sa predchadzajucich a bezného obdobia. V pripade spolupoistenia Spolo¢nost pri Gétovani
poistnych udalosti Gétuje len o svojom podiele.

Rezerva na poistné pinenia

Rezerva na poistné plnenia predstavuje odhad koneénych nakladov na vyrovnanie vsetkych narokov
vyplyvajucich zo vzniknutych poistnych udalosti a nezlikvidovanych ku driu, ku ktorému sa zostavuje uétovna
zavierka, bez ohladu na to, ¢i boli alebo neboli nahlasené. Tento odhad bol vypracovany Spolo¢nostou.
Nezlikvidované nahlasené poistné udalosti st zohladnené v uétovnej zavierke vo forme rezervy
na nahlasené ale nevybavené poistné udalosti (angl. reported but not settled, RBNS), na zaklade postdenia
stavu likvidacie jednotlivych poistnych udalosti avtvorbe rezervy na poistné udalosti vzniknuté,
ale nenahlasené (angl. incurred but not reported, IBNR). V rezervach su zohladnené interné aj externé
predvidatelné udalosti, ako napriklad zmeny v spdscbe likvidacie 8kéd, inflacia, trendy v sidnych sporoch
tykajucich sa poistnych udalosti, zmeny v legislative a historické sklsenosti a trendy. Pre uréenie vy&ky IBNR
rezervy bola vyuZita ,Chain Ladder" metéda a Bornhuetter-Ferguson projekcia ako aj kvalifikovany odhad.
Rezervy na poistné plnenia nie su diskontované.

Upravy (zmeny) rezerv na poistné pinenia vytvorené v minulych obdobiach st zohladnené v uctovnej
zavierke v obdobi, v ktorom sa Gprava vykonala, a v pripade, Ze su vyznamné, su vykazované samostatne.
Pouzivané metédy a vytvorené odhady su pravidelne prehodnocované.

Rezerva na neukonéené rizika

Rezerva sa vytvara na neukoncené rizika vyplyvajlice z nezivotnych poistnych zmluv, ked predpokladana
hodnota budtcich plneni, ktoré st kryté platnymi poistnymi zmluvami a ostatnych sdvisiacich nakladov
tykajlcich sa budtcich obdobi prevysuje rezervu na poistné budtcich obdobi vytvoreni pre prislusné poistné
zmluvy po odratani slvisiacich ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov a pripadne iného technického
majetku. Rezerva na neukoncené rizika sa vytvara osobitne pre poistné druhy, ktoré su spravované spoloéne,
po zohladneni budicich vynosov z finanéného majetku drzanych na krytie nezasliZeného poistného
a nezlikvidovanych poistnych udalosti.
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Poistné zmluvy v Zivotnom poisteni a investiéné zmluvy s DPF

Vynosy (Poistné)

Predpisané poistné obsahuje poistné zo zmlav uzavretych v priebehu Gétovného obdobia, pri ktorych poistné
krytie zaina v priebehu Uétovného obdobia. Poistné taktiez obsahuije splatky poistného zo zmiav uzavretych
v minulych obdobiach, pri ktorych nebolo dojednané jednorazovo platené poistné (resp. bolo dohodnuté
beZne platené poistné).

Zasluzena Cast predpisaného poistného je vykazana ako vynos.

Rezerva na poistné budtcich obdobi

Rezerva na poistné buducich obdobi obsahuje pomernu &ast predpisaného poistného, ktora bude zaslizena
v budicom alebo dalsich uétovnych obdobiach. Je vypoéitana osobitne pre kazdu poistnu zmluvu pouzitim
metody pro rata temporis (365-inova metéda).

Naklady na poistné plnenia
Naklady na poistné pinenia zahffiaji vyplatu pri doziti, vyplatu odkupnej hodnoty, vyplatu pri smrti a vyplatu

podielu na zisku, ak je sucastou poistnej sumy. Vyplaty pri doZiti su zatétované ako naklad v éase splatnosti
vyplaty. Vyplatené odkupné hodnoty st zatétované ako naklad v momente zaplatenia. V pripade umrtia sa
najskor vytvori rezerva RBNS, ktora je rozpustena pri viastnej vyplate poistného pinenia, teda po ukonéeni
pripadnych Setreni poistovne o tom, ¢&i jej vznikla povinnost pinit' a komu. Pri nahlaseni poistnych udalosti pri
smrti, doZiti a odkupe sa stiasne v plnej vyske rozpusti rezerva na zivotné poistenie a rezerva na poistné
budicich obdobi.

Rezerva na poistné plnenia

Rezerva na poistné pinenia predstavuje odhad koneénych nakladov na vyrovnanie vSetkych narokov
vyplyvajucich zo vzniknutych poistnych udalosti a nevyplatenych ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka, bez ohladu na to, &i boli alebo neboli nahlasené. Takisto obsahuje odhad internych a externych
nakladov suvisiacich s likvidaciou a primeranu priraZku z dévodu opatrnosti. Tento odhad bol vypracovany
Spolo¢nostou. Nezlikvidované poistné udalosti st ohodnocované v tvorbe rezervy na nahlasené
ale nevybavené poistné udalosti (angl. reported but not settled, RBNS), na zaklade postdenia stavu likvidacie
jednotlivych poistnych udalosti a v tvorbe rezervy na poistné udalosti vzniknuté, ale nenahlasené (angl.
incurred but not reported, IBNR). V rezervach su zohladnené interné aj externé predvidatelné udalosti, ako
napriklad zmeny v spbsobe likvidacie $kéd, inflacia, trendy v stdnych sporoch tykajucich sa poistnych
udalosti, zmeny v legislative a historické skiisenosti a trendy. Rezervy na poistné plnenia nie su diskontované.

Vypocet IBNR rezervy uvaZuje s priemernou jednodiovou vykou $kody a priemernou dobou ome&kania
nahlasovania poistnych udalosti.

Zmeny rezerv na poistné pinenia vytvorenych v minulych a v beznom obdobi st zohladnené v uctovnej
zavierke v obdobi, v ktorom sa zmena vykonala, a v pripade, Ze su vyznamné, su vykazované samostatne.
Pouzivané metédy a vytvorené odhady su pravidelne prehodnocované.

Rezerva na Zivotné poistenie
Rezerva na Zivotné poistenie predstavuje aktuérsky odhad vysky zavazkov Spolotnosti vyplyvajluci z

poistnych zmiuv Zivotného poistenia a investiénych zmlav s DPF. Rezervy na Zivotné poistenie sa poéitaju
osobitne pre kazdl poistni zmluvu prospektivnou zillmerovou metédou, bertic do uvahy vietky garantované
poistné pinenia a podiely na vynosoch, ktoré uz boli alokované a budlce zillmerove poistné. Rezerva sa
pocita pri pouziti rovnakych aktuarskych predpokladov, aké boli uréené pri stanoveni poistnych sadzieb.
Zmena rezervy na Zivotné poistenie je zohladnena v U&tovnej zavierke v obdobi, v ktorom sa vykonala.

Rezerva na krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych

Rezerva predstavuje aktualnu hodnotu finanénych prostriedkov investovanych v mene poistenych za vsetky
zmluvy investicneho Zivotného poistenia klasifikované ako poistné zmluvy. Rezerva sa vypoéita ako su&in
poctu podielovych jednotiek individudlnych klientov a aktualnej ceny prisludného finanéného majetku ku dnu,
ku ktoremu sa zostavuje uétovna zavierka.

Rezerva na nedostatoénost poistného

K datumu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, sa vykona test primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5),
pri ktorom sa pouZiju aktudlne aktuarske predpoklady (primerane upravené o rizikovu prirazku) v ¢ase testu
a metodika diskontovanych pefiaznych tokov. Ak takyto test ukaze, Ze pévodne uréena rezerva na Zivotné
poistenie bola nedostatotna v porovnani s vysledkom testu primeranosti, vytvori sa dodatoéna rezerva
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na nedostatognost poistného ako naklad bezného obdabia a tato je vykazana spoloéne s rezervou na zivotné
poistenie.

Zavazok vyplyvajuci z DPF v poistnych zmluvach a investiénych zmluvach s DPF

Predstavuje rezervu na nealokované podiely na prebytkoch pre skupinu opravnenych zmliv. Vyska rezervy
je stanovena aktuarskym odhadom na zéklade predpokladanych vysledkov Spolofnosti. Zmena vysky
rezervy je Uctovana cez vykaz ziskov a strat. Tato rezerva je vykazana spolone s rezervou na Zivotné
poistenie.

Rezerva na administrativne naklady

Rezerva na administrativne naklady je suc¢astou rezerv v Zivotnom poisteni. Uruje sa osobitne pre kazdu
zmluvu, pre ktoru je doba platenia poistného kratsia ako poistna doba, prospektivnou metodou, beric do
uvahy budlce naklady a budulce vynosy na krytie tychto nakladov. Rezerva sa pocita pri pouziti rovnakych
aktuarskych predpokladov, aké boli uréené pri stanoveni poistnych sadzieb. Zmena stavu rezervy sa Gctuje
cez vykaz ziskov a strat. Spolu s rezervou na Zivotné poistenie je predmetom testovania primeranosti (vid
bod 1.4.5).

1.4.2 Vlozené derivaty v poistnych zmluvach

VloZene derivaty, ktoré obsahuju prenos vyznamného poistného rizika, nie st oddelené od hlavnej poistnej
zmluvy a nie su ocenené realnou hodnotou. Rovnako nie su oddelené opcie a garancie, ktoré si priamo
prepojené na hlavnu zmluvu a nie je mozZné ich ocenit samostatne, a to aj v tom pripade, ak neobsahuju
prenos vyznamneho poistného rizika. Budlice oéakavané pefiazné toky z takychto opcii a garancii st vsak
zohladnené v teste primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5).

1.4.3 Podiel zaist'ovatela na rezervach vyplyvajucich z poistnych zmlav

Spolo€nost postupuje zaistovatelom podiely na rizikach vyplyvajicich z poistnych zmlav za G¢elom znizenia
mozZnych Eistych strat prostrednictvom redukcie rizika. Majetok, zavazky, vynosy a naklady vyplyvajlce
zo zaistnych zmliv st vykazované oddelene od majetku, zavazkov, vynosov a nakladov vyplyvajucich
Zzo suvisiacich poistnych zmldv, pretoze zaistné zmluvy nezbavuju Spolo¢nost priamych zavazkov
vaci poistenym.

Len prava vyplyvajice zo zmlav, v ktorych dochadza k prenosu vyznamného poistného rizika, si vykazované
ako podiel zaistovatela na rezervach vyplyvajucich z poistnych zmlav.

Zaistné (postlpené poistné) vyplyvajlce zo zaistnych zmliv je vykazované ako naklad na rovnakom zaklade
ako sa vykazuje poistné pre suvisiace poistné zmluvy. Zaistné je vykazované ako naklad pogas doby trvania
zaistného krytia na zaklade o¢akavanéhe priebehu zaistenych rizik.

Podiel zaistovatela na rezervach vyplyvajicich z poistnych zmllv je oceneny v sulade s podmienkami
platnych zaistnych zmliv metdédami, ktoré st podobné ako metdda ocenenia rezerv na poistné plnenia. Pre
nahlasene poistné udalosti je odhad vykonany za aktualnych zaistnych podmienok platnych pre dani poistnu
udalost, pre vzniknuté, ale nenahlasené udalosti je odhad podielu zaistovatela na rezervach vyplyvajlcich
z poistnych zmldv, odhadnuty aktuarskymi postupmi z historickych tdajov.

Podiel zaistovatela na rezervach vyplyvajucich z poistnych zmiuv je posudzovany z hladiska zniZenia
hodnoty (angl. impairment test) ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. Hodnota majetku sa
povaZuje za znizenu, ak existuju objektivne dbkazy vyplyvajuce z udalosti, ktord nastala po prvotnom
Uctovani, Ze Spelognost nebude schopna realizovat ich Gétovnu hodnotu a vplyv tejto udalosti na sumy, ktoré
Spoloénost obdrzi od zaistovatela, je spolahlivo meratelny.

1.4.4 Casové rozlienie obstaravacich nakladov

Obstaravacie naklady si tie, ktoré vznikli pri obstaravani zmlav. Zahiiaju priame néklady (provizie).
Obstaravacie naklady sa ¢asovo rozlisuju, a to maximalne do vysky, v ktorej sa predpoklada ich navratnost
2 buddcich vynosov zo suvisiacich poistnych zmlav.

Pre poistné zmluvy v neZivotnom poisteni ¢asovo rozlisené obstaravacie naklady (angl. deferred acquisition
costs, DAC) predstavuju pomernu &ast obstaravacich nakladov, ktora kore$ponduje s pomernou ¢astou
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predpisaného poistneého, ktoré je ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Utovna zavierka, nezasliZené.
Predmetom ¢asového rozlienia su priame obstaravacie naklady.

Pre bezne platené zmluvy v Zivotnom poisteni je éasové rozliovanie s&astou stanovenia Zillmerovych
rezerv. Ak je vysledna rezerva zapornd, je vykézana ako majetok (v polozke &asové rozlidenie obstaravacich
nakladov).

Navratnost ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov je ku kazdému datumu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, testovana v ramci testu primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5).

1.4.5 Test primeranosti rezerv

Spolo€nost vykonala test primeranosti rezerv (znizenych o prislusné casové rozlisenie nakladov a pripadne
iny technicky majetok) k 30. septembru 2018. Vzhladom na skuto&nost, Ze v obdobi od 30. septembra 2018
do 31. decembra 2018 nedoslo k vyznamnej zmene predpokladov ovplyviujicich vysledok testu primeranosti
rezerv, Spolo¢nost’ ponechala zalctované vysledky testu primeranosti k 30. septembru 2018 aj ku koncu
prislusného Uctovného obdobia. Cielom testu je preverit, &i vyska rezerv spocitana podla v minulosti
stanovenych aktuarskych predpokladov a pri pouziti zjednodu&enych aktuarskych technik (napr. zillmerizacia)
je dostatoéna v porovnani s vypo&tom, pri ktorom sa pouziji aktualine aktuarske predpoklady a metady
diskontovanych pefiaznych tokov. V pripade nedostato&nosti technickych rezerv v Zivotnom poisteni sa tvori
rezerva na nedostato¢nost poistného (vid bod 1.4.1), ktor4 je vykazana ako suéast Zivotnych rezerv.

V nezivotnom poisteni v pripade nedostato¢nosti rezervy na poistné buducich obdobi Spolo¢nost rozpusti
prisluSné Casové rozligenie obstaravacich néakladov a iny prislusny technicky majetok, pripadne vytvori
rezervu na neukonc&ené rizika (vid bod 1.4.1).

V nezivotnom poisteni sa pri posudzovani primeranosti rezerv vyhodnocuje aj vysledok likvidacie
(tzv. run- off), pri ktorom sa porovnavaju pévodne odhadnuté vySky kone¢nych pineni (RBNS a IBNR) so
skutoCnymi vyplatenymi poistnymi pineniami. Na jeho zaklade je mozné posudit primeranost odhadu rezerv
v minulosti a kvalitu odhadov pouzitych pri zostavovani minulych uétovnych zavierok.

Pripadna zistena zmena nedostato&nosti rezerv je z(&tovana vo vykaze ziskov a strat prislusneho uctovného
obdobia.

1.4.6 Pohfadavky a zavizky z poistnych zmldv, investiénych zmliv s DPF a zaistnych zmlav

Pohladavky a zavazky voli poistenym, sprostredkovatefom a zaistovatefom st finanéné nastroje a su
vykazovane ako pohladavky a zavazky z poistenia a nie ako &ast poistnych rezerv alebo podiel zaistovatela
na rezervach vyplyvajdcich z poistnych zmliv.

Pri tvorbe opravnych poloZiek Spolognost posudzuje vysku opravnej polozky za prislu§né obdobie na zaklade

analyzy vyvoja zaplatenosti pohladavok, pri€om pri Zivotnom poisteni berie do uvahy aj vysku odkupnej
hodnoty na zmluvach jednotlivych diznikov.
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1.5 Investiéné zmluvy bez DPF

1.51 Sposob uctovania a ocefovania

Vynosy

Vklady poistenych sa nevykazuju vo vykaze ziskov a strat, ale ako finan¢ne zavazky vo vykaze o finanénej
situacii. Vynosmi su najméa poplatky (napr. pociatoéné poplatky, poplatky za spravu klientskych uctov,
poplatky za predZasné ukonlenie zmluvy, poplatky za spravu investicii a pod.), rizikové ¢ast poistného
v pripade poistenia pre pripad smrti alebo doZitia a provizie za sprostredkovanie od spravcu finanéného
majetku ocenovangého realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, ktory sluzi na krytie finan&nych zavazkov
z investiénych zmluv bez DPF v pripade investi¢ného Zivotného poistenia.

Tieto provizie su ¢asovo rozliSované pocas trvania zmluvy na strane zavazkov ako DCR (angl. deferred
charge revenue) a amortizované pocas doby trvania zmluvy nelinearnou metddou v pripade indexovo
viazaného Zivotného poistenia a linearnou metddou v pripade investiéného Zivotného poistenia.

Vynosy z precenenia

Vynosmi v pripade investiénych zmliv bez DPF su aj vynosy z precenenia finanénych zavézkov (v pripade
znizenia ich hodnoty) a finanéného majetku ocefovaného reéinou hodnotou kryjuceho tieto zavazky
(v pripade zvySenia ich hodnoty).

Naklady na precenenie

V pripade investi¢nych zmltv bez DPF je nakladom precenenie finanénych zavazkov z investi¢nych zmlav
v pripade zvy$enia ich hodnoty a precenenie finanéného majetku oceriovaného realnou hodnotou kryjiiceho
tieto zavazky v pripade znizenia jeho hodnoty.

Naklady na poistné plnenia

Naklady na poistné plnenia zahriiuju vyplatu pri doziti, vyplatu pri smrti (a to vZdy nad ramec finanéného
zavazku ztakejto zmluvy). Suma U¢tovana vo vykaze ziskov a strat predstavuje rozdiel medzi sumou
poistného plnenia a finanénym zavazkom. Tato Cast' vyplaty pri doZiti je zalétovana ako naklad v case
splatnosti vyplaty. Vyplaty pri smrti a z pripoisteni su zaG¢tované ako naklad v momente nahlasenia poistnej
udalosti formou tvorby RBNS. Vyplata odkupnej hadnoty investiénych zmlav zvy&ajne nepredstavuje néklad
Spolo¢nosti, ale vynos vo vyske odkupného poplatku.

Finané&né zavéazky z investi€énych zmliv bez DPF
Zavazky z investi€énych zmliv v pripade investicného Zivotného poistenia uzavretych Spoloénostou su

klasifikované pri prvotnom uétovani ako ocefované redinou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

Realna hodnota finanénych zavazkov z investi¢nych zmitv bez DPF zavisi od redlnej hodnoty finanéného
majetku ocenovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, ktory sliizi na krytie tychto zavazkov. Preto
je redlna hodnota financnych zavézkov pri prvotnom uétovani a ku driu, ku ktorému sa Gétovna zavierka
zostavuje, odvodena od realnej hodnoty prislusného majetku. Zmeny v redinej hodnote su vykazané vo
vykaze ziskov a strat v obdobi, kedy nastanu.

Pri produkte jednorazového Zzivotného poistenia pre pripad smrti alebo dozitia finanéné zavazky
z investiénych zmluv predstavuju aktuarsky odhad vysky zavazkov Spolonosti vyplyvajuci z investi¢nych
zmliv bez DPF. Finan€ny zavazok sa pocita osobitne pre kazdu zmluvu prospektivnou zillmerovou metddou,
bertic do uvahy vetky garantované poistné pinenia a podiely na vynosoch, ktoré uz boli alokované a buduce
zillmerove poistné. Zavazok sa pocita pri pouziti rovnakych aktuarskych predpokladov, aké boli uréené pri
stanoveni poistnych sadzieb. Zmena finanéného zavézku je zohladnena v uctovnej zdvierke v obdobi,
v ktorom sa vykonala.

Rezerva na rizikové poistné a rezerva na spravne naklady

Rezerva na rizikové poistné a rezerva na spravne naklady sa tvoria pre indexovo viazané Zivotné poistenie,
pri ktorom je znamy poplatok na krytie rizika a administrativny poplatok. S sucastou rezerv v Zivotnom
poisteni. Urluju sa osobitne pre kaZdu zmluvu. Rezerva sa poéita pri pouziti rovnakych aktuarskych
predpokladov, aké boli uréené pri stanoveni poistnych sadzieb. Zmena stavu rezervy sa Uétuje cez vykaz
ziskov a strat. Spolu s rezervou na Zivotné poistenie je predmetom testovania primeranosti (vid bod 1.4.5).
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1.5.2 Casové rozligenie transakénych nakladov

Transak¢éné naklady pre investiéné zmluvy bez DPF su provizie a tieto s ¢asovo rozlisované na strane
majetku ako DTC (angl. deferred transaction costs) a vykazané v sivahe v ramci polozky Casovo rozliené
obstaravacie a transakéné naklady.

Spolo¢nost amortizuje asové rozlisenie pocas celej doby trvania zmiuvy tymito metédami:

Linearna Nelinearna
metéda metéda
amortizacie amortizacie

Tradi¢né Zivotné poistenie
Poistenie pre pripad smrti alebo doZitia - jednorazovo platené X
Investicné Zivotné poistenie
Racket IlI - poistenie spojené s investi€nym fondom
Rocket I11/2 - poistenie spojené s investi¢nym fondom
Rocket I1I/3 - poistenie spojené s investi¢nym fondom
Rocket [11/4 - poistenie spojené s investiénym fondom
Zivot3 - bezne platené investicné Zivotné poistenie X
Zivot3 - jednorazovo platené investiéné Zivotné poistenie X
VICTORY- poistenie spojené s investi¢nym fondom X
Ergo New Generation investi¢né Zivotné poistenie X

X X X X

Spolo¢nost pristupila k nelinedrnej amortizacii DTC a DCR v pripade indexovo viazaného zivotného poistenia,
nakolko vysledky analyzy poskytovania sluZieb klientovi preukazali, Ze Spolo&nost poskytuje sluzby spojené
s tymto typom poistenia nerovnomerne. Na zaklade vysledkov analyzy Spolo¢nost pristipila k nasledovnému
rozloZeniu nakladov poéas prisluinej poistnej doby (v %):

Produkt / rok 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Rocket IlI/1-3 50,0 50 50 50 50 50 50 50 50 100
Rocket 111/4 550 50 50 50 50 50 50 50 100 -
VICTORY 50,0 50 50 50 50 50 50 50 50 100

Zostatkova hodnota je v pripade investi¢ného Zivotného poistenia testovana na znizenie hodnoty pomocou
metédy diskontovanych peniaZnych tokov.

1.5.3 Pohfadavky a zavazky vyplyvajlice z investiénych zmliv bez DPF

Pohladavky a zavézky voli poistenym, sprostredkovatelom a zaistovatefom vyplyvajice z investiénych
zmluv sa vykazuju ako €ast' pohlfadavok a zavazkov z poistenia.

1.5.4 Test navratnosti Casového rozliSenia transakénych nakladov

Pri investiénych zmiuvach bez DPF sa testuje navratnost ¢asového rozlienia transaké&nych nakladov
(znizenych o DCR). Ak by test ukazal, Ze ¢asové rozlisenie transakénych nakladov nie je navratné, rozpusti
sa prislusng Cast tasového rozlisenia transakénych nakladov, pripadne sa dodatotne dotvoria iné technické
rezervy.

1.6 Iné vynosy

1.6.1 Vynosy z provizii

Zaistna provizia je vykazovana konzistentne so spésobom vykazovania zaistného (blizsie pozri bod 1.4.3).

Obdobne ako pri zaistnych provizidch sa postupuje aj v pripade provizii zo spolupoistenia, platenych
Spolognosti v pripadoch, ked tato je vedticim spolupoistitefom.
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1.6.2 Urokové vynosy

Urokové vynosy predstavuji  vynosy zfinanéného majetku. Daldie informacie o principoch
vykazovania Grokovych vynosov su uvedené v bode 1.13.

1.6.3 Zisky z precenenia finanéného majetku

Zisky z precenenia finanéného majetku obsahuju zisky z precenenia finanéného majetku ocefiovaného
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a pri predaiji finanéného majetku uréeného na predaj aj kumulované
zisky z precenenia pévodne vykazané vo viastnom imani (bliz&ie pozri bod 1.13).

1.7  Iné naklady

1.7.1 Straty z precenenia finanéného majetku

Straty z precenenia finanéného majetku obsahuju stratu z precenenia finanéného majetku ocenovaného
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a pri predaji finanéného majetku uréeného na predaj aj kumulované
straty z precenenia pévodne vykazané vo vlastnom imani (blizsie pozri bod 1.13).

1.8 Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré
si zasluzili za ich pracovnu &innost poskytnutl Spoloénosti v beZnom obdobi a v predchadzajlcich obdobiach
(vratane narokov na dovolenku).

1.9 Dan z prijmov

Dan z prijmov vyplyvajlca z vysledku hospodarenia beZzného obdobia sa skladé zo splatnej a odlozenej
danovej povinnosti. Daf z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, okrem dane, ktora suvisi s polozkami
vykazovanymi priamo vo vlastnom imani. V tomto pripade sa aj dan z prijmov vykazuje priamo vo viastnom
imani.

Splatna dan predstavuje ofakavany dafiovy zavazok zo zdanitelného zisku bezného obdobia, ktory bol
vypocitany pomocou dafnove] sadzby platnej ku diu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka. Splatna dan
taktiez obsahuje kazdu upravu dariovych zavazkov minulych uétovnych obdobi.

Pre vykazanie odloZenej dane sa pouzije sivahova metdda, ktora vychadza z do¢asnych rozdielov medzi
uétovnou hodnotou majetku a zavazkov a ich dafovou zakladiou. OdloZzené dane su tvorené na zaklade
predpokiadaného spésobu realizacie alebo vysporiadania zostatkovej hodnoty majetku a zavazkov,
s pouZzitim dafovej sadzby platnej ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, resp. k tomuto dnu
schvalenej v8etkymi relevantnymi organmi.

O odloZene] danove] pohladavke sa uctuje len vtakom rozsahu, vakom je pravdepodobné, Ze sa
v buducnosti dosiahnu dostatocné darnové zaklady, voci ktorym ju bude mozné vyrovnat'.

Odlozené danové pohladavky a zavazky sa nediskontuju.
1.10 Cudzia mena

1.10.1 Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka
Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spoloénost' vykonava
svoje akfivity.

Mena, v ktorej je zostavena uttovna zavierka Spoloénosti, je euro (EUR), ktora je aj jej funkénou menou.

1.10.2 Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzej mene vykonané Spolo€nostou predstavuju transakcie vykonané v mene inej ako je
funkéna mena. Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkéni menu kurzom Eurédpskej centrainej
banky platnym ku diiu uskutoénenia Gétovného pripadu.
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Penazny majetok a periazné zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna
zavierka, prepoéitavaju na funkénd menu kurzom platnym k tomuto diiu. Kurzové rozdiely z prepoditania sa
Uctuju cez vykaz ziskov a strat.

Nepefiazny majetok a nepefiazné zavazky, ktoré si vyjadrené v cudzej mene a ocefované historickou cenou,
su prepocitavané kurzom platnym ku diu uskuto&nenia uétovného pripadu. Kurzové rozdiely z prepoéitania
sa uctuju cez vykaz ziskov a strat.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene sa prepoditavaju na euro kurzom uréenym v kurzovom listku
Eurdpskej centralnej banky platnym ku dfiu uskutoénenia G&tovného pripadu.

1.11 Pozemky, budovy a zariadenia

1.11.1 Majetok viastneny Spoloénost'ou

Pozemky, budovy a zariadenia st vyjadrené v historickych cenach zniZzenych o kumulované odpisy (vid
nizsie) a znizenie hodnoty (vid bod 1.15).

1.11.2 Technické zhodnotenie

Spolo¢nost zahrnie néklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstaravacej ceny
pozemkov, budov a zariadeni v okamihu vynalozenia tychto nakladov, ak je pravdepodobné, Ze Spoloénosti
budu plynut’ ekonomické Gzitky stvisiace so zhodnotenym majetkom a technické zhodnotenie je spolahlivo
meratelné. Vetky ostatné naklady su étované ako naklad cez vykaz ziskov a strat v okamihu vynaloZenia.

1.11.3 Odpisy

Odpisy su Uctované cez vykaz ziskov a strat rovnomerne po&as predpokladanej doby pouzivania kazdého
majetku zahrnutého v polozke pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky sa neodpisuju. Predpokladané doby
pouzivania st nasledovneé:

Inventar 5 az 10 rokov
Stroje, pristroje a zariadenia 3 az 5 rokov
Technické zhodnotenie priestorov v prenajme 5 az 10 rokov

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania su prehodnocované kazdy rok.
1.12 Nehmotny majetok

1121 Casovo rozliSené obstaravacie a transakéné naklady

Sucastou nehmotného majetku su aj &asovo rozlisené obstaravacie naklady, ktoré su blizsie popisané v &asti
1.4.4 a Casovo rozliSené transakéné naklady bliz8ie popisané v &asti 1.5.2. VynimKou je ¢asové rozlisenie
pomocou zillmerizacie (blizSie popisané v ¢asti 1.4.4), nakolko vtomto pripade je o &asové rozlienie
upraveny zavazok vyplyvajlci zo zmluvy (zillmerova rezerva) a ako majetok sa vykazuje iba v pripade,
Ze vysledny upraveny zav&zok je zaporny.

1.12.2 Software

Jednou zo zloZiek nehmotného majetku je software. Spolognost ocenuje software pri obstarani cenou
obstarania. V zavislosti od typu software je stanovené odhadovana doba Zivotnosti, od ktorej sa nasledne
odvodzuje doba odpisovania. Spolo&nost odpisuje software rovnomernou odpisovou metédou po dobu
Styroch az Gsmich rokov,

1.13 Finanény majetok

Financny majetok je zaradeny do kategérii “Finanény ‘majetok ureny na predaj‘, “Finanény majetok
ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat‘ a ,Uvery a pohladavky". Finan¢ny majetok uréeny na
predaj, ktory Spolo¢nost ocefiuje realnou hodnotou, pri¢om nerealizované zisky a straty vyplyvajlice zo
zmien realnej hodnoty oproti obstaravacej cene st vykazané vo vykaze komplexného vysledku, predstavuje
finanény majetok, ktory Spolo&nost méze predat kedykolvek pred datumom jeho splatnosti. Finan&ny majetok
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ocefovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat pri prvotnom zuétovani je ten, ktory kryje zavazky
z poistnych a investiénych zmitv, kde riziko zo zmeny realnej hodnoty znasaju poisteni. Uvery a pohladavky
(Gvery poskytnuté bankam — terminované vklady) predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnou
splatnostou, ktory nie je kétovany na aktivhom trhu.

Prvotné ocenenie finanéného majetku

BeZzné (angl. regular way) nakupy a predaje finanéného majetku sa vykazuju k datumu vysporiadania
obchodu. Finanény majetok je prvotne zauctovany v realnej hodnote zvySenej o transakéné naklady, okrem
finanéného majetku ocefovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, kiory je prvotne zauctovany
v realnej hodnote bez transakénych nakladov.

Néasledné ocenovanie finanéného majetku
Uvery apohladavky su nasledne oceriované zostatkovou hodnotou (angl. amortized cost) s pouZitim
efektivnej urokovej miery ponizenou o zniZenie hodnoty.

Finanény majetok ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat je nasledne ocefovany realnou
hodnotou. Realizované a nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmien redlnej hodnoty finanéného
majetku ocenovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat si Gctované cez vykaz ziskov a strat
v obdobi, kedy nastanu.

Finanény majetok uréeny na predaj je nasledne ocefiovany realnou hodnotou, prifom nerealizované zisky
a straty vyplyvajuce zo zmien redinej hodnoty oproti obstaravacej cene su vykazané vo vykaze komplexného
vysledku v obdobi, kedy nastanu. V pripade, Ze finanény majetok uréeny na predaj je predany, alebo déjde
k zniZzeniu jeho hodnoty, tak sa kumulované zisky a straty pévodne vykdzané vo viastnom imani vykazu
vo vykaze ziskov a strat.

Finanény majetok, ktory Spolo¢nost drzi na krytie finanénych zavazkov z investi¢nych zmlav bez DPF, je
podla rozhodnutia Spolo&nosti pri prvotnom Gétovani klasifikovany ako ocefiovany reéalnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat. Tato klasifikacia eliminuje alebo vyznamne znizuje nekonzistentnost v ocenovani, ktora
by inak nastala, ak by finanéné zavazky boli ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strata prisludny
finanény majetok by nebol precefovany cez vykaz ziskov a strat. Ocenovanie takychto zmliv vydanych
Spoloénostou zohladriuje zmeny v realnej hodnote finanéného majetku kryjuceho tieto zmluvy. Obdobne sa
postupuje aj v pripade poistnych zmiuv a investi€énych zmiuv s DPF, pri ktorych riziko investovania znasa
klient.

Finanény majetok, ktory kryje zavéazky z produktu VICTORY, je ocenovany oddiskontovanim hodnoty, ktora
bude vyplatena pri splatnosti cenného papiera (zero coupon bond) sadzbou podla aktualnej vynosovej Krivky.
Finanény majetok, ktory kryje zavazky zproduktov Zivot®, je ocefiovany na zaklade hodnoty ETF
(z anglického exchange-traded fund), ktora je suéastou fondu Garantie-Spar-Fonds 2 (T) a ktora sa ziska
z verejne dostupnych zdrojov.

Stanovenie realnej hodnoty
Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod

zavazku pri beZnej transakcii medzi Ucastnikmi trhu ku diiu ocenenia.

Spoloénost stanovuje realnu hodnotu finanéného néastroja na zaklade kétovanych trhovych cien pre dany
finanény nastroj obchodovany na aktivnom trhu, pokial st takéto ceny k dispozicii. Trh je povaZovany
za aktivny ak su kotované ceny rychlo a pravidelne dostupné a predstavuje skutoéné a pravidelne realizovaneé
transakcie na principe obvyklych obchodnych vztahov medzi nezavislymi subjektmi.

Ak trh pre finanény nastroj nie je aktivny, Spolo¢nost stanovi realnu hodnotu pomocou ocefiovacich technik
(kvalifikovanym odhadom). Ocefovacie techniky zahfiaju:

e porovnanie s nedavnymi transakciami uskutoénenymi medzi dvomi stranami, ktoré su o transakgcii
dostato&ne informované, maju o uskutoénenie transakcie zaujem a tato sa uskutoéni za podmienok
obvyklych medzi nezavislymi subjektmi (ak su k dispozicii);

s porovnanie s podobnym nastrojom, pre ktory existuje trhova cena;

e metddu analyzy diskontovanych penaznych tokov;

= ocefiovacie modely opcii.

Zvolena ocenovacia technika vyuziva v o moZno najvacsej miere vstupy dostupné priamo z trhu,
minimalizuje spoliehanie sa na odhady Specifické pre Spoloénost, zahffia vietky faktory, ktoré by G&astnici
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trhu zvazovali pri stanoveni ceny a je konzistentna so véeobecne uznavanymi ekonomickymi metodolégiami
pre ocenovanie finanénych nastrojov.

Spolo€nost’ stanovuje realnu hodnotu pouZzitim nasledovnej hierarchie, ktora odraza vyznamnost vstupov
pri stanoveni realnej hodnoty:

» Uroven 1: Kétovana trhova cena (neupravena) na aktivnom trhu pre identicky nastroj.
» Uroven 2: Oceflovacie techniky zalozené na pozorovatelnych vstupoch pozorovatelnych priamo (t.j.
ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodené od cien).
Tato kategoéria zahfiia nastroje ocefiované prostrednictvom:
- kotovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné nastroje,
- kotovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazuju za
menej aktivne, alebo
- iné ocerovacie techniky, kde su vietky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo
pozorovatelné z trhovych Gdajov.
 Uroven 3: Ocefovacie techniky vyuzivajlice vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu.
Tato kategodria zahfria v8etky nastroje, pri ktorych oceriovacie techniky obsahuja vstupy, ktoré nie su
zaloZené na pozorovatelnych Gdajoch a kde vstupy nepozorovatelné na trhu mézu mat vyznamny
vplyv na ocenenie nastroja. Tato kategoria zahffia nastroje, ktoré st ocenené na zaklade kotovanej
ceny pre podobné nastroje, pre ktoré je potrebné zohladnit vyznamnu Upravu (nepozorovatelnu
priamo na trhu) alebo predpoklad, aby sa zohladnil rozdiel medzi nastrojmi.

1.14 Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
PeraZne prostriedky a pefiaZzné ekvivalenty zahfmaju hotovost a vklady splatné na poziadanie.

1.15 Znizenie hodnoty (angl. impairment)

Pre zostatkové hodnoty majetku Spoloénosti (okrem majetku oceriovaného realnou hodnotou, ¢asového
rozlisenia obstaravacich a transakénych nakladov) sa ku kazdému diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna
zavierka, prehodnocuje, ¢i nenastali skuto¢nosti, ktoré by naznacovali znizenie hodnoty. Ak takato skuto&nost
existuje, navratna hodnota je odhadnuté a zostatkova hodnota je zniZzena na navratni hodnotu. Toto zniZenie
sa Uétuje cez vykaz ziskov a strat.

Navratna hodnota ¢asovo rozlienych obstaravacich a transakénych nakladov je posudzovana ku kazdému
diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. V pripade poistnych zmliv a investiénych zmiav s DPF sa
pripadné prehodnotenie znehodnotenia obstaravacich nakladov vykonava ako neoddelitelnd stéast testu
primeranosti rezerv a v pripade investicnych zmltv bez DPF sa prehodnotenie znehodnotenia transak&nych
nakladov vykonava ako sucast testu navratnosti €asového rozlisenia transak&nych nakladov (vid bod 1.5.4).

1.15.1 Vypocet navratnej hodnoty (angl. calculation of recoverable amount)

Navratnd hodnota finanéneho majetku a pohladavok vyjadrenych v zostatkovej cene je vypoéitana ako
slicasna hodnota predpokladanych buducich penaZnych tokov, odurotena pdvodnou efektivhou Grokovou
mierou (to znamena efektivna urokova miera vypocitana pri prvotnom vykazani tohto finanéného majetku).
Kratkodobé pohladavky sa neodurocuju.

Navratnd hodnota ostatného majetku je Cistd predajna cena alebo uzitkova hodnota (angl. value in use),
podfa toho, ktora je vySSia. Pri posudzovani uzitkovej hodnoty sa sufasna hodnota predpokladanych
pefaznych tokov vyjadruje pouZitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza suéasnu situaciu na trhu
a $pecifické rizika, ktoré sa viazu k tomuto majetku. Pre majetok, ktory negeneruje do znaénej miery nezavislé
penazné toky, sa jeho navratna hodnota vyjadri pre celt jednotku generujucu pefazné toky (angl. cash
generating unit — CGU), do ktorej majetok patri.

1.15.2 Prehodnotenie zniZzenia hodnoty (angl. reversal of impairment)

Strata zo zniZzenia hodnoty tykajuca sa finanéného majetku drzaného do splatnosti alebo uGverov
a pohladavok je prehodnotena, ak sa nasledné zvysenie navratnej hodnoty objektivne vztahuje na udalost,
ktora nastala po vykazani straty zo zniZenia hodnoty.

Strata zo zniZenia hodnoty tykajuca sa ostatného majetku sa prehodnoti, ak dodlo k zmene predpokladov
pouzitych pri vypoéte navratnej hodnoty.
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Strata zo zniZenia hodnoty je zrugena alebo zniZena len do takej vysky, aby zostatkova hodnota majetku
neprevysila zostatkovl hodnotu majetku zniZenu o odpisy a amortizaciu, ktora by bola uréena, ak by sa
neuctovalo o znizeni hodnoty.

1.16 Rezervy

Rezerva sa vytvara, ked Spolo¢nost ma pravny alebo odvodeny (angl. legal or constructive) zavazok ako
vysledok minulej udalosti aje pravdepodobné, Ze vyrovnanie tohto zavazku bude vyzadovat Ubytok
ekonomickych uzitkov. Rezervy sa urtia ako odhad diskontovanych budlcich pefiaznych tokov diskontnou
sadzbou pred zdanenim, ktord odraza su€asnu situdciu na trhu, éasovli hodnotu penazi a Specifické rizika
suvisiace s tymito zavazkami (ak relevantné).

Pokial je podla nazoru vedenia Spolo¢nosti ubytok ekonomickych Uzitkov pri vysporiadani nepravdepodobny,
Spoloénost netétuje o rezerve, ale pripadné naroky vykaZe v stlade s IAS 37 ako podmienené zavazky,
pricom vykaze pre kazdu skupinu podmienenych zavazkov kratky opis charakteru podmieneného zavazku,
a ak je to mozné, aj odhad jeho finanéného vplyvu, indikaciu neistét suvisiacich s vyskou alebo natasovanim
a moznost' nahrady.
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2. Poznamky uctovnej zavierky

2.1 Nové standardy

Standardy, dodatky k $tandardom a interpretacie, ktoré este nie st i&inné k 31. decembru 2018 a ktoré neboli
aplikovaneé pri zostaveni tejto Uctovnej zavierky st uvedené v bode 1.1.

2.2 U&tovné odhady a usudky

Hlavné uctovné zasady, metédy a odhady a ich aplikacia su posudzované vedenim Spolognosti pre kazde
uctovné obdobie,

Hlavné zdroje neistoty tykajicej sa odhadov

Bod 2.15 obsahuje informacie o predpokladoch a neistote tykajlcich sa poistno-technickych zavazkov
(tj. zavazkov vyplyvajucich z poistnych a investiénych zmiuv predavanych Spolo&nostou). Body 2.3.1 a2
2.3.3 obsahuju faktory rizika, ktoré sa tykaju tychto zmldv. Bod 2.3.4 obsahuje informacie o rizikach a neistote
slvisiacej s finanénym rizikom.

Hlavnym Gctovnym asudkom, tykajicim sa pouzivania uétovnych zasad a metdd prijatych Spoloénostou, je
klasifikacia zmlav.

Zmluvy su klasifikované ako poistné zmluvy, ak prena$aju vyznamné poistné riziko od poistnika na
Spolo¢nost. Pri niektorych zmluvach Spolo&nost posudzuje &i rozsah preneseného poistného rizika ie
vyznamny. ZvaZsa sa jedna o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zloZku. Rozsah poistného rizika sa
posudzuje podfa toho, ¢i mdzu nastat situcie, pri ktorych by Spolo&nost bola povinna vyplatit vyznamné
dodatocné pinenia oproti porovnatefnému sporivému produktu. Poistné riziko je vyznamné vtedy, ak by vznik
poistnej udalosti donutil Spolo€nost vyplatit vyznamni sumu plneni, ktora je o minimalne 10% vy33ia ako
plnenie v pripade, Ze poistna udalost’ nenastala.

Pri posudzovani, ¢i moZe nastat situacia, kedy by tieto dodato&né plnenia boli splatné a vyznamné, sa berie
do uvahy celd doba trvania zmluvy avSetky poistné rizika, ktoré zmluva prenasa. Ak bola zmluva
klasifikovana ako poistna, ostane takto klasifikovana az do svojho ukonéenia.

Zmluvy su klasifikované na trovni homogénnych portfélii zmlav jednotlivych produktov. Ak celé takéto
portfélio typicky pozostava zo zmllv, ktoré prenasaju poistné riziko, Spoloénost neskiuma jednotlivé zmluvy,
aby identifikovala nevyznamnu skupinu takych, ktoré prenasaju iba nevyznamné poistné riziko.

Niektoré zmluvy obsahuju pravo na podiely na prebytkoch. Spoloénost posudzuje, & dodatoéné plnenia
vyplyvajuce z tohto prava budu pravdepodobne vyznamnou zloZkou celkového zmiuvného pinenia a &i ich
vySka a Cas alokacie su predmetom rozhodnutia Spolo&nosti, a teda & ide o zmluvy s DPF. Takéto postidenie
sa robi k okamihu vydania zmluvy.

2.3 Riadenie poistného a finanéného rizika

V ramci svojej Cinnosti je Spolocnost vystavovana mnohym rizikam a jej tlohou je tieto rizika riadit’ v kazdej
oblasti €éinnosti.

Vo vSeobecnosti Spolo¢nost &ell nasledovnym skupinam rizik:
¢ Poistné rizika

s Finanéné rizika

s Inérizika

Poistné riziko je riziko prenesené drzitefom poistnej zmluvy na Spolo&nost, t.. ide o riziko nastania udalosti,
ktora negativne ovplyvni drzitela poistnej zmluvy a aj Spoloénost.

Spolo€nost sleduje samostatne nasledovné finanéné rizika: Urokové riziko, Uverové riziko, kurzové riziko
a riziko likvidity. Iné rizika su riziko stornovanosti, riziko zotrvania (perzistencie), nakladova inflacia, interné
a externe rizika (napr. operacné, reputacné, strategické riziko a pravno-regulaéné riziko).

Spolocnost zaroveri pripravuje celkovi spravu o stave prijatého rizika, tzv. Vlastné ohodnotenie rizik a
solventnosti (ORSA ~ own risk and solvency assessment), ktora popisuje stav podstipeného rizika, jeho
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porovnanie s rizikovym apetitom, vysledky stresovych scenarov, strategické rizika, vhodnost' pouZitych
modelov a nastrojov merania rizika a vysledky klu€ovych rizikovych analyz.

2.3.1 Poistné riziko

Stratégia upisovania rizika
V oblasti poistenia 5kéd na majetku Spolo&nost riadi poistné riziko v procese upisovania.

V oblasti Zivotného poistenia su poistné rizika prevaZne biometrického charakteru, napr. o&akavana dizka
zivota, riziko trvalych nasledkov a urazu. V procese upisovania Spoloc¢nost riadi tieto rizika aplikaciou
Standardnych postupov na ohodnotenie poistného rizika, prevazne vychadzajlc z navrhovanej poistnej sumy
a zdravotného dotaznika v navrhu poistnej zmiuvy, pricom vysledkom mébze byt vyluka z alebo upiné
odmietnutie poistenia, resp. aplikacia zvy$enej poistnej sadzby.

Stratégia zaistenia

Cast prevzatych rizik Spoloénost prenasa prostrednictvom medzinarodného zaistného trhu, a tak redukuje
potencialne negativne dopady na vysledky Spolo€nosti a pefiazné toky z jej poistnych cinnosti. V oblasti
neZivotného poistenia ide prevazne o obligatérne proporciondine zaistenie av pripade poistenia majetku
o excedentné zaistenie so stanovenou prioritou a dojednanymi podmienkami na obligatérny obchod. V oblasti
Zivotného poistenia ide o obligatérne quota share zaistenie so stanovenou spolutgastou a dojednanymi
podmienkami na obligatérny obchod, koncentrované v Munich RE. Vzhfadom na rozsah poistnych ¢innosti
Spolognosti tato nediverzifikuje kreditné riziko zapojenim viacerych zaistnych subjektov.

Koncentracia rizik

Vyznamnym aspektiom poistného rizika v neZivotnom poisteni, ktorému je Spoloénost vystavena, je rozsah
koncentracie poistného rizika. Koncentracia rizika moze existovat v pripade, ak ur€ita udalost alebo séria
udalosti mézZe vyznamne ovplyvnit zavazky Spoloé&nosti. Takato koncentracia méze vzniknut z jednej poistnej
zmluvy alebc malého poctu suvisiacich zmlav, a viaze sa k okolnostiam, ktoré by boli dévodom vzniku
vyznamnych zavazkov. Vyznamnou strankou koncentracie poistného rizika je, Ze méze vznikat z akumulacie
rizik v ramci viacerych individualnych skupin zmliv. Toto riziko je znizované zaistnymi zmluvami,

Koncentracia rizika méze nastat' v pripade vzniku malo frekventovanych udalosti velkého rozsahu, ako su
napriklad prirodné katastrofy, alebo v pripade, ak upisovanie rizika nie je dostatoéné vzhladom k uréitému
geografickému segmentu alebo demografickému trendu.

Solventnost’

Spoloénost ma povinnost podia § 48 zakona o poistovnictve €. 39/2015 a o zmene a dopineni niektorych
zakonov (,zakon o poistovnictve') nepretrZite dodrziavat' skuto€nu mieru solventnosti najmenej vo vyske
poZadovanej miery solventnosti. Spdsob vypoltu a preukazovania skutoénej a poZadovanej miery
solventnosti upravuje, v nadvaznosti na zakon o poistovnictve, opatrenie NBS ¢.6/2015, ako aj Delegované
nariadenie Komisie EU 2015/35.

Pogas celého roka 2018 Spolognost spifala véetky legislativne poziadavky solventnosti podla zékona
o poistovnictve (Solventnost II).

2.3.2 Riziko vyplyvajice z poistnych zmidv v neZivotnom poisteni

Prehlad rizika z neZivotného poistenia vyjadrené prostrednictvom poistnej sumy pred zaistenim:

V tis. EUR
k 31. decembru 2018 k 31. decembru 2017
L Zdravotné/ Finanéné ; Zdravotné/ Finan&né
Zodpovednost  Majetok Db straty Zodpovednost  Majetok Urantis straty
Poistnd 2158619 7554 588 212 031 0 1222645 4853495 221012 497

suma

Popis rizika z nezivotného poistenia vyjadrené prostrednictvom poistnej sumy so zohladnenim zaistenia:
Poistenie majetku a zodpovednosti je zaistené zaistnou zmluvou s vlastnym vrubom Spolo&nosti 50 000 Eur.

Zaistna zmluva stanovuje maximalny limit 1 000 000 Eur na riziko alebo $kodu a limit 6 000 000 Eur na $kody
vzniknuté v dosledku katastrofickej udalosti.
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Zdravotné/urazové poistenie je zaistené jednak kvétovou zaistnou zmluvou so 60% kvétou a aj kodovym
nadmerkom nad poistnu sumu 30 000 Eur v pripade urazového poistenia a 16 000 Eur v pripade zdravotného
poistenia.

Pri kvotovej zaistnej zmluve je maximalny upisovaci limit 700 000 Eur na jedno riziko a limit na udalost vo
vySke 4 000 000 Eur. Zaistna zmluva so $kodovym nadmerkom stanovuje limit 280 000 Eur na riziko alebo
skodu v pripade Urazového poistenia a 80 000 Eur v pripade zdravotného poistenia.

Skupina produktov ,Poistenie zodpovednosti*
¢« Sukromné poistenie zodpovednosti mozno dojednat k poisteniu zariadenia bytu alebo k poisteniu
zariadenia rodinného domu/chaty. Poistna suma pre poistenie stukromnej zodpovednosti je max.
350 000 EUR.

Skupina produktov ,Poistenie majetku”

¢ Poistenie domovi/chat a bytov — poistenie majetku poskytuje ochranu budovam so v&etkymi ich

castami a prislusenstvom. Poistenie mozno dojednat pre rodinné domy, chaty alebo byty (obyvané
alebo neobyvané), ktoré sa nachadzaju vo vlastnictve fyzickych oséb alebo pravnickych oséb,
pricom su uréené na byvanie a zaroven spifiaju nasledujtice podmienky:

- sl rozostavané alebo uzivané,

- prevadzkovo/podnikatelsky vyuZivana plocha predstavuje najviac 50% celkovej plochy.
Poistene su zaroven vedlajsie budovy a garaze a dalsie zariadenia, stavby a veci nachadzajlce sa
na poistenom pozemku.
Poistne rizika: poziar, vybuch, Uder blesku, pad lietajlcich telies, vichrica, krupobitie, tiaz snehu,
povoden, zaplava, zemetrasenie, vybuch sopky, lavina, pokles pody, pad stromov, stoziarov a inych
predmetov, zosuv pddy, voda z vodovodnych zariadeni, kradeZ viamanim, lUpeZ, vandalizmus,
aerodynamicky tresk, dym, skrat na elektromotore, atmosféricke zrazky, lom skla, asistencné sluzby.

o Poistenie domacnosti - poisteny je cely obsah domacnosti sliziaci osobnej potrebe a spotrebe,
cudzie veci, peniaze v hotovosti, iné naklady a presklenie domacnosti.
Poistné rizika: poziar, vybuch, Gder blesku, pad lietajucich telies, vichrica, krupobitie, tiaz snehu,
povoderi, zaplava, zemetrasenie, vybuch sopky, lavina, pokles pédy, pad stromov, stoZiarov a inych
predmetov, zosuv pbdy, voda z vodovodnych zariadeni, kradeZ viamanim, lupez, vandalizmus,
aerodynamicky tresk, dym, skrat na elektromotore, atmosférické zrazky, lom skla, neopravnené
pouzitie pevnej linky, tovar v chladiacich zariadeniach, strata dokladov, Uraz psa a macky, asistenéné
sluzby.

Skupina produktov . Zdravotné/urazové poistenie”

« Urazové poistenie - produkt sa uzatvara na smrt Girazom alebo trvalé nasledky po Uraze, poistenie
nemocniéného od$kodného, poistenie denného od$kodného za dobu nevyhnutného lieéenia,
poistenie rehabilitdcie po hospitalizacii, poistenie bolestného, poistenie zlomeniny kosti, renta po
uraze alebo aj ako kombinacia uvedenych kryti.

« Poistenie lie€ebnych nakladov v zahraniéi - poistenie lieCebnych nakladov pri pobyte prislusnikov
Slovenskej republiky v zahranici vratane poistenia zasahu Horskej zachrannej sluzby na Slovensku.

= Cestovné poistenie pre cudzincov — poistenie lie€ebnych nakladov pri pobyte cudzich &tatnych
prislusnikov v Slovenskej republike a pri ich cestach zo Slovenskej republiky do zahranicia a pobyt
v zahrani¢i.

e  Skupinova poistna zmluva zahfnajluca poistenie pre pripad praceneschopnosti, asisten&né sluzby
v pripade rekonvalescencie alebo kupelnej lie€by a hospitalizaciu v désledku trazu.
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2.3.2.1. Wyvoj poistnych udalosti

Informacie o vyvoji poistnych udalosti su uvedené pre pochopenie poistného rizika, ktoré pre Spolo¢nost’
vyplyva z poistnych zmluv. Nasledovné tabulky porovnavaju postupny vyvoj odhadu koneénych 3kéd
neZivotného poistenia a pripoistenia nezamestnanosti a praceneschopnosti k poisteniu Gverov (angl. ultimate
loss) podrla roku vzniku poistnej udalosti (angl. accident year basis). Vrchna ¢ast' tabulky obsahuje odhady
kumulativnych nakladov na poistné udalosti a ukazuje, ako sa tieto postupne menili v jednotlivych naslednych
uctovnych obdobiach. Odhad sa menil v zavislosti od skutoéne vyplatenych $kod a novych informacii o vyske
nevyplatenych 8kéd. V spodnej &asti tabulky je ukdzana hodnota rezerv na poistné pinenia podla roku
poistnej udalosti.

Kym informacie uvedené v tabulke predstavuju historicky pohlad na dostato¢nost’ odhadov nezlikvidovanych
8kod, Ccitatelia tejto uctovnej zavierky by mali byt obozretni pri extrapolacii dostatoénosti alebo
nedostato¢nosti v minulosti na sumy rezerv zatuétovanych v beznom obdaobi.

Analyza vyvoja poistnych udalosti — hruba vyska bez zaistenia

k 31. decembru 2018

Viis. EUR Rok vzniku poistnej udalosti

2014 a

skdr 2015 2016 2017 2018 Celkom

Odhad kumulativnych poistnych udalosti
Na konci roka vzniku poistnej udalosti 1419 116 100 98

242

- jeden rok neskor 1221 85 78
- dva roky neskor 1087 102 95
- tri roky neskaor 1048 103

- Styri roky neskor 208
Odhad kumulativnych poistnych pineni 208 103 95 256 242 1604
Kumulativne vyplaty ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka

Hruba vyska rezerv na poistné udalosti 3 0 T 128 158 296

905 103 88 128 84 1308

Analyza vyvoja poistnych udalosti — Cista vy$ka po zaisteni

k 31. decembru 2018

Vtis. EUR Rok vzniku poistnej udalosti
2014 a skor 2013 2016 2017 2018 Celkom
Odhad kumulativnych poistnych udalosti
Na konci roka vzniku poistnej udalosti 320 98 76 89 212
- jeden rok neskér 266
- dva roky neskér 238
- tri roky neskor 214
- Styri roky neskor 209
Odhad kumulativnych poistnych pineni 209 98 94 230 212 843
f;?:fan\;})"éka rezerv na poistné udalosti (po 3 0 7 102 133 244

2.3.2.2. Katastrofické udalosti

Z podstaty katastrofickych udalosti vyplyva, Zze ich vznik a frekvencia vzniku su neisté. Tieto nepredstavuju
pre Spolo¢nost' vyznamné riziko napriek tomu, Ze vznik takejto udalosti je do znacnej miery nepredvidatelny.
V akomkolvek u&tovnom obdobi Spoloénost neofakava vyznamny negativny vplyv na pefazné toky,
vzhfadom na fakt, Zze Spolo¢nost sice kryje riziko spojené so zaplavami a zemetrasenim, avsak toto je
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zaistené zaistnou zmluvou na katastrofické udalosti. Viastny vrub tejto zaistnej zmiuvy je 50 000 Eur, pricom
zaistna zmluva kryje 8kody do limitu 4 000 000 Eur pre katastroficku §kodovi udalost’

2.3.3 Riziko vyplyvajuce zo zmluv v Zivotnom poisteni

Prehlad rizika vyplyvajiceho zo Zivotného poistenia vyjadreného prostrednictvom technickych rezerv
Zivotneho poistenia (bez rezervy na nahlasené poistné plnenia, rezervy na nenahlasené poistné pinenia
a rezervy na nezasluzené poistné)

V tis. EUR k 31. decembru 2018 k 31. decembru 2017
Produkt Zivotné poistenie Z toho investiéne Zivotné poistenie z toho investicné
spolu zmluvy bez DPF spolu zmluvy bez DPF
;ﬁif:é‘::*;’gﬁgf‘?a'eze” 76 480 62 415 88315 69 702
Popis produktov

e Zivotné poistenie pre pripad smrti alebo dozZitia s podielom na zisku bez valorizacie. Poistna
suma je okamZite a jednorazovo vyplatena v pripade smrti poistenej osoby, alebo v pripade dozitia
sa poistenej osoby.

« Zivotné poistenie pre pripad doiitia s podielom na zisku bez valorizicie. Poistnd suma je
vyplatena v pripade ukonéenia poistnej doby.

¢ Rizikové Zivotné poistenie je poistenie bez sporiacej zloZky. Je to poistenie klienta pre pripad smrti.
V pripade smrti sa nerozliuje, ¢i ide o prirodzent smrt, alebo smrt Urazom.

o Poistenie spotrebného uveru pre pripad smrti a trvalych nasledkov Urazu s jednorazovym
poistnym a rovnomerne klesajicou poistnou sumou.

» Poistenie splatok tveru pre pripad smrti, Upinej trvalej invalidity a pracovnej neschopnosti.

« Poistenie hypotekarnych a spotrebnych tverov pre pripad smrti, Gpinej trvalej invalidity a
pracovnej neschopnosti.

¢ Investi¢né Zzivotné poistenie (poistenie pre pripad smrti alebo doZitia).

« Indexovo viazané Zivotné poistenie (poistenie pre pripad smrti alebo dozitia).
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2.3.3.1. Koncentracia rizika umrtnosti

Zmluvy, kde poistnym rizikom je smrt, nie sU vystavené vyznamnej geograficke] koncentracii rizika,
ale koncentracia vy8ok poistnych sum by mohla ovplyvnit' vy$ku poistnych plneni v ramci celého portfélia.
Tabulka nizdie ilustruje koncentraciu rizika na zaklade piatich skupin zmluv, definovanych podla vysky
poistnej sumy pri umrti pre kazdy poisteny Zivot. Stipec oznageny ,Pogetnost” vyjadruje podiel poistnych
zmlav pripadajuicich na prislusny interval z hfadiska ich pogetnosti.

Pred zaistenim Po zaisteni
Vtis. EUR Poistna suma Potetnost’ Poistnd suma Pocetnost’
k 31. decembru 2018 vtis. EUR % viis. EUR %
0-10 78 646 50,85 79 162 55,21
10-20 64 873 12,92 63 927 12,72
20 - 30 70 959 8,25 81778 9,53
30-40 89988 7.47 90 834 7,57
Viac ako 40 488 620 20,51 275154 14,96
793 086 100,00 590 856 100,00
Pred zaistenim Po zaisteni
Vtis. EUR Poistnd suma Potetnost’ Poistna suma Poéetnost’
k 31. decembru 2017 v lis. EUR % v tis. EUR %
0~-10 86 961 46,82 92 339 52,67
10-20 85192 15,33 80 695 13,97
20-30 86 399 8,77 97 910 9,93
30-40 108 488 7.84 113 526 8,23
Viac ako 40 578 792 21,24 323 558 15,20
945 832 100,00 708 028 100,00

2.3.3.2. Iné rizika

Dal$ie rizika suvisiace s poistnymi zmluvami st najma riziko stornovanosti, trhové riziko a nakladova inflacia.
Trhové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajucej zo zniZenia reélnej hodnoty z dévodu nepriaznivych zmien
v Urokovych sadzbach, vymennych kurzoch alebo cenach cennych papierov a nasledny vplyv na akékolvek
prvky v zmluvach. Trhoveé riziko Spolo€nosti vyplyva najmé z investicii do cennych papierov, ktorych reaina
hodnota je ovplyvnena vyvojom na kapitalovom trhu. Spolo€nost eliminuje trhové riziko konzervativnym
investovanim do tatnych dlhopisov a hypotekarnych zaloznych listov.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient zrudi zmluvu alebo prestane platit' poistné. Tymto vystavuje
Spoloénost strate vyplyvajlcej z vyvoja, ktory je nepriaznivejsi, nez sa predpokladalo pri ocefovani produktu.
Spolognost riadi toto riziko Uétovanim poplatkov za pred&asné odkupy a vysokou Urovriou starostlivosti
o klientov.

Riziko cenovej inflacie je riziko, Ze skutoéné naklady Spolo¢nosti spojené so spravou zmluv budd vyssie nez
tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov. Spoloénost sleduje vynaloZené naklady na spravu poistnych zmluv
a zavadza racionalne opatrenia na ich znizovanie.

2.3.4 Financné riziko a riziko likvidity

Spoloénost je vystavena finanénému riziku prostrednictvom svojich poistnych zmilv, finanéného majetku,
finanénych zavédzkov a podielu zaistovatela na rezervach vyplyvajucich z poistnych zmldv. Cielom
Spolognosti je umiestnit' prostriedky zodpovedajlice zavazkom z poistnych a investiénych zmluv do majetku,
ktory podlieha rovnakym alebo podobnym rizikam. Tato zédsada zabezpecuje schopnost Spolo¢nosti pinit
svoje zmluvné zavazky v ase ich splatnosti.

29



ERGO Poist'oviia, a.s.
Individudlna Gctovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU za rok konéiaci 31. decembra 2018

Sulad medzi majetkom a zavazkami
Sulad majetku a zavazkov z pohladu truktury doby ich splatnosti Spoloénost riadi s cielom dosiahnut
priemernu duréciu portfélia finanénych umiestneni zhodnu s duraciou portfélia zmlav.

Sulad majetku a zavazkov z pohladu Urokového rizika je riadeny v procese parametrizacie novych produktov,
kde sa zohladriuje ofakavana vynosnost finanénych umiestneni dosiahnutelna v ¢ase uvedenia produktu.

Nakolko majetok a zavazky Spoloénosti v technickej oblasti su denominované v eurach, riadenie stladu
majetku a zavazkov z pohladu kurzového rizika nie je relevantné (kurzové riziko Spoloénosti sa obmedzuje
na minoritné polozky pohfadéavok a zavazkov v netechnickej oblasti).

Udaje v tabulke paruju vysku rezerv s finanénym majetkom drzanym na ich krytie. Reéalna hodnota
finanéného majetku predstavuje jeho trhovu cenu.

k 31.decembru

2018 2017

V tis. EUR

Majetok™* Zavazky™ Majetok** Zavazky**
Zmluvy nezZivotného poistenia
Zodpovednost n/a* 34 n/a* 25
Majetok n/a* 310 n/a* 192
Poistenie Gveru, kaucie
a réznych finanénych strat n/a* - n/a* -
Zdravotné/Urazové n/a* 96 n/a* 82
Cestovné n/a* 13 n/a* 79
Nezivotné poistenie spolu 703 453 727 378
Zmluvy Zivotného poistenia
Zivotné poistenie 86 850 79 889 100 225 92 384
z toho Investitné zmluvy
s DPF 1 1 11 11
z toho Investiéné zmluvy bez
DPF 62 415 62 415 69 702 69 702
Zivotné poistenie spolu 86 850 79 889 100 225 92 384
Ostatny finanény majetok a
terminované vklady 559 - 525 -
Ostatné finanéné zavazky - - - -
Ostatny finanény majetok
a zavazky spolu 557 - 525 -
Spolu 88 110 80 342 101 478 92 762

“Spolocnost nesleduje vysSku majetku podla jednotlivych druhov nezivotného a Zivotného poistenia.
"*Majetok Spolotnosti je uvedeny v realnej hodnote.

Spolognost vramci ostatnych finanénych zavdzkov nevykazuje zavazky z poistenia, pretoze tieto
pozostavaju z preddavkov na poistné a nepredstavuju tak pre Spolo¢nost zavazok, ktory by v kratkodobom
€asovom horizonte znamenal odliv pefiaznych prostriedkov.

Spolo€nost v ramci zavazkov zo zmlluv ponizila pri jednorazovom skupinovom produkte Poistenie tveru,
kaucie a réznych finanénych strat vy$ku rezervy na nezaslizené poistné o ¢asové rozlienie obstaravacich
nakladov z dévodu, Ze poistnik aj sprostredkovatel je ta ista protistrana, ¢ize nepride v buddcnosti k odlivu
penaznych prostriedkov.

Vyssie uvedené zavazky su vykazované vratane podielu zaistovatela na rezervach vyplyvajlicich z poistnych
zmluv (t.j. pred zaistenim)

Spolo¢nost je vystavena rezidualnemu finanénému riziku hlavne preto, Ze nie je moZné dokonale priradif
finanény majetok k zavazkom z poistenia. Toto plati hlavne pre neZivotné zmluvy s dlhym obdobim
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nahlasenia vyvoja vysky plnenia (angl. long-tail) a tradiéné poistné zmluvy na dozitie a umrtie. Navyse,
dodatoéné rizika stvisia aj s garanciami a opciami viozenymi v poistnych zmluvéach.

2.3.4.1 Urokové riziko

Urokové riziko v poistnych zmluvach

Spoloénost' uzatvara zmluvy, ktoré ju vystavuju urokovému riziku. lde predovSetkym o zmluvy tradi¢ného
poistenia s garantovanym urokom a investiéné zmiuvy s DPF. Spoloénost sleduje toto riziko prostrednictvom
pravidelného posudzovania suladu majetku a zavazkov. Odhady peflaznych tokov ako aj vplyv fluktuacie
urokovej miery na investiéné portfélio a zavazky z poistnych zmllv s modelované roéne. Hlavnym cielom
tejto stratégie je obmedzit' €istl zmenu v hodnote majetku a zavazkov vyplyvajicu zo zmien Urokovych
sadzieb.

Urokové riziko, ktoré vplyva na Spolognost, méze vznikat hlavne v &ase, kedy je potrebné reinvestovat
prostriedky zo splateného majetku.

V pripade zmluiv investi¢ného Zivotného produktu klasifikovanych ako poistné zmluvy st vy$ky ich vyplat pine
viazané na hodnoty podkladového majetku, a teda nie je s nimi spojené Ziadne Urokové riziko.

]

Zmluvy s DPF

Riziko Grokovej miery spojené s podielmi na prebytkoch je spojené so spdsobom alokacie tychto podielov.
Vo vacsine pripadov alokovany podiel na prebytku znamena aj dalSie garancie Urokovej miery na alokovanej
poistne] sume. Toto riziko Spoloénost riadi pravidelnym pripisovanim garantovaného vynosu a nalezitou
alokaciou finanéného umiestnenia rezerv do finanéného majetku — zalozené na parovani majetku a zavazkov.

Zmluvy bez DPF
VySKy vyplat z investiénych zmluv bez DPF, ktoré su podla zakona o poistovnictve klasifikované ako poistenie

spojené s investiénym fondom, su plne viazané na hodnoty podkladového majetku. Z tohto pohladu nie je so
zmluvami bez DPF spojené Ziadne Urokové riziko.

Nasledovna tabulka v suhrne vyjadruje efektivne urokové miery pre Gro¢eny majetok a Uro¢ené zavazky
ku dfiu, ku ktorému bol majetok alebo zavazky zaradené, spoloéne so zmluvnou splatnostou tohto majetku
a zavazkov. Urogeny majetok predstavuju vietky budlce penaZné toky, ktoré vyplyvaju z drzby dihopisov
a hypotekarnych zaloZnych listov, ktoré mé Spolo¢nost vo vykaze o finanénej situacii ku driu, ku ktorému sa
zostavuje Uétovna zavierka. Zaporné pefiazné toky pri roéenych zavézkoch st spdsobené tym, Ze v tabulke
sa uvaZuje s nediskontovanymi penaznymi tokmi tykajicimi sa vyplaty buducich peistnych plneni pri doziti
v Zivotnom poisteni, bez zohladnenia faktora imrtnosti a stornovanosti. V pripade neurotenych zavazkov
z poistnych zmllv je posledny poéitany vyplacany penazny tok v roku 20786, v pripade investiénych Zivotnych
zmitv v roku 2089. Na druhej strane posledny prijaty pefiazny tok pri cennych papieroch s fixnym kuponom
je datovany do roku 2030. V tabulke v ¢asti zavazkov teda nie je zapocitané buduce prijaté poistné, ani
rizikové plnenia z rezervy na poistné buducich obdobi.
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V tis. EUR

Stav k 31. decembru 2018

Finan&ny majetok ocefiovany realnou
hodnotou

z tohto: ocefovany redlnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat

z toho: ocenovany realnou
hodnotou vykazanou vo viastnom
imani (uréeny na predaj)

Uvery a pohladavky
Penazné prostriedky a ekvivalenty

Urodené zdvazky z tradiénych
Zivotnych zmliv

z toho: investiéné zmluvy s DPF
z toho: investiéné zmiuvy bez DPF

Nedrocené zavézky z investicnych
Zivotnych zmiiv

z toho: investiéné zmluvy bez DPF
z toho: poistné zmluvy

Majetok a zavazky netto

Vtis. EUR

Stav k 31. decembru 2017

Finanény majetok ocefiovany redlnou
hodnotou

z tohto: ocefovany redlnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat

z toho: ocenovany realnou
hodnotou vykazanou vo viastnom
imani (uréeny na predaj)

Uvery a pohladavky
Penazné prostriedky a ekvivalenty

UroGené zdvézky z tradiénych
Zivotnych zmliv

z toho: investiéné zmluvy s DPF
z toho: investiéné zmluvy bez DPF

Neurocene zévidzky z investiénych
Zivotnych zmiuv

z toho: investicné zmluvy bez DPF

z toho: poistné zmluvy

Majetok a zavazky netto

ERGO Poist'oviia, a.s.
Individualna (étovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU za rok kenéiaci 31. decembra 2018

Poistné zmluvy a investicné zmiuvy

Efektivna Menej Jeden az P&t az
urokova ako 1 pat’ desat’  Nad desat’ Nespecifikovana
miera rok rokov rokov rokov splatnost  Celkom
%
0,58 27 120 29 503 6959 1226 23 581 88 388
24 601 25 464 - - 23 581 73 646
2519 4039 6959 1226 - 14 742
1395 - - - E 1395
322" -195 -1 202 -1072 -2 283 = -4 752
2.5 Q -1 -1 - - -2
25 -1 -7 -2 - B -74
- -13130 -39 258 -3 352 -16 607 - -72 347
- -7 626 -39 247 -2 984 -11 882 - -61 749
- -5 504 -11 -368 -4 715 - -10 598
15 190** -10 957 2535 -17 664 23 581 11 289
Poistné zmluvy a investiéné zmluvy
Efektivna Menej Jeden az Pt az
drokova ako1 pat’ desat’  Nad desat’ Nespecifikovana

miera rok rokov rokov rokov splatnost  Celkom

%
0,87 1057 59 687 4987 5518 31244 102 493
62 53071 - - 31244 84 377
995 6 616 4 987 5518 - 18116
657 - - - - 657
3,197 -297 -1 048 -1287 -2 731 B -5 363
25 -10 -1 -1 - B -12
2,5 - -72 -2 - - -74
- 2647 -55 732 -2 782 -22 583 - -83 744
- -56 -49 965 -2 398 -17 231 - -69 650
- -2591 -5 767 -384 -5 352 = -14 094
-1 230 2907 918 -19 796 31244 14 043

* vazeny priemer technickych urokovych mier vaZzeny cez poéet zmidv.
™" nesulad medzi kategériami ,menej ako 1 rok" a jeden aZ pat rokov" je spdsobeny maturitou aktiv pogas decembra 2019, avsak
poistné zmluvy dozivaja k 1.1.2020. Tento nesulad nepredstavuje zvy$ené trokové riziko alebo riziko likvidity.
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2.3.4.2 Uverové riziko

Spolo¢nost nie je pri svojich operéaciach vystavena vyznamnému Uverovému riziku. Investovanie a bankové
operacie su vykonavané prostrednictvom UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Prima banka
Slovensko, a.s., Volksbank Wien AG, Rakusko, UniCredit Bank Austria AG, Rakusko. Rating pre Prima
Banka Slovensko, a.s. bol zverejneny spoloénostou Capital Intelligence BB+ *. Volksbank Wien AG,Rakusko
bol k 31. decembru 2018 medzinarodnou ratingovou agenturou Fitch Ratings potvrdeny dlhodoby rating BBB.
Rating UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s. bol spoloénostou Capital Intelligence stanoveny na
BBB+, ktory je zhodny s ratingom jej hlavného akcionara UniCredit Bank Austria AG. UniCredit Bank Austria
AG Wien, Rakusko bol k 31. decembru 2018 medzinarodnou ratingovou agenturou Standar & Poor's
potvrdeny dihodoby rating BBB+.

Portfélio majetku pozostava prevazne zo statnych dlhopisov, ¢o je predpokladom nizkeho tverového rizika,
ktoré by bolo mozné predpokladat pri splatnosti jednotlivych cennych papierov. Nasledujuca tabulka
zobrazuje Struktdru investicii drzanych Spoloénostou podla ratingového hodnotenia, vratane investicii
drzanych v mene poistenych.

Stav k 31. decembru 2018 Celkom
AAA 2053
AA1 2 496
AA2 3327
AA3 2 367
Al 3534
A3 709
BB1 10 310
BB2 1960
Bez ratingu 61 357
Celkom 88 112

*Prima Banka nespolupracuje so #iadnou s nasledujicich agentir: Moody's, Standard & Poor’s, Fitch

V ramci obchodnych vztahov so zaistovatelom ERGO Versicherung Aktiengesellschaft, Wien sa vzhladom
na zaistené objemy nepredpoklada vyrazné tverove riziko.

2.3.4.3 Riziko likvidity

Ddlezitou sucastou riadenia majetku a zavazkov Spololnosti je zabezpelenie dostatoéného mnozZstva
penaznych prostriedkov na vyplatenie splatnych zavazkov. Spolo¢nost drzi hotovost a likvidny majetok,
aby zabezpedila kazdodenné poZiadavky na splacanie zavazkov. Za beznych okolnosti sa vacsina poistnych
udalosti uhradza prostriedkami prijatymi od poistenych.

Z dlhodobého hladiska Spolo€nost monitoruje predpokladanu likviditu odhadovanim buducich periaznych
tokov z poistnych zmluv, pricom nakupuje majetok s podobnou dobou splatnosti, ktorym su zavazky zo
spominanych zmluv kryté. Nasledujuca tabulka zobrazuje porovnanie buducich o€akavanych zmiuvnych
pefaznych tokov, ktoré vyplyvaju z drzby pefiaZnych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov, vkladov
v bankach, dihopisov a hypotekarnych zaloZnych listov, ktoré ma SpoloCnost na stivahe ku diu, ku ktorému
sa Uctovna zavierka zostavuje a ogakavanych zmluvnych penaznych tokov (so zohladnenim rizikovych
prirazok) zo zmllv Zivotného poistenia Spoloénosti, zohladnujlicich budice o¢akavane zmluvné poistné po
odpocitani buducich o¢akavanych zmluvnych poistnych pineni a nakladov. Pri vypocte budticich penaznych
tokov nebol v pripade investicného Zivotného poistenia (vratane prislusného finanéného majetku
ocenovaného realnou hodnotou) brany do tivahy rast fondu kvéli zachovaniu konzistencie pri vypoéte tychto
peniaznych tokov. V pripade indexovo viazanych investicnych poisteni bol rast fondu pri vypocte penaznych
tokov brany do Gvahy, nakolko hodnota cenného papiera, s ktorym je toto poistenie spojené, a ktora bude
vyplatena na konci poistenia, je garantovana a teda uz teraz znama. Tabulka nezahffia oakavané penazné
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prijmy z rezervy na poistné budtcich obdobi, ktora je popisana v bode 2.13, pric¢om majetok kryje aj tuto
rezervu. Zahfa vSak ofakavané administrativne naklady a oakavané poistné pinenia nezivotného poistenia.

Vtis. EUR Ocakavané zmluvné periazné toky (nediskontované)
Uétovna 0-1 25 510 10 aviac NeSpecifikovana
k 31. decembru 2018 hodnota rok 1-2roky rokev  rokov rokov splatnost’ Celkom
Finanény  majetok  ocefovany 88 112 27120 6252 23251 6 959 1226 23 581 88 388
realnou hodnotou, z toho:
ocefiovany redlnou hodnotou 73 625 24 601 5498 19 966 . - 23581 73646
cez vykaz ziskov a strat
uréeny na predaj 14 487 2519 754 3285 6 959 1226 - 14 742
Uvery a pohladavky - - - : 2 p
Penazné prostriedky a pefiazné 1395 1395 = . 5 i = 1305
ekvivalenty
Zmluvy Zivotného poistenia
Zivotné poistenie spolu, z toho: -77 139* -29 357 -9599 -27 377 -6 973 -6 160 -78 466
Investiéné zmluvy s DPF -1 - - -1 - -1
Investiéné zmluvy bez DPF -62 415 21644  -8292 24634 3980  -3383 -61 942
Zmluvy nezivotneho poistenia -100° -262 -9 - - - -271
Otakévané pefiazné toky celkom 12 268 -1104 -3356 -4126 986 -4 934 23 581 11 046
V tis. EUR Ocakavané zmluvné periazné toky (nediskontované)
Uitovna 0-1 2-5 5-10 10 aviac Ne$pecifikovana
k 31. decembru 2017 hodnota rok 1-2roky rokov  rokov rokov splatnost’ Celkom
Finanény  majetok  ocenovany
realnou hodnotou, z toho: 101 478 1057 30723 28963 4 987 5518 31244 102 493
ocefiovany realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat 84 293 62 27 147 25824 - - 31 244 84 377
uréeny na preda;j 17 185 995 3576 3039 4 987 5518 - 18 116
Uvery a pohladavky 5 5 - = 2 - o
Penazné prostriedky a penazné
ekvivalenty 657 657 - - - - - 657
Zmluvy Zivotného poistenia
Zivotné poistenie spolu, z toho: -88 760" -8796 -18584 -47 989 -7 454 -8 413 - 91246
Investiéné zmluvy s DPF -11 -10 - -1 -1 - - -12
Investiéné zmluvy bez DPF -69 702 -3753 -11501 -44 906 -5 027 -4 524 - 69711
Zmluvy neZivotného poistenia -61° -395 -17 - - - - -412
Ocakavané periazné toky celkom 13314 -7477 12113 -19 026 -2 467 -2 895 31244 11492

*hodnota nezahfria rezervu na nezasliZené poistné

Spolo€nost riedi kratkodoby rozdiel v likvidite finanéného majetku a finanénych zavazkov (,ligidity gap®)
prostrednictvom finanéného majetku oceriovaného realnou hodnotou s nespecifikovanou splatnostou, ktory
méze byt v pripade potreby Spoloénostou pouzity na krytie kratkodobych zavézkov.

34



ERGO Poist'ovina, a.s.
Individualna uctovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU za rok kongiaci 31. decembra 2018

2.4 Aktiva a zavazky urcené na predaj a ukoncované ¢innosti

V sulade s IFRS 5 Spolo€nost' identifikovala majetok a zavazky, ktoré su predmetom prevodu poistného
kmena a reklasifikovala ich k 31. decembru 2018 ako drZzané na predaj.

Vzhladom na to, Ze predmetom prevodu poistného kmeria je vietok klucovy majetok a zavazky prislichajuce
k poistnemu kmerfiu Spolo¢nosti, uctovna zavierka Spolocnosti k 31. decembru 2018 nie je zostavena na
going concern principe. Predmetom prevodu bude majetok a zavédzky v rovnakej vyske, tj. ,u¢tovna nula“.
Prebytok zavazkov nad majetkom v tabulke bude dorovnany penaznymi prostriedkami.

Predpoklada sa, Ze ucinnost prevodu poistného kmena nastane do dvanastich mesiacov od datumu, ku
ktorému sa tato Uétovna zavierka zostavuje. Vykaz komplexného vysledku a vykaz pefiaznych tokov su celé
klasifikované ako tykajuce sa ukon&ovanych &innosti, kedze v podstate vietky transakcie uskutoénené pocas
roka suvisia s poistnou ginnostou.

Pre ucely ziskania penaznych prostriedkov na dorovnanie prebytku zavazkov nad majetkom sa budu
realizovat dihopisy z polozky v suvahe ,Finanény majetok na predaj. Urokové vynosy prisluchajice
dlhopisom, ktoré sa planuju predavat, alebo si stcastou prevodu, predstavuji sumu 276 tis. EUR v roku
2018. Ostatné urokové vynosy, t. 282 tis., nie su sucastou ukon¢ovanych €innosti a prisltchaju dlhopisom,
ktoré zostant v majetku Spolognosti aj po prevode poistnych ginnosti.

V tis. EUR Poznamka 2018
Majetok

Pozemky, budovy a zariadenia =
Nehmotny majetok 10 242
- Casovo rozli$ené obstaravacie a transakéné naklady 286 10 242
- Ostatny nehmotny majetok =
Finanény majetok 73 625
- Finanény majetok na predaj -
- Finanény majetok ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov 28 73 625
- Uvery a pohladavky B
Podiel zaistovatela na technickych rezervach 20
Dariove pohladavky -
Pohladavky z poistenia, zaistenia, ostatné pohladavky a ¢asové rozlisenie 211 67
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty -
Majetok celkom 83 952
Zavazky

Technické rezervy 2.13 a0 262
- z toho financné zavazky z investiénych zmldv bez DPF 213 62 415
Zavazky z poistenia, zaistenia, ostatné zavazky a ¢asoveé rozlisenie 216 910

Dariové zavazky -
Odlozeny dafiovy zavazok 2

Zavazky celkom 91173
Cisté aktiva -7 221
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2.5 Pozemky, budovy a zariadenia

Viis. EUR

Obstaravacie naklady
Stav k 1. januaru 2017
Obstaranie

Vyradenie

Stav k 1. januaru 2018

Obstaranie
Vyradenie
Stav k 31. decembru 2018

Opravky a znizenie hodnoty majetku
Stav k 1. janudru 2017

Qdpisy bezného Gétovného obdobia
Vyradenie

Stav k 1. janudru 2018

Qdpisy bezného uétovného obdobia
Vyradenie
Stav k 31. decembru 2018

Zostatkova hodnota majetku

K 31. decembru 2017
K 31. decembru 2018

Dohody o kupe

ERGO Poist'oviia, a.s.
Individualna uétovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU za rok kongiaci 31. decembra 2018

Vypocétova Motorove Ostatny

technika vozidla majetok Celkom
198 235 362 794

30 16 16 62

-7 - -1 -8

220 252 377 849

10 - 3 13

-15 -15 -1 -31

215 237 379 831

149 61 106 316

25 62 40 127

-6 G A =7

168 122 145 436

23 62 42 127

-13 -10 -1 -24

178 174 186 538

52 130 231 413

37 63 193 293

K 31. decembru 2018 Spoloénost nemala Ziadne nevyrovnané dohody o kiipe v stvislosti s pozemkami,

budovami a zariadeniami.

Spolognost ma uzatvorent zmluvu na poistenie majetku. Zmiuva zahffia poistenie majetku pre pripad poZiaru
(poistna suma 206 tis. EUR), kradeze (poistna suma 206 tis. EUR), vichrice (poistna suma 204 tis. EUR),
poistenie skla (poistna suma 185 tis. EUR), a vzniku poistnej udalosti spésobenej vodou z vodovodu (poistna

suma 204 tis. EUR).
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2.6 Casovo rozlisené obstaravacie a transakéné naklady

Vtis. EUR

Rok 2018

Zivotné poistenie

Poistné a investiéné zmluvy s DPF
Investiéné zmiuvy bez DPF
Zivotné poistenie celkom

NeZivotné poistenie

Poistne zmluvy

Investiéné zmluvy bez DPF

Nezivotné poistenie celkom

Zivotné a neZivotné poistenie celkom

Rok 2017

Zivotné poistenie

Poistné a investicné zmluvy s DPF
Investicné zmluvy bez DPF
Zivotné poistenie celkom

NeZivotné poistenie

Poistné zmluvy

Investiéné zmluvy bez DPF

Nezivotné poistenie celkom

Zivotné a nezivotné poistenie celkom

Obstaravacie Amortizacia Presun do
Stav k a transakcéné uctovana cez majetku drz. Stav k
5 Sanubne naklady bezn. vykaz ziskov za ucelom 31.
- uétovného a strat vratane  predaja (pozn.  decembru
obdobia storien 2.4)
13 102 3763 -6 804 -10 061 -
82 2 -30 -
13184 3765 -6 834 =10 115 -
139 186 -181 17
139 186 -181 17
13323 3951 -7015 -10 242 17
Obstardvacie Amortizacia
a transakéné uctovana cez
Stavk < . ? Stav k
naklady bezného vykaz ziskov
1:jamusry uétovného a strat vratane 3. decembry
obdobia storien
14 210 7749 -8 857 13102
102 2 -22 82
14 312 7731 -8 879 13184
143 138 =142 138
143 138 -142 139
14 455 7 889 -9 021 13 323

Casovo rozli§ené obstaravacie a transak&né naklady v Zivotnom poisteni su amortizované podas oéakavanej
doby ich Zivotnosti. Odhadovana zostatkova zmluvna dizka trvania zmlav v rokoch v aktivnom portféliu
pre zmluvy, pre ktoré sa obstaravacie a transakéné naklady ¢asovo rozlisuju, je ku drfiu, ku ktorému sa

zostavuje Uctovna zavierka, nasledovna:

k 31.decembru

Zivotné poistenie

Tradiéné Zivotné poistenie na umrtie
a dozitie (poistné zmluvy)

Investiéné zmluvy s DPF

Investicné zmluvy bez DPF (investicne
Zivotné poistenie)

Investiéné zmluvy bez DPF (Zivotné
poistenie pre pripad smrti alebo dozitia)
Investiéné Zivotné poistenie (poistné
zmluvy)

Zivotné poistenie celkom

2018 2017

Maximum Priemer Maximum Priemer
41,0 4.0 42,0 43

7.0 52 8.0 T

70,2 3,6 71,2 48

53 29 6,3 3.9

YN 25,8 58,7 259

70,2 5,6 71,2 6,2
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Casovo rozlisené obstaravacie naklady pre zmluvy, pre ktoré sa pouZiva zillmerizacia, predstavuju rozdiel
medzi hodnotou netto a zillmerovou rezervou a nie su explicitne viditelné vo vykaze o finanénej situacii.
Tento rozdiel predstavuje k 31. decembru 2018 sumu 91 tis. EUR (2017: 108 tis. EUR).

2.7 Ostatny nehmotny majetok

Ostatny nehmotny majetok predstavuje software v zostatkovej hodnote 121 tis. EUR k 31. decembru 2018

(2017: 137 tis. EUR).

2.8 Finanény majetok

FinanCny majetok predstavuje finanény majetok uréeny na predaj (tuzemské a zahrani¢né $tatne dlhopisy,
ostatné kotované cenné papiere, hypotekarne zalozné listy vratane urokov z tychto cennych papierov),
finanény majetok ocefovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat aterminované vkladové udty
v bankéch, ktoré spadaju do kategoérie Gvery a pohladavky.

k 31.decembru

2018 2017
Vtis. EUR . :
Uétovna Reédlna Uétovna Redlna
hodnota hodnota hodnota hodnota
Finanény majetok
Finan&ny majetok ocefovany redinou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat (Pozn. 2.4) 73 625 73625 84 293 84 293
z toho v mene poistenych 73 067 73 067 83728 83728
Financny majetok uréeny na predaj 14 487 14 487 17 185 17 185
z toho Statne dlhopisy 13 689 13 689 16 373 16 373
z toho Ostatné kotované cenné papiere 798 798 811 811
Suma celkom 88 112 88 112 101 478 101 478
Pohyby finanéného majetku su nasledovné:
Finanény majetok ocenovany Finanény
Vtis. EUR redlnou hodnotou cez vykaz ziskov ~ majetok uréeny Celkom
a strat* (Pozn. 2.4) na predaj™
Stav k 1. januaru 2018 84 293 17 185 101 478
Prirastky 187 3942 4128
Ubytky -7 895 -6 271 -14 166
Precenenie -2 961 -368 -3330
Stav k 31. decembru 2018 73625 14 487 88 112
Stav k 1. januaru 2017 93 384 18 070 112 454
Prirastky 72 - 72
Ubytky -13 032 -1 457 -14 489
Precenenie 3 868 -428 3440
Stav k 31. decembru 2017 84 293 17 185 101 478

* Cenné papiere, pri ktorych riziko investovania znasa klient

*~Statne dihopisy, bankové dlhopisy a hypotekarne zaloZné listy
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Realna hodnota finan¢ného majetku je 88 112 tis. EUR (2017: 101 478 tis. EUR) a je uréend prisludnym
kurzom nakupu Ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. Ak nebolo mozné trhovi cenu finanéného
majetku jednoznacne urtit' (t). trhova cena nebola publikovand), bola pouzita metéda diskontovanych
peflaznych tokov. Tato metéda bola pouZitd pri preceneni cennych papierov s celkovou nominalnou
hodnotou 1 560 tis. EUR (2017: 1 560 tis. EUR).

V nasledovnej tabulke je uvedend analyza finanéného majetku uréeného na predaj a finanéného majetku
ocenovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat so stavom k 31. decembru 2018 rozdelenych do
arovni hierarchii redlnych hodnét;

Vtis. EUR Finanény majetok

Stav k 31. decembru 2018

Uroveii 1 Uroveii 2* Uroven 3 Celkom
Cenné papiere 14 487 73 625 . 88 112
V tis. EUR
Stav k 31. decembru 2017 . ) )

Uroven 1 Uroven 2* Uroven 3 Celkom
Cenné papiere 17 185 84 293 - 101 478

* Finanény majetok zaradeny do urovne 2 v hodnote 1 560 tis. EUR bol oceneny metodou diskontovanych pefiaznych tokov, pri
pouziti vstupov pozorovatelnych na trhu. Zvy&n4 éast finan&ného majetku, krory bol zaradeny do Grovne 2 bola ocenena pouzitim
cien ziskanych priamo z trhu. Nakolko v3ak trh s danymi cennymi papiermi Spoloénost nepovazuje za aktivny, boli zaradené do
urovne 2.

2.9 Odlozené danové pohladavky a zavazky

QdloZeny darovy zavazok k 31. decembru 2018 vo vyske 208 tis. EUR (31. december 2017: 490 tis. EUR)
vznikol jednak z titulu do€asneho rozdielu medzi Gétovnou hodnotou majetku a jeho dafovou zakladiou
ajednak z nerealizovanych ziskov a strat vyplyvajucich zo zmien realnej hodnoty finanéného majetku
uréeného na predaj oproti obstaravacej cene.

Spolocnost’ nevykazuje k 31. decembru 2018 odloZenu dafovl pohladavku vo vyske 286 tis. EUR (31.
december 2017: 447 tis. EUR) z akumulovanej danovej straty 1 362 tis. EUR (31. december 2017:
2 127 tis. EUR). KedZe Spolo¢nost nepredpoklada, Ze v nasledujucich uétovnych obdobiach dosiahne
dostatotné kladné dariove zaklady a Ze bude schopna uplatnit’ odloZen( darnovi pohfadéavku oproti buducim
zdanitelnym ziskom, nevykazuje odloZzenu danovu pohladavku vyplyvajicu z Umorenia darovych strat
v buducnosti a ani iné odloZene dariove pohladavky. Spolo¢nost neidentifikovala Ziadne iné do¢asné rozdiely.

Odlozena danova pohladavka z neumorenych strat z minulych obdobi sa uctuje len do vysky, do akej bude
méct byt v budicnosti pravdepodobne umorena voci buduicim dafovym ziskom.

Predpokladané posledné obdobia na umorenie dafovych strat su nasledovné:

] 2019 2020 2021 po 2021
Dariove straty 5565 404 403 0

2.10 Danové pohladavky a zavazky

Spolo¢nost’ k 31. decembru 2018 vykazala dariovi pohladavku vo vyske 24 is. EUR (2017: 58 tis. EUR).
Darové zavazky predstavuje najma zavazok z dane z prijmu zo zavislej ¢innosti, a dane z pridanej hodnoty
vo vySke 37 tis. EUR (2017: 42 tis. EUR) a to z dévodu samozdanenia.
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2.11 Pohfadavky z poistenia, zaistenia, ostatné pohladavky a Casové

rozliSenie
PohFadavky

k 31.decembru z poist., zaistenia,  Aktiva drzané za 2018

ostat. pohfadavky uéelom predaja s 2017
Vtis. EUR a &as. rozlisenie (Pozn. 2.4) POLU
Pohladavky z poist. (voi poistenym) 1 33 34 435
Pohladavky z poist. (voti sprostred.) 328 = 328 170
Pohladavky zo spolupoistenia = = 5 =
Pohladavky zo zaistenia 80 - 80 250
Ostat. pohladavky a ¢as. rozlisenie 95 34 129 395
Celkom 504 67 571 1250

Pohladavky z priameho poistenia predstavuju sumu 81 tis. EUR brutto (2017: 483 tis. EUR). Pohfadavky vodi
sprostredkovatelom su vykdzané vo vyske 1 241 tis. EUR brutto (2017: 1 161 tis. EUR). Opravné polozky
k pohladavkam vodi poistenym boli vytvorené vo vyske 48 tis. EUR (2017: 49 tis. EUR) a opravné polozky
k pohladavkam voci sprostredkovatelom vo vyske 913 tis. EUR (2017: 991 tis. EUR).

Pohladavky z poistenia, zaistenia a ostatné pohladavky predstavuju pohladavky s dobou splatnosti
neprevysujucou dvanast mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka.

VySka pohladavok po splatnosti, ku ktorym nebola vytvorena opravna poloZka, bola k 31. decembru 2018
v objeme 142 tis. EUR (2017: 188 tis. EUR).

Prehlad opravnych poloziek:

V tis. EUR 2018 2017
Poéiatoény stav opravnych poloziek k 1. januaru 1040 1041
Vytvorenie opravnej poloZky = -
Rozpustenie a pouzitie 79 1
Koneé&ny stav opravnych poloziek k 31. decembru 961 1040

2.12 Penaznée prostriedky a penazné ekvivalenty

k 31.decembru

2018 2017
Viis. EUR
Bankove Géty 1393 654
Pokladni¢né hodnoty 2 3
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 1395 657
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2.13 Technické rezervy a podiel zaist'ovatela na technickych rezervach

Technicke rezervy predstavuji rezervu na nezasliZené poistné, RBNS, IBNR a rezervu na Zivotné poistenie.
V ramci technickych rezerv Spolo¢nost vykazuje aj finanéné zavazky z investinych zmiuv bez DPF.

Predmetom predaja nebude rezerva na nedostatoénost, ako je vysvetlené v prehlade technickych rezerv:

k 31. decembru 2018

V tis. EUR
Hruba = = i :
vyska Zaistenie Cista vyska
NezZivotné poistenie (Pozn. 2.13.1) 452 34 418
Zivotné poistenie (Pozn. 2.13.2) 89 873 84 89 789
Technickeé rezervy Spolu 90 325 118 90 207
Rezerva na nedostato¢nost -62 - -62
;:cz:nizc:;& rezervy (vztahujice sa k aktivam drzanym za iéelom predaja 90 263 118 90 145
2.13.1 Nezivotné poistenie
k 31. decembru
Vtis. EUR 2018 " 2017
Hruba RE—— ista Hruba p Cista
vy&ka Zaistenie vy&ka vy&ka Zaistenie vy&ka
Zodpovednost'
Rezerva na nezasliZené poistné 27 > 27 19 r 19
Rezerva na poistné udalosti nahlasené 6 ‘ 6 5 % 5
Poistenie Gveru, kaucie a rézn. finang. strat*
Rezerva na nezaslizZené poistné - - & -
Rezerva na poistné udalosti nahlasené o = ' #
Rezerva na poist. udalosti vznik., ale nenahlas. - - - -
Majetok
Rezerva na nezasliZené poistné 245 14 231 163 8 155
Rezerva na poistné udalosti nahlasené 60 2 58 17 " 6
Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale 4 _ 4 9 1 8
nenahlasené
Zdravotné/urazove
Rezerva na nezasluzené poistné 67 - 67 53 - 53
Rezerva na poistné udalosti nahlasené 14 1 13 19 1 18
Rezerva na poistné udalosti vzniknute, ale 16 10 6 10 6 4
nenahlasené
Cestovné poistenie
Rezerva na nezaslizené poistné 13 7 6 3 9 22
Rezerva na poistné udalosti nahlasené . a : - - .
Technické rezervy v neZivotnom poisteni 452 24 418 226 26 290

celkom
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2.13.2 Zivotné poistenie
k 31. decembru

ERGO Poist'ovna, a.s.
Individualna u¢tovna zavierka zostavend podla Medzinarodnych &tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU za rok konéiaci 31. decembra 2018

1
Vtis, EUR 2018 2017
Hruba e Cista Hruba boa Cista
vy&ka Zaistenie vyika vyska Zaistenie vyska
Zivotné poistenie
Rezerva na poistné udalosti nahlasené 515 55 460 303 31 272
Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale 144 29 17 142 3 11
nenahlasené
Rezerva na Zivotné poistenie a finanéné zavazky 76 480 . 76 480 88 315 ) 88 315
z investiénych zmiluv, z toho
Rezerva na nedostatoénost (nie je 62 - 62 : i i
zahrnuta v pozn. 2.4)
investicné zmluvy s DPF 1 - 1 11 - 11
investiéné zmluvy bez DPF 62 415 - 62 415 69 702 - 69 702
Rezerva na nezasluZené poistné 12734 2 12732 16 495 4 16 491
Technické rezervy v Zivotnom poisteni celkom 89 873 84 89789 105255 66 105189

2.13.3 Analyza zmien rezerv vyplyvajucich z poistnych zmluv ainvestiénych zmlav s DPF,
podiel zaistovatela na rezervach vyplyvajlcich ztychto zmlav, analyza finanénych

zavazkov z investi¢nych zmliv bez DPF

Nasledujuce tabulky zobrazujuce vysku RBNS, IBNR a rezervy na nezaslizené poistné predstavuju stavy

tychto rezerv za Zivotné aj neZivotné poistenie.

Rezerva na poistné udalosti nahlasené (RBNS)

Vitis. EUR 2018 2017
Hruba Vyska Cista Hruba Vy&ka Cista
vySka zaistenia vyska vySka =zaistenia vyska
Stav k 1. januaru 345 43 302 374 57 317
Zmena rezervy na poistné udalosti nahlasené 250 15 233 29 ~14 -15
Stav k 31. decembru 595 58 537 345 43 302
Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale nenahlasené (IBNR)
Viis. EUR 2018 2017
Hruba Vyska Cista Hruba Vy&ka Cista
vySka zaistenia vyska vyska zaistenia vyska
Stav k 1. januaru 161 38 123 95 32 63
Zmena rezervy na poisiné udalosti vzniknuté, ale 3 0 3 66 8 60
nenahlasené
Stav k 31. decembru 164 38 126 161 38 123
Rezerva na nezasliZené poistné
V tis. EUR 2018 2017
Hruba Vyska Cista Hruba Vyéka Cista
vySka zaistenia vyska vyska zaistenia vyska
Stav k 1. januéru 16 761 20 16 741 18170 20 18 150
tvorba 5979 1 5978 10 606 10 606
rozpustenie B -9 654 3 -9 657 -12 015 -1 -12 014
Stav k 31. decembru 13 086 24 13 062 16 761 20 16 741
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V tis. EUR 2018 2017
Hruba Vy&ka Cista Hrubé Vyska Cista
vyska zaistenia vyska vySka zaistenia vysSka
Stav k 1. janudaru 3804 - 3804 4573 - 4573
ZaslUZena &ast sporiacej zloZky poistného v priebehu 18 : 18 1 z 1
beZného uétovného obdobia . 8 28 219
Alokacia technickej urokovej miery 75 = 75 83 - 83
Rozpustenie rezerv na poistné pinenia splatne
v priebehu bezneho uétovného obdobia -413 ‘ -413 -485 - -465
Zmena rezervy na podiel na zisku -4 - -4 -3 = -3
Zmena rezervy na nedostatoénost (nie je zahrnuta
v pozn. 2.4) 61 61 -381 - -381
Ostatné zmeny* -353 - -353 -219 - -219
Stav k 31. decembru 3355 - 3355 3804 - 3804
* Ostatné zmeny zahffaju zmeny v administrativnej rezerve a v rezerve pre rizikové produkty.
Rezerva na krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych a rezerva na Zivotné
poistenie z poistnych zmldv (produkty investi€éného Zivotného poistenia):
v tis. EUR 2018 2017
Hruba Vyska Cista Hruba Vyska Cista
vySka zaistenia vyska vySka zaistenia vyska
Stav k 1. januéru 14808 s 14808 24251 - 24251
Prijaté vklady (investicna cast poistného) 786 3 786 729 - 729
Poplatky -234 B -234 _281 a -281
Vyplaty -3 446 N -3446 11159 - 11159
Zmena rezervy na rizikové poistné a spravne naklady -22 2 -22 -22 - -22
Zmena rezervy na nedostato&nost -686 - -686 426 = 426
Precenenia -497 8 -497 864 . 864
Stav k 31. decembru 10 709 - 10709 14808 - 14808
Finanéné zavazky z investiénych zmilv bez DPF (produkty investi¢éného Zivotného poistenia):
V tis. EUR 2018 2017
Hruba Vyska Cista Hruba Vyska Cista
vyska zaistenia vyska vySka zaistenia vyska
Stav k 1. januaru 69 649 - 69649 68813 - 68 813
Prijaté vkiady (investicna cast poistného) 51 5 51 503 = 503
Poplatky -325 E -325 -354 - -354
Vyplaty -4 544 £ -4544 2163 - -2 163
Zmena rezervy na nedostatoénost’ 2 _ : . . z
Precenenia -2 474 - -2 474 2 850 - 2850
Stav k 31. decembru 62 357 - 62357 69649 . 69 649
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Finantné zavdzky z investiénych zmluv bez DPF (produkty tradi¢ného Zivotného poistenia):

Vtis. EUR 2018 2017
. Vyska Cista Hruba Vyska Cista
Hruba vyska . istenia vyska  vydka zaistenia vyska
Stav k 1. januaru 53 - 53 225 - 225

ZasliZzena cast sporiacej zlozky poistného
v priebehu beZného uétovného obdobia

Alokacia technickej urokovej miery 5 - 5 1 - 1
Rozpustenie rezerv na poistné plnenia splatné

v priebehu bezného Gitovného obdobia " : 18 . -183
Zmena rezervy na podiel na zisku - -
Zmena rezervy na nedostatoénost - - - - - -
Ostatné zmeny" - - - = & %
Stav k 31. decembru 58 - 58 53 - 53
* Ostatné zmeny zahinaji zmenu v dalich rezervach pre tento produkt (napr. administrativna).
2.14 Vysledok zaistenia
za Uétovné obdobie konéiace 31. decembra
Vtis. EUR 2018 2017
Predpisané poistné postiupené zaistovatelom -645 -766
Naklady na poistné pinenia postipené zaistovatelom 64 99
Zmena rezervy na nezaslizZené poistné postipenych zaistovatelom 3 =
Zmena rezervy na poistné pinenia postipené zaistovatelom 16 -9
Provizie od zaistovatelov 16 24
Strata zo zaistenia -546 -652

2.15 Spdsob uréenia predpokladov pre ocenovanie poistnych zmluv,
investicnych zmlav s DPF a investicnych zmliv bez DPF

Predpoklady pouZité pri odhadoch majetku a zavazkov tykajucich sa poistnych zmlav a investiénych zmlav
sa volia tak, aby technické rezervy vytvorené na ich zaklade boli dostatoéné na krytie buddcich zavazkov
vyplyvajucich z prislusnych zmluv v takom rozsahu, v akom sa toto plnenie da primerane predpokladat'.

Napriek tomu, s ohfadom na neistotu pri vytvarani rezerv na poistné udalosti, je pravdepodobné, Ze konecény
vysledok sa ukaze byt odlidny od pévodne odhadnutého zavazku.

2.15.1 Nezivotné poistné zmiuvy

Ku diu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, sa vytvori rezerva na oCakavané konecné naklady
na vysporiadanie v&etkych poistnych udalosti vzniknutych do tohto dia, bez ohladu na to, &i boli nahlasené
alebo nie, ktora zahima aj naklady na likvidaciu poistnych udalosti, a od ktorej sa odpocita suma uz
vyplatenych plneni.

Spolo&nost dékladne sleduje sugasné trendy a vyvoj. Ked nie su dostupné dostatoéné informacie pre uréenie
spolahlivého vyvoja poistnych udalosti, hlavne v prvych rokoch, tak sa pouzivaji obozretné predpoklady.

KaZda nahlasena poistna udalost je posudzovana osobitne, s ohlfadom na okolnosti vzniku $kody, informacie
dostupné likvidatorom a historické skisenosti s podobnymi poistnymi udalostami. Odhad jednotlivych $kod
sa upravuje po ziskani novych informacii.

Odhad vzniknutych, ale nenahlasenych $kéd (IBNR) je vSeobecne ovplyvneny vy$sou mierou neistoty, ako
odhad nahlasenych 5kéd, pre ktoré je dostupnych viac informacii. IBNR 8kody nemusia byt zjavné pocas
mnohych rokov po tom, ako nastala udalost, ktora bola pri€inou 8kody.

Spoloénost vytvara IBNR rezervu na Urazové poistenie a na poistenie majetku.
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Pre vypocet vysky IBNR rezervy pre urazové poistenie a poistenie majetku Spoloénost pouziva metoédu
,Chain Ladder” a Bornhuetter-Fergusonovu projekciu zalozené na vlastnych datach.

Rozsiahle $kody sa vaé&sinou posudzuju samostatne a ocefiuju individuaine, aby sa predisio neziaducemu
ovplyvneniu Statistickych udajov.

Pri pouzivani historickych Udajov o vyvoji §kéd sa predpoklada, ze Skodovy priebeh z minulosti sa bude
opakovat v budicnosti.

IBNR rezervy a rezervy na nahlasené a nevybavené poistné udalosti st prvotne odhadované v hrubej vyske
a podiely zaistovatela su vy€islené prostrednictivom samostatnej kalkulacie. Spolo¢nost uzatvorila viaceré
zaistné zmluvy (kvotové zaistenie a zaistenie prostrednictvom $kodového nadmerku), ktoré by mali slizit
na zniZenie rizika vyplyvajuceho zo vzniknutych poistnych udalosti.

Predpoklady

Najvacsi vplyv na ocenovanie IBNR rezerv vyplyvajlcich z neZivotného poistenia ma odhad $kodovosti
na zaklade skusenosti z poslednych rokov. Odhad $kodovosti predstavuje pomer otakavanych nakladov
na poistné plnenia k poistnému.

Testovanie rezerv

Test primeranosti v nezivotnom poisteni je vykonany pomocou porovnania ogakavanych hodnét poistnych
pineni a o¢akavanych nakladov tykajucich sa aktivnych zmliv ku dfiu zostavenia Uétovnej zavierky a vysky
nezasluZzeného poistného z tychto zmlliv. Pre kaZzdé odvetvie nezivotného poistenia su odhadované
otakavané pinenia na zaklade aktualne pozorovaného Skodového percenta a ofakavané administrativne
naklady s pouzitim aktualne pozorovaného percenta administrativnych nakladov. Ak predpokladané naklady
zvySené o hodnotu DAC sU niZz8ie nez RPBO, nedostatoénost nie je vykdzana. V opaénom pripade sa
realizuje tvorba dodatoénej rezervy cez vykaz ziskov a strat alebo sa znizi DAC. Skodové percento a percento
administrativnych nakladov su pocitané na urovni odvetvia neZivotného poistenia a prebytok alebo
nedostatocnost je vysledkom suctu pre celé nezivotné poistenie.

Test primeranosti technickych rezerv v neZivotnom poisteni vykonany k 31. decembru 2018 preukazal
dostato¢nost.

2.15.2 Zivotné poistenie

Zavazky vyplyvajice zo zmlav tradi€éného Zivotného poistenia klasifikovanych ako poistné zmluvy

Rezervy na Zivotné poistenie sa pocitaju osobitne pre kazdu poistni zmluvu prospektivnou zillmerovou
metodou, bertic do Uvahy vietky garantované poistné plnenia a podiely na vynosoch, ktoré uz boli alokované
a buduce zillmerove poistne.

Rezerva sa pocita pri pouziti rovnakych aktuarskych predpokladov, aké boli uréené pri stanoveni poistnych
sadzieb.

Spolocnost vykonava test primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5), pri ktorom sa pouziju aktualne aktuarske
predpoklady (primerane upravené o rizikovu prirdzku) v ¢ase testu a metodika diskontovanych penaZnych
tokov. Ak takyto test ukaze, Ze pévodne uréena rezerva bola nedostatoéna v porovnani s vysledkom testu
primeranosti, vytvori sa dodatoéna rezerva na nedostatoZnost poistného ako naklad bezného obdobia.

Finan&né zavézky vyplyvajuce z investiénych zmldv s DPF
Postup stanovenia vysky zavazkov je rovnaky ako pri rezerve na Zivotné poistenie, vratane aplikacie testu
primeranosti rezerv.

Zavazky vyplyvajuce zo zmluv investi€ného Zivotného poistenia klasifikovanych ako poistné zmluvy
Rezervy su v pripade investicného Zivotného poistenia klasifikovaného ako poistna zmluva ocenované ako
sucin poctu podielovych jednotiek individualnych klientov a aktualnej ceny prislusného finanéného majetku.

Aplikacia testu dostatoénosti je analogickéa ako v pripade zavazkov vyplyvajlucich zo zmluv tradiéného
Zivotného poistenia klasifikovanych ako poistné zmluvy.

Zavazok vyplyvajuci z DPF v poistnych zmluvach a investiénych zmluvach s DPF

Predstavuje rezervu na nealokované podiely na prebytkoch pre skupinu opravnenych zmliv. Vyska rezervy
je stanovena aktuarskym odhadom na zaklade predpokladanych vysledkov Spoloénosti. Zmena vysky
rezervy je Uctovana ako naklad.
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Investiéné zmluvy bez DPF

Investicneé zmluvy bez DPF sU v pripade investiéného Zivotného poistenia ocefiované ako st&in poétu
podielovych jednotiek individualnych klientov a aktualnej ceny prislu§ného finanéného maijetku.

Zavazky vyplyvajuce z investicnych zmiGv bez DPF v pripade tradi¢ného Zivotného poistenia su pogitané
rovnakou metoddou ako zavazky vyplyvajlice zo zmldv tradiéného Zivotného poistenia klasifikovanych ako
poistné zmluvy. Rezerva na Zivotné poistenie sa v tomto pripade po&ita osobitne pre kazd( poistnt zmluvu,
beruc do uvahy vsetky garantované poistné pinenia. Sucastou tejto rezervy je aj rezerva na spravne naklady.

Spolo€nost’ vykonala k 31. decembru 2018 test navratnosti ¢asového rozligenia transakcénych nakladov
z investicnych zmidv bez DPF v pripade investiéného Zivotného poistenia. Tento test navratnosti bol zalozeny
na vypocte ocakavanych nakladov na pinenia a na spravu poisteni diskontovanych trokovou mierou pouZitou
v teste dostato&nosti rezerv v Zivotnom poisteni.

Predpokiady pouZivané na urenie rezerv pre zmluvy Zivotného poistenia sa lisia s ohfadom na pouZivant
metodol6giu. V kazdom pripade, predpoklady sa prehodnocuju, aby bola zabezpedena konzistentnost
s trhovymi cenami alebo inymi zverejnenymi informaciami, a to jednak pri zavadzani novych produktov, a tiez
pri testovani primeranosti rezerv a navratnosti éasového rozligenia transakcnych nakladov.

Predpoklady
Zakladné predpoklady, ktoré ovplyviuji vy3ku rezerv v Zivotnom poisteni a finanénych zavazkov
z investiénych zmllv bez a s DPF su:

Umrtnost’
Spolocnost pre Ucely urcenia vysky rezerv pouziva umrtnostné tabulky uvedené v nasleduijticej tabulke:

Zivotné poistenie

2018

2017

Tradiéné poistenie kapitalové

SK 2000 - 2010

SK 2000 - 2010

Tradiéné poistenie rizikové

SK 2000 - 2010

SK 2000 - 2010

Poistenie tiverov za bezné poistné

SK 2000 - 2010

SK 2000 - 2010

Poistenie uverov za jednorazové poistné

SK 2000 - 2010

SK 2000 - 2010

Investi¢né Zivotné poistenie (UL)

SK 2000 - 2010

SK 2000 - 2010

| Indexovo viazané Zivotné poistenie (IL)

SK 2000 - 2010

SK 2000 - 2010

Spolo€nost nepouZiva pri vypoctoch Zivotnych rezerv morbiditné tabulky. Na udely testovania dostato&nosti
rezerv Spolocnost pouzila umrtnost odvodenu z viastnej skasenosti beric do Uvahy poslednych 5 rokov. Na
zaklade analyzy umrtnosti Spolocnost aplikovala Umrtnostné faktory pre jednotlivé produktové skupiny
v rozpéti 156% - 45% z umrtnostnych tabuliek SK 2000 — 2010.

Stornovanost zmiav

Spoloénost vykonava pravidelne analyzu stornovanosti zmluv vo vlastnom portféliu a aplikuje Statistické
metody na stanovenie mier stornovanosti pre rézne roky trvania zmlav podfa réznych produktovych skupin.
Tieto slizia ako zaklad najlepsieho odhadu predpokladov pre testovanie primeranosti, kde st tiez zohladnené
ocakavané trendy. Stornovanost nie je zohladnena pri stanoveni zillmerovej rezervy.
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Pri testoch primeranosti v Zivotnom poisteni k 31. decembru 2018 boli pouZité nasledovné koeficienty
stornovanosti zmllv v zavislosti od typu poistenia:

Rok | T2Pkap | TZPriz | uLJP | uLBP IL CPIBP Z';L‘:f CPI JP hypo
] 560% | 1.16% | 247% | 1867% | 079% | 9,38% | 17.25% 152%
2 531% | 1.43% | 8.03% | 17.94% | 1.15% | 15.33% | 25.75% 6,14%
3 5.00% | 162% | 844% | 17.89% | 1.73% | 16.85% | 2594% 11.82%
2 509% | 226% | 10,34% | 17.60% | 200% | 16.40% | 2563% 12.61%
5 6.46% | 2.14% | 868% | 17.09% | 200% | 19.23% | 2563% 12.81%
6 1007% | 214% | 851% | 16.68% | 2.00% | 16.43% | 2563% 0.00%
7 9.49% | 214% | 834% | 1607% | 200% | 16,16% | 25.63% 0,00%
8 7.06% | 214% | 818% | 15.56% | 2.00% | 15.89% | 2563% 0,00%
9 064% | 2.14% | 801% | 15.05% | 2.00% | 15.62% | 25.63% 0,00%
10 9.92% | 2.14% | 7.84% | 14.54% | 2,00% | 1535% | 25.63% 0,00%
K 9.34% | 214% | 7.67% | 14.03% | 2.00% | 1508% | 2563% 0,00%
12 8,75% | 2.14% | 7.50% | 1353% | 2.00% | 14.81% | 25.63% 0.00%
13 BAT% | 2.14% | 7.34% | 13.02% | 2.00% | 1454% | 2563% 0,00%
12 7.56% | 2.14% | 7.17% | 12.51% | 2.00% | 14.27% | 25.63% 0,00%

15+ 700% | 214% | 7.00% | 12.00% | 2.00% | 14.00% | 25.63% 0.00%

kde TZP kap znamena produkty tradi¢ného kapitalového Zivotného poistenia,

TZP riz - produkty tradiéného rizikového poistenia,

UL JP - produkty investi¢ného Zivotného poistenia s jednorazovym poistnym,

UL BP - produkty investi€ného Zivotného poistenia s beznym poistnym,

IL - produkty indexovo viazaného Zivotného poistenia,

CPI BP - produkty poistenia splatok Gveru a poistenia spotrebnych a hypotekarnych Gverov s beznym
poistnym,

CPI JP spotr - produkty poistenia splatok uveru a poistenia spotrebnych Gverov s jednorazovym poistnym a
CPI JP hypo - produkty poistenia splatok Uveru a poistenia hypotekarnych Uverov s jednorazovym poistnym.

Urokovéa miera

Portfélio Spolo€nosti pozostava z produktov s garantovanou urokovou mierou 1,25%, 1,75%, 2,5%, 3% a
4%. Pri teste dostato¢nosti boli predpoklady urokovej miery pouzité na zaklade analyzy trhovych urokovych
sadzieb z 30. septembra 2018. Zo spotovej vynosovej EIOPA krivky sa urcili forwardové urokové sadzby pre
jednotlivé roky a na ne sa aplikovala bezpeénostna prirazka 0,25%. Vysledné urokove sadzby boli pouzité
v teste dostatoénosti na odurocenie pefiaznych tokov. Pre investiéné zmluvy bez DPF nie je modelovanie
podielov na zisku relevantné (okrem tradiéného Zivotného poistenia klasifikovaného ako investiéné zmluvy
bez DPF).

Administrativne naklady a inflacia

Za vhodny zaklad stanovenia predpokladov o administrativnych nakladoch Spolo¢nost’ povaZuje suc¢asnu
uroven administrativnych néakladov a odhadovanych buducich administrativnych nakladov z obchodnych
planov Spoloénosti. Reélne administrativne naklady su rozdelené do zakladnych skupin produktov. Na
zaklade schvélenej metddy alokacie nakladov sa uréia administrativne naklady na jednu poistnt zmluvu pre
kazdu zakladnu skupinu produktov. Pre rok 2019 st pouZité jednotkové naklady roku 2018. Od roku 2020 su
pouzité jednotkove naklady materskej spolocnosti.

Dlhodoba nakladova inflacia je stanovena na zaklade strednodobej predikcie NBS nasledovne: 2,6% pre rok
2018, 2,8% pre rok 2019 a 2,5% pre rok 2020 a nasledujuce roky. Takto stanovené naklady su pouzité iba
v teste primeranosti, zillmerove administrativne rezervy pouZivaju predpoklady, ktoré boli stanovené
pri ur€ovani sadzieb poistného pre jednotlivé produkty.

Zillmerova alfa sa pre jednotlivé produkty pohybuje v rozpati od 3,5% do 4%, pri jednom produkte je zavisla
od doby trvania poistnej zmiuvy (ak trva poistna zmluva menej ako 10 rokov, potom sa pouziju 4%, ak viac
ako 10 rokov, kalkuluje sa s 3,5%).
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Rizikové priraZky n
Predpoklad Rizikova prirazka
Umrtnost 5% alebo -5%
Stornovanost 5% alebo -5%
Morbidita 5%
Naklady 20%
Inflacia nakladov 10%
Urokova miera -0,25%
Zmluvy s DPF

Zavézky zo zmluv s DPF pozostavaju z garantovanej zloZzky (ktora zahfhia aj uz alokovany podiel
na vynosoch), ako aj z e$te nealokovanej zlozky (DPF zavazok). V teste primeranosti pocitanom
k 31. decembru 2018 bol pouzity predpoklad, Ze Spoloénost nebude v budticnosti alokovat podiely na zisku.

Sucastou zavazkov je aj ich zlozka, ktord sa tyka vioZzenych opcii a garancii. Spolo&nost neidentifikovala
ziadne opcie, ktoré by bolo potrebné oddelit' a ocenit' realnou hodnotou. V3etky opcie sui zahrnuté do testu
primeranosti za pouZitia najlepSieho odhadu predpokladov, ktoré su pre ne relevantné. Ide o tieto opcie,
garancie a s nimi suvisiace predpoklady: garantovana technicka urokova miera, pravo klienta vypovedat
zmluvu a ziskat' odkupni hodnotu, podiel na zisku, indexacia.

Vysledky testu dostatocnosti rezerv v Zivotnom poisteni podla jednotlivych typov produktu vidno v tabulke
nizsie.

Stav rezervy pre nedostatoénost poistného v &leneni na poistné a investiéné zmluvy k 31. decembru 2018
a 31. decembru 2017 bol nasledovny (v tis. Eur):

Typ produktu 31.12.2018 31.12.2017
Index-linked INS 2 -
Tradiény produkt INS + INV s DPF 61 -
Tradiény produkt INV bez DPF -

Unit-linked INS 23 686
Unit-linked a Index-linked INV bez DPF - -
Spolu nedostatoénost' 86 686

kde

Index-linked INS znamena indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmiuva,

Tradicné INS + INV s DPF znamena produkty tradiéného Zivotného poistenia klasifikované ako poistna
zmiuva alebo investiéna zmluva s DPF,

Tradicne INV bez DPF znamena produkty tradiéného Zivotného poistenia klasifikované ako investiéna zmluva
bez DPF,

Unit-linked INS znamena investiéné Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva,

Unit-linked a Index-linked INV bez DPF znamena investi¢né Zivotné poistenie klasifikované ako investi¢na
zmluva bez DPF a indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako investi¢na zmluva bez DPF.

Investi¢né Zivotné poistenie klasifikované ako investicna zmluva bez DPF a indexovo viazané Zivotné
poistenie klasifikované ako investitna zmluva bez DPF su zoskupené do jednej skupiny, nakolko sa jedna
o0 homogénne rizikoveé skupiny.

Tabulka vy$Sie ukazuje vypolitant rezervu na nedostatoénost pre jednotlivé produktové skupiny.
Zauctovana bola iba nedostatocnost pre tradiéné Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva alebo
investitna zmluva s DPF v sume 61 TEUR. O nedostatoénosti na ostatnych typoch produktov sa kvéli
nevyznamnosti netctuje.

2.15.3 Analyza citlivosti a vplyv zmeny predpokladov

Analyza citlivosti:

Pre zmluvy v Zivotnom poisteni Spoloénost vykonala analyzu citlivosti opakovanymi projekciami ocenenia
zavazkov v ramci testu primeranosti pri pouZiti réznych skupin predpokiadov. Pre zmluvy v neZivotnom
poisteni bol testovany vplyv zvolenych scenarov na vy$ku skutoénych a odhadnutych $kéd. Analyza citlivosti
na zaklade viacerych scenarov poskytuje indikaciu primeranosti postupu Spolognosti pri odhadnuti vy3ky
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zavazku. Existuju premenné, ktoré budi mat' zrejme vacsi dopad na zavézky v tejto oblasti, a preto je
potrebné oakavat vaesiu mieru citlivosti na tieto parametre. Spolo¢nost testovala citlivost na zmenu tychto
parametrov: umrtnost, urokova miera, stornovanost, a naklady. Analyza citlivosti bola vykonana tak, Ze
testované parametre pouzité v teste boli postupne zvySované a znizované o 10 %, resp. o 100 bp, ako je
uvedené v stipci Zmena predpokladu.

Vysledky analyzy citlivosti su vykazané nizSie (pociatoéné hodnoty su uvedené v tis. Eur).

Najcitlivej$im sa ukazuje predpoklad o nakladoch a potom predpoklad o Urokovej miere.

Tradiéné Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva alebo investi¢na zmluva s DPF:
Pociatoéna hodnota buducich pefiaznych tokov: -6 288

Zmena Zmena sucéasnej hodnoty ofakavanych
Zmena parametrov predpokladu peiaznych tokov (“+* znamena narast zavizku)
Umrtnost +10% 2,03%
Umrtnost -10% -2,03%
Storna +10% -1,04%
Storna -10% 1,09%
Naklady +10% 2,43%
Naklady -10% -2,43%
Uroky +100bp -3,82%
Uroky -100bp 4,25%

Tradicné zivotné poistenie klasifikované ako investiéna zmluva bez DPF:
Potiatoéna hodnota budtcich pefiaznych tokov: - 1

Zmena Zmena suéasnej hodnoty otakavanych

Zmena parametrov predpokladu pefiaznych tokov (“+" znamena narast zavizku)
Umrtnost +10% -0,07%
Umrtnost -10% 0,07%
Storna +10% -1,07%
Storna -10% 1,08%
Naklady +10% 10,00%
Naklady -10% -10,00%
Uroky +100bp -1,21%
Uroky -100bp 1.25%

Indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva:
Pociatogna hodnota buddcich penaznych tokov: - 5 483

Zmena Zmena sucasnej hodnoty o¢akavanych
Zmena parametrov predpokladu penaznych tokov (“+" znamena narast zavizku)
Umrtnost +10% 0.00%
Umrtnost -10% 0,00%
Storna +10% 0,00%
Storna -10% 0.00%
Néklady +10% 0,09%
Naklady -10% -0,09%
Uroky +100bp -0,08%
Uroky -100bp 0.08%

Investi¢né Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva:
Pociatoéna hodnota buducich pefiaznych tokov: -5 630

Zmena Zmena stcasnej hodnoty ocakavanych
Zmena parametrov predpokladu penaznych tokov (“+" znamena narast zavizku)
Umrtnost +10% 0,18%
Umrtnost -10% -0,18%
Storna +10% 0.33%
Storna -10% -0.38%
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Naklady +10% 2,20%
Naklady -10% -2,20%
Uroky +100bp 0,57%
Uroky -100bp -0,80%

Investi¢ne Zivotné poistenie klasifikované ako investiéna zmluva bez DPF a Indexovo viazané Zivotné

poistenie klasifikované ako investi¢na zmiuva bez DPF:
Pociatocna hodnota budicich pefiaZznych tokov: 505

Zmena Zmena sucasnej hodnoty oéakavanych
Zmena parametrov predpokladu pefiaZnych tokov (“+“ znamena pokles zavizku)
Umrtnost +10% -0,71%
Umrtnost -10% 0,72%
Storna +10% -7,82%
Storna -10% 871%
Naklady +10% -10,67%
Naklady -10% 10,66%
Uroky +100bp -8,51%
Uroky -100bp 27,48%

Zivotny obchod spolu:
Pociatoéna hodnota budlcich penaznych tokov: - 16 897

Zmena Zmena si¢asnej hodnoty otakavanych
Zmena parametrov predpokladu pefiaznych tokov (“+“ znamena narast zavizku)
Umrtnost +10% 0,84%
Umrtnost -10% -0,84%
Storna +10% -0,04%
Storna -10% 0.02%
Naklady +10% 1,99%
Naklady -10% -1,99%
Uroky +100bp -1,00%
Uroky -100bp 0,52%
Nezivotny obchod:
Pociato¢na hodnota buducich pefaZznych tokov: 254
Zmena Zmena vo vysledku
Zmena parametrov predpokladu (“+“ znamené pokles zavizku)
Skodové percento +10% -4,64%,
Skodové percento -10% 4,64%
Percento adm. nakladov +10% -4,46%
Percento adm. nakladov -10% 4,46%

Tabulky citlivosti vykazuju vypocéitané hodnoty.

Vplyv zmeny predpokladov (v TEUR):

Spolognost vykonala analyzu vplyvu zmien jednotiivych predpokladov a vplyv vyvoja portfélia.
Na zaklade danej analyzy sa ukazalo, Ze najvacsi vplyv na vyéku nedostatonosti rezerv mala zmena
nakladov.
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Portfélio LAT 2017 Zmena modelu Zmena portfélia Zmena krivky

Index linked INS 7 7 12 14

Tradiéné INS 117 117 82 91

Tradiéné INV 0 0 0 0

Unit linked INS -686 -686 -548 -550
Unit linked INV a

Index linked INV 648 648 631 627

Celkovy vysledok -686 -686 -561 -563

Zmena v

stornovanosti

Portfélio Zmena nakladov Zmena inflacie | Zmena v Gmrtnosti (= LAT 2018)

Index linked INS -2 -2 -2 -2

Tradi€éne INS 68 40 37 -61

Tradiné INV 0 0 0 0

Unit linked INS -56 80 -16 -23

Unit linked INV a
Index linked INV 852 853 872 856
Celkovy vysledok -58 -83 17 -86

kde

Index-linked INS znamena indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva,
Tradi¢né INS znamena produkty tradiéného Zivotného poistenia klasifikované ako poistna zmluva alebo
investi¢na zmluva s DPF,
Tradiéné INV znamena produkty tradiného Zivotného poistenia klasifikované ako investiéna zmluva

bez DPF,

Unit linked INS znamena investiéné Zivotné poistenie kiasifikované ako poistna zmluva,
Unit linked INV a Index-linked INV znamena investi¢né Zivotné poistenie klasifikované ako investiéna zmluva
bez DPF a indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako investi¢na zmluva bez DPF,

Celkovy vysledok predstavuje celkovti nedostatoénost’ (suma zapornych vysledkov).

Tabulky vplyvu zmeny predpokladov vykazuju vypoc&itané hodnoty. Zauctovana bola iba nedostatoénost

pre tradi¢né Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva alebo investiéna zmluva s DPF v sume 61

TEUR.

2.16 Zavazky z poistenia, zaistenia, ostatné zavazky a ¢asové rozliSenie

k 31.decembru

Vtis. EUR

Zavazky z poistenia a zaistenia

- voci poistenym

- voci sprostredkovatelom

- Z0 zaistenia

- ostatneé zavazky z poistenia a zaistenia
Zavazky z casového rozliSenia vynosov

(DCR) z investiénych zmlav

Ostatné zavazky a vydavky budicich obdobi

Celkom

Zavazky
Zavazky vzt'ahujluce
z poistenia, sa na aktiva 2018
zaistenia, ostatné drzané za SPOLU 2017
zaviazky a Cas. ucelom
rozliSenie predaja
(Pozn. 2.4)
10 162 172 172
- 406 406 243
532 33 565 1292
- 296 296 447
717 12 729 - 979
1259 910 2169 3133
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Ostatne zavazky k 31. decembru 2018 predstavovali predovietkym zavézky voéi zamestnancom za mzdy
a nevyCerpané dovolenky vo vys$ke 556 tis. EUR (2017: 301 tis. EUR), z&vazky za odvody z miezd
do zdravotnych poistovni a socialnej poistovne vo vyske 40 tis. EUR (2017: 44 tis. EUR) a zavézky vodi
dodavatelom vo vyske 230 tis. EUR (2017: 246 tis. EUR).

Vzhladom na charakter zavézkov a doby splatnosti pri vysporiadavani poistnych udalosti zaradila Spolo&nost
véetky zavazky do skupiny splatné do jedného roka.

Nasledujuca tabulka vyjadruje vyvoj tvorby a rozpustania DCR:

V tis. EUR 2018 2017
Stav k 1. januaru 447 623
Tvorba DCR 91 10
Rozpustenie DCR -242 -186
Stav k 31. decembru 296 447

Nasledujuca tabuflka vyjadruje tvorbu a erpanie socialneho fondu vykazaného v polozke Ostatné zavazky:

Vis. EUR 2018 2017
Stav k 1. januaru 8 5
Zakonny pridel 1" 3
Doplnkovy pridel - “
Cerpanie -9 -5
Stav k 31.decembru 10 3

2.17 Vlastné imanie
Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolotnosti je 9 958 383,20 EUR, ktoré je rozdelené na 31 480 akcii na meno. Menovita
hodnota jednej akcie je 316,34 EUR.

Vietky vydané akcie su pine splatené.

Akcionar disponuje hlasovacim pravom vo vy$ke jedného hlasu na akciu na valnom zhromazdeni Spolo&nosti.
Akcionari maji narok na vyplatu dividend, ak st schvalené valnym zhromazdenim a sice v pomere podla ich
podielu na zakladnom imani. VSetky akcie boli vydané ako riadne.

Ostatné kapitalové fondy

Ostatné kapitalové fondy predstavuju nepetiazny vklad majoritného akcionara z roku 1999 vo vyske 5 tis.
EUR, ktory nezvySoval zakladné imanie ako aj navysenie Ostatnych kapitalovych fondov z dévodu zligenia
Spolo&nosti s ERGO ZP v roku 2013 o hodnotu vlastného imania ERGO ZP bez Qcefovacich rozdielov z
precenenia majetku a zavazkov zanikajicej ERGO ZP k datumu zlG&enia vo vyske 6495 tis. EUR.
Spolognost taktieZ vyplatila spoloénikom dria 8. jula 2015 na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia zo
dna 24. aprila 2015 spolu 2 000 tis. EUR z Ostatnych kapitalovych fondov, a to 1 711 tis. EUR akcionarovi
ERGO Austria International AG, Wien, Rakisko a 289 tis. EUR akciondrovi ERGO Versicherung
Aktiengesellschaft, Wien, Rakusko. K 18.7.2018 akcionari navysili Ostatné kapitalové fondy o 950 tis. EUR,
proporcionalne podla podielu na zakladnom imani.

Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je tvoreny zo zisku podla pozZiadaviek slovenskej legislativy. Podfa Obchodného
zakonnika je Spolo¢nost povinna tvorit rezervny fond na krytie budlicej moznej nepriaznivej finanénej
situdcie. Rezervny fond nie je uréeny na rozdelenie akcionarom.

Oceriovacie rozdiely z precenenia majetku a zavézkov
V poloZke ocefovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov je vykazané precenenie finanéného majetku
Spolo€nosti na realnu hodnotu v celkovej sume 783 tis. EUR (2017: 1 844 tis. EUR), ztoho &isté
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nerealizované zisky vo vyske 992 tis. EUR (2017: 2 333 tis. EUR) a odloZena dan z Cistych nerealizovanych
ziskov vo vyske 209 tis. EUR (2017: 490 tis. EUR).

Vysporiadanie vysledku hospodarenia za rok 2017
Vainé zhromaZdenie na svojom zasadnuti diia 26.4 2018 rozhodlo o pretuctovani vysledku hospodarenia
(straty) roku 2017 vo vyske 1 466 tis. EUR na ucet nerozdelenej straty minulych rokov.

Navrh predstavenstva na vysporiadanie vysledku hospodarenia
Navrh predstavenstva na vysporiadanie vysledku hospodarenia za rok 2018, zisku vo vySke 95 tis. EUR, je
preuctovat' tento vysledok na Ucet nerozdelenej straty minulych rokov.

Riadenie kapitalu

Pri vypocte kapitalovej poZiadavky na solventnost’ Spolo¢nost' pouziva Standardny vzorec. Spoloénost'
spiha v&etky externe predpisané poZiadavky na kapital a solventnost' podra platnej legislativy.

2.18 Poistné

za (étovné obdobie konciace 31. decembra 2018

_ Hrubé Zmena Hrubé Minus: Podiel Podiel Cisté
Vtis. EUR predpisané  stavu  zasliZené predpisané zaistovatelov  zaistovatefov  zasliZené
poistné RPBO poistné poistné na zmene na poistné
postipené RPBO zaslizenom
zaistovatelom poistnom
Nezivotné poistenie
Zodpovednost' 65 -8 57 -7 - -7 50
Majetok 662 -79 583 -99 6 -93 490
Finanéné straty : - = - - = -
Zdravotné/urazové 397 -14 384 -50 -1 -50 333
Cestovné 31 18 49 -11 = -12 37
Nezivotné poisteni
SV Mg 1155 83 1072 166 4 -162 910

celkom
Zivotné poistenie 2824 3758 6 582 -479 A -480 6 102
Zivotné poistenie

2824 3758 6 582 -479 -1 -480 6102
celkom
Celkom nezivotné

3979 3675 7 654 -645 3 -642 7012

a Zivotné poistenie
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Hrubé Zmena Hrubé Minus: Podiel Podiel Cisté
Viis. EUR predpisané  stavu  zasliZené predpisané zaistovatelov  zaistovatelov  zasluzené
poistné RPBO poistné poistne na zmene na zaslizenom poistné
postipené RPBO poistnom
zaistovatefom
NeZivotné poistenie
Zodpovednost 46 -3 43 -6 - -6 37
Ma‘ietgk 494 -32 462 -80 2 -78 383
Finanéné straty # 4 4 3 = = -
Zdravotné/urazové 188 -44 144 -66 1 -65 79
Cestovne 141 ?9 220 -43 -5 —48 1 72
Netivotng 870 3 873 195 5 -197 676
poistenie celkom
Zivotné poistenie 6015 1407 7 422 -571 1 -570 6 852
Zivotné poistenie 6015 1407 7422 -571 1 -570 6 852
celkom
Gelkam nativotnd 6885 1409 8 204 -766 : -766 7 528
a Zzivotné poistenie
2.19 Vynosy z provizii
za UcEtovné obdobie konciace 31. decembra
Vlis. EUR 2018 2017
Provizie od zaistovatelov 16 25
Provizia z finanéného sprostredkovania 3 2
Vynosy z provizii celkom 19 27
2.20 Urokové vynosy
za Uétovné obdobie konéiace 31. decembra
Vi EUR 2018 2017
Vynosy z beZnych uétov = -
Vynosy z finanéného majetku uréeného na predaj 493 553
Vynosy z finanéného majetku ocefiovaného cez vykaz ziskov a strat 65 88
Urokoveé vynosy celkom 558 641
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2.21 Naklady a vynosy z precenenia financneho majetku a zavazkov

za G¢tovné obdobie konéiace 31. decembra

V fis. EUR

ImEd 2018 2017
Realizécia precenenia finanéného majetku uréeného na predaj 1061 -
Vynosy/naklady z precenenia finanénych zavéazkov z investiénych zmluv bez DPF 2474 2 850
Vynosy/naklady z precenenia finanéného majetku, kryjiceho zavazky z investi¢nych 2474 2850
zmlav bez DPF
Vynosy/naklady z precenenia finanéného majetku, kryjuceho rezervy na krytie rizika 451 864
z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych
Vynosy a naklady z precenenia ostatného finanéného majetku ocefovaného 37 134
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat
Naklady z precenenia finanéného majetku 573 998

2.22 Amortizované naklady a vynosy k finanénému majetku

za uctovné obdobie konéiace 31. decembra

Vtis. EUR 2018 2017
Amortizované naklady k financnému majetku uréenému na predaj _ -87 -88
Amortizované naklady k finanénému majetku -87 -88

2.23 Vynosy z investicnych zmluav

za uctovné obdobie konciace 31. decembra

Vtis. EUR

" 2018 2017
Vynosy z investitnych zmlav 530 545
Vynosy z investicnych zmlav 530 545

2.24 Ostatné prevadzkové vynosy

za uctovné obdobie konciace 31. decembra

Vtis. EUR 2018 2017
Vynosy z poplatkov (okrem investicnych zmiluav) 203 160
Ostatné vynosy, toleranéné vyrovnanie a kurzové zisky 8 53
Ostatné prevadzkové vynosy celkom 211 213
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2.25 Naklady na poistné plnenia

Naklady na poistné plnenia — pred zaistenim

vykaznictva v zneni prijatom EU za rok konéiaci 31. decembra 2018

za uétovné obdobie konéiace 31. decembra

Viis. EUR

NeZivotné poistenie
Zodpovednost

Majetok

Zdravotné/irazove

Ostatné

Nezivotné poistenie celkom

Zivotné poistenie

Zivotné poistenie

Zivotné poistenie celkom

Celkom nezivotné a zivotné poistenie

T P g
2018 2017 2018 2017 2018 2017
7 8 9 9 15 17
67 72 37 1 104 73
40 12 7 12 33 -
17 10 15 -2 32 8
_ 130 102 54 -4 184 98
3962 12012 234 23 4195 12035
3962 12012 234 23 4195 12035
4092 12114 288 19 4378 12133

Najvacsi podiel na poistnych pineniach v Zivotnom poisteni k 31. decembru 2018 predstavovali odkupy
vsume 1 021 tis. EUR (2017: 1 892 tis. EUR), suma vyplatena pri doziti 2 741 tis. EUR (2017: 9 725 tis.
EUR) a pri tmrti v sume 124 tis. EUR (2017: 326 tis. EUR).

Naklady na poistné plnenia — podiel zaistovatela

za uétovné obdobie koné&iace 31. decembra
V tis. EUR

Nezivotné poistenie
Zodpovednost’

Majetok

Zdravotné/irazové

Ostatné

Nezivotné poistenie celkom

Zivotné poistenie

Zivotné poistenie

Zivotné poistenie celkom

Celkom nezivotné a Zivotné poistenie

Poistné Zmena stavu

plnenia rezervy Celkom
2018 2017 2018 2017 2018 2017
-2 3 -1 3
-18 -8 B 1 -14 7
-1 -1 - -2
21 -8 4 4 -17 -4
43 - -20 -63 -86
-43 -91 -20 -63 -86
-64 -99 -16 9 -80 -90
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Naklady na poistné pinenia — po zaisteni

za l'létoﬁné obdobie konciace 31. decembra

Zmena stavu

V tis. EUR Poistné plnenia rezervy Celkom
2018 2017 2018 2017 2018 2017
NeZivotneé poistenie
Zodpovednost 7 8 9 9 15 17
Majetok 65 72 38 4 103 76
Zdravotné/urazové 22 4 -2 -12 19 -7
Ostatné 17 10 14 -2 31 8
NeZivotné poistenie celkom 110 94 58 -1 168 94
Zivolné poistenie
Zivotné poistenie 3917 11921 214 28 4131 11949
Zivotné poistenie celkom 3917 11921 214 28 4131 11949
Celkom nezivotné a Zivotné poistenie 4027 12015 271 29 4209 12043
Naklady na poistné plnenia v neZivotnom poisteni
za uctovné obdobie konciace 31. decembra
V tis. EUR Hruba vyska  Vyska zaistenia Cista vyska
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Poistné pinenia bezného étovného obdobia 172 96 -15 9 157 87
Dodatoéné naklady na poistné plnenia predchadzajucich 12 2 A 5 1 7
uctovnych obdobi N o
184 98 -16 -4 168 94
Naklady na poistné plnenia v Zivotnom poisteni
za uctovné obdobie konciace 31. decembra
Vtis. EUR Hruba vyska Vyska zaistenia Cista vyska
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Poistné plnenia bezného tétovného obdobia 4135 11968 -65 -91 4070 11877
Dodatoéné naklady na poistné plnenia predchadzajicich 60 67 0 5 61 72
tétovnych obdobi
4195 12035 -64 -86 4131 11949
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2.26 Obstaravacie a transakéné naklady

za U&tovné obdobie konéiace 31. decembra
Rozpustenie

Vtis. EUR Ostatneé DAC
Provizie platené obstaravacie vytvorenych
sprostredkovatelom naklady v min. obdobi Tvorba DAC Celkom

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Nezivoiné
poistenie
Zodpovednost 9 7 67 26 13 8 -13 -9 77 3z
Majetok 88 63 639 252 131 85 127 -94 732 307

Uver, kaucie a rozne
finanéné straty

Zdravotné/Urazové 31 20 226 92 31 12 -31 -20 258 104
Ostatné 4 16 95 80 6 37 -5 -15 100 117
Hetumin polstants 132 105 1028 450 181 144 176 138 1166 561
celkom

Zivotné poistenie

Zivotné poist. spolu® 1166 3634 604 1434 6834 8879 -3775 7751 4019 6196
e -35 88 13 292 0 2 2 2 6 400

investiéné zmluvy

Zivotné poistenie
celkom

1166 3634 694 1434 6834 8879 =3 775 -7 751 4919 6196

Celkom nezivotné 1208 3730 1721 1884 7015 9023 -3951  .7880 6085 6755
a Zivotné poistenie

*z dévodu storien v poisteni dverov je vyska provizii nizsia ako vyska tvorby a rozpustania DAC. Pri storne poistenia sa
provizie v nakladoch zniZia a zéroveri sa rozpusti DAC. Ak sa storno tyka zmluvy uzatvorenej v roku 2018, DAC Je
prezentovany aj tvorbe aj v rozpusteni.

2.27 Spravna rézia a ostatné prevadzkové naklady

za U&tovné obdobie konéiace 31. decembra

Vs EUR 2018 2017

Odpisy, amortizacia* 73 73
Osobné naklady

- mzdy (celkom) vratane pridelu zo socialneho fondu 1755 1673

- z toho vykazané ako obstaravacie naklady -842 -803

- zakonné socidlne poistenie a zdravotné poistenie 575 567

- z toho vykazané ako obstaravacie naklady -276 =272

Ostatné naklady 1693 1493

Naklady celkom 2878 2731

* Odpisy predstavuju iba Cast vykazanu ako spravna rézia, zvy&na &ast odpisov je vykazana v obstaravacich nakladoch.

Ostatné naklady zahffiaju najma udrZiavacie provizie vo vyske 680 tis. EUR (2017: 625 tis. EUR), pomernt
Cast nakladov na najomné vo vyske 248 tis. EUR (2017: 269 tis. EUR), naklady na audit vo vy&ke 45 tis. EUR
(2017: 46 tis. EUR); management fee 459 tis. EUR (2017: 506 tis. EUR) ako aj ostatné prevadzkové naklady
(napr. bankové poplatky, ¢lenské poplatky), pripadajucich na spravnu réziu.
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2.28 Dan z prijmov

Odsuhlasenie efektivnej darovej sadzby

za Uétovné obdobie konéiace 31. decembra
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Vtis. EUR 2018 2017
Zaklad dane Darn (22%) Zaklad dane Dari (22%)
Vysledok hospodérenia pred zdanenim 98 -1465
z toho teoreticka dan 22 -322
Darovo neuznané naklady 1104 243 1286 283
Viynosy nepodliehajice dani -1019 -224 -1433 -315
Umorenie dafovej straty -183 -40 - T
- - -1612 -355
Splatna dan - -
Odloz. dan (vykéaz. vo vykaze ziskov a strat) ¥ =
Dariova licencia % 3
Zrazkova daf 3 .
Celkom vykazana dan s 3
Efektivna darnova sadzba 2,94 % 0,20%

(podiel dane na Gétovnom hospodarskom vysledku)

2.29 Podmienené zavazky

Spoloénost sleduje frekvenciu znovu otvorenych Skodovych spisov suvisiacich so zamietnutymi poistnymi
plneniami, ako aj ich objem a pravdepodobnost prehry tychto sporov.

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského darového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budu darové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat
a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych

organov.
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2.30 Spriaznené osoby

Transakcie s manazmentom Spolo&nosti

Okrem platov Spoloénost takisto poskytuje &lenom vedenia neperiazné vyhody (pouZivanie firemného vozidla
na sukromné Ucely) v hodnote 14 tis EUR (2017: 14 tis. EUR)

Odmeny &lenov predstavenstva su nasledovné:

za Uétovné obdobie koné&iace 31. decembra

Vitle £UR 2018 2017
Kratkodobé zamestnanecke pozitky 27 237
277 237

K 31. decembru 2018 Spolognost vykazuje voéi Elenom vedenia Spolo&nosti zavazky vo vyske 14 tis. EUR
(2017: 14 tis. EUR). Spolo¢nost’ nevyplacala odmeny &lenom dozornej rady.

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami

Vtis. EUR 2018 2017

Pohfadavky Zavizky Naklady Vynosy Pohfadavky Zavizky Naklady Vynosy
ERGO Versicherung
AG
Ucast na riadeni
spolognosti a vykony

Specializovanych ) 36 a12 B . 141 452 )

pracovisk

Zaistenie 0 0 2 0 57 36 - 2

= 0 36 414 0 57 177 452 2

Ergo Austria

International AG

Licencia SAP - - 10 - - - 17 -
Ik

Celkom i i 10 ] i i i7 i

Miinchener

Riickversicherungs-

Gesellschaft AG

Zaistenie - 431 475 44 - 945 569 86

Sk 2 431 475 44 " 945 569 86

Euro-Center

Holding SE

Asistencné sluzby 15 - 19 - 16 E 5,5 -

Gatkom 15 : 19 . 16 : 5.5 -

ERGO Group AG

Poradenstvo - 37 37 - B 30 37 -

Celkom ) 37 37 i . 30 37 -

Celkom 15 503 955 44 73 1152 1081 88
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2.31 Skutocnosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uUctovna
zavierka

Spolo¢nost’ diia 20. marca 2019 podpisala memorandum o budicom prevode poistného kmena, viac
informacii v poznamke 2.4.

Okrem uvedenych skuto€nosti, Spolo¢nost nezistila po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, ziadne
dalSie udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutocnosti, ktoré su predmetom
uétovnictva.

V Bratislave, 30.4. 2019 _
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A
Miriam Cuénézﬁa Tomas Rédler
pl‘redseda predstavenstva ¢len predstavenstva a
osoba zodpovedna za vedenie
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Lucia Chybikova *
osoba zodpovedna za zostavenie
uctovnej zavierky
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