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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloCnosti VUB Asset Management, sprav,
spol., a.s. (,Spolocnost*) spravujicej podielovy fond VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY
FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav, spol., a.s. (,Fond").

Nazor

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje stvahu k 31. decembru 2018,
vykaz ziskov a strat za rok konCiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju
sthrn vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metdd.

Podla nasho nazoru, priloZzena Gctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej
situacie Fondu k 31. decembru 2018 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa

k uvedenému datumu podla zakona €. 431/2002 Z. z. o UcCtovnictve v zneni neskorSich
predpisov (,zakon o Uctovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA). NaSa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedend v odseku
Zodpovednost' auditora za audit Gctovnej zavierky. Od Spolocnosti a Fondu sme nezavisli
podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona
€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o Statutarnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit Gctovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme
presvedceni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zéakiad
pre nas nazor.

Zodpovednost' Statutarneho organu a o0s0b poverenych spravou a riadenim za Gc€tovnu
zavierku

Statutarny organ Spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto Gctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla zakona o UcCtovnictve a za tie interné kontroly, ktoré
povaZuje za potrebné na zostavenie UcCtovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani UcCtovnej zavierky je Statutarny organ Spoiocnosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrzite pokraCovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutoc¢nosti tykajlcich
sa nepretrzittho pokraCovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokraCovania v €innosti v Gctovnictve, ibaze by mal v amysle Fond zlikvidovat
alebo ukoncit jeho €innost, alebo by nemal inG realisticki moZnost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim s zodpovedné za dohlad nad procesom financného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit U¢tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, €i U¢tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dbsledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, ze
audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mdézu vzniknat v désledku podvodu alebo chyby
a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oCakavat, Ze jednotlivo alebo
v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZzivatelov, uskuto€nené na zéaklade
tejto Uctovnej zavierky.

KPIVIG Slovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability company Obchodny register Okresného stdu
and a member firm of the KPMG network of independent Bratislava |, oddiel Sro, vlozka ¢. 4864/B iCO/Registration number: 31 348 238
member firms affiliated with KPMG International Cooperative Commercial register of District court Eviden¢né ¢islo licencie auditora: 96

("KPMG International”), a Swiss entity. Bratislava I, section Sro, file No. 4864/B Licence number of statutory auditor; 96


http://www.kpmg.sk

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého
auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, €i uZz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCriujeme auditorské postupy
reagujlce na tieto rizika a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré st dostatocné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vySSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod mo6ze zahfhat tajnd
dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G€elom vyjadrenia ndzoru na
efektivnost internych kontrol Spolocnosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych G€tovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi sdvisiacich informécii, uskuto€nené Statutarnym
organom Spolocnosti.

e« Robime zaver o tom, i Statutarny organ Spolo¢nosti vhodne v Gctovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokraCovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, Ci existuje vyznamna neistota v sUvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite
pokraCovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit v naSej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v Uctovnej zavierke
alebo, ak su tieto informéacie nedostatocné, modifikovat naS nazor. NaSe zavery
vychadzaju z auditorskych dbkazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora.
Buduce udalosti alebo okolnosti vS8ak mozu spOsobit, Zze Fond prestane pokracovat
V nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah Uctovnej zavierky vratane informécii
v nej uvedenych, ako aj to, €i UCtovnd zavierka zachytava uskutoCnené transakcie
a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

17. april 2019
Bratislava, Slovenska republika

Auditorskéa spolo¢nost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Petra Cernakova
Licencia SKAU ¢. 96 Licencia UDVA €. 1120
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LEI: 097900BFK40000037244 UC FOND 1-02

VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND

Suvaha k 31. decembru 2018
(v eurach)
December December
2018 2017
Aktiva

Investiény majetok 173 621 033 164 647 989
Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou - -
bez kupénov - -

s kup6nmi - -
Dlhopisy ocenované realnou hodnotou - 1799 748

bez kupdénov - 1799 748

s kuponmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach - -

Obchodovatelné akcie - -

Neobchodovatelné akcie - -

Podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju

formu cenného papiera - -

Obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov

v obchodnych spolo¢nostiach - -
Podielové listy 153 697 047 148 918 207

otvorenych podielovych fondov 137 605 073 127 955 032

ostatné 16 091 974 20963 175
Kratkodobé pohladavky 19 923 986 13 908 198

kratkodobé vklady v bankach 19 923 986 13 908 198

kratkodobé pbZicky obchodnym spolocnostiam,

v ktorych mé fond majetkovy podiel - -

iné - -

obratené repoobchody - -

Dlhodobé pohladavky - -
dihodobé vklady v bankach - -
dlhodobé pbZicky obchodnym spoloénostiam,

v ktorych ma fond majetkovy podiel - -
Derivaty - 21 836
Drahé kovy - -
Neinvestiény majetok 5206 433 7 253 407
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 5206 433 7 253 407
Ostatny majetok - -
Aktiva spolu 178 827 466 171 901 396

Poznamky na stranach 9 aZz 22 su neoddelitelnou sucastou tejto Gctovnej zavierky.
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VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND

Suvaha k 31. decembru 2018

(v euréach)
(pokracdovanie)

December December
2018 2017

Pasiva
| Zavazky 787 966 261 906
1 Zavazky voCi bankam - -
2 Zavazky z vratenia podielov 105 094 53 485
3 Z&vazky voci spravcovskej spolo€nosti 156 501 137 901
4 Derivaty 454 330 -
5 Repoobchody - -
6 Zavazky z vypozi¢ania finan¢ného majetku - -
7 Ostatné zavazky 72 041 70520
Il Vlastné imanie 178 039 500 171 639 490
8 Podielové listy, z toho 178 039 500 171 639 490
a Zisk alebo strata za tuctovné obdobie (8 050 971) 3 694 545
Pasiva spolu 178 827 466 171 901 396

Poznamky na stranach 9 az 22 su neoddelitelnou stc¢astou tejto Uctovnej zavierky.
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VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND

Vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa 31. decembra 2018

(v eurach)

2018 2017

1 Vynosy z trokov 39 769 24 862
1.1. Uroky 39 769 24 862
1.2./a vysledok zaistenia - -

zniZzenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie

1.3./b znizenia hodnoty prisluSsného majetku - -
2 Vynosy z podielovych listov 120 964 415 192
3 Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku - -
3.1. dividendy a iné podiely na zisku - -
3.2. vysledok zaistenia - -
4./c  Zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi a podielmi (6 091 336) 4213973
5./d  Zisk/(strata) z operéacii s devizami 21 884 101 276
6./e  Zisk/(strata) z derivatov (265 643) 603 721
7./f  Ziskl/(strata) z operaciami s drahymi kovmi - -
8./g Zisk/(strata) z operacii s inym majetkom 962 343
| Vynos z majetku vo fonde (6 173 400) 5 359 367
h Transak&né naklady (5 689) (4 204)

i Bankové a iné poplatky (24 074) (22 095)

Il Cisty vynos z majetku vo fonde (6 203 163) 5333068

i Naklady na financovanie fondu - -
j1 naklady na uroky - -
-2 ziskyl/(strata) zo zaistenia Urokov - -
j-3 naklady na dane a poplatky - -
I Cisty zisk/(strata) zo spravy majetku vo fonde (6 203 163) 5333 068
k. Naklady na (1712 275) (1520 763)
k.1. odplatu za spravu fondu (1712 275) (1520 763)

odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom

k.2. fonde - -
| Néklady na odplaty za sluzby depozitara (129 694) (112 310)
m  Néaklady na audit u¢tovnej zavierky (5839) (5 450)
A.  Zisk/strata za uétovné obdobie (8 050 971) 3694 545

Poznamky na stranach 9 az 22 su neoddelitelnou sucastou tejto Gctovnej zavierky.
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VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND

VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE
Udaje o podielovom fonde a predmet &innosti

VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(dalej len ,podielovy fond*), ICO 35786272, je podielovy fond zaloZeny v stlade s ustanoveniami zakona &. 594/2003 Z. z.
o kolektivnom investovani (dalej len ,zakon*) spravcovskou spolognostou VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej
len ,spravcovska spolo€nost) so sidlom Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava. Podielovy fond vznikol dfia 23. septembra
2015 rozhodnutim Narodnej banky Slovenska. NBS SR schvalila rozhodnutim ¢. ODT-8792/2015-1 Stat(t podielového
fondu s oznadenim: VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s. Vydavanie podielovych listov sa za¢alo 1. novembra 2015.

Fond je orientovany na investicie najma do podielovych listov inych podielovych fondov zameranych na dlhopisové
alebo akciové trhy averejne obchodovanych fondov (ETF), ktoré moézu zahffiat podielové fondy spravované
spravcovskymi spolognostami zo skupiny Intesa Sanpaolo, podielovych listov inych fondov spravovanych VUB AM,
menovych, urokovych a akciovych finanénych derivatov, nastrojov penazného trhu. Vacsina majetku vo fonde je
aktivne riadend, t. j. Struktira majetku sa dynamicky meni na zaklade aktudlneho a ocakavaného vyvoja na
finanénych trhoch. Podiel investicii zameranych na akciové druhy aktiv vratane akciovej expozicie vyplyvajucej
z finan€nych derivatov neméze prekrocit 22 % hodnoty majetku podielového fondu. Odpordcany investicny horizont su
minimalne 4 roky. Podielovy fond nie je pravnickou osobou.

Hlavnym predmetom ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti, ktora podielovy fond spravuje je vytvaranie a spravovanie
podielovych fondov. Spravcovska spolo¢nost vedie v podielovom fonde Uc&tovnictvo a vykaznictvo oddelene od
svojho majetku.

Depozitar

Depozitarom spravcovskej spolo¢nosti je VSeobecna uverova banka, a.s., €len skupiny Intesa Sanpaolo S.p.A.,
Mlynské Nivy 1, 829 90 Bratislava.

Predstavenstvo spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva spolo&nosti k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017:

31. december 2018 31. december 2017
Predseda: Marco Bus Marco Bus
Clenovia: RNDr. Ing. Marian MatuSovi¢, PhD. RNDr. Ing. Marian MatuSovi¢, PhD.
Marco Canton Emiliano Laruccia
Emiliano Laruccia (do 19. jula 2018) Claudio Marco Malinverno
Claudio Marco Malinverno (do 19. jula 2018) Marco Canton

Prokara
Clenovia prokury spoloénosti k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017:
; 31. december 2018 31. december 2017
Clenovia: JUDr. BoZena Malecka (od 9. augusta 2018) -
RNDr. Peter Senk (od 9. augusta 2018)
Ing. Juraj Vasko (od 9. augusta 2018)

Za spolo¢nost konaju a podpisuju spolo¢ne aspor dvaja prokuristi.
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VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND

VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE (pokraéovanie)

Dozorna rada spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo&nosti k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017:

31. december 2018 31. december 2017
Predseda: Prof. Giorgio di Giorgio Prof. Giorgio di Giorgio
Clenovia: Doc. Ing. Tomas Vyrost, PhD. Doc. Ing. Tomas Vyrost , PhD.

Massimo Mazzini Massimo Mazzini

Alexander Resch Alexander Resch

Oreste Auleta (od 9. augusta 2018) Bruno Alfieri

Bruno Alfieri (do 8. augusta 2018)

Spravcovska spolo¢nost je sucastou nasledovnej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska spolo¢nost’ Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: Eurizon Capital SGR S.p.A. Intesa Sanpaolo S.p.A
Sidlo a miesto ulozenia Piazzetta Giordano dell'’Amore 3, Piazza San Carlo 156, 10 121
konsolidovanej u¢tovnej zavierky: 20121 Milano, Taliansko Turin, Taliansko

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Riadna uc¢tovna zavierka podielového fondu, ktora pozostava zo suvahy k 31. decembru 2018, vykazu ziskov a strat
a poznamok k Uctovnej zavierke bola pripravena v sulade so Zakonom €. 431/2002 Z. z. o U¢tovnictve a Opatrenim
Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74 v zneni neskorSich predpisov,
ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaCovani polozZiek uctovnej zavierky pre podielové fondy,
ddéchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR").

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe Casoveho rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti
sa vykazuje v Case ich vzniku a v u¢tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia. Uctovna zavierka bola
zostavena za predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrZite pokracovat vo svojej ¢innosti.

Uétovnu zavierku za predchadzajlice uétovné obdobie schvalilo predstavenstvo spoloénosti VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s. diia 24. aprila 2018.

Pouzita mena v uétovnej zavierke je euro (dalej len ,eur”) a vSetky zostatky si uvedené v eurach, pokial nie je
uvedené inak.

Zéaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Tato uctovna zavierka bola zostavena spravcovskou spolocnostou VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.,
Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenské republika.
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VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND

Hlavné uctovné zasady
2.1 Vyznamné zmeny oproti predchadzajucemu tuétovnému obdobiu

Ugtovné metddy popisané niZsie boli konzistentne uplatfiované v priebehu Gé&tovného obdobia.
2.2 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy a su kategorizované ako
investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v stvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi“. Ak fond vlastni viac nez jeden
kus rovnakého cenného papiera, pri Ubytku danych investicii sa U¢tuje na baze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej arokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Grokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku“ v momente vzniku prava na Ghradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit trhovd cenu,
sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dihovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad, zaloZeny na
diskontovani buducich penaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera vynosovosti odvodena
z vynosovej krivky daného dna. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené aktudlne drovne uUrokovych sadzieb pre
finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefovaného cenného
papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej si denominované platby plynuice z tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné urCit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v sulade
s ustanoveniami Zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v plathom zneni a Opatrenia NBS ¢&. 13/2011
z 8. novembra 2011 uréena spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitirom inymi vSeobecne uznavanymi
metodami ocefovania.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zalozeny na dividendovom modeli
ocenovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty akcii, oceni sa cenou obstarania
upravenou o zniZzenie hodnoty.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku driu dohodnutia predaja.
2.3 Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohlfadavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta
doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za Uu¢elom ich zhodnotenia.
Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykazané ako periazné prostriedky
a ekvivalenty pefnaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykézané v suvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykéazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky oceruju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouZzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metddou efektivnej
urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.4 Derivaty
Derivaty zahffiaju terminové menové kontrakty, Urokové a menové swapy a opcie, zmluvy o buducich Grokovych
sadzbéach a iné derivatové nastroje. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika Urokovych sadzieb a menového rizika

spojeného s transakciami na finan¢nych trhoch. Tieto derivaty si vykazované ako derivaty ur¢ené na obchodovanie,
pretoZe nesplfiaju poziadavky na ich vykazovanie ako zabezpecovacie derivaty podla Opatrenia MF SR.
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Hlavné uctovné zasady (pokracovanie)

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su vykazané v reédlnej
hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa ziskavaju z trhovych cien, modelov
diskontovanych penaznych tokov a modelov ocefnovania opcii. Derivaty sa v pripade kladnej realnej hodnoty
vykazuju ako aktiva v riadku ,Derivaty” a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku ,Derivaty”. Zmeny
realnej hodnoty derivatov ur€enych na obchodovanie sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata
z derivatov".

2.5 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich os6b voéi fondu ztitulu spatného odkupu podielov, odplaty spravcovskej
spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené v realnej
hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefiuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzita pri
prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metddou efektivnej trokovej miery.

2.6 Dan z prijmov podielového fondu

Pri zdanovani postupuje podielovy fond v zmysle zdkona &. 595/2003 Z. z. o daniach z prijmov. KedZe spravcovska
spolo¢nost’ rozdeluje vynosy v podielovych fondoch zahrnutim vynosov do aktuélnej ceny uz vydanych podielovych
listov, vzmysle platného zéakona o dani z prijmov nedochadza k zdaneniu vynosov, nakolko nie su naplnené
podmienky pre vycCislovanie zakladu dane podla § 43 ods. 9 Zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Od 1. aprila
2007 vzmysle § 43 ods. 10 uvedeného zékona pri spatnom odkupe (redemécii) podielového listu vykona
spravcovska spolo¢nost zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika a vyplatenou nezdanenou
sumou.

2.7 Cudziamena

Penazné aktiva a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku dfiu zostavenia u¢tovnej zavierky prepocitavaju na eura
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou.

Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene su prepocitané na eura referenénym vymennym kurzom uréenym
a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou v defi predchadzajuci driu uskuto€nenia uctovného pripadu.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoc¢tu majetku a zavézkov v cudzej mene sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v riadku ,Zisk/strata z operacii s devizami”.

2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Podielovy fond vykazuje naklady a vynosy Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym Casovo a vecne suvisia,
bez ohladu na to, kedy prichadza k ich periaznej Uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa €asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej irokovej miery. Metdéda
efektivnej drokovej miery je spésob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja a priradzovania trokovych
vynosov relevantnym uctovnym obdobiam. Efektivna urokovd miera je sadzba, ktora presne diskontuje budice
penazné toky z finanéného nastroja na su¢asnu hodnotu rovnu Uctovnej hodnote.

2.9 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Spravcovska spolo¢nost dostava za spravu podielového fondu odplatu, ktora je vypocitana z priemernej ro¢nej Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde. Aktualna vySka odplaty za spravu podielového fondu a vzorec pre vypocet
odplaty je uvedeny v predajnom prospekte podielového fondu. Spravcovské poplatky su vykazané vo vykaze ziskov
a strat v riadku ,Naklady na odplatu za spravu fondu*.

Naklady za sluzby depozitara platené podielovym fondom su vykazané vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Naklady na

odplaty za sluzby depozitara“. Depozitar ich vypoCitava na zaklade priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde.
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Hlavné uctovné zasady (pokracovanie)

2.10 Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnom nakupe (redemaécii) sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty
majetku v podielovom fonde ku dfiu predaja alebo spatného nakupu podielového listu a suctu menovitych hodn6t
podielov.

Podiely podielnikov su vykazované v savahe v riadku ,Podielové listy".

2.11 Zakonné poziadavky

V stlade s ustanoveniami zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni podielovy fond
podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajlcich sa investovania. Majetok v podielovych fondoch v sprave
spravcovskej spolocnosti bol investovany v sulade s pravidlami obmedzenia a rozlozenia rizika definovanymi
v zakone o kolektivnom investovani.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Penazny tok z prevadzkovej €innosti

Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)

Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-)

Naklady na Groky, odplaty a provizie (-)

Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-)

Vynosy z dividend (+)

Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)

Obrat strany Cr usporiadacich uctov obchodovania s finanénymi nastrojmi,
drahymi kovmi (+)

Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy (+/-)

Obrat strany Dt analytickych U¢tov prvotného zaucétovania uctov finanénych
nastrojov, drahych kovov (-)

Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny finanénych nastrojov, drahych

kovov (+)
Vynos z odpisanych pohladavok (+)
Naklady na dodavatefov (-)
Zmena stavu zavazkov voci dodavatefom (+)
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)
Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)

Cisty peniazny tok pouZity v prevadzkovej éinnosti

Penazny tok z investi¢nej €innosti
Znizenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)

Cisty penazny tok z/ (pouZity v) investiénej éinnosti

Penazny tok z finan€nej €innosti

Emitované podielové listy (+)

Vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu (+/-)

Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazky za vratené
PL/pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedi¢stva (-)

Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediCstiev (+/-)

Preddavky na emitovanie podielovych listov

Zvysenie/zniZenie prijatych Gverov (+/-)

Naklady na uroky za Gvery (-)

Zmena stavu zavazkov za Uroky za Gvery (+/-)

Cisty penazny tok z finanénej éinnosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej
mene

Cisty vzrast/pokles peinaznych prostriedkov a ich ekvivalentov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku uétovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného obdobia

VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND,
) OTVORENY PODIELOVY FOND
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Poznamky k uctovnej zavierke

2018

39 481
(4 725)
(1871 732)
31053
120 964

79 534 666

(88 371 734)

G 835)

za rok kon¢iaci sa 31. d'evcembra 2018
UC FOND 3-02

2017

22 382
(1 051)

(1 659 372)
12 026
415 192

32 645 336

(52 381 943)

5 456)

272 647
(6 182) 6 133

(10 533 776)

(20 946 099)

(6 015 788) 7 596 658
(6 015 788) 7 596 658
50 034 302 47 723 869
(35 583 321) (29 931 495)
51 609 (210 347)

14 502 590 17 582 027
(2 046 974) 4232586
7 253 407 3020821

5 206 433 7 253 407
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

OB WNRFLRTO® —

oo >

Cisty majetok na zaéiatku obdobia
pocet podielov
hodnota 1 podielu
Upisané podielové listy
Zisk alebo strata fondu
VlozZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
Vyplata vynosov podielnikom
Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy

Narast/pokles €istého majetku
Cisty majetok na konci obdobia
pocet podielov

hodnota 1 podielu

VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND,
OTVORENY PODIELOVY FOND

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke

za rok kondciaci sa 31. decembra 2018

UC FOND 3-02

2018 2017

171 639 490 150 152 571
1686 449413 1509 699 491
0,1018 0,0995

50 034 302 47 723 869
3694 545

(8 050 971)

(35583321) (29 931 495)

6 400 010 21 486 919
178 039 500 171639 490
1825446198 1686449413
0,0975 0,1018
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

Aktiva

Dlhopisy
December December
2.1.EUR Dlhopisy ocefované RH podla dohodnutej doby splatnosti 2018 2017
Do jedného roku - 1799748
- 1799 748
December December
2.11.LEUR Dlhopisy ocenované RH podla zostatkovej doby splatnosti 2018 2017
Do troch mesiacov - 1799 748
- 1799 748
December December
2.11l.LEUR Dlhopisy ocenované RH 2018 2017
Dlhopisy bez kupénov - 1799 748
nezaloZzené - 1799 748
Dlhopisy s kuponmi - -
nezaloZzené - -
- 1799 748
December December
2.IV.EUR Dlhopisy podla spésobu uréenia RH 2018 2017

Realna hodnota uréena trhovou hodnotou - -
Realna hodnota odvodené vlastnym modelom na zéklade informéacii

z aktivneho trhu - 1799 748
Reélna hodnota odvodené vlastnym modelom bez referencie na aktivny trh - -

- 1799 748
December December

2.V.EUR Dlhopisy podla jednotlivych druhov 2018 2017
Statne pokladniéné poukazky - -
Statne dlhopisy - -
Hypotekarne zalozné listy - -
Ostatné dlhopisy - 1799748
= 1799748
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Podielové listy

Clenenie podielovych listov podfa druhov fondov:

4.1. Podieloveé listy (PL) podla zaloZenia
PL otvorenych podielovych fondov
nezalozené

PL ostatné
nezalozené

4.11. Podielové listy podla mien, v ktorych su ocenené

EUR
uUsbD

Kratkodobé pohladavky

5.1.EUR Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

5.11.LEUR Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

5.1IILEUR Kratkodobé pohladavky — zniZzenie hodnoty

Hruba hodnota pohladavok
Znizenie hodnoty

Cista hodnota pohladavok

VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND,
OTVORENY PODIELOVY FOND

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke

za rok kondciaci sa 31. decembra 2018

UC FOND 3-02
December December
2018 2017
137 605 073 127 955 032
137 605 073 127 955 032
16 091 974 20963 175
16 091 974 20963 175
153 697 047 148 918 207
December December
2018 2017
153 697 047 148 918 207
153 697 047 148 918 207
December December
2018 2017
- 3000 021
- 3502 344
19 923 986 7 405 833
19 923 986 13 908 198
December December
2018 2017
1 001 905 3000021
4 006 594 3502 344
5505 167 -
9 410 320 7 405 833
19 923 986 13 908 198
December December
2018 2017
19 923 986 13 908 198
19 923 986 13 908 198
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VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND

Derivaty (aktiva)

Reélne a nominalne hodnoty derivatov:

7.1. Derivaty s aktivnym zostatkom

VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND,
OTVORENY PODIELOVY FOND

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Poznamky k uctovnej zavierke

za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Nominalna hodnota —

UC FOND 3-02

Nominalna hodnota —

Realne hodnoty pohladavka zavazok
December December December December December December
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Futurity - 21 836 - 5355 124 - 5333 288
vyrovnavané
v hrubom - - - - - -
vyrovnavané
v Cistom - 21 836 - 5355 124 - 5 333 288
- 21 836 - 5355124 - 5333 288
December December
7.11. Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti 2018 2017
Do troch mesiacov - 21 836
- 21 836
Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov
Clenenie pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov podla jednotlivych druhov:
December December
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 2018 2017
Bezné ucty 5168 357 7 253 407
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin 38 076 -
Penazné prostriedky a ekvivalenty spolu 5206 433 7 253 407
Uverové linky na okamzité cerpanie penaznych prostriedkov - -
5206 433 7 253 407
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VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND

Pasiva

Zavazky z vratenia podielov

2. Zavazky z vratenia podielov podla lehoty vratenia

Do jedného mesiaca

Derivaty (zavazky)

Reélne a nominalne hodnoty derivatov:

4.1. Derivaty s pasivnym zostatkom

MANAGEMENT

VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND,

) OTVORENY PODIELOVY FOND
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke

za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Nominalna hodnota —

UC FOND 3-02
December December
2018 2017
105 094 53 485
105 094 53 485

Nominalna hodnota —

Realne hodnoty pohladavka zavazok

December December December December December December

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Futurity 454 330 - 5597 267 - 6 033 597 -

vyrovnavané
v hrubom - - - - - -
vyrovnavané
v Cistom 454 330 - 5597 267 - 6 033 597 -
454 330 - 5597 267 - 6 033 597 -
December December
4.11. Derivaty s pasivnym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti 2018 2017
Do troch mesiacov 454 330 -
Do Siestich mesiacov - -
454 330 -
Ostatné zavazky

December December

7. Ostatné zavézky podla druhov 2018 2017
Zavazky z nakupu cennych papierov - -
Poplatok za spravu cennych papierov 1357 1975
Depozitarsky poplatok 66 448 58 400
Zrazkova dan z podielovych listov 118 6 300
Nespravne zadané platby - -
Zavazky z poplatkov za nékup/predaj CP 31 30
Zavazky za overenie Uctovnej zavierky 4 087 3815
Iné - -
72 041 70 520
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Poznamky k uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. decembra 2018
LEI: 097900BFK40000037244 UC FOND 3-02

VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND

Vykaz ziskov a strat fond

Vynosy z urokov

u

1.1. Uroky 2018 2017
Bezné ucty 6 786 4720
Vklady v bankach 31733 17 319
Dlhové cenné papiere 1250 2 823
39 769 24 862
Vynosy z podielovych listov
2.Vynosy z podielovych listov 2018 2017
Specialne podielové fondy - -
Otvorené podielové fondy - -
Ostatné podielové fondy 120 964 415192
120 964 415 192
2.EUR Vynosy z podielovych listov 2018 2017
Specialne podielové fondy - -
Otvorené podielové fondy - -
Ostatné podielové fondy 120 964 415192
120 964 415 192
Zisk/(strata) z operéacii s cennymi papiermi a podielmi
4./c Zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi 2018 2017
Kratkodobé dlhové cenné papiere - 998
Dlhodobé dihové cenné papiere (998) -
Podielové listy (6 090 338) 4212975
(6 091 336) 4213973
Ziskl/(strata) z operéacii s devizami
5./d Zisk/(strata) z operécii s devizami 2018 2017
usbD 21923 (85 830)
CzZK (39 187 106
21 884 101 276
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VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND

Ziskl/(strata) z derivatov

6./e Ziskl/(strata) z derivatov

Menové swapy
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v ¢istom

Urokové futurity
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v Cistom

Zisk/strata z operécii s inym majetkom

8./g Zisk/(strata) z predaja iného majetku

Zo zaokruhlovania
Z ostatného majetku

Bankové a iné poplatky

i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty

Bankové odplaty a poplatky
Poplatok za spravu CP

PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

nAN MANAGEMENT

VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND,
OTVORENY PODIELOVY FOND

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke

za rok kondciaci sa 31. decembra 2018

UC FOND 3-02

2018 2017

= (140 203)

= (140 203)

(265 643) 743 924
(265 643) 743 924
(265 643) 603 721
2018 2017
634 349

328 (6)

962 343
2018 2017

(5 024) (2 919)
(19 050) (19 176)
(24 074) (22 095)

Pohladavky a zavazky z pevnych terminovych operacii st vykazané v bode E aktiva. Fond nema iné aktiva a pasiva,

ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznamkach.
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. . P VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND,

NN VU'B ASSET ) OTVORENY PODIELOVY FOND

MANAGEMENT VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

' Poznamky k uctovnej zavierke

za rok kondciaci sa 31. decembra 2018

LEl: 097900BFK40000037244 UC FOND 3-02
VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND

OSTATNE POZNAMKY

Vypocet hodnoty majetku podielového fondu

Pre ucely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spoloénost vypocitava hodnotu majetku (NAV)
podielového fondu, pri€om oceniuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial tato trhova cena neexistuje, alebo
dana trhova cena nie je povazovana za reprezentativnu, vedenie spravcovskej spolo¢nosti urci redlnu hodnotu po
dohode s depozitarom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS €. 13 z 8. novembra 2011 o spdsobe urcenia
hodnoty majetku v podielovom fonde.

Vedenie je presvedcené, Ze stanovena realna hodnota podielu podla zakona o kolektivnom investovani je primerana
a dostatocne obozretna. V skuto¢nosti sa vSak kone¢na oficialne zverejnena cena podielov mdze odliSovat od ceny
NAV podla roénej uctovnej zavierky z dévodu odliSného datumu vykéazania vydanych podielov vo vlastnom imani
v uctovnictve a ocenenim fondov pre U€ely stanovenia NAV. V U&tovnictve sa UCtuje vydany podiel diiom uhrady
(T+0) s NAV k driu uhrady (T+0). V oceneni pre Ucely stanovenia NAV podielovych fondov je datum vydania podielu
nasledujuci den po prijati platby (T+1), priCom pocet vydanych podielov sa vypo€ita podla NAV platného ku dru
Uhrady (T+0). Z uvedeného dévodu sa k 31. decembru 2018 nevykazuje rovnaky pocet vydanych podielov.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2018 pre ucely stanovenia NAV a podla
Uctovnictva fondu k 31. decembru 2018:

Hodnota
majetku fondu

pre vypocet Hodnota
hodnoty podla
podielového uctovnictva
listu v eurach v eurach
AKTIVA

Cenné papiere vratane ¢asovo rozliSeného uroku 153 697 047 153 697 047
Pohladavky voci bankam vratane ¢asovo rozliSeného uroku 25130 419 25130 419
Derivaty - -
Ostatny majetok - -
178 827 466 178 827 466

ZAVAZKY
Zavazky voci podielnikom 130 219 105 094
Zavazky vo i spravcovskej spolo¢nosti 156 204 156 501
Zavazky voci depozitarovi 66 448 66 448
Zavazky z poplatkov za spravu CP 1357 1357
Zavazky — zrazkova dan z vynosov z PL 118 118
Derivaty 454 330 454 330
Ostatné zavazky 4 087 4118
812 763 787 966
CISTA HODNOTA AKTIV 178 014 703 178 039 500

Pocet podielov (v kusoch)

1825191 950

1825 446 198

Cena podielového listu k 31. decembru 2018 0,0975 0,0975

Udalosti po konci obdobia

Po datume, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka, nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by vyzadovali
Upravu Uctovnej zavierky k 31. decembru 2018.
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