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Poznamky k uctovnej zavierke

1. VSeobecné ddaje

Tato individuélna Uctovna zavierka bola zostavena podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné
vykaznictvo (,IFRS") v zneni prijatom Eurépskou Uniou (,EU*) za rok kong&iaci 31. decembra 2018 za

spolognost Duslo, a.s. (dalej ako ,Spolo¢nost” alebo ,Duslo®).

Spolognost je akciovou spoloénostou, ktorej jedingm viastnikom je AGROFERT, a.s., PySelska
2327/2, Praha, Ceska republika.

Valneé zhromaZdenie Spolo¢nosti schvalilo diia 26. juna 2018 uétovni zavierku Spolognosti za
predchadzajuce uctovné obdobie.

Hlavny predmet ¢innosti
Spolo&nost vyrdba apredava Siroky sortiment chemickych vyrobkov, hlavne priemyselné hnojiva
a chemickeé pripravky na vyrobu gumy, najméa odberatelom zo zapadnej a strednej Eurdpy.

Sidlo a miesto podnikania

Obchodné meno: Duslo, a.s.

Sidlo: Administrativna budova, evid. &. 1236, 927 03 Sala, SR

ICO: 35 826 487

DIC: SK 2021807984

Zapisana v: Obchodnom registri okresného sidu v Trnave, odsek Sa,
vlozka €. 10393/T

Datum zalozenia: 7. septembra 1958

Datum vzniku: 28. novembra 2001

2. Vychodiska pre zostavenie Gétovnej zavierky

Zakladné 0ctovné zasady a metody pouzité pri zostaveni tejto Gétovnej zavierky su opisané niZie.
Tieto metddy sa uplatfiuju konzistentne pocas vietkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

21 Spbsob a dovod zostavenia uétovnej zavierky

Ugtovna zavierka je zostavena podla Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo v zneni
prijatom Eurépskou Uniou. Je zostavend na zaklade principu historickych cien. Ugtovna zavierka je
zostavena na zaklade principu asového rozlidenia (t). transakcie a dalSie skutocnosti sa vykazuji v
€ase ich vzniku a v uétovnej zavierke sa vykazuji v obdobi, s ktorym Gasovo a vecne suvisia) a za
predpokladu nepretrzitého pokragovania &innosti Spolo&nosti. Uétovna zavierka je zostavena v eurdch
(,EUR") s presnostou na tisice EUR a nie je konsolidovana.

Spolo€nost’ zostavila tdto uctovnu zavierku podfa poZiadaviek § 17a), ods. 2, Zakona NR SR
€. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,Zakon o Uétovnictve'), ako riadnu
individualnu G&tovnu zavierku za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018. Slovensky Zakon
o uttovnictve vyzZaduje, aby Spoloénost zostavila individudlnu aétovnu zavierku za rok konéiaci
31. decembra 2018 podla IFRS-EU.

Spoloénost’ nema povinnost’ zostavit' konsolidovani Gétovnu zavierku podfa § 22, ods. 8 Zakona
o Uctovnictve, nakofko je zahrnuta v konsolidovanej Gétovnej zéavierke svojej materskej spoloénosti
AGROFERT, as., Pyselska 2327/2, Praha, Ceska republika. Spolo&nost spifia vietky podmienky,
ktoré su potrebne na uplatnenie oslobodenia od povinnosti zostavit konsolidovanu Gétovnu zavierku
tak, ako sU uvedené v § 22, ods. 9 Zakona o Uétovnictve. Konsolidovana Gétovna zavierka materskej
spolocnosti AGROFERT, a.s. je k nahliadnutiu priamo v sidle spoloénosti AGROFERT, a.s.
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2.2

Nové standardy a interpretacie, ktoré este neboli aplikované

Nové $tandardy, novelizacie §tandardov a interpretacie schvalené EU, ktoré este nenadobudli platnost
k 31. decembru 2018 a neboli pouzité pri zostaveni tejto Giétovnej zavierky:

IFRS 16 Lizingy

Uginné pre Gétovné obdobia, ktoré zadinaju 1. januara 2019 alebo neskér. Skorsia aplikacia je
dovolend, ak spoloénost aplikuje aj IFRS 15.

IFRS 16 nahradza Standard IAS 17 Lizingy a suvisiace interpretacie. Standard odstrariuje stu¢asny
dualny model utovania u najomcu. Namiesto toho vyZaduje, aby spoloénosti vykazali vagsinu
najmov vsuvahe podla jednotného modelu, eliminujic rozliSovanie medzi operativnym
a finanénym lizingom.

Podfa IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje najom, ak prenada pravo kontrolovat pouzivanie
identifikovaného majetku pogas urcitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy
model vyZaduje, aby najomca ako majetok vykazal pravo pouZivania (right of use) a zavézok
z lizingu. Pravo pouZivania sa odpisuje a zavazok sa Uroéi. Toto bude mat za nasledok vyssie
naklady u vacsiny lizingov hned na zadiatku, aj ked najomca plati konstantné roéné najomné.

Novy $tandard prina$a aj niekolko vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuiju:
s lizingy s dobou ndjmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuji kipnu opeiu,
¢ lizingy, pri ktorych predmet najmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej ¢asti nema vplyv na G¢tovanie u prenajimatela. Prenajimatel
bude nadalej rozliovat medzi finanénym a operativnym lizingom.

Spolognost’ prehadnotila klasifikaciu najmov, vktorych je Spolo&nost prenajimatefom. Podla
informacii, ktoré si v si€asnosti k dispozicii, Spolotnost neotakava zmeny vo svojich najmoch.

Spolo€nost, ako najomca, pripravila analyzu o&akavanych kvantitativnych vplyvov nového
Standardu a ofakava sa, Ze novy Standard bude mat pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na
Uctovnu zavierku, pretoZe vyZaduje, aby Spoloénost vykazala vo vykaze finanénej pozicie majetok
a zavazky, ktoré sa tykaju operativneho lizingu, pri ktorom Spolo&nost vystupuje ako najomca.
Charakter a naklady, ktoré sa tykaju tychto najmov sa teraz zmenia, pretoze Spoloénost vykaze
odpisy z prava pouZivat majetok a nakladové uroky zo zavazkov. Predtym Spoloénost vykazovala
néklady z operativheho najmu na rovnomernej baze a vykazovala majetok a zavazky iba v rozsahu
Casového nesuladu medzi skutoénou platbou najmu a vykazanym nakladom. Platby z najomného
vykaze v ramci zavazkov z prenajmu.

Ak by IFRS 16 bolo uginné ku diiu, ku ktorému sa zostavuje tato Uétovna zavierka, Spolognost’ by
vykézala novy majetok a zavazky z operativnych najmov v odhadnutej hodnote 15 mil. EUR.

Spolognost planuje prvykrat aplikovat IFRS 16 k 1. januaru 2019, pri¢om pouZije model
modifikovaného retrospektivneho pristupu. Kumulativny vplyv prijatia IFRS 16 sa vykaze ako
Uprava otvaracieho stavu majetku a zavazkov v diskontovanej hodnote celkovych zavézkov z
najmu.

Spoloénost neofakava, Ze aplikacia IFRS 16 ovplyvni schopnost Spolonosti dodrziavat
kovenanty pri maximalnom vyuziti Uveru, ktoré su opisané v Poznamke 16.

Doplnenia k IAS1 Prezentacia tiétovnej zavierky a IAS 8 Uétovné politiky, zmeny
v uétovnych odhadoch a chyby

Uginné pre uctovné obdobia, ktoré zaginaju 1. januara 2020 alebo neskor. Dopinenia neboli este
prijaté Eurdpskou Uniou.

Doplnenia vysvetluju a zjednocuju definiciu vyznamnosti s ciefom zlepsit konzistentnost pri pouZiti
tohto principu v jednotlivych IFRS $tandardoch.
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Spolo¢nost’ neoéakava, Zze doplnenia budu mat' vyznamny vplyv na Uétovna zavierku pri ich prvej
aplikacii.

e Doplinenia k IAS 19: Zamestnanecké pozitky

Uginné pre U&tovné obdobia, ktoré zaginaju 1. januara 2019 alebo neskér. Tieto doplnenia este
neboli prijaté EU.

Doplnenia wvyzaduju, aby Spolo¢nost pri zmenach planu, dodatkoch, redukciach alebo
vysporiadaniach, pouzila aktualizované a upravené predpoklady pre stanovenie nakladov siéasnej
sluzby a Cistych urokov od zmeny planu po koniec vykazovaného obdobia.

Spoloénost neotakava, ze Doplnenia k IAS 19 budl mat pri jej prvej aplikacii vyznamny vplyv na
prezentaciu uctovnej zavierky.

e Doplnenia k IFRS 3: Podnikové kombinacie

Uginné pre i&tovné obdobia, ktoré za&inaju 1. januara 2020 alebo neskor. Doplnenia edte neboli
prijaté EU.

Doplnenia zuzujd a objasiuja definiciu podniku. Takisto umozfiuju pouzit zjednodudené
zhodnotenie, & nadobudnuty stbor ginnosti a majetkov predstavuje subor majetkov alebo podnik.

Spolo€nost neotakava, ze Doplnenia k IFRS 3 budd mat' pri jej prvej aplikacii vyznamny vplyv na
prezentaciu uétovnej zavierky.

» Doplnenia k IFRS 9: Finanéné nastroje s moZnostou predéasného splatenia so zapornou
kompenzaciou

Uginné pre G&tovné obdobia, ktoré za&inajl 1. januara 2019 alebo neskor.

Doplnenia reaguju na obavy ohladom ugtovania finanéného majetku so zmluvnym ujednanim
moznosti pred€asného splatenia. Obavy sa tykali najma toho, ako spolognost bude klasifikovat a
oceflovat dihové nastroje, ak dlznik méze predcasne splatit nastroj v niz§ej hodnote, ako je
hodnota nesplatenej istiny a diznych Grokov. Takéto pred¢asné splatenia su ¢asto opisované ako
také, ktoré obsahuju ,zaporni kompenzaciu”.

Pri aplikacii IFRS 9 spolo¢nost’ by ocefovala finanény majetok s tzv. zapornou kompenzaciou
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

Doplnenia umoZfiuju, aby spolo¢nosti oceriovali finanény majetok s moznostou preddasného
splatenia so zapornou kompenzaciou amortizovanou hodnotou.

Spolo&nost neodakava, Zze doplnenia budd mat vyznamny vplyv na jej Gétovna zavierku, pretoze
spoloénost nema finanény majetok s moZnostou predéasného splatenia so zapornou
kompenzaciou.

o Doplinenia k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruzenym podnikom alebo spoloénym podnikom
(Eurépska Komisia rozhodla odloZit prijatie doplneni na neuréito.)

Doplnenia objasfiuju, 2e v transakciach s pridruzenym podnikom alebo spoloénym podnikom, zisk
alebo strata sa vykazu v takom rozsahu a podia toho, ¢i predany alebo vkladany majetok tvori
podnik, nasledovne:

- zisk alebo strata sa vykaze v plnej vy$ke, ak transakcia medzi investorom a jeho
pridruZzenym podnikom alebo spoloénym podnikom zahfiia prevod majetku alebo majetkov, ktoré
tvoria podnik (bez ohladu na to, &i je umiestneny v dcérskej spolo&nosti alebo nie), zatial éo
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- zisk alebo strata sa vykaze Ciastocne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruZzenym
podnikom a spoloénym podnikom zahffia majetok, ktory netvori podnik, aj ked je tento majetok
umiestneny v dcérskej spoloénosti.

Spolo&nost’ neo¢akava, ze doplnenia budi mat pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na Gétovn(
zavierku, kedZe Spolognost neuvazuje o takychto transakcidch vramci dcérskych spolo&nosti,
pridruZzené podniky a spolo¢né podniky Spoloénost nevlastni.

e Doplnenia k IAS 28 Dihodobé podiely v pridruZzenych podnikoch a spoloénych podnikoch

Uginné pre uctovné obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2019 alebo neskér. Doplnenia neboli este
prijaté EU.

Doplnenia objasfiuji, ze spolo€nosti U€tuju o investicidch v pridruzenych podnikoch a spoloénych
podnikoch, na ktoré sa neuplatfiuje metéda vlastného imania, podfa IFRS 9 Finanéné nastroje.

Spolo&nost’ neotakava, Ze doplnenia budi mat vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku pri ich prvej
aplikacii, pretoZe nevlastni pridruzené podniky ani spoloéné padniky.

¢ IFRS 17 Poistné zmluvy

Uginny pre Gstovné obdobia, ktoré zaginaju 1. januara 2021 alebo neskér, ma sa aplikovat
prospektivne. Tento $tandard este nebol prijaty EU.

IFRS 17 nahradza Standard IFRS 4, ktory bol v roku 2004 prijaty ako dodasny $tandard. IFRS 4
udelil spoloénostiam vynimku, aby Gétovali o poistnych zmluvach podla narodnych Gdétovnych
Standardov, ¢o malo za nasledok velké mnoZstvo rozliénych pristupov.

IFRS 17 riedi problémy s porovnatelnostou, ktoré spdsobil IFRS 4 a vyZaduje, aby vietky poistné
zmluvy boli uétované konzistentne, o je v prospech investorov aj poistovacich spolotnosti.
Zavazky z poistenia sa budl UCtovat v ich suc¢asnej hodnote, namiesto uétovanie v ich historicke;
hodnote.

Spoloénost neotakava, Ze &tandard pri jeho prvej aplikacii bude mat vyznamny vplyv na
prezentaciu U¢tovnej zavierky Spoloénosti, pretoze Spolo&nost nepodnika v poistovnictve.

e |FRIC 23 Neistota ohladom dariového positidenia

Uginny pre G&tovné obdobia, ktoré zaCinaju 1. januara 2019 alebo neskér. Skoria aplikécia je
povolena. Interpretacia e$te nebola prijata EU.

IFRIC 23 vysvetiuje Uctovanie o dafovych pristupoch, ktoré este neboli akceptované dafiovymi
organmi, pri¢om ma tieZ za ciel zvysit transparentnost. Podfa IFRIC 23, klug¢ovym testom je, &i je
pravdepodobné, Ze dafové organy budl akceptovat dariovy pristup, pre ktory sa spoloénost
rozhodla. Ak je pravdepodobné, Ze dafiové organy budu akceptovat tento neisty darfovy pristup,
potom suma dane vykédzana v uétovnej zavierke je konzistentna so sumou v dafiovom priznani bez
neistoty, ktora by sa zohladnila pri oceneni splatnej a odloZenej dane.

V opa&nom pripade zdanitefny prijem (alebo dafiova strata), darfiové zaklady a nevyuzité dainové
straty sa maju urit takym spdsobom, ktory lepSie predpoveda vyriedenie neistoty, pritom pouziva
bud jednu najpravdepodobnejsiu hodnotu alebo ocakavanu (sumu pravdepodobnych vaZenych
hodnét) hodnotu. Spolo¢nost musi predpokladat, Ze dariové organy budu skimat poziciu a budd
mat znalosti o vietkych relevantnych informaciach.

Spolo&nost neotakava, Ze interpretacie pri jej prvej aplikacii bude mat vyznamny vplyv na Gétovnu
zavierku, pretoZze Spolo¢nost nepdsobi v zloZitom multinarodnom darfiovom prostredi / nema
vyznamne neisté danové pozicie.
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23 Rocné vylepsenia IFRS
¢ Cyklus roénych vylepseni IFRS 2015 — 2017

Uginné pre uctovne obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2019 alebo neskér. Ro¢né vylepsenia este
neboli prijaté EU.

Vylep§enia k IFRS (2015 — 2017) obsahuju 4 doplnenia k $tandardom. Hlavné zmeny su:

e objasfiuje sa, Ze spolofnost preceni svoje podiely v spoloénych operaciach, ktoré mala prv
v drzbe, ked ziska kontrolu nad podnikom podfa IFRS 3 Podnikové kombinacie;

e objasfuje sa, Ze spolohost nepreceni svoje podiely v spoloénych operaciach, ktoré mala prv
v drzbe, ked ziska spolo¢nu kontrolu v spolognych operaciach podfa IFRS 11 Spoloéné dohody;

e objasiiuje sa, Ze spoloénost by mala vZdy (ctovat o dopadoch dane z prijmu na vyplatu dividend
vo vykaze ziskov a strat, ostatnom komplexnom vysledku alebo vo vlastnom imani podla toho, kde
spolo&nost pévodne vykazala minulé transakcie alebo udalosti, ktoré generovali distribuovatelny
zisk;

* objasfiuje sa, Ze spolo¢nosti by mali vylugit z fondov, z ktorych si spoloénost poZiciava,
v8eobecné podzicky, ktoré Specificky vznikli za Uéelom ziskat kvalifikovany majetok do tej doby,
kym nie su podstatne skompletizované vSetky cinnosti, ktoré sui nevyhnutné k tomu, aby sa
majetok pripravil na ur€ené pouzitie alebo preda;.

Neotakéva sa, Ze by niektor4 z uvedenych zmien mala vyznamny vplyv na Gétovny zavierku
Spoloénosti.

24 Prepocet cudzich mien
(i) Funk&na mena a mena prezentécie Uétovnej zavierky

Udaje v Gétovnej zavierke Spoloénosti si ocenené pouzitim meny primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom U&tovna jednotka pdsobi (,funkéna mena®). Ugtovna zavierka je prezentovana
v eurach, ktoré su funkénou menou a menou vykazovania Spolo&nosti.

(i) Transakcie a sivahové zostatky

Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji na menu euro referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou, plathym ku diiu uskutoénenia
Uctovného pripadu, s vynimkou kupy a predaja cudzej meny v hotovosti za menu euro, kde sa pouZije
kurz komerénej banky, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané. Ku dfiu, ku ktorému sa
zostavuje Ultovnad zavierka, sa zostatky ocefuju kurzom platnym k tomuto diiu. Zisky a straty
vyplyvajlce z precenenia na menu euro sa Uctuju ako kurzové straty alebo zisky na tarchu alebo v
prospech vysledku hospodarenia.

2.5 Finanény majetok

Spolognost klasifikuje finanény majetok do nasledujlicich kategorii: poskytnuté pdzitky a pohladavky,
peflazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty. Klasifikacia zavisi od uéelu, za ktorym bol finanény
majetok obstarany. Klasifikaciu finanéného majetku stanovi vedenie pri jeho prvotnom zauétovani.

(a) Poskytnuté pézicky a pohladavky (Poznamka 8)

Poskyinuté péZicky a pohladavky predstavuji nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo
stanovitefnymi terminmi splatok, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu. Vznikaju viedy, ked
Spolo&nost poskytne periazné prostriedky, tovar alebo sluzby priamo diZnikovi bez toho, aby mala v
umysle s pohladavkou obchodovat. Poskytnuté podZicky a pohladavky st zahrnuté do kratkodobého
majetku, s vynimkou pripadu, ked ich splatnost presahuje obdobie 12 mesiacov od datumu zostavenia
Uctovnej zavierky. V tomto pripade su klasifikované ako dlhodoby majetok. V siivahe si poskytnuté

9
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pdZitky a pohladavky klasifikované ako pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky. Postidenie
pohladavok z obchodného styku na pokles hodnoty je opisané v Poznamke 2.7.

(b) Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty (Poznamka 6)

Penaznymi prostriedkami sa rozumeju pefiazné hotovosti, ekvivalenty pefiaZnych hotovosti, pefiazné
prostriedky na beznych (¢toch v bankéch a peniaze na ceste, ktoré sa viaZu na prevod medzi beznym
Uétom a pokladnicou alebo medzi dvoma bankovymi uétami.

Pefnaznymi ekvivalentmi sa rozumie kratkodoby finanény majetok, ktory je zamenitelny za vopred
znamu sumu penaznych prostriedkov, pritom riziko zmeny hodnoty tohto majetku je zanedbatelne
nizke. Pefaznymi ekvivalentmi st najma terminované vklady na bankovych uétoch, ktoré su ulozené
najviac na trojmesaénu vypovednu lehotu. Pedazné prostriedky a ekvivalenty s ocenené ich
menovitou hodnotou.

2.6 Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty pre tGéely vykazu pefiaznych tokov

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaju vo vykaze pefiaznych tokov pefaZnu hotovost,
neterminované vklady v bankach a kontokorentné tvery (Poznamka 6). Viazané pefiazné prostriedky
a pefazne ekvivalenty nie su pre Ucely zostavenia vykazu pefiaznych tokov povaZované za pefhazné
prostriedky a penazné ekvivalenty. Kontokorentné Uvery si v slvahe zahrnuté v Uveroch v
kratkodobych zavazkoch.

2.7 Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohFadavky

Pohladavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocefiuji menovitou hodnotou a nasledne su
vykazané v Uétovnej hodnote ziskanej metddou efektivnej urokovej miery, pri¢om ich hodnota sa
znizuje o opravnu polozku. Opravna polozka sa vytvara viedy, ak existuje objektivny dékaz, Ze
Spolotnost’ nebude schopna zinkasovat vsetky dizné Ciastky podfa pdvodnych podmienok
pohladéavky. Vyznamné finanéné problémy dlznika, pravdepodobnost, Zze na diZnika bude vyhlasené
konkurzné konanie alebo finanéna reorganizacia, platobna neschopnost alebo omeskanie platieb sa
povazuji za indikatory toho, Ze pohfaddvka je znehodnotena. Vy$ka opravnej poloZky predstavuje
rozdiel medzi G&tovnou hodnotou majetku a sugasnou hodnotou predpokladanych buddcich
peniaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou trokovou sadzbou. Suma opravnej polozky sa
vykazuje v sihrnnom vykaze ziskov a strat v prevadzkovych nakladoch (Poznamka 8).

Pohladavky po splatnosti, ktoré boli restrukturalizované (predizenim doby splatnosti alebo dohode
o uhrade v splatkach), st vykazané ako pohfadavky do splatnosti, pricom na nich Spoloénost
diZnikovi Uétuje Grok z omeskania.

2.8 Zasoby

Zasoby nakupované sa ocefuju obstardvacou cenou, ktora zahrfiuje cenu obstarania a naklady
sUvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, provizie a pod.) zniZené o zfavy z ceny. Ubytok zasob
sa Uctuje v cene zistenej metddou vazeného aritmetického priemeru.

Zasoby vytvorené vlastnou ¢innostou sa ocefiuju viastnymi nakladmi. Vlastné naklady su priame
naklady (priamy material, priame mzdy a ostatné priame néaklady) a &ast nepriamych nakladov
bezprostredne suvisiacich s vytvorenim zasob vlastnou &innostou (vyrobna rézia). Vyrobna rézia sa
do vlastnych nakladov zahrriuje v zavislosti od stupria rozpracovanosti tychto zasob.

Zasoby s ocenené v obstarivacej cene, resp. vo vlastnych nakladoch alebo v &istej realizaénej
hodnote podra toho, ktora je nizsia. Cista realizaéna hodnota je predpokladana predajné cena zasob
znizena o predpokladané naklady na ich dokoncenie a naklady slvisiace s ich predajom. Ak
obstaravacia cena alebo viastné naklady zasob su vyssie nez ich &ista realizaéna hodnota ku driu, ku
ktoremu sa zostavuje Uctovna zavierka, vytvara sa opravna polozka k zasobam vo vyske rozdielu
medzi ich ocenenim v Gétovnictve a ich ¢istou realizaénou hodnotou.
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2.9 Financné investicie

0] Dcérske spoloénosti

Dcérske spolognosti su vietky spolocnosti (vratane Ucelovo zaloZenych), ktoré Spolognost oviada.
Spoloénost’ ovldda investiciu, ked je angazovana na variabilnych vynosoch zo svojho podielu v nej
(alebo ma na tieto vynosy pravo) a je schopnd vyuzit svoje pravomoci nad investiciou na ovplyvnenie
vysky svojich vynosov. Spolo&nost ma pravomaci nad investiciou, ked ma existujuce prava, ktoré mu
umozfiuju riadit’ v prislusnom &ase relevantné Cinnosti, t.j. &innosti, ktoré vyznamne ovplyviiuju vynosy
investicie.

Investicie v dcérskych spolotnostiach su ocenené v obstaravacich cenach.

Obstaravacia cena finanénych investicii je vyjadrena hodnotou vydanych pefiaznych prostriedkov
alebo penaZnych ekvivalentov alebo redlnou hodnotou prevedenych aktiv apasiv na obstaranie
podniku v ¢ase jeho akvizicie. Naklady suvisiace s obstaranim (transakéné naklady) su sucastou
obstaravacej ceny investicie.

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, vedenie prehodnocuje, &i nastali skutognosti
spbsobujuce zniZenie hodnoty finanénych investicii. Pripadné zniZenie hodnoty finanénych investicii
pod obstaravaciu cenu sa vyjadruje prostrednictvom opravnej polozky. Opravné polozky sa tvoria na
zéklade metddy sucasnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych prijmov.

210 Dihodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok nakupovany sa ocefiuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a opravné
polozky na pripadné znehodnotenie. Obstaravacia cena obsahuje cenu obstarania majetku a naklady
sUvisiace s jeho obstaranim (clo, prepravu, montéz, poistné a pod.). Pri majetku, ktory nevyhnutne
vyzaduje dihSie ¢asové obdobie na pripravu na pouZivanie alebo predaj, sa do obstaravacej ceny od
doby obstarania aZ do doby zaradenia majetku do pouZivania aktivuji naklady na prijaté uvery a
pdzicky.

Nevratné preddavky na dlhodoby hmotny majetok sa povaZuju za sidgast obstaravacej ceny
avykazujl sa vramci obstaravaného dlhodobého hmotného majetku (Poznamka 10). Vratné

preddavky nie su sUastou obstaravacej ceny avykazuji sa ako dlhodoba atiez kratkodoba
nefinanéna pohladavka (Poznamka 8).

Ostatné naklady suvisiace s uz aktivovanym dlhodobym majetkom su kapitalizované len ak je
pravdepodobné, Ze Spolognosti z nich budl plynitf dodato&né budidce ekonomické uZitky a tieto
naklady moZno spolahlivo ocenit. Naklady, vynaloZené za Ugelom nahradenia vaésej Casti alebo
komponentov dihodobého hmotného majetku su aktivované a nahradena &ast je vyradena. Ostatné
naklady na opravy a udrzbu sa uctuju do sthrnného vykazu ziskov a strat ako naklad v uétovnom
obdobi, v ktorom boli prislugné prace vykonané.

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje podfa odpisového planu, ktory bol zostaveny na zéklade
predpokladanej doby jeho pouzivania a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia.

Predpokladana doba pouzivania, metdda odpisovania a odpisova sadzba su uvedené v nasledujlcej
tabulke:

Predpokladana doba

pouzivania v rokoch Metoda odpisovania
Budovy, stavby 20 — 55 rokov Linearna
Samostatny hnutelnhy majetok:
- Stroje, pristroje a zariadenia 4 - 15 rokov Linearna
- Dopravné prostriedky 4 - 15 rokov Linearna
- Drobny dlhodoby hmotny majetok 2 roky Linearna
- Ostatny dihodoby majetok rézna Linearna / Spotrebna norma

Pozemky, umelecké diela a obstaravany dlhodoby hmotny majetok sa neodpisuju.

Konetna zostatkova hodnota majetku predstavuje predpokladanu sumu, ktord by Spolognost ziskala
pri predaji majetku, o€istent o naklady na predaj majetku za predpokiadu a podmienok, 2e by bol
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tento majetok na konci svojej ocakévanej Zivotnosti. Konetna zostatkova hodnota majetku je nula, ak
SpoloCnost ofakéva vyuzivanie majetku do konca jeho predpokladanej ekonomickej Zivotnosti.
Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zévierka, sa zostatkova hodnota a predpokladana doba
zivotnosti dihodobého majetku prehodnocuje a ak je to potrebné, upravuje.

Ku diu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, vedenie prehodnocuje, & nastali skutodnosti
spdsobujlice zniZzenie hodnoty dlhodobého hmotného majetku. Ak taka skutognost existuje, vedenie
odhadne realizovatefnu hodnotu majetku, ktora sa uréi ako realna hodnota zniZend o naklady na
predaj alebo Uzitkova hodnota majetku, podla toho, ktora je vyssia. Ustovna hodnota sa znizi na
realizovatefnu hodnotu a zniZenie hodnoty sa vykazuje v hospodarskom vysledku. ZniZenie hodnoty
majetku vykdzané v minulych obdobiach sa rozpusti do vynosov, ak déjde k zmene odhadu pouzitého
pri uréeni UZitkovej hodnoty alebo redinej hodnoty majetku zniZzenej o naklady na preda;.

Zisky alebo straty plynuce z vyradenia alebo likvidacie polozky majetku sa urdia ako rozdiel medzi
vynosom a uétovnou hodnotou majetku a st zahrnuté v hospodarskom vysledku.

Kompenzéacia od tretich osdb za zniZzenie hodnoty dihodobého hmotného majetku je zahrnuta do
vysledku hospodérenia ku dfiu, ked vznikne narok na pohfadavku z tejto kompenzacie. Zisk alebo
strata z prisluéného vyradenia majetku je v hospodarskom vysledku uvedena samostatne.

2.11 Investicie do nehnutelnosti

Investicie do nehnutelnosti predstavuji najma pozemky, administrativne priestory a sklady, ktoré nie
su Spolo€nostou vyuzivané, pricom s drzané za uéelom prenajmu. Investicie do nehnutefnosti st
ocenované realnou hodnotou a nie s odpisované.

2.12 Operativny leasing majetku

Leasing majetku, pri ktorom prenajimatel nesie vyznamnt ¢ast rizik a potencialnych ziskov spojenych
s vlastnictvom, sa klasifikuje ako operativny leasing. Splatky realizované v ramci operativneho
leasingu su vykazované rovnomerne v suhrnnom vykaze ziskov a strat po&as doby trvania leasingu.

2.13 Dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok Spoloénosti tvoria najma nakupeny softvér, licencie a ocenitelné prava.

Nakupené softvérové licencie a ocenitelné prava sa ocefiuju v obstaravacej cene zniZenej o opravky
a opravné poloZky na pripadné znehodnotenie. Obstaravacia cena obsahuje cenu obstarania majetku
a naklady slvisiace s jeho obstaranim. Softvérové licencie a ocenitelné prava si odpisované
rovhomerne hajneskér do 5 rokov.

Naklady na vyskum sa neaktivuju, uctuju sa do nakladov Gtovného obdobia, v ktorom vznikli.
2.14 Emisné kvéty

Emisné kvoty predstavuji nehmotny majetok, ktory sa prvotne vykaze ku diu pripisania emisnych
kvét na cet, ktory spravuje ICZ Slovakia, a.s. Kvéty pridelované slovenskou viadou bezodplatne su
prvotne vykazané v trhovej hodnote. Nakupené emisné kvoty sa pri prvotnom vykazani ocefuju
v obstaravacej cene.

Emisné kvéty pridelené zdarma su vykazované v nulovom oceneni, t.j. metédou &istého zavazku.

Emisné kvéty pridelené bezodplatne sa pri nadobudnuti U&tuju ako $tatna dotacia na et vynosov
buducich obdobi. Tieto vynosy budlicich obdobi sa nasledne zuétuju do hospodarskeho vysledku tak,
aby bol zachovany princip zuétovania stvisiacich nakladov a vynosov v prislu§nom G&tovnom obdobi.
Pri spotrebe alebo predaji emisnych kvét sa vynosy buddcich obdobi zluétuju ako poniZenie nakladov
na predané, resp. spotrebované emisné kvéty. V pripade precenenia bezplatne $tatom pridelenych
emisnych kvot smerom nadol, ktoré bolo zugtované do nakladov, Spolognost zuétuje ako poniZenie
tychto nékladov a zodpovedajlcu ¢ast’ $tatnej dotacie.

Rezerva je tvorena pri nedostatku pridelenych emisii, t. j. v situacii, kedy na konci Uétovného obdobia
skutona spotreba emisii za dané obdobie prekrodi mnoZstvo zdarma pridelenych emisnych kvot.
V pripade, Ze SpoloCnost vlastni ku koncu uUétovného obdobia nakipené emisie ocenené
obstaravacou cenou, rezerva alebo jej Cast je tvorena vo vyske uétovného ocenenia tychto emisii.
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Viyska rezervy na chybajlice emisie sa vypogita na zaklade najlepsieho odhadu stvisiaceho vydaja ku
koncu uctovného obdobia. To znamend, Ze spolocnost vykaZe rezervu v niz$ej Giastke oéakavanych
nakladov na obstaranie dodatoénych emisnych kvét.

V zavislosti od toho ako su emisie produkované, vykazuje sa zavazok, ktory predstavuje napliianie
kvoty. Tento zavézok je zalttovany ako sUgast kratkodobych zévézkov z obchodného styku a inych
zavazkov. Zavézok je oceneny obstardvacou cenou kvot potrebnych na pokrytie emisii
vyprodukovanych k datumu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka.

2,15 REACH

Naklady sUvisiace s dodrziavanim eurdpskej legislativy REACH (Registracia, Evaluacia a Autorizacia
Chemikalii) ako napriklad registraéné poplatky a laboratérne testy predstavuju néklady na povolenie
(licenciu) potrebné k prevadzkovaniu biznisu s danou chemickou zluéeninou. Tieto naklady su
aktivované ako nehmotné dihodobé aktivum, pokial spifiaju kritéria IAS 38. Aktivované naklady sa
odpisuju od doby, kedy je vyroba predmetnych chemickych latok a obchodovanie s nimi podmienena
ich registraciou. Doba odpisovania je stanovena na $est rokov, & je vsulade s odakévanou
zZivotnostou suvisiacej chemickej zlGéeniny na trhu.

2.16 Dotacie vzt'ahujlice sa na majetok

Statna dotécia sa vykazuje ako vynos buddcich obdobi, ktory sa na systematickom a racionalnom
zaklade vykazuje v suhrnnom vykaze ziskov a strat po¢as doby pouzitefnosti majetku. Statne dotacie
sa nevykazuju, pokial neexistuje primerana istota, Ze Gétovna jednotka bude spifiat podmienky, ktoré
su s nimi spojené, a dotacie budu prijaté.

217 Pokles hodnoty nefinanénych aktiv

Test na pokles hodnoty majetku sa vykonava vtedy, ked okolnosti naznaduju, Ze Gétovna hodnota
nebude realizovatelna. Strata zo zniZenia hodnoty sa vykazuje v sume, o ktor( Gdtovna hodnota
majetku prevysuje jeho realizovatelnu hodnotu.

Realizovatelna hodnota predstavuje bud realnu hodnotu znizenu o néklady na pripadny predaj alebo
uzitkovl hodnotu, podfa toho, ktora je vyssia. Pre Ucely stanovenia zniZenia hodnoty sa majetok
zaradi do skupin podla najnizSich Grovni, pre ktoré existuju samostatné pefazné toky (jednotky
generujuce peiazné prostriedky). U dlhodobého majetku, uktorého doslo k zniZeniu hodnoty, sa
pravidelne, ku diu ku, ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka posudzuje, &i nie je mozné pokles
hodnoty zrusit.

2.18 Pokles hodnoty finannych aktiv

IFRS 9 nahradza model "vzniknutych strat” v sulade s IAS 39 novym modelom tzv. "o&akavanej straty
z Gverovania" (dalej tzv. ,ECL"). Novy model znehodnotenia sa aplikuje na kazdy druh finané&ného
majetku oceneného metédou amortizovanych hodndt pouZitim efektivnej Grokovej miery. V sulade s
IFRS 9 vznika strata zo znehodnotenia skor ako podla IAS 39.

Finanény majetok oceneny metédou amortizovanych hodnét pouzitim efektivnej drokovej miery
pozostava z pohladavok z obchodného styku a inych pohladavok, pefaZnych prostriedkov a

ekvivalentov pefaznych prostriedkov a poskytnutej pézicky spriaznenej osobe.

Podla IFRS 9 sa opravné polozky maju vypogitat nasledovnymi postupmi:
- 12-mesacné ECL: tieto st ECL, ktoré vyplynl zo véetkych moznych default udalosti pocas
nasledovnych 12 mesiacov po datume, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka,
- aCeloZivotne ECL.: tieto su ECL, ktoré vyplyvaju zo vietkych moznych default udalosti pogas
celej ofakavanej Zivotnosti finanéného majetku.

Spolo¢nost’ sa rozhodla ocenit opravné polozky k pohfadavkam z obchodného styku sumou
rovnajucou sa celozivotnym ECL.

Pri zistovani, ¢i sa Uverové riziko finanéného majetku vyrazne zvy$ilo od jeho prvotného zauétovania a
pri vypoclte ECL, SpoloCnost pouziva primerané a podporné informacie, ktoré boli vyhodnotené ako
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vhodne a dostupné pre Spolocnost bez vynaloZenia neprimeranych nakladov alebo Usilia na ich
ziskanie. Zahffa to kvantitativne aj kvalitativne informacie a analyzy zaloZzené na historickych
skisenostiach Spolocnosti a hodnoteni Uverového rizika vratane informacii o budlicom moznom
VyVoji.

Spolo&nost’ predpoklada, Ze dverové riziko finanéného majetku vodi tretim stranam je vyrazne vyssie,
ak je splatné viac ako 30 dni.

Spoloénost povaZuje finanény majetok za znehodnoteny (default), ak:

- je nepravdepodobné, Ze diznik zaplati svoje zavazky voé&i Spolo&nosti v plnom rozsahu bez
toho, aby Spolo¢nost zrealizovala Ukony, akymi st napriklad realizacia zabezpeé&enia (ak je
drzana), alebo

- finanény majetok je viac ako 90 dni po splatnosti.

CeloZivotneé ECL.: tieto st ECL, ktoré vyplyvajli zo vSetkych moZnych default udalosti pogas celej
otakavanej Zivotnosti finanéného majetku. Maximalne obdobie pre odhad ECL je zmluvna doba,
pocas ktorej je Spolo¢nost vystavena tverovému riziku suvisiacemu s finanénym majetkom.

Meranie ECL

ECL su odhady pocitané ako vazeny priemer pravdepodobnosti znehodnotenia a realizacie uverovej
straty. Uverové straty s(i ocenené sudasnou hodnotou vietkych vypadkov pefaznych tokov (t.j. rozdiel
medzi pefiaznymi tokmi, ktoré su v sulade so zmluvou, a pefiaznymi tokmi, ktoré Spoloénost oakava,
Ze dostane).

ECL nie su diskontované, pretoZe neobsahuiji Ziadnu vyznamnu finanénu zlozku.

Straty zo zniZenia hodnoty suvisiace s pohfadavkami z obchodného styku a ostatnymi pohladavkami
sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Strata zo zniZenia hodnoty sa oductuje v pripade, ak je oduétovanie objektivne spojené s udalostou,
ktora nastala po datume zaudtovania opravnej polozky. Pre finanény majetok oceneny metédou
amortizovanych hodnét pouzitim efektivnej urokovej miery je toto odiétovanie vykazané vo vykaze
ziskov a strat.

Prvotna aplikécia IFRS 9 nemala vyznamny vplyv na uétovni zavierku. Spolognost vyuzila moznost
ustanovenia 7.2.5 §tandardu IFRS 9 a nezmenila klasifikaciu finanéného majetku ani jeho ocenenie
vratane opravnych poloZiek v porovnatelnom obdobi v stlade IFRS 9.

K znizeniu hodnoty finanéného majetku dochadza vtedy, ked z objektivnych dévodov vyplyva, Ze jedna
alebo viaceré udalosti mali negativny vplyv na predpokladané budice pefiazné toky plynlce z tohto
majetku.

Vsetky straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju vo vysledku hospodarenia.

Strata zo znizenia hodnoty sa zrusi, ak zruSenie mozno objektivne priradit k udalosti, ktora nastane po
vykazani straty zo znizenia hodnoty. V pripade finanéného majetku oceneného amortizovanou
hodnotou sa zrusenie vykazuje vo vysledku hospodarenia.

Ak sa na zaklade stavu vymahania finanéného aktiva pravnickou spoloénostou alebo na zaklade
informacii z Obchodného vestnika, pripadne podla vyjadrenia exekitora, stane konkrétne finanéné
aktivum nedobytnym, Spolognost prislu$ni sumu opravnej polozky zu&tuje oproti uétovnej hodnote
tychto nedobytnych finanénych aktiv.
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2.19 Zakladné imanie

Kmenove listinné akcie predstavuji zékladné imanie Spolo&nosti. Spoloénost neemitovala nové a ani
nenakupovala vlastné kmeriové akcie.

2.20 Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond tvori Spolo¢nost v stlade s Obchodnym zakonnikom a stanovami Spolo&nosti.
Pridely do zakonného rezervného fondu boli tvorené z &istého zisku a2 do vysky 20% zo zakladného
imania. Zakonny rezervny fond méze byt pouzity iba v sulade s Obchodnym zakonnikom a stanovami
Spolo&nosti a neméze byt vyplateny ako dividenda.

2.21 Ostatny suhrnny vysledok

Do ostatného sthrnného vysledku Spolocnost Uctuje zmeny prebytku z precenenia emisnych kvét a
precenenie programov so stanovenymi poZitkami. V nasledujicich obdobiach nedochadza
k preklasifikovaniu tychto poloziek do hospodarskeho vysledku. Zmeny prebytku z precenenia
emisnych kvét sa v nasledujlcich obdobiach prevedl do nerozdelenych ziskov, ak sa dané kvoty
spotrebuju alebo predaju. Spoloénost zverejiiuje sumu dane z prijmov vztahujicu sa na jednotlivé
poloZky sthrnného vysledku priamo v stihrnnom vykaze ziskov a strat a vo vykaze zmien vo viastnom
imani. Ostatny suhrnny vysledok neméze byt vyplateny ako dividenda.

2,22 Vyplata dividend

Rozdelenie zisku akcionarom Spolotnosti formou dividend sa v uétovnej zavierke Spolo&nosti
zauctuje ako zavézok v obdobi schvalenia dividend valnym zhromazdenim Spolognosti. Dividendy
schvalené valnym zhromazdenim po dni, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, sa uvadzaju v
poznamkach k U¢tovnej zavierke ako udalost, ktora nastala po dni, ku ktorému sa zostavuje G&tovna
zavierka.

aAwew

2.23 Uvery a pdzitky

Uvery a poZigky predstavuji najma bankové a kontokorentné Uvery. Prvotne sa vykazuji vo vyske
prijatych finanénych prostriedkov znizenej o transakéné poplatky. Nasledne sa lvery ocefuji v
zostatkovej hodnote pouzitim metédy efektivnej trokovej miery. Uvery sa klasifikuju ako kratkodobé,
pokial Spoloénost nema bezpodmienecné pravo odloZit' vyrovnanie zavazku po dobu miniméline 12
mesiacov od datumu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka.

Naklady na prijaté uvery a pézitky sa potas procesu obstaravania aktivujii do obstaravacej ceny
dlhodobého majetku, ktory nevyhnutne vyzaduje dihdie Easové obdobie na pripravu, na pouzivanie
alebo predaj. Ostatné naklady na prijaté Uvery a pdZi¢ky su zauétované do nakladov.

2.24 Zamestnanecké pozitky

()] Kratkodobé zamestnanecké poZitky

Platy, mzdy, platena ro¢néd dovolenka, bonusy a ostatné nepefiazné pozitky sa G&tuji do nakladov
v uétovnom obdobi, v ktorom zamestnancom Spolo&nosti na ne vznikol narok. Medzi kratkodobé
zavézKy voci zamestnancom patria najma mzdy a nahrady mzdy za dovolenku.

(ii) Dlhodobé zamestnanecké pozitky
Déchodkovy program

SpoloCnost  kategorizuje zamestnanecké vyhody suvisiace s déchodkovym zabezpedenim
zamestnancov na programy so stanovenymi prispevkami a programy so stanovenou vyskou
déchodku.

Pri programoch so stanovenymi prispevkami Spolo¢nost uhradza fixné prispevky samostatnému
subjektu, ktoré zauctuje v Ease vzniku zavazku zaplatit prispevok do sthrnného vykazu ziskov a strat
v Casovej a vecnej suvislosti s dobou odpracovanou zamestnancom. Ide o povinné socilne poistenie,
ktoré Spolocnost plati Socialnej poistovni alebo sukromnym déchodkovym fondom na zaklade
prislusnych pravnych predpisov a o dobrovolné dopinkové dochodkové sporenie platené dopinkovym
déchodkovym spoloénostiam, ktoré na seba preberaju zodpovednost za buducu vysku vyplacanych
déchodkov. Spolognost nema zakonnl ani inu (implicitnt) povinnost platit dalSie prispevky, ak
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prislusné fondy nebudid mat dostatok aktiv na vyplatenie plneni véetkym zamestnancom za ich
odpracovany ¢as v beznom a minulych obdobiach.

V pripade programov so stanovenou vy$kou déchodku ma Spolognost’ zakonnti povinnost zaplatit v
sulade s § 79 Zakonnika prace zamestnancovi odchodné do dochodku vo vyske jednej priemernej
mesacfnej mzdy. Spolo¢nost nema int (implicitn() povinnost platif v tejto stvislosti daldie plnenia.
Zavazok vztahujuci sa k programu so stanovenou vyskou ddchodku je vykazany ako dlhodoba
rezerva a je vypocitany ku dfu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, aktuarskou metddou ako
su¢asna hodnota stanovenej vysky odchodného za dobu odpracovanu do dia, ku ktorému sa
zostavuje Utovna zavierka.

Aktuarske zisky a straty vznikajlce z Uprav z praxe a zo zmien v aktuarskych predpokladoch su
zaudtované do vlastného imania cez ostatny sthrnny vysledok v obdobi, v ktorom tieto zmeny nastali.

Naklady minulej sluzby si vykédzané okamzite vo vysledku hospodarenia.

Hlavneé aktuarske predpoklady pouZité na vypolet zavédzku z programu so stanovenou wvyskou
déchodku su nasledovné:

k 31. decembru 2018 k 31. decembru 2017

Priemerny poet zamestnancov 2035 2089
Miera ukoncenia 6,8 % 6,5 %
(% zamestnancov, ktori ukonéia zamestnanecky

pomer so Spolotnostou pred odchodom do

déchodku)

Predpokiadané zvysenie miezd 20% 20%
Diskontna miera 0,827 % 0,703 %
Dlhodoba inflacia 05-22% 05-2,2%

Odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubilegch

Dlhodobé zavazky vodi zamestnancom z titulu pracovnych a Zivotnych jubilei sa tieZ Gétuju ako
dlhodoba rezerva, pricom ich ocenenie je stanovené obdobne ako ocenenie zévézku z programu so
stanovenou vySkou déchodku. Eventualne naklady zo zvy$enia naroku na odmeny v ddsledku zmien
kolektivnej zmluvy sa Gétuju netto ckamzite do nakladov v ¢ase ich vzniku. Aktuarske zisky a straty
vznikajlice z Uprav z praxe a zo zmien v aktuarskych predpokladoch si zauétované do
hospodarskeho vysledku v obdobi, v ktorom tieto zmeny nastali.

Odmena pri pracovnom jubileu zavisi od poétu odpracovanych rokov v Spolo&nosti a je nasledovna:

Pocet odpracovanych rokov

2018 2017

10 110 EUR

15 150 EUR

20 200 EUR 240 EUR
25 250 EUR 240 EUR
30 300 EUR 240 EUR
35 350 EUR 240 EUR
40 400 EUR 240 EUR
45 450 EUR 240 EUR

Odmena pri Zivotnom jubileu, ak zamestnanec dosiahne vek 50 rokov resp. 60 rokov, predstavuje 250
EUR (v r. 2017 to bolo 240 EUR)

Spolo¢nost vytvorita na strane zamestnancov ofakavania, Ze bude pokracovat v poskytovani
pozitkov. Podla ustdenia Spolo¢nosti nie je prerusenie ich poskytovania realistické.

(iii) Pozitky vyplyvajlce z ukonéenia zamestnania

Pozitky vyplyvajlice z ukonéenia zamestnania su splatné ked Spolo¢nost ukonéi pracovny pomer pred
datumom normalneho odchodu do déchodku, alebo kedykolvek, ked zamestnanec dobrovolne suhlasi
s ukonéenim pracovného pomeru vymenou za tieto pozitky. Spoloénost vykaze pozitky vyplyvajlce z
ukonéenia zamestnania v skorsi z nasledujdcich datumov: (a) ked uz neméze stiahnut ponuku tychto
pozitkov, alebo (b) ked vykaze naklady na redtrukturalizaciu podra IAS 37 a tieto zahffiaju aj uhradu
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poZitkov vyplyvajicich z ukonéenia zamestnania. PoZitky splatné viac ako 12 mesiacov po konci
udtovného obdobia su diskontované na st¢asnd hodnotu.

2.25 Zavazky z obchodného styku a ostatné zavizky

Zavazky z obchodného styku sa prvotne vykazuji v menovitej hodnote a nasledne sa precenia na
hodnotu zistent pouzitim metddy efektivnej Urokovej miery.

2.26 Rezervy

Rezervy predstavuju zavazky s neurditym Easovym vymedzenim alebo vyskou a si ocenené
sucasnou hodnotou ofakavanych vydavkov. Pre odhad rezervy je potrebné brat do dvahy véetky
rizika a neistoty, ktoré s nevyhnutne sprevadzané mnohymi stvisiacimi udalostami a okolnostami.
Rezerva sa tvori v pripade splnenia vSetkych troch nasledujicich kritérii: existuje povinnost (pravna
alebo vecnd) plnit, ktora je vysledkom minulych udalosti; je pravdepodobné, Ze pinenie nastane a
vyziada si Ubytok ekonomickych uzitkov a je mozné vykonat primerane spolahlivy odhad plneni.

Rezervy sa ocefiuju v sudasnej hodnote nakladov, ktoré sa predpokladaji na vyrovnanie zavazku
pouzitim sadzby pred zdanenim, ktora odraza trhové odhady hodnoty pefiazi v danom &ase a rizika,
ktoré su pre zévazok Specifické. Zvyenie rezervy v désledku uplynutia &asu sa vykaze ako nakladovy
urok.

2.27 Vykazovanie vynosov

Vynosy predstavuju realnu hodnotu plnenia za predaj tovaru, vlastnych vyrobkov a sluzieb v ramci
beZnych innosti Spoloénosti, po odpoditani dane z pridanej hodnoty, diskontov a zliav. Spolo&nost
vykazuje vynosy v Case, kedy je mozné vy$ku vynosu spofahlivo ocenit, je pravdepodobné, Ze
Spolo€nosti budd plynat budice ekonomické Uzitky a ak st splnené $pecifické kritéria pre jednotlivé
¢innosti Spoloénosti uvedené nizsie.

Spolognost prvotne aplikovala tandard IFRS 15 s vyuZitim metody kumulativneho efektu, a preto sa
porovnatelné informacie neupravovali a nadalej sa vykazuj( podfa IAS 18 a IAS 11.

Predaj viastnych vyrobkov, materialu a tovaru

Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov, materidlu atovaru su vykazané, ak Spoloénost previedla
podstatné rizikd a vyhody vlastnickeho prava na kupujlceho, zakaznik za&ne tovar, vyrobky, material
alebo sluzbu ovladat a neponechala si ani efektivnu kontrolu nad predanymi vyrobkami, materialom
a tovarom. Spolo&nost' pri predaji pouziva rézne podmienky INCOTERMS v zavislosti od zakaznika,
spdsobu prepravy a destindcie.

Poskytovanie sluzieb

Vynosy z predaja sluzieb sa vykazuju v Gétovnom obdobi, v ktorom boli sluzby poskytnuté s ohfadom
na stav rozpracovanosti danej sluzby. Tento je zisteny na zaklade skutoéne poskytnutych sluZieb ako
pomernej Casti k celkovému rozsahu dohodnutych sluzieb.

Vynosoveé uroky
Vynosove uroky sa Uctuji na zaklade ¢asového rozlisenia metédou efektivnej urokovej miery.

Vynosy z dividend a podielov na zisku
Vynosy z dividend a podielov na zisku sa zaU¢tuju v ¢ase vzniku prava Spolo&nosti na prijatie platby
a pokial je prijatie platby pravdepodobné.

2.28 Financné derivaty

Spoloénost’ pouzZiva finanéné derivaty na ekonomické zabezpetenie kurzového a Urokového rizika
z prevadzkovych, finanénych ainvestiénych  &innosti. Tieto derivaty nesplfiaja  kritéria
zabezpec€ovacich derivatov a su preto Uétované ako derivaty na obchodovanie. Derivaty sa prvotne
vykazuju v realnej hodnote v defi uzatvorenia derivatovej zmluvy (defi obchodu) a nasledne sa
precefiuju na redlnu hodnotu. Zmeny redlnej hodnoty derivatov nespifajucich  kritéria
zabezpeCovacich derivatov sa vykazu vo finanénych nakladoch a vynosoch (Poznamka 24).
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2.29 Kompenzovanie finanéného aktiva a finanéného zavazku

Financné aktivum a finantny zavézok sa kompenzuju a v stvahe sa vykazuje &ista hodnota vtedy a
len vtedy, ak ma Spolocnost’

a) v sucasnosti zo zakona vynltitelné pravo kompenzovat vykazané sumy a

b) zamer bud vysporiadat aktivum a zavazok na ¢istom zaklade, alebo realizovat aktivum a
vysporiadat zavazok sucasne.

Zo zakona vynltitelné prava na zapoCitanie pritom nesmie byt podmienené budlcou udalostou a
musi byt zo zakona vynutitelné pri beznom chode podnikania, v pripade defaultu, ako aj v pripade
platobnej neschapnosti alebo Upadku Spoloénosti ako aj protistrany.

2.30 Dai z prijmov

Splatna a odloZzena dafova pohladavka a zavézok sa vykazuji oddelene od ostatného majetku
a zavazkov. Dan uvedend v suhrnnom vykaze ziskov a strat za vykazované obdobie zahffia splatni
dan za uctovné obdobie a odlozenu dani.

Zaklad splatnej dane z prijmov sa vypocita z vysledku hospodarenia, ktory je upraveny pripogitanim
poloZiek zvySujucich a odpoéitanim poloZiek zniZujlcich zaklad dane.

Odlozena dan z prijmu vyplyva z:

a) rozdielov medzi G¢tovnou hodnotou majetku a U¢tovnou hodnotou zavézkov vykazanou v stivahe
a ich darfiovou zakladriou,

b) moznosti umorovat dariovy stratu v budticnosti, pod ktorou sa rozumie moZnost odpogitat dafiovu
stratu od zékladu dane v budiicnosti,

c) moZnosti previest nevyuzité dafiové odpotty a iné dafové naroky do budicich obdobi.

OdloZena dar sa vypocitava pomocou dafiovej sadzby, schvalenej pre obdobie, kedy sa odakava
realizacia odlozenej dafiovej pohfadavky alebo vyrovnanie odloZeného dafiového zavazku. Odlozena
dariova pohladavka sa vykazuje, ak je pravdepodobné, Ze v buducnosti bude k dispozicii zdanitefny
zisk, voéi ktorému bude mozné uplatnit odpotitatelné do¢asné rozdiely.

Uttovanie o odlozenej dani sa nevztahuje na prvotné vykazanie goodwillu. Dalej sa odloZena dar
nevykazuje pri prvotnom vykazani majetku alebo zavazku, pokial toto prvotné vykazanie nema vplyv
ani na vysledok hospodarenia ani na zaklad dane a zarovef nejde o podnikov kombinaciu.

2.31 Zavazky z poskytnutych zaruk

Spolognost poskytuje finanéné zaruky, ktoré predstavuju neodvolatefny prisfub pinit v pripade, Ze
strana, za ktori sa Spolocnost zarutila, nie je schopna plnit svoje povinnosti voéi tretim stranam.
Finantne zaruky vystavuju Spoloénost uverovému riziku tak isto, ako aj pohfadavky alebo poskytnuté
pbZiCky. Finangné zaruky su prvotne vykazané v redlnej hodnote, ktorl predstavuje prijata odmena za
poskytnutu zaruku. Tato suma je nasledne rovnomerne poéas doby poskytnutej zaruky amortizovana.
Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka ocefiuje Spolognost poskytnuté finanéné zaruky vo
vy$8ej znasledovnych hodndt — zostavajlicej amortizovanej hodnoty a najlepsieho odhadu
predpokladanych vydavkov, ktoré bude musiet vynaloZit na spinenie tohto zavazku.

Na zaklade dostupnych informacii Spolognost nepovazuje za pravdepodobné, Zze bude musiet v ramci
poskytnutych zaruk plnit, vzhfadom na vyznamnost preto o slvisiacom zavazku netétovala. Prehlad
Spolo¢nostou poskytnutych zaruk je uvedeny v Poznamke 28.

2.32 Danova tufava

V stvislosti s investi¢nou akciou ,Cpavok 4°, v celkovej vySke investicnych nakladov 310 mil. EUR,
podalo Duslo, a.s. dfia 5.5.2014 na Ministerstvo hospodarstva SR, podia §9 zékona &. 561/2007 Z.z.
o investitnej pomoci aozmene adoplneni niektorych zakonov, investiény zamer: ,Roz$irenie
a modernizacia vyroby &pavku v spolo&nosti Duslo, a.s. — Cpavok 4. Dria 27. 6. 2014 Ministerstvo
hospodarstva SR vydalo Rozhodnutie o schvéleni investiénej pomoci na realizaciu uvedeného
investitného zameru v maximainej nominainej vyske 58 560 tis. EUR formou ulavy na dani z prijmu.
Tento investiény zamer podliehal schvafovaniu Eurdpskou komisiou, za UGéelom posudenia
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zluditefnosti navrhovanej investi¢nej pomoci s vnitornym trhom EU. Dia 6.1.2015 Eurépska komisia
rozhodla, ze investiéna pomoc je zlugitelna s vnutornym trhom EU. Nasledne, dfia 16.2.2015 bolo
Spolo&nosti dorutené oznamenie z Ministerstva hospodarstva SR o zluéitelnosti investi¢nej pomoci
s vnutornym trhom EU. Investitnd pomoc sa poskytne vo forme dariovej lavy v obdobi desiatich
rokov, poénuc zdafiovacim obdobim roku 2017.

Spolognost si prvykrat uplatnila ifavu na dani z prijmu za rok 2017 vo vyske 1 061 tis. EUR.
V roku 2018 nebola uplatnena dafiova fava z dévodu dosiahnutia dafiovej straty Poznamka 25).

3. Riadenie finanéného rizika

3.1 Faktory finanéného rizika

Podnikatelska ¢innost, ktort Spolo&nost vykonava, ju vystavuje rozliénym finanénym rizikam, najma
Uverovému riziku a riziku zmeny Urokovych sadzieb, &iastoéne aj riziku zmeny vymennych kurzov.
Hlavneé finanéné nastroje, ktoré Spolo&nost vyuZiva na riadenie tychto rizik, zahffiaju bankové uvery a
kratkodobé vklady, Ciastocne tiez derivatové nastroje. Spolo&nost vyuzivala na zabezpetenie sa proti
niektorym spominanym rizikdm aj rézne iné finanéné nastroje ako pohladavky a zavazky
z obchodného styku vyplyvajlice priamo z beznej &innosti Spoloénosti.

Riadenim rizika sa zaobera finanény odbor, ktory identifikoval a vyhodnotil finan&né rizika a na
zaklade ich analyzy navrhol opatrenia na riadenie finan&nych rizik. Finanény riaditel rozhodol
0 spbsobe minimalizacie finanéného rizika.

(i) Uverové / kreditné riziko
Uverové riziko vznika v suvislosti s pefiaznymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi, finanénymi
derivatmi a vkladmi v bankach a finanénych intiticiach. Spolo&nost je tiez vystavovana Gverovému

riziku vsuvislosti s obchodom s velkoodberatelmi a maloodberatefmi ato prostrednictvom
nesplatenych pohfadavok a v stvislosti s budticimi dohodnutymi transakciami.

(vtis. EUR) k 31. decembru 2018 k 31. decembru 2017

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky - -
— dlhodobé (Poznamka 8)

Pohladavky z obchodného styku a iné finanéné 64 730 48 660
pohladavky po opravnych poloZkach — kratkodobé

(Poznamka 8)

PenaZné prostriedky a ekvivalenty (Poznamka 6) 1438 14 013
Finanéné aktiva spolu 66 168 62 673

Za U¢elom eliminacie uverového / kreditného rizika z titulu bankovych Gétov a derivatovych finanénych
nastrojov, SpoloCnost' vstupuje do vztahov iba s tymi bankovymi a finan&nymi intitticiami, ktoré maju
vysoké nezavislé ratingové hodnotenie. Ratingové ohodnotenie kratkodobych vkladov a beznych
Uctov je P-1 az P-3 a vyhlad stabilny.

Financné aktiva, ktoré predstavuji potencidlne predmet (verového rizika pozostavaijt najma
z pohladavok z obchodného styku. Prehlad vekovej Struktury pohladavok z obchodného styku,
informécie o ich zabezpeceni a analyza ich opravnej polozky su uvedené v Poznamke 8.

Spolognost méa zavedené pravidia kredit manazmentu, ktoré zabezpeéuji minimalizaciu kreditného
rizika. Spolo€nost pristupuje k internému stanoveniu ratingu zékaznika podra nasledovnych kritérii:

* materska spolocnost, dcérske spoloénosti a ostatné spriaznené strany

A1 — vysoky uverovy rating — materska spolognost, dcérske spolo&nosti a iné spriaznené spolo&nosti
s vybomou platobnou disciplinou a tie, ktoré maju svoje predaje zabezpedené aj prostrednictvom
zmlav o spatnom nakupe komodit.
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A2 - vyborny uverovy rating — spriaznené spolo¢nosti s dobrou platobnou disciplinou.

A3 — dostatocny Gverovy rating - spriaznené spolo&nosti so zhorenou platobnou disciplinou, ktoré ale
svoje zavézky voti Spolo¢nosti postupne platia. V pripade, Ze diznik — spriaznena strana nesplni
svoje povinnosti véas, Spoloénost pristupi k rokovaniu na zjednanie napravy.

e ostatni zakaznici

Uzavretiu zmluvy s novym zakaznikom predchadza zistovanie bonity zakaznika a schvalenie
obchodovania. Hlavne v pripade predaja novym zakaznikom Spolo&nost aktivne vyuziva
zabezpetenie pohladavok formou poistenia alebo platby vopred, pripadne dokumentarnym
akreditivom. Predaj na splatnost sa realizuje iba zakaznikom s dobrou bonitou, ratingom alebo s
primeranou historiou splacania svojich zavazkov. Spolo€nost splatnost stanovuje podla ratingu
vzhfadom na krajinu pévodu zakaznika.

K1 — vysoky Uverovy rating - zakaznici z krajin Rakisko, Nemecko, Franclzsko, Luxembursko,
Holandsko

K2 — vyborny dverovy rating - Ceska republika, Spanielsko, Taliansko, Polsko, Slovenska republika

K3 - dostatoény Gverovy rating — ostatné krajiny

Vzhfadom na charakter vyroby a predaja a s prihliadnutim na sezénnost v danom odvetvi Spoloénost
nema stanovené Uverové limity na jednotlivych zakaznikov. Vieobecne plati pravidio, e ak je

zakaznik s uhradou pohfadavky viac ako 21 dni po lehote splatnosti, st mu zastavené dodavky.

Spolognost je vystavena vyznamnej koncentracii finanéného rizika u diznikov patriacich do skupiny
AGROFERT, ass.:

(v tis. EUR) k 31. decembru 2018 k 31. decembru 2017
Pohladavky voéi spriaznenym osobam-bez péziciek 35 694 26 859
(Poznamka 8 a 27)

z toho: GreenChem Holding BV 9042 2615
IKR Agrér 8745 8698
Agrofert, a.s. 8073 2 561
Fert-Tradero Srl 1834 2723
Agrofert Deutschland GmbH 1955 1845
Agropodnik a.s. Trnava 1785 1216
ACHP Levice a.s. 1750 2236
Devecseri Agrokémiai Kt 787 459
Tajba, a.s. 765 1033
GreenChem SK, s.r.o. 466 522
Ostatné 492 2 951

(i) Trhové riziko

Spolognost' je vystavena trhovym rizikam. Trhové rizika vznikaju z otvorenych trhovych pozicii pri
trokovych mierach a menovych derivatovych finan&nych operaciach, ktoré su vystavené vieobecnym
a Specifickym trhovym pohybom. Spoloénost nie je chranena pred stratami v pripade vyznamnej$ich
trhovych pohybov.

a)  Kurzové riziko

Kurzové riziko vznika z aktiv (Poznamka 6 a 8) a zavazkov (Poznamka 16) denominovanych v cudzej
mene. Spolo€nost je proexportne orientovana, pricom vécina exportu smeruje do krajin EU a &ast do
ostatnych statov sveta. NajvyznamnejSou zahrani¢nou menou pre Spoloénost je USD.

V pripade potreby sa Spolognost zabezpecuje proti kurzovému riziku pomocou derivatovych nastrojov
a forwardovych obchodov. Veduci finanéného odboru v spolupraci s bankami pripravi navrh
zabezpegenia proti kurzovému riziku apo schvaleni finan&nym riaditefom zrealizuje dohodnuty
derivatovy nastroj.
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Analyza citlivosti hospodérskeho vysledku Spoloénosti na kurzové riziko pre vybrané meny

Ak by USD oslabil (posilnil) voi EUR 015 % a ostatné premenné by sa nezmenili, bol by
hospodarsky vysledok pred zdanenim k 31. decembru 2018 nizsi (vy$$i) o 333 tis. EUR a to najméa
z titulu nerealizovaného kurzového rozdielu z precenenia pohfadavok a pefiaznych prostriedkov. Ak
by USD oslabil (posilnil) vo¢i EUR o 15 % a ostatné premenné by sa nezmenili, bol by hospodarsky
vysledok pred zdanenim k 31. decembru 2017 niZ§i (vy$si) o 425 tis. EUR a to najma z titulu
nerealizovaného kurzového rozdielu z precenenia pohladavok a pefiaznych prostriedkov.

Spolognost nie je vystavena vyznamnému kurzovému riziku z pohybov kurzu inych mien.

b) Riziko arokovej sadzby ovplyvriujice redinu hodnotu a periazné toky

Spolo¢nost je vystavena riziku vyplyvajucemu zo zmeny urokovej sadzby najma v désledku tverov.
Pozicky s pohyblivou drokovou sadzbou vystavuju Spolognost' riziku variability pefiaznych tokov.
P6zicky s pevnou Grokovou sadzbou vystavuju Spoloénost riziku zmeny reéinej hodnoty.

Nakladové uroky Spolocnosti a pefiazné toky z finanénej &innosti v roku 2018 zaviseli od zmien
trhovych Urokovych sadzieb. Historicky sU totiz Gvery Spolo&nosti urodené pohyblivou trokovou
sadzbou. V dbsledku toho pri véésine existujlicich Uverov dochadzalo k fluktuacii vysky Grokov
(Poznamka 17).

Analyza citlivosti hospodérskeho vysledku Spoloénosti na riziko zmeny (rokovej sadzby

Ak by bola pohybliva Urokové sadzba na Uvery vy3sia (nizSia) o 100 bazickych bodov, a ostatné
premenné by zostali nezmenené, hospodarsky vysledok pred zdanenim za rok kondiaci k
31. decembru 2018 by bol nizsi (vy$8i) 0 2 957 tis. EUR (k 31. decembru 2017 o0 2 336 tis. EUR),
najmé z dovodu vyssich (nizsich) nakladovych urokov na Gvery s pohyblivou irokovou sadzbou.

Kedze Spolo¢nost nema okrem bankovych Uétov a kratkodobych vkladov v bankach Ziadne iné
vyznamné aktiva Uro&ené pohyblivou sadzbou, jej urokové vynosy su iba v malej miere zavislé od
zmien trhovych urokovych sadzieb.

(i) Riziko likvidity

Opatrne riadenie rizika likvidity znamena zachovavanie dostatoéného mnozstva pefaZznych
prostriedkov a dostupnost’ financovania prostrednictvom primeraného mnozstva dohodnutych
tverovych liniek a schopnosti uzatvéraf trhové pozicie. Riadenie finanénej pozicie Spoloénosti sa
zameriava na zachovanie flexibility pri financovani pomocou udrZiavania dostupnych tverovych liniek.

Vedenie monitoruje na baze oCakavanych pefiaznych tokov priebezné predpovede Urovne likvidity
Spolo¢nosti. Hlavnymi nastrojmi riadenia likvidity su najma negerpany zostatok Uverovych liniek
(Poznamka 17) a pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty (Poznamka 6).

Gestorom spracovania obchodného planu v Spolognosti je Finanény Usek, ktory ho pripravuje
v spolupraci s vnutropodnikovymi atvarmi. Obchodny plan je predkladany na prerokovanie Rade
vedenia, k schvaleniu Predstavenstvu anasledne je predkiadany na postidenie Dozornej rade.
Suéastou obchodného planu je aj mesaény prehfad finanénych tokov zostaveny nepriamou metédou.
Analyza prehladu finanénych tokov nepriamou metédou sa pravidelne mesaéne predkladana na Radu
vedenia. Analyza porovnéva bezny rok oproti planu a skuto&nosti predchadzajiceho roku.

v v

Finangny Gsek operativne pripravuje simulaciu pefiaznych tokov na najblizdich 15-30 dni, &im dokaze
odhalit pripadny nedostatok likvidity a vytvara priestor prijat napravné opatrenia, pripadne nedostatok
likvidity vykryt' €erpanim volnych Gverovych liniek. VyuZitim kratkodobého tranZového financovania
a vyuzitim kontokorentnych Gverov Spolocnost zabezpeéuje dostatok optimalnej hotovosti.
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Tabulka niZsie analyzuje zmluvné nediskontované pefaZné toky z uhradzania finanénych zavazkov
Spolo¢nosti:
Menej Od1do Od 2do Viac ako

(v tis. EUR) ako 1 rok 2 rokov 5 rokov 5 rokov Spolu
K 31.decembru 2017
Bankové Uvery - istina (Poznédmka 17) 71105 50 000 112 500 - 233 605
Bankové lvery ~ trok * 2409 1820 1783 - 6012
Zavazky z obchodného styku a iné
(Poznamka 16) 66 703 - - - 66 703
Finan¢né zévazky vykazané v stvahe spolu 140 217 51 820 114 283 - 306 320

Poskytnuté zaruky (Poznamka 28) - - - =
Finan&né zavizky spolu 140 217 51 820 114 283 - 306 320

K 31.decembru 2018

Bankové (very - istina {(Poznamka 17) 295739 - - - 295 739
Bankové avery — (rok * 55 - - - 55
Zavézky z obchodného styku a iné

(Poznamka 16) 49 287 - - - 49 287
Financné zavazky vykazané v stivahe spolu 345 081 - - - 345 081
Poskytnuté zaruky (Poznamka 28) - - = ) .
Finanéné zavizky spolu 345 081 - - = 345 081

* Uroky z bankovych Gverov predstavujd otakévany urokovy naklad do doby ich predpokladanej splatnosti.

Vzhladom na skutoénost, ze vSetky prevadzkové bankové Uvery Spolognosti boli splatné v roku 2018,
Spolognost oslovila financujuce banky s poziadavkou refinancovania tychto Gverovych zdrojov. Vyska
asplatnost novych Gverovych zdrojov bude zavisiet od prevadzkovych a investiénych potrieb
Spolognosti.

Z ddévodu neplnenia kovenantov Spolognosti vyplyva povinnost vsutlade s IFRS pravidlami
preklasifikovat dlhodobé Gvery na kratkodobé a vykazovat ich ako kratkodobé zavazky.

(iv) Cenové riziko

Spolofnost’ ma dcérske podniky, ktoré st ocenené v obstaravacich cenach podia IAS 27, tak ako je
popisané v Poznamke 2.9. IFRS 7 nevyzaduje analyzu cenového rizika, vratane zverejnenia citlivosti
vo vztahu k dcérskym spoloénastiam ocenenym v obstaravacich cenach.

3.2 Riadenie kapitalu

Spolo¢nost povaZuje za kapital Spolognosti viastné imanie, tak ako je prezentované v tejto uétovnej
zavierke.

Ciefom Spolognasti pri riadeni kapitalu je zabezpegit schopnost Spolo&nosti pokraovat vo svojich
¢innostiach, dostatoény navratnost kapitalu pre akcionara a udrzat optimalnu Struktiru kapitalu
s cielom udrzat' nizke naklady financovania.

Jedinym akcionarom spolocnosti je AGROFERT, a.s. Praha, ktory ma na zakladnom imani vo vyske
102 427 tis. EUR 100%-ny podiel a zaroveri ma 100%-ny podiel i na hlasovacich pravach.

Spolocnost tvori zakonny rezervny fond, ktory sluzi na krytie pripadnych strat alebo na opatrenia,
ktoré maju prekonat' nepriaznivy priebeh hospodarenia. K 31. decembru 2018 bola vy$ka rezervného
fondu 21 398 tis. EUR (k 31.decembru 2017: 21 398 tis. EUR). Zakonny rezervny fond nemdze byt
distribuovany ako dividenda.

Duslo je viazané na zéklade uverovych zmliv dodrZiavat finanény ukazovatel pomeru viastného
imania k suftu vlastného imania a zavézkov. Ku koncu uétovného obdobia 2018, ako aj 2017 bol
uvedeny ukazovatel splneny.
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3.3 Zapocitavanie finanénych aktiv a finanénych zavizkov

Financné aktiva, ktoré su na stivahe zapogitané s finan&nymi zavazkami, nakolko spifiaju kritéria na
kompenzaciu (Spoloénost ma vynutitelné pravo vykazané sumy kompenzovat atie? ma zémer
vysporiadat ich na Cistom zaklade) alebo podliehaji vymahatelnej hlavnej dohode o vzajomnom
zapotitani alebo podobnej dohode:

Sumy podliehajlce
dohodam o
vzajomnom

zapoditani, ktoré
neboli v stivahe

vzajomne
Sumy Sumy zapoditané
brutto pred brutto Penaz
zapodi- zapodi- Sumy na
tanimv tané v netto v Finanéné zabez- Suma
(vtis. EUR) suvahe stivahe suvahe nastroje peka netto
K 31.decembru 2017
Pohladavky - kratkodobé 49 712 - 49712 -2 458 - 47 254
Spolu 49 712 - 49 712 -2 458 - 47 254
K 31.decembru 2018
Pohladavky - kratkodobé 85749 - 65 749 -1 666 - 64 083
Spolu 65 749 - 65 749 -1 666 - 64 083

Spolognost ma pravo na zapoéitanie uvedenych pohladavok v stlade s Obchodnym zakonnikom.

Odsuhlasenie pohladavok sposobilych na zapogitanie s celkovou vy$kou pohladavok v suvahe:

(v tis. EUR) k 31. decembru 2018 k 31. decembru 2017
Pohladavky spdsobilé na zapogitanie 65 749 49712
Ostatné finanéné pohladavky - -
Iné nefinanéné pohladavky 9976 9449
Opravna polozka -1019 -1052
Kratkodobé pohladavky z obchodného styku

a iné pohladavky spolu (Poznamka 8) 74 706 58 109
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Finanéné zavazky, ktoré sl na suvahe zapoéitané s finanénymi aktivami, nakolko spifiaju kritéria na
kompenzaciu (Spoloénost ma vynititelné pravo vykézané sumy kompenzovat atie? ma zamer
vysporiadat ich na Cistom zaklade) alebo podliehaji vymahatelnej hlavnej dohode o vzajomnom
zapotitani alebo podobnej dohode:

Sumy podliehajlice
dohodam o
vzajomnom

zapoditani, ktoré
neboli v stivahe

vzajomne
Sumy Sumy zapocitané
brutto pred brutto
zapodcita- zapodéita- Sumy Finan- Pefazna
nimv név netto v &né zabez- Suma
v tis. EUR) svahe suvahe slvahe  nastroje peka netto
K 31.decembru 2017
Zavazky 2 458 - 2 458 -2 458
Spolu 2458 - 2458 -2458
K 31.decembru 2018
Zavazky 1666 - 1 666 - 1666 - -
Spolu 1666 - 1666 -1 666

Veritelia Spolo¢nosti maji pravo na zapogitanie

svojich pohladavok voti Spoloénosti v stlade
s Obchodnym zakonnikom.

Odsuhlasenie zavazkov spdsobilych na zapoéitanie s celkovou vy$kou zavazkov v stvahe:

(vtis. EUR) k 31. decembru 2018 k 31. decembru 2017
Zaviazky sposobilé na zapoditanie 1666 2 458
Ostatné finanéné zavazky 47 621 64 245
Nefinanéné zavazky 5099 7 154
Zavazky z obchodného styku a

ostatné zavizky spolu (Poznamka 16) 54 386 73 857

4, Zasadné uctovné odhady a rozhodnutia

Spolognost pouZiva odhady a predpoklady, ktoré owplyviiuju vy$ku vykazovanych aktiv a pasiv.
Odhady a predpoklady su neustale prehodnocované, pricom su zaloZzené na historickej skiisenosti a
ostatnych faktoroch, vratane budtcich udalosti, ktoré Spolognost za danych okolnosti povazuje za
najspravnejsie.

Zasadné ugtovné odhady a rozhodnutia, pri ktorych je riziko vyznamnej Upravy G&tovnej hodnoty
majetku a zavéazkov pocas nasledujliceho uétovného obdobia, st uvedené dale;:

(i)
Na useku vyroby Organika bolo po¢as mesiacov september az november 2013 realizované postupné
odstavenie vyroby duslinov avyroby suroviny 4-ADFA. Tymto krokom sa upustilo od vyroby
a obchodovania s duslinmi vo v8etkych formach a surovina 4-ADFA sa zabezpeduje formou nakupu

od nezavislych dodavatelov. Suvisiace zariadenia a prisluéné stavebné objekty boli asanované od
medii a nasledne zakonzervované.

Odstavenie vyroby duslinov a vyroby 4-ADFA

Vedenie Spolo¢nosti stanovilo k 31.decembru 2018 a k 31.decembru 2017 spétne ziskatelnt hodnotu
dlhodobého hmotného majetku odstavenych vyrobni na 0 tis. EUR ako realnu hodnotu po odpoéitani
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nakladov na vyradenie. Vo vysledku hospodarenia za rok 2013 bola v tejto savislosti vykazana strata
zo zniZzenia hodnoty tohto majetku v sume 12 299 tis. EUR. Ku koncu roku 2018 poklesla tato hodnota
na 11 915 tis. EUR z ddvodu vyradenia alebo zagatia vyuZivania niektorych &asti dihodobého majetku
na inych organizaénych jednotkach. Pri tomto odhade vedenie vychadzalo z predpokladanej ceny,
ktora by sa ziskala za predaj tychto aktiv pri riadnej transakcii medzi G&astnikmi trhu k datumu
ocenenia, pricom bralo do Uvahy stav a umiestnenie aktiva ako aj obmedzenia suvisiace s pouzivanim
tychto aktiv. Ide o ocenenie spadajlice pod urovefi 3 hierarchie realnych hodnét.

(ii) Odstavenie vyrobne Cpavok 3

Vedenie Spolognosti v roku 2014 rozhodlo o novej investicii vyroby &pavku - ,Cpavok 4*. Z toho
dévodu prehodnotilo odpisovanie nevyuZitelnych technologickych zariadeni vyrobne &pavku (,Cpavok
3") a skratilo ich Zivotnost do 30. juna 2018. Vyrobia &pavku 3 bola odstavena 15. juna 2018.

Suvisiace zariadenia a prislusné stavebné objekty boli asanované od médii a nasledne
zakonzervované.

Vedenie Spolognosti stanovilo k 31. decembru 2018 spatne ziskatelnt hodnotu dihodobého hmotného
majetku odstavenej vyrobne na 548 tis. EUR, ako realnu hodnotu po odpoéitani nakladov na
vyradenie. Vo vysledku hospodarenia za roky 2015 - 2018 bola v tejto suvislosti vykazana strata zo
zniZzenia hodnoty tohto majetku v sume 8 468 tis. EUR. Pri tomto odhade vedenie vychadzalo z
predpokladanej ceny, ktora by sa ziskala za predaj tychto aktiv pri riadnej transakcii medzi u&astnikmi
trhu k datumu ocenenia, priom bralo do Gvahy stav a umiestnenie aktiva ako aj obmedzenia
suvisiace s pouZivanim tychto aktiv. Ide o ocenenie spadajlice pod troved 3 hierarchie realnych
hodndt.

Vzhladom na vySku trzieb (2018: 2 233 tis. EUR; 2017: 1 848 tis. EUR) a zostatkovii hodnotu
dihodobého majetku odstavenych vyrobni k 31.decembru 2018 9 016 tis. EUR — pred opravnou
polozkou, vedenie Spoloénosti opéatovne ustdilo, Ze uvedend vyroba nepredstavuje samostatnu
vyznamnu Cast podnikania Spolognosti a preto nie je vykazana ako ukonéené &innosti.

(i) ZniZenie hodnoty dihodobého majetku na Gseku vyroby Organika—Prisady (Poznamka 10, 12)

Vedenie Spolognosti k 31. decembru 2018 neidentifikovalo indikatory mozného znizenia hodnoty
dihodobého hmotného majetku na Useku vyroby Organika.

(iv) ZniZenie hodnoty dihodobého majetku na (iseku vyroby Anorganika (Poznamka 10 a 1 2)

Vedenie Spolocnosti k 31. decembru 2018 neidentifikovalo indikatory mozného zniZenia hodnoty
dlhodobého hmotného majetku na tseku vyroby Anorganika.

(v)  Rezerva na uzatvorenie sklédky nebezpeénych odpadov (Pozndmka 18)

Spolo¢nost podla platného zakona 223/2001 Z.z. o odpadoch v zneni neskorsich predpisov neméze
po 15. juli 2009 skladku nebezpetnych odpadov v Trnovei nad Vahom (dalej len ,skladka RSTO")
vyuzivat na pdvodny ucel. Skladka bola naplnena nebezpe&nym odpadom na priblizne 10% sSVOjej
predpokladanej kapacity.

Od 1. januéara 2012 nadobudol G&innost zakon ¢&. 408/2011 Z.z. o environmentalnych zataziach. Do
databazy prioritnych identifikovanych environmentélnych zatazi je zaradena aj skladka RSTO. Podla
uvedeného zadkona u skladok, ktoré boli prevadzkované v stlade s platnymi povoleniami, nebude
povinnou osobou zodpovednou za sanéciu skladky suéasny vlastnik, ale povinnou (zodpovednou)
osobou bude $tét prostrednictvom prislusného ministerstva. Z toho vyplyva, ze Spolognost nebude
povinna v zmysle zakona o environmentalnych zataZiach zabezpeéovat a financovat sanaciu skladky.

Spoloénost je nadalej zodpovedna v sllade so zakonom o odpadoch za uzatvorenie a rekultivaciu
skladky RSTO. Stat bude znasat pripadnu sanéciu suvisiacich environmentalnych zafazi. Uvedené
skutoénosti zohladnilo vedenie Spolocnosti pri prehodnoteni vysky suvisiacej rezervy k 31. decembru
2018.

VySka rezervy na uzatvorenie skladky bola stanovena na zaklade znaleckej Studie a predstavuje
najlepsi odhad sucasnej hodnoty budlceho dbytku finanénych prostriedkov, ktoré bude musief
Spolocnost’ v suvislosti so skladkou vynaloZit. Presny termin uzatvorenia skladky pritom nie je
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legislativou stanoveny a vedenie Spolocnosti este nerozhodlo, kedy k uzatvoreniu skladky ddjde a ani
0 moznom alternativnom vyuziti daného priestoru.

(vi) Doby Zivotnosti a reziduélne hodnoty dihodobého hmotného a nehmotného majetku
(Poznamka 10 a 12)

Spoloénost roéne preveruje odhadované doby Zivotnosti a rezidualne hodnoty dlhodobého hmotného
a nehmotného majetku. Pri stanoveni zostatkovej Zivotnosti vychadzala z najlepsicsho odhadu
zostatkovej ekonomickej Zivotnosti tohto majetku, ktory bol vykonany technickymi a ekonomickymi
pracovnikmi. Zmeny v odhadoch zostatkovej doby Zivotnosti su premietnuté prospektivne.

5. Ocenovanie redlnou hodnotou

Reélna hodnota je analyzovana podra jej trovne v hierarchii realnych hodnét nasledovne:

(i) uroven jeden predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez upravy) z aktivneho trhu s identickym
majetkom alebo zavizkom,

(i) urovefi dva predstavuje ocenenie pomocou technik alebo modelov, ktorych vietky podstatné
vstupné parametre su pozorovatelné pre dany majetok alebo zavézok bud priamo (t. ako ceny)
alebo nepriamo (t.j. odvoditelné z cien)

(iii) droveri tri predstavuje ocenenie, ktorych vstupné parametre nie st odvoditelné z trhovych udajov
(t.j. existuju subjektivne stanovené vstupné parametre).

() Opakované ocenenia realnou hodnotou

Opakované ocenenie realnou hodnotou je to, pri ktorom G&tovné $tandardy bud pozaduji alebo
umoziuju ocenenie redlnou hodnotou ku koncu kazdého Uétovného obdobia. Spoloénost
k 31.decembra 2018 nevykazovala majetok na ktory sa vztahuje opakované ocenenie realnou
hodnotou.

(i) Majetok a zavézky neoceriované reélnou hodnotou, pre ktoré sa reéina hodnota zverejfiuje
) ) ' Ugtovna
(v tis. EUR) Uroveri 1 Uroven 2 Uroven 3 hodnota

K 31. decembru 2017

Nefinanéné aktiva
Investicie do nehnutelnosti (Poznamka 11) - - 2319 2319

Finanéné zaviazky

Bankoveé tvery (Poznamka 17) - - 233626 233626
Poskytnuté zaruky (Poznamka 28) - - - -

) ) ) Uétovna
(vtis. EUR) Uroven 1 Uroveri 2 Uroven 3 hodnota
K 31. decembru 2018
Nefinanéné aktiva
Investicie do nehnutefnosti (Poznamka 11) - - 2 352 2 352

Finanéné zaviazky
Bankové uvery (Poznamka 17) - 295739 - 295739
Poskytnuté zaruky (Poznamka 28) - - - -

Spolognost v roku 2018 prehodnotila zavazky neocefiované redlnou hodnotou, posudila trovne
zatriedenia tychto zavézkov a rozhodla o zaradeni bankovych tverov do trovne 2.
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Medzi ocenenim podla Grovne 1 atrovne 2 nedoslo v sledovanych obdobiach k akymkolvek
presunom.

Realna hodnota investicii do nehnutelnosti bola k 31. decembru 2018 stanovena vedenim Spoloénosti
na 2 352 tis. EUR (v roku 2017: 2 319 tis. EUR). Pri stanoveni realnej hodnoty vedenie vychadzalo z
penaznych tokov vytvaranych tymito majetkami a trhom pozadovanej ziskovosti ako aj z ocenenia
redlnej hodnoty nezavislym znalcom, ktoré bolo vykonané k 30. junu 2006 pouzitim Medzinarodného
ohodnocovacieho postupu IVA 1 - Ohodnocovanie pre potreby finanéného vykaznictva.

Realna hodnota poskytnutych zaruk je stanovena na zaklade predpokladanej sumy, za ktorl by
zavézKy z ruéenia na seba prevzala tretia strana.

6. Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Na slvahe pozostavaju pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty z tychto poloZiek:

(v tis. EUR) k 31. decembru 2018 k 31. decembru 2017
Hotovost a pefiazné ekvivalenty v pokladni 77 62
BezZné ucty v bankach 1361 2452
Vklady a kratkodobé vklady v bankach - 11499
Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
na stvahe 1438 14 013

Pre ucely vykazu pefiaZnych tokov pozostavajli pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty z tychto
poloZiek:

(v tis. EUR) k 31. decembru 2018 k 31. decembru 2017

Hotovost, pefiazné ekvivalenty a zostatky na 1438 14 013
bankovych uétoch

Kontokorentné tvery (Poznamka 17) -70 239 -33 604
Penazné prostriedky a ekvivalenty - 68 801 -19 591

pre Géel vykazu pefiaznych tokov

Suma obsahuje hotovost sobmedzenym pravom na disponovanie v hodnote 189 tis. EUR
(k 31. decembru 2017: 189 tis. EUR), ktora vzhladom na hladinu vyznamnosti bola pre ugely vykazu
pefaznych tokov povaZovana za pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty.

Spolognost neeviduje Ziadne terminované vklady k 31. decembru 2018 (k 31. decembru 2017: 11 499
tis. EUR).

27



Individudina ui¢tovnd zdvierka Duslo, a.s. k 31. decembru 2018 podl'a IFRS platnych v EU

7. Emisné kvoty

V roku 2018 boli Spoloénosti pridelené emisné kvéty pre rok 2018 vo vyske 709 196 ton EUA a v roku
2017 vo vyske 723 301 ton EUA. Okrem toho v roku 2018 Spolo&nost nakupila 282.000 ton EUA
a47.432 ton ERU (v roku 2017: 190.000 ton EUA a 44.808 ton ERU). Spotreba emisnych kvét v roku
2018 bola 1 107 482 ton kvét EUA a v roku 2017 1 061 009 ton EUA. Predaj emisnych kvét v rokoch
2018 a 2017 nebol realizovany.

Tabulka pohybu emisnych kvoét:

(v tis. EUR) 2018 2017
Stav k 1. januaru 5744 5684
Pridelenie emisnych kvét 6 822 3747
Odovzdanie spotrebovanych emisnych kvt -5 482 -4 765
Nakup emisnych kvot 5025 1078
Stav k 31. decembru 12109 5744

Tabulka pohybu zavazku z titulu spotrebavanych kvét

{vtis. EUR) 2018 2017
Stav k 1 januaru -5 560 -5076
Zru$enie zavazku — odovzdanie spotrebovanych kvét 5535 5002
Rezerva na odhad spotreby pridelenych emisii -6 871 -3 749
Rezerva na odhad spotreby nakupenych emisii -5 997 -1737
Stav k 31. decembru -12 893 B ~ -5560

Ostatné prevadzkové naklady (Poznamka 23) suvisiace s emisnymi kvétami predstavovali:

(vtis. EUR) 2018 2017
Néklady na spotrebované kvoty 12 864 5245
Rozpustenie vynosov budtcich obdabi -6 871 -3743
Néklady na emisné kvéty 5993 1502

Emisné kvoty su vslvahe na strane pasiv vykazané vo vy3ke rezervy na emisie (spotreba
nakupenych emisii): 5997 tis. EUR k 31. decembru 2018, k 31. decembru 2017: 1 737 tis. EUR,
asuvztaZne ktomu je vslvahe na strane aktiv vykazané netto aktivum: 5214 tis. EUR k 31
decembru 2018, k 31. decembru 2017: 1 922 tis. EUR .

8. Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky

(i) Kratkodobé pohladavky

(v tis. EUR) k 31. decembru 2018 k 31. decembru 2017
Pohl'adavky z obchodného styku 26 262 20613
Pohladavky voci spriaznenym stranam (Poznamka 27) 27 621 24 298
Pohladavky voéi materskej spoloénosti (Poznamka 27) 8073 2561

Opravna polozka -1 004 -1 037
Pohladévky z obchodného styku spolu 60 952 46 435
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PéZitky spriaznenym spolo¢nostiam (Poznamka 27) 2192 1745
Poskytnuté pdzicky pravnickym osobam 33 33
Iné finanéné pohladavky 1569 462
Opravna polozka -15 -15
Spolu iné financné pohladéavky 3779 2225
Pohfadavka z titulu DPH 8 269 7975
Naklady buducich obdobi 1365 775
Preddavky voéi spriaznenym stranam (Poznamka 27) - -
Preddavky - ostatni 342 699
Predpokladané nahrady od poistovne - -
Spolu iné nefinancné pohfadavky 9976 9449

Pohladavky z obchodného styku a iné pohradavky

Na pohfadavky Spolo¢nosti nie je v prospech veritelov zriadené zalo2né pravo.

Pé&zicky boli poskytnuté nasledovnym spriaznenym stranam (Poznamka 27):

(vtis. EUR) k 31. decembru 2018 k 31. decembru 2017
TK Slavia, a.s. (i) 185 236
FERT — TRADE, s.r.o (ii} 4 507
FERT TRADERO SRL Rumunsko (iii) 2003 1002
VUCHT, as. (iv) - -
PdZicky poskytnuté spriaznenym stranam spolu 2192 1745

Ziadne pézicky poskytnuté spriaznenym stranam neboli k 31. decembru 2018 a 2017 po splatnosti
a ani neboli znehodnotené.

0] Pohladavka voci spoloénosti TK Slavia, a.s.
Spolo&nosti TK Slavia Agrofert, a.s. boli poskytnuté nasledovné pdZicky:

(vtis. EUR) k 31. decembru 2018 k 31. decembru 2017

Pbzitka &. 1 (prevzatd od AGROFERT Slovakia, a.s. ) - -
Pézicka €. 2 z 27.05.2011 - -
Pézicka &. 3 z 28.12.2012 - -
Poézicka ¢. 4 zo 17.10.2013 - -
PoZicka &. 5 z 22.12.2015

Dohoda o Gprave prav a povinnosti 184 234
Nesplateny urok z pdziciek 1 2
P&zicky poskytnuté TK Slavii Agrofert, a.s. 185 236

V zmysle Dohody o Uprave prav a povinnosti uzavretej za Uéelom zjednotenia podmienok poskytnutia

piatich poZiciek spolonosti TK Slavia Agrofert, a.s. bola v roku 2018 uhradena &iasto&na splatka istiny

vo vyske 50 tis. EUR. Zostatok péZitky s prislusenstvom k 31.12.2018 je 185 tis. EUR. Splatnost
pozicky je 31. december 2019.

(ii) Pohladavka voci spolo¢nosti FERT — TRADE, s.r.o
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Pbézicka spolo¢nosti FERT — TRADE, s.ro. vo vyske 1000 tis. EUR mala predizenu splatnost
do 31.decembra 2019. Dfia 21. decembra 2018 bola istina Upine splatena. Zostatok pdzicky
k 31.decembru 2018 su vyfakturované uroky vo vyske 4 tis. EUR (k 31.12.2017: 507 tis. EUR).

(i)  Pohladavka voci spoloénosti FERT TRADERO SRL Rumunsko

Na zaklade Zmluvy o pézicke z 29. juna 2017 bolo spoloénosti FERT TRADERO SRL Rumunsko
vroku 2018 navySené c&erpanie pdzicky o1000 tis. EUR. Vyska istiny s prislusenstvom
k 31. decembru 2018 je 2 003 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 1 002 tis. EUR). Pézitka bude splatna
29. juna 2019.

Prehfad vekovej Struktiry kratkodobych pohladavok z obchodného styku a inych finanénych

pohfadavok (bez pbZitiek poskytnutych spriaznenym stranam) a analyza sivisiacej opravnej polozky:

(v tis. EUR) k 31. decembru 2018 k 31. decembru 2017

Pohfadévky z obchodného styku a iné
finanéné pohladavky do spiatnosti,
ktoré nie st znehodnotené

Pohladavky voéi spriaznenym stranam ~ rating A1 34 760 24 136
Pohladavky voéi spriaznenym stranam — rating A2 101 91
Pohl'adavky voci spriaznenym stranam — rating A3 3 3
Pohladavky vogi tretim stranam — rating K1 8 359 6 926
Pohladavky voéi tretim stranam — rating K2 10 116 6 060
Pohl'adavky voéi tretim stranam — rating K3 5251 5538

Spolu pohfadavky z obchodného styku a iné
finanéné pohladavky do splatnosti, ktoré nie si
znehodnotené 58 590 42754

Pohladévky z obchodného styku a iné finanéné

pohfadavky po splatnosti, ktoré nie sti znehodnotené

- menej ako 30 dni po splatnosti 3947 3896
- 30 aZ 90 dni po splatnosti 1 265
- 90 az 180 dni po splatnosti - -
- 180 az 360 dni po splatnosti - -
- nad 360 dni po splatnosti - -
Spolu pohfadavky z obchodného styku a iné
financné pohladavky po splatnosti, ktoré nie su
znehodnotené 3948 4161

Pohfadavky z obchodného styku a iné finanéné

pohladévky po splatnosti, ktoré st znehodnotené

- menej ako 30 dni po splatnosti - -
- 30 az 90 dni po splatnosti - -
- 90 aZ 180 dni po splatnosti - -
- 180 az 360 dni po splatnosti - -
- nad 360 dni po splatnosti 1019 - 1052
Spolu pohfadavky z obchodného styku a iné

finanéné pohladavky po splatnosti, ktoré su

znehodnotené 1019 1052

Opravna polozka k pohfadévkam z obchodného styku
a inym financénym pohfadavkam po splatnosti, ktoré st
znehodnotené <1019 -1052

Pohladavky z obchodného styku a iné finanéné
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Vyvoj opravnej polozky je uvedeny v nasledujucej tabulke:

Stav k Stav k

(vtis. EUR) 1. januaru Tvorba Pouzitie Rozpustenie 31.decembru
Opravna polozka k pohladavkam
z obchodného styku, 1046 12 -5 -16 1037
z toho k:

- k pohladavkam v konkurze 99 - -2 - a7

- k pohladavkam po splatnosti 947 12 -3 -16 940
Opravna polozka k inym finanénym
pohladavkam 16 - - -1 15
Spolu za rok 2017 1 O(E 12 -5 -11 1062

Stav k Stav k
1. januaru Tvorba Pouzitie Rozpustenie 31.decembru

Opravna polozka k pohladavkam
z obchodného styku, 1037 - -30 -3 1004
z toho k:

- k pohladavkam v konkurze 97 - -1 - 96

- k pohladavkam po splatnosti 940 - -29 -3 908
Opravna polozka k inym finanénym
pohladavkam 15 - - - 15
Spolu za rok 2018 1052 - -30 -3 1019

V nasledujucich tabulkdch je uvedend u(dtovna hodnota zabezpedenych a nezabezpedenych
kratkodobych finannych pohladavok (po opravnych polozkach) a finanény efekt zabezpeky:

Nadmieru Zabezpecené
zabezpecené ciastoéne i
i i Hodnota Uétovna
Uétovna Realna Uétovna zabez- hodnota Financéné
hodnota hodnota hodnota peéena nezabez- pohPadavky
pohfla- zabez- pohla- poiste- pecenych k 31. decembru
(vtis. EUR) davok peéenia davok nim pohladavok 2017 spolu
Pohfadavky
z obchodného styku
Tretie strany - - 16 990 14 170 2586 19 576
Ostatné spriaznené
strany (Poznamka 27) - - - - 24 208 24 298
Materska spolo¢nost
(Poznamka 27) - - - 2 561 2561
Spolu - - 16 990 14170 29 445 46 435
Pb6Zicky spriaznenym
spolo¢nostiam
(Poznémka 27) - - - - 1745 1745
Iné financné
pohfadavky
Poskytnuté pdzicky
pravnickym osobam - - - - 33 33
Iné finan¢né
pohladavky - - - 447 447
Spolu - - - - 480 480
- - 16 990 14 170 31670 48 660
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Nadmieru zabezpeéené Zabezpeéené Ciastoéne

U&tovna Reélna U&tovna Hodnota  Ué&tovna hodnota Finanéné
hodnota hodnota hodnota zabez- nezabez- pohFadavky
pohla- zabez- pohla- pecena pecenych k 31. decembru
(v tis. EUR) davok pecenia davok poist. pohladavok 2018 spolu
Pohladavky
z obchodného styku
Tretie strany - - 21100 15 451 4158 25 258
Ostatné spriaznené
strany (Poznamka 27) - - - - 27 621 27 621
Materskd spolo¢nost
(Poznamka 27) - - - - 8 073 8073
Spolu - - 21100 15 451 39 852 60 952
PozZicky spriaznenym
spolo¢nostiam
(Poznamka 27) - - - - 2192 2192
Iné finanéné
pohladavky
Poskytnuté pozicky
pravnickym osobam - - - - 33 33
Iné finanéné
pohladavky - - - - 1553 1553
Spolu - - 1586 1586
- - 21 100 15 451 43 630 64 730

Spoloénost ma zabezpegené riziko nezaplatenia pohladavok ich poistenim (mimo pohfadavok vodi
spriaznenym stranam), a to v spoloénosti Euler Hermes.

Reélna hodnota zabezpetenia pohladavok je stanovena na zaklade o&akavanych pefiaznych tokov
v pripade vyuzitia tohto zabezpeéenia.

(ii) Kratkodobé nefinanéné pohfadavky

Kratkodoba Cast nefinanénej pohladavky z titulu vratného preddavku k 31. decembru 2018 bola vo
vySke 485 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 3 794 tis. EUR).

Vroku 2018 Spolognost kapitalizovala naklady na prijaté Gvery a pézigky v sume 1256 tis. EUR
(v roku 2017: 1 483 tis. EUR).

Miera kapitalizacie pouzitd na uréenie sumy nakladov na prijaté Gvery a pdZicky sposobilych na
kapitalizaciu predstavovala 1,0504 %.

Spolonost k 31. decembru 2018 neevidovala dlhodobé nefinanéné pohladavky.
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9. Zasoby

(vtis. EUR) k 31. decembru 2018 k 31. decembru 2017
Material a nahradné diely 24 328 20 835
Rozpracovana vyroba — polotovary 23131 13138
Hotové vyrobky 7 971 12 855
Nedokongena vyroba 756 905
Tovar 75 74
Opravna polozka - 192 -745

56 069 47 062

Na zasoby Spolocnosti nebolo zriadené zalozné prave v prospech veritelov.

Vyvoj opravnej poloZky k zasobam je uvedeny v nasledujlicej tabulke (v tis. EUR):

Stav k Stav k

(v tis. EUR) ) 1. januaru Tvorba PouZitie Rozpustenie 31. decembru
Material 276 452 -68 -28 632
Material — prirastok zo zlGi¢enia

s Hnojiva Duslo 46 - - -46 -
Hotové vyrobky 271 74 - -271 74
Polotovary 162 39 - - 162 39
3p°|u za rok 2017 755 565 -68 -507 745
Material 632 =211 -229 -25 167
Hotové vyrabky 74 25 - -94 5
Polotovary 39 187 - - 206 20

Znizenie opravnej polozky k materialom sa tyka najmé likvidacie nepotrebnych zasob a kapitalizacie
nahradnych dielov zo zasob do dlhodobého majetku.

Spolognost k 31. decembru 2018 mé poistené zasoby do vysky 43 500 tis. EUR (k 31. decembru 2017
do vysky 43 500 tis. EUR.
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10. Dlhodoby hmotny majetok

Stroje, Ostatny Obstara-

pristroje a hmotny vany
(vtis. EUR) Pozemky Budovy  zariadenia majetok majetok Spolu
Stav k 1. januaru 2017
Obstaravacia cena 11110 153 830 539 808 10 939 236 464 952 151
Opravky a opravné
polozky - -57 269 -433 376 -5 691 -250 -496 586
Zostatkova hodnota 11 110 96 561 106 432 5248 236 214 455 565
Rok konéiaci 31. decembra 2017
Prirastky - - - - 123 283 123 283
Presuny v zostatkovej
hodnote z investicif do
nehnutelnosti - - - - - -
Ubytky v zostatkovej
hodnote -25 -156 -202 -1269 -39 -1 691
Presuny v zostatkovej
hodnote - 2510 23580 3888 -29 978 -
Odpisy - -4 978 -22 443 -2 317 - -29738
Zmena opravnej polozky - - -1352 - -3 1355
Zostatkova hodnota 11 085 93 937 106 015 5550 329 477 546 064
Stav k 31. decembru 2017
Obstaravacia cena 11085 156 107 559 908 11 972 329730 1 068 802
Opravky a opravné
polozky - -62 170 -453 893 -6 422 -253 -522 738
Zostatkova hodnota 11 085 93 937 106 015 5 550 329 477 546 064
Rok konéiaci 31. decembra 2018
Prirastky - - - - 70 321 70 321
Presuny v zostatkovej
hodnote z investicii do
nehnutelnosti - - - - - -
Ubytky v zostatkovej
hodnote -26 - -38 - -1 566 -1 630
Presuny v zostatkovej
hodnote - 56 294 307 717 7 901 -371912 -
Odpisy - -6 031 -33 911 -2735 - -42 677
Zmena opravnej polozky - 43 264 - -30 277
Stav k 31. decembru 2018
Obstaravacia cena 11 059 212125 862 850 18 113 26 569 1130716
Opravky a opravné
polozky - -67 882 -482 803 -7 397 -279 -558 361
Zostatkova hodnota 11 059 144 243 380 047 10 716 26 290 572 355

Spolognost’ prehodnotila k 1. januaru 2013 vykazovanie strategickych nahradnych dielov z polozky
zasob (Poznamka 9) do polozky dihodoby hmotny majetok. Ich hodnota k 31. decembru 2018 bola vo

vysgke 10 142 tis. EUR.

Obstaravany majetok predstavuje predovdetkym investicia do novej vyroby &pavku (&pavok 4).
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V roku 2018 Spolocnost kapitalizovala do obstaravacej ceny kvalifikovatelnych aktiv spadajticich do
kategorie strojov, pristrojov a zariadeni naklady na prijaté avery a pézitky v sume 1256 tis. EUR
(v roku 2017: 1 438 tis. EUR).

Spolognost 20. juna 2017 vramci Operatného programu vyskum a inovacie podpisala
s Poskytovatelom - Ministerstvom $kolstva, vedy, vyskumu a $portu SR Zmiuvu o poskytnuti
nenavratného finan&ného prispevku. Ugelom zmluvy je spolufinancovanie projektu ,/Inovacia vyroby v
spolocnosti Duslo® Eurépskym fondom regionalneho rozvoja. Celkovy prisfub nenavratného
finanéného prispevku je vo vySke 692 tis. EUR, z ktorej hodnoty Spolo&nost v roku 2018 obdrzala
ciastku 321 tis. EUR. Vydavky na financovanu investiénu akciu ,Zasobnik na roztok modoviny* k 31.
decembru 2018 Spolo¢nost ma uétované na obstarani dihodobého majetku.

ANy

Miera kapitalizacie pouZitd na urtenie sumy nakladov na prijaté Uvery a pézitky spdsobilych na
kapitalizaciu predstavovala 1,0504 %.

Na dlhodoby majetok Spolo¢nosti nie je v prospech veritefov zriadené zalozné pravo.

Na dlhodoby majetok Spolognosti — pozemok parcelné &islo 13440/8 je zriadené vecné bremeno
v prospech spoloénosti Zapadoslovenska distribuéna, a.s. Bratislava.

Dlhodoby hmotny majetok, ktory Spoloénost vlastni azo znadnej &asti stale pouziva, a k
31. decembru 2018 mé& nulovu zostatkovt hodnotu, predstavuje k 31. decembru 2018 v obstaravacej
hodnote giastku 287 078 tis. EUR.

Spolo€nost’ k 1. januaru 2015 vykonala zmenu odhadu zostatkovej doby Zivotnosti dlhodobého
hmotného majetku. Pri stanoveni zostatkovej Zivotnosti vychadzala z najlepsieho odhadu zostatkovej
ekonomickej Zivotnosti tohto majetku, ktory bol vykonany technickymi a ekonomickymi pracovnikmi
Spolognosti. Z postdenia zostatkovej Zivotnosti dihodobého hmotného majetku nevyplynul Ziadny
rozdiel z porovnania odpisov pred a po zmene odhadu zostatkovej Zivotnosti.

Vyvoj opravnej poloZky k dihodobému hmotnému majetku je uvedeny v nasledujlcej taburke:

Zltgenie Stav k

Stav k k1. 31.
(v tis. EUR) 1. januaru  januaru Tvorba Pouzitie ZruSenie  decembru
Budovy a stavby nevyuzivané 2 640 - 6 -150 -43 2 453
Budovy neprinadajtice
ekonomické uzitky 189 - - - -8 181
Pristroje a zariadenia
neprinasajuce ekonomické -
uzitky 19 623 1350 -13 -32 20 928
Obstaravany dihodoby hmotny
majetok 250 - - - - 250
Spolu za rok 2017 22702 - 1 356 -163 -83 23 812
Budovy a stavby nevyuzivané 2 453 - 2 -22 -23 2410
Budovy neprinasajice ekonomické
Uzitky 181 - - - - 181
Pristroje a zariadenia
neprinasajuce ekonomické Uzitky 20928 - 750 -12 -1 002 20 664
Obstaravany dihodoby hmotny
majetok 250 - 30 - - L 280
Spolu za rok 2018 23 812 - 782 -34 -1 025 23 535

Tvorba opravnej poloZky k strojom, pristrojom a zariadeniam v roku 2018 sGvisela s nevyuZivanymi
technologickymi zariadeniami.

35



Individudlna iictovnd zdvierka Duslo, a.s. k 31. decembru 2018 podl'a IFRS platnych v EU

Zisky a straty z predaja dihodobého hmotného majetku pozostavaju z nasledovnych poloZiek:

(vtis. EUR) 2018 2017

Vynos z predaja dlhodobého hmotného majetku 484 117

Zostatkova hodnota predaného dihodobého hmotného majetku -250 -67

Zisk (+) / strata (-) z predaja dlhodobého hmotného majetku 234 50
11. Investicie do nehnutefnosti

(v tis. EUR) _Spolu

Stav k 1. januaru 2017

Zostatkova hodnota 2319
Transfer -
Ubytok -
Zostatkova hodnota 2 319

Stav k 31. decembru 2017

Zostatkova hodnota 2319
Transfer -
Prirastok _.____33
Zostatkova hodnota 2 352

Stav k 31. decembru 2018

Zostatkova hodnota 232

Spolognost klasifikuje ako investicie do nehnutefnosti pozemky a budovy, ktoré nevyuZiva na
dosahovanie prijmov zo svojej hlavnej obchodnej Einnosti. Tieto nehnutelnosti sa nachadzaji v meste
Sala a v priemyselnom areali Spolo&nosti a su drzané s cielom ziskat najomné, kapitalové ocenenie,
alebo oboje.

Realna hodnota investicii do nehnutefnosti bola k 31. decembru 2018 stanovena vedenim
Spolognosti na 2 352 tis. EUR (v roku 2017: 2 319 tis. EUR).

(vtis. EUR) 2018 2017
Vynosy z investicii do nehnutelnosti 353 370
Priame prevadzkové naklady sUvisiace s investiciami do nehnutelnosti -299 -259

54 111
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12. Nehmotny majetok

Kipeny Negativhy Obstaranie
(viis. EUR) software goodwill Licencie REACH majetku Spolu
Stav k 1. januaru 2017
Obstaravacia cena 4010 -3182 1012 2636 528 5004
Opravky a opravné polozky -3 893 3182 -997 -2 403 -528 -4 639
Zostatkova hodnota 117 - 16 233 - 365
Rok konéiaci 31. decembra
2017
Prirastky - - - - 136 136
Presuny v zostatkovej hodnote 78 - - 58 -136 -
Odpisy -103 - - -24 - -127
Zmena opravnej polozky - - - - - -
Zostatkova hodnota 92 - 15 267 - 374
Stav k 31. decembru 2017
Obstaravacia cena 4063 - 1012 2694 528 8297
Opravky a opravné polozky -3 971 - -997 -2 427 -528 -7 923
Zostatkova hodnota 92 : 15 267 - 374
Rok kon¢iaci 31. decembra
2018
Prirastky - - - - 3778 3778
Presuny v zostatkovej hodnote 48 - 3730 - -3778 -
Odpisy -41 - -376 -18 - -435
Zmena opravnej polozky - - - - - -
Zostatkova hodnota 99 - 3 369 249 - 3717
Stav k 31. decembru 2018
Obstaravacia cena 4105 - 4743 2694 528 12 070
Opravky a opravné polozky -4 006 - -1374 -2445 -528 -8 353
Zostatkova hodnota 99 - 3 369 249 - 377

13. Poistenie dlhodobého majetku

Dihodoby hmotny majetok je poisteny vodi vybranym rizikdm dvomi poistnymi zmluvami. Poistenie
majetku voli Zivelnym rizikam, t. j. vybuch, poZiar, Uder blesku, povoder, zaplava a ostatné v zmluve
uvedené rizika a stym suvisiace prerudenie prevadzky v désledku fyzickej $kody na poistenych
veciach. Poistné plnenie na zaklade uvedenej zmluvy poskytuje poistovia v novych cenach, poistna
suma je limitom poistného plnenia na jednu a vSetky poistné udalosti v priebehu jedného poistného
obdobia. Predmetom poistenia druhej poistnej zmluvy su stroje, strojné alebo elektronické zariadenia
apristroje polas ich prevadzky, prestavky v prevadzke, alebo premiestiiovania vramci miesta
poistenia. Poistenie sa vztahuje aj na $kody vzniknuté preruenim alebo obmedzenim prevadzky
v dosledku fyzickej $kody na veciach poistenych. V pripade poistnej udalosti je poistné plnenie na
zaklade zmluvy v novych cenéch v pripade parcidlnych $kéd, t. j. kody, ktoré dosahuji maximalne
30% stanovenej poistnej sumy, a v pripade ostatnych $kéd v cenach gasovych.

Z dlhodobeho nehmotného majetku su poistené zaznamy na nosi¢och dat a plany pre pripad Zivelnej
pohromy do vysky 500 tis. EUR.
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14. Finanéné investicie v dcérskych spoloénostiach a spoloénych podnikoch
Nazov Krajina registracie Sidlo Podiel na hlasovacich pravach
a zakladnom imani k 31. decembru
2018 2017
VUCHT, a.s. Slovensko Bratislava 99,75 % 99,75 %
Duslo Energy, s.r.o. Slovensko Sala 100,00 % 100,00 %
FERT — TRADE, s.r.o Slovensko Bratislava 100,00 % 100,00 %

k 31. decembru 2018

k 31. decembru 2017

Vysledok Vysledok
(vtis. EUR) Vlastné imanie hospodarenia Vlastné imanie hospodarenia
VUCHT, as. 3112 42 3070 34
Duslo Energy, s.r.o. 1035 104 1180 153
FERT-TRADE, s r.0. 243 72 171 105

Vyska vlastného imania a vysledky hospodérenia dcérskych spoloénosti boli zistené podia

slovenského zakona o uétovnictve a nadvazujlcich postupov uétovania.

k 31. decembru 2018

k 31. decembru 2017

Obstara- Zostat-  Obstara- Zostat-

vacia Opravna kova vacia Opravna kova

(v tis. EUR) cena polozka  hodnota cena polozka hodnota
VUCHT, ass. 2612 - 2612 2612 - 2612
Duslo Energy, s.r.o 500 - 500 500 - 500
FERT-TRADE, s.r.0. 2 - 2 2 - 2
Spolu 3114 - 3114 3114 - 3114

V roku 2018 Spolo¢nost neobstarala a nepredala Ziadne akcie ani obchodné podiely.

15. OdloZzené dafové pohladavky a zavizky

Odlozena dafiové pohladavka a zavazok boli vypogitané pri 21 % sadzbe dane z prijmov, ktora bola
schvalena zéakonom a platna na obdobie od roku 2017, a pozostavaju z nasledovnych poloziek:

Odlozena Odlozeny Netto k 31. Netto k 31.

dafiova dafiovy decembru decembru

(vtis. EUR) pohladavka 2avazok 2018 2017
Opravné polozky 6 304 - 6 304 6 265
Dlhodoby hmotny majetok - -17 155 -17 155 -18 841
Rezervy a zavazky 844 - 844 -
Dariové strata 7 - 7 1107
Ostatné 90 -1 89 157
Spolu 7 245 -17 156 -9 911 -11 312
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Pohyb v odloZenych dafovych pohladavkach (+) a zavézkoch (-) bol po&as roka 2017 nasledovny:

Naklad (-} / vynos (+)
(Poznamka 25)

k 31. Ostatny k 31.

decembru Hospodarsky sthrnny decembru

(vtis. EUR) 2016 vysledok vysledok 2017
Opravné polozky 5908 357 - 6 265
Dihodoby hmotny majetok -17 394 -1447 - -18 841
Rezervy a zavazky 1035 72 - 1107
Ostatné B 130 27 - 157
Spolu -10 321 -991 - -11 312

Pohyb v odloZenych dafiovych pohladavkach (+) a zavézkoch (-) bol poéas roka 2018 nasledovny:

Naklad (-) / vynos (+)
(Poznamka 25)

k 31. Ostatny k 31.
decembru Hospodarsky sthrnny decembru
(vtis. EUR) 2017 vysledok vysledok 2018
Opravné polozky 6 265 39 - 6 304
Dlhodoby hmotny majetok -18 841 1686 - -17 155
Rezervy a zavazky 1107 -263 - 844
Dariova strata - 7 7
Ostatné 157 -68 - 89
Spolu -11 312 1401 - -9 911
16. Zavézky z obchodného styku a iné zavizky
k 31. decembru k 31. decembru
(vtis. EUR) 2018 2017
Financné zavazky:
Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky 47 773 64 649
Zavazky voti spriaznenym osobam (Poznamka 27) 1151 1555
Nevyfakturované dodavky a dohadné polozky 355 497
Vydavky buducich obdobi 8 2
Spolu finanéné zavézky 49 287 66 703
Nefinancéné zavazky:
Zavazky zo vztahov k zamestnancom 3375 3166
Zavazky voti Socidlnej poistovni a ostatné dane 1471 1375
Zavéazky zo socialneho fondu 10 3
Zamestnanecké prémie - 2303
Statne dotécie na dihodoby majetok (Poznamka 2.16) 197 197
Ostatné zavazky 47 - 110
Spolu nefinancné zévéazky 5100 7154
Zavazky z obchodného styku a ostatné zaviazky spolu 54 387 73 857

Spolognost nema Ziadne zavazky kryté zaloznym pravom.

Struktira zavazkov do lehoty splatnosti a po lehote splatnosti je uvedena v nasledujlicej tabulke:
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k 31. decembru

(vtis. EUR) k 31. decembru 2018 2017
Zavazky do lehoty splatnosti 52 667 73 826
Zavéazky po lehote splatnosti 1719 31
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky spolu 54386 73 857

Tvorba a Cerpanie socialneho fondu v priebehu uétovného obdobia sl znazornené v nasledujucej
tabulke:

(vtis. EUR) B 2018 2017
Stav k 1. januaru 3 64
Tvorba na tarchu nakladov, ostatny pridel 410 367
Cerpanie -403 -428
Stav k 31. decembru 10 3
17. Uvery a pozicky

k 31. decembru k 31. decembru
(v tis. EUR) 2018 2017
Kontokorentny tver (Poznamka 6) 70239 33 605
Bankoveé uvery 225 500 200 001
Uroky z bankovych uverov 55 20
Uvery a p6zicky spolu 295794 233 626

Uvery Spolognosti su denominované v EUR. Uro&ené su pohyblivou Urokovou sadzbou, v roku 2018
tato predstavovala v priemere 1,0504 % a v roku 2017 v priemere 0,9243 % (Poznamka 3.1 (ii)).

Zabezpecenie bankovych Uverov je uvedené v Poznamke 28.

Nelerpané zostatky Uverovych liniek predstavovali k 31. decembru 2018 celkovo 95 631 tis. EUR
(k 31.decembru 2017: 192 286 tis. EUR). Nederpany zostatok k dispozicii do 1 roka predstavoval
95 631 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 192 286 tis. EUR).

vyznamne odli$na od ich uétovnej hodnoty.

P

Spolognost’ k 31. decembru 2018 mala nacerpané dlhodobé lvery a pdZigky vo vyske 112 500 tis.
EUR. Tieto uvery boli reklasifikované na kratkodobé, vid popis nizsie. Casovo rozlisené uroky
prislichajuce k dlhodobym Gverom su k 31. decembru 2018 vo vyske 55 tis. EUR. V roku 2019 bude
spolo¢nost rokovat o predizeni splatnosti existujlicich kratkodobych Gverovych liniek.

K 31. decembru 2018 Spoloénost nedodrzala kovenanty definujice plnenie finanéného ukazovatela
,Urokové krytie*, ,Celkova likvidita", ,Ukazovatel podielu upraveného vlastného kapitalu*,“Cisty dih
k EBITDA* a ,DSCR" vyplyvajice z lverovych zmliv. Spoloénost je vrokovani s veritelmi
dihodobého bankového uveru o novych podmienkach uverovej zmluvy a o vyjadreni sUhlasu
s neplnenim finanénych ukazovatelov. U kratkodobych Uverovych zmllyv, ktorych sa tyka nepinenie
kovenantov, je spoloénost v rokovani o udeleni sthlasu s neplnenim finanénych ukazovatelov.

Zdévodu neplnenia kovenantov Spoloénosti vyplyva povinnost vsulade s IFRS pravidlami
preklasifikovat dihodobé Gvery na kratkodobé a vykazovat ich ako kratkodobé zavazky.
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18. Rezervy

a) Kratkodobé rezervy

Pouzitie /

(vtis. EUR) k 1. januaru Tvorba ZruSenie  k 31. decembru

Choroby z povolania (i) 78 - -3 75
Sudne spory, nevyhodné zmluvy (iv) 1680 41 - 1721
Rezerva na nakipené emisie (v) 1290 1737 -1290 1737
Rezerva na odmeny zamestnancov (vi) - 2303 - 2303
Choroby z povolania (i) 75 - -14 61
Sudne spory, nevyhodné zmluvy (iv) 1721 - - 1721
Rezerva na nakuipené emisie (v) 1737 5997 -1737 5997
Rezerva na odmeny zamestnancov (vi) 2303 1122 - -2303 1122

b) Dlhodobé rezervy

(vtis. EUR) k 1. januaru Tvorba Pouzitie k 31. decembru

Zivotné a pracovné jubilea, odchodné do

dochodku (i) 1628 68 -39 1657
Uzavretie a rekultivacia skladky (iii) 5476 - - 5476
Spolu za rok 2017 7104 68 -39 7133
Zivotné a pracovné jubilea, odchodné do

déchodku (i) 1657 478 -235 1900
Uzavretie a rekultivacia skladky (i) 5476 E - 5476
Spolu za rok 2018 7133 478 -235 7 376

(i) Choroby z povolania

Rezerva na choroby z povolania bola tvorena Spoloénostou (ast Bratislava) v stvislosti so Zalobami
zo strany zamestnancov z titulu choréb z povolania spdsobenych dlhoroénou pracou v nebezpeénom
prostredi — chronicka intoxikacia.

Vyska rezervy bola stanovend vo vyske 100% predbeZne priznanych sim nahrad, v ostatnych
pripadoch percentom zo Zalovanych sum, priéom percento bolo stanovené na zaklade analyzy
predbezne priznanych sim za obdobie rokov 2006 - 2018.

(i) Zivotné a pracovné jubilea, odchodné do déchodku

k 31. decembru k 31. decembru
(v tis. EUR) 2018 2017
Stg¢asna hodnota plnenia za diZku zamestnaneckého pomeru 689 485
Saéasna hodnota pinenia pri dosiahnuti veku 50 a 80 rokov 241 243
Sa&asna hodnota pinenia pri odchode do déchodku 970 929

1900 1657
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Sucéasna hodnota plnenia pri odchode do déchodku (vtis. EUR)
k 31. decembru 2018 970
k 31. decembru 2017 929
k 31. decembru 2016 905
k 31. decembru 2015 820
k 31. decembru 2014 764

Odsuhlasenie zmeny v stc¢asnej hodnote zavazku z titulu rezervy na odchodné do déchodku:

k 31. decembru k 31. decembru

(vtis. EUR) 2018 2017
Stav k 1. januaru 943 905
Naklady stcasnej sluzby 58 61
Urokové naklady 8 8
Vyplatené pozitky za dané obdobie 129 193
Aktuarske zisky a straty -168 -224
Stav k 31. decembru 970 943

V priebehu rokov 2018 a 2017 nedoslo k vyznamnym zmenam, krateniu alebo vyrovnaniu programu.
Citlivost rezervy na odchodné do déchodku na zmeny vo vyznamnych predpokladoch je nasledovna:

Rezerva na odchodné

Zmena Zvysenie ZniZenie
(v tis. EUR) predpokladu predpokladu predpokladu
Diskontna sadzba 0,827 % 01 % bod 906 1042
Uroven rastu miezd 2,0 % 0 1% bod 1041 906
Fluktuacia 6,8 % 0 2 % bod 839 1136

Vys8ie uvedena analyza citlivosti je zaloZend na zmene jedného predpokladu, zatial &o ostatné
predpoklady ostali nezmenené. Je nepravdepodobné, Ze v praxi nastane takato situacia a zmeny v
niektorych predpokladoch mézu byt prepojené. Pri vypoéte citlivosti rezervy na vyznamny aktuarsky
predpoklad bola pouZita totozna metdda ako pri vypodte rezervy vykéazanej v stvahe.

Vazeny priemer trvania rezervy na odchodné je 15,3 roka.

Analyza o¢akavanej splatnosti nediskontovanych sum odchodného:

Menej Qd1do Od 2do Viac ako

(vtis. EUR) ako 1 rok 2 rokov 5 rokov 5 rokov Spolu
Odchodné 124 58 242 1577 2001
(iii) Uzatvorenie a rekultivacia skladky

Rezerva k 31. decembru 2018 vo vyske 5 476 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 5 476 tis. EUR) bola
tvorend vo vyske predpokladanych investi¢nych nakladov na uzatvorenie a rekultivaciu, kedze skladku
nie je mozZné v suvislosti so vstupom Slovenske] republiky do EU a prevzatim prislusnych
environmentalnych noriem dalej pouzivat’ ako skladku nebezpe&ného odpadu.

Pri vyCisleni rezervy sa vychadzalo z predpokladanej spotreby réznych druhov stavebnych materidlov
(folie, 8trk, rozne geokompozity), jednotkovych cien materidlov v &ase spracovania analyzy a odhadu
nakladov na prace sUvisiace s uzatvorenim a rekultivaciou skladky (Poznamka 4).

(iv) Sudne spory

Rezervy na stdne spory boli tvorené Spoloénostou na zaklade pravnej analyzy priebehu stdnych
sporov. Predpokladany termin pouzitia rezervy je neurgity.
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(v) Rezerva na nakGipené emisie

Rezerva bola tvorend na naklpené emisie u ktorych bol predpoklad spotreby v roku 2018 (Poznamka
2.14).

(vi) Rezerva na odmeny zamestnancov

Na odmeny zamestnancov za rok 2018 bola tvorena rezerva, ktoré bude pouzita v roku 2019.

19. Vlastné imanie

(i) Zakladné imanie

Zakladné imanie 102 427 tis. EUR pozostava z piatich plne splatenych listinnych kmefiovych akcii,
pri€om nominalna hodnota akcie je 20 485 tis. EUR.

(i1) Zakonny rezervny fond a nerozdeleny zisk
k 31. decembru k 31. decembru
(v tis. EUR) N 2018 2017
Zakonny rezervny fond 21398 21398
Nerozdeleny zisk 220102 225977
Spolu 241 500 247 375
20. Vynosy
(v tis. EUR) 2018 2017
Predaj vyrobkov 381606 370 393
Predaj tovaru a materialu 31738 290 031
Vynosy z prenajmu spriaznenym osobam 121 121
Viynosy z prenajmu tretim osobam 330 353
Vynosy Centra zdravotnej starostlivosti 1007 908
Poskytnuté sluzby - stoéné, voda, elektricka energia, plyn, teplo 950 987
Poskytnuté sluzby — nakladanie s odpadmi 637 652
Ostatné 2096 1311
Vy’nosy spo'u 418 485 403 756
21. Mzdové naklady a ostatné naklady spojené so zamestnancami
(vtis. EUR) ) 2018 2017
Mzdy 35835 33355
Naklady na socialne poistenie 8878 8 424
Naklady na zdravotné poistenie 3613 3273
Ostatné sociglne naklady 405 352
Mzdové naklady spolu 48 731 45 407
Ostatné naklady spojené so zamestnancami 1988 1883
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2018 2017
Priemerny prepotitany pocet zamestnancov poéas obdobia 2029 2082
Priemerny poget zamestnancov k 31. decembru 2035 2089
- z toho pocet vedtcich zamestnancov 10 10
22. Sluzby
(vtis. EUR) 2018 . 2017
Opravy a udrzba 8 408 8179
Najomné 3878 3654
Preprava 20 377 19 941
Néklady na vyskum a vyvoj 1649 1386
Naklady na reklamu 149 21
Bezpecnost a ochrana majetku 662 668
Postovné, telefony 189 192
Pravnické, darnové a iné poradenstvo 587 726
Upratovanie, odvoz a likvidacia odpadu 584 538
Provizie 292 315
Naklady za overenie individuainej Uétovnej zavierky 49 49
Suvisiace auditorské sluzby 4 6
Ostatné sluzby 2533 2212

Spolo€nost’ v roku 2018 zaplatila najomné vo vyske 3 878 tis. EUR (2017: 3 654 tis. EUR). Zmluvy
o ndjme su uzatvorené na dobu neurcitl a cena najmu na dalie obdobie je uréena po ukonéeni
beZného obdobia. Vypovedné lehoty s v rozpati 3 — 6 mesiacov.

23. Ostatné prevadzkové naklady a vynosy
(v tis. EUR) 2018 2017
Ostatné prevadzkové vynosy
Nahrada $kody od dodavatelov 4298 430
Bezplatne ziskany material 270 -
Zudtovanie dotacie na dihodoby majetok, prijaté dotacie 59 59
Zmluvné pokuty prijaté 49 184
Zisk z predaja dlhodobého majetku 234 -
Vynosy z vyziskania drahého kovu z odpadu 1094 214
Zuétovanie a tvorba rezerv 953 2159
Opravna poloZka k pohladdvkam a majetku 279 252
Ostatné 2864 351
Ostatné prevadzkové vynosy spolu 7500 _ 3 649
(v tis. EUR) 2018 2017
Ostatné prevadzkové naklady
Pokuty, penale, dary 188 34
Poistenie majetku a zodpovednosti 5407 5083
Naklady na emisné kvoty (Poznamka 7) 5993 2791
Dane a poplatky 1383 1312
Cestovné, reprezentaéné 198 194
Tvorba OP k majetku a pohladavkam - 1363
Ostatné 159 1168
Ostatné prevadzkové naklady spolu 13 308 12 845
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24, Finanéné naklady a vynosy

(v tis. EUR) 2018 2017
Finanéné vynosy

Vynosové Uroky 62 70
Prijaté dividendy 250 -
Kurzové zisky 229 4
Finanéné vynosy spolu 541 74
Finanéné naklady

Nékladové roky 1788 572
Kurzové straty 6 447
Bankové poplatky 301 424
Finanéné naklady spolu 2095 1443

25. Dani z prijmov

(v tis. EUR) 2018 2017
Splatna dan z prijmov 25 1019
Zmena stavu odloZenej dane (Poznamka 15) 1402 991
Dait z prijmov vo vysledku hospodarenia 1427 2010
Zmena stavu odloZenej dane (Poznamka 15) . e -
Dan z prijmov v ostatnom sdhrnnom vysledku - -
Dan z prijmov spolu 1427 2010

Prevod od teoretickej dane z vysledku hospodarenia k vykazanej dani z prijmov:

(v tis. EUR)

Zaklad dane

2018
Da#i pri 21 %

2017

Zaklad dane Daii pri 21 %

Vysledok hospodarenia pred zdanenim
Z toho teoreticka dan

Doplatok dane za rok 2017

Ulava na dani

Danovo neuznané naklady

Vynosy nepodliehajlce dani

Vykéazana dan - naklad (+), vynos (-)
Splatna dan

Odlozena dari

-7 301

-1533

-121 -25
871 183
-250 -52
-1427

-25

-1 402

-1 427
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26. Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

(vtis. EUR) Poznamka 2018 2017

Strata / Zisk za beZné obdobie pred zdanenim -7 301 14 134

Upraveny o:
Odpisy dihodobého hmotného a nehmotného majetku 10,11,12 43113 30 421
Zmena stavu opravnych poloziek a rezerv 8,9,10 4178 3084
Strata / (zisk) z predaja dlhodobého hmotného majetku 10 -235 -50
Uroky netto s vynimkou kapitalizovanych trokov 24 1726 572
Kurzové zisky a straty, netto -224 -
Vynosy z dividend -250 -
Ostatné .34 77
Zisk z prevadzky pred zmenou pracovného kapitalu 40 973 48 084
Zéasoby -8 454 -2785
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky -16 029 -11 833
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky -8 911 18 114
Penazné toky z prevadzkovej Einnosti 7579 51780
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27. Transakcie so spriaznenymi osobami

Medzi spriaznené strany patria dcérske spoloénosti, spoloéné podniky, akcionari, riaditelia a vedenie

dcérskych spoloénosti, spoloénych podnikov a Spoloénosti.

Ostatné
Materska Dcérske spriaznené
(v tis. EUR) spoloénost’ spoloénosti strany
Pohladavky — z obchodného styku 2 561 1670 20 883
— pdzicky, urok z pdzicky - 507 1238
Opravna polozka k pohfaddavkam - - -
Spolu pohr'adavky k 31. decembru
2017 2 561 2177 22121
Zavazky — z obchodného styku 257 275 1023
Spolu zavizky k 31. decembru 2017 257 275 1023
Materska Dcérske Ostatné
(v tis. EUR) spoloénost’ spoloénosti spriaznené strany
Pohladavky — z obchodného styku 8073 255 27 366
— pozicky, arok z pdzicky - 4 2188
Opravna polozka k pohladavkam - - -
Spolu pohladavky k 31. decembru
2018 8 073 259 29 554
Zavazky - z obchodného styku 113 376 662
113 376 662

Spolu zavazky k 31. decembru 2018

Vroku 2018 Spolo¢nosti nevznikli naklady na nevymozitelné alebo pochybné pohlfadavky od
spriaznenych oséb (rok 2017: 0 EUR).

Spolo€nost neposkytla za svoje spriaznené strany k 31. decembru 2018 zaruky (k 31. decembru
2017: 0 tis. EUR) (Poznamka 28(i)). Zabezpefenie pohladavok voli spriaznenym stranam ako aj
informacie o suvisiacich prijatych zarukdch a podmienkach Uverovania su bliz§ie uvedené v
Poznamke 8 a Poznamke 3.1 (i).

Zavazky Spoloénosti voi spriaznenym stranam nie sl zabezpedené.

Materska Dcérske Ostatné
(v tis. EUR) spolo€nost’ spoloénosti  spriaznené strany
Vynosy z predaja dihodobého majetku - - 31
Vynosy z predaja vyrobkov 39787 4 286 161 389
Vynosy z predaja tovaru a materialu - 5 27 523
Vynosy z predaja sluzieb 73 375 736
Vynosy z dividend - - -
Urokové vynosy - 16 51
Ostatné vynosy - 180 B 1
Spolu vynosy za rok 2017 39 860 4 862 189 731
Nakup dlhodobého hmotného majetku 2 6 1407
Nakup tovaru a materialu 578 1 5793
Nakup sluzieb 474 1832 2999
Nakup finanénych investicii - 8 -
Ostatné naklady - - 39
Spolu nakup za rok 2017 1054 1847 10 238
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Materska Dcérske Ostatné

‘v tis. EUR) spoloénost’ spoloénosti spriaznené strany
Vynosy z predaja dlhodobého majetku - - -
Vynosy z predaja vyrobkov 42 645 2518 157 238
Vynosy z predaja tovaru a materialu - 15 29 529
Vynosy z predaja sluzieb 2 464 727
Vynosy z dividend - 250 -
Urokové vynosy - 9 39
Ostatné vynosy - -
Spolu vynosy za rok 2018 42 647 3 256 187 533
Nakup dlhodobého hmotného majetku - 394 -
Nakup dlhodobého nehmotného majetku 41 -
Nakup tovaru a materialu 149 11 5420
Nakup sluzieb 505 2506 2318
Nékup finanénych investicii - - -
Ostatné naklady - - 53
695 2911 7791

Spolu nakup za rok 2018

Kfucovy riadiaci personal st osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie a
kontrolovanie &innosti Spolo¢nosti. Pozostava z Elenov predstavenstva, dozornej rady a &lenov rady

vedenia.

Odmeny a poZitky poskytnuté (vyplatené alebo splatné) kltiovému riadiacemu personalu:

(v tis. EUR) 2018 2017
Kratkodobé zamestnanecké pozitky 16186 1403
Pozitky po skonéeni zamestnania - odchodné - -
Pozitky vyplyvajuce z ukonéenia pracovného pomeru = =
Z toho odmeny z vykonu funkcie $tatutarnych organov:

Predstavenstvo 125 110
Dozorna rada ) " 2
Spolu 136 112

Vyska zavazkov Spoloénosti voti Clenom klu¢ového riadiaceho personalu:

k 31. decembru

k 31. decembru

(vtis. EUR) 2018 2017
Zavéazky z kratkodobych zamestnaneckych pozitkov 275 232
Pozitky po skonéeni zamestnania — rezerva na odchodné 25 24
Ostatné dlhodobé pozitky — rezerva na pracovné a Zivotné jubilea 4 3

Na kficovy riadiaci persondl sa vztahujui vetky zamestnanecké pozZitky, tak ako su blizsie popisané

v Poznamke 2.24.

Okrem vy$Sie uvedeného sa Spolo¢nost k 31. decembru 2018 zaviazala, Ze v pripade ukonéenia
pracovného pomeru zo strany Spolo¢nosti poskytne kluéovému riadiacemu personalu odstupné

v celkovej maximalnej vyske 310 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 252 tis. EUR).
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P&zicky poskytnuté spriaznenym osobam:

Ostatné

Materska Dcérske spriaznené

(vtis. EUR) spolo¢nost’ spoloénosti strany
Stav k 1. januaru 2018 - 507 1238
Poskytnuté Gvery za obdobie - 100 1000
Splatené very za obdobie - -600 -50
Urokovy vynos - 8 40
Prijaté uroky - -11 -40
Stav k 31. decembru 2018 - 4 2188

Blizsie informacie o pdzickach poskytnutych spriaznenym osobam su uvedené v Poznamke 8.

28. Pripadné d'alSie zavdzky a ostatné finanéné povinnosti

(i) Spolognost k 31. decembru 2018 nema Ziadne zavézky z ruéenia.
Spoloénost nie je neobmedzene ruciacim spoloénikom v inych spoloénostiach.

(ii) Bankové zaruky

Slovenska sporitelfia a.s. poskytla za spoloénost Duslo, a.s.:

- bankovu zaruku v hodnote 510 tis. EUR voéi Colnému tradu Bratislava na krytie colného dihu.

(i) Zabezpecenie bankovych uverov
Hodnota Gveru k
31. decembru 2018
Typ tveru Forma rucenia Veritel v tis. EUR
kontokorentny  vlastna blankozmenka ¢SOB, ass. 2153
kontokorentny  vlastna blankozmenka VUB, a.s. 6388
kontokorentny  vlastna blankozmenka CITIBANK Europe,plc. 9 468
kontokorentny  vlastna blankozmenka SLSP, as. 12914
kontokorentny  vlastna blankozmenka Tatra banka, a.s. 24 414
kontokorentny  vlastna blankozmenka UniCredit Bank, a.s. 6370
kontokorentny  Vlastna blankozmenka Komeréni banka, a.s. 8532
syndikovany vlastna blankozmenka Tatrabanka, a.s.. 54 000
revolvingovy vlastna blankozmenka CSOB, a.s. 9 000
revolvingovy vlastna blankozmenka CSOB, a.s. 0
terminov. Gver  vlastna blankozmenka Tatra banka, a.s. 162 500
VISA karty - Tatra banka, a.s. 1
(iv) Zmluvné zavézky z obstarania dlhodobého majetku

K 31. decembru 2018 nemala Spolo¢nost zmluvné investiéné vydavky na nehmotny majetok
(k 31. decembru 2017: 1 845 tis. EUR). Na hmotny majetok zmluvné zavdzky z obstarania
dihodobého majetku k 31. decembru 2018 boli vo vyske 4 413 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 24 035
tis. EUR).
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(v) Neistota v oblasti slovenského dafiového prava

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafového prava doteraz neboli dostatoéne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je
mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, prip. oficidlne
interpretacie prislusnych organov.

(vi) Environmentalne zat'aze

V Narodnej rade Slovenskej republiky bol diia 24. oktdbra 2011 schvaleny zakon &. 408/2011 Z.z.
o environmentalnych zétaziach, ktory nadobudol uginnost’ diia 1. janudra 2012. Za environmentalnu
zataz sa povazuje historickd kontaminacia pédy a horninového prostredia nad mieru urgitych kritérii.
Do databazy prioritnych identifikovanych environmentalnych zatazi je zaradena len skladka RSTO
(Poznamka 4 a 18), prevadzkovana Spoloénostou do 30. juna 2009. Nakofko Spoloénost nedisponuje
s informéciou o miere mozného znedistenia jej ostatnych pozemkov vo vyrobnych arealoch v Sali a
Bratislave, nie je v slG¢asnosti mozné odhadnut pripadné ekonomické dopady vyplyvajlce
z pripadnych dalSich environmentalnych zatazi.

29. Podmienené aktiva

Dodavatel Spolo¢nosti zriadil u Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. — pobocka Milano bankovu
garanciu v prospech Spolo¢nosti na zaruénu dobu aktivovanej investiénej akcie Cpavok 4. Garancia
bola zriadena vo vyske 14 075 882,30 EUR na hodnotu stavebnej a technologickej &asti investi¢ne;
akcie so splatnostou 13. jula 2020. Po tomto obdobi citovana hodnota bude znizena na hodnotu 4 000
000 EUR s garanciou na zaru¢nu dobu stavby s platnostou do 13. jula 2023.

Povodna bankova garancia Dodavatela na zabezpeéenie zazmluvneného plnenia k 31. decembru
2018 predstavovala 0 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 4 294 tis. EUR).

30. Udalosti po dni, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka

V suvislosti s neplnenim finanénych ukazovatelov u dlhodobého (veru sa spoloénost s bankami
dohodla na novych podmienkach Gverovej zmluvy a pripravuje sa podpis dodatku k Gverovej zmluve.
Po dni, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka nenastali iné vyznamné udalosti vyzadujlce si
zverejnenie.
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