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Individuélna uctovna zavierka k 31. decembru 2018 bola zostavena podla Medzinarodnych Standardov
pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurépskej unii dha 13. maja 2019, a bola schvéalena a autorizovana na
vydanie konatelmi U. S. Steel KoSice, s.r.o. (dalej ako ,Spolo¢nost” alebo ,USSK") dfa 15. maja 2019. Po
zverejneni individualnej uctovnej zavierky ani spolo¢nik ani konatelia Spolo€nosti nemaju pravomoc na
zmenu Udajov zverejnenych v individualnej U¢tovnej zavierke.
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U. S. Steel KoSice, s.r.o.

INDIVIDUALNA UCTOVNA ZAVIERKA
K 31. DECEMBRU 2018
(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

Pozn. 31. decembra 31.decembra
2018 2017

AKTIVA
Neobezny majetok
Nehnutel'nosti, stroje a zariadenia 5 783 651 724 244
Investicny nehnutelny majetok 6 2 564 2432
Nehmotny majetok 7 161 854 75 689
Investicie 8 141 367 143 586
Nekoétované finanéné nastroje 27 259 -
Finanény majetok k dispozicii na predaj - 259
Dlhodobé pohladavky 12 2 800 41 587
Periazné prostriedky s obmedzenym pouZzitim 10 5334 4747
Neobezny majetok spolu 1097 829 992 544
Obezny majetok
Zasoby 11 457 553 353 863
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 12 471 167 439 130
Derivatové finanéné nastroje 13 10 729 48
Kratkodobé pbzicky poskytnuté spriaznenym stranam 29 17 244 1206
Periazné prostriedky s obmedzenym pouZzitim 10 1213 3566
Naklady buducich obdobi 998 1164
Peniaze a penazné ekvivalenty 14 91 747 300 630
Obezny majetok spolu 1 050 651 1 099 607
AKTIVA SPOLU 2 148 480 2092 151
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie
Zakladné imanie 15 839 357 839 357
Rezervné fondy 15 148 510 45 104
Nerozdeleny zisk 135 778 459 801
Vlastné imanie spolu 1123 645 1 344 262
Zavazky
Dlhodobé zavazky
Dlhodobé uvery a pézicky 16 200 000 -
Dlhodobé rezervy na zavazky 17 7118 5762
Vynosy buducich obdobi— BAT projekty 5 82 546 96 225
Dlhodobé zavazky zo zamestnaneckych pozitkov 18 35 862 32 454
Odlozena dan z primov - zavazok 9 43 687 39 388
Dlhodobé zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 19 1182 1441
Dlhodobé zavazky spolu 370 395 175 270
Kratkodobé zaviazky
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 19 482 707 480 116
Splatna dan z prijmov - zavazok 2162 18 633
Derivatové finan¢né nastroje 13 215 8782
Vynosy buducich obdobi 4 4
Kratkodobé pozicky 16, 25 6 289 -
Kratkodobé p6zicky prijaté od spriaznenych stran 29 13 533 10 478
Kratkodobé rezervy na zavazky 17 148 112 53 335
Kratkodobé zavazky zo zamestnaneckych pozitkov 18 1418 1271
Kratkodobé zavizky spolu 654 440 572 619
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 2 148 480 2092 151

Sprievodné poznamky na stranach SF-11 az SF-63 su neoddelitelnou sucastou tejto individualnej Gctovnej zavierky.



U. S. Steel KoSice, s.r.o.

INDIVIDUALNA UCTOVNA ZAVIERKA
K 31. DECEMBRU 2018

(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Pozn. 2018 2017
Vynosy zo zmllv so zakaznikmi 20 2712 068 2612 248
Ostatné prijmy 20 69 812 30 903
Spotreba materialov a energii 21 - 1731488 -1617 091
Mzdové naklady a iné zamestnanecké pozitky 22 - 323 328 - 298 837
Odpisy a amortizacia 56,7 - 69 204 -43 116
Naklady na opravy a udrzbu - 87972 - 71449
Prepravné sluzby - 101 276 - 126 319
Poradenské sluzby - 9445 - 9807
Zisk (“+*) / strata (“-“) z kurzovych rozdielov - 4948 8 025
Zrusenie znizenia hodnoty majetku 57 - 290 210
Tvorba rezervy CO, na emisné kvoty 17 - 147 078 - 72343
Ostatné prevadzkové naklady 23 - 145 054 - 141 417
Zisk z prevadzkovej ¢innosti 162 087 561 007
Vynosy z dividend 13898 1813
Urokové vynosy 698 3476
Urokové naklady - 2068 -1116
Zisk pred zdanenim 162 615 565 180
Daii z primu 24 - 35784 - 115 259
Zisk po zdaneni 126 831 449 921
Polozky, ktoré nebudu reklasifikované do vykazu
ziskov a strat
Precenenie zavazkov suvisiacich so zamestnaneckymi
pozitkami 24 -2514 - 236
Precenenie nehmotného majetku 7,24 76 970 14 606
Polozky, ktoré budu nasledne reklasifikované do
vykazu ziskov a strat
Zmeny v realnej hodnote derivatovych zabezpecovacich
nastrojov 24 15 402 - 13 736
Ostatny komplexny vysledok bez dane 89 858 634
KOMPLEXNY VYSLEDOK SPOLU 216 689 450 555

Sprievodné poznamky na stranach SF-11 az SF-63 su neoddelitelnou sucastou tejto individualnej Gctovnej zavierky.
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U. S. Steel KoSice, s.r.o.

INDIVIDUALNA UCTOVNA ZAVIERKA
K 31. DECEMBRU 2018

(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

VYKAZ ZMIEN VLASTNEHO IMANIA

Zakladné Rezervné Nerozdeleny Spolu
imanie fondy zisk /
neuhradena
strata
minulych

obdobi
Stav k 1. januaru 2018 839 357 45 104 459 801 1344 262
Zisk za rok 2018 - - 126 831 126 831
Ostatny komplexny vysledok - 92 372 - 2514 89 858
Komplexny vysledok spolu za rok - 92 372 124 317 216 689
Upravy:
Rozpustenie rezervy z precenenia — emisné kvoty
CO, - - 11 462 11 462 -
Upravy spolu - - 11 462 11 462 -
Transakcie s viastnikmi:
Podiel na zisku - - - 437 306 - 437 306
Pridel do zakonného rezervného fondu - 22 496 - 22 496 -
Transakcie s vlastnikmi spolu - 22 496 - 459 802 - 437 306
Stav k 31. decembru 2018 839 357 148 510 135 778 1123 645

Zakladné Rezervné Nerozdeleny Spolu
imanie fondy zisk /
neuhradena
strata
minulych

obdobi
Stav k 1. januaru 2017 839 357 40 825 292 862 1173 044
Zisk za rok 2017 - - 449 921 449 921
Ostatny komplexny vysledok - 870 - 236 634
Komplexny vysledok spolu za rok - 870 449 685 450 555
Upravy:
Rozpustenie rezervy z precenenia — emisné kvoty
CO, - -10 116 10116 -
Upravy spolu - -10 116 10116 -
Transakcie s vlastnikmi:
Podiel na zisku - - - 279 337 - 279 337
Pridel do zakonného rezervného fondu - 13 525 - 13 525 -
Transakcie s vlastnikmi spolu - 13 525 - 292 862 - 279 337
Stav k 31. decembru 2017 839 357 45 104 459 801 1344 262

Sprievodné poznamky na stranach SF-11 az SF-63 su neoddelitelnou sucastou tejto individualnej Gctovnej zavierky.
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U. S. Steel KoSice, s.r.o.

INDIVIDUALNA UCTOVNA ZAVIERKA
K 31. DECEMBRU 2018
(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

VYKAZ O PENAZNYCH TOKOCH

Pozn. Spolu
2018 2017

Zisk pred zdanenim 162 615 565 180
Upraveny o nepenazné transakcie
Odpisy nehnutelnosti, strojov a zariadeni a investi¢ného
nehnutelného majetku 5,6 67 053 41 139
Odpisy nehmotného majetku 7 2151 1977
Amortizacia vynosov buducich obdobiz emisnych kvét CO, 20 - 56 365 - 30038
Amortizacia vynosov buducich obdobi— BAT projekty 5,20 - 408 5 660
Tvorba rezervy na vypustené emisie CO, 17 147 078 72 343
Storno znizenia hodnoty nehnutel'nosti, strojov a zariadeni 5 - - 290 197
Storno znizenia hodnoty nehmotného majetku 7 - - 13
ZvySenie (“-“) / znizenie (“+*) hodnoty investicii - 179 55
Zisk (“-*) / strata (“+") z vyradenia nehnutel'nosti, strojov
a zariadeni, nehmotného majetku a investi¢ného
nehnutelného majetku 20, 23 -5793 1229
Zisk (“-*) / strata (“+") zo zmien v realnej hodnote
derivatovych finané¢nych nastrojov 20, 23 - 871 2917
Vynosy z dividend a podielov na zisku - 1898 -1813
Urokové vynosy - 698 - 3476
Urokové naklady 2 068 1116
Zmeny v pracovnhom kapitali
Zvysenie (“-“) / znizenie (“+“) stavu zasob 11 - 103 690 - 23419
ZvysSenie (“-“) / znizenie (“+*) stavu pohladavok z obchodnej

¢innosti a ostatnych pohladavok a ostatného obezného

majetku 12 - 10 485 - 67 476
ZvySenie (“+) / znizenie (“-*) stavu zavazkov z obchodnej

¢innosti a ostatnych zavazkov a ostatnych kratkodobych

pasiv 19 - 12 954 100 405
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti 187 624 375 589
Zaplatené uroky - 651 - 402
Zaplatena dar z prijmov - 67 451 - 53847
Cisté vydavky (“-“) / primy (“+) z derivatovych finanénych

nastrojov 1068 - 3088
Cisté pefnazné toky z prevadzkovych éinnosti 120 590 318 252
Penazné toky z investiénych €innosti

Kratkodobé p6zicky poskytnuté spriaznenym stranam 29 - 107 136 - 1593
Kratkodobé p6zicky splatené spriaznenymi stranami 29 91 135 250 387
Akvizicia dcérskej spolo¢nosti / narast zakladného imania 29 - - 49
Vydavky na nakup nehnutelnosti, strojov a zariadeni 5 - 87 402 - 69921
Primy z predaja nehnutelnosti, strojov a zariadeni 5892 134
Vydavky na nakup nehmotného majetku 7 -10 851 - 38395
Cista zmena pefiaznych prostriedkov s obmedzenym pouZitim 10 1766 - 958
Prijmy - BAT projekty 12 19 019 441
Prijaté uroky 668 3800
Prijaté podiely zo znizenia ZI v dcérskych spolo¢nostiach 773 -
Prijaté dividendy a podiely na zisku 1898 1813
Cisté pefnazné toky z investiénych éinnosti - 84 238 145 659
Penazné toky z finanénych ¢innosti

Prijmy z prijatych péziciek 16, 26, 29 378 302 74 623
Vydavky na splacanie p6ziciek 16, 26, 29 - 186 231 - 74 340
Vyplatené podiely na zisku 15, 29 - 437 306 - 279 337
Cisté penazné toky z finanénych aktivit - 245 235 - 279 054
Cisté zvysenie pefiiazi a pefiaznych ekvivalentov - 208 883 184 857
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 14, 27 300 630 115 773
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci obdobia 14, 27 91 747 300 630

Sprievodné poznamky na stranach SF-11 az SF-63 su neoddelitelnou sucastou tejto individualnej Gctovnej zavierky.
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U. S. Steel KoSice, s.r.o.

POZNAMKY K INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
K 31. DECEMBRU 2018
(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

Poznamka 1 Zakladné informacie

U. S. Steel KoSice, s.r.o. (dalej aj ,Spolo¢nost®) bola zalozena ako spolo¢nost s ruéenim obmedzenym
7. juna 2000 a 20. juna 2000 bola zapisana do Obchodného registra Okresného sudu Kosice I, oddiel: Sro,
vlozka 11711/V.

Sidlo Spolo¢nosti je:

Vstupny areal U. S. Steel
Kosice

044 54

Slovenska republika
Identifikaéné ¢islo: 36 199 222

Hospodarske €innosti Spolognosti
Hlavnou ¢&innostou Spolo¢nosti je vyroba a predaj vyrobkov z ocele (Poznamka 20).

Rucenie v inych uctovnych jednotkach
Spolocnost nie je neobmedzene ru€iacim spolo€nikom v inych spolo¢nostiach.

Priemerny pocet zamestnancov
Priemerny pocet zamestnancov Spolocnosti je uvedeny v Poznamke 22.

Vedenie Spolo¢nosti
Konatelia Spolo¢nosti k 31. decembru 2018 boli nasledovni:

James Edward Bruno Prezident

Ing. Silvia Gaalova, FCCA Viceprezident pre financovanie

Ing. Marcel Novosad Viceprezident pre vyrobu

Christian Korn Viceprezident pre predaj a marketing

JUDr. Elena Petraskova, LL.M Viceprezident pre dcérske spolo¢nosti a sluzby

RNDr. Miroslav Kiralvarga, MBA  Viceprezident pre vonkajSie vztahy, riadenie a rozvoj podnikania
Richard Carl Shank Viceprezident pre informacné technoldgie

David Earle Hathaway Viceprezident pre inzinierske €innosti a inovacie

Ing. Martin Pitorak, MBA Viceprezident pre ludské zdroje

Marianne Slivkova Asistent generalneho pravneho zastupcu USSK

Odmeny konatelom Spolo¢nosti su zverejnené v Poznamke 29.

Spolo€nik Spolo&nosti

K 31. decembru 2018 a 2017 bola spolo¢nost U. S. Steel Global Holdings VI B.V., Prins Bernhardplein
200, 1097JB Amsterdam, Holandské kralovstvo jedinym spolo€nikom Spolo€nosti. Spolo¢nik viastni
100%-ny podiel na zakladnom imani Spolo¢nosti, ktory predstavuje 100%-ny podiel na hlasovacich
pravach.

Ugtovnu zavierku Spolognosti zostaven podfa Medzinarodnych Standardov pre financné vykaznictvo
(,IFRS") platnych v Eurépskej unii (,EU®) za predchadzajuce uctovné obdobie schvalilo valné
zhromaZzdenie dfia 13. juna 2018.

Konsolidovany celok

Po&nuc rokom 2017 Spolo€nost pripravuje konsolidovanu uétovnu zavierku pre U. S. Steel KoSice, s.r.o.
a kontrolované spolo&nosti (,Skupina“) podia IFRS platnych v EU. V konsolidovanej Ugtovnej zavierke s
dcérske spolognosti plne konsolidované. PouzZivatelia individualnej u¢tovnej zavierky by ju mali &itat spolu
s konsolidovanou u&tovnou zavierkou zostavenou k 31. decembru 2018, aby ziskali komplexné informacie
o finanénej pozicii, vysledkoch z prevadzkovych Cinnosti a zmenach vo finan€nej pozicii Skupiny ako
celku.

Spolocnost zverejfiuje a uklada uctovné zavierky, vyrocne spravy a spravy auditora v sulade so zakonom
€. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v platnom zneni. Uétovnu zavierku Spolo¢nost’ zverejiiuje aj na svojom
webovom sidle www.usske.sk.
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U. S. Steel KoSice, s.r.o.

POZNAMKY K INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

K 31. DECEMBRU 2018
(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

Spolo€nost je zahrnuta do konsolidovanej uc¢tovnej zavierky hlavnej kontrolujucej spolo¢nosti — United
States Steel Corporation, 600 Grant Street, Pittsburgh, Pennsylvania, USA. Konsolidovanu uctovnu
zavierku konsolidovanej skupiny zostavuje spolo¢nost United States Steel Corporation (“U. S. Steel”)
podla platnych uc¢tovnych zasad vSeobecne uznavanych v USA (,US GAAP®) a je k dispozicii v sidle tejto
spolo¢nosti a na internetovej stranke www.ussteel.com.

Poznamka 2 Vyznamné uétovné politiky
Hlavné uctovné politiky pouzité pri zostaveni tejto individualnej ucétovnej zavierky (dalej len ,uctovna
zavierka®) su popisané nizSie.

2.1 Vyhlasenie o zhode

Tato uctovna zavierka bola zostavena v sulade s IFRS platnymi v EU, vydanymi k 31. decembru 2018
a ucinnymi pre ro¢né obdobia konciace sa k uvedenému datumu.

2.2 Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Podla zakona o uctovnictve platného v Slovenskej republike ma SpoloCnost’ povinnost' zostavit' Gctovnu
zavierku k 31. decembru 2018 v sulade s IFRS platnymi v EU.

Tato uctovna zavierka bola zostavena podla principu historickych cien, s vynimkou precenenia dihodobého
nehmotného majetku predstavujuceho emisné kvéty oxidu uhliCitého a precenenia finanéného majetku
a finanénych zavazkov v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia bezného obdobia alebo uréeného
ako zabezpeCovaci nastro;.

Tato uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania ¢innosti Spolo¢nosti.

Zostavenie Uétovnej zavierky v sulade s IFRS platnymi v EU vyZaduje od manaZmentu urobit usudky,
odhady a predpoklady v procese aplikacie u¢tovnych zasad Spolo¢nosti, ktoré ovplyviuju vykazané sumy
majetku a zavazkov, zverejnenia podmienenych aktiv a pasiv ku koncu vykazovaného obdobia
a vykazanych sum vynosov a nakladov pocas roka. Skutoéné vysledky sa mézZu odliSovat od tychto
odhadov. Oblasti, ktoré vyzaduju vyssi stupeh usudku alebo komplexnosti, pripadne oblasti, v ktorych
predpoklady a odhady vyznamne ovplyviiuju uétovnu zavierku, su uvedené v Pozndmke 3.

2.3 Zmeny v uctovnych politikach
Ugtovné politiky boli konzistentne uplatiiované vo véetkych vykazovanych obdobiach.
2.4 Prepocet cudzej meny

Funkéna mena a mena prezentacie

Polozky zahrnuté v tejto Uctovnej zavierke su ocenené v mene euro (,EUR®), ktora bola stanovena ako
mena primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost pdsobi (,funkéna mena“). Tato uctovna
zavierka je prezentovana v eurach zaokrahlenych na tisice, ak nie je uvedené inak.

Transakcie a zostatky

Ugtovné knihy a zaznamy su vedené vo funké&nej mene euro. Transakcie v menéach inych ako je euro sa
prepocitavaju na euro vymennym kurzom platnym k datumu transakcii. Kurzové zisky a straty vyplyvajuce
zo zUctovania transakcii v menach inych ako je euro a z prepoltu penazného majetku a zavazkov
vyjadrenych v menach inych ako je euro vymennym kurzom platnym ku koncu roka su zahrnuté do
vysledku hospodérenia bezného obdobia.

2.5 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia su ocenené v obstaravacej cene zniZenej o opravky a akékolvek
kumulované straty zo znizenia hodnoty. Historické obstaravacie ceny zahffaju vydavky, ktoré sa daju
priamo priradit k obstaraniu danej polozky majetku, ako je cena obstarania vratane dovoznych poplatkov
(ciel), nevratnych dani a naklady na presun majetku na miesto a dokoncéenie do stavu, ktory je potrebny
na jeho prevadzkovanie v sulade so zamerom manazmentu, vratane nakladov na uvery a pOZzZicky
k dlhodobym investiciam po splneni kritérii pre vykazanie (Poznamka 2.9).

Dalsie naklady su zahrnuté do uétovnej hodnoty majetku alebo zauétované ako osobitny majetok len
v pripade, ak je pravdepodobné, Ze Spolo€nosti budu v suvislosti s danou polozkou majetku prinasat
buduce ekonomické uzitky a vydavky mozno spolahlivo ocenit. VSetky ostatné naklady na opravy a udrzbu
sa vykazuju vo vysledku hospodarenia v tom uctovnom obdobi, v ktorom vznikli.
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U. S. Steel KoSice, s.r.o.

POZNAMKY K INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
K 31. DECEMBRU 2018

(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

Vyznamné nahradné dielce a pohotovostné zariadenia spifiaji podmienky pre nehnutelnosti, stroje
a zariadenia, ak Spolo€nost oCakava ich vyuzitie poCas viac ako 1 roka alebo ak nahradné dielce
a obsluzné zariadenia moézu byt vyuzité len v spojeni so $pecifickou polozkou nehnutelnosti, strojov
a zariadeni.

Pozemky, umelecké diela a nedokonéené investicie sa neodpisuju. Odpisovatelna hodnota poloziek
ostatnych nehnutelnosti, strojov a zariadeni je rozvrhnuta linearne poc¢as ich predpokladanych déb
pouzitelnosti, nasledovne:

Budovy 35 rokov
Stroje, zariadenia a motorové vozidla 6 — 15 rokov
Doby pouzitelnosti skladok odpadu su stanovené na zaklade ich kapacity.

Kazdy komponent polozky nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ktorého vy3ka obstaravacej ceny je
vyznamna vzhladom na celkovu obstaravaciu cenu danej polozky, sa odpisuje samostatne. Spolo¢nost
rozvrhne pévodne vykazanu polozku nehnutelnosti, strojov a zariadeni na jej vyznamné komponenty
a kazdy takyto komponent odpisuje samostatne.

Majetok sa zaCina odpisovat, ked je prvykrat k dispozicii na jeho zamyslané pouzivanie.

Ak je majetok vyradeny alebo sa o¢akava, ze nebude prinasat’ buduce ekonomické uzitky z pokracujiceho
pouzivania majetku, obstaravacia cena a opravky tohto majetku si oductované a akykolvek zisk alebo
strata vyplyvajuca z vyradenia je zahrnuta do vysledku hospodarenia bezného obdobia.

Zostatkova hodnota a doba pouzitelnosti majetku sa prehodnocuje a v pripade potreby upravuje ku koncu
kazdého vykazovaného obdobia.

V pripade, Ze u¢tovna hodnota majetku je vy3Sia ako jeho odhadovana realizovatelna hodnota, uctovna
hodnota tohto majetku sa okamZite zniZi na jeho realizovatelnu hodnotu. Realizovatelnd hodnota je reélna
cena majetku znizena o naklady na predaj alebo uZitkova hodnota, podrla toho, ktora je vyssia.

2.6 Investiény nehnutelny majetok

Investi¢ny nehnutelny majetok je prvotne oceneny v obstaravacej cene, ktora zahffia aj naklady suvisiace
s jeho obstaranim. Nasledne po prvotnom zaucétovani je investiny nehnutelny majetok oceneny
v obstaravacej cene znizenej o opravky a akékolvek kumulované straty zo znizenia hodnoty. Investi¢ny
nehnutefny majetok (okrem pozemkov) je odpisovany linearne pocas jeho predpokladanej doby
pouzitefnosti. Doba a metdda odpisovania sa prehodnocuju ku koncu kazdého vykazovaného obdobia.

Ked Spolo€nost uziva iba nevyznamnu Cast dlhodobého majetku, ktory vlastni, cely tento majetok je
vykazany ako investi¢ny nehnutelny majetok.

Vykazovanie investi€ného nehnutelného majetku sa ukonéi pri jeho vyradeni, alebo ak je investiCny
nehnutelny majetok trvalo vylu€eny z pouzivania a z jeho vyradenia sa neoCakavaju buduce ekonomické
uzitky. Rozdiel medzi Cistymi prijmami z vyradenia a uctovnou hodnotou majetku sa vykazuje vo vykaze
komplexného vysledku v obdobi, v ktorom doslo k vyradeniu.

Prevody do alebo z investi€ného nehnutefného majetku sa robia iba v pripade zmeny pouzitia.

Realna hodnota sa ziska z projekcii diskontovanych pefiaznych tokov zaloZzenych na spolahlivych
odhadoch buducich penaznych tokov podporenych podmienkami existujucich lizingovych zmlav, a pri
pouziti diskontnych sadzieb, ktoré odzrkadluju aktualne trhové posudenie neistoty vo vySke sumy
av nadasovani pefiaznych tokov. Ocenenie spada do Urovne 3 vramci hierarchie realnych hodnét
(Poznamka 2.25 a 6).

2.7 Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vykazany, ak je pravdepodobné, Zze bude prinaSat Spolo¢nosti buduce ekonomické
uzitky, ktoré su priraditelné k majetku a obstaravacia cena majetku moéze byt spolahlivo stanovena.

Nehmotny majetok, okrem emisnych kvét, je prvotne oceneny v obstaravacej cene. Po prvotnom
zauctovani je nehmotny majetok, okrem emisnych kvét, oceneny v obstaravacej cene zniZzenej o opravky
a o akekolvek kumulované straty zo zniZzenia hodnoty. Nehmotny majetok je odpisovany linearne poc¢as
jeho predpokladanej doby pouZitefnosti. Doba odpisovania a metdéda odpisovania sa prehodnocuju ku
koncu kazdého vykazovaného obdobia.
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Naklady na vyskum a vyvoj

Naklady na vyskum su zaucétované do nakladov v obdobi, v ktorom vznikli. Naklady na vyvoj, ktoré sa
vztahuju k jasne definovanému vyrobku alebo procesu, kde je preukazana jeho technicka realizovatelnost
a moznost predaja alebo interného vyuZitia a Spolo&nost ma dostatocné zdroje potrebné na dokoncéenie
projektu, jeho predaj alebo interné vyuzitie, su kapitalizované do vysky, ktora bude ziskana z o¢akavanych
buducich ekonomickych prinosov. Ak podmienky pre kapitalizaciu nie su splnené, naklady na vyvoj su
zauctované do nakladov v obdobi, v ktorom vznikli.

Softvér

Obstarany pocitaCovy softvér je oceneny v obstaravacej cene znizenej o opravky a akékolvek kumulované
straty zo zniZenia hodnoty a je klasifikovany ako nehmotny majetok, pokial nie je sucastou prislusného
hardvéru. Softvér je odpisovany linearne pocas jeho predpokladanej doby pouzitelnosti (2 - 5 rokov).
Vydavky, ktoré zlepsuju alebo rozsSiruju funkénost softvéru nad ramec jeho pdvodnej Specifikacie, sa
kapitalizuju a pripogitaju k pdvodnej obstaravacej cene daného softvéru.

Naklady spojené s udrzbou pocitacového softvéru su uctované do nakladov pri ich vzniku. Naklady, ktoré
priamo suvisia s vyvojom presne definovanych a jedineénych softvérovych produktov, ktoré su
kontrolované Spolo¢nostou atie, ktoré budu pravdepodobne prinasat ekonomicky uzitok prevySujuci
naklady po dobu viac ako 1 roka, su zauctované ako nehmotny majetok.

Naklady na vyvoj pocitatovych programov zauctované do majetku sa odpisuju linearne pocas ich
odhadovanej doby pouzitelnosti (2 - 5 rokov).

Priemerna doba pouzitelnosti softvéru Spolo¢nosti je 5 rokov.

Emisné kvéty

Nakup, predaj alebo swap emisnych kvot sa vykazuje v def dohodnutia transakcie. Nakupené emisné
kvoty su vykadzané ako nehmotny majetok v obstaravacej cene. V pripade swapu emisnych kvot sa
transakcie suvisiace s ndkupom a predajom vykazuju osobitne. Ak su emisné kvoty predané, nehmotny
majetok je oductovany a zisk alebo strata je vykdzana vo vysledku hospodarenia za beZné obdobie.

Emisné kvoty oxidu uhlicitého, ktoré su emitentom kazdoro¢ne pridelené viadou Slovenskej republiky, su
vykazané ako nehmotny majetok k datumu, ku ktorému boli tieto kvéty pripisané do Narodného registra
emisnych kvot (dalej len ,NREK"). Emisné kvoty su prvotne ocenené v realnej hodnote. Realna hodnota
vydanych kvot predstavuje ich trhovi cenu na Eurdpskej klimatickej burze k datumu, ku ktorému boli
pripisané do NREK. Emisné kvoty, ktoré eSte neboli prijaté od viady, ale existuje primerana istota, ze
emisné kvoty budu pridelené a Spoloénost bude spifiat podmienky, ktoré su s kvétami spojené, su
vykazané ako pohladavka z emisnych kvoét v trhovej cene, ked su splnené vysSie spomenuté podmienky.
Celkova realna hodnota je zatétovana v sulade s IAS 20 Uétovanie o $tatnych dotaciéch a vykazovanie
Statnej pomoci do vynosov buducich obdobi ku driu obstarania a nasledne zuctovany do vynosov v obdobi,
na ktoré boli emisné kvoty pridelené. V pripade, ak celkové mnoZstvo pridelenych a nakupenych kvot
prekro€i mnozstvo kvot, ktoré ma byt odovzdané viade Slovenskej republiky, pridelené kvéty budu
odovzdané ako prvé a vynosy buducich obdobi budu zu&tované v plnej vyske.

Pocas vypustania emisii je povinnost odovzdat emisné kvéty vykazana ako rezerva vo vyske rovnajucej
sa vypustenym emisiam. Tato rezerva je vykazana v kratkodobych rezervach. Je ocenena na zaklade
najlepsSieho odhadu vydavkov potrebnych pre zuétovanie sicasnej povinnosti ku koncu vykazovaného
obdobia, ktory predstavuje trhovi cenu mnozstva kvét potrebného na pokrytie vypustenych emisii ku
koncu vykazovaného obdobia. Po doru€eni emisnych kvot viade Slovenskej republiky na vyrovnanie
zavazkov z emisii su rezerva a nehmotny majetok zniZzené o rovnaku sumu.

Nehmotny majetok predstavujuci emisné kvoty je zauctovany v redlnej hodnote a zvy3enie hodnoty je
uctované do ostatnych zloZiek komplexného vysledku. ZniZenie pri preceneni je u¢tované ako strata zo
zniZzenia hodnoty do vysledku hospodéarenia beZzného obdobia v objeme, ktory presiahol prebytok pri
preceneni zauctovany predtym do ostatnych zloziek komplexného vysledku a akumulovany vo viastnom
imani. Precenenie je zalozené na trhovych cenach publikovanych Eurépskou klimatickou burzou. Vyssie
spomenuté ocenenie trhovou hodnotou spada do Urovne 1 v ramci hierarchie realnych hodnét (Poznamky
225a7).

ZvySenie hodnoty je zauctované do nerozdeleného hospodarskeho vysledku v momente realizacie.
Realizacia celého zvySenia hodnoty nastava pri vrateni alebo predaji emisnych kvét.
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2.8 Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Majetok, ktory sa odpisuje, sa pravidelne prehodnocuje na znizZenie jeho hodnoty vzdy, ked udalosti alebo
zmeny v okolnostiach naznacuju, ze uc¢tovna hodnota majetku nemusi byt spatne ziskatelna. Nehmotny
majetok, ktory este nie je k dispozicii na pouzitie, sa neodpisuje, ale testuje sa na zniZzenie hodnoty. Strata
z0 znizenia hodnoty sa vykazuje v sume, o ktord uctovna hodnota majetku prevysuje jeho realizovatelnu
hodnotu. Realizovatelna hodnota predstavuje realnu hodnotu zniZzenu o naklady na pripadny predaj alebo
uzitkovu hodnotu, podla toho, ktora je vySSia. Pre ucely stanovenia znizenia hodnoty sa majetok zaradi do
generujuce penazné prostriedky). Majetok, u ktorého doslo k zniZeniu hodnoty, sa pravidelne ku koncu
kazdého vykazovaného obdobia posudzuje, &i nie je mozné znizenie hodnoty zrusit.

2.9 Naéklady na prijaté avery a pozicky

Naklady na uvery a p6zicky, ktoré su priamo priraditelné k obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe majetku
spliajuceho kritéria, t.j. majetku, ktorého uvedenie do uzivania alebo predaj si vyzaduje podstatné ¢asové
obdobie, su zahrnuté do obstaravacej ceny toho majetku po¢as obdobia, ked dany majetok je v podstate
pripraveny na jeho zamyslané pouzitie alebo predaj.

spinajuci kritéria, je odpogitany z nakladov na prijaté Gvery a poziéky opravnenych na kapitalizaciu.
VSetky ostatné naklady na uvery a pdzicky su zahrnuté do vysledku hospodarenia v obdobi, v ktorom
vznikli.

2.10 Uétovanie o prenajme

Prenajom majetku je klasifikovany ako:

- finanény prenajom, ak podstatna cast’ rizik a vyhod plynucich zjeho vlastnictva je prevedena
na najomcu, alebo

- operativny prenajom, ak podstatna €ast rizik a vyhod plyndcich z jeho vlastnictva efektivne zostava
u prenajimatela.

PoloZzky majetku obstarané formou finanéného prenajmu su vykazané ako majetok na zaciatku prenajmu
v realnej hodnote alebo su€asnej hodnote minimalnych lizingovych splatok podla toho, ktora hodnota je
nizsia.

Kazda lizingova splatka je rozdelena medzi zavazok z lizingu a finanény naklad tak, aby sa na zvy$nu Cast
zavazku dosiahla kon$tantna Grokova miera. Urokova zlozka je Gétovana do finanénych néakladov
hospodarskeho vysledku bezného obdobia pocas lizingovej doby. Majetok obstarany formou finanéného
prenajmu je odpisovany pocas doby pouzitelnosti majetku alebo lizingovej doby podla toho, ktora je nizSia.
Po prvotnom vykazani je majetok u¢tovany podla uctovnych zasad platnych pre dany druh majetku.

Vynosy z prenajmu alebo platby uhradené za operativny prenajom (upravené o stimuly poskytované
prenajimatefom) sa uc&tuju linedrne do vynosov, resp. nakladov po€as doby trvania prenajmu.

2.11 Investicie

Dcérske spolo€nosti

Dcérske spolo¢nosti su tie spoloCnosti (vratane Struktirovanych), ktoré Spolo&nost kontroluje, t.).
Spolocnost (i) je opravnena riadit’ prislusné aktivity dcérskych spolognosti, ktoré vo vyznamnej miere
ovplyviuju jej hospodarsky vysledok, (ii) je vystavena variabilnym vynosom alebo ma prava na variabilné
vynosy na zaklade jej angaZovanosti a (iii) ma schopnost ovplyvriovat tieto vynosy uplatfiovanim svojho
vplyvu nad dcérskou spolo¢nostou. Investicie v dcérskych spolo¢nostiach su v tejto Uctovnej zavierke
ocenené v obstaravacej cene znizenej o akékolvek kumulované straty zo znizenia hodnoty investicie
podla IAS 27 Individualna uétovna zavierka. Transakéné naklady su kapitalizované ako sucast
investiCnych nakladov. Transakéné naklady su naklady priamo suvisiace so ziskanim investicie ako
napriklad honorare za pravne sluzby, dane z prevodu a iné naklady suvisiace s akviziciou. Investicie su
testované na znizenie hodnoty kedykolvek sa objavia indikatory, Ze uhraditelna suma investicie (ktorou je
realna hodnota zniZzena o naklady na predaj alebo Uzitkova hodnota podfa toho, ktora hodnota je vysSia)
je niz8ia ako jej zostatkova hodnota, potom je zostatkovd hodnota znizend na jej uhraditefnd sumu.
Investicie do dcérskych spolo¢nosti nadobudnuté v nepenaznej vymene aktiv sa ocefuju realnou
hodnotou, pokial vymenna transakcia nebude mat' za nasledok vyznamnu zmenu rizika, natasovanie a
sumy penaznych tokov, alebo realna hodnota nie je spolahlivo meratelna. V takom pripade sa investicie
do dcérskych spolo¢nosti ocefuju v obstaravacej cene, ktora predstavuje u¢tovnu hodnotu vymenenych
Cistych aktiv.
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Zostatkova hodnota investicie je odu¢tovana pri predaji. Rozdiel medzi realnou hodnotou uskuto&nenych
predajov a podielom zostatkovej hodnoty pripadajucom na predanu ¢ast investicie je za¢tovana vo vykaze
komplexného vysledku ako zisk alebo strata z predaja.

2.12 Finanény majetok

a. Vykazovacie obdobie zacinajuce 1. januara 2018

Prvotné vykazanie a prvotné ocenenie
Finanény majetok je vykazany vo vykaze o finanénej situacii Spolo¢nosti vtedy, ked sa Spolo¢nost stava
zmluvnou stranou daného finanéného nastroja.

Pri prvotnom vykazani Spolo¢nost ocenuje finanény majetok v jeho realnej hodnote plus, v pripade
finan€ného majetku nie v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia, transakéné naklady, ktoré su priamo
priradite/né k obstaraniu tohto finanéného majetku. Transak&né naklady suvisiace s finanénym majetkom
vykazovanym v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia su zauctované ako naklady do vykazu
komplexného vysledku.

Klasifikacia a nasledné ocerovanie

Finan¢ny majetok je klasifikovany ako finanény majetok oceriovany v amortizovanych nakladoch, v realnej
hodnote cez vysledok hospodarenia a v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok. Klasifikacia
zavisi od obchodného modelu Spolocnosti pre riadenie finanéného majetku a zmluvnych podmienok
tykajucich sa pefiaznych tokov.

Spolo¢nost oceriuje finanény majetok vo forme dlhovych nastrojov v amortizovanych nakladoch, ak je
finanény majetok drzany v ramci obchodného modelu s cielom drzat finanény majetok a inkasovat z neho
zmluvné penazné toky a zmluvné podmienky finanéného majetku vedu v stanovenych datumoch k
pefiaznym tokom, ktoré predstavuju vyhradne platby istiny a urokov zo zostatku istiny. Finanény majetok
v amortizovanych nakladoch je nasledne oceneny pouzitim metédy efektivnej urokovej miery a je
testovany na znehodnotenie. Zisky alebo straty su vykazané vo vykaze komplexného vysledku v Case, ked
je majetok oductovany, upraveny alebo znehodnoteny. Finanény majetok Spolo¢nosti oceneny
v amortizovanych nakladoch zahffia pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky, Uvery
poskytnuté spriaznenym stranam, peniaze, penazné ekvivalenty a penazné prostriedky s obmedzenym
pouzitim.

Pohladavky, ktoré su predmetom bezregresnych faktoringovych zmlav, si ocenené v realnej hodnote cez
ostatny komplexny vysledok, kedZe su drzané v ramci obchodného modelu s cielom predat’ financny
majetok alebo inkasovat z neho zmluvné pefiazné toky, ktoré predstavuju vyhradne platby istiny a arokov
zo zostatku istiny. V bezregresnych faktoringovych zmluvach postupitel neposkytuje Ziadnu zaruku
ohladom vyrovnania pohfadavok. Inymi slovami postupitel nepredpoklada, Zze by mal uhradit akykolvek
zavazok prijaty od sprostredkovatela bez ohladu na €as a vySku vyrovnania prislusného dlhu. V takej
situacii Spolo¢nost previedla vSetky rizika a odmeny vyplyvajace z vlastnictva pohladavky a oductuje
pohladavky v plnej vyske.

Investicie do majetkovych cennych papierov su klasifikované ako ocenené v redlnej hodnote cez vysledok
hospodarenia.

Finanény majetok v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia je oceneny v realnej hodnote na konci
kazdého ucétovného obdobia. Akékolvek zmeny v redlnej hodnote a dividendy su vykazané v ostatnych
prijmoch alebo nakladoch vo vykaze komplexného vysledku.

Ugtovna politika stvisiaca s derivatovymi finanénymi nastrojmi je zverejnena v Poznamke 2.24.
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ZniZzenie hodnoty majetku

Spolo¢nost odhaduje opravnu polozku na o€akavané kreditné straty ku finanénému majetku ocenenému
v amortizovanych nakladoch. Ocenenie ofakavanych kreditnych strat zohladruje pravdepodobnost
zlyhania, stratu zo zlyhania (t.j. mieru straty, ak existuje situacia zlyhania) a riziko zlyhania. Posudenie
pravdepodobnosti zlyhania a strat zo zlyhania sa vykonava na zaklade historickych udajov upravenych
o vyhladové informécie. Riziko zlyhania je vyjadrené hrubou U&tovnou hodnotou majetku k datumu
vykazovania.

Pre pohladavky z obchodného styku je zaucétovana individualna opravna polozka, ak bolo na diznika
vyhlasené konkurzné konanie alebo finan¢na restrukturalizacia alebo v pripade vyznamnych finanénych
problémov diznika. Ak su zavazky dlznika voci Spolo¢nosti viac ako 180 dni po splatnosti, jeho finanéna
situacia je analyzovana av pripade, Zze interné aexterné informacie ukazuju, Ze Spolo€nost
pravdepodobne nezinkasuje vSetky splatné sumy podla zmluvne dohodnutych podmienok, je zaucétovana
individualna opravna polozka.

Pre ostatné pohladavky z obchodného styku Spolo¢nost uplatiuje zjednoduSeny pristup na zaklade
oCakavanych kreditnych strat poCas celej zivotnosti ku kazdému datumu vykazovania. O¢akavané kreditné
straty su odhadované pouzitim matice opravnych poloziek, ktora vychadza z historickych skusenosti
Spolo¢nosti tykajucich sa kreditnych strat upravenych o vyhladové faktory Specifické pre diznikov
a ekonomické prostredie.

Pre vSetok ostatny finanény majetok Spolo¢nost Uétuje o oCakavanych kreditnych stratach pocCas celej
zivotnosti, ak doslo k vyznamnému narastu kreditného rizika od prvotného vykazania. AvSak, ak sa
kreditné riziko vyznamne nezvysilo od prvotného vykazania, Spolo€nost ocefiuje opravnu polozku pre
tento finanény majetok v sume oCakavanych kreditnych strat za 12 mesiacov. Ked Spolo¢nost uskuto¢riuje
posudenie narastu kreditného rizika, porovnava riziko vyskytu zlyhania pri finanénom majetku k datumu
vykazovania s rizikom vyskytu zlyhania k datumu prvotného vykazania a zohladriuje dostupné
opodstatnené a podporné vyhladové informacie, ktoré su k dispozicii bez potreby vynalozenia
neprimeranych nakladov alebo Usilia. Spolo€nost predpoklada, Ze Gverové riziko vyplyvajuce z finanéného
majetku sa od prvotného vykazania vyrazne nezvysilo, ak bolo stanovené, Ze finan&ny nastroj ma k datumu
vykazovania nizke Uverové riziko. Hodnota majetku je znizena pouZitim opravnej poloZky a suma
individualneho zniZzenia hodnoty a o€akavanych kreditnych strat je vykazana vo vysledku hospodarenia.
Ak uvery alebo pohladavky nie je mozné zinkasovat, su odpisané oproti prisludnej opravnej polozke.

Oductovanie

Finanény majetok je odudtovany, ak pravo na penazné toky z finanéného majetku zaniklo, alebo bolo
prenesené a Spolo€nost preniesla v podstate v8etky rizika a odmeny suvisiace s vlastnictvom majetku.

b. Vykazovacie obdobie konciace sa 31. decembra 2017

Finanény majetok zahffial peniaze a penazné ekvivalenty, pohladavky, uvery a pdzicky, kétované
a nekotované finanéné nastroje a derivatové financné nastroje.

Spolo¢nost Elenila svoj finanény majetok do nasledovnych kategdrii: Uvery a pohladavky, finanény majetok
v realnej hodnote zuctovany cez vysledok hospodarenia bezného obdobia, zabezpecovacie derivaty
a finanény majetok k dispozicii na predaj. Klasifikacia bola zavisla od u€elu, na ktory bol finanény majetok
obstarany a od toho, i bol majetok kétovany na aktivnom trhu. Manazment klasifikoval finanény majetok
pri jeho prvotnom vykazani.

Nakup a predaj finanéného majetku sa vykazoval v defi dohodnutia transakcie, teda v den, ked sa
Spolo¢nost zaviazala dany majetok kupit alebo predat. Finanény majetok nie v reélnej hodnote zuétovany
cez vysledok hospodarenia sa prvotne ocenoval v jeho realnej hodnote zvySenej o transakéné naklady,
ktoré boli prirastkové a priamo priraditelné k obstaraniu alebo vzniku.

Uvery a pohladavky

Uvery a pohladavky predstavovali nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi
splatkami, ktory nebol kétovany na aktivnom trhu. Boli zahrnuté do obezného majetku, s vynimkou tych
Uverov a pohladavok, ktorych splatnost bola viac ako 12 mesiacov po konci vykazovaného obdobia. Tieto
boli klasifikované ako neobezny majetok.

Uvery a pohladavky boli po prvotnom oceneni nasledne ocenené v amortizovanej obstaravacej cene
pouzitim metdédy efektivnej urokovej miery, v pripade potreby upravené o opravnu poloZku zo znizenia
hodnoty.
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Opravna polozka zo zniZenia hodnoty uverov a pohfadavok sa tvorila vtedy, ked existoval objektivny
dbkaz, Ze SpoloCnost by nebola schopna ziskat vSetky sumy splatné podfa pdévodne dohodnutych
podmienok. Vyznamné finan¢né problémy diznika, pravdepodobnost, Zze na diznika by bolo vyhlasené
konkurzné konanie alebo finanéna restrukturalizacia a neplatenie viac ako 180 dni po dohodnutom datume
splatnosti, sa povazovali za indikatory znizenia hodnoty Uverov alebo pohladavok. VySka opravnej polozky
predstavovala rozdiel medzi uétovnou hodnotou a si¢asnou hodnotou odhadovanych buducich pefaznych
tokov diskontovanych pévodnou efektivnou trokovou sadzbou nastroja. Uétovna hodnota aktiva sa znizila
pouzitim Uc¢tu opravnej polozky asuma straty zo znizenia hodnoty sa zalctovala do vysledku
hospodarenia. V pripade, Ze Uvery alebo pohladavky neboli ziskatefné, boli odpisané oproti stvisiacemu
uctu opravnej polozky.

Finanény majetok v redlnej hodnote zuétovany cez vysledok hospodarenia bezného obdobia

Tato kategdria mala dve podkategdrie: finanény majetok drzany na obchodovanie a majetok stanoveny
manazmentom ako majetok v realnej hodnote zucétovany cez vysledok hospodarenia bezného obdobia

v Case obstarania. Finanény majetok sa vykazoval v tejto kategdrii, ak bol obstarany za u¢elom predaja
v kratkodobom ¢asovom horizonte, alebo ak ho do tejto kategdrie zaradil manazment.

Finan&ny majetok v realnej hodnote zuctovany cez vysledok hospodarenia bezného obdobia bol vykazany
vo vykaze o financnej situacii v realnej hodnote vratane zmien realnej hodnoty Ucétovanej do vysledku
hospodarenia bezného obdobia.

Zabezpecovacie derivaty

Derivaty sa kategorizovali ako drzané na obchodovanie, pokial sa o nich neuctovalo podfa pravidiel
zabezpecCovacieho uctovnictva (Poznamka 2.24). Majetok v tejto kategdrii sa klasifikoval ako kratkodoby,
ak bol drzany bud na predaj, alebo ak sa predpokladal jeho predaj do 12 mesiacov od konca vykazovaného
obdobia.

Finanény majetok k dispozicii na predaj
Finanény majetok k dispozicii na predaj predstavoval nederivatovy finanény majetok, ktory bol do tejto

kategorie zaradeny, alebo nebol klasifikovany v Ziadnej z ostatnych kategérii. Bol zahrnuty v neobeZznom
majetku, pokial manazment nemal v umysle ho vyradit do 12 mesiacov od konca vykazovaného obdobia.

Oductovanie finanéného majetku

Finanény majetok bol oductovany, ked (a) majetok bol splateny alebo prava na pefiazné toky z tohto
majetku zanikli inym spdsobom alebo (b) Spoloénost previedla prava na pefiazné toky z finanéného
majetku, alebo uzatvorila dohodu o prevode prijmov z tohto majetku okamzite po obdrzani prijmu, pricom
(i) previedla v podstate vSetky rizika a prinosy spojené s vlastnictvom tohto majetku, alebo (ii) nepreviedla
ani si neponechala v podstate vSetky rizika a prinosy spojené s vlastnictvom, ale neponechala si kontrolu.
Kontrola bola ponechana, ak zmluvna strana nemala prakticki moznost predat tento majetok nezavislej
tretej strane bez toho, aby predaj nepodliehal dalSim obmedzeniam.

2.13 Zasoby

Zasoby su ocenené v nizSej z obstaravacej ceny alebo z ich Cistej realizagnej hodnoty. Obstaravacia cena
zahffia vSetky naklady spojené s nakupom, spracovanim a ostatné naklady, ktoré vznikli s uvedenim
zasob na ich sti¢asné miesto a do sti¢asného stavu. Cista realizaéna hodnota predstavuje predpokladanu
predajnu cenu pri beZnom predaji znizenu o odhadované naklady na ich dokonenie a odhadované
naklady nevyhnutné na uskutoénenie predaja.

Obstaravacia cena zasob surovin je stanovena metédou prvy do skladu, prvy zo skladu (FIFO).
Obstaravacia cena nedokoncenej vyroby, polotovarov a hotovych vyrobkov zahffia suroviny, priame
mzdové naklady, ostatné priame naklady a pomerna €ast vyrobnych rezijnych nakladov (vychadzajuc
z beznej vyrobnej kapacity), ale nezahffia naklady na uUvery a pézicky. PoCas uctovného obdobia su
nedokon&ena vyroba, polotovary a hotové vyrobky ocefiované v Standardnych nakladoch a len na konci
roka su precenené do skuto€nych nakladov.

2.14 Peniaze a periazné ekvivalenty

Peniaze a pefazné ekvivalenty predstavuju finanény majetok, ktory zahffia pefiaznu hotovost, vklady vo
finan€nych instituciach splatné na poziadanie a iné kratkodobé vysoko likvidné investicie, ktoré neobsahuju
vyznamné riziko spojené so zmenou hodnoty a ich doba splatnosti je kratSia ako 3 mesiace od datumu
obstarania. Peniaze a penazné ekvivalenty su ocenené v amortizovanych nakladoch.
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2.15 Viastné imanie a rezervné fondy

Vlastné imanie a zavazky

Finanéné nastroje su klasifikované ako zavazky alebo vlastné imanie podla podstaty zmluvného
dojednania pri prvotnom zauctovani.

Uroky, podiely na zisku, zisky a straty stvisiace s finanénym nastrojom klasifikovanym ako zavézok su
vykazané ako naklad alebo vynos. Rozdelenia vlastnikom finanénych nastrojov klasifikovanych ako vlastné
imanie su uétované priamo do vlastného imania. Ked prava a povinnosti tykajlce sa spésobu vyplatenia
finanénych nastrojov zavisia od pritomnosti, resp. nepritomnosti neurcitych buducich udalosti, alebo na
vysledku neurcitych okolnosti, ktoré nie su kontrolovatelné ani emitentom ani drzitelom, potom su finanéné
nastroje klasifikované ako zavazky, pokial moznost, Ze emitent bude poziadany vyplatit v hotovosti alebo
inym finanénym majetkom nie je v ¢ase vydania vynimo&na alebo vyplatenie je vyZzadované len v pripade
likvidacie emitenta, potom su nastroje klasifikované ako vlastné imanie.

Rezervné fondy
a) Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je tvoreny v sutlade s Obchodnym zakonnikom. Pridely do zakonného rezervného
fondu Spolocnosti su tvorené vo vySke najmenej 5 % z Cistého zisku az do vysky 10 % zo zakladného
imania. Zakonny rezervny fond mozno pouzit iba na krytie strat Spolo¢nosti, ak osobitny zakon
neustanovuje inak.

b) Ostatné rezervné fondy

Ostatné rezervné fondy zahfnaju kumulativnu €istd zmenu v realnej hodnote derivatovych nastrojov, ktoré
spifaju kritéria pre zabezped&ovacie Uétovnictvo a kumulativnu &istd zmenu v redlnej hodnote nehmotného
majetku vykazovaného v precenenej hodnote. Po vyradeni derivatovych nastrojov (Poznamka 2.24) je
kumulativna rezerva z precenenia rozpustena do vysledku hospodarenia bezného obdobia. Po vyradeni
nehmotného majetku je kumulativna rezerva z precenenia prevedena do nerozdelenych ziskov minulych
obdobi. Prevod nie je vykonany cez vysledok hospodarenia bezného obdobia.

2.16 Finanéné zavéazky

a. Vykazovacie obdobie zadinajuce 1. januara 2018

Prvotné vykazanie a prvotné ocenenie
Finanéné zavazky su vykazané vo vykaze o finanénej situacii Spoloénosti vtedy, ked sa Spolo¢nost stava
zmluvnou stranou daného finanéného nastroja.

hodnote zniZenej o naklady na transakciu.

Klasifikacia a ndsledné ocenenie

Uvery a pbzicky, zavazky zobchodného styku, ostatné zavazky adohadné UGty zavazkov sa
v nasleduijucich obdobiach ocenia v amortizovanych nakladoch s pouzitim efektivnej urokovej miery. Uroky
a kurzové rozdiely su zaudtované do vysledku hospodarenia.

Zavazky zahrnuté v Strukturovanom programe financovania zavazkov vocli dodavatelom iniciovaného
Spolo¢nostou su klasifikované ako finanéné zavazky vocli banke. V pripade, ak povinnost vyrovnat
zavazok je prenesena na financnu institiciu, Skupina zverejiuje vydaj pefiaznych tokov z prevadzkovych
¢innosti a prijem penaznych tokov z finanénych aktivit, aby vyjadrila prijatie p6zi¢ky a vyrovnanie zavazku
vyplyvajuceho z prevadzkovych Cinnosti. Ked je zavazok voci finan€nej institucii uhradeny, suvisiaci vydaj
penaznych tokov je vykazany ako pefiazné toky z finanénych operacii.

Spolo€nost momentalne nema Ziadne finanéné zavazky ocefiované v realnej hodnote zuétované cez
vysledok hospodarenia.
Ugtovna politika stvisiaca s derivatovymi finanénymi nastrojmi je zverejnena v Poznamke 2.24.

Oductovanie finanénych zavazkov

Finanéné zavazky su odudtovane, ked povinnost suvisiaca s danym zavazkom je splnena, zruSena, alebo
zanikla. Spolo¢nost tieZz oductuje finanény zavazok, ked su zmluvné podmienky zmenené a penazné toky
suvisiace so zmenenym zavazkom su podstatne odlisSné. V tom pripade je novy finanény zavazok so
zmenenymi podmienkami vykazany v realnej hodnote.
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b. Vykazovacie obdobie konliace sa 31. decembra 2017

Finanéné zavazky zahfnali avery a pdzi¢ky, zavazky z obchodného styku a dohadné udty a derivatové
finanéné nastroje.

Spoloc¢nost ¢lenila svoje finanéné zavazky do nasledovnych kategérii: finanéné zavazky v realnej hodnote
zuctované cez vysledok hospodarenia, zabezpecovacie derivaty a ostatné finanéné zavazky.

Uvery a pozicky

Uvery a pdzi¢ky sa pri ich prvotnom zauétovani ocenili realnou hodnotou zniZzenou o naklady na transakciu.
V nasledujucich obdobiach sa ocenili v amortizovanych nakladoch; rozdiel medzi hodnotou pri tvodnom

vykazani a nominalnou hodnotou istiny bol zauc¢tovany do vysledku hospodarenia po¢as doby trvania
Uverovej zmluvy pouzitim metddy efektivnej irokovej miery okrem tej ¢asti Uroku, ktora bola kapitalizovana.

Uvery a pozicky boli klasifikované ako kratkodobé zavazky, pokial Spoloénost nemala bezpodmieneéné
pravo odlozit vyrovnanie zavazku po dobu minimalne 12 mesiacov po konci vykazovaného obdobia.
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky boli zauctované, ked zmluvna strana vykonala svoje
povinnosti v zmysle zmluvy a boli vykazané v amortizovanych nakladoch.

Oducdétovanie finanénych zavazkov

Finanéné zavazky boli oductované, ked povinnost suvisiaca s danym zavazkom bola splnena, zrusena,
alebo zanikla.

2.17 Dividendy a podiely na zisku

Dividendy a podiely na zisku su zauétované na ucty Spolo¢nosti v obdobi, v ktorom ich schvalili valné
zhromazdenia. Zavazok z dividend alebo podielu na zisku je prvotne oceneny v realnej hodnote
a nasledne v amortizovanych nakladoch.

2.18 Statne dotacie

Vo vS8eobecnosti, pokial Spolo¢nost obdrzi Statne dotacie alebo pomoc, takéto dotacie alebo pomoc su
zauctované len vtedy, ak existuje primerana zaruka, ze budi obdrzané a Spolo¢nost’ splni stanovené
podmienky ich pridelenia. Nepefiazna pomoc je zauctovana v realnej hodnote prijatého majetku. Prijaté
Statne dotacie a pomoc su vykazané ako vynosy budicich obdobi arozpustané do vynosov pocas
obdobia, v ktorom su zauctované suvisiace naklady, ktoré maju byt kompenzované. Ak je Statna dotacia
alebo pomoc prijatd na kompenzaciu nakladov na obstaranie neobezného majetku, ktory bol
znehodnoteny, suvisiaci vynos buducich obdobi sa amortizuje do vynosov tak, aby zodpovedal
prisluSnému znizeniu hodnoty. Ak sa znizenie hodnoty nasledne zrusi, $tatna dotacia alebo pomoc sa
znovu vykaze vo vynosoch buducich obdobi tak, aby zodpovedala zruSenej Ciastke. Vynosy suvisiace so
Statnymi dotaciami a pomocou su vykazané vo Vykaze komplexného vysledku v poloZke Ostatné prijmy.

2.19 Rezervy na zavézky

Rezervy na zavazky su zauctované len vtedy, ak ma Spolo¢nost su€asnu zakonnu alebo implicitnu
povinnost v désledku minulej udalosti, pre ktoru je pravdepodobné, Ze na jej vysporiadanie bude potrebny
Ubytok zdrojov predstavujucich ekonomické uzitky, priCom vySku tejto povinnosti mozno spolahlivo
odhadnut. Rezervy sa nevykazuju na buduce prevadzkové straty.

Rezervy sa prehodnocuju ku koncu kazdého vykazovaného obdobia a su upravené podla sucasného
najlepSieho odhadu. Ak vplyv Easovej hodnoty penazi je vyznamny, hodnota rezervy predstavuje su€asnu
hodnotu ofakavanych vydavkov potrebnych na vysporiadanie povinnosti. Ked je pouzité diskontovanie,
narast v rezerve odrazajuci plynutie ¢asu je vykazany ako urokovy naklad.

Ak sa oCakava, Ze niektoré alebo v3etky vydavky potrebné pre zuétovanie rezervy budu uhradené inou
stranou, uhrada je zauc¢tovana ako samostatné aktivum len vtedy, ak je prakticky isté, ze uhrada bude
prijata. Naklady suvisiace s tvorbou rezerv su vykazané vo vysledku hospodarenia bez prijatej uhrady.

2.20 Splatna a odlozena dari z prijmov

Naklad na dan z prijmov pozostava zo splatnej a odlozenej dane. Splatna a odlozena dan je vykazana vo
vysledku hospodarenia, okrem pripadov, ked suvisi s polozkami vykazanymi priamo v ostathom
komplexnom vysledku a v tomto pripade je dan tiez vykazana v ostatnom komplexnom vysledku.

Splatna dan z prijmov je vypocCitana zo zdanitefného zisku za rok. Zdanitelny zisk sa liSi od zisku
vykadzaného vo vykaze komplexného vysledku kvoli poloZzkdm vynosov a nakladov, ktoré su dafiovo
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uznané v inych rokoch a polozkam, ktoré nie su nikdy dafiovo uznané. Zavazok splatnej dane z prijmov sa
vypocita pouzitim darnovych sadzieb (a dafovych zakonov) platnych, resp. ktoré sa povazuju za platné ku
koncu vykazovaného obdobia, a akychkolvek Uprav danovych zavazkov v suvislosti s minulymi obdobiami.
Vedenie Spoloc¢nosti pravidelne posudzuje stanovisko zaujaté v dafiovych priznaniach v suvislosti so
situaciami, v ktorych si prislusna darfiova legislativa vyzaduje vyklad. V pripade potreby je vytvorena
rezerva v sume, ktora sa oCakava, Ze bude vyplatena dafiovému uradu.

Odlozena dan z prijmov sa UCtuje vo vykaze o finanénej situacii zavazkovou metédou na zaklade
docasnych rozdielov medzi danovou hodnotou majetku a zavazkov aich uc¢tovnou hodnotou v tejto
uctovnej zavierke. AvSak, odloZzena dan z prijmov nie je zauc&tovana, ak vznika pri prvotnom zauctovani
majetku alebo zavazkov pri transakcii inej ako su podnikové kombinacie, ktoré v €ase transakcie
neovplyviuji ani uctovné ani dafiové zisky a straty. Odlozena dan z prijmov sa vypocita pouzitim
danovych sadzieb (a zakonov), ktoré su platné, resp. ktoré sa povazuju za platné ku koncu vykazovaného
obdobia a u ktorych sa o€akava, Ze budu platné v ase, ked suvisiaca odloZzena dafiova pohladavka je
realizovana alebo odlozeny dafovy zavazok je zuctovany.

Odlozena darnova pohladavka sa zauctuje len do tej miery, v akej je pravdepodobné, Zze buduci zdanitelny
zisk bude k dispozicii, vo&i ktorému budu uplatnené nevyuzité dariové straty alebo iné doCasné rozdiely.

Odlozena dan z prijmov sa uctuje pri doCasnych rozdieloch vyplyvajucich z investicii do dcérskych
a pridruzenych spolo€nosti, s vynimkou pripadov, ked nadasovanie realizacie doCasnych rozdielov je
kontrolované Spolo¢nostou aje pravdepodobné, Ze doCasné rozdiely nebudu realizované v blizkej
buducnosti.

2.21 Zamestnanecké poZitky

Déchodkovy program s vopred stanovenym déchodkovym plnenim

Spolo¢nost odvadza pocas roka z vyplacanych hrubych miezd prispevky do povinného Statneho
a sukromného déchodkového programu s vopred stanovenym dochodkovym plnenim v zakonnych
sadzbach platnych v priebehu roka. Naklady na uvedené platby sa Uctuju do vysledku hospodarenia v tom
istom obdobi ako prisluSné mzdové naklady.

Spolo¢nost mesaéne prispieva na doplnkové déchodkové sporenie v sumach stanovenych v kolektivnej
zmluve zamestnancom Spolo¢nosti, ktori sa rozhodnu zu&astnit sa programu doplnkového déchodkového
sporenia.

Odchodné

Spolocnost je podla slovenskej legislativy a kolektivnej zmluvy povinna vyplacat svojim zamestnancom
pri odchode do déchodku odchodné.

Pri prvom skonCeni pracovného pomeru po nadobudnuti naroku na starobny dbéchodok, patri
zamestnancovi odchodné vo vyske jeho alebo jej priemerného mesacného zarobku. Rovnako odchodné
vo vySke jeho alebo jej priemerného mesaéného zarobku patri aj zamestnancovi pri prvom skonceni
pracovného pomeru z dévodu nadobudnutia naroku na invalidny déchodok, ak zamestnanec pre dlhodobo
nepriaznivy zdravotny stav ma pokles schopnosti vykonavat zarobkovu cCinnost o viac ako 40 % v
porovnani so zdravou fyzickou osobou.

Okrem toho mébzZe mat zamestnanec vyplatend aj odmenu a odchodné pri splneni dohodnutych
podmienok.

Odmena pri prvom dobrovolnom skonéeni pracovného pomeru pred vznikom a v mesiaci vzniku naroku
na starobny déchodok

Pri prvom dobrovolnom skonéeni pracovného pomeru zamestnanca dohodou najneskér v mesiaci
doviSenia dochodkového veku SpoloCnost vyplati odmenu v maximalnej hodnote patnasobku
priemerného mesaéného zarobku, ktorej vySka zavisi od poltu kalendarnych mesiacov do mesiaca
dovfsenia déchodkového veku, pricom maximalny pocet mesiacov do dovisenia déchodkového veku je 36
mesiacov.

Odmena pri prvom dobrovolnom skonceni pracovného pomeru po vzniku naroku na invalidny déchodok

Pri prvom dobrovofnom skon&eni pracovného pomeru dohodou po vzniku nadobudnutia naroku na
invalidny déchodok, ak zamestnanec pre dlhodobo nepriaznivy zdravotny stav ma pokles schopnosti
vykonavat zarobkovu €innost o viac ako 40 % v porovnani so zdravou fyzickou osobou, Spolo¢nost vyplati
odmenu v maximalnej hodnote patnasobku priemerného mesacného zarobku, ktorej vySka zavisi od poctu
kalendarnych mesiacov do mesiaca doviSenia déchodkového veku, pricom maximalny po¢et mesiacov do
dovf$enia déchodkového veku nie je stanoveny.
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Zavazok vyplyvajuci ztohto zamestnaneckého poZitku predstavuje su€asnud hodnotu zavazku zo
stanovenych pozitkov ku koncu vykazovaného obdobia spolu s Upravami o nevykazané zisky alebo straty
Z poistno-matematickych odhadov a naklady minulej sluzby. Zavazok zo stanovenych pozitkov je
vypocitany ro¢ne poistnymi matematikmi spolo¢nosti U. S. Steel pouzitim metédy planovaného roéného
zhodnotenia pozitkov (Projected Unit Credit Method). Su¢asna hodnota zavazku zo stanovenych pozitkov
je stanovena diskontovanim predpokladanych buducich ubytkov penaznych tokov s pouzitim Urokovych
sadzieb bonitnych podnikovych dlhopisov na eurépskom trhu, ktorych lehota splatnosti sa priblizuje k
splatnosti prislusného zavazku a nasledne priradenim tejto su€asnej hodnoty k po¢tu odpracovanych
rokov zamestnancov.

Precenenie Cistého zavazku z pozitkov vyplyvajuceho zo zmien v poistno-matematickych predpokladoch
je zuctované do ostatného komplexného vysledku a nebude zahrnuté do vysledku hospodarenia
v nasledujucom obdobi. Zmeny déchodkovych programov sa uctuju vo vysledku hospodarenia. Naklady
minulej sluzby sa vykazu bud a) k datumu, kedy déjde k zmene alebo ukon&eniu planu, alebo b) k datumu,
kedy Spoloénost vykaze suvisiace naklady na reorganizaciu alebo odstupné, podla toho, ktory nastane
skor.

Odmeny pri pracovnych a zivotnych jubileach

Spolocnost taktiez vyplaca odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubileach. Zamestnanci Spolo¢nosti maju
narok na odmeny pri pracovnych a zivotnych jubileach po dosiahnuti uréitého veku a/alebo po odpracovani
Specifikovaného obdobia v zmysle kolektivnej zmluvy.

Zavazok vyplyvajuci z tohto zamestnaneckého pozitku predstavuje sucasni hodnotu definovaného
zavazku z odmien pri pracovnych a zivotnych jubileach ku koncu vykazovaného obdobia a je vypocitany
ro¢ne poistnymi matematikmi spoloCnosti U. S. Steel pouzitim metddy planovaného ro¢ného zhodnotenia
pozitkov (Projected Unit Credit Method). Su¢asna hodnota tohto zavazku je stanovena diskontovanim
predpokladanych buducich penaznych Ubytkov s pouzitim urokovych sadzieb bonitnych podnikovych
dlhopisov na eurdpskom trhu, ktorych lehota splatnosti sa priblizuje k splatnosti prislusného zavazku
a nasledne priradenim tejto sucasnej hodnoty k po¢tu odpracovanych rokov zamestnancov.

Zisky alebo straty z odchylok skuto€ného vyvoja od pbvodnych predpokladov a zo zmien v poistno-
matematickych predpokladoch su zahrnuté do vysledku hospodarenia v &ase ich vzniku. Zmeny a Upravy
programu odmien pri pracovnych a Zivotnych jubileach su do vysledku hospodarenia zahrnuté hned.

Odstupné

Odstupné sa vyplaca bud pri ukon&eni pracovného pomeru zo strany Spolo¢nosti zo Specifikovanych
organizacnych dbévodov alebo zdravotnych dévodov zamestnanca, alebo ak zamestnanec dobrovolne
ukongi pracovny pomer vymenou za odstupné alebo podobny poZitok. Spolo€nost’ Uctuje tieto benefity
v Case, ked sa preukazne zaviaze bud ukongit pracovny pomer so zamestnancami na zaklade podrobného
formalneho planu a nema moznost od toho planu upustit; alebo sa zaviaze poskytnat odstupné alebo
podobné pozitky, vymenou za dobrovolné rozhodnutie zamestnanca ukoncit pracovny pomer. V pripade
ponuky odstupného alebo podobného pozitku, vymenou za dobrovolné rozhodnutie zamestnanca ukoncit
pracovny pomer je ocenenie tohto benefitu stanovené na zaklade poétu zamestnancov, o ktorych sa
predpoklada, ze prijmu tuto ponuku. Odstupné splatné viac ako 12 mesiacov od konca vykazovaného
obdobia je diskontované na su¢asnu hodnotu.

Variabilna mzdova platba a bonusové programy

Zavazok zo zamestnaneckych pozitkov vo forme variabilnej mzdovej platby a bonusovych programov je
zauctovany v poloZke Zavazky voCi zamestnancom a institiciam socidlneho zabezpedenia. Zavazky z
variabilnej mzdovej platby a bonusovych programov sa oceriuju vo vyske, ktora sa oCakava, Ze bude
v &ase ich vyrovnania vyplatena.

2.22 VVykazovanie vynosov

a. Vykazovacie obdobie za€inajuce 1. januara 2018

Vynos je prijem plynuci z beznej €innosti Spolo¢nosti a je zau¢tovany v transakénej cene. Transakéna
cena je suma protihodnoty, na ktort Spolo¢nost’ o¢akava, ze bude mat narok za prevedenie kontroly nad
prisfibenymi tovarmi alebo sluzbami na zakaznika s vynimkou hodnoty zinkasovanej v mene tretej strany.
Vynosy su znizené o vratené vyrobky, rabaty, zfavy a dan z pridanej hodnoty.

V sulade s IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zakaznikmi, Spolo¢nost vykazuje vynosy aplikovanim 5-
krokového modelu: (1) identifikacia zmluvy so zakaznikom; (2) identifikadcia zmluvnych povinnosti na
plnenie; (3) urCenie transakénej ceny; (4) priradenie transak&nej ceny k povinnostiam na plnenie; (5)
vykazanie vynosov, ked su spinené jednotlivé povinnosti na plnenie.
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Spolo¢nost vyhodnocuje Struktiru svojich vynosov a posudzuje, €i vystupuje ako hlavny zodpovedny alebo
zastupca. Ak je Spolo¢nost’ hlavny zodpovedny, zauctuje vynos v transakénej cene za tovary a sluzby po
odpocitani dani, zliav, rabatov a vratenych vyrobkov a tiez prislusné priame naklady suvisiace s plnenim
zmluvy. Ak je Spolo¢nost zastupcom, prislusné vynosy su vykazané v Cistej hodnote protiplnenia, ktoré si
Skupina ponecha po vyplateni hlavného zodpovedného za poskytnutu sluzbu. Vynosy zo sluzieb
poskytnutych ako zastupca su vykazané v obdobi, v ktorom bola sluzba poskytnuta.

Vynosy z predaja vlastnej vyroby a tovaru su vykazané v uréitom momente, ked Spolo¢nost prevedie
kontrolu nad vlastnou vyrobou a tovarom na kupujiceho a neponecha si ziadnu manazérsku ani efektivnu
kontrolu nad predanou vlastnou vyrobou a tovarom. Spolo€nost’ vykazuje vynosy z poskytnutych sluzieb
postupom €asu v obdobi, v ktorom su sluzby poskytnuté. Vynosy su uctované na zaklade nasledovného
alebo kombinacie nasledovného: dodaného mnozstva, Clovekohodin, skuto€ne vynaloZzenych nakladov,
strojohodin, ¢asu trvania alebo mnozstva pouzitého materialu.

Zmluvné povinnosti na plnenie identifikované v zmluve nemusia byt limitované na tovar alebo sluzby
jednoznaéne vymedzené v zmluve. Spolo¢nost posudzuje zmluvy so zakaznikmi, ¢i su tam uvedené
prisfuby, ktoré sa mdzu povazovat za samostatné zmluvné plnenia a maju byt vykazané samostatne
(Poznamky 3 a 20). Celkova transakéna cena je alokovana k zmluvnému plneniu na zaklade relativne
nezavislej predajnej ceny.

Kracovy prvok premenlivej protihodnoty predstavuju retrospektivne mnozstevné rabaty poskytnuté
zakaznikom na zaklade dohdd o rabatoch (Poznamka 19). Rabaty su poskytnuté, ked su splnené vsetky
podmienky stanovené v dohodach o rabatoch (mnozstvo vyrobkov odobratych pocas urcitého obdobia
prekroCi stanovené limity, vSetky faktury su zaplatené, atd.). Spolo¢nost upravuje svoje vynosy o hodnotu
rabatov, ktoré budu s najvacSou pravdepodobnostou poskytnuté jej zakaznikom. Odhad je zalozeny
na expedovanych mnozstvach a je vypocitany na baze jednotlivych zakaznikov, resp. objednavok. Kedze
dohody o rabatoch su kratkodobé dohody (ro¢né alebo kratSie), neexistuju na konci roka pochybnosti
o vySke ro¢nych vynosov, ktoré maju byt zauctované. V niektorych pripadoch tieZz Spolo&nost’ poskytuje
urcité sezénne zlavy v ramci zmliv so zakaznikmi (Poznamka 19). Spolo€nost neposkytuje Ziadne zlavy
za okamzitu Uhradu. Zmluvné zavazky vyplyvajuce z poskytnutych zliav arabatov su vykazané
v zavazkoch z obchodného styku a ostatnych zavazkoch (Pozndmka 19).

Zmluvny zavazok je zavazok previest vyrobky alebo sluzby na zakaznika, za ktoré Spolo¢nost prijala od
zakaznika protihodnotu (prijaté preddavky) (Poznamka 19). Ak zédkaznik uhradi protihodnotu predtym, nez
Spolo¢nost prevedie vyrobky alebo sluzby na z&kaznika, Spolo€nost vykazuje zmluvny zavazok pri
vykonani platby. Zmluvny zavazok je vykazany ako vynos, ked Spolo¢nost spini svoju zmluvnu povinnost.

Vynosové uroky

Vynosové Uroky sa uctuju metddou efektivnej irokovej miery. Vynosové Uroky su zahrnuté vo finanénych
vynosoch vo vykaze komplexného vysledku bezného obdobia.

Vynosy z dividend a podielov na zisku

Vynosy z dividend a podielov na zisku sa zauc¢tuju cez vykaz komplexného vysledku v ¢ase vzniku prava
vlastnika na prijatie platby.

b. Vykazovacie obdobie konciace sa 31. decembra 2017

Vynosy sa zauctovali vtedy, ked bolo pravdepodobné, Ze z transakcii by plynuli Spolo€nosti ekonomické
uzitky a vySka vynosu sa dala spolahlivo ocenenit. Vynosy boli zniZzené o dar z pridanej hodnoty, vratené
vyrobky, rabaty a zlavy.

Predaj vlastnej vyroby a tovaru

Vynosy z predaja vlastnej vyroby a tovaru boli vykdzané, ked Spolo€nost’ previedla podstatné rizika
a uzitky plynace z vlastnictva na kupujuceho a neponechala si ani pokraCujucu zainteresovanost
manazmentu ani efektivnu kontrolu nad predanou vlastnou vyrobou a tovarom.
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Poskytovanie sluzieb

Vynosy z predaja sluzieb boli zauctované v obdobi, kedy boli sluzby poskytnuté s ohfadom na stav
rozpracovanosti danej sluzby. Tento stav rozpracovanosti bol spolahlivo zisteny na zaklade pomeru
skutogne poskytnutych sluzieb a celkového rozsahu dohodnutych sluzieb.

Vynosove uroky
Vynosové uroky sa uctovali metddou efektivnej urokovej miery. Vynosové uroky boli zahrnuté vo
finan&nych vynosoch vo vykaze komplexného vysledku bezného obdobia.

Vynosy z dividend a podielov na zisku

Vynosy z dividend a podielov na zisku sa zauétovali cez vykaz komplexného vysledku v €ase vzniku prava
vlastnika na prijatie platby.

2.23 Podmienené zavézky a podmienené aktiva

Podmienené zavazky sa nevykazuju v tejto Uctovnej zavierke. Su zverejnené v poznamkach k ucétovnej
zavierke, pokial moznost ubytku zdrojov predstavujucich ekonomické uzitky nie je zanedbatelna.

Podmienené aktiva sa nevykazuju v tejto uctovnej zavierke, ale zverejiiuju sa v poznamkach k uctovnej
zavierke, ak je pravdepodobné, Ze z nich budu plynut ekonomické uzitky.

2.24 Uétovanie derivatovych finanénych néstrojov

Derivatové finan¢né nastroje su prvotne vykazané vo vykaze o financnej situacii v realnej hodnote (okrem
transak¢nych nakladov) a nasledne su precenené na ich realnu hodnotu. Realne hodnoty sa uréuju na
zaklade kotovanych trhovych cien, modelov diskontovanych penaznych tokov alebo modelov na
ocenovanie opcii podla toho, ktora metdda je najvhodnejsia. VSetky derivaty su zauctované ako majetok,
ak je ich realna hodnota kladna a ako zavazky, ak je zaporna. Zmeny realnej hodnoty derivatov drzanych
na obchodovanie su zahrnuté do vysledku hospodarenia bezného obdobia.

VloZeny derivatovy nastroj je oddeleny zo zakladnej zmluvy a uétovany ako derivatovy nastroj, ak su

splnené vsetky nasledovné podmienky:

- ekonomické charakteristiky arizikd vloZenych derivatov Uzko nesuvisia s ekonomickymi
charakteristikami a rizikami zakladnej zmluvy;

- osobitny nastroj s rovnakymi podmienkami ako vloZeny derivatovy nastroj by spifial definiciu derivatu;
a

- hybridny (kombinovany) nastroj nie je ocefiovany v realnej hodnote so zmenami v realnej hodnote
vykazovanymi vo vykaze ziskov a strat beZzného obdobia.

Menové forwardy vlozené v zakladnych zmluvach na nakup surovin denominovanych v americkych
dolaroch su povazované za uUzko spaté so zakladnou zmluvou, pretoze ceny surovin su pravidelne
denominované v americkych dolaroch v obchodnych transakciach v ekonomickom prostredi, v ktorom
Spolo¢nost pdsobi a preto nie st vykazované osobitne.

Zabezpecfovacie uétovnictvo

Spolo¢nost vyuziva derivaty — forwardové transakcie na zabezpecenie buducich pefaznych tokov. Kritéria
na aplikovanie zabezpecCovacieho uUétovnictva su: (a) zabezpecovaci vztah medzi zabezpecovanou
polozkou a zabezpec€ovacim nastrojom je jasne zdokumentovany a (b) zabezpecenie je vysoko efektivne.
Zabezpeclovaci nastroj je oceneny v realnej hodnote. Zisky alebo straty suvisiace s efektivnou &astou
derivatu su prvotne vykazané v ostathnom komplexnom vysledku. Ak zabezpedenie planovanej transakcie
ma za nasledok vykazanie nefinanéného majetku alebo nefinanéného zavazku, potom Spolo&nost
reklasifikuje suvisiace zisky a straty, ktoré boli vykazané v ostathom komplexnomo vysledku do vysledku
hospodarenia za bezné obdobie v rovhakom obdobi alebo obdobiach, po€as ktorych obstarany majetok
alebo akceptovany zavazok ovplyvni vysledok hospodarenia. Ak je zabezpec€enie neefektivhe, zmeny
v realnej hodnote su zahrnuté do vysledku hospodarenia v beZnom obdobi.

Spoloénost ma zdokumentovanu stratégiu riadenia finanéného rizika. V sulade s touto stratégiou su
stanovené ciele zabezpecenia. Spolocnost dokumentuje vztah medzi zabezpecovanou polozkou a
zabezpecCovacim nastrojom na zaciatku transakcie, ako aj ku koncu vykazovaného obdobia a ku dru
vysporiadania obchodu s ciefom posudit, i derivaty, ktoré su pouzité v zabezpelovacich transakciach, su
vysoko efektivne pri kompenzacii zmien v pefiaznych tokoch zabezpecovanych poloziek.
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Suma reélnej hodnoty zabezpefovacieho derivatu je klasifikovana ako dlhodoby majetok alebo zavazok,
ak zostavajuca doba splatnosti zabezpeCovanej polozky predstavuje viac ako 12 mesiacov a ako
kratkodoby majetok alebo zavazok, ak je zostavajuca doba splatnosti zabezpecovanej polozky menej ako
12 mesiacov.

Ak zabezpedovaci nastroj uz dalej nespifia kritéria pre zabezpe&ovacie Uétovnictvo, zanika alebo je
predany, ukonéeny alebo vyuzity, potom je zabezpeCovacie Uctovnictvo ukonéené prospektivne.
Kumulativne zisky alebo straty vykazané vo vlastnom imani su nasledne vykazané vo vysledku
hospodarenia.

Forwardové zmluvy na fyzicky nakup komodit

Spolo¢nost vyuziva forwardové zmluvy na fyzicky nakup ur€itych komodit. Tieto zmluvy su uzatvarané
a nadalej drzané za ucCelom prijatia alebo dodania komodit v sulade s poziadavkami Spolo¢nosti na
odakavané pouzitie tychto komodit. Tieto zmluvy nespifaja definiciu finanénych néastrojov a preto su
uctované ako bezné nakupné zmluvy.

2.25 Odhad reélnej hodnoty

Realna hodnota je definovana ako cena, za ktoru by bolo mozné predat aktivum, alebo ktora by bola
zaplatena za prevod zavazku v ramci riadnej transakcie medzi u¢astnikmi hlavného (najvyhodnejsieho)
trhu v den stanovenia tejto hodnoty za beznych trhovych podmienok (vystupna cena) bez ohladu na to, &i
sa tato cena da priamo zistit alebo odhadnut’ pouzitim inych ocefovacich technik.

Finanéné a nefinanéné nastroje, ktoré su ocenované v realnej hodnote, su klasifikované do troch drovni
podla toho, ako boli ziskané udaje pre ich ocefiovanie (Poznamka 27):

- Uroven 1 predstavuje ceny kétované (neupravené) na aktivnych trhoch identického majetku alebo
zavazkov.

- Uroven 2 predstavuje zdroje iné ako kétované ceny zahrnuté na Grovni 1, ktoré su zistitelné pre
majetok alebo zavazok bud priamo (t.j. ako ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodeniny z cien).

- Uroven 3 su zdroje dat ziskané z ohodnocovacich technik, ktoré zahffiaju zdroje, ktoré nie st zaloZené
na informaciach zistitelnych na trhu.

Klasifikacia finanénych a nefinanénych nastrojov do vysSie uvedenych urovni je zalozena na pouzitych
vstupoch najnizSej udrovne, ktoré maju vyznamny vplyv na urCenie realnej hodnoty poloZzky. Prevod
nastrojov medzi jednotlivymi uroviami je vykadzany v obdobi, v ktorom k nemu doslo.

Predpoklada sa, Ze u&tovné hodnoty finanéného majetku a zavazkov s dobou splatnosti kratSou ako jeden
rok sa priblizuju k ich realnej hodnote. Reédlna hodnota finanénych zavazkov je pre ucéely zverejnenia
odhadnuta diskontovanim buducich zmluvnych perfiaznych tokov pri su€asnej trhovej urokovej sadzbe,
ktort Spolo¢nost pouziva pri podobnych finanénych nastrojoch.

Spolocnost ocefiuje alebo zverejfiuje niektoré polozky v redlnej hodnote:

- emisné kvoty (Poznamky 2.7 a 7),

- finangné derivaty (Poznamky 2.24, 13 a 27),

- realna hodnota investi€éného majetku ocefiovaného nakladovym modelom (Poznamky 2.6 a 6),

- realna hodnota finanénych nastrojov ocefiovanych v amortizovanych nakladoch (Poznamka 27),

- znizenie hodnoty nehnutefnosti, strojov a zariadeni, nehmotného majetku a investi¢ného
nehnutefného majetku (Poznamky 5, 6 a 7).

Viac informacii k ocefiovaniu realnou hodnotou je zverejnenych v prislusnych pozndmkach.
2.26 Udalosti po vykazovanom obdobi

Udalosti po vykazovanom obdobi, ktoré poskytuju ddkazy o podmienkach, ktoré existovali ku koncu
vykazovaného obdobia (udalosti vyzadujuce upravu) su zohladnené v uctovnej zavierke. Udalosti po
vykazovanom obdobi, ktoré nie su udalostami vyzadujucimi Upravu, ak su vyznamné, su zverejnené
v poznamkach.

Poznamka 3 Vyznamné uétovné odhady a predpoklady

Odhady a predpoklady, ktoré robi Spoloénost, su pravidelne prehodnocované na zaklade skusenosti
z minulych obdobi a ostatnych faktorov, vratane ofakavani tykajucich sa buducich obdobi, ktoré su
povazované za primerané okolnostiam. Vysledné uétovné odhady sa podla ich definicie zriedka rovnaju
skuto€nym vysledkom. Odhady a predpoklady, ktoré nesu vyznamné riziko, Zze v nasledujucom obdobi
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bude potrebné vykonat vyznamnd upravu uctovnej hodnoty majetku alebo zavazkov, ako aj urcité
vyznamné usudky prijaté Spolo€nostou pri aplikacii u¢tovnych zasad, su uvedené nizsie.

Odhadovanie doby pouzitefnosti nehnutelnosti, strojov a zariadeni a investi€ného nehnutelného majetku

Priemerna doba pouzitelnosti odpisovanych nehnutefnosti, strojov a zariadeni a investi¢ného
nehnutelného majetku k 31. decembru 2018 je priblizne 20 rokov (k 31. decembru 2017: 20 rokov). Ak by
sa odhadovana priemerna doba pouzitelnosti tohto majetku zvysila o 1 rok, roény odpis by sa znizil o 3,7
mil. EUR (2017: 3,6 mil. EUR). Ak by sa odhadovana priemerna doba pouzitelnosti tohto majetku znizila
0 1 rok, roény odpis by sa zvysil 0 4,1 mil. EUR (2017: 4,0 mil. EUR).

ZniZzenie hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni, nehmotného majetku a investi€ného nehnutefného
majetku

Spolo¢nost posudzuje znizenie hodnoty svojich nehnutelnosti, strojov a zariadeni, nehmotného majetku
a investicného nehnutelného majetku vzdy, ked okolnosti naznacuju, ze uc¢tovna hodnota je vysSia ako
realizovatelna hodnota alebo ked ukazovatele nazna€uju storno znizenia hodnoty.

V roku 2018 neboli identifikované ziadne indikatory znizenia hodnoty majetku.

V roku 2013, na zaklade réznych indikatorov, Spolo€nost zaucétovala vyznamné znizenie hodnoty majetku.
Test na znizenie hodnoty bol opakovane vykonany vrokoch 2014 az 2017 ajeho vysledkom bolo
douctovanie znizenia hodnoty majetku v roku 2014 a 2015, Ciasto€né storno znizenia hodnoty v roku 2016
a uplné zruSenie znizenia hodnoty v roku 2017. Ako sucast procesu testovania zniZzenia hodnoty bola
Spolo¢nost rozdelena na dve jednotky generujlice pernazné toky, pre ktoré boli uréené ich realizovatelné
hodnoty. Realizovatelna hodnota je realna hodnota zniZzena o naklady na predaj alebo uzitkova hodnota,
podla toho, ktora je vysSia. KedzZe realna hodnota znizena o naklady na predaj bola vysSia ako uzitkova
hodnota, realizovatelné hodnoty jednotiek generujucich pefnazné toky boli uréené na zaklade vypoctu
realnej hodnoty. V dbésledku vzajomnej zavislosti jednotlivych diviznych zavodov bolo stanovenie jednotiek
generujucich pefiazné toky vykonané na zaklade dvoch hlavnych produktovych kategérii, z ktorych je
dostatocny objem produkcie ocelovych vyrobkov predavany na aktivnych trhoch, konkrétne za tepla
valcované vyrobky na jednej strane a za studena valcované vyrobky, vyrobky s povrchovou upravou,
Spiralovo zvarané rury a radiatory na druhej strane. Prva jednotka generujuca penazné toky predstavovala
vyrobny proces od produkcie koksu po vyrobky valcované za tepla. Druha jednotka generujuca pefiazné
toky predstavovala vyrobny proces od vyrobkov valcovanych za studena cez dalSie spracovanie na
pozinkované, lakoplastované, pocinované vyrobky, izotropné plechy pre elektrotechnicky priemysel, rary
a radiatory aZ po expediciu k zédkaznikom. Vypocet reélnej hodnoty vyuZival projekciu pefiaznych tokov
zaloZzenu na aktualnych prevadzkovych vysledkoch, aktualny strategicky plan schvaleny manazmentom
Spolo¢nosti a prisludnu diskontni sadzbu, ktora odrazala €asovu hodnotu penazi a rizika suvisiace
s buducimi ekonomickymi a prevadzkovymi podmienkami. Projektované penazné toky tieZz odrazali
predpoklady, ktoré by pouZili u€astnici trhu pri odhade realnej hodnoty.

Pri vypocte v roku 2017 boli manazmentom pouzité nasledujuce klu¢ové predpoklady a odhady:

- Projekcie penaznych tokov zaloZzené na strategickom plane zahffali obdobie piatich rokov, ktoré
predpokladalo ozivenie ekonomickej aktivity v EU so zodpovedajucim zvySenim cien ocele a zvySenim
dopytu po vyrobkoch z ocele.

- Projekcie penaznych tokov na obdobie dlhie ako pat rokov boli extrapolované beruc do uvahy 2,0
percentnu mieru rastu trZieb a vyrobnych nakladov v roku 2017a odrazajuce najlepsi odhad stabilného
a trvalého rastu Spoloénosti. Tento rast bol v sulade s dlhodobou priemernou mierou rastu v krajinach,
v ktorych Spolo¢nost predavala vaésinu svojej produkcie. V roku 2017 by zmena miery rastu o 1%
nemala materialny vplyv na zmenu uétovnej hodnoty majetku celkovo.

- Projekcie penaznych tokov tiez odrazali zahajenu stratégiu tvorby hodnoty pre akcionarov: zasluzit si
pravo na rast, podporit a udrzat rentabilny rast. Prostrednictvom disciplinovaného pristupu, znameho
ako ,Carnegie, nasSa cesta“, Spolo¢nost pracuje na zlepSeni finan¢nej situacie s intenzivnej$im
zameranim sa na penazné toky. Spustila sa séria iniciativ, ktoré ako Spolo¢nost veri, pridaju hodnotu,
umoznia stat' sa StihlejSou, rychlejSou, spravne velkou a zlepSia vykonnost hlavnych podnikovych
procesov, ktoré zahffiaju predaj a marketing, logistiku, vyrobu, nakup, inovacie a prevadzkovu
a funkénu podporu.

- Projekcie pefiaznych tokov boli vypracované v nominalnej hodnote.

- Diskontna sadzba pre rok 2017 bola stanovena v nominalnej hodnote vo vySke 10 % na zaklade
priemernych nakladov kapitalu po zdaneni a so zohladnenim rizik. Diskontna sadzba v roku 2017
zohladnila okolnosti pridavajuce zvySenu neistotu do projekcie pefiaznych tokov Spolocnosti,
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vyplyvajuce z geopolitickej situacie na Ukrajine, ktora by mohla narusit’ pravidelné dodavky surovin
a zemneého plynu, zvySeného politického rizika vyplyvajuceho z vacsej neistoty v Eurdpskej unii v
suvislosti s BREXIT-om a volbami v klucovych krajinach Eurdpskej Unie, pretrvavajuceho pomalého
zotavenia spotreby ocele v Eurépe a urovne dovozov do Eurdpskej unie, z ktorého vacsina je podla
nasho nazoru neférového charakteru. Zaroven bola upravena tak, aby zohladnila pozitivny vyvoj na
trhu s ocelou v projekcii pefiaznych tokov Spolo¢nosti. V roku 2017 by zmena diskontnej sadzby o 1%
nemala materialny vplyv na zmenu uétovnej hodnoty majetku. Bod zvratu bol 12,4%.

V roku 2017 bolo znizenie hodnoty majetku Uplne zruSené. ZruSenie zvysilo u¢tovnu hodnotu majetku az
do vy3ky odpisovanych historickych cien tak, ako keby zniZzenie hodnoty nebolo vébec uctované a rozdiel
medzi zniZzenim hodnoty majetku a odpisov bol zau¢tovany do vykazu komplexného vysledku.

Dan z prijmov

Niektoré oblasti slovenskej dafiovej legislativy eSte neboli dostato¢ne otestované v praxi. Vysledkom toho
je urcita neistota ako budu uplatnené dafiovymi organmi. Rozsah tejto neistoty sa neda kvantifikovat. Znizi
sa len pri pravnom precedense, alebo ak budu k dispozicii oficidlne interpretacie. Manazment Spolo€nosti
si nie je vedomy ziadnych okolnosti, ktorych vysledkom by mohol byt vznik vyznamného nakladu v tejto
suvislosti.

Spolo¢nost ku koncu kazdého uétovného obdobia prehodnocuje nezauétované odlozené dariové
pohladavky a uc¢tovni hodnotu odlozenych dafiovych pohladavok (Poznamka 9). Spolo¢nost’ vykazuje
predtym nezauétovanu odlozenu danovu pohladavku v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze buduci
zdanitelny zisk umozni, aby sa odlozena dafova pohladavka realizovala. Spolo¢nost naopak zniZuje
uctovnu hodnotu odlozenej dafiovej pohfadavky vtedy, ak uz nie je pravdepodobné, ze sa vytvori
dostatoény zdanitelny zisk, ktory umozni umorit ¢ast alebo celt odlozenu darnovu pohladavku. Na
stanovenie vySky odlozenej dafiovej pohladavky, ktora ma byt zauctovana na zaklade pravdepodobného
nacasovania a vySky buducich zdanitelnych ziskov spolu s buducou stratégiou planovania dani je potrebny
odhad manazmentu Spolo¢nosti.

Sudne spory

Spoloc¢nost je u€astnikom viacerych sidnych sporov, konani a civilnych zaldb, ktoré vznikli Spolo¢nosti pri
jej beznej &innosti. Vedenie Spolocnosti odhaduje najpravdepodobnejSie vysledky sudnych sporov
a v pripade potreby je vytvorena rezerva k sudnym sporom (Poznamka 17).

Zamestnanecké pozitky

Sucasna hodnota zavazkov zo zamestnaneckych pozitkov zavisi od mnohych faktorov, ktoré su stanovené
poistno-matematickymi metdédami pouZitim mnoZstva predpokladov. Predpoklady pouZité pre
zamestnanecké poZitky zahffaju diskontnu sadzbu, ro&ny rast miezd a prijmov a fluktuaciu zamestnancov.
Prislusné predpoklady su stanovené poistnymi matematikmi spolo€nosti U. S. Steel na konci kazdého
roka. Akékolvek zmeny v tychto predpokladoch ovplyvnia uétovnu hodnotu zavazkov zo zamestnaneckych
pozitkov (Poznamky 2.21 a 18).

Rezerva na skladku odpadov

Rezerva na skladku odpadov je ocenena v Cistej su€asnej hodnote odhadovanych buducich nakladov
suvisiacich s povinnostou Spolo€nosti rekultivovat jednotlivé skladky odpadov. Naklady na rekultivaciu su
stanovené externou odbornou spolo&nostou (Poznamka 17).

Vynosy zo zmldv so zékaznikmi

Spolo€nost posudzuje, kedy zdkaznik ziskava kontrolu nad vyrobkami. Usudila, Ze ¢asovy moment
prechodu kontroly na zakaznika zavisi hlavne na dodacich podmienkach uvedenych v zmluvach so
zakaznikmi, vratane zmluv o konsignaénych skladoch, alebo na jednotlivych objednavkach a to:

- ,C"“dodacie podmienky — v momente expedicie vyrobkov,

- ,D“ dodacie podmienky — v momente dodania na miesto uvedené v objednavke,

- EXW dodacia podmienka — v momente nakladky prepravcovi,

- Konsignac¢ny sklad — v momente odobratia z konsignacného skladu alebo uplynutim dohodnutej volnej
skladovacej doby, podla toho, ¢o nastane skor.

Spolocnost uplatnila Usudok pri posudzovani indikatorov na stanovenie toho, Zze vystupuje ako zastupca
alebo ako hlavny zodpovedny. Spolonost usudila, Ze je hlavnym zodpovednym vo vaéSine svojich
vynosovych vztahoch zahffiajucich predaj vlastnej produkcie a poskytovanie sluZieb, pretoZe kontroluje
tovar alebo sluzby pred odovzdanim zakaznikovi. V suvislosti s vynosmi z predaja tovaru Spolo¢nost
zistila, Ze je zastupcom pre vadsinu predaného tovaru. Usudok bol tiez pouzity pri posudzovani
zabezpecCovania prepravy suvisiacej s predajom vlastnej produkcie alebo tovaru ako samostatného
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zmluvného plnenia. Spolo¢nost’ usudila, ze vystupuje ako hlavny zodpovedny, okrem predajov s ,C*
dodacimi podmienkami, kde vystupuje ako zastupca, pretoze Spolo¢nost zjednava uzatvorenie prepravnej
zmluvy s poskytovatelom prepravnych sluzieb v mene zakaznika, nema moznost uréovat ceny za
prepravné sluzby a vsetky rizika spojené s prepravnou sluzbou (kvalita, termin, poSkodenie, strata) idu na
tarchu poskytovatelov prepravnych sluzieb. Teda Spolo¢nost iba dohaduje prepravné sluzby v mene
zakaznika a nema kontrolu nad prepravnymi sluzbami.

Opravna poloZka na o¢akavané kreditné straty z pohladavok z obchodného styku

Spolo¢nost pouziva maticu opravnych poloziek na vypoc€et oCakavanych kreditnych strat z pohfadavok
z obchodného styku (Poznamka 12). Matica je vytvorena na zaklade historickych podielov zlyhania
upravenych o vyhladové informacie. Odhaduje korelaciu medzi historickymi podielmi zlyhania,
vyhladovymi ekonomickymi podmienkami a oCakavanymi kreditnymi stratami. Hodnota o&akavanych
kreditnych strat je citliva na zmeny v okolnostiach a o€akavanych ekonomickych podmienkach. Historické
skusenosti Spolo¢nosti s kreditnymi stratami a o¢akavané ekonomické podmienky nemusia predstavovat
skuto€né zlyhanie zakaznika v buducnosti.

Poznamka 4 Nové uétovné Standardy a interpretacie

4.1 Standardy, zmeny $§tandardov a interpretacie k vydanym $tandardom, ktoré nadobudli uéinnost pre
uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2018 a neskér

Nasledujuce nové Standardy a interpretacie nadobudli u¢innost od 1. januara 2018:

IFRS 9 "Finanéné nastroje" (novelizovany v juli 2014 a dc¢inny pre ro¢né uctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskoér).

Zakladné charakteristiky nového Standardu su nasledovné:

- Finanéné aktiva budu klasifikované do troch kategoérii ocefiovania: aktiva nasledne ocefované
v amortizovaych nakladoch, aktiva nasledne ocefiované v redlnej hodnote cez ostatny komplexny
vysledok (“FVOCI”) a aktiva nasledne ocefované v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia
(“FVPL").

- Kilasifikacia dlhovych néstrojov zavisi na podnikatelskom modeli, ktory uétovna jednotka pouZiva na
riadenie finanénych aktiv a od toho ¢&i zmluvné pefiazné toky predstavuju len platby istiny a arokov
(“SPPI”). Ak je dlhovy finanény nastroj drzany za u€elom inkasovania penaznych tokov, méze byt
ocefiovany v amortizovanych nakladoch, len ak zéroven spifia podmienku SPPI. Dlhové finanéné
nastroje, ktoré spifiaji podmienku SPPI, a ktoré st sugastou portfélia, ktoré u&tovna jednotka drzi s
ciefom inkasovat pefiazné toky a zarover s moznostou predat financné aktiva z tohto portfélia, mézu
byt klasifikované ako FVOCI. Finanéné aktiva, ktorych pefiazné toky nepredstavuju SPPI, musia byt
ocenované ako FVPL (napr. finanéné derivaty). Vnorené derivaty sa uz neseparuju z finanénych aktiv
av8ak zohladnuju sa pri vyhodnoteni testu SPPI.

- Investicie do majetkovych finanénych nastrojov sa vZzdy ocefiuju realnou hodnotou. Vedenie uc¢tovnej
jednotky vSak mézZe neodvolatefne rozhodnut, Ze bude vykazovat zmeny ich realnej hodnoty v
ostathom komplexnom vysledku za predpokladu, ze dany finanény nastroj nie je drzany za ucelom
obchodovania s nim. V pripade finan€nych nastrojov drzanych za ucelom obchodovania, zmeny
realnej hodnoty budu vykazované cez vysledok hospodarenia.

- Vacsina poziadaviek Standardu IAS 39 na klasifikaciu a ocefiovanie finanénych zavazkov bola
prenesena bez zmeny do Standardu IFRS 9. Hlavnou zmenou je povinnost u¢tovnej jednotky vykazat
uginky zmien vlastného Uverového rizika finanénych zavazkov ocenenych v redlnej hodnote cey
vysledok hospodarenia, v ostathom komplexnom vysledku.

- IFRS 9 zavadza novy model pre u&tovanie o znehodnoteni finanénych nastrojov - model o&akavanych
kreditnych strat (“ECL model”). Tento model zavadza trojstupfiovy pristup zalozeny na zmenéach v
uverovej kvalite finannych aktiv od dria ich prvotného zauctovania. Tento model prakticky znamena,
ze podla novych pravidiel budu uétovné jednotky povinné zaucétovat okamzitu stratu rovnu
12 mesacénej ECL pri prvotnom zauétovani finanéného majetku, ktory nevykazuje Ziadne znamky
znehodnotenia (alebo ECL za celt dobu zZivotnosti v pripade pohladavok z obchodného styku). V
pripade, Ze ddjde k vyznamnému narastu kreditného rizika, opravna polozka sa odhadne na zaklade
ECL za celu dobu zivotnosti finanéného aktiva a nielen na zaklade 12 mesacnej ECL. Model obsahuje
zjednodu$enia pre pohfadavky z obchodného styku a lizingové pohladavky.
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- Poziadavky hedgingového spésobu uctovania boli upravené tak, aby zabezpecili lepSie prepojenie s
riadenim rizika. Standard poskytuje u&tovnym jednotkdm moznost vyberu medzi aplikovanim IFRS 9
a pokra¢ovanim v uplathovani IAS 39 na vSetky hedgingové vztahy, pretoze sucasny Standard sa
nezaobera uctovanim makrohedgingu.

Spolo¢nost uplatnila IFRS 9 retrospektivne s datumom ac&innosti od 1. januara 2018. V sulade s
prechodnymi ustanoveniami IFRS 9, porovnavacie informacie neboli upravené a pre zabezpec€ovacie
uctovnictvo sa Spolo¢nost rozhodla nadalej postupovat podla poziadaviek IAS 39. Spolo¢nost adekvatne
upravila uctovnu politiku (Poznamka 2.12) a poskytla pozadované vyznamné zverejnenia (Poznamky 12 a
27).

PociatoCné stavy vlastného imania neboli upravené, kedze vplyv bol nematerialny.

Spolo¢nost uplatnila novy model G&tovania o znehodnoteni finanénych nastrojov, ktorého vysledkom je
nevyznamna zmena opravnych poloziek k pohfadavkam zobchodného styku k datumu prvotného
uplatnenia v porovnani s modelom pouzitym v minulosti.

Posudenie obchodného modelu Spolo¢nosti bolo vykonané k datumu prvotného uplatnenia 1. januara
2018. Posudenie, ¢i zmluvné pefnazné toky z Uverovych nastrojov pozostavaju vyluéne z istiny a urokov,
bolo vykonané na zaklade skutoénosti a okolnosti pri prvotnom vykazani finanéného majetku.

Poziadavky IFRS 9 na klasifikaciu a ocenenie nemali na Spolo€nost vyznamny dopad. K datumu prvotného
uplatnenia IFRS 9, 1. januara 2018, Spolocnost reklasifikovala svoj finanény majetok nasledovne:

Kategorie podrla IFRS 9

Amortizovana Realna hodnota Realna hodnota
hodnota cez ostatny cez vysledok
Kategoérie podra IAS 39 komplexny hospodarenia
vysledok

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 469 980 - -
Pohladavky z obchodného styku, ktoré su predmetom
faktoringovych zmiav - 10 737 -
Kratkodobé pbzicky poskytnuté spriaznenym stranam 1206 - -
Periazné prostriedky s obmedzenym pouzitim 8313 - -
Finan€ny majetok k dispozicii na predaj - - 259

IFRS 15 "Vynosy zo zmliv so zdakaznikmi' (vydany 28. mdja 2014 a ucinny pre roc¢né uctovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza princip, Ze vynosy sa
maju uctovat v transakénej cene v Case, ked tovar alebo sluzby su prevedené na zakaznika. Akékolvek
viazané tovary alebo sluzby, ktoré su odliSitelné, sa musia u¢tovat samostatne a zlavy alebo vratky z
predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky. V pripade, ze cena je z akéhokolvek dévodu
variabilna, musi sa zaucétovat minimalna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Ze nebude
oductovana. Naklady na obstaranie zmluvy so zédkaznikmi sa musia kapitalizovat’ a odpisuju sa pocas
doby, poc&as ktorej plynu ekonomické benefity zo zmluvy so zakaznikom.

VylepSenia k IFRS 15 "Vynosy zo zmliv so zdakaznikmi' (vydany 12. aprila 2016 a ucinny pre ro¢né
Uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2018 alebo neskér). Novela nemeni zakladné principy
Standardu, ale upreshuje, ako sa tieto principy maju aplikovat. Novela objasriuje, ako v rdmci zmluvy
identifikovat' povinnost' plnenia zakaznikovi (povinnost dodat’ tovar alebo sluzby), ako stanovit, &i
Spolo€nost je primarne zodpovedna za dodanie (ako dodavatel tovaru alebo sluzby) alebo je len
sprostredkovatelom (zodpovedna za sprostredkovanie tovaru alebo sluzby), aj ako stanovit, & sa vynos
z licencie ma uctovat v stanovenom Case alebo pocas ur&itého obdobia. Okrem tychto upresneni obsahuje
novela aj dve dodatoné oslobodenia s cielom zniZit naklady a komplexnost v €ase prvej implementacie
Standardu.

Spolo€nost prijala nové pravidla pouzitim modifikovaného pristupu a aplikovala Standard od 1. januara
2018. Pociato¢né stavy vlastného imania neboli upravené k datumu prvotného uplatnenia, kedZe vplyv bol
nematerialny. Spolo¢nost implementovala poziadavky nového Standardu do jej uctovnej politiky
vykazovania vynosov (Poznamka 2.22), posudzovala, prehodnotila a testovala vSetky aspekty
vykazovania vynosov (Poznamka 3) av pripade potreby upravila suvisiace zostatky a zverejnenia
(Poznamka 20).
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Prevod investicného nehnutelného majetku — vylepsenia k IAS 40 (vydany 8. decembra 2016
a ucinny pre roc¢né uctovné obdobia zacdinajuce 1. janudara 2018). Novela objasfiuje poziadavky na
presuny do, resp. z investicného nehnutelného majetku, pokial ide o nehnutelnosti vo vystavbe. Pred
vydanim tejto novely neobsahoval Standard IAS 40 nijaké Specifické usmernenia ohladom prevodov do,
resp. z investicného nehnutelného majetku, ktory je eSte vo vystavbe. Novela objashuje, Ze neexistoval
nijaky zamer zakazovat presuny nehnutelnosti vo vystavbe alebo rekons$trukcii, ktoré boli predtym
klasifikované ako zasoby, do investicného nehnutelného majetku, ak dos$lo k evidentnej zmene jeho
uzivania. IAS 40 bol novelizovany kvoli tomu, aby sa v nom posilnil princip presunov do, resp.
z investi¢ného nehnutefného majetku a aby upresnil, Ze presun do, resp. z investicného nehnutefného
majetku by sa mal robit iba vtedy, ak doslo k zmene uzivania daného majetku. Takato zmena uzivania by
pritom zahffiala aj postdenie toho, &i spominana nehnutelnost spifia podmienky na to, aby mohla byt
zaradena do investi€éného nehnutefného majetku. Takuto zmenu uzivania treba podlozit dokazmi. Novela
nemala vyznamny dopad na uctovnu zavierku Spolo¢nosti.

4.2 Standardy, zmeny $tandardov a interpretécie k vydanym $tandardom, ktoré boli vydané, a su udinné
pre tctovné obdobie zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskér a ktoré Spolo¢nost neaplikovala pred
datumom ich ucinnosti

IFRS 16 "Lizingy" (vydany v janudri 2016 a aéinny pre roéné uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra
2019 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocefovanie,
prezentaciu a zverejfiovanie lizingu. Pre kazdy lizing plati, Ze na zaCiatku lizingového vztahu najomca
ziskava pravo pouzivat urCity majetok a ak su lizingové splatky uhradzané pocas istej doby, tak ziskava
aj financovanie. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativneho a finanéného lizingu tak ako to definuje IAS
17 a namiesto toho zavadza jednotny model uctovania pre najomcu. Najomcovia budu povinni vykazat’
(a) aktiva a zavazky pre vsetky lizingy dlhSie ako 12 mesiacov pokial nepbjde o aktiva malej hodnoty a (b)
odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od uroku zo zavazkov z lizingu vo vykaze komplexného vysledku.
Z hladiska prenajimatela prebera IFRS 16 vacSinu Ucétovnych zasad zo sucasného Standardu IAS 17.
Prenajimatel pokracuje v klasifikacii operativneho a finanéného lizingu a v rozdielnom uctovani tychto
dvoch typov lizingu.

Spolo¢nost zavedie tento Standard s u€innostou od 1. januara 2019. Spolo¢nost ma zaujem aplikovat
zjednodusSeny princip prechodu a nebude upravovat porovnatelné hodnoty pre obdobie predchadzajuce
obdobiu prvej aplikacie. Spolo¢nost je v procese vyhodnocovania dopadu nového standardu na jej uctovnu
zavierku za obdobie konciace 31. decembra 2019. Spolo¢nost’ odhaduje, Ze k 1. januaru 2019 vykaze vo
vykaze o finan€nej situacii majetok s pravom pouzivania a suvisiaci zavazok z lizingu vo vyske 22 mil. EUR
vo vztahu k lizingu, ktory bol v minulosti klasifikovany ako operativny lizing podla Standardu IAS 17. EUR.
Spolo€nost ofakava, Ze vo vykaze komplexného vysledku bude priblizne 4 mil. EUR ro¢ne
preklasifikovanych z prevadzkovych ndkladov do nakladov na odpisy. Zavazok zlizingu je prvotne
oceneny ako su€asna hodnota nezaplatenych platieb ku dfiu zavedenia, diskontovanych inkrementalnou
urokovou sadzbou k 1. januaru 2019. Inkrementalna urokova sadzba je vypocitana pre skupiny lizingovych
zmluv v zavislosti od diZky ich trvania. Vypog&et inkrementalnej Urokovej sadzby je zaloZeny na hodnoteni
rizika bankovych uverov poskytnutych Spolo¢nosti bankovymi partnermi a vyhladu vyvoja EURIBOR pre
zodpovedajuce obdobia. Majetok s pravom pouzivania je prvotne oceneny nakladmi, ktoré zahffiaju
pociato¢nu hodnotu zavazku z lizingu upravenu o akékolvek lizingové splatky uskuto¢nené v der, alebo
pred dihom zavedenia, plus akékolvek zrealizované prvotné priame naklady a odhad nakladov na
demontaz a odstranenie prislichajuceho majetku alebo na rekonstrukciu prislichajuceho majetku alebo
lokality, na ktorom sa majetok nachadza, odpocitajuc akékolvek obdrzané stimuly.

Novelizacia, skratenie (obmedzenie) alebo vyrovnanie (zdétovanie) planu - dodatky k IAS 19
(vydany 7. februdra 2018 a ucinny pre uc¢tovné obdobia zaCinajuce sa 1. janudra 2019 alebo neskoér).
Novela Specifikuje spdsob uréenia déchodkovych vydavkov, ked déjde k zmenam v systéme s definovanou
vySkou déchodkového plnenia (v systéme déchodkového zabezpecenia s definovanymi pozitkami). Ak
nastane zmena planu - novelizaciou, skratenim alebo vyrovnanim - IAS 19 vyZaduje prehodnotenie €istého
zavazku alebo majetku z definovanych poZzitkov. Na urenie su¢asnych nakladov na sluzby a &istého uroku
po zvySok vykazovacieho obdobia po zmene planu si novelizacia vyzaduje pouZitie aktualizovanych
predpokladov z daného prehodnotenia. Pred novelizaciou, IAS 19 neSpecifikoval, ako urcit tieto vydavky
za obdobie po zmene planu. Pozadovanim aktualizovanych predpokladov sa o¢akava, Ze novelizacia bude
poskytovat uzitoéné informacie pre pouzivatelov finanénych vykazov. Spolo€nost momentalne posudzuje
dopad tejto novelizacie na svoju uctovnu zavierku.
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VylepSenia k IFRS cyklu 2015-2017 — novelizacia k IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (vydané 12.
decembra 2017 a aéinné pre uctovné obdobia zaCinajuce sa 1. januara 2019 alebo neskér). Uvedena
novela ovplyvriuje Styri Standardy. V IFRS 3 bolo objasnené, Ze nadobudatel by mal prehodnotit’ svoj Urok
v skupinovej transakcii v momente obdrzania kontroly nad obchodom. Naopak, IFRS 11 vyslovene uvadza,
ze investor by nemal prehodnotit svoj predosly urok v skupinovej transakcii v momente obdrzania kontroly
nad obchodom, podobne ako plati v uz existujucich poziadavkach, ked sa spolocnik stane joint venture a
naopak. Novela IAS 12 objasfiuje, Zze jednotka vykazuje vSetky dosledky dividend na dan z prijmov v
momente vykazania transakcie alebo udalosti ktoré generuju suvisiaci zisk z rozdelenia, napriklad vo
vysledku hospodarenia alebo v ostathom komplexnom vysledku. Teraz je uz zrejmé, Ze tato pozZiadavka
sa aplikuje za akychkolvek podmienok pokial platby z finan€nych nastrojov klasifikované ako vlastné
imanie su distribucie zisku, a nie len v pripadoch, ked darfové dopady su vysledkom réznych darnovych
sadzieb pre rozdeleny a nerozdeleny zisk. Revidovana IAS 23 teraz zahffa jasny navod, podfla ktorého
pbzicky obdrzané Specidlne na financovanie konkrétneho majetku su vylu€ené z oblasti vSeobecnych
nakladov na p6ziCky opravnené ku kapitalizacii iba do momentu, pokial je konkrétny majetok dokonéeny v
podstatnej miere. Spolo€nost momentalne posudzuje dopad tejto novelizacie na svoju uétovnu zavierku.

Pokial nie je vySSie uvedené inak, nepredpoklada sa, ze nové Standardy, novely a interpretacie vyznamne
ovplyvnia uétovnu zavierku Spolo¢nosti.

Poznamka 5 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia

Pohyb v nehnutelnostiach, strojoch a zariadeniach v roku 2018 je nasledovny:

Pozemky Stroje, Ostatny Nedokoncéené Spolu
a budovy zariadenia hmotny investicie
a motorové majetok
vozidla
Obstaravacia cena
1. januara 2018 452 816 1115814 16 377 24779 1609 786
Prirastky - - 1109 125 602 126 711
Ubytky -190 -5 969 - -19 -6178
Prevod do / z investi€ného nehnutelného
majetku -1 - - - -1
Uvedenie do uzivania 7 654 58 440 - -66 094 -
31. decembra 2018 460 279 1168 285 17 486 84 268 1730 318
Opravky
1. januara 2018 -153 839 -719 200 -12 503 - -885 542
Roc¢né odpisy -11 936 -54 344 -701 - -66 981
Ubytky 109 5948 2 - 6 059
Prevod do / z investi€éného nehnutelného
majetku -203 - - - -203
31. decembra 2018 -165 869 -767 596 -13 202 - -946 667
Uétovna hodnota 294 410 400 689 4 284 84 268 783 651
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Pohyb v nehnutelnostiach, strojoch a zariadeniach v roku 2017 je nasledovny:

Pozemky a Stroje, Ostatny Nedokoncéené Spolu
budovy zariadenia hmotny investicie
a motorové m ajetok
vozidla
Obstaravacia cena
1. januara 2017 475 852 1210 668 18 895 31752 1737 167
Prirastky - - - 64 697 64 697
Ubytky -96 -8 838 -2518 -20 -11 472
Vklad do Ferroenergy s.r.o. -27 566 -106 102 - -47 329 -180 997
Prevod do / z investi€éného nehnutelného
majetku 391 - - - 391
Uvedenie do uzivania 4235 20 086 - -24 321 -
31.decembra 2017 452 816 1115 814 16 377 24 779 1 609 786
Opravky a znizenie hodnoty majetku
1. januara 2017 -265 090 -898 848 -18 795 - -1182733
Ro¢né odpisy -6 290 -34 449 -316 - - 41 055
Ubytky 1861 5719 - - 7 580
Vklad do Ferroenergy s.r.o. 6 399 34 248 - - 40 647
Prevod do / z investi€éného nehnutelného
majetku -178 - - - -178
Storno znizenia hodnoty (“+“) / Znizenie
hodnoty (“-“) 109 459 174 130 6 608 - 290 197
31. decembra 2017 -153 839 -719 200 -12 503 - -885 542
Uétovna hodnota 298 977 396 614 3874 24 779 724 244

V roku 2018 boli kapitalizované naklady suvisiace s pdziCkami vo vyske 5 tis. EUR (2017: 0 EUR).

K 31. decembru 2018 ani k 31. decembru 2017 nebolo na nehnutelnosti, stroje a zariadenia Spolo¢nosti
zriadené zalozné pravo v prospech veritela, ani nebolo obmedzené pravo nakladat s tymto majetkom.

Nakupy nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ktoré su vykdzané vo Vykaze o pefaznych tokoch
k 31. decembru 2018, nezahffiaju nepefiazni zmenu v nevyfakturovanych kapitalovych vydavkoch
a zmenu v nezaplatenych investi€nych fakturach v celkovej vySke 38 mil. EUR (k 31. decembru 2017:
5 mil. EUR).

V roku 2018 nebolo vykdzané Ziadne zniZenie hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni, investi€ného
nehnutefného majetku a nehmotného majetku.

V roku 2017 nebolo vykazané vo vztahu k prvej ani k druhej jednotke generujucej penazné toky ziadne
znizenie hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni, investicného nehnutelného majetku a nehmotného
majetku. Znizenie hodnoty majetku vo vztahu k prvej jednotke generujucej penazné toky bolo Uplne
zruSené primarne z dévodu zlepSenych penaznych tokov Spoloénosti vyplyvajucich z pozitivneho vyvoja
na trhu s ocelou a znizenia neistot a vplyvu rizik zahrnutych v prislusnej diskontnej sadzbe.

Poistenie

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia su poistené v KOOPERATIVA poistovna, a.s. Vienna Insurance Group.
Poistenie kryje Skody spbsobené kradeZou, katastrofou a inymi pri€¢inami poSkodenia strojov a zariadeni,
pricom maximalne poistné plnenie na jednu poistnud udalost je v sume 200 mil. USD, t.j. 175 mil. EUR
podla kurzu platného ku koncu vykazovaného obdobia (2017: 150 mil. USD, t.j. 125 mil. EUR podla kurzu
platného k 31. decembru 2017). V zmluve su uvedené sublimity plnenia pre jednotlivé poistné rizika.
Spoluudast’ predstavuje 25 mil. USD, t.j. 22 mil. EUR podla kurzu platného ku koncu vykazovaného
obdobia na poistni udalost. Poistenie majetku, prerusSenia prevadzky alomu stroja pri Skodach
presahujucich 200 mil. USD, t.j. 175 mil. EUR je kryté poistenim United States Steel Corporation v Grant
Assurance Corporation do vysky poistného plnenia 650 mil. USD, t.j. 568 mil. EUR.

BAT (najlepSie dostupné techniky) projekty

V roku 2016 schvalilo Ministerstvo zZivotného prostredia Slovenskej republiky Ziadost Spolo¢nosti o ucast
v Operacnom programe Kvalita zZivotného prostredia pre desat projektov, ktoré zahfnali Odprasenie
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mimopecnej pripravy ocele v Oceliarni 1 a mimopecného odsirenia v Oceliarni 2, Kontrola emisii pre rudné
mosty Vysokej pece 1 a 3, OdpraSenie aglomeracie — pas €. 1 - 4, Odprasenie koncov spekacich pasov ¢.
1- 4.V roku 2017 bolo schvalenych dalSich pat ziadosti na nasledujuce projekty Spolo¢nosti: Odprasenie
Oceliarne 2 — odsirenie SUZE, Odprasenie upravne uhlia, Odprasenie koksovej sluzby koksovych batérii
1 a 3 a Kontrola emisii pre rudné mosty Vysokej pece 2. Buduce kapitalové vydavky budu znizené, ak
Spoloc¢nost spini urcité finanéné podmienky, ktoré su prehodnocované ro¢ne (Poznamka 12). Spolo¢nost
splnila tieto podmienky k 31. decembru 2018.

V roku 2018 Spolo€nost investovala 45 081 tis. EUR (2017: 6 433 tis. EUR) do majetku v ramci projektov
na zlepSenie zivotného prostredia a suma 35 723 tis. EUR (2017: 3 831 tis. EUR) bola kapitalizovanéa z
prostriedkov vSeobecne dostupnych na trhu.

Vynosy buducich obdobi boli v roku 2018 amortizované do Ostatnych vynosov v sume 408 tis. EUR (2017:
367 tis. EUR). V roku 2017, z dévodu uUplného zruSenia znizenia hodnoty, sa suma vo vyske 5 660 tis.
EUR, ktora sa v minulosti amortizovala do Ostatnych vynosov, znovu vykazala vo vynosoch buducich
obdobi. Zmena v celkovych nakladoch na BAT projekty spbsobila zniZzenie vynosov buducich obdobi
v roku 2018 0 13 271 tis. EUR (2017: zvySenie o0 19 956 tis. EUR). Spolo¢nost veri, Ze boli splnené vSetky
prislusné podmienky a v roku 2018 zauctovala dodato&né vynosy buducich obdobi vo vyske 402 tis. EUR
(2017: 19 956 tis. EUR) (Poznamky 12 a 28).

Pohyb vo vynosoch buducich obdobi suvisiacich s BAT projektmi v rokoch 2018 a 2017 je nasledovny:

2018 2017
Pociatocny stav k 1. januaru 96 225 70 976
Cista zmena hodnoty zmlv suvisiacich s BAT projektmi -13271 19 956
Storno odpisov z dévodu storna znizenia hodnoty
nehnutel'nosti, strojov a zariadeni - 5 660
Odpisy do ostatnych vynosov - 408 - 367
Konecény stav k 31. decembru 82 546 96 225

Poznamka 6 Investiény nehnute’ny majetok

Pohyb v investicnom nehnutelnom majetku v rokoch 2018 a 2017 je nasledovny:

2018 2017

Obstaravacia cena

Pociatocény stav k 1. januaru 3623 4014
Prevod do nehnutel'nosti, strojov a zariadeni - 1086 - 488
Prevod z nehnutel'nosti, strojov a zariadeni 1087 97
Konecny stav k 31. decembru 3624 3623
Opravky a straty zo znizenia hodnoty

Pociatoény stav k 1. januaru -1191 -1285
Ro¢né odpisy - 72 - 84
Prevod do nehnutel nosti, strojov a zariadeni 207 227
Prevod z nehnutel'nosti, strojov a zariadeni - 4 - 49
Konecény stav k 31. decembru - 1 060 -1191
Uétovna hodnota 2564 2432

Priame prevadzkové néklady (vratane oprav a udrzby) vznikajuce z investi€éného nehnutelného majetku,
ktory vytvaral vynosy z prenajmu a priame prevadzkové naklady (vratane oprav a udrzby) vznikajuce z
investi€ného nehnutefného majetku, ktory nevytvaral vynosy z prenajmu su nevyznamnée.

Investi€ny nehnutefny majetok je uctovany v obstaravacej cene zniZenej o opravky a straty zo znizenia
hodnoty.

K 31. decembru 2018 bola realna hodnota investicného nehnutelného majetku 5 436 tis. EUR
(k 31. decembru 2017: 5 240 tis. EUR).

Realna hodnota majetku nebola uréena na zaklade trhovych transakcii kvéli povahe majetku a nedostatku
porovnatefnych udajov, ani nebola stanovend akreditovanym externym nezavislym znalcom. Namiesto
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toho bola realna hodnota uréena manazmentom Spolo&nosti pouzitim projekcii diskontovanych periaznych
tokov zaloZzenych na spolahlivych odhadoch buducich pefiaznych tokov podporenych podmienkami
existujucich lizingovych zmlav a pri pouziti diskontnych sadzieb, ktoré odzrkadluju aktualne trhové
posudenie neistoty vo vy$ke sumy a v nagasovani pefiaznych tokov. Ocenenie spada do Urovne 3 v ramci

hierarchie realnych hodnét.

Spoloénost nema zZiadne obmedzenia realizovatelnosti investicného nehnutelného majetku a ziadne
zmluvné povinnosti na obstaranie, zhotovenie alebo projektovanie a vystavbu investicného nehnutefného
majetku alebo na opravy, udrzbu alebo rozsSirenie Gzitkovych vlastnosti.

Poznamka 7 Nehmotny majetok

Pohyb v nehmotnom majetku v roku 2018 je nasledovny:

Softvér Emisné kvoéty Ostatny Nehmotny Spolu
nehmotny m ajetok,
majetok  ktory este nie
je k dispozicii
na vyuzitie
Obstaravacia cena
1. januara 2018 35680 67 275 641 1237 104 833
Prirastky 34 64 705 - 2477 67 216
Ubytky - 414 - 71992 - - - 72 406
Precenovacirozdiel - 93 092 - - 93 092
Uvedenie do uzivania 2034 - - - 2034 -
31. decembra 2018 37 334 153 080 641 1 680 192 735
Opravky
1. januara 2018 - 28713 - - 431 - -29144
Ro¢né odpisy -2111 - - 40 - -2151
Ubytky 414 - - - 414
31. decembra 2018 - 30 410 - - 471 - - 30 881
Uétovna hodnota 6 924 153 080 170 1680 161 854
Pohyb v nehmotnom majetku v roku 2017 je nasledovny:
Softvér Emisné kvoty Ostatny Nehmotny Spolu
nehmotny m ajetok,
majetok  ktory este nie
je k dispozicii
na vyuzitie

Obstaravacia cena
1. januara 2017 33840 40 204 643 1109 75 796
Prirastky - 66 298 - 2134 68 432
Ubytky - 45 -53913 -2 -2 - 53962
Vklad do Ferroenergy s.r.o. - 114 - - -5 - 119
Precenovacirozdiel - 14 686 - - 14 686
Uvedenie do uzivania 1999 - - - 1999 -
31.decembra 2017 35 680 67 275 641 1237 104 833
Opravky a znizenie hodnoty majetku
1. januara 2017 - 26 958 - - 367 - - 27 325
Ro&né odpisy -1929 - - 48 - -1977
Ubytky 64 - - 16 - 48
Vklad do Ferroenergy s.r.o. 97 - - - 97
Storno znizenia hodnoty 13 - - - 13
31.decembra 2017 - 28713 - - 431 - -29144
Uétovna hodnota 6 967 67 275 210 1237 75 689
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Ziadne naklady suvisiace s pozitkami neboli kapitalizované v roku 2018 a 2017.

K 31. decembru 2018 ani k 31. decembru 2017 nebolo na nehmotny majetok Spolo¢nosti zriadené zalozné
pravo v prospech veritela, ani nebolo obmedzené pravo nakladat’ s tymto majetkom.

Poistenie
Nehmotny majetok nie je poisteny.

Emisné kvoty

V roku 2018 Spolo¢nost prijala pridelené emisné kvoty CO2 od viady Slovenskej republiky. Emisné kvoty
boli prvotne ocenené v realnej hodnote ku diu pridelenia v hodnote 9,70 EUR za tonu (2017: 5,04 EUR za
tonu). Emisné kvoty pridelené viadou Slovenskej republiky boli v roku 2018 v hodnote 56 mil. EUR (2017:
30 mil. EUR). Emisné kvoty su precenované ku koncu vykazovaného obdobia. Realna hodnota emisnych
kvét je stanovena na zaklade Eurdpskej klimatickej burzy. Podfa prisludnej legislativy je zavazok
vyplyvajuci z povinnosti odovzdania emisnych kvot vysporiadany v priebehu par mesiacov po
vykazovanom obdobi.

Na zaklade predpokladanych buducich urovni vyroby Spolo¢nost zacala nakupovat dodatoéné emisné
kvoty v tretom Stvrtroku 2017, aby splnila roéné odovzdanie kvét v buducnosti. V roku 2018 Spolo¢nost

nakupila 1 mil. emisnych kvét EU (EUA) v celkovej hodnote 8 mil. EUR (2017: 5 mil. emisnych kvét EU
(EUA) v celkovej hodnote 36 mil. EUR).

Zostatky suvisiace s emisnymi kvétami zahrnuté vo vykaze o finan€nej situacii su nasledovné:

31.decembra 31.decembra

2018 2017
Emisné kvéty (nehmotny majetok) 153 080 67 275
Zavazok vyplyvajuci z povinnosti
odovzdania kvot (rezerva) (Poznamka 17) 147 078 48 684

Realna hodnota hehmotného majetku
Nasledujuca tabulka poskytuje analyzu nehmotného majetku oceneného realnou hodnotou, zoskupeného
do urovni 1 az 3 podfa stupna zistitelnosti realnej hodnoty:

31.decembra 2018

Uroven 1 Urovei 2 Uroven 3 Spolu
Majetok
Emisné kvoty 153 080 - - 153 080
Spolu 153 080 - - 153 080
31. decembra 2017

Uroveii 1 Uroveni 2 Urovei 3 Spolu
Majetok
Emisné kvoty 67 275 - - 67 275
Spolu 67 275 - - 67 275

V roku 2018 ani v roku 2017 nedoslo k ziadnemu prevodu medzi oceneniami realnou hodnotou na urovni
1 a 2 a neboli Ziadne prevody do a z ocenenia realnou hodnotou na urovni 3.

Ak by bol k 31. decembru 2018 pouzity model obstaravacich cien, u¢tovna hodnota emisnych kvét po
zohladneni zniZenia hodnoty by bola vo vySke 59 988 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 52 589 tis. EUR).
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Poznamka 8 Investicie

Struktura podielov Spolo&nosti v dcérskych spolognostiach je nasledovna:

31.december

Spoloénost, krajina registracie, hlavna ¢innost’

31.december

2018 2017 2
U. S. Steel KoSice — Labortest, s.r.o., Slovensko, Laboratérne analyzy
Vlastnicky podiel (%) 99,97 99,97
U&tovna hodnota 2 250 2 250
Vysledok hospodarenia 197 189
Vlastné imanie 4 077 4 059
U.S. Steel KoSice — SBS, s.r.o., Slovensko, Bezpec¢nostna sluzba
Vlastnicky podiel (%) 98,00 98,00
Ugtovna hodnota 34 34
Vysledok hospodarenia 59 53
Vlastné imanie 340 334

RMS Kosice s.r.o., Slovensko, Udrzbarske a vulkanizaéné sluzby, vyroba ziaruvzdornych materialov

Vlastnicky podiel (%) 76,01 76,01
U&tovna hodnota 1185 1995
Vysledok hospodarenia 1 665 432
Vlastné imanie 16 508 16 341
U. S. Steel Services s.r.o., Slovensko, R6znorodé sluzby
Vlastnicky podiel (%) 99,96 99,96
U&tovna hodnota 1804 1 804
Vysledok hospodarenia 97 189
Vlastné imanie 2 696 2779
U. S. Steel Obalservis s.r.o., Slovensko, Baliace sluzby
Vlastnicky podiel (%) 99,97 100,00
Ugtovna hodnota 5037 6 106
Vysledok hospodarenia 1 608 510
Vlastné imanie 6 930 6 612
Ferroenergy s.r.o. ', Slovensko, Vyroba elektrickej energie, pary, horticej vody a technickych plynov
Vlastnicky podiel (%) 99,99 99,99
Ugtovna hodnota 130 198 130 198
Vysledok hospodarenia - 37 505 - 1995
Vlastné imanie 135 175 128 132
U. S. Steel Europe — Bohemias.r.o.", Ceska republika, Obchodné zastupenie
Vlastnicky podiel (%) 100,00 100,00
U&tovna hodnota 4 387
Vysledok hospodarenia 52 64
Vlastné imanie 214 1639
U. S. Steel Europe — France S.A. ", Francizsko, Obchodné zastupenie
Vlastnicky podiel (%) 99,94 99,94
U&tovna hodnota 212 212
Vysledok hospodarenia 18 35
Vlastné imanie 187 204
U. S. Steel Europe — Germany GmbH ', Nemecko, Obchodné zastupenie
Vlastnicky podiel (%) 100,00 100,00
Ug&tovna hodnota 545 490
Vysledok hospodarenia 35 36
Vlastné imanie 1253 1 255
U. S. Steel Europe —Italy S.r.l. ", Taliansko, Obchodné zastiupenie
Vlastnicky podiel (%) 100,00 100,00
Ugtovna hodnota 98 110
Vysledok hospodarenia 8 8
Vlastné imanie 129 121
Uétovna hodnota investicii spolu 141 367 143 586

Vysledok hospodarenia a vlastné imanie dcérskych spolo¢nosti su uvedené podla miestnych Uétovnych Standardov s vynimkou
Ferroenergy s.r.o., ktoré su uvedené podla IFRS.

(1) Finan¢né informacie za rok 2018 su neauditované.
(2) Finan¢né informacie za rok 2017 su auditované.
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Zmena uctovnych hodnét investicii v spolo¢nosti U. S. Steel Europe — Germany GmbH a U. S. Steel
Europe — Italy S.r.l. k 31. decembru 2018 suvisi s Upravou opravnych poloziek k tymto investiciam.

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 nebolo na vlastnicke podiely Spolo¢nosti v dcérskych
spolo¢nostiach zriadené zalozné pravo.

Od 1. septembra 2018 spolo¢nost U. S. Steel Europe — Bohemia a.s. zmenila nazov a pravnu formu na
U. S. Steel — Bohemia s.r.o. a znizila zakladné imanie z 20 000 tis. CZK na 100 tis. CZK.

K 1. oktébru 2018 spolo¢nost RMS, a.s. KoSice zmenila nazov a pravnu formu na RMS KoSice s.r.o. a
znizila zakladné imanie z 3 165 tis. EUR na 2 100 tis. EUR.

K 1. oktébru 2018 spolo¢nost OBAL-SERVIS, a.s. KoSice zmenila nazov a pravnu formu na U. S. Steel
Obalservis s.r.o. a znizila zakladné imanie z 3 731 tis. EUR na 2 900 tis. EUR.

Cinnosti uvedenych dcérskych spolognosti Uzko suvisia s hlavnou &innostou Spolo&nosti. Ziadna
z dcérskych spolo¢nosti nie je kétovana na burze.

Dcérska spolo¢nost Ferroenergy s.r.o. bola zalozena 4. februara 2017 ako spoloénost s ruc¢enim
obmedzenym. Vlastnikom vacsinového podielu (99,99 %) zakladného imania vo vySke 121 809 tis. EUR
je USSK, zostavajuci mensinovy podiel (0,01 %) vlastni jej dcérska spolo¢nost U. S. Steel Obalservis s.r.0.
Hlavnou c&innostou Ferroenergy s.r.o. je vyroba elektrickej energie, pary, horicej vody a technickych
plynov, ako aj prevadzka a udrzba suvisiacich distribu¢nych médii. Diia 1. decembra 2017 USSK od¢lenila
a vlozila Divizny zavod Ferroenergy do zakladného imania dcérskej spoloénosti a spolo¢nost Ferroernegy
s.r.0. zacala svoju aktivnu ginnost. U&tovna hodnota USSK vloZeného gistého majetku bola 130 198 tis.
EUR.

Vklad majetku a zavazkov do Ferroenergy s.r.o.

Hmotny a nehmotny dlhodoby majetok 140 373
Pohladavky 1758
Zavazky z obchodného styku -5191
Rezervy -5412
Zavazky voci zamestnancom a institiciam socialneho zabezpecenia - 557
Iné - 773
Spolu 130 198

Neexistuju Ziadne vyznamné obmedzenia na prevod prostriedkov z dcérskych spolo€nosti do materskej
spolo€nosti vo forme pefiazi, dividend alebo v inej forme.

Poznamka 9 Odlozena dan

Rozdiely medzi IFRS platnymi v EU a slovenskymi dafiovymi predpismi spdsobuiju dogasné rozdiely medzi
uctovnymi hodnotami majetku a zavazkov pre ucely financného vykazovania a ich dafiovymi zakladmi.
Dariovy dopad na pohyby v tychto doCasnych rozdieloch je k 31. decembru 2018 zauctovany v sadzbe
21 % (31. december 2017: 21 %).
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Dariovy dopad na pohyby v do€asnych rozdieloch po¢as roka 2018 je nasledovny:

1. januara Zuctované do Zuctované do  31.decembra
2018 vysledku ostatného 2018
hospodarenia komplexného
vysledku

Nehnutel'nosti, stroje a zariadenia - 53 095 -2270 - - 55 365
Zasoby 2 510 - 654 - 1856
Zamestnanecké pozitky 7 058 24 669 7 751
Naklady buducich obdobi 132 127 - 259
Opravna polozka k pohladavkam 54 - 27 - 27
Nevyuzita danova strata 2012 a 2013 - - - =
Transakcie s emisnymi kvétami 52 15823 -16 122 - 247
Derivatové financné nastroje 1834 - -4042 - 2208
Iné do¢asné rozdiely 2 067 2173 - 4 240
Spolu - 39 388 15 196 - 19 495 - 43 687
Odlozena dariova pohladavka (“+) /

zavazok (“-) - 39 388 - 43 687

Odlozeny daniovy zavazok z precenenia pridelenych emisnych kvét na realnu hodnotu bol ziétovany do
ostatného komplexného vysledku vo vyske 16 122 tis. EUR a odlozena dafova pohladavka z vytvorenej
rezervy na emisné kvoty bola ziuétovana do vysledku hospodarenia vo vyske 15 823 tis. EUR.

Dariovy dopad na pohyby v do€asnych rozdieloch po¢as roka 2017 je nasledovny:

1. januara Zuctované do Zuctované do  31.decembra
2017 vysledku ostatného 2017
hospodarenia komplexného
vysledku

Nehnutel'nosti, stroje a zariadenia 13 404 - 66 499 - - 53 095
Zasoby 1766 744 - 2510
Zamestnanecké pozitky 6 964 31 63 7 058
Naklady buducich obdobi 756 - 624 - 132
Opravna polozka k pohladavkam 105 - 51 - 54
Nevyuzita danova strata 2012 a 2013 2 863 - 2863 - -
Transakcie s emisnymi kvotami - 113 245 - 80 52
Derivatoveé financné nastroje -1772 - 3 606 1834
Iné do€asné rozdiely 3575 - 1508 - 2 067
Spolu 27 548 - 70 525 3589 - 39 388
Odlozena dariova pohladavka (“+*) /

zavazok (“-“) 27 548 - 39 388

Spolo€nost ma k 31. decembru 2018 nevykazany potencialny odloZzeny dafovy zavazok suvisiaci
s dcérskymi spolo&nostami v hodnote 988 tis. EUR (k 31. decembru 2017: odloZeny danovy zavazok 951

tis. EUR).

Pouzitie dafiovej straty
Spolo¢nost v rokoch 2018 a 2017 nevykazala danovu stratu. V roku 2017 bola odpocitana danova strata
z roku 2016 v plnej vyske.

Znizenie hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni

V roku 2018 nebolo vykazané Ziadne zniZenie hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni a z toho dévodu
Spolo€nost nevykazala odloZzenu darfiovi pohladavku suvisiacu so znizenim hodnoty nehnutefnosti,
strojov a zariadeni v sulade s IAS 12 Dane z prijmov. Odlozena dafiova pohladavka vykazana do konca
roka 2016 bola rozpustend v plnej vyske v roku 2017.
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Poznamka 10 Penazné prostriedky s obmedzenym pouzitim

31.decembra 31.decembra

2018 2017
Penazné prostriedky s obmedzenym pouzitim — dlhodobé 5334 4747
Penazné prostriedky s obmedzenym pouzitim — kratkodobé 1213 3 566
Spolu (Poznamky 26 a 27) 6 547 8 313

Penazné prostriedky s obmedzenym pouzitim sU najma perniazné prostriedky Spolo¢nosti, ktoré mézu byt
pouzité len na uzavretie skladok odpadov, rekultivaciu a monitorovanie po ich uzavreti (Poznamka 17).
Efektivna Urokova sadzba na penazné prostriedky s obmedzenym pouzitim je uvedena v Poznamke 14.

Penazné prostriedky s obmedzenym pouzitim su ulozené v bankach s ratingom A2 a vysSie podla
Moody’s, o znamena nizke kreditné riziko. Spolo¢nost preto povazuje oCakavané kreditné straty za
nevyznamné. DalSie informacie o kreditnom riziku pefiaznych prostriedkov s obmedzenym pouzitim je
zverejnené v Poznamke 26.

Poznamka 11 Zasoby

31. decembra 31.decembra

2018 2017
Material a suroviny 196 630 167 626
Nedokon&ena vyroba 55 680 46 794
Polotovary 65 197 39 864
Hotové vyrobky 135 896 97 160
Tovar 4 150 2419
Spolu 457 553 353 863

K 31. decembru 2018 ani k 31. decembru 2017 nebolo na zasoby Spolo€nosti zriadené zaloZné pravo
v prospech veritela ani nebolo obmedzené pravo s nimi nakladat'.

Polozky zasob k 31. decembru 2018 su uvedené po zniZeni o opravnu poloZku z dévodu niZ3ej Cistej
realizovatelnej hodnoty vo vySke 3 003 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 1 941 tis. EUR).

Pohyb opravnych poloZiek k zasobam bol nasledovny:

Materiala Nedokonéena Polotovary Hotové Spolu
suroviny vyroba vyrobky
1. januara 2018 652 323 626 340 1941
Tvorba opravnej polozky 165 876 1163 56 2 260
Pouzitie opravnej polozky - 445 - 137 - 490 - 13 -1085
Zru$enie opravnej polozky - 54 - 25 - 13 - 21 - 113
31. decembra 2018 318 1037 1286 362 3003
Materiala Nedokonéena Polotovary Hotové Spolu
suroviny vyroba vyrobky
1. januara 2017 480 734 987 894 3095
Tvorba opravnej polozky 183 134 134 - 428 23
Pouzitie opravnej polozky - 26 - 465 - 448 - 54 - 993
ZruSenie opravnej poloZky 15 - 80 - 47 - 72 - 184
31.decembra 2017 652 323 626 340 1941
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Poznamka 12 Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohlradavky

31.decembra 31.decembra

2018 2017

Pohladavky z obchodného styku 348 423 345 125
Pohladavky z obchodného styku, ktoré su predmetom

faktoringovych zmlav 9 154 -
Pohladavky voci spriaznenym stranam (Poznamka 29) 20 785 18 643
Pohladavky z obchodného styku spolu 378 362 363 768
Poskytnuté preddavky 5 644 5374
DPH pohladavky 45 984 38 693
Ostatné pohladavky — BAT projekty 58 201 90 491
Ostatné pohladavky 1 095 2 156
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

(brutto) 489 286 500 482
Opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku - 15314 -19 760
Opravna polozka k ostatnym pohladavkam -5 -5
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

(netto) 473 967 480 717
Dlhodobé pohladavky 2 800 41 587
Kratkodobé pohladavky 471 167 439 130

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 nebolo na pohladavky Spolo¢nosti zriadené zalozné pravo
v prospech banky alebo zalozného veritela. Informacia o zabezpeéeni pohladavok a celkové kreditné
riziko Spolo¢nosti su zverejnené v Poznamke 26. Informacie tykajice sa ocenenia pohladavok
z obchodného styku su zverejnené v Poznamke 27.

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

Ugtovna hodnota pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok (brutto) je denominovana
v nasledovnych menéch:

31.decembra 31.decembra

2018 2017
EUR 470 041 488 554
UsD 1354 2464
Ostatné 17 891 9 464
Spolu 489 286 500 482

Struktira pohladavok z obchodného styku vratane pohladavok voéi spriaznenym stranam je nasledovna:

31.decembra 1. januara

2018 2018

Spolo¢nosti bez rizika alebo s minimalnym rizikom 166 633 156 500
Spolo¢nosti so zvySenym rizikom 202 575 207 268
Pohladavky z obchodného styku v amortizovanych

nakladoch 369 208 363 768
Spolo¢nosti bez rizika alebo s minimalnym rizikom 9154 -
Spolo¢nosti so zvySenym rizikom - -
Pohladavky z obchodného styku v realnej hodnote cez

ostatny komplexny vysledok 9154 -
Spolu 378 362 363 768

Spolo&nosti bez rizika alebo s minimalnym rizikom predstavuju zakaznikov s dobrou platobnou disciplinou
podporenou pozadovanym zabezpe&enim pohladavok.

Spolo¢nosti so zvySenym rizikom predstavuju zakaznikov z rizikovejSich teritorii s nedéslednymi platbami
a limitovanym zabezpecenim pohladavok.

Spoloénost vykazala k 31.decembru 2018 opravnu polozku na o¢akavané kreditné straty k pohladavkam
z obchodného styku a k ostatnym pohladavkam vo vySke 15 319 tis. EUR (k 31.decemberu 2017: 19 765

tis. EUR).
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Pohyb opravnych poloziek bol nasledovny:

Pohladavky z Pohladavky Ostatné Spolu
obchodného vo€i pohladavky
styku spriaznenym
stranam
1. januara 2018 19 727 33 5 19 765
Tvorba opravnej polozky 532 1 - 533
Odpis pohladavok - 4435 - 23 - - 4 458
Zuctovanie opravnej polozky - 510 - 11 - - 521
31. decembra 2018 15 314 - 5 15 319
Pohfadavky z Pohladavky Ostatné Spolu
obchodného vogéi pohladavky
styku spriaznenym
stranam
1. januara 2017 20 009 38 5 20 052
Tvorba opravnej polozky 198 - - 198
Odpis pohladavok - 273 -1 - - 274
Zuctovanie opravnej polozky - 207 -4 - - 211
31. decembra 2017 19 727 33 5 19 765

Vyk&zana opravna polozka bola vytvorena k individualne znehodnotenym pohladavkam. Ziadna opravna
polozka nebola v roku 2018 vykazana k pohfadavkam z obchodného styku v realnej hodnote cez ostatny
komplexny vysledok.

Pre ostatné pohladavky zobchodného styku a ostatné pohladavky Spolo&nost vykonala odhad
oCakavanych kreditnych strat pouzitim matice opravnych poloZiek. Matica opravnych poloZiek Specifikuje
percento straty na zaklade spolo&nych charakteristik tykajucich sa kreditného rizika, ktoré su vyjadrené
internym ratingom zakaznikov a dni po splatnosti. Ofakavané percentd straty boli uréené na zaklade
analyzy uhrad za predaj po€as dvanastich mesiacov pred 31. decembrom 2016 a prisluSnych kreditnych
strat. Toto obdobie bolo vybrané kvoli podobnej makroekonomickej situacii a situacii v priemysle, aka bola
oCakavana v prvych mesiacoch roka 2019, kedy je splatna vacsina z kone¢ného stavu pohladavok
k 31. decembru 2018. Spolo¢nost vykonala pravidelné prehodnotenie internych ratingov zakaznikov
a posudila historické, su¢asne a vyhladové informacie o makroekonomickom vyvoji a vyvoji v odvetvi, ako
HDP v Eurdpskej unii, Index nakupnych manazérov, Index priemyselnej produkcie, Indikator
ekonomického sentimentu, atd. Spolo¢nost usudila, ze historické percenta straty mézu byt bez Gpravy
aplikované na hodnotu pohlfadavok k 31. decembru 2018. Spolo€nostou vypocCitana opravna poloZka na
oCakavané kreditné straty je povaZzovana za nevyznamnu a nebola k 31. decembru 2018 vykazana.

Porovnatelné informacie podla IAS 39

Struktura pohladavok z obchodného styku k 31. decembru 2017 bola nasledovna:

31.decembra

2017

Pohladavky do splatnosti a neznehodnotené

Spolo¢nosti bez rizika alebo s minimalnym rizikom 144 216

Spolo¢nosti so zvySenym rizikom 167 840
Pohladavky po splatnosti, ale neznehodnotené 13 342
Pohladavky znehodnotené 19 727
Pohladavky z obchodného styku 345 125
Pohladavky do splatnosti a neznehodnotené

Spolo¢nosti bez rizika alebo s minimalnym rizikom 5 796

Spolo¢nosti so zvySenym rizikom 12 474
Pohladavky po splatnosti, ale neznehodnotené 340
Pohladavky znehodnotené 33
Pohladavky voéi spriaznenym stranam 18 643
Spolu 363 768
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Spolo¢nosti bez rizika alebo s minimalnym rizikom predstavovali zakaznikov s dobrou platobnou
disciplinou podporenou pozadovanym zabezpecenim pohfadavok.
Spolo¢nosti so zvySenym rizikom predstavovali zakaznikov z rizikovejSich teritérii s neddslednymi
platbami a limitovanym zabezpecenim pohladavok.

Vekova Struktura pohladavok z obchodného styku, ktoré boli po splatnosti, ale neboli znehodnotené
a individualne znehodnotené k 31. decembru 2017, bola nasledovna:

Dni po splatnosti
0-30 30-90 90-180 180-365 viac ako

365 Spolu
Pohladavky po splatnosti, ale neznehodnotené 12971 271 75 25 - 13 342
Pohladavky znehodnotené - - - - 19 727 19 727
Pohladavky z obchodného styku 12 971 271 75 25 19 727 33 069
Pohladavky po splatnosti, ale neznehodnotené 340 - - - - 340
Pohladavky znehodnotené - - - - 33 33
Pohladavky voéi spriaznenym stranam 340 - - - 33 373
Spolu 13 311 271 75 25 19 760 33 442

K 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 sa diskontovana su¢asna hodnota pohfadavok po splatnosti
vyznamne nelisi od ich u&tovnej hodnoty.

Poskytnuté preddavky

Na zaklade historickych skusenosti je Spolo¢nost presvedcend, ze riziko zlyhania je v pripade
poskytnutych preddavkov nepatrné a preto k 31. decembru 2018 nebola vykazana ziadna suvisiaca
opravna polozka na kreditné straty.

Ostatné pohladavky — BAT (najlepSie dostupné techniky) projekty

Ostatné pohladavky zahffiaju sumy vyplyvajuce zo zmluv suvisiacich s BAT projektmi (Poznamka 5), ktoré
zniZia buduce kapitalové vydavky o 58 mil. EUR k 31. decembru 2018 (k 31. decembru 2017: 90 mil. EUR),
ak Spolognost’ splni uréité finanéné podmienky, ktoré su prehodnocované ro€ne. USSK splnila tieto
podmienky k 31. decembru 2018. Ostatné pohladavky poklesli v dosledku prijatia finanénych prostriedkov
0 19 mil. EUR a v dbsledku zmeny v zmluvach suvisiacich s BAT projektmi o 13 mil. EUR (Poznédmka 5).
Vacésina pohladdvok z BAT projektov, ktoré boli klasifikované ako dlhodobé v roku 2017 boli
preklasifikované na kratkodobé v roku 2018, kedZe sa oCakava ich uhrada do jedného roka. Pohladavky
boli denominované v mene Euro a nepodliehali vyznamnému kreditnému ani kurzovému riziku
(Poznamka 26). Pohladavky vyplyvajuce z BAT projektov si pohladavkami voci Slovenskej republike,
ktora ma podla Moody’s kreditny rating A2 s pozitivnym vyhladom, €o predstavuje nizke kreditné riziko.
Spoloénost preto povazuje oCakavané kreditné straty za nevyznamné a k 31. decembru 2018 nevykazala
Ziadnu suvisiacu opravnu polozku.

Poznamka 13 Derivatové finanéné nastroje

Spolo¢nost ma uzatvorené menové forwardy, ktoré nie su obchodovatelné a boli dohodnuté s bankami na
zaklade zmluvnych vztahov a podmienok. Tieto derivatové nastroje maju potenciélne priaznivé (majetok)
alebo nepriaznivé (zavazky) podmienky ako vysledok fluktuacie na devizovych trhoch.

Ocakava sa, Ze zabezpecené vysoko pravdepodobné planované transakcie denominované v cudzej mene
sa uskutoCnia v réznej dobe pocas nasledujucich 12 mesiacov. Zisky a straty z menovych forwardov
vykazané v ostatnom komplexnom vysledku a naakumulované v ostatnych rezervnych fondoch vo
vlastnom imani (Poznamka 15) k 31. decembru 2018 budu vykazané vo vysledku hospodarenia v obdobi,
resp. obdobiach, pocas ktorych zabezpecena planovana transakcia ovplyvni hospodarsky vysledok. Vo
vSeobecnosti to predstavuje obdobie do 12 mesiacov od konca vykazovaného obdobia. Zisky a straty
suvisiace s precenenim menovych forwardov k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 vykazané
v ostatnom komplexnom vysledku a naakumulované v ostatnych rezervnych fondoch vo vlastnom imani
boli reklasifikované do vysledku hospodarenia v roku 2018 resp. 2017. Skutoéna hodnota vykdzana v
Ostatnych prevadzkovych vynosoch v roku 2018 predstavuje 871 tis. EUR (2017: strata 3 mil. EUR).
Hodnota pozostava z reklasifikacie straty z rezervnych fondov vo vySke 7 037 tis. EUR do vysledku
hospodarenia, tykajuca sa forwardovych transakcii uzavretych v roku 2017, v ktorych ziskané aktivum
ovplyvnilo vysledok hospodarenia v roku 2018 avynosu vo vySke 7 908 tis. EUR, tykajuceho sa
forwardovych transakcii uzavretych vroku 2018, v ktorych ziskané aktivum ovplyvnilo vysledok
hospodarenia v roku 2018.
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Suhrnnd realna hodnota derivatovych finanénych nastrojov sa mbéze z €asu na €as vyznamne menit.
Reélna hodnota zabezpedovacich derivatov je stanovena pouzitim ocefiovacich technik, ktoré vyuzivaju
vstupy zistitelné z trhu. Realna hodnota tychto menovych forwardov je stanovena pouzitim trhovych
forwardovych kurzov ku koncu vykazovaného obdobia, ktoré sa vypocitajd z udajov ziskanych
z Bloomberg a Eurdpskej centralnej banky. V nizSie uvedenej tabulke su popisané realne hodnoty
z menovych forwardov Spolo¢nosti ku koncu vykazovaného obdobia:

31. decembra 2018 31. decembra 2017
Majetok Zavazky Majetok Zavazky
Menové forw ardy — zabezpecenie pefiaznych
tokov 10 729 215 48 8 782
Spolu 10 729 215 48 8 782

Zostatky k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 nie su po splatnosti. Riziko koncentracie kreditného
rizika vo€i obchodnému partnerovi je zmiernené nakupovanim menovych forwardovych zmluv od viacerych
zmluvnych stran. Spolo€nost mala k 31. decembru 2018 uzatvorené menové forwardy s ING Bank N.V.,
Citibank Europe plc, Goldman Sachs Bank USA, J.P. Morgan, Komeréni banka, a.s. a Commerzbank a
k 31. decembru 2017 s ING Bank N.V., Citibank Europe plc a Commerzbank. K 31. decembru 2018 pri
ziadnej banke nepresahuje hodnota derivatovych finanénych nastrojov 25 % 2z celkovej hodnoty
derivatovych finanénych nastrojov. K 31. decembru 2018 je rating tychto bank podla agentiury Standard &
Poor’s BBB+ a vysSie (k 31. decembru 2017: BBB+ a vyS3ie). Hierarchia realnych hodnét k 31. decembru
2018 je zverejnena v Poznamke 27.

NizSie uvedena tabulka ukazuje vzajomnu poziciu brutto vo&i zmluvnym stranam a zahffia zmluvy
s datumom vyrovnania po konci vykazovaného obdobia. Zmluvy su vo svojej podstate kratkodobého
charakteru:

31. decembra 31.decembra

2018 2017
Zavazky pri vyrovnaniv tis. EUR -285778 - 233812
Pohladavky pri vyrovnaniv tis. USD 343 750 273 000

Spolo¢nost je vystavena cenovému riziku pri nakupe cinu. S cielom eliminovat dopad fluktuacie cien cinu,
Spoloénost uzatvorila komoditné swapy, ¢im chranila svoju ziskovost. VSetky komoditné swapy
uzatvorené v roku 2018 mali splatnost v roku 2018 a vytvorili celkovy naklad vo vySke 227 tis. EUR (v roku
2017 neboli uzatvorené a ani splatné ziadne komoditné swapy).

Poznamka 14 Peniaze a penazné ekvivalenty

31.decembra 31.decembra

2018 2017
Peniaze v hotovosti 68 57
Bankové ucty 91 679 300 573
Spolu (Poznamka 27) 91 747 300 630

Urokové sadzby na bankovych G&toch k 31. decembru 2018 boli priblizne 0,13 % p.a. pre EUR, 2,11 %
p.a. pre USD a 0,09 % p.a. pre CZK (k 31. decembru 2017: 0,15 % p.a. pre EUR, 1,13 % p.a. pre USD
a 0,07 % p.a. pre CZK). Urokové sadzby na bankovych Gétoch v inych menéch nie st zverejnené, pretoze
zostatky na tychto uc¢toch nie st vyznamné.

Penazné prostriedky s obmedzenym pouzitim su zverejnené v Poznamke 10.

Penazné prostriedky su ulozené v bankach s kratkodobym ratingom Prime-2 a vysSie podla Moody’s, ¢o
znamena vysoku schopnost splacat’ kratkodobé zavazky. Spolonost’ preto povaZuje oakavané kreditné
straty za nevyznamné. DalSie informacie o kreditnom riziku pefiazi a peflaznych ekvivalentov su
zverejnené v Poznamke 26.
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Poznamka 15 Vlastné imanie

Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti je 839 357 tis. EUR a bolo splatené v plnej vySke. Spolognost neeviduje
k 31. decembru 2018 navySené zakladné imanie nezapisané do obchodného registra.

Rezervné fondy

Pohyby v rezervnych fondoch su nasledovné:

Ostatné Zakonny Derivatoveé Emisné Spolu
kapitalové rezervny zabezpecovacie kvéty CO:
fondy fond nastroje

1. januara 2018 44 40 635 - 7037 11 462 45 104
Zmeny Vv realnej hodnote derivatovych

zabezpecovacich nastrojov - - 8 365 - 8 365
Zmeny v realnej hodnote emisnych kvot - - - 76 970 76 970
Realizacia precenenia emisnych kvot - - - - 11 462 - 11 462
Realizacia redlnej hodnoty derivatovych

zabezpecovacich nastrojov - - 7 037 - 7 037
Pridel do zakonného rezervného fondu - 22 496 - - 22 496
31. decembra 2018 44 63 131 8 365 76 970 148 510

Ostatné Zakonny Derivatové Emisné Spolu
kapitalové rezervny zabezpecovacie kvéty CO:
fondy fond nastroje

1. januara 2017 44 27 110 6 699 6 972 40 825
Zmeny v realnej hodnote derivatovych

zabezpecovacich nastrojov - - -10 125 - -10 125
Zmeny Vv realnej hodnote emisnych kvoét - - - 11 462 11 462
Realizacia precenenia emisnych kvoét - - - - 6972 - 6972
Realizacia realnej hodnoty derivatovych

zabezpecovacich nastrojov - - - 3611 - -3611
Pridel do zakonného rezervného fondu - 13 525 - - 13 525
31.decembra 2017 44 40 635 - 7037 11 462 45 104

Podiely na zisku

V juni 2018 a v oktébri 2018 bolo schvalené vyplatenie podielov na zisku vo vySke 250 000 tis. EUR
a 187 306 tis. EUR, ktoré boli hned zaplatené spoloCnosti U. S. Steel Global Holdings VI B.V. (april 2017:
schvalené vyplatenie podielov na zisku vo vySke 279 337 tis. EUR a vyplatené spoloCnosti U. S. Steel
Global Holdings VIB.V.). K 31. decembru 2018 Spolo¢nost neevidovala ziadne deklarovane, ale
nevyplatené podiely na zisku (k 31. decembru 2017: Ziadne deklarované, ale nevyplatené podiely na
zisku).

Poznamka 16 Uvery a pézicky

Dlhodobé uvery Struktirovany Spriaznené Spolu
a pozicky program strany
financovania (Poznamka 29)
zavazkov
1. januara 2018 - 16 541 10 450 26 991
Prijmy 200 000 91 952 86 350 378 302
Vydavky - - 102 939 - 83 292 - 186 231
31. decembra 2018 200 000 5554 13 508 219 062

Dnia 26. septembra 2018 Spolo¢nost a Ferroenergy s.r.0. ako rucitel, podpisali nezabezpeceny uverovy
ramec vo vyske 460 mil. EUR (Uverova zmluva) s bankami Commerbank, ING Bank N.V, Slovenska
sporitelfia, a.s, Komeréni banka, a.s, Unicredit Bank, Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. a Citibank
Europe plc, ktorym nahradila 200 mil. EUR Gverovy ramec. Uverova zmluva expiruje 26. septembra 2023
a obsahuje v podstate podobné poziadavky a zmluvné podmienky ako predchadzajuci 200 mil. EUR
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averovy ramec. Cerpanie pozicky v ramci Uverovej zmluvy je mozné vyuZit pri platnej rokovej miere IBOR
plus prirazka.

Uverova zmluva obsahuje urgité finanéné podmienky vypoéitané z konsolidovanych finanénych vykazov
pripravenych v silade s US GAAP, zahffiajuce podiel maximalneho &istého dlhu k EBITDA a podiel
minimalneho vlastného imania k majetku. EBITDA je , upraveny ukazovatel “ reprezentujuci prevadzkovy
vysledok pred zdanenim po pridani odpisov a amortizacie majetku Skupiny pre dané obdobie s vylu¢enim
(a) nepenaznych strat alebo vydavkov alebo (b) prijmov alebo ziskov z akychkolvek netradi¢nych,
mimoriadnych alebo inych jednorazovych poloZiek. Plnenie zavazkov je posudzované polro¢ne za obdobie
pokryvajice poslednych dvanast kalendarnych mesiacov a vypogitané tak, ako je stanovené v Uverovej
zmluve. Ak Spolognost nespifia finanéné podmienky Uverovej zmluvy, neméze &erpat z Gverového ramca
az do dna dalSieho posudenia, neuhradené uvery mézu byt skratené, alebo sa marza na neuhradené
uvery mdze zvysit. Spolo€nost’ splnila finanéné podmienky k 31. decembru 2018. K 31. decembru 2018
Spoloénost &erpala 200 mil. EUR z 460 mil. EUR Uverovej zmluvy (k 31. decembru 2017: Spolo¢nost
necerpala ziadne uvery z 200 mil. EUR Uverového ramca). K 31. decembru 2018 mala Spolo¢nost
k dispozicii este 260 mil. EUR z Uverovej zmluvy.

Sugasne s realizaciou Uverovej zmluvy, Spolo¢nost zredukovala velkost samostatného nezabezpe&eného
uverového ramca vo vyske 40 mil. EUR na 20 mil. EUR. Existujuci Uverovy ramec vo vySke 20 mil. EUR
je mozné vyuzivat na financovanie pracovného kapitalu, Cerpanie kontokorentnych uverov, poskytovanie
bankovych zaruk a akreditivov do 7. decembra 2021. Z uvedeného Uverového ramca bolo k 31. decembru
2018 formou bankovych zaruk vyCerpanych 1 207 tis. EUR (z 40 mil. EUR uverového ramca bolo
k 31. decembru 2017 formou bankovych zaruk vyCerpanych 328 tis. EUR).

Dria 11. decembra 2018 podpisala Spolo¢nost dodatok €. 4 k uverovej zmluve vo vySke 10 mil. EUR medzi
Spolo¢nostou a Commerzbank, ktorym sa predlzuje kone¢ny datum splatnosti z 31. decembra 2018 na
31. december 2021. K 31. decembru 2018 bolo z tohto Uverového ramca vy€erpanych 891 tis. EUR formou
bankovych zaruk (k 31. decembru 2017: 1 975 tis. EUR).

V ramci dostupnych uverovych ramcov Spoloénost méze Cerpat uvery so splatnostou do Siestich
mesiacov s fixnou urokovou sadzbou pre jednotlivé Uvery. Kazdy uUverovy ramec je mozné vyuzit' pri
prisluSnej medzibankovej urokovej miere plus prirazka a vSetky zmluvy o Uverovych ramcoch obsahuju
zvycCajné poziadavky a zmluvné podmienky. Spoloc€nost je jedinym diznikom pri tychto uverovych ramcoch
a z nevycerpanej sumy je povinna platit poplatky.

Pocas roka 2018 a 2017 Spolo¢nost neCerpala ziadne uGvery z 20 mil. EUR a 10 mil. EUR uUverovych
ramcov.

Spolo€nost vyuZiva Strukturovany program financovania zavazkov voci dodavatelom poskytnuty Citibank

Europe plc. (Poznamka 2.16). Kratkodobé poZzi¢ky vo vySke 5,6 mil. EUR predstavuju vySku neuhradenych
zavazkov zahrnutych v tomto programe k 31. decembru 2018.

Riadenie kapitalu je zverejnené v Poznamke 25 a udaje o dalSich Gverovych ramcoch, ktoré su k dispozicii
pre Spolo¢nost a vystavenie sa Urokovému riziku su zverejnené v Poznamke 26.
Poznamka 17 Rezervy na zavazky

Pohyb v rezervach bol nasledovny:

Skladka Sudne spory Emisné Ostatné Spolu

odpadov kvoty
1. januara 2018 9232 1131 48 684 50 59 097
Rezervy vytvorené 1344 1355 147 078 388 150 165
Rezervy pouzité / zruSené - 3446 - 1533 - 48 684 - 369 - 54 032
31.decembra 2018 7 130 953 147 078 69 155 230
Dlhodobé rezervy 7118 - - - 7118
Kratkodobé rezervy 12 953 147 078 69 148 112
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Skladka Sudne spory Emisné Ostatné Spolu

odpadov kvoty
1. januara 2017 11 519 467 57 993 90 70 069
Rezervy vytvorené - 687 72 343 731 73761
Rezervy pouzité / zruSené - 2287 - 23 - 57993 - 771 -61074
Alokacia na Ferroenergy s.r.o. - - - 23 659 - - 23 659
31l.decembra 2017 9232 1131 48 684 50 59 097
Dlhodobé rezervy 5762 - - - 5762
Kratkodobé rezervy 3470 1131 48 684 50 53 335

Pohyb v rezervach spdsobeny plynutim €asu v rokoch 2018 a 2017 (t.j. rast ndkladov) bol nevyznamny.
VySka zruSenych rezerv v roku 2018 a 2017 bola nevyznamna.

Skladka odpadov

Rezerva na uzavretie, rekultivaciu a monitorovanie skladok po ich uzavreti je vykazana na zaklade zakona
o odpadoch. Vroku 2018 mala Spolo¢nost Styri skladky; dve na nie nebezpeény odpad a dve na
nebezpecny odpad. Rekultivacia jednej skladky nebezpeéného odpadu a jednej skladky nie nebezpecného
odpadu bola ukon&ena a skladky boli uzatvorené v roku 2011 a 2013. V priebehu roka 2018 doslo
k uzatvoreniu a rekultivacii 1. a 2. etapy druhej skladky nie nebezpeného odpadu. Naklady suvisiace s
rekultivaciou skladok boli u¢tované oproti tejto rezerve. Kratkodoba &ast rezervy predstavuje naklady, pri
ktorych sa oCakava, Ze budu zuctované do dvanastich mesiacov.

Sudne spory

Spolo¢nost vyuziva v niektorych sudnych konaniach externych pravnikov a v ostatnych konaniach
internych pravnikov. Tieto sudne spory su v réznom $tadiu a niektoré z nich mézu pokracovat neurcity ¢as.
Vedenie Spolo¢nosti urobilo najlepsi odhad pravdepodobnosti vysledkov sudnych sporov na Slovensku i
v zahrani€i a s nimi spojenych pripadnych buducich vydavkov a zaudtovala sa prislusna rezerva. VySka
rezervy na sudne spory je povazovana Vv ucCtovnej zavierke SpoloCnosti za nevyznamnu. Vedenie
Spoloc¢nosti na zaklade dostupnych informacii veri, ze vysledky pokracéujucich sudnych konani nebudd mat
vyznamny negativny dopad, ¢i uz jednotlivo alebo celkovo, na finanénu situaciu Spolo¢nosti.

Emisné kvoty

Na CO:2 emisie vypustené v roku 2018 bola zauctovana rezerva, ktora bola vypocCitana ako nasobok
vysledného mnozstva vypustenych CO2 emisii za kalendarny rok a realnej hodnoty emisnych kvét CO2
stanovenych Eurdépskou klimatickou burzou ku dfiu zostavenia UcCtovnej zavierky. Rezerva bola
zauctovana do prevadzkovych nakladov. Rozpustenie vynosov buducich obdobi suvisiacich s pridelenymi
emisnymi kvotami CO: je vykazané v Ostatnych prijmoch (Poznamka 20). V roku 2017 Spolo¢nost
alokovala emisné kvoty v sume 23 659 tis. EUR (2 906 438 ton s trhovou hodnotou 8,14 EUR/tona) na
novo vzniknutd dcérsku spolo€nost Ferronergy s.r.o. na zaklade dohody o vysporiadani k 31. decembru
2017 a zaudtovala prislusny zavazok vocCi Ferronergy s.r.o. (Poznamka 29). Zavazok bol vyrovnany
emisnymi kvétami CO2 v roku 2018, ktoré boli pouzité na splnenie povinnosti za rok 2017.

Ostatné
Ostatné rezervy zahffaju rezervy na reklamécie.

Poznamka 18 Zamestnanecké pozitky

Odchodné do déchodku

Spolocnost je podla Zakonnika prace a kolektivnej zmluvy povinna vyplacat’ svojim zamestnancom pri
odchode do déchodku odchodné. Zavazok zo stanovenych poZitkov je vypocCitany poistnymi matematikmi
U. S. Steel kazdy rok metddou planovaného roéného zhodnotenia poZitkov (Projected Unit Credit Method).

Pracovné a Zivotné jubilea

Spolo€nost’ taktieZz vyplaca odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubileach. Zavazok je vypoditany
konzistentne s vypoctom pri odchodnom do déchodku okrem toho, Ze zisky a straty zo zmien v poistno-
matematickych odhadoch a naklady na minulu sluzbu su zauctované hned do vysledku hospodarenia
bezného obdobia.

SF-46



U. S. Steel KoSice, s.r.o.

POZNAMKY K INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
K 31. DECEMBRU 2018

(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

Pohyb v zavazkoch v priebehu obdobi je nasledovny:

2018 2017
Pociato¢ény stav k 1. januaru 33725 33 305
Celkové naklady v zisku alebo strate bezného obdobia- odchodné 2 069 1280
Celkové naklady v zisku alebo strate bezného obdobia - jubilea 654 467
Celkové naklady v zisku alebo strate bezného obdobia — odstupné -1 -8
Precenenie zavazkov suvisiacich so zamestnaneckymi pozitkami 3243 513
Vyplatené prispevky -2410 -1235
Vklad do Ferroenergy s.r.o. - - 597
Konecény stav k 31. decembru 37 280 33725
Dlhodobé zavazky zo zamestnaneckych pozitkov 35 862 32 454
Kratkodobé zavazky zo zamestnaneckych pozitkov 1418 1271

Sumy vykazané vo vykaze o financ¢nej situacii su nasledovné:

31.decembra 31.decembra

2018 2017
Sucasna hodnota zavazku — odchodné 20 819 20 946
Sucasna hodnota zavazku — jubilea 8 458 8 635
Sucasna hodnota zavazku — odstupné 11 22
Precenenie zavazkov suvisiacich so zamestnaneckymi pozitkami 7 992 4719
Vklad do Ferroenergy s.r.o. - -597
Zavazok vo vykaze o finan€nej situacii spolu 37 280 33725

Sumy vykazané v komplexnom vysledku bezného obdobia su nasledovné:

2018 2017
Naklady na su€asnu sluzbu — odchodné 1552 1194
Naklady na su€asnu sluzbu — jubilea 573 384
Naklady na su€asnu sluzbu - odstupné -1 -8
Urokové naklady 454 443
Cisté poistno-matematické straty (,+) / zisky (,-*) 60 214
Prepocet penzii 144 - 274
Precenenie zavazkov suvisiacich so zamestnaneckymi pozitkami 3183 299
Spolu 5 965 2 252

Naklady na su€asnu sluzbu, Cisté poistno-matematické straty a prepocéet penzii su vykazané v poloZzke
mzdové naklady a iné zamestnanecké poZitky (Pozndmka 22) a urokové naklady vo finanénych nakladoch.

K 31. decembru sa pouzili tieto zakladné poistno-matematické predpoklady na stanovenie zavazkov zo
zamestnaneckych pozitkov:

2018 2017
Diskontna sadzba - odchodné 1,45% 1,50%
Diskontna sadzba — jubilea 1,06% 1,00%
Ro€ny rast miezd a primov 5,00% 5,00%
Fluktuacia zamestnancov @ 5,00% 5,00%

@ Fluktuacia zamestnancov je nahradena tabulkou odchodov, ktora sa meni podfa veku zamestnanca a doby zamestnania, ale
nepresahuje 5 % rocne.

Pre vypodet diskontnej sadzby déchodkov vyplacanych v EUR a suvisiacich zavazkov v sulade s utovnym
Standardom |AS 19 Zamestnanecké pozitky Spolo¢nost pouzila krivku vynosov z obligacii. Vynosova
krivka vytvorena spolo€nostou Buck Global predstavuje vynosy z EUR obligacii k 31. decembru 2018.
Vynosova krivka je stanovena ako funkcia ¢asu. Kazdy bod krivky predstavuje spotovy kurz, ktory mbéze
byt pouZity na diskontovanie o€akdvanych vynosov v danom Case. Krivka je vytvorena na zéklade vynosov
vybranych vysoko hodnotenych korporatnych obligacii.
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Variabilna mzdova platba a bonusové programy

Zavazok zo zamestnaneckych pozitkov vo forme variabilnej mzdovej platby a bonusovych programov je
zauctovany v zavazkoch voci zamestnancom a indtituciam socialneho zabezpecenia (Poznamka 19).
Zavazky z variabilnej mzdovej platby a bonusovych programov sa oceriuju vo vyske, ktora sa oCakava, ze
bude v €ase ich vyrovnania vyplatena.

Suma nakladov na variabilni mzdovu platbu a bonusové programy je uvedena v Pozndmke 22.

Doéchodkovy program s vopred stanovenym déchodkovym plnenim

Spolo¢nost odviedla pocas roka prispevky do povinného Statneho a sukromného déchodkového programu
s vopred stanovenym déchodkovym plnenim vo vySke predstavujucej 25,0 % (2017: 24,9 %) z celkovych
hrubych miezd a ostatnych zamestnaneckych pozitkov az do vySky mesac¢ného mzdového stropu
6 384 EUR (2017: 6 181 EUR). Mesacény vymeriavaci zaklad pre vypocet prispevkov na zdravotné
poistenie bol od roku 2017 zruSeny.

Suma nakladov na socialne poistenie je uvedena v Poznamke 22.

Navyse, pokial ide o zamestnancov, ktori sa rozhodli zu¢astnit programu dopinkového déchodkového
sporenia, Spolo¢nost’ im prispela na toto sporenie Ciastkou do vySky 1,6 % z uctovanej mesacnej mzdy
v roku 2018 (2017: 1,7 %).

Porovnanie planovanych a skutoénych zavazkov zo zamestnaneckych pozitkov:

31.decembra 31.decembra

2018 2017
Akumulované zavazky zo zamestnaneckych pozitkov 27 671 25033
Vplyv budicich kompenzacii 9 598 8 670
Planované zavazky zo zamestnaneckych pozitkov 37 269 33703
Odstupné 11 22
Celkovy zavazok vo Vykaze o finanénej situacii 37 280 33725

Poznamka 19 Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

31.decembra 31.decembra

2018 2017

Zavazky z obchodného styku 195 899 158 003
Zavazky voci spriaznenym stranam (Poznamka 29) 23 952 57 451
Postlipené zavazky z obchodného styku @ 59 611 88 632
Dohad na zlavy a rabaty 14 100 13 060
Nevyfakturované dodavky a iné dohadné ucty 142 472 116 984
Zaviazky z obchodného styku a dohadné ucty 436 034 434 130
(Poznamka 26)

Prijaté preddavky 1354 3710
Zavazky voci zamestnancom a institiciam socialneho

zabezpecenia 35 837 31162
DPH a ostatné dane a poplatky 6 004 5968
Ostatné zavazky 4 660 6 587
Spolu 483 889 481 557

@ Postipené zavazky z obchodného styku st zavazky, ktoré nebudl uhradené pévodnému dodavatelovi,
pretoZze pohladavky voci Spolo¢nosti boli na pozZiadanie dodavatela postipené na iného veritela a
postupenie bolo schvalené Spolo¢nostou.

Spolo€nost’ poskytla alebo poskytne zlavy a rabaty svojim zakaznikom, ak k 31. decembru 2018 splnili
zmluvne dohodnuté podmienky. Vystavené dobropisové faktury su zapoéitané s pohfadavkami k datumu
splatnosti prisluSného dobropisu alebo vyrovnané v hotovosti v pripade, ked neexistuju splatné
pohfadavky.
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31.decembra 31.decembra

2018 2017
Kratkodobé zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 482 707 480 116
Dlhodobé zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 1182 1441
Spolu 483 889 481 557

Dlhodobé zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky predstavuju zadrzanu &ast investiCnych
vydavkov, u ktorych bola v zmluve dohodnuta ind doba splatnosti, dihia ako 12 mesiacov.

Vekova Struktura zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov je nasledovna:

31. decembra 31.decembra

2018 2017
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky do splatnosti 479 152 462 979
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky po splatnosti 4737 18 578
Total 483 889 481 557

Ziadne zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky po splatnosti k 31. decembru 2018 neboli
uhradené 2. januara 2019. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky po splatnosti k 31. decembru
2017 v sume 9 mil. EUR boli uhradené 2. januara 2018.

Uétovna hodnota zavazkov z obchodného styku a dohadnych Gétov je denominovana v nasledovnych
menach:

31.decembra 31.decembra

2018 2017
EUR 346 596 333 657
USD 77 998 95 246
Ostatné 11 440 5227
Spolu 436 034 434 130

Tvorba a Cerpanie socialneho fondu v priebehu u¢tovného obdobia su uvedené v nasledujicej tabulke:

2018 2017
Pocéiato¢ny stav k 1. januaru 163 72
Tvorba na tarchu nakladov Spolo¢nosti 1736 1650
Splatky od zamestnancov 31 47
Cerpanie -1763 - 1606
Konecény stav k 31. decembru 167 163

Socialny fond je Cerpany v sulade so zakonom o socialnom fonde na socialne, zdravotné, rekreacné
a podobné potreby zamestnancov Spolognosti. Zostatky su zahrnuté v poloZke zavazky vodi
zamestnancom a institucidm socialneho zabezpecenia vo vy3Sie uvedenej tabulke.

Poznamka 20 Vynosy zo zmluv so zakaznikmi a ostatné prijmy

Medzi hlavné aktivity Spolo&nosti patri vyroba a predaj vyrobkov z ocele, zahffajuc bramy, plechy, pasovu
ocel, pocinované vyrobky, Spirdlovo zvarané rury a panelové radiatory. Okrem toho sa SpoloCnost
zaoberala vyrobou a distribuciou elektriny, tepla a plynu. Od 1. decembra 2017 elektrinu a teplo vyraba jej
dcérska spoloCnost Ferroenergy s.r.o. SpoloCnost taktiez vyraba koks, ktory sa primarne pouziva
v procese vyroby ocele. Spolo¢nost tiez poskytuje urcité podporné sluzby dcérskym spolo¢nostiam ako aj
materskej spolo¢nosti.

Vo vacsine svojich vynosovych vztahoch vystupuje Spolo¢nost ako hlavny zodpovedny, avSak Spolo¢nost
vystupuje aj ako zastupca pri zabezpedovani prepravy suvisiacej s predajom vlastnej produkcie s ,C*
dodacimi podmienkami (Pozndmka 3) a pri predaji tovaru a ako vynos vykazuje €istu hodnotu po vyplateni
poskytovatelov prepravy.
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Vynosy zo zmluv so zakaznikmi pozostavaju z nasledovného:

2018 2017
Trzby z predaja vlastnej produkcie 2 695 420 2585 612
Trzby z predaja tovaru 425 3161
Trzby z poskytovania sluZieb 16 223 23 475
Spolu 2712 068 2612 248

Ak by sa v roku 2018 pouzil Standard IAS 18, trzby z predaja vlastnej produkcie a z predaja tovaru by boli
2 720 826 tis. EUR, resp. 42 556 tis. EUR.

V roku 2018 predstavoval predaj tovaru hlavne predaj energetického uhlia dcérskej spoloénosti
Ferroenergy s.r.o., predaj elektrickej energie a zemného plynu. V roku 2017 predstavoval predaj tovaru
hlavne predaj elektrickej energie.

V roku 2018 pozostavalo poskytovanie sluzieb z technickych konzultaCnych sluzieb, distribicie médii
(zemny plyn, elektricka energia, voda), oprav a administrativnych sluzieb poskytovanych dcérskym
spolo€nostiam SpoloCnosti alebo externym zakaznikom a zabezpe€ovania prepravnych sluzieb
zakaznikom.

Casové hladisko vykazovania vynosov

2018 2017
Povinnosti plnenia zmluvy splnené v ur¢itom momente 2 695 845 -
Povinnosti plnenia zmluvy plnené postupom €asu 16 223 -
Spolu 2 712 068 -

Rozdelenie vynosov zo zmluv so zakaznikmi - predaj vlastnej produkcie

Segmenty a produkty 2018 2017

Plechy valcovana za tepla 1101 800 1073835
Plechy valcovana za studena 322 547 290 551
Plechy s povrchovou upravou 624 506 588 686
Pocinované plechy 352 330 331 140
Spiralovo zvarané rary 40 664 34 796
Polotovary 145 292 203 881
Ostatné 108 281 62 723
Spolu 2 695 420 2 585 612
Trhy 2018 2017

Servisné centra 449 432 407 307
Preprava (vratane automobilového priemyslu) 468 875 442 623
Dal$ie spracovanie - zakaznici 161 443 149 029
Kontajnery 363 944 340 158
Stavebné konStrukcie 885 038 934 957
Hektrospotrebice a elektroprislusenstvo 176 386 159 986
Ropa, plyn a petrochemicky priemysel 7 264 4990
Ostatné 183 038 146 562
Spolu 2 695 420 2 585 612

Ostatné prijmy
Ostatné prijmy pozostavaju z nasledovného:

2018 2017

Rozpustenie vynosov buducich obdobi— emisné kvoty CO, 56 365 30 038
Rozpustenie vynosov budutcich obdobi— BAT projekty (Poznamka 5) 408 - 5293
Zisk z vyradenia nehnutel'nosti, strojov, zariadeni, investi¢ného

nehnutel'ného majetku a nehmotného majetku 5793 -
Zisk z derivatovych finanénych nastrojov 871 -
Trzby z prenajmu 1434 1443
Trzby zo zmluvnych penale 257 358
Ostatné prijmy 4 684 4 357
Spolu 69 812 30 903
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Poznamka 21 Spotreba materialov a energii

Spotreba materidlov a energii pozostava z nasledovného:

2018 2017
Spotreba materialov - 1523 489 - 1487 532
Spotreba energie - 280 759 - 133045
Naklady na predaj tovaru 7 - 3477
Zmena stavu zasob vlastnej vyroby 74 900 6 802
Strata zo znizenia hodnoty zasob (Poznamka 11) - 2147 161
Spolu - 1731488 -1617 091

Poznamka 22 Mzdové naklady a iné zamestnanecké pozitky

Mzdové naklady a iné zamestnanecké pozitky pozostavaju z nasledovného:

2018 2017
Mzdy a odmeny - 208 004 -197 101
Variabilna mzdova platba - 18910 - 13 556
Odstupné (Poznamka 18) 1 8
Povinné socialne a zdravotné poistenie do vSetkych poistnych fondov
(Poznamka 18) - 80731 - 74 483
Ostatné socialne naklady - 13 355 - 12187
Penzijné naklady — odchodné, pracovné a Zivotné jubilea (Poznamka 18) - 2329 -1518
Spolu - 323 328 - 298 837

Stav aktivnych zamestnancov Spolo&nosti k 31. decembru 2018 bol 10 147 (31. decembra 2017: 9 912).

Priemerny pocet zamestnancov Spolo&nosti za rok 2018 bol 9 960 (2017: 10 059).

Poznamka 23 Ostatné prevadzkové naklady

Ostatné prevadzkové naklady boli v roku 2018 a 2017 nasledovné:

2018 2017

Naklady na balenie - 16 206 - 14 086
Naklady na upratovanie a odpad - 9165 - 8637
Najomné -1479 -1661
Naklady na reklamu a propagaciu -3012 -2841
Sprostredkovatel'ské poplatky -2319 - 2233
Skolenia -1048 - 1007
Rozpustenie znizenia hodnoty pohladavok (Poznamka 12) 12 13
Zisk/strata z derivatovych finanénych nastrojov v reainej hodnote - -2917
Strata z vyradenia nehnutel'nosti, strojov a zariadeni a nehmotného

majetku - -1229
Strata z predaja materialu - -
Dan z nehnutelnosti a ostatné dane - 5663 -5111
Nehmotny majetok, licencie, ochranné znamky, podpora k licenciam - 14 347 -12 025
Laboratérne a tepelné skusky - 6689 - 6294
Externé spracovanie - 12 937 -15018
Naklady na spracovanie oceliarenskej trosky, kalu a prachu - 5349 -5312
Naklady na overenie u¢tovnej zavierky - 621 - 729
Ostatné sluzby poskytované auditorom -3 -6
Ostatné prevadzkové naklady @ - 66 228 - 62324
Spolu - 145 054 - 141 417

@ QOstatné prevadzkové naklady zahffiaju rozne druhy sluZieb nepresahujuc individualne 5 mil. EUR.
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Poznamka 24 Dan z prijmu

Naklady (“-“) / vynosy (“+”) z dane z prijmov pozostavaju z nasledovného:

2018 2017
Splatna dan - 50 980 -44734
OdloZzena dan (Poznamka 9) 15 196 - 70 525
Spolu - 35784 - 115 259

Dan Spolo¢nosti zo zisku pred zdanenim sa liSi od teoretickej sumy, ktora vznikne pouzitim sadzby dane
aplikovatelnej na Spolo¢nost nasledovne:

2018 2017
Zisk pred zdanenim 162 615 565 180
Dan vypocitana sadzbou dane 21 % - 34149 - 118 688
Darovo neuznatelné naklady 1233 5818
Ostatné - 2 868 - 2389
Danovy naklad (“-“) / vynos (“+”) - 35784 - 115 259

Efektivna sadzba dane bola 22 % (2017: 21 %).

Darovy naklad (“-“) / vynos (“+”) sUvisiaci so zloZkami ostatného komplexného vysledku je nasledovny:

2018 2017
Danovy Danovy
Pred naklad (“-*) Po Pred naklad (“-%) Po
zdanenim / vynos zdaneni zdanenim / vynos zdaneni

(“+7) (“+7)
Zmeny v realnej hodnote derivatovych
zabezpecovacich nastrojov 19 444 -4 042 15 402 -17 342 3 606 -13 736
Precenenie zavazkov suvisiacich so
zamestnaneckymi pozitkami — penzie -3183 669 -2514 -299 63 -236
Precenenie nehmotného majetku 93 092 -16 122 76 970 14 686 -80 14 606
Ostatny komplexny vysledok 109 353 -19 495 89 858 -2 955 3589 634

Poznamka 25 Riadenie kapitalu

Cielom Spolo¢nosti v oblasti riadenia kapitalu je zabezpecit schopnost Spolo¢nosti pokraovat vo svojej
¢innosti, aby prinasala navratnost kapitalu vlastnikovi a bola schopna platit svoje zavazky v ¢ase, ked su
splatné. Celkova stratégia Spolo¢nosti sa oproti roku 2017 nezmenila.

Struktira kapitalu Spolo¢nosti pozostava z dlhu (Poznamka 16 a 29) vsume 219 062 tis. EUR
k 31. decembru 2018 (k 31. decembru 2017: 10 478 tis. EUR) a vlastného imania (Poznamka 15) v sume
1123 645 tis. EUR k 31. decembru 2018 (k 31. decembru 2017: 1 344 262 tis. EUR), ktoré zahffia
z&kladné imanie, rezervné fondy a nerozdeleny zisk minulych obdobi.

Externé poZiadavky na kapital pre spolo€nost s ru¢enim obmedzenym, ktora bola zaloZzena v Slovenskej
republike, zahffiaji minimalne zakladné imanie v sume 5 tis. EUR. K 31. decembru 2018 a k 31. decembru
2017 Spolo¢nost dodrzala tieto zakonné poziadavky na kapital.

Poznamka 26 Riadenie finan¢ného rizika

Finan¢né riziko je riadené v sulade s riadiacimi predpismi U. S. Steel. Pouzitie nastrojov financného rizika
je kontrolované manazmentom U. S. Steel, ktory schvaluje pouzitie futures, forwardov, swapov a opcii pre
riadenie rizika vyplyvajuceho z pohybu cien uréitych komodit a z transakcii v cudzich menach. Derivatové
nastroje, v pripade ich pouzitia, mdézu vyznamne ovplyvnit vysledky hospodarenia Spolo¢nosti v
prislusnych u¢tovnych obdobiach, aviak vedenie veri, Ze pouzitie tychto nastrojov nebude mat vyznamne
negativny dopad na finan¢nu situaciu alebo likviditu Spolo&nosti.

Spolo€nost je vystavena réznym druhom finanéného rizika: kreditnému riziku, riziku likvidity a trhovému
riziku (vratane urokového rizika, kurzového rizika a ostatného cenového rizika). Celkovy proces riadenia
finanéného rizika sa zameriava na nepredvidatelnost finanénych trhov a usiluje sa minimalizovat mozné
nepriaznivé vplyvy na finanénu vykonnost’ Spolo¢nosti.
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Kreditné riziko

Kreditné riziko je riziko, Ze protistrana si nesplni svoje zavazky vyplyvajuce z finanéného nastroja, alebo
z obchodného vztahu spésobiac Spolo€nosti finanénu stratu. NajvyznamnejSie kreditné riziko, ktorému je
Spoloénost vystavena, vyplyva z jej obchodnych aktivit (primarne sa tyka pohlfadavok z obchodného
styku). ZvySné kreditné riziko sa tyka najma pohladavok vyplyvajuacich z BAT projektov (Poznamka 12),
vkladov v bankach (Poznamky 10 a 14) a derivatovych finan&nych nastrojov (Poznamka 13).

Riadenim kreditného rizika pohfadavok sa zaobera odbor Manazment pohfadavok. V sulade so
schvalenou internou riadiacou dokumentaciou je vSetkym zakaznikom Spolo¢nosti prideleny interny rating.
Kreditny rating zakaznika je stanoveny so zohladnenim jeho financnej situacie, platobnej discipliny,
skusenosti z minulosti a ostatnych faktorov. Na zaklade interného ratingu su stanovené individualne
kreditné limity, ich vySka a Cerpanie su pravidelne prehodnocované a sledované. Vedenie Spolo¢nosti
starostlivo sleduje vplyv sucasnej ekonomickej situacie na zakaznikov a prisluSne upravuje rating
a suvisiace individualne kreditné limity. Pohladavky z obchodného styku voci jednotlivym z&kaznikom
a skupinam zakaznikov pod spolo¢nou kontrolou su sledované na dennej baze. Pri vymahani pohfadavok
po splatnosti sa postupuje podfa stanovenych postupov riadenia inkasa prostrednictvom zasielania
upomienok, telefonickym kontaktom, pozastavenim objednavok a dodavok, navstevou zakaznika a pod.
Spolo¢nost’ zmierfiuje kreditné riziko u priblizne 67 % (2017: 69 %) svojich vynosov tym, Ze pozaduje
poistenie pohladavok, akreditivy, bankové zaruky, platby vopred alebo iné zaruky. Akceptovatelné ratingy
bank su BBB- a vysSie (podla Standard & Poor’s alebo ekvivalent tohto podla ostatnych ratingovych
agentur). Ratingy bank su sledované na mesacnej baze alebo v pripade zmeny okolnosti. Zabezpecenie
vynosov bolo nasledovné:

2018 2017
Poistenie pohladavok 60% 59%
Dokumentarne akreditivy a dokumentarne inkaso 2% 5%
Bankové garancie 2% 2%
Ostatné zabezpecenie 3% 3%
Zabezpecené vynosy 67% 69%
Nezabezpecené vynosy 33% 31%
Spolu 100% 100%

Vaésina odberatelov Spolognosti je zo strednej a zapadnej Eurdpy. Ziadny z odberatelov netvori viac nez
10 % z celkovych ro€nych vynosov.

Ocakavané kreditné straty z pohladavok z obchodného styku a z ostatnych pohladavok su odhadované
na konci kazdého vykazovaného obdobia pouzitim matice opravnych poloziek. V odhade su zahrnuté
vyznamné uctovné odhady a predpoklady (Poznamka 3).
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Spoloénost je vystavena kreditnému riziku z finanéného majetku tak, ako je zhrnuté nizSie:

31. decembra 2018

Derivatoveé Finanény Finanény majetok
finanéné majetok oceneny v realnej
nastroje oceneny v hodnote cez

ocenené v amortizovanych ostatny

realnej hodnote nakladoch kom plexny
cez vysledok vysledok
hospodarenia
Pohladavky z obchodného styku a ostatné
pohladavky (Poznamka 12)
Pohladavky z obchodného styku (netto) - 333 109 9154
Pohladavky voci spriaznenym stranam (netto) - 20 785 -
Ostatné pohladavky — BAT projekty - 58 201 -
Ostatné pohladavky (netto) - 1018 -
Derivatové finanéné nastroje
(Poznamka 13) - -
Menové forw ardy 10 729 - -
Kratkodobé po6zicky (Poznamka 29) - - -
Kratkodobé p&zi€ky poskytnuté spriaznenym
stranam - 17 244 -
Peniaze a penazné ekvivalenty a penazné
prostriedky s obmedzenym pouzitim
(Poznamky 10 a 14)
Peniaze a pefazné ekvivalenty a peniazné
prostriedky s obmedzenym pouzitim
(Poznamky 10 a 14) - 98 294 -
Spolu 10 729 528 651 9 154

31.decembra 2018

Peniaze a penazné ekvivalenty a
penazné prostriedky s
obmedzenym pouzitim v
amortizovanych nakladoch

ING Bank N.V. 6 730
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka zahrani¢nej banky 7 455
Citibank (Slovakia), a.s. 20 007
Slovenska sporitelfia, a.s. 15951
KomeréniBanka, a.s. 3798
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. 19 467
VSeobecna Gverova banka, a.s. 18 254
Iné banky 17
Peniaze v hotovosti 68
Peniaze a penazné ekvivalenty (Poznamka 14) 91 747
Slovenska sporitelna, a.s. 803
VSeobecna uverova banka, a.s. 4325
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka zahraniénej banky 1312
ING Bank N.V. 107
Penazné prostriedky s obomedzenym pouzitim

(Poznamka 10) 6 547
Spolu 98 294

SF-54



U. S. Steel KoSice, s.r.o.

POZNAMKY K INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
K 31. DECEMBRU 2018

(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

31.decembra 2017

Derivatové Uvery a
financéné pohladavky
nastroje

Pohladavky z obchodného styku a ostatné

pohladavky (Poznamka 12)

Pohladavky z obchodného styku (netto) - 325 365
Pohladavky vog€i spriaznenym stranam (netto) - 18 643
Ostatné pohladavky — BAT projekty - 90 491
Ostatné pohladavky (netto) - 2151

Derivatové finanéné nastroje
(Poznamka 13)
Menové forw ardy 48 -

Kratkodobé poézicky (Poznamka 29)

Kratkodobé pozZicky poskytnuté spriaznenym

stranam - 1206
Peniaze a penazné ekvivalenty a penazné

prostriedky s obmedzenym pouzitim

(Poznamky 10 a 14)

Peniaze a penazné ekvivalenty a pefiazné

prostriedky s obmedzenym pouzitim

(Poznamky 10 a 14) - 308 943
Spolu 48 746 799

31.decembra 2017

Peniaze a penazné ekvivalenty a
penazné prostriedky s
obmedzenym pouzitim

ING Bank N.V. 58 177
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka zahraniénej banky 31 390
Citibank (Slovakia), a.s. 65 259
Slovenska sporitelfia, a.s. 27 446
Komeréni Banka, a.s. 25 382
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s 49 100
VSeobecna uverova banka, a.s. 43 800
Iné banky 19
Peniaze v hotovosti 57
Peniaze a penazné ekvivalenty (Poznamka 14) 300 630
Slovenska sporitelfa, a.s. 831
V8eobecna Uverova banka, a.s. 6214
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka zahraniénej banky 1201
ING Bank N.V. 67
Penazné prostriedky s obomedzenym pouzitim

(Poznamka 10) 8 313
Spolu 308 943

Maximalne vystavenie sa kreditnému riziku ku koncu vykazovaného obdobia je vyjadrené uctovnou
hodnotou vyssie uvedenych finanénych aktiv pred zohladnenim bankovych istiacich nastrojov alebo ingj
formy zabezpecenia.

Riziko likvidity

Politikou Spolo¢nosti je mat dostato¢né penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty alebo mat moznost
financovania prostrednictvom primeraného poétu Gverovych ramcov tak, aby mohla pokryt riziko likvidity
v sulade so svojou finan€nou stratégiou. V sulade so schvédlenou internou riadiacou dokumentéciou,
vedenie Spolocnosti sleduje vyvoj oCakavanych a skutoénych pefaznych tokov a stav penaznych
prostriedkov Spolo€nosti na dennej baze. Nadmerné finanéné zdroje su investované do likvidného
finan€ného majetku a terminovanych vkladov nepresahujuc limit pre jednotlivého diZznika v hodnote
125 mil. USD, resp. ekvivalent v inej mene. Investicné riziko je pozorne sledované tiez podfa krajiny.
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Cerpala 86 350 tis. EUR a splatila 82 195 tis. EUR a poskytla svojim dcérskym spolonostiam sumu vo
vyske 107 136 tis. EUR a bola jej splatena suma vo vyske 91 135 tis. EUR. Pocas roka 2017 Spolo¢nost

splatila 73 304 tis. EUR a poskytla svojim dcérskym spolo¢nostiam sumu vo vyske 1 593 tis. EUR a bola
jej splatena suma vo vySke 387 tis. EUR. Cerpanie pdzi¢ky v ramci stratégie vzajomného poskytovania

s moznostou ich prediZenia.

Iné pdziCky su zverejnené v Poznamke 16.

Tabulka nizSie sumarizuje oCakavané nediskontované pefiazné toky podla dohodnutych splatnosti
finanéného majetku a finanénych zavazkov:

31.decembra 2018

0-1rok 1-5rokov nad 5rokov Spolu
Majetok
Peniaze a penazné ekvivalenty 91 747 - - 91 747
Peflazné prostriedky s obmedzenym pouzitim 1213 - 5334 6 547
Pohladavky z obchodného styku (netto) 363 048 - - 363 048
Ostatné pohladavky — BAT projekty 55 401 2 800 - 58 201
Derivatové finanéné nastroje 343 750 - - 343 750
Kratkodobé p6zicky poskytnuté spriaznenym
stranam 17 244 - - 17 244
Spolu 872 403 2 800 5334 880 537
Zavazky
Zavazky z obchodného styku a dohadné ucty 434 852 1182 - 436 034
Derivatové finanéné nastroje 285 778 - - 285 778
Uvery a podzigky 19 087 200 000 - 219 087
Spolu 739 717 201 182 - 940 899
31. decembra 2017

0-1rok 1-5rokov nad 5rokov Spolu
Majetok
Peniaze a penazné ekvivalenty 300 630 - - 300 630
Pefiazné prostriedky s obmedzenym pouzitim 3566 - 4747 8 313
Pohladavky z obchodného styku (netto) 344 008 - - 344 008
Ostatné pohladavky — BAT projekty 48 904 41 587 - 90 491
Derivatové finanéné nastroje 227 633 - - 227 633
Kratkodobé pézicky poskytnuté spriaznenym
stranam 1206 - - 1206
Spolu 925 947 41 587 4 747 972 281
Zavazky
Zavazky z obchodného styku a dohadné ucty 432 687 1443 - 434 130
Derivatové finanéné nastroje 233812 - - 233812
Uvery a pdZicky 10 478 - - 10 478
Spolu 676 977 1443 - 678 420

Trhové riziko
a) Urokové riziko

Na Spolo¢nost’ ma vplyv kolisanie urokovych sadzieb z &erpanych uverov z Gverovych ramcov (Poznamka
16). Ak by bola k 31. decembru 2018 urokova sadzba o 1% vy$8ia / niZ8ia, zauctované urokové naklady
by boli vySSie / nizSie o 0,4 mil. EUR. KedZe v roku 2017 Spolo¢nost ne€erpala ziadny Uver s variabilnou
urokovou sadzbou, prevadzkove penazné toky neboli ovplyvnené zmenami trhovych urokovych sadzieb.
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Zmeny trhovych urokovych sadzieb nemaju vyznamny vplyv na vynosy Spolo&nosti. K 31. decembru 2018
a 31. decembru 2017 mala Spolo€nost akumulovany urokovy vynos z uverov prijatych od spolo&nosti
v ramci skupiny (Poznamka 29) a nevyznamny urokovy vynos z kratkodobych terminovanych vkladov
a vkladov na bankovych uctoch.

b) Kurzové riziko

Spoloénost je vystavena riziku cenovych vykyvov vyplyvajacich z kurzovych zmien na vynosy
a prevadzkové naklady, investi¢né vydavky a existujuci majetok a zavazky denominované v inych menach
ako je euro, hlavne americky dolar. Kolisanie menovych kurzov predstavuje zna¢né riziko, kedze vacsina
predaja sa uskutoCriuje v eurach, zatial ¢o nakupy strategickych surovin v dolaroch.

Struktara pefiazi a pefiaznych ekvivalentov a pefiaZznych prostriedkov s obmedzenym pouzitim podia mien
je nasledovna:

31.decembra 2018

Peniaze Penazné
a penazné prostriedky
ekvivalenty s obmedzenym
pouzitim
EUR 85190 6 547
UsD 438 -
CzZK 6 032 -
Ostatné 87 -
Spolu 91 747 6 547
31.decembra 2017
Peniaze Penazné
a penazné prostriedky
ekvivalenty s obmedzenym
pouzitim
EUR 209 487 8313
UsD 83529 -
CzZK 7 552 -
Ostatné 62 -
Spolu 300 630 8 313

Spolo€nost’ riadi svoje riziko na urcité menové vykyvy v spolupraci s utvarom Corporate Finance
U. S. Steel vyuZitim obmedzeného mnoZstva forwardovych menovych zmliv. Zabezpec€ovacie derivaty su
uzatvarané v sulade so schvalenou zabezpe€ovacou stratégiou a vnutornou politikou. Finan&né nastroje
sa pouzivaji vyluéne na zabezpedenie sa proti finanénému riziku. Spekulativne obchodovanie je
zakazané. Vystavenie sa riziku, tak ako je determinované v analyze prijmov a vydajov Strukturovanych
podla zahrani€énych mien, je zabezpe€ené na zdklade vysoko pravdepodobnych planovanych pefaznych
tokov. Tieto penazné toky su planované v ro€nom prevadzkovom plane na najblizSich 12 mesiacov
a aktualizované pri Stvrtroénych vyhladoch alebo kedykolvek sa objavia nové okolnosti. Vedenie
Spoloc¢nosti kontroluje otvorené pozicie na mesacnej baze.

K 31. decembru 2018 mala Spolo¢nost otvorené USD forwardové nakupné zmluvy pre euro v celkovej
teoretickej hodnote priblizne 286 mil. EUR (k 31. decembru 2017: 234 mil. EUR).

K 31. marcu 2017 uplynul nezabezpeeny Uverovy ramec vo vyske 500 mil. EUR so spolo€nostou U. S.
Steel Global Holdings VI B.V. Z uvedeného uverového ramca nebolo k datumu expiracie realizované
Ziadne Cerpanie.

Ak by k 31. decembru 2018 EUR oslabilo / posilnilo o0 10 % oproti americkému dolaru a ostatné premenné
by sa nezmenili, dopad na celkovy komplexny vysledok by predstavoval zisk 17 mil. EUR / stratu 12 mil.
EUR, najma ako vysledok ziskov a strat zo zmeny realnej hodnoty forwardovych menovych zmlav.

Ak by k 31. decembru 2017 EUR oslabilo / posilnilo o0 20 % oproti americkému dolaru a ostatné premenné
by sa nezmenili, dopad na celkovy komplexny vysledok by predstavoval zisk 54 mil. EUR / stratu 36 mil.
EUR, najma ako vysledok ziskov a strat zo zmeny realnej hodnoty forwardovych menovych zmlav.
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c) Ostatné cenové riziko

Spolo¢nost sa pri svojej beznej ¢innosti vystavuje cenovym vykyvom, ktoré sprevadzaju vyrobu a predaj
ocelovych vyrobkov. Spolo¢nost je tiez vystavena cenovému riziku, ktoré suvisi s nakupom, vyrobou a
predajom uhlia, koksu, zemného plynu, ocelového Srotu, Zeleznej rudy a peliet, zinku, cinu a ostatnych
nezeleznych kovov pouzivanych ako zakladné suroviny.

Spolo¢nost je vystavena cenovému riziku komodit tak pri nakupe ako aj predaji a toto riziko riadi
prostrednictvom prirodzeného zabezpec&enia. Stratégia Spolo¢nosti v oblasti trhového rizika je v sulade so
stratégiou U. S. Steel, ktora predstavuje vo vieobecnosti ziskanie konkurenénych cien pre svoje vyrobky
a sluzby a umoznenie odrazat vo vysledku hospodarenia bezného obdobia pohyby v trhovych cenach na
zaklade ponuky a dopytu.

Spoloc¢nost je vystavena cenovému riziku pri nakupe Zeleznej rudy, zinku a cinu. Narast cien tychto
komodit by mal nepriaznivy dopad na ziskovost Spolo¢nosti. S cielom eliminovat fluktuaciu cien zeleznej
rudy, zinku a cinu, Spolo¢nost uzatvorila komoditné forwardy, &m chranila svoju ziskovost. U&astou na
tomto zabezpeovacom programe Spolocnost zafixovala ceny pre ¢ast svojich potrieb zeleznej rudy, zinku
a cinu, ¢im napomohla k pIneniu cielov ziskovosti (Poznamka 13). VSetky komoditné forwardy uzatvorené
v roku 2018 mali splatnost v roku 2018. VSetky komoditné forwardy uzatvorené v roku 2017 mali splatnost
v roku 2017.

V roku 2018 a 2017 Spolo¢nost nerealizovala ziadny iny vyznamny derivatovy obchod na zmiernenie
komoditného cenového rizika a nemala ziadne otvorené komoditné derivaty k 31. decembru 2018, resp.
k 31. decembru 2017.

Poznamka 27 Finanéné nastroje podla kategorie

Nasledujuca tabulka poskytuje odsuhlasenie skupin finanéného majetku a zavazkov s kategoriami
ocenenia stanovenymi v IFRS 9 Finan¢né nastroje:

31.decembra 2018

Amortizované Realna Realna hodnota Spolu
naklady hodnota cez cez ostatny
vysledok komplexny
hospodarenia vysledok

Majetok

Nekétované finan€né nastroje - 259 - 259
Pohladavky z obchodného styku (netto) 333109 - 9154 342 263
Pohladavky voci spriaznenym stranam (netto) 20785 - - 20 785
Ostatné pohladavky — BAT projekty 58 201 - - 58 201
Peniaze a penazné ekvivalenty 91 747 - - 91 747
Penazné prostriedky s obmedzenym pouzitim 6 547 - - 6 547
stranam 17 244 - - 17 244
Derivatoveé financné nastroje - 10 729 - 10 729
Spolu 527 633 10 988 9 154 547 775

Amortizované Realna hodnota Spolu
naklady cez vysledok
hospodarenia

Zavazky

Zavazky z obchodného styku a dohadné ucty 436 034 - 436 034
Kratkodobé pozicky 19 087 - 19 087
Dlhodobé pbzicky 200 000 - 200 000
Derivatové finané¢né nastroje - 215 215
Spolu 655 121 215 655 336

SF-58



U. S. Steel KoSice, s.r.o.

POZNAMKY K INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

K 31. DECEMBRU 2018
(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

31.decembra 2017

Uvery a Derivaty Finanény Spolu
pohladavky uréené na m ajetok k
zabezpecenie dispozicii na
predaj

Majetok

Nekotované finanéné nastroje - - 259 259
Pohladavky z obchodného styku (netto) 325 365 - - 325 365
Pohladavky voci spriaznenym stranam (netto) 18 643 - - 18 643
Ostatné pohladavky — BAT projekty 90 491 - - 90 491
Peniaze a penazné ekvivalenty 300 630 - - 300 630
Periazné prostriedky s obmedzenym pouzitim 8 313 - - 8 313
Kratkodobé pbzicky poskytnuté spriaznenym

stranam 1206 - - 1206
Derivatové finan€né nastroje - 48 - 48
Spolu 744 648 48 259 744 955

Derivaty Ostatné Spolu
uréené na financéné
zabezpecenie zavazky

Zavazky

Zavazky z obchodného styku a dohadné ucty - 434 130 434 130
Kratkodobé pézicky prijaté od spriaznenych stran - 10 478 10 478
Derivatové finanéné nastroje 8 782 - 8 782
Spolu 8 782 444 608 453 390

Nasledujuca tabulka poskytuje analyzu finanénych nastrojov, ktoré st ocenené v realnej hodnote nasledne
po ich prvotnom zauctovani, zoskupenych do urovni 1 az 3 podla stupna zistitelnosti realnej hodnoty:

31.decembra 2018

Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Majetok
Pohladavky z obchodného styku, ktoré su
predmetom faktoringovych zmlav (Poznamka 12) - - 9154 9154
Zabezpec€ovacie derivaty - 10 729 - 10 729
Spolu - 10 729 9 154 19 883
Zavazky
Zabezpecovacie derivaty - 215 - 215
Spolu - 215 - 215
31.decembra 2017

Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Majetok
ZabezpecCovacie derivaty - 48 - 48
Spolu - 48 - 48
Zavazky
ZabezpecCovacie derivaty - 8 782 - 8 782
Spolu - 8 782 - 8 782

Pocas roku 2018 a 2017 nedoslo k prevodom medzi oceneniami realnou hodnotou na urovni 1 a Grovni 2
a neboli Ziadne prevody do a z ocenenia realnou hodnotou na urovni 3.

VSetky ostatné finanéné nastroje, s vynimkou zabezpecovacich derivatov a pohladavok z obchodného
styku, ktoré su predmetom faktoringovych zmldv, su ocenené v amortizovanych nakladoch k 31. decembru
2018 ak 31. decembru 2017. Realne hodnoty tychto finanénych nastrojov k 31. decembru 2018
a k 31. decembru 2017 su priblizne rovnaké ako ich u¢tovné hodnoty.
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Poznamka 28 Podmienené zaviazky a podmienené aktiva

Operativny lizing
Buduce agregované minimalne lizingové splatky z nevypovedatefnych operativnych lizingovych zmlav
(splatky v cudzej mene su vykazané pouzitim kurzu ku koncu vykazovaného obdobia) su nasledovné:

2018 2017
Do jedného roka 5140 6 078
Od jedného roka do piatich rokov 12 439 13 589
Od piatich rokov 79 1 399
Spolu 17 658 21 066

Kapitalové zavazky
K 31. decembru 2018 mala Spolo&nost zmluvné investi¢né vydavky vo vyske 66 mil. EUR (k 31. decembru
2017: 105 mil. EUR).

Zavazky zo zivotného prostredia

Spoloé&nost spifia poZiadavky slovenskej legislativy na ochranu Zivotného prostredia. V roku 2018 naklady
na ochranu zivotného prostredia, ktoré tvorili poplatky za znedistovanie ovzdusia, vody a nakladanie s
odpadom, dosiahli sumu priblizne 11 mil. EUR (2017: 12 mil. EUR). V su&asnosti Spolo¢nost nie je
ucastnikom ziadneho vyznamného sudneho sporu tykajuceho sa zivotného prostredia.

Spolognost podlieha zakonom platnym v Slovenskej republike a Eurépskej Unii (dalej EU). Nariadenie EU
zname ako REACH, ¢&ize Nariadenie EK ¢.1907/2006 o registracii, hodnoteni, autorizacii a obmedzovani
chemikalii, poZaduje registraciu latok vyrobenych v alebo importovanych do EU a u vybranych latok
uchadzanie sa o povolenie dalSieho pouzitia na miestach, kde ich nahradenie nie je mozné, alebo vhodné.
V niekolkych pripadoch Spolo€nost pristupila k vymene vybranych latok za iné, bezpecnejsie. Dodavatelia
latok obsahujucich $estmocny chrém v EU podali Ziadost o udelenie povolenia, aby latky obsahujluce
Sestmocny chrom mohli byt nad'alej pouzivané aj v prevadzkach Spolo¢nosti pokial sa nenajde ina vhodna
alternativa. Povolenie by mohlo byt udelené na Styri roky, po uplynuti ktorych sa musi implementovat
nahradna latka, alebo musi byt vopred vyplnené nova Ziadost o udelenie povolenia. Pretrvava Usilie na
identifikaciu, testovanie a overovanie vhodnosti nahradnych latok. V roku 2018 Spolo&nost’ vykonala
niekolko obnoveni registraénych dokumentov vsume 117 tis. EUR vsnahe o udrZanie suladu
s poziadavkami REACH. V sucasnosti Spolo¢nost nevie spolahlivo odhadnut potencialne dodatocné
naklady suvisiace s tymito opatreniami.

V marci 2015, Slovenska republika prijala novy Zakon o odpadoch, ktory vstupil do platnosti 1. januara
2016. Touto legislativou sa zavadza ramcova smernica EU o odpadoch, ktora striktne reguluje nakladanie
s odpadom a okrem inych ustanoveni, zvySuje poplatky za uloZenie odpadu na skladkach, vratane
sukromnych skladok. Spolo¢nost’ odhaduje finanény dopad na svoje prevadzky na zabezpecenie suladu
so smernicou EU o odpadoch vo vy$ke 2 mil. EUR roéne suvisiacich so stabilizaciou odpadov a so
zvySenim poplatkov za recyklaciu baliacich materialov. Okrem toho, Slovenska republika prijala novelu
zakona o poplatkoch za znedkodhovanie odpadov s u€innostou od 1. januara 2019. Spolognost’ o¢akava
zvySenie poplatkov za zneSkodfiovanie odpadov o 0,5 mil. EUR ro¢ne.

Emisie oxidu uhli¢itého (COy2)

Eurdpska komisia (“EK*) vytvorila systém obchodovania s emisnymi kvétami (“SOEK*) a po€nuc rokom
2013, SOEK upustila od narodnych alokaénych planov a zaala uplathovat’ centralizované pridelovanie,
ktoré je prisnejSie v porovnani s predchadzajucimi podmienkami. SOEK taktieZ obsahuje strop, ktory je
navrhnuty za u¢elom celkového zniZenia sklenikovych plynov pre jednotlivé odvetvia SOEK o 21 % emisii
v roku 2020 v porovnani s rokom 2005 a vyuZitie aukcii ako zakladného principu pridelenia emisnych kvot,
s prechodnym obdobim bezplatného pridelenia kvét, na zaklade porovnania referenénych hodn6t v ramci
vyrobnych odvetvi s vy$§im rizikom premiestnenia vyroby do inych krajin s menSimi obmedzeniami
vypustania sklenikovych plynov, zname ako unik uhlika. Vyroba aglomeratu, koksarenskych vyrobkov,
surového Zeleza a ocele, ferozliatin a liatinovych rar predstavuje pre dotknuté spolo¢nosti vyznamné riziko
Uniku uhlika, napriek tomu SOEK stale predpoklada zatazit’ oceliarske spolo¢nosti v Eurépe dodatoénymi
nakladmi.

EU zaviedla obmedzenia pre SOEK pre obdobie 2013-2020 (Obdobie I11), ktoré st prisnejsie ako pre NAP
Il. Nové obmedzenia zniZzuju pocet emisnych kvoét pridelenych spolo€nostiam na pokrytie ich emisii CO-.
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EK schvalila v septembri 2013 dal$iu legislativu EU, ktora nadalej zniZzuje o&akavané pridelenie emisnych
kvot na Obdobie Il v priemere priblizne 0 12%. V ramci systému obchodovania s emisnymi kvétami je
celkové mnozstvo emisnych kvét pridelenych Spolo¢nosti na Obdobie I, ktoré pokryva roky 2013 az 2020,
48 mil. ton emisnych kvét. V roku 2017 Spoloénost odhadovala deficit na Obdobie 1ll priblizne 16 mil. ton
emisnych kvot v hodnote 130 mil. EUR prepocitanych trhovou hodnotou k 31. decembru 2017 8,14 EUR
za tonu. Na zaklade predpokladanych celkovych uUrovni vyroby poc¢as Obdobia Il Spolo¢nost zacala
nakupovat emisné kvoéty vtretom Stvrtroku 2017, aby splnila roéné odovzdanie emisnych kvot
v budticnosti. K 31. decembru 2018 Spolo¢nost nakudpila 1 mil. emisnych kvét EU (EUA) v celkovej
hodnote 8 mil. EUR (2017: 5 mil. emisnych kvét EU (EUA) v celkovej hodnote 36 mil. EUR). Po zaloZeni
novej dcérskej spolo€nosti Ferroenergy s.r.o. Spolo€nost zmenila odhad deficitu na Obdobie Ill. K 31.
decembru 2018 Spolo&nost nepredpoklada deficit emisnych kvot na obdobie 2019-2020. AvSak, z dévodu
viacerych premenlivych faktorov, ako je vyvoj ceny na trhu s emisnymi kvétami, buduca drovern vyroby
a buduca intenzita znecistenia, Spolo¢nost nevie v sucasnosti spolahlivo odhadnut celkové naklady
suvisiace so SOEK.

NajlepSie dostupné techniky (BAT)

Smernica EU o priemyselnych emisiach vyZaduje implementaciu najlepSich postupov pre vyrobu Zeleza a
ocele, ktoré urgila EU, na redukciu vplyvov na Zivotné prostredie ako aj Grovni emisii stvisiacich s BAT.
Posledny priblizny odhad nakladov na projekty, ktoré presahuju BAT poziadavky po¢as obdobia 2017 az
2020 je priblizne 138 mil. EUR. Tieto naklady budu znizené, ak Spolo&nost spifia uréité finanéné zavazky,
ktoré su prehodnocované ro¢ne. Spolo¢nost plnila tieto zavazky k 31. decembru 2018. V pripade, ak
Spolo¢nost nebude schopna dodrziavat tieto podmienky v budicnosti, Spoloénost méze byt poziadana
poskytnut dodato€né zaruky (napr. bankové zaruky) na zabezpecCenie celej hodnoty odhadovanych
vydavkov. V suvislosti s tymito projektami méze dbjst k zvySeniu prevadzkovych nakladov, ako su
zvySené naklady na energiu a udrzbu. V sucasnej dobe v8ak Spolo¢nost nie je schopna spolahlivo
odhadnut mieru zvy$enia prevadzkovych nakladov, kedze vela projektov je stale vo faze vystavby.

V suvislosti s dal$imi poziadavkami legislativy EU — BAT pre velké spalovacie celky, Spolo&nost bola
povinna realizovat Upravy kotlov na prevadzke vyrabajicej elektrickli energiu a paru tak, aby vyhoveli
prisnej8im limitom na emisie vypustané do ovzdu$ia z velkych spalovacich zariadeni. Zriadenim novej
dcérskej spolocnosti Ferroenergy s.r.o., bola tato povinnost prenesena na tuto dcérsku spolo¢nost.
PoZiadavky na velké spalovacie zariadenia viedli k vystavbe nového kotla a modernizacii uz existujucich
kotlov. V januari 2014 bola prevadzka kotlov v Spolocnosti schvalena Eurdpskou komisiou ako &ast
Prechodného narodného programu Slovenskej republiky (PNP) pre zosuladenie vSetkych kotlov na
Slovensku s novymi poziadavkami do roku 2020. PNP stanovuje emisny strop pre kazdu kategoriu
emisnych kvot (celkové mnozstvo suspendovanych Castic, oxid siriCity (SO2) a oxidy dusika (NOx)).
Pripustné mnozstvo vypustenych emisii z existujucich kotlov sa bude znizovat kazdy rok az do polovice
roka 2020. Tieto projekty umoznia znizit naklady na elektricki energiu, emisie oxidu uhli¢itého, vyrobu,
udrzbu a likvidaciu odpadov. Vystavba oboch kotlov je ukongena s celkovymi nakladmi na instalaciu vo
vySke 128 mil. EUR.
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Poznamka 29 Transakcie so spriaznenymi stranami

Transakcie so spriaznenymi stranami

V nasledujucej tabulke su vykazané hodnoty transakcii so spriaznenymi stranami, ktoré boli zahrnuté do
vysledku hospodarenia bezného obdobia v prislusnom roku a zostatky vyplyvajuce z tychto transakcii,
ktoré boli vykdzané vo vykaze o finanénej situdcii k 31. decembru prislusného roka:

2018 2017
United States Steel Corporation, primarna materska spolo¢nost’
Vynosy 13 637 21913
Naklady 47 452 66 668
Pohlradavky 562 460
Zavazky 11 168 8 621

U. S. Steel Holdings, Inc., spoloénost pod spolo¢nou kontrolou U. S. Steel

Poskytnuta pbzicka - -

Urokové vynosy - 3194
USS International Services, LLC, spoloénost pod spoloénou kontrolou U. S. Steel
Vynosy - -
Naklady 3052 2875
Pohladavky 77 197
Zavazky 337 520
Dcérske spoloénosti pod kontrolou Spoloénosti (Poznamka 8)
Vynosy 106 640 10 267
Naklady 256 318 75784
Pohladavky 20 146 17 986
Zavazky 12 447 48 310
Prijaté pozicky a uroky (Poznamka 16) 13533 10 478
Poskytnuté p6ZiCky 17 244 1206
Spolu
Vynosy 120 277 35374
Naklady 306 822 145 327
Pohladavky 20 785 18 643
Zavazky 23 952 57 451
Prijaté po6zicky a urok 13 533 10 478
Poskytnuté pdzicky 17 244 1206

V juni 2018 a v oktébri 2018 bolo schvalené vyplatenie podielov na zisku vo vyske 250 000 tis. EUR
a 187 306 tis. EUR, ktoré boli hned zaplatené spolo¢nosti U. S. Steel Global Holdings VI B.V. (v aprili 2017
bolo schvalené vyplatenie podielov na zisku vo vySke 279 337 tis. EUR, ktoré boli hned vyplatené
spolocnosti U. S. Steel Global Holdings VI B.V.) (Poznamka 15).

Transakcie s United States Steel Corporation suvisia prevazne s poskytovanim sluZieb
(2018: 1 574 tis. EUR; 2017: 1 667 tis. EUR), s nakupom strategickych surovin (2018: 33 188 tis. EUR;
2017: 53767 tis. EUR) a licencii (2018: 9971 tis. EUR; 2017: 8718 tis. EUR), s
poskytovanim manaZzérskych sluzieb (2018: 4 293 tis. EUR; 2017: 4 755 tis. EUR) a predajom vlastnych
vyrobkov (2018: 12 063 tis. EUR; 2017: 20 247 tis. EUR).

Dna 10. juna 2016 Spolocnost podpisala zmluvu na nezabezpec€eny tverovy ramec vo vysSke 200 mil. EUR
so spolo¢nostou U. S. Steel Corporation. VysSka urokovej miery bola stanovena na EURIBOR + 4 % p.a.
Zmluva bola platna do 30. decembra 2017.

Dria 14. decembra 2016 Spolo&nost’ podpisala zmluvu na nezabezpeéeny Uverovy ramec vo vyske
400 mil. EUR so spolo¢nostou U. S. Steel Holdings, Inc. Zmluva je platnd do 30. decembra 2020. VySka
urokovej miery je stanovena na EURIBOR + 4 % p.a. Z tohto uverového rdmca neboli poCas roka 2018 a

k 31. decembru 2018 poskytnuté Ziadne p6zicky. K 31. decembru 2017 neboli poskytnuté Ziadne pdzicky
z uvedeného Uverového ramca.

USS International Services, LLC zabezpecuje pre U. S. Steel KoSice, s.r.o. manazérske sluzby.
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Dria 24. februara 2017 Spolo¢nost’ podpisala zmluvu na nezabezpe&eny uverovy ramec vo vyske 30 mil.
CzK, tj. 1175 tis. EUR (podla kurzu platného kukoncu roka 2017) so spolo¢nostou
U. S. Steel Europe - Bohemia s.r.o. Zmluva bola platna do 31. decembra 2018. VySka urokovej miery bola
stanova na zaklade PRIBOR plus prirazka. Uver bol Uplne splateny po&as roka 2018 a k 31. decembru
2018 neboli ¢erpané zZiadne pbzicky z uvedeného Uverového ramca. K 31. decembru 2017 Spolo¢nost
vyCerpala 28 mil. CZK, t.j. 1097 tis. EUR (podla kurzu platného ku koncu roka 2017) z uvedeného
uverového ramca.

Transakcie s dcérskymi spolo€nostami U. S. Steel KoSice, s.r.o. zahffiaju obchodovanie s vyrobkami
z ocele, nakup ziaruvzdorného materialu a réznych sluzieb poskytovanych pre U. S. Steel KoSice, s.r.o.

Prijaté a poskytnuté p6ziCky v ramci stratégie vzdjomného poskytovania pozi€iek v skupine sa realizuju pri

dcérskych spolo€nosti sumu vo vySke 86 350 tis. EUR a splatila 82 195 tis. EUR a poskytla svojim
dcérskym spolo€nostiam sumu vo vySke 107 136 tis. EUR a bola jej splatena suma vo vyske 91 135 tis.
od svojich dcérskych spolo€nosti sumu vo vySke 72 490 tis. EUR a splatila 73 304 tis. EUR a poskytla
svojim dcérskym spolo€nostiam sumu vo vyske 1 593 tis. EUR a bola jej splatena suma vo vySke 387 tis.
EUR.

Odmeny konatelom spolo€nosti a kfu€ovym veducim zamestnancom

a) Slovenski a zahrani¢ni konatelia Spolo¢nosti neprijali od SpoloCnosti ziadne penazné alebo
nepenazné prijmy v rokoch 2018 a 2017 vyplyvajuce z titulu vykonavania funkcie konatefov. Zahrani¢ni
konatelia Spolo¢nosti si zamestnani aodmerfiovani na zaklade ich zamestnaneckych zmlav
s USS International Services, LLC aich odmeny su zahrnuté v poplatkoch za manazérske sluzby
poskytnuté Spolo€nosti. Mzdové naklady a iné zamestnanecké pozitky klu€ovych veducich zamestnancov
Spoloc¢nosti, uvedené v nasledujucej tabulke, obsahuju aj odmeny slovenskych konatelov:

2018 2017
Mzdy a odmeny 17 406 15 488
Povinné socialne a zdravotné poistenie do vSetkych poistnych fondov 4 935 4624
Spolu 22 341 20 112

b) Hodnota akcii U. S. Steel poskytnutych vykonnému manazmentu Spolo¢nosti nie je vyznamna pre
ucely tejto uctovnej zavierky.

c) Spolo¢nost neposkytla konatelom Spolo¢nosti ziadne Gvery ani preddavky.

Poznamka 30 Udalosti po vykazovanom obdobi

Emisné kvoty CO:2 pre rok 2019 boli pripisané na ucet Spolo¢nosti dfia 28. februara 2019 vo vyske
5693 849 ton v hodnote 122,9 mil. EUR. Dria 3. aprila 2019 boli odovzdané emisné kvoty CO: za rok 2018
vo vySke 5 969 066 ton, &im Spolo¢nost’ splnila povinnost pre Siesty rok obchodovatelného Obdobia .

Dria 28. marca 2019, v sulade so Zakonom o odpadoch &. 79/2015 Z. z. Spolo¢nost ako vlastnik Styroch
skladok odpadov presunula zodpovedajuce ucéelovo viazané finanéné prostriedky z bankovych uctov
Spolo&nosti vo Veobecnej Uverovej banke a.s na Uget v Statnej pokladnici. V désledku tohto transferu boli
v marci 2019 penazné prostriedky s obmedzenym pouzitim vo vyske 6,2 mil. EUR preklasifikované na
kratkodobé pohladavky vo Vykaze o finannej situacii.

Dnia 1. aprila 2019 bol Karl George Kocsis zapisany do Obchodného registra ako novy konatel spolo€nosti
U. S. Steel KoSice, s.r.o..

Po 31. decembri 2018 nenastali ziadne iné vyznamné udalosti, ktoré by bolo potrebné vykazat alebo
zverejnit v uctovnej zavierke za rok 2018.
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