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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloc¢nosti CSOB poistoviia, a.s.

Sprava z auditu Gc¢tovnej zavierky
Nas nazor

Podl'a nasho nazoru vyjadruje G¢tovné zdvierka objektivne vo vietkych vyznamnych sivislostiach
finan¢nd situdciu spolo¢nosti CSOB poistoviia, a.s. (dalej len ,Spoloénost”) k 31. decembru 2018,
vysledok jej hospodarenia a petiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v sdlade s
Medzindrodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépske; tinii.

Nas nézor je v stilade s dodatoénou spravou pre vybor pre audit vydanou dita 15. méja 2019.
Co sme auditovali

Uétovna zdvierka spolo¢nosti CSOB poistoviia, a.s. obsahuje:

e vykaz o finanénej situicii k 31. decembru 2018;

e vykaz ziskov astrit ainého komplexného vysledku za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skondil;

vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému d4dtumu skongéil;

vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil; a

poznadmky k Gétovne;j zdvierke, ktoré obsahujit vyznamné G¢tovné postupy a dalie vysvetlujtice
informaécie.

Vychodisko pre nas nazor

Audit sme uskutocnili v siilade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajiica z tychto Standardov je dalej opisand v &asti naSej spravy Zodpovednost auditora za
audit d¢tovnej zdvierky nasej spravy.

Sme presvedcent, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

Od Spolocnosti sme nezivisli v zmysle Etického kédexu pre tétovnych odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzinirodné etické standardy Gétovnikov pri Medzinirodnej federdcii a&tovnikov (d'alej
len ,Eticky kédex"), ako aj v zmysle inych poZiadaviek slovenskej legislativy, ktora sa vztahuje na
nas audit iétovnej zévierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajice sa etiky, ktoré na nas klada
tieto legislativne poZiadavky a Eticky kddex.
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Podla n4sho najlepsieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze neauditorské sluXby, ktoré sme
poskytli Spolo¢nosti st v silade s platnymi prdvnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej
republike a taktieZ sme neposkytli také neauditorské sluzby, ktoré sfi zakizané na ziklade
Nariadenia (EU) &islo 537/2014.

Neauditorské sluzby, ktoré sme spolo¢nosti poskytli v obdobi od 1. januara 2018 do 31. decembra
2018, st popisané v poznamke 28 finanénych vykazov.

Nas pristup k auditu

N4s audit sme navrhli s ohladom na hladinu vyznamnosti a na zdklade postidenia rizik vyznamnych
nespravnosti v G¢tovnej zévierke. Zvazili sme najmé oblasti, v ktorych vedenie Spoloénosti uplatnilo
svoj subjektivny dsudok, napriklad v sivislosti s vyznamnymi d¢tovnymi odhadmi, v rameci ktorych
boli pouZité predpoklady a zviZené budiice udalosti, ktoré sii vzhfadom na ich povahu neisté.
Zohladnili sme tieZ riziko spojené s moZnym obchddzanim internjch kontrol vedenim, a okrem
iného sme zvaZili aj to, ¢i existuji dbkazy o zaujatosti, ktor4 predstavuje riziko v§znamnej
nespravnosti v désledku podvodu.

Rozsah nasho auditu sme prispdsobili tak, aby sme vykonali dostatoénti pracu v rozsahu, ktory nim
umozni vyjadrit ndzor na détovnii zavierku ako celok, prifom sme zohl'adnili organizaénd Struktiru
Spoloé&nosti, G¢tovné procesy a kontroly ako aj odvetvie finanénych sluZieb, v ktorom Spoloénost
posobi.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikiciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, Ze Wd¢tovni zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Nespravnosti mézu vznikniit v désledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti st povaZzované za
vyznamné, ak jednotlivo alebo v sihrne mézu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov
vykonané na ziklade tiétovnej zavierky.

Na z4klade nasho profesiondlneho tsudku sme stanovili uréité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, ako je uvedené v tabulke niZsje. Tie ndm spolu so zviZenim kvalitativnych aspektov
pomohli stanovit rozsah nisho auditu, jeho povahu, nadasovanie a rozsah naSich auditorskych
postupov ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj sthrnne, na tétovnid
zavierku ako celok.

Celkovd hladina vjznamnosti EUR 2.8 mili6na

Ako sme ju stanovili Hladinu vyznamnosti sme stanovili ako 3% z hrubého
predpisaného poistného.

Pri zvaZovani hladiny vjznamnosti sme brali do tivahy,
Ze Spolocnost sa zameriava najmai na rast hrubého
predpisaného poistného. Aplikovali sme n4$ tisudok o
potrebach uZivatelov priloZenej Gétovnej zavierky a
celkovii hladinu v§znamnosti sme stanovili ako 3% z
hrubého predpisaného poistného pricom sme
zhodnotili, Ze tento ukazovatel je vhodnym
indikatorom pre uzivatelov iétovnej zavierky.

Zdovodnenie spésobu
stanovenia hladiny
vyznamnosti
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KUliucdové zaleZitosti auditu

Klicové zaleZitosti auditu sd zileZitosti, ktoré podla nasho profesionilneho tsudku boli
najvyznamnejsie pre audit iétovnej zdvierky v beznom tétovnom obdobi. Tieto zale¥itosti boli
postidené v kontexte naSho auditu Gétovnej zévierky ako celku, aby sme si na fiu mohli vytvorit
nazor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zileZitostiam.

Ako nas audit zohladnil dané kl'agové zélezitosti

Neistoty pri ocenovani zavizkov vyplyvajtcich z poistnych zmlav

Poistné te'cpni’cké EEZERVy] i Audit zévazkov vyplyvajiicich z poistnych zmlav sa zameriaval
predstavujt VYZ“?mnf’ ctovny najmi na to, aby sme zistili, ako Spoloénost stanovuje kl'i¢ové
odhad. Ten sa opiera o komplexné predpoklady a vstupné idaje, ktoré pouZiva na odhad vysky
predpoklady, ktoré stanovuje technickych rezerv.

vedenie Spolo¢nosti.
Podrobné reporty ohfadom vy¥ky technickfch rezerv a

relevantnych vstupnych ddajov boli odsiihlasené na podporné
vypocty a dokumentaciu.

Proces, ktory vedenie Spoloénosti
pouziva pri stanoveni
predpokladov a maji najvadési
vplyv na ocettovanie zaviizkov z S poistnymi matematikmi a vedenim Spolodnosti sme
poistnych zmliv, je uvedeny prediskutovali metédy pouZité na stanovenie vysky technickych
v poznimke 2 Gétovnych vykazov.  rezerv ako aj kIi¢ové predpoklady, a ak to bolo vhodné, vyzvali

Najvjznamnejgie predpoklady sme vedenie predpoklad zdévodnif. Na ziklade auditorskych

pouzité pri teste dostatoénosti d6kazov sme neidentifikovali potrebu vyznamnej zmeny v
rezerv na zivizky zo Zivotného poufZitych metédach.

poistenia sa tykaji dmrtnosti, V porovnani s minulym rokom sme neidentifikovali iadnu
stornovanosti, casovej hodnoty viznamni zmenu v pristupe vedenia Spoloénosti k stanoveniu
penazia administrativnych predpolkladov. Interné predpoklady sme odstihlasili na Gétovné
nékladov. tidaje alebo ini relevanint podpornii dokumentaciu. Pokial to
Najvyznamnejsie predpoklady bolo moZné (napr. pre diskontniéi vimosovii krivku), porovnali
pouzité pri teste dostatoénosti sme predpoklady sexternymi zdrojmi, napr. tymi, ktoré
rezerv na zavizky z neZivotného poskytuje Eurdpsky orgin pre poistovnictvo a déchodkové
poistenia sa tykaji §kodovosti, poistenie zamestnancov.

incidenénych mier a oéakavanych

administrativnych nakladov. Zaroverl sme na vybranej vzorke otestovali vipoétové stibory,

aby sme sa uistili o spravnosti vstupnych tidajov a matematickej
presnosti tychto siborov.

Naviac sme sa vybranej vzorke prepoditali:

- stfasni hodnotu budicich pefiainych tokov pre potreby
testu dostatofnosti rezerv na zavizky zo Zivotného
poistenia ako vyZaduje Standard IFRS4: Poistné zmluvy.

- Tradiéna Zivotni rezervu a technicki rezervu na investi¢né
Zivotné poistenie.

- Odhadovanii vy$ku rezervy na vzniknuté, no zatial
nenahldsené poistné udalosti, ako aj v§¥ku rezerv na
nevysporiadané poistné udalosti tak zo Zivotného, ako aj
nezivotného poistenia.

Nasa préca neviedla k Ziadnym v§znamnym tpravam v iétovnej
zavierke.
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Sprava k ostatnym informaciam uvedengm vo vijroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za vyroéni spravu vypracovani v stlade so zikonom &. 431/2002
Z.z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Z4akon o tidtovnictve®). Vyroéné spriva
pozostava z (a) i¢tovnej zavierky a (b) ostatnych informécii.

N48 vy$Sie uvedeny nazor na iétovni zdvierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

V suvislosti s auditom tG¢tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamif sa s informaciami
uvedenymi vo vyrofnej sprave a na ziklade toho posidit, & st vo v§znamnom nestilade s G¢tovnou
zavierkou alebo poznatkami, ktoré sme pocas auditu ziskali, alebo & existuje in4 indikicia, Ze st
vyznamne nespravne.

Pokial ide o vyroénii sprévu, posidili sme, & obsahuje zverejnenia, ktoré vyZaduje Zikon o
uctovnictve,

Na zéklade prac vykonanych poéas auditu sme dospeli k nizoru, Ze:

+ informécie uvedené vo vyrocnej sprave za rok ukonéeny 31. decembra 2018 sii v silade s
Gctovnou zavierkou za dany rok, a Ze
+ vyroéna sprava bola vypracovana v siillade so Zdkonom o Gétovnictve.

Navy$e na ziklade naSich poznatkov o Spoloénosti a situécii v nej, ktoré sme podas auditu ziskali,
sme povinni uviest, ¢i sme zistili vjznamné nespravnosti vo vyrodnej sprave. V tejto stvislosti
neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zodpovednost statutarneho organu a os6b poverenijch spravou a
riadentm za uétovnmii zavierku

Statutdrny organ je zodpovedny za zostavenie Gétovnej zévierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podla Medzindrodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurépskej tnii
a za interndi kontrolu, ktord Statutdrny orgin povaZuje za potrebni pre zostavenie détovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nesprévnosti, & uZ v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani dltovnej zivierky je Statutirny orgédn zodpovedny za postidenie toho, & je
Spoloénost schopné nepretrzite pokradovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
stvisiacich s pokraéovanim Spolo¢nosti v &innosti, ako aj za zostavenie aétovnej zavierky za
pouzitia predpokladu pokradovania v ¢innosti v dohfadnej dobe, ibaZe by $tatutarny orgin bud’ mal
zdmer SpoloCnost zlikvidovat alebo ukonéit jej ¢innost, alebo tak bude musiet urobit, pretoZe
realisticky inii mozZnost nema.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky

Na$im cielom je ziskat primerané uistenie o tom, & d¢tovnd zévierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora bude
obsahovaf na$ nizor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zirukou toho, Ze
audit vykonany podfa Medzindrodnych auditorskych $tandardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti méZu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povaZuji vtedy, ak by sa dalo od6vodnene olakivat, Ze jednotlivo alebo v thrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tiétovnej zavierky.
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Potas celého priebehu auditu uplatitujeme odborny dsudok a zachovédvame profesionalny
skepticizmus ako sii¢ast ndsho auditu. Okrem toho:

 Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyskytu vyznamnych nespravnosti v tiétovnej zavierke, &
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutotiujeme auditorské postupy, ktoré
reagujt na tieto rizikd, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré sii dostatoéné a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre nd$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktori je
vysledkom podvodu, je vysSie neZ v pripade nespravnosti sposobenej chybou, pretoze podvod
méZe znamenat tajnii dohodu, falovanie, dmyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnaf
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za tielom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

* Hodnotime vhodnost pouZitych tiétovnych zisad a Gétovngch metéd a primeranost Gdtovnych
odhadov a s nimi sdvisiacich zverejnenych informacii zo strany statutirneho orgénu.

* Vyhodnocujeme, ¢&i Statutirny orgén v Gétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretr¥itého
pokradovania véinnosti a na zdklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, & existuje
vyznamna neistota v sdvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Spoloénosti nepretrzite pokradovat v &innosti. Ak dospejeme k zéveru, Ze
takdto v§znamna neistota existuje, sme povinni upozornif v naej sprave auditora na stvisiace
informécie uvedené v Gi¢tovnej zavierke alebo, ak st tieto informécie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat na$ nézor. Nase zivery vychidzaji z auditorskych dokazov ziskangch do d4tumu
vydania spravy auditora. Buddce udalosti alebo okolnosti viak mé7u sposobit, %e Spolo¢nost
prestane pokradovat v nepretrZitej ¢innosti.

» Hodnotime celkovii prezenticiu, Struktiiru a obsah Gétovnej zévierky, vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢ Gltovnd zdvierka zachytdva uskutoénené transakeie audalosti
spOsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem inych zaleZitosti planovany
rozsah a Casovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vritane vyznamnych
nedostatkov v internych kontrolach, ktoré identifikujeme poéas auditu.

Osob4dm zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhlisenie, 7e sme dodr#ali relevantné
etické poZiadavky ohladom nasej nezavislosti, a vo vyhlaseni tieZ komunikujeme ohPadom vietkych
vztahov a dal8ich zdleZitosti, o ktorjch by bolo mo#né rozumne uvazovat, Ze by mohli mat vplyv na
nasu nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohfadom stivisiacich protiopatren.

Zo zélezitosti komunikovanjch osobim poverenym sprivou a riadenfm, sme uréili tie zaleZitosti,
ktoré boli najvyznamnejsie pocas auditu étovnej zévierky za bezné obdobie, a preto sii povazované
za kli¢ové zaleZitosti auditu. Tieto zéleZitosti uviddzame v sprave auditora, okrem pripadov, ked
zékon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zéleZitosti, alebo ked v extrémne zriedkavych
pripadoch rozhodneme, Ze zileZitost by nemala byt uvedend v nasej sprave, pretoZe nepriaznivé
dosledky jej zverejnenia by dévodne mohli prevézit nad verejnym ziujmom takejto komunikacie.
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Oznamovanie inych pravnych a regulaénych poziadaviek
Nase vymenovanie za nezavislého auditora

Za auditorov Spolo¢nosti sme boli prvykrat vymenovani v roku 2016. Nase vymenovanie bolo
kaZdoroéne obnovené rozhodnutim valného zhromazdenia Spolo¢nosti, ¢o predstavuje celkové
neprerusené obdobie auditorskej zdkazky poéas troch rokov. NaSe vymenovanie za rok konéiaci 31.
decembra 2018 bolo schvélené valnym zhromaZdenim diia 24. méja 2018.

Ing. Eva Hupkova, FCCA
Licencia SKAU ¢. 672

ool o

PricewaterhouseCoopers(Slovensko, s.r.0.
SKAU licencia ¢&. 161

Bratislava, 15. méja 2019
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CSOB Poist’oviia, a. s.

Poznamky k uétovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2018 zostavené s
podl'a Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eur6pskou tniou Pcogt?vﬁna
Vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2018
(zostaveny podla Medzinérodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU)
(tis. EUR) Poznamka 2018 2017
Nehmotny majetok 3 3129 2416
Hmotny majetok 4 412 448
Obstaravacie néklady na poistné zmluvy 13 3026 2672
Pohl'adavka z odloZenej dane z prijmov 11 1 046 60
Pohladavka zo splatnej dane z prijmov 11 62 -
Aktiva zo zaistenia 10 264 675
Ostatné aktiva 14 852 759
Pohl'adavky z poistenia 12 4 581 5158
Investicie drzané do splatnosti 5 n/a 44 765
Dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote 5 43344 n/a
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj 6,31 n/a 137 468
Finan&né aktiva v realnej hodnote preceiiované cez iny komplexny vysledok 6,31 132 496 n/a
Finan&né aktiva v realnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strat 7,31 n/a 555
Finan¢né aktiva na obchodovanie 7,31 368 n/a
Finan¢né umiestnenie v mene poistenych 8,31 104 203 123 849
Terminované vklady 9 2093 17 842
Peniaze a ity v bankéich 15 31433 13 658
Aktiva spolu 327309 350 325
Zakladné imanie 27 816 27 816
Emisné aZio 564 564
Zakonny rezervny fond 5563 5563
Ocetlovacie rozdiely 10 045 14218
Nerozdeleny zisk minulych rokov 1148 1194
Cisty zisk za Gi&tovné obdobie 9130 10 128
Vlastné imanie spolu 35 54 266 59 483
Rezervy vyplyvajuce z poistnych zmlav a finan&ného umiestnenia v mene
poistenych 16 150933 150 018
Rezerva na finan¢né umiestnenie v mene poistenych 17 103 766 123 344
Finan&né zavizky z finanéného umiestnenia v mene poistenych 17 437 505
Zavizok zo splatnej dane z prijmov 11 - 179
Zavizky z poistenia 18 11 998 11 462
Pasivne ¢asové rozliSenie 19 1396 856
Ostatné zavizky 20 4513 4 478
Zavizky spolu 273 043 290 842
327 309 350 325

Vlastné imanie a zavizky spolu

Této uctovna z4vierka bola schvalend predstavenstvom diia 15. maja 2019.
Poznémky ¢&islo 1 az 38 tvoria neoddelitelnu sidast’ tejto G&tovnej zavierky.

* n/a — neaplikovateIné



CSOB Poist’oviia, a. s.
Poznamky k Gétovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2018 zostavené
podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tiniou
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Vykaz ziskov a strat a iného komplexného vysledku za rok kon¢iaci sa 31.

decembra 2018
(zostaveny podl'a Medzin4rodnych §tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU)
(tis. EUR) Poznimka 2018 2017
Predpis poistného 93 682 85 095
Poistné postipené zaistovatel'om (2 248) (2029
Cisté zaslizené poistné 21 91 434 83 066
Urokové vynosy 22 5853 6158
Prijaté provizie a poplatky 23 532 414
Ostatné vynosy 24 259 289
Zisk/(Strata) z predaja a precenenia finanénych aktiv 27 (2913) 2779
Vynosy spolu 95165 92 706
Poistné plnenia (71 405) (47 150)
Podiel zaistovatel’a na poistnych plneniach 154 138
Zmena stavu rezerv na poistné plnenia 2250 1926
Podiel zaistovatel’a na rezervich na poistné plnenia (423) (34)
Zmena stavu ostatnych rezerv z poistenia 18 712 (3 666)
Podiel zaistovatel’a na ostatnych rezervéach z poistenia 1 10
Cisté poistné plnenia 25 (50711 (48 776)
Platen€ provizie a poplatky 26 (10 103) (9 365)
Strata z prepo¢tu cudzich mien “) (2)
Ostatné prevadzkové naklady 28 (22 426) (21 383)
Cisté opravné polozky finan&nych aktiv 29 (323) (442)
Nadkiady spolu (83 567) (79 968)
Zisk pred zdanenim 11 598 12 738
Dail z prijmov 11 (2 468) (2610)
Cisty zisk za i&tovné obdobie 9130 10 128
Iny komplexny vysledok:
PoloZky, ktoré mdZu byt nasledne reklasifikované do vykazu ziskov
a strat:
Precenenie finanénych aktiv k dispozicii na predaj n/a (2 263)
Precenenie finanénych aktiv v realnej hodnote precetiovanych cez iny
komplexny vysledok (3 862) n/a
Dati z prijmov vztahujica sa k preceneniu finanénych aktiv k
dispozicii na predaj /a 475
Dati z prijmov vzt'ahujiica sa k preceneniu finanénych aktiv v redlnej
hodnote precefiovanych cez iny komplexny vysledok 811 n/a
Iny komplexny vysledok po zdaneni (3 051) (1788
Celkovy komplexny vysledok za 1i€¢tovné obdobie 6 079 8 340

Poznamky ¢islo 1 aZ 38 tvoria neoddelite'ni1 sticast’ tejto istovnej zavierky.
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CsoB Poist’oviia, a. s.

Poznamky k ugtovnej zavierke za rok kondiaci sa 31. decembra 2018 zostavené
podl'a Medzindrodnych §tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tiniou

|
CsoB
Poist'oviia

Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

(zostaveny podl'a Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU)

Nerozdeleny
Zikonny zisk
Zikladné Emisné rezervny Ocefovacie minulych
(tis. EUR) imanie aZio fond rozdiely rokov Spolu
Stav k 1.1.2017 27 816 564 5563 16 006 10 067 60 016
Vyplatené dividendy - - - - (8 873) (8 873)
Celkovy komplexny vysledok za uétovné obdobie - - - (1788) 10 128 8 340
Cisty zisk za victovné obdobie - - - - 10128 10128
Iny komplexny vysledok po zdaneni - - - (1788) - (1 788)
Stav k 31.12.2017 27 816 564 5563 14 218 11322 59 483
Stav k 1.1.2018, pred tpravou 27 816 564 5 563 14218 11322 59 483
Dopad prvotného uplatnenia IFRS 9 (pozn. &. 2.2.1) - - - (1122) (46) (1168)
- oductovanie ,, zmrazenych “ rezerv po zdaneni
(faza ) - - - (1164) - (1 164)
- vplyv na oceriovacie rozdiely (féza I) - - - 42 - 42
- oductovanie opravnych pologiek k investicidm
drzanych do splatnosti a zauctovanie ECL* po
zdaneni (fiza 1l) - - - - (46) (46)
Stav k 1.1.20818, po tiprave 27 816 564 5563 13 096 11 276 58 315
Vyplatené dividendy - - - - (10 128) (10 128)
Celkovy komplexny vysledok za uétovné obdobie - - - (3051 9130 6079
Cisty zisk za ictovné obdobie E . - 9130 9130
Iny komplexny vysledok po zdaneni - - - 3051) - (3051)
Stav k 31.12.2018 27 816 564 5563 10 045 10 278 54 266

*ocakdvané tiverové straty

Poznémky &islo 1 aZ 38 tvoria neoddelitel'nu sugast’ tejto uctovnej zavierky.
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CSOB Poist’oviia, a. s.

Poznamky k actovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2018 zostavené e
podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tiniou Pcogt?vﬁna
Vykaz pefiaZnych tokov za rok konéiaci sa 31. decembra 2018

(zostaveny podl'a Medzinarodnych $tandardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom EU)

_(tis. EUR) Poznamka 2018 2017
Zisk pred zdanenim 11598 12738
Odpisy a amortizacia 28 573 590
Urokové vinosy 22 (5 853) (6 158)
Predpis poistného 21 (93 682) (85 095)
Poistné plnenia 25 71 405 47 150
(Zisk)/Strata z predaja a precenenia finanénych aktiv 27 2913 (2779)
Ostatné prevadzkové naklady 28 26 -
Prijaté droky 6520 7 085
Prijaté poistné 97 566 86318
Vyplaty poistnych plneni (71 387) (47 094)
Platena daii z prijmu (2574) (1 868)
Zmena stavu pohladdvok z poistenia, aktiv zo zaistenia a ostatnych aktiv (783) 3193
Zmena stavu rezerv vyplyvajicich z poistnych zmlav a investiénych zmlav
arezervy na finan¢né umiestnenie v mene poistenych (3 280) 2202
Zmena stavu zavizkov z poistenia a ostatnych zaviizkov 85 (93)
Zmena stavu finanénych aktiv 3121 900
Peiiazné toky z previdzkovych &innosti 16 248 17 089
Vydavky na nikup nehmotného a hmotného majetku (1277) (972)
Predaj nehmotného a hmotného majetku 2 E
Prijmy zo splatenych a predanych finan&nych aktiv - 4222
PeifiaZné toky z/(na) investi¢né &innosti {1275) 3250
Vyplatené dividendy (10 128) (8 873)
PeniaZné toky na finanéné &innosti (10 128) (8873)
Peiazné toky spolu 4 845 11 466
Potiato&ny stav pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 30 26738 15272
Konetny stav peitaZznych prostriedkov a pefiaZnych ekvivalentov 30 31583 26 738

Poznamky &islo 1 aZ 38 tvoria neoddelitePnii sucast’ tejto uctovnej zavierky.
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CSOB Poist’oviia, a. s. .

Poznamky k Gtovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2018 zostavené c—s-
podl'a Medzindrodnych Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tiniou Pois t?vﬂBa

1 Informacie o spolo¢nosti

CSOB Poistoviia, a.s. (dalej ,,Spoloénost™), ICO 31 325 416, IC DPH SK 2020 851 767, bola zaloZen4 dita 1. januara
1992 a nasledne zapisand do obchodného registra diia 9. juna 1992. Povolenie k vykondvaniu poistovacej &innosti ako
univerzalna poistoviia ziskala dila 4. septembra 1995.

Spolo¢nost’ vykonava nasledovné aktivity:
®  Vykon poistovacej &innosti v oblasti Zivotného, neZivotného a drazového poistenia.
e  Uzatvéranie sprostredkovatel'skych zmlav s fyzickymi i pravnickymi osobami na tzemi SR na &innost
dojednéavania poistenia pre Spolo&nost’ v rozsahu povolenia udeleného Ministerstvom financii SR.

e  Vykonévanie zaistovacej ¢innosti pre poistny druh neZivotného poistenia.

Sidlom Spolo&nosti je Zizkova 11, 811 02 Bratislava.

Clenovia predstavenstva Spolotnosti k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 st nasledovni:

Martin Daller predseda
Vladimir Sofovitka &len
Andrea Baumgartnerova Elen

Clenovia dozornej rady Spolo¢nosti k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 st nasledovni:

Johan Daemen predseda
Marek Nezveda ¢len
Rastislav Nemecek ¢len

Akcionarska Struktira k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 je nasledovna:

Potet hlasovacich
Akcionar prav
KBC Insurance NV 27 816 1676 100 %

V absoliitnej vyske Podiel (%)

Zikladné imanie bolo k31. decembru 2018 a31. decembru 2017 plne splatené abolo tvorené poctom
1 676 akcii (schvalené a vydané) s menovitou hodnotou akcie 16 596,95 EUR.

CSOB Poistoviia je sii¢astou skupiny KBC Insurance NV, so sidlom Professor Roger Van Overstraetenplein 2, B-3000
Leuven, Belgicko. Konsolidovana u¢tovna zavierka tejto priamej materskej spolo&nosti je ulozena v Nationale Bank van
Belgié NV, Balanscentrale, de Berlaimontlaan 14, 1000 Brusel, Belgicko.

Kone¢nou materskou a riadiacou spolo&nost'ou CSOB Poistovne je KBC GROUP NV, so sidlom Havenlaan 2, 1080
Brusel, Belgicko. Jej konsolidovana fi¢tovna zévierka je uloZena v Nationale Bank van Belgi¢ NV, Balanscentrale, de
Berlaimontlaan 14, 1000 Brusel, Belgicko.

2 PrehPad vyznamnych uétovnych metéd

2.1 Principy vypracovania uctovnej zdvierky

Uttovna zavierka Spolonosti za rok konéiaci sa 31. decembra 2018 (dalej ,,ictovné zavierka“) bola zostavend v stilade
s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva (dalej ,,JFRS*) vydanymi Vyborom pre medzinirodné u&tovné
Standardy (d'alej ,,JASB*) a v stilade s interpreticiami vydanymi Komisiou pre interpretaciu medzinarodného finanéného
vykaznictva (dalej ,,JFRIC*) schvalenymi Komisiou Eurépskej unie v zmysle smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
Eurépske;j tnie a v silade so zdkonom ¢&. 431/2002 Z. z. o idtovnictve v zneni neskorich predpisov.

Uktovné zavierka za predchadzajiice obdobie (k 31. decembru 2017) bola schvalena a odstihlasena na vydanie 4. aprila
2018.
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CSOB Poist’oviia, a. s. .

Poznamky k uc¢tovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2018 zostavené c-
podla Medzinarodnych §tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tiniou ngt?vﬁBa

Uttovné z4vierka Spolo&nosti bola zostavena na zaklade predpokladu d’al§ieho nepretrzitého trvania Spolo¢nosti.
Uttovna zévierka bola vypracovana na principe historickych cien upravenych precenenim finanénych aktiv v redlnej
hodnote precefiovanych cez iny komplexny vysledok a finangnych aktiv v realnej hodnote precefiovanych cez vykaz

ziskov a strat.

Cisla uvedené v zatvorkach predstavuji zéporné hodnoty. Pouzita mena v uétovnej zavierke je Euro (d’alej len ,,EUR”)
a vietky zostatky st zaokriihlené na tisice EUR, pokial’ nie je uvedené inak.

Zmeny v uétovnych principoch

Udtovné principy netéinné pre vykazované obdobie

Nasledujtice $tandardy, novely a interpreticie boli vydané a nadoblidaju Gginnost po vykazovanom obdobi 2018.
Spolotnost tieto §tandardy pred&asne neaplikovala.

IFRS 16 Lizingy je u¢inny pre Gi€tovné obdobie zadinajtice 1. janudra 2019 alebo neskér, IFRS 16 stanovuje principy
uttovania, ocefiovania a vykazovania pre obe strany, zikaznika (nijomcu) a dodévatel'a (prenajimatel’a). Novy tandard
poZaduje, aby najomcovia uétovali v&&iinu lizingu vo svojich finanénych vykazoch. Ndjomcovia pouziju jediny Gctovny
model pre vietky lizingy, s urditymi vynimkami. U&tovnictvo prenajimatela ostiva nezmenené. Prvotné uplatnenie
Standardu IFRS 16 bude mat’ nevyznamny dopad na ,,Aktiva spolu“ Spolo¢nosti.

IFRS 17 Poistné zmluvy je G¢inny pre Gctovné obdobie zacinajlice 1. janudra 2022 alebo neskdr (ete podlicha
schvaleniu IASB a Eurépskou éiniou), pri¢om vyZaduje porovnatelné hodnoty. V m4ji 2017, IASB vydala IFRS 17, novy
komplexny G¢tovny Standard pre poistné zmluvy pokryvajlici uttovanie a ocefiovanie, vykazovanie a zverejiovanie.
Akondhle bude t¢inny, nahradi §tandard IFRS 4 (poistné zmluvy), ktory bol vydany v roku 2005. Spolo¢nost’ o¥akava
vyznamny dopad na finanéné vykazy. IFRS 17 sa vzt'ahuje na vietky typy poistnych zmlav (Zivotné, neZivotné, priame
poistenie a zaistenie), bez ohl'adu na typ spolo¢nosti, ktora ich vyddva, ako aj na uréité garancie a finanéné nastroje
s prvkami dobrovolnej spolutitasti. Standard upravuje aj vynimky. Celkovym zdmerom IFRS 17 je poskytnit
uZito¢nejdi Gi¢tovny model pre poistovacie zmluvy, ktory bude konzistentne vyuzivany poistovatelmi, na rozdiel od
poZiadaviek IFRS 4, ktoré st z vel'kej asti zaloZené na predchadzajucich lokédlnych Gétovnych politikach. IFRS 17
poskytuje komplexny model pre poistovacie zmluvy zahriiajiic vietky relevantné i&tovné aspekty. Podstatou IFRS 17
je vieobecny model obohateny o $pecifické tipravy pre zmluvy s priamymi znakmi participacie (,the variable fee
approach”) a zjednoduSeny pristup (,the premium allocation approach®) najmi pre zmluvy na kratke obdobie.
V sucasnosti prebicha v Spolo¢nosti analyza dopadu, ktora je inherentnou &astou IFRS 17 projektu.

Pocas roku 2018 IASB zverejnila niekol'ko d’alfich noviel k existujicim IFRS 3tandardom, ktoré budid u&inné po konci
roku 2018. Spolo¢nost’ ich prijme, ked” sa stant efektivnymi, ale zatial’ ofakava, Ze ich dopad bude zanedbatelny.

Nasledovné novely i¢tovnych Standardov, ktoré Spolo¢nost’ uplatituje od 1. januara 2019, ale nemajii materialny dopad
na détovnu jednotku:
- IFRIC 23 Neistota pri posudzovani dane z prijmov (interpreticia vydana 7. jina 2017 a G&inn4 pre roéné
uétovné obdobie zainajice 1. janudra 2019, alebo neskér).

’
v

Uétovné principy u¢inné od 1.1.2018

Uttovné metédy sa pouzili konzistentne s predchadzajicim u€tovnym obdobim s vynimkou prijatia nasledovnych
Standardov, noviel a interpreticii. Spolotnost’ aktualizovala G&tovné metddy tak, aby odraZali $tandardy platné od 1.
januara 2018.

Spolotnost prijala k 1. januaru 2018 tandard IFRS 9 Finanéné nastroje (2014), ktory je uginny pre ti¢tovné obdobie
zatinajuce 1. janudra 2018 alebo neskér a ktory nahrddza §tandard IAS 39 (Finan&né ndastroje: Vykazovanie a
ocetiovanie). Prijatie IFRS 9 $tandardu viedlo k zmendm v Gétovnych principoch a tpravam uétovnych hodnét vo
finan¢nych vykazoch. Spolotnost’ revyuZila mozZnost, ktoru poniika IASB, na do¢asné edloZenie implementécie IFRS
9 pre poistovne. Spolo¢nost’ neprijala IFRS 9 §tandard v predoglych u&tovnych obdobiach. Standard IFRS 9 vyznamne
zmenil aj in€ Standardy suvisiace s finanénymi néstrojmi, ako napriklad IFRS 7 Finan¢né nastroje: zverejiiovanie.
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CsoB Poist’oviia, a. s. .

Poznamky k uctovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2018 zostavené c_s‘-
podla Medzindrodnych §tandardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tiniou Pois t?vg

Spolo¢nost’ vyuzila ilavu pre zverejiiovanie porovnatenych udajov v suvislosti s prechodom na IFRS 9. Upravy
Standardu IFRS 7 tykajtice sa prechodu na IFRS 9 boli v poznamkach k finanénym vykazom aplikované iba pre stidasné
uctovné obdobie. Zverejnené udaje porovnatefného obdobia ostali oproti predoslému ugtovnému obdobiu nezmenené.
Vietky zmeny v uftovnych hodnotach finanénych aktiv a zavdzkov boli ku ditu prechodu, k 1. januéru 2018, zatiétované
do otvéracich stavov Nerozdeleného zisku minulych rokov a Ocefiovacich rozdielov (vid’ pozndmka &. 2.2).

Nasledovné novely u¢tovnych Standardov, ktoré Spolo&nost uplatiiuje od 1. januara 2018, ale nemajti materialny dopad
na u¢tovni jednotku:

- Novela IFRS 2 Platby na ziklade podielov (vydana 20. jina 2016 a i¢inna pre ro¢né u¢tovné obdobie za&inajtice
1. januara 2018, alebo neskor).

- IFRS 15 Vynosy zo zmhiv so zdkaznikmi (vydana 28. maja 2014 a u¢inna pre t&tovné obdobie za¢inajtice 1.
januéra 2018, alebo neskor) a novela IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi (vydana 12. aprila 2016 a u¢inna
pre ro¢né obdobie za¢inajice 1. januara 2018, alebo neskér)

- Novela IAS 40 Investicie v nehnutel’nostiach (vydana 8. decembra 2016 a Gi¢inna pre ro¢né fictovné obdobie
zatinajice 1. januara 2018, alebo neskér).

- IFRIC 22 Transakeie v cudzej mene a protihodnota vo forme preddavku (novelizacia vydana 8. decembra
2016 a iginnd pre rotné tovné obdobie zatinajuce od 1. januira 2018, alebo neskor).

2.2 Prechodné zverejnenia IFRS 9

Celkovy dopad z prvotného uplatnenia IFRS 9 tandardu k 1. januaru 2018 predstavoval zniZenie Vlastného imania
o (1 478) tis. EUR pred datiou ((1 168) tis. EUR po dani).

2.2.1 Prechodné zverejnenia — Finanéné aktiva

Dopad vztahujici sa k finanénym aktivam z prvotného uplatnenia IFRS 9 $tandardu predstavoval zni¥enie Vlastného
imania o (1 478) tis. EUR pred dafiou ((1 168) tis. EUR po dani) a pozostaval zo:

a) zmeny v klasifikacii a ocefiovan{ finan¢nych aktiv vo vyske (1 432) tis. EUR pred dafiou a

b) zvysenia opravnych poloZiek o (46) tis. EUR pred daiiou.

Detail dopadu z prvotného uplatnenia IFRS 9 bol nasledovny:

a) Klasifikdcia a ocefiovanie (fazaI) :

e Finan¢né aktiva v redlnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strat” a , Finanéné umiestnenie v mene
poistenych® (IAS 39) boli v celosti presunuté do portfélia ,,Finanéné aktiva na obchodovanie® a ,,Finan&né
umiestnenie v mene poistenych® (IFRS 9) bez dopadu na Nerozdeleny zisk minulych rokov a Ocetiovacie
rozdiely.

e Portfélio ,,Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj* (IAS 39) bolo v celosti presunuté do portflia ,,Finantné
aktiva v redlnej hodnote precefiované cez iny komplexny vysledok (,,FVOCI*) (IFRS 9) s dopadom 42 tis.
EUR na Oceiiovacie rozdiely.

e Portfélio ,,Investicie drzané do splatnosti“ (IAS 39) bolo presunuté do portfélia ,,Dlhové cenné papiere v
amortizovanej hodnote® (IFRS 9) bez dopadu na Nerozdeleny zisk minulych rokov a Ocefiovacie rozdiely.
Zmrazené rezervy kfinantnych aktivam k dispozicii na predaj z pdvodnej reklasifikacie dlhopisov
z portfdlia ,,Finanéné aktiva k dispozicii na predaj“ do portfélia ,Investicie drzané do splatnosti® boli
zruSené a zniZili Ocetiovacie rozdiely o 1 474 tis. EUR pred dariou (1 164 tis. EUR po dani).

e Portfolia ,, Terminované vklady“ a ,,Peniaze a &ty v bankach® neboli ovplyvnené fazou I $tandardu IFRS 9.

b) Opravné polozky (faza II):
® Prijatic IFRS 9 modelu o¢akavanych uverovych strat (,ECL) viedlo k zvySeniu opravnych poloziek k
dlhovym néstrojom k 1. janudru 2018 s dopadom na Nerozdeleny zisk minulych rokov vo vyske (46) tis.
EUR.
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CSOB Poist’oviia, a. s. [ )

Poznamky k iétovnej zavierke za rok kontiaci sa 31. decembra 2018 zostavené c‘;-
podla Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tiniou Pois tgvﬁBa

Nasledujica tabulka predstavuje rekoncilidciu istej Gctovnej hodnoty k 31. decembru 2017 podl'a IAS 39 na &isti
uctovni hodnotu k 1. janudru 2018 podl'a IFRS 9:

Finanéné
aktiva v
redlnej
hodnote Finanéné Finanéné
precefiované umiestnenie v  aktivak  Investicie Termino-
cez vykaz mene dispozicii drZané do vané
(tis. EUR) ziskov a strat poistenych na predaj  splatnosti vklady Spolu
Uktovni hodnota (IAS 39) k 31.12.2017 555 123849 137468 44 765 17842 324479
Finanéné aktiva na obchodovanie
Uktovni hodnota (IAS 39) k 31.12.2017 555 - - - - 555
Uttovni hodnota (IFRS 9) k 1.1.2018 555 - - - - 555
Financéné umiestnenie v mene poistenych
Uttovna hodnota (IAS 39) k 31.12.2017 - 123 849 - - - 123849
Uttovna hodnota (IFRS 9) k 1.1.2018 - 123 849 - - - 123 849

Finandné aktiva v redinej hodnote
precertované cez iny komplexny vysledok
Uttovna hodnota (IAS 39) k 31.12.2017 E - 137468 - - 137 468

Precenenie celkom
Reklasifik4cia: rozpustenie ocefiovacich

rozdielov (IAS 39) E - (16522) - - (16 522)

Reklasifikacia: dopad z ocetiovacich rozdielov

(IAS 39) na iny komplexny vysledok (IFRS 9) - - 16 522 - - 16522

Reklasifikacia: iné ako rozpustenie

oceflovacich rozdielov - - 42 - - 42

_Opravné polozky/ECL - - 42) - - (42)

- zauctovanie 12-mesacnych ECL B - (42) - - (42)

Uttovnd hodnota (IFRS 9) k 1.1.2018 - - 137468 - - 137468

Dlhové cenné papiere v amortizovanej

hodnote

Uttovni hodnota (IAS 39) k 31.12.2017 - - - 44 765 - 44765

Precenenie celkom

Reklasifikacia: rozpustenie ocefiovacich

rozdielov (IAS 39) - - - (1474) - (1474

Opravné poloZky/ECL - - - @) - 1)
- zauctovanie 12-mesacnych ECL - - - (1) - (1)

Uktovns hodnota (IFRS 9) k 1.1.2018 - - - 43 290 - 43290

Terminované vklady

Uttovni hodnota (IAS 39) k 31.12.2017 - - - - 17842 17842

Precenenie celkom

Opravné polozky/ECL - - - - 3) 3
- zaydtovanie 12-mesacdnych ECL - - - - (3) 3)

Uttovni hodnota (IFRS 9) k 1.1.2018 - - - - 17839 17839
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Poznadmky k i¢tovnej zavierke za rok konéiaci sa 31, decembra 2018 zostavené c—so-B

podl'a Medzindrodnych §tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tiniou Potstovia

Nasledujuca tabul'ka predstavuje dopad prvotného uplatnenia IFRS 9 na polozky Vlastného imania k 1. janudru 2018:

Finanéné
aktivak  Investicie Termino- Zaultovanie

dispozicii  drZané do vané Spolu odloZenej Spolu
(tis. EUR) na predaj  splatnosti vklady  (pred daiiou) dane (po dani)
Nerozdeleny zisk minulych rokov
Finan&né aktiva v redlnej hodnote
precefiované cez iny komplexny vysledok (42) - - (42) - (42)
Dlhové cenné papiere v amortizovanej
hodnote . o)) - 6)) - 5]
Terminované vklady - - 3) 3 - A3)
SPOLU (42) 6] €)] (46) - “6)
Oceiiovacie rozdiely
Finanéné aktiva v redlnej hodnote
precefiované cez iny komplexny vysledok 42 - - 42 - 42
Dlhové cenné papiere v amortizovanej
hodnote* - (1474) - (1474) 310 (1164)
SPOLU 42 (14749 - (1432) 310 (1122)
Celkovy dopad na Vlastné imanie - (1475) 3) (1478) 310 (1168)
*Na zdklade IAS 39 a IFRS 7 — Zmena klasifikdcie financnych aktiv, Spolocnost’ k 1. jilu 2012 reklasifikovala uréitii Gast financnych aktiv k dispozicii

na predaj do portfélia investicii drianych do splatnosti v redinej hodnote vo wyshe

68 246 ris. EUR, rovnajiicej sa ich iictovnej hodnote. Spolocnost sa rozhodla vytvorit kategdriu investicii drianych do splatnosti na odporicanie jej
akciondra KBC Insurance NV.

Nasledujuca tabulka predstavuje rekoncilidciu ofakdvanych Gverovych strat k 31. decembru 2017 podla IAS 39 na
opravné polozky k 1. janudru 2018 podl'a IFRS 9:

Zauctovanie
(tis. EUR) 31.12.2017 12-mesaénych ECL 1.1.2018
Finan¢né aktiva v redlnej hodnote precefiované cez iny
komplexny vysledok - 42) 42)
Dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote - ) 1))
Terminované vklady - (3) (3)
SPOLU - (46) (46)

2.2.2 Prechodné zverejnenia — Financné zdvizky

Spolotnost nepreklasifikovala Ziadne finanéné zavizky z ddvodu prvotného uplatnenia §tandardu IFRS 9.

2.3 Prepocet cudzej meny

Polozky zahmuté v ictovnej zavierke su ocenené menou primameho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo&nost
pdsobi (,,funkénd mena“). Utovnd zavierka je vykazovani v mene Euro (,,EUR®), ktor4 je funk&nou a vykazujicou
menou Spolo¢nosti.

PefiaZné aktiva a zdvizky vyjadrené v cudzej mene s prepocitané do funkénej meny kurzom Eurdpskej centralnej banky
platnym k ddtumu zostavenia Ggtovnej zévierky. Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene sa vykazuju kurzom
Eurdpske;j centralnej banky platnym k datumu uskutocnenia transakcie.

Rozdiel medzi zmluvnym kurzom transakcie a kurzom Eurdpskej centralnej banky platnym k d4tumu uskuto&nenia
transakcie sa vykazuje v polozke ,,Strata z prepoétu cudzich mien®.

2.4 Hmotny a nehmotny majetok

Hmotny a nehmotny majetok je vykazovany v obstardvacich cenich zniZenych o opravky. Spolognost odpisuje
nehmotny a hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania pocas ogakavanej doby Zivotnosti.
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Oc¢akévané doby Zivotnosti pre nehmotny a hmotny majetok st nasledovné:

Popis Potet rokov odpisovania (v rokoch)
Budovy, haly a stavby 10-20

Pocitade a iné stroje na spracovanie dat 3

Kancelarske vybavenie a ostatny hmotny majetok 4-6

Softvér 3-15

Ostatny nehmotny majetok 1

Naklady na rozsirenie, moderniziciu a rekonitrukciu majetku veduce k zvy3eniu vykonnosti, kapacity alebo w¢innosti
tohto majetku zvySuju obstaravaciu cenu nehmotného a hmotného majetku.

Hmotny a nehmotny majetok je pravidelne testovany na znehodnotenie. Ked’ u&tovna hodnota majetku prevysuje jeho
odhadovant realizovatelni hodnotu (vy3%ia hodnota z trhovej hodnoty alebo hodnoty v pouZivani), zni%i sa na tito
realizovatel'nd hodnotu.

2.5 Financné aktiva — klasifikdcia podlPa IFRS 9 platnd od 1. janudra 2018

Spolo¢nost’ klasifikuje finanéné aktiva do nasledujucich portfolii:
- Finanéné aktiva v redlnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strat (,,FVPL%),
- Finan¢né aktiva v redlnej hodnote precefiované cez iny komplexny vysledok (,,FVOCI*),
- Finanéné aktiva v amortizovanej hodnote (,,AC*).

2.5.1 Financné aktiva v redlnej hodnote preceriované cez vykaz ziskov a strdt (,, FVPL%)

Portfolio zahriia dve podkategorie:
- Finanéné aktiva na obchodovanie (,,HFT*) a
- Finan¢né umiestnenie v mene poistenych (,,MFVPL“ — Povinne ocetiované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov
a strat) — tato kategoéria zahfiia iba neobchodovatelné finanéné aktiva.

DIhové néstroje musia byt’ zaradené do portfélia FVPL pokial’:

- nie sudrZané v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je drZat’ aktiva s cielom inkasovat’ zmluvné peiiazné
toky, alebo v rdmci obchodného modelu, ktorého ciefom je inkasovat’ zmluvné pefiazné toky a predavat
finan¢né aktiva, alebo

- sudrZané v takom obchodnom modeli, ale zmluvné podmienky finanéného nastroja vedi k petiaZnym tokom,
ktoré nie st vyhradne splatkami istiny a irokov z nesplatenej sumy istiny.

Tieto aktiva sa pri prvotnom zati¢tovani ocefiujii realnou hodnotou (bez transakenych nakladov) a nasledne sa oceiiujt
realnou hodnotou do vykazu ziskov a strat.

Reélna hodnota finan¢nych aktiv, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hodnota sa d4 spolahlivo zistit, sa rovnd
kétovanym trhovym cendm. V pripadoch, ked’ kétované trhové ceny nie st dostupné, sa redlna hodnota uréuje odhadom
pouZitim su¢asnej hodnoty budiicich petiaZnych tokov. Zmeny realnych hodnét tychto finanénych aktiv sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strt a iného komplexného vysledku v poloZke ,,Zisk/(Strata) z predaja a precenenia finanénych aktiv*.

Finan¢né aktiva v realnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju ku diiu vstupu Spolo&nosti do
zmluvného vzt'ahu a st oductované zo sivahy v nasledujucich pripadoch:
e Priva na pefiazné toky z finanéného aktiva vypréali.
»  Spolognost’ previedla prava na pefiazné toky z aktiva na tretiu osobu alebo pristupila na zavizok prevadzat
zinkasované peilaZné toky na tretiu osobu (,,pass-through arrangements).
¢ Spolo¢nost’ previedla takmer v3etky rizikd a benefity spojené s aktivom alebo nepreviedla takmer v¥etky rizika
a benefity spojené s aktivom, ale stratila kontrolu nad aktivom.

Finan¢né umiestnenia v mene poistenych predstavuju finanéné aktiva obstarané z prostriedkov ziskanych od poistencov.
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2.5.2 Financlné aktiva v redlnej hodnote preceriované cez iny komplexny vysledok (,, FVOCI“)

Finan¢né aktiva v redlnej hodnote precefiované cez iny komplexny vysledok zahriiaji finan¢né aktiva drZzané v rdmci
obchodného modelu, ktorého zdmerom je drZat’ aktiva s cielom inkasovat’ zmluvné peflazné toky, ktoré predstavuji
vyhradne platby istiny irokov z nesplatenej istiny a tirokov z nesplatenej istiny, ako aj ich predédvat’.

Finanéné aktiva v redlnej hodnote precetiované cez iny komplexny vysledok st pri prvotnom zan¢tovani ocenené v
realnej hodnote. Nasledne sit finanéné aktiva v redlnej hodnote precefiované cez iny komplexny vysledok vykazované
tieZ v redlnej hodnote.

Redlna hodnota finan¢nych aktiv, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hodnota sa da spolahlivo zistit, sa rovna
kétovanym trhovym cenam. V pripadoch, ked’ kétované trhové ceny nie su dostupné, sa realna hodnota uréuje odhadom
pouZitim su¢asnej hodnoty budticich petiaZznych tokov. Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov
su vykazané vo vlastnom imani v poloZke ,,Ocefiovacie rozdiely*. Zisky a straty z predaja tychto aktiv si vykazané vo
vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku v poloZke ,,Zisk/(Strata) z predaja a precenenia finanénych aktiv*.

Urokové vynosy z finanénych aktiv v redlnej hodnote precefiovanych cez iny komplexny vysledok (vritane
prémie/diskontu) sa pocitaji za pouzitia efektivnej trokovej miery a vykazuju sa vo vykaze ziskov a strat a iného
komplexného vysledku v polozke ,,Urokové vynosy“. Kurzové zisky a straty z pefiazného majetku su vykazané vo
vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku v polozke ,,Zisk/(Strata) z predaja a precenenia finan¢nych aktiv*.

Finanéné aktiva v redlnej hodnote precetiované cez iny komplexny vysledok sa vykazuji ku dilu vysporiadania kapy
alebo predaja a si oductované zo stivahy v nasledujicich pripadoch:
s  Prava na petiazné toky z finan¢ného aktiva vypr3ali.
e Spolo¢nost’ previedla prava na pefiaZzné toky z aktiva na tretiu osobu alebo pristupila na zévizok prevadzat
zinkasované pefiaZné toky na tretiu osobu (,,pass-through arrangements®).
e  Spolonost previedla takmer vietky rizikd a benefity spojené s aktivom alebo nepreviedla takmer vietky rizika
a benefity spojené s aktivom, ale stratila kontrolu nad aktivom.

Ku koncu kazdého kalendarneho mesiaca Spolo¢nost’ posudzuje finanéné aktiva v redlnej hodnote precefiované cez iny
komplexny vysledok, ktoré si predmetom znehodnotenia, a prehodnocuje vySku straty zo znehodnotenia. Pre viac
informacif vid’ pozndmka €. 2.7.

2.5.3 Financné aktiva v amortizovanej hodnote (, AC*)

Portfélio zahfiia tri podkategorie:
- Dilhové cenné papiere v amortizovanej hodnote,
- Terminované vklady,
- Peniaze a ¢ty v bankach,

Finanéné aktiva v amortizovanej hodnote st nederivatové dlhové finanéné aktiva drZané v ramci obchodného modelu,
ktorého zamerom je drzat’ aktiva s ciePom inkasovat’ zmluvné penazné toky, ktoré predstavuju vyhradne platby istiny a
urokov z nesplatenej sumy istiny.

a) Dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote

Dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote st pri prvotnom zaudtovani ocenené v redlnej hodnote vratane
transakénych nakladov a nésledne sa vykazuji v amortizovanej hodnote znfZenej o opravné polozky. Amortizovana
hodnota je suma, ktorou sa aktivum ocenilo pri obstarani, upravend o splatky istiny, €asové rozli¥enie tirokov a
diskontu/prémie. Urokové vynosy z dlhovych cennych papierov v amortizovanej hodnote (vratane prémie/diskontu) sa
poditajit za pouZitia efektivnej tirokovej miery a vykazuju sa vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku v
polozke ,,Urokové vynosy*.

Dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote sa vykazuju ku dilu vysporiadania a si oddctované zo suvahy
v nasledujucich pripadoch:
e  Préva na petiazné toky z finan¢ného aktiva vypr3ali.
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e Spolotnost previedla prava na pefiazné toky z aktiva na tretiu osobu alebo pristapila na zavizok prevadzat
zinkasované pefiaZzné toky na tretiu osobu (,,pass-through arrangements).

e Spolo&nost’ previedla takmer vetky rizikd a benefity spojené s aktivom alebo nepreviedla takmer vietky rizikd
a benefity spojené s aktivom, ale stratila kontrolu nad aktivom.

Ku koncu kazdého kalendarneho mesiaca Spoloénost’ posudzuje dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote, ktoré
st predmetom znehodnotenia a prehodnocuje vysku straty zo znehodnotenia. Pre viac informacii vid poznamka &. 2.7.

b) Terminované vklady

Terminované vklady su pri prvotnom zatétovani ocenené v redlnej hodnote vratane transakénych nékladov a nasledne
sa vykazujli v amortizovanej hodnote zniZenej o opravné polozky. Amortizovani hodnota je suma, ktorou sa aktivum
ocenilo pri obstarani, upravena o splatky istiny a &asové rozliSenie trokov. Urokové vynosy z terminovanych vkladov
sa pocitaju za pouZitia efektlvnej urokovej miery a vykazuju sa vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku
v polozke ,,Urokové vynosy*.

Terminované vklady sa vykazuju ku ditu vysporiadania a si odictované zo siivahy pri ich splatnosti.

Ku koncu kazdého kalendarneho mesiaca Spolo¢nost posudzuje terminované vklady, ktoré sii predmetom znehodnotenia
a prehodnocuje vysku straty zo znehodnotenia. Pre viac informacii vid’ poznamka &. 2.7.

¢) Peniaze a uéty v bankéach
Peniaze a u¢ty v bankéch predstavuji hotovost’ v domécej a zahraniénej mene a ucty v bankach.

Ku koncu kazdého kalendarneho mesiaca Spolo¢nost’ posudzuje Géty v bankach, ktoré st predmetom znehodnotenia a
prehodnocuje vysku straty zo znehodnotenia. Pre viac informdcii vid’ poznamka &. 2.7.

2.6 Financné aktiva — klasifikdcia podl'a 1AS 39 platnd do 31. decembra 2017

Spolocnost’ klasifikuje finanéné aktiva do nasledujiicich portfolii:
Investicie drzané do splatnosti,
- Finan&né aktiva k dispozicii na predaj,
- Finan¢né aktiva v redlnej hodnote preceiiované cez vykaz ziskov a strat,
- Terminované vklady,
- Peniaze a Gty v bankéch.

2.6.1 Investicie driané do splatnosti

Finan¢né aktiva drZané do splatnosti sti financné aktiva s pevnymi alebo dopredu stanovitelnymi platbami a splatnostou,
ktoré Spolo¢nost’ zamy¥la a je schopna drzat’ do splatnosti.

Finantné aktiva drZané do splatnosti si pri prvotnom zatiltovani ocenené v realnej hodnote vratane transakénych
ndkladov a nasledne sa vykazuji v amortizovanej hodnote zniZenej o opravné polozky. Amortizovana hodnota je suma,
ktorou sa aktivum ocenilo pri obstarani, upravena o splétky istiny, &asové rozlidenie turokov a diskontw/prémie. Urokové
vynosy z finan¢nych aktiv drzanych do splatnosti (vratane prémie/diskontu) sa po&itaju za pouZitia efektivnej urokovej
miery a vykazuju sa vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku v polozke ,,Urokové vynosy“.

Spolo¢nost pravidelne posudzuje, i existuje objektivny dékaz o moZnom zniZeni hodnoty finan&nych aktiv drzanych
do splatnosti. ZniZenie hodnoty finan¢ného aktiva nastava, ak je G&tovna hodnota finanéného aktiva vys§ia neZ hodnota
otakavanych pefiaznych tokov z finan&ného aktiva diskontovanych pévodnou efektivnou uirokovou mierou.

Finan¢né aktiva drzané do splatnosti sa vykazuji ku difu vysporiadania a si odutované zo sivahy v nasledujlicich
pripadoch:
e  Prava na petiaZné toky z finanéného aktiva vyprsali.
e  Spolo¢nost previedla prava na peflazné toky z aktiva na tretiu osobu alebo pristapila na zavézok prevadzat
zinkasované peitaZzné toky na tretiu osobu (,,pass-through arrangements*).
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e Spolo¢nost previedla takmer vSetky rizika a benefity spojené s aktivom alebo nepreviedla takmer vietky rizikd
a benefity spojené s aktivom, ale stratila kontrolu nad aktivom.

2.6.2 Financné aktiva k dispozicii na predaj

Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj zahfiiaji aktiva, ktoré si do tejto kategérie klasifikované pri obstarani alebo ich
nie je mozné klasifikovat’ ako finanné aktiva v redlnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strat, investicie drZané
do splatnosti alebo uvery a pohladéavky.

Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj sl pri prvotnom zaudtovani ocenené v redlnej hodnote. Nasledne si finanéné
aktiva k dispozicii na predaj vykazované tieZ v realnej hodnote.

V silade s IFRS 4 md Spolo¢nost moZnost’ zmenit’ svoje nétovné postupy tak, aby nerealizované zisky alebo straty z
aktiv vykdzané v inom komplexnom vysledku ovplyvnili vysku zavizkov z poistnych zmldv rovnakym spdsobom, ako
keby boli realizované. Tento postup sa nazyva tzv. tiefiové dtovanie. V stlade s IFRS 4, Spolo&nost’ nevyuZila tito
mozZnost’ a neuplatiiuje tieilové ictovanie pri precefiovani finan&nych aktiv k dispozicii k predaj.

Redlna hodnota finanénych aktiv, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hodnota sa da spolahlivo zistif, sa rovnd
kétovanym trhovym cenam. V pripadoch, ked’ kétované trhové ceny nie sit dostupné, sa realna hodnota uréuje odhadom
pouZitim sucasnej hodnoty budicich pefiaznych tokov. Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov
st vykazané vo vlastnom iman{ v poloZke ,,Ocefiovacie rozdiely”. Zisky a straty z predaja tychto aktiv si vykdzané vo
vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku v poloZke ,,Zisk/(Strata) z predaja a precenenia finanénych aktiv®,

Urokové vynosy z finanénych aktiv k dispozicii na predaj (vratane prémie/diskontu) sa po&itaja za pouZitia efektivnej
trokovej miery a vykazuji sa vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku v polozke ,,Urokové vynosy“.
Kurzové zisky a straty z peflazného majetku su vykdzané vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku
v polozke ,,Zisk/(Strata) z predaja a precenenia finanénych aktiv*.

Pri finan¢nych aktivach k dispozicii na predaj Spolo¢nost’ ku kazdému datumu stuvahy posudzuje, i existuje objektivny
dokaz o znfZenf hodnoty aktiva alebo skupiny aktiv.

V pripade dlhovych nastrojov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj sa zniZenie hodnoty posudzuje na zaklade tych
istych kritérii ako finan¢ny majetok vykdzany v amortizovanej hodnote. Ak sa realna hodnota dlhového néstroja zvysi,
pri¢om tento ndrast mozno objektivne pristidit’ udalosti, ktora nastala po vykdzani straty zo zniZenia hodnoty vo vykaze
ziskov a strat a iného komplexného vysledku v poloZzke ,,Zisk/(Strata) z predaja a precenenia finanénych aktiv*, prislusna
strata zo zniZenia hodnoty sa rozpusta prostrednictvom vykazu ziskov a strat a iného komplexného vysledku v poloZke
,.Zisk/(Strata) z predaja a precenenia finanénych aktiv®,

Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj sa vykazuju ku dilu vysporiadania kupy alebo predaja a sii odu¢tované zo stivahy
v nasledujucich pripadoch:
e  Préva na pefiaZzné toky z finanéného aktiva vypriali.
e Spolotnost’ previedla prava na pefiazné toky z aktiva na tretiu osobu alebo pristupila na zavizok prevadzat’
zinkasované peiiaZné toky na tretiu osobu (,,pass-through arrangements®).
*  Spolotnost previedla takmer vietky rizikd a benefity spojené s aktivom alebo nepreviedla takmer vietky rizika
a benefity spojené s aktivom, ale stratila kontrolu nad aktivom.

2.6.3 Financné aktiva v redlnej hodnote precefiované cez vykazg ziskov a strit

Finan¢né aktiva v redlnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strat su aktiva, ktoré Spolo¢nost’ ziskala s cielom
vyuZitia ich kratkodobych cenovych vykyvov na dosiahnutie zisku. Tieto aktiva sa pri prvotnom zauétovani ocefiuji
realnou hodnotou (bez transakénych nakladov) a nasledne sa oceiiuju reédlnou hodnotou do vykazu ziskov a strat a iného
komplexného vysledku.

Reélna hodnota finan¢nych aktiv, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hodnota sa dé spolahlivo zistif, sa rovna
kotovanym trhovym cendm. V pripadoch, ked' kétované trhové ceny nie st dostupné, sa redlna hodnota uréuje odhadom
pouZitim sti¢asnej hodnoty budicich peiiaZznych tokov. Zmeny realnych hodnét tychto finanénych aktiv sa vykazuji vo
vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku v polozke ,,Zisk/(Strata) z predaja a precenenia finan&nych aktiv*.
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Urokové vynosy z finan¢nych aktiv v redlnej hodnote preceiiovanych cez vykaz ziskov a strat (vritane prémie/diskontu)
sa pocitaju za pouZitia efektivnej trokovej miery a vykazuju sa vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku
v poloZke ,,Urokové vynosy*.

Finanéné aktiva v realnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju ku diiu vstupu Spolo&nosti do
zmluvného vzt'ahu a su odtétované zo siivahy v nasledujtcich pripadoch:
e  Prava na pefiazné toky z finan¢ného aktiva vypriali.
»  Spolo¢nost’ previedla prava na peftazné toky z aktiva na tretiu osobu alebo pristupila na zavizok prevadzat
zinkasované pefiazné toky na tretiu osobu (,,pass-through arrangements).
¢ Spolo¢nost previedla takmer vSetky rizikd a benefity spojené s aktivom alebo nepreviedla takmer vietky rizikd
a benefity spojené s aktivom, ale stratila kontrolu nad aktivom.

Finan¢né umiestnenie v mene poistenych
Finan¢né umiestnenia v mene poistenych predstavuji finanéné aktiva obstarané z prostriedkov ziskanych od poistencov.

Finantné umiestnenia v mene poistenych st klasifikované ako finan&né aktiva v redlnej hodnote precefiované cez vykaz
ziskov a strat. Tieto aktiva sa pri prvotnom zatiétovani ocefiujil redlnou hodnotou (bez transakénych nékladov) a nasledne
sa ocefiuju redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a iného komplexného vysledku.

Redlna hodnota finan¢nych aktiv, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hodnota sa da spolahlivo zistit, sa rovna
kétovanym trhovym cendm. V pripadoch, ked’ kétované trhové ceny nie su dostupné, sa realna hodnota uréuje odhadom
pouZitim su¢asnej hodnoty budicich periaznych tokov.

2.6.4 Terminované vklady

Terminované vklady su pri prvotnom zafétovani ocenené v redlnej hodnote navy$enej o transak&né naklady a nasledne
sa vykazuji v amortizovanej hodnote zniZenej o opravné poloZky. Amortizovana hodnota je suma, ktorou sa aktivum
ocenilo pri obstarani, upravena o splatky istiny a &asové rozliSenie tirokov. Urokové vynosy z terminovanych vkladov
sa pocitaju za pouZitia efektivnej tirokovej miery a vykazuji sa vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku
v polozke ,,Urokové vynosy*,

Spolo¢nost’ pravidelne posudzuje, ¢i existuje objektivny dbkaz o moZnom zniZeni hodnoty terminovanych vkladov.
ZniZenie hodnoty finan¢ného aktiva nastava, ak je u¢tovna hodnota finan&ného aktiva vys§sia nez hodnota o¢akavanych
buducich petiaznych tokov z finanéného aktiva diskontovanych pévodnou efektivnou tirokovou mierou.

Terminované vklady sa vykazuju ku diiu vysporiadania a sa odi¢tované zo suvahy pri ich splatnosti.

2.6.5 Peniaze a ucty v bankdch

Peniaze a ¢ty v bankéach predstavuji hotovost’ v domdcej a zahrani¢nej mene a &ty v bankach.

2.7 ZniZenie hodnoty finanénych aktiv podl'a IFRS 9

Ku koncu kazdého kalendédrmeho mesiaca Spolognost” posudzuje finanéné aktiva, ktoré s predmetom znehodnotenia a
prehodnocuje vySku straty zo znehodnotenia. Priamy dopad na vypoget znehodnotenia ma stanovenie Stageu finanéného
aktiva (,,Stage*), ako aj odhad vysky a &asu budicich pefiaznych tokov.

Finan¢né aktiva, ktoré su predmetom znehodnotenia, si klasifikované do troch Stageov: Stage 1. bezproblémové
(,,performing™); Stage 2. vyznamny narast v kreditnom riziku, ale stale nezlyhané (,underperforming®) a Stage 3.
problémové (,,non-performing*) alebo zlyhané (akonahle splita definiciu zlyhania).

IFRS 9 zavadza novy model pre vykazovanie strat zo zniZenia hodnoty finan&nych aktiv, tzv. model o&akdvanych
uverovych strat (,,ECL model”). Model vychidza z tzv. ,,ofakdvanej Giverovej straty (dalej ,,ECL¥, expected credit
loss), ¢o znamena, Ze udalost’ spdsobujtica stratu nemus{ nastat’ predtym ako sa vykaze opravna polozka. Podita sa na
zéklade 12 mesacnej ECL pre Stage 1 alebo celoZivotnej ECL pre Stage 2 a Stage 3, a to v zavislosti od vyznamnosti
ndrastu kreditného rizika finanéného aktiva oproti jeho prvotnému vykazaniu.
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Modelovanie ECL sa pouZiva pre nasledujuce finan¢né aktiva:
- Dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote,
- Finanéné aktiva v redlnej hodnote preceiiované cez iny komplexny vysledok,
- Terminované vklady,
- Peniaze a uéty v bankach.

Vietky finanéné aktiva si pri prvotnom vykazani, pokial’ uZ nie sf iverovo znehodnotené, klasifikované do Stage 1.
Opravné polozka sa vykadZe vo vyske 12-mesanej ECL. Ak od prvotného vykédzania finanéného aktiva doslo k
vyraznému zvy$eniu tverového rizika alebo dlznik zlyhal, znehodnotenie finanéného aktiva je ocenené celoZivotnou
ECL. V pripade, ak od prvotného vykédzania do$lo k datumu u¢tovnej zavierky k vyraznému zvySeniu uverového rizika
vyplyvajiiceho z finanéného nastroja, aktivum prejde zo Stage 1 do Stage 2 s celoZivotnou ECL. Ak aktivum zlyha,
prejde do Stage 3. Definicia zlyhania sa nachddza v poznamke &. 2.20.

Pri posudzovani vyznamnosti narastu kreditného rizika mé va¢iu vahu zmena v riziku zlyhania expozicie ako zmena v
otakavanych petiaZnych tokoch finanéného aktiva. Postidenie vyznamnosti narastu kreditného rizika je plne symetrické,
¢o znamend, Ze expozicia sa mdze presunut do/vritit z rdznych Stageov potas celého Zivota na zaklade
splnenia/nesplnenia kritérii pre posun medzi Stageami. Spolo¢nost’ pouZiva viactrovilovy pristup (, MTA“, multi-tier
approach), ktory pozostava z tirovni ako napriklad interny rating, dni po splatnosti, vynimka nizkeho tiverového rizika
a podobne.

Zisky a straty zo zniZenia hodnoty finanénych aktiv s vykazané vo vykaze ziskov a strit a iného komplexného vysledku
v riadku ,,Cisté opravné poloZky finanénych aktiv®,

Finan¢né aktiva v amortizovanej hodnote st vykazané vo vykaze o finan¢nej situdcii v uétovnej hodnote zodpovedajucej
hrubt uétovnu hodnotu (,,GCA®, gross carrying amount) poniZeni o opravni polozku. Dlhové ndstroje ocefiované v
redlnej hodnote cez iny komplexny vysledok sii vykazované vo vykaze o finanénej situdcii v (i¢tovnej hodnote rovnej
ich realnej hodnote ku diiu uétovnej zavierky. Opravna polozka je vykazovand vo vykaze ziskov a strat a iného
komplexného vysledku na riadku ,,Cisté opravné polozky finanénych aktiv*,

2.8 Aktiva zo zaistenia

Aktiva zo zaistenia predstavuju aktiva Spolo¢nosti z podielu zaistovatelov na technickych rezerviach Spolo&nosti
krytych zaistnou zmluvou. Zaistnd zmluva je zmluva, ktorou Spolo¢nost’ prena¥a ¢ast’ poistného rizika na iného
zaistovatel'a. VySka pohl'adavok je stanovend v silade s pravidlami pre stanovenie vysky technickej rezervy na poistné
udalosti.

Spolo¢nost vyuziva pre optimaliziciu Skodového priebehu svojich poistnych produktov sluzby zahraniénych
a tuzemskych zaistovatel'ov. Spolo¢nost mé zaistené portfélio zmliv neZivotného poistenia ako aj portfolio zmlav
Zivotného poistenia viacerymi typmi zaistenia.

Spolo¢nost’ uzatvara so zaist'ovatelmi hlavni zaistni zmluvu s platnostou na kalendarny rok. V tejto zmluve su
stanovené podmienky obligatérneho zaistenia Spolo¢nosti. Podl'a tejto zaistnej zmluvy sa riadia vietky poistné zmluvy
portfélia Spolo¢nosti.

Na poistné zmluvy, ktoré presahuji rdmec krytia hlavnej zaistnej zmluvy, uzatvara Spolo¢nost’ fakultativne zaistné
zmluvy, pri¢om tieto zmluvy platia vZdy iba pre konkrétnu poistnii zmluvu.

2.9 Pohladdvky 7 poistenia

Pohl'adavky z poistenia predstavuji néroky Spolo€nosti voci poistencom z titulu predpisu poistného z uzatvorenych
poistnych zmluv apri prvotnom zauétovani si vykdzané v realnej hodnote. Nésledne si pohladdvky z poistenia
vykazované v amortizovanej hodnote s pouZitim efektivnej miery upravenej o opravné poloZky z titulu zniZenia
hodnoty.

Spolo¢nost’ pravidelne posudzuje, ¢i existuje objektivny dékaz o moZnom zniZeni hodnoty pohladdvok z poistenia.

ZniZenie hodnoty finan¢ného aktiva nastdva, ak je uctovna hodnota finan¢ného aktiva vy¥sia neZ hodnota ofakavanych
budiicich petiaznych tokov z finanéného aktiva diskontovanych pévodnou efektivnou tirokovou mierou.
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Spolo¢nost’ odpisuje pohladavky z poistenia, ktoré si po splatnosti viac ako tri roky, bola na ne vytvorend opravna
poloZka v plnej vyske a sii nevymoZitelné, na zaklade schvalenia predstavenstvom Spolo¢nosti.

2.10 Obstaravacie naklady na poistné zmluvy

Sposob Easového rozlidovania obstaravacich nakladov na poistné zmluvy zo Zivotného poistenia a obdobie, podas
ktorého s &asovo rozliSované, je zvoleny v zavislosti od poistného produktu a spésobu tvorby technickej rezervy na
zivotné poistenie.

Obstaravacie naklady produktov neZivotného poistenia sa ¢asovo rozli$uji na zdklade pomeru v akom bol stav
nezasluZeného poistného k predpisanému poistnému.

2.11 Klasifikdcia produktov
Poistné riziko je iné ako finanéné riziko a predstavuje prenos rizika z poisteného na poistovatela.

Finanéné riziko je riziko moZnej budicej zmeny urokovych sadzieb, ceny finanéného nastroja, ceny komodity,
vymenného kurzu, indexu cien alebo sadzieb, uverového ohodnotenia alebo Gverového indexu alebo inej premenlivej
veli¢iny, a to za predpokladu — v pripade nefinanénej premenlivej veli¢iny — Ze dand premenliva veli¢ina nie je
$pecifickou veli¢inou pre zmluvnu stranu.

Spolo¢nost’ klasifikuje zmluvy ako poistné zmluvy v pripade, Ze nesii vyznamné poistné riziko. Poistné riziko je
vyznamné vtedy, ak by vznik poistnej udalosti donutil Spolo¢nost’ vyplatit’ vyznamni sumu plnen{ vy3iiu ako plnenie
v pripade, Ze poistnd udalost’ nenastala. V pripade, Ze zmluva bola klasifikovana ako poistnd zmluva, tato klasifikacia
zmluvy sa nemeni po celi dobu jej trvania.

Spoloé¢nost’ klasifikuje zmluvy ako investi¢né zmluvy v pripade, Ze nest iba finanéné riziko, pripadne iba nevyznamné
poistné riziko. Zavizky tykajlice sa investiénych zmluv bez prvkov dobrovolnej spoluti€asti st vykazané vo vykaze
o finanénej situacii v polozke ,,Ostatné finanéné zivazky“ (pozndmka &. 20).

2.12 Poistné rezervy

Poistné rezervy predstavujii odhad sucasnej hodnoty narokov poistencov voci Spolo¢nosti z titulu platnych poistnych
zmliv.

Spoloénost vytvorila nasledovné poistné rezervy:
e Rezerva na poistné budiicich obdobi (,,UPR*),
Rezervy na Zivotné poistenie,
Rezerva na krytie rizika z investovania finan¢nych prostriedkov v mene poistenych (unit-linked),
Rezervy na poistné plnenia zo Zivotného poistenia,
Rezervy na poistné plnenia z neZivotného poistenia,
Rezerva na poistné prémie a zl'avy,
Rezerva na neukon&ené rizikd (,,URR®).

Rezerva na poistné budicich obdobi

Rezerva na poistné budiicich obdobi sa tvori pre zmluvy s pravidelnym predpisom poistného a jej vyska predstavuje
nezaslizent ast’ predpisu poistného vztahujiceho sa na budiice obdobia. Této rezerva sa stanovuje ako sucet rezerv
vypoditany tymto spdsobom pre jednotlivé zmluvy metédou ,,pro rata temporis“. V poisteniach s kapitdlovou hodnotou
a poisteniach unit-linked je ¢asovo rozlifena len nerezervotvorna &ast’ poistného (poistné po odpocitani rezervotvornej
zlozky), pretoZe rezervotvornd ast’ celého poistného je tvorend v rezerve na Zivotné poistenie, resp. rezerve na krytie
rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych.
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Rezervy na Zivotné poistenie
Rezervy na Zivotné poistenie vytvorené Spolo¢nost’ou st nasledovné:

Individudlna rezerva na Zivotné poistenie. Je tvorena zo sporiacej €asti poistného a z priznanych podielov na prebytkoch,
je evidovana individudlne k prisluinym zmluvam Zivotného poistenia. Té4to rezerva nie je zillmerizovand, k odpo¢tu
neumorenych nakladov dochadza aZ v okamihu vyplaty odkupnej hodnoty, resp. pri redukcii poistnej doby. Vynimku
tvoria zmluvy produktov Spektrum a KZP Komplet, kde sa obstaravacie ndklady umoria v prvych 2 rokoch poistenia vo
forme aloka¢nych poplatkov a rezervu tvoria nezapomé kapitilové hodnoty. Rezerva v sebe zahfiia kapitalové hodnoty
jednotlivych poistnych zmliv kapitalového Zivotného poistenia vratane pripisanych podielov na prebytkoch z minulych
rokov, ako aj z beZného roku, akumulované mimoriadne poistné a akumulovany podiel na zisku poisteni s kolektivnou
rezervou (eviduje sa individudlne ku kaZdej poistnej zmluve). Rezerva v sebe zahfila aj teoretické doticie do
kapitdlovych hodnét z dlZznych nezaplatenych predpisov poistného.

Kolektivna rezerva na Zivotné poistenie pre produkty s podielom na zisku. Rezerva je tvorena jednak zillmerizovanymi
rezervami produktov Zivotného poistenia s kolektivnou rezervou a jednak rezervou na uz vyplacané starobné déchodky
(vratane nakladov na vyplatu déchodkov).

Kolektivna rezerva na Zivotné poistenie bez podielu na zisku. Ide o sibor rezerv vypoéitavanych poistno-matematickymi
metédami, majicich charakter prospektivnych rezerv, ktoré nezakladaju narok klienta na podiele na prebytkoch. Su
uréené na pokrytie budicich zdvizkov Spolo¢nosti vyplyvajucich z oslobodenia od platenia poistného v désledku
invalidity, vaZnej choroby a umrtia zaopatrovatel'a, z vyplacania pozostalostnych déchodkov a z vyplacania do€asnej
renty. Dalej st v tejto rezerve zahrnuté poistno-matematické rezervy rizikového poistenia pre pripad smrti, rizikového
pripoistenia pre pripad smrti a vaZnej choroby, pre pripad smrti s klesajiicou poistnou sumou, pre pripad invalidity, pre
pripad hospitalizécie, pre pripad praceneschopnosti, pre pripad do¢asnej renty a poistno-matematicke rezervy uréené na
pokrytie zvy$eného rizika iimrtia a vaznej choroby tych klientov, u ktorych bola stanovend rizikova priraZka.

Rezerva na podiel na zisku. Ide o rezervu na predpokladané podiely na zisku za dané obdobie.

Rezerva na poistenie diznikov. Ide o rezervu poéitanit pre produkty skupinového bankopoistenia. Vypocet sa vykondva
prospektivnou poistno-matematickou metddou.

Deficitnd rezerva. Spolotnost vytvara deficitni rezervu z dévodu, aby technické rezervy poistovne boli dostatoéné na
thradu zavézkov poistovne voci poistenym. Deficitnd rezerva je vypocitana ako kladny rozdiel medzi trhovo ocenenymi
zavizkami vyplyvajucimi z uzatvorenych poistnych zmliv Zivotného poistenia a sutom technickych rezerv
vztahujucich sa k poistnym zmluvam Zivotného poistenia ocenenych pomocou poistno-matematickych predpokladov 1.
radu. Na zaklade testu primeranosti rezerv k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 nevznikla potreba vytvarania
deficitnej rezervy.

Rezerva na krytie rizika z investovania finanényeh prostriedkov v mene poistenych (unit-linked)
Rezerva na krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych sa tvori v Zivotnom poisteni, kde
ekonomické riziko premenlivosti vynosov alebo rastu investovanych prostriedkov nesie vylu¢ne osoba, ktora uzavrela

s poistoviiou poistni zmluvu o investiénom Zivotnom poisteni. T4to technickd rezerva je urfend ako aktudlna hodnota
finanénych prostriedkov investovanych v mene poistenych za vietky takéto poistné zmluvy v Zivotnom poisteni.

Rezervy na poistné plnenia zo Zivotného poistenia

Rezervy na poistné plnenia v Zivotnom poisteni sa vytvaraji na poistné udalosti do konca bezného uétovného obdobia
nahlasené a nevybavené (,,RBNS*) a poistné udalosti vzniknuté a do konca bezného tictovného obdobia nenahlasené
(,IBNR®).

Vyika RBNS sa uréi ako stthrn rezerv vypoéitanych pre jednotlivé poistné udalosti a zahriia predpokladané naklady
spojené s vybavenim poistnych udalosti.

Vy&ka IBNR sa stanovuje na zaklade metédy Chain-ladder pre firazové pripoistenie (rizikd: denné odikodné a smrt
nésledkom urazu) , poistenie spotrebnych tverov a leasingu (rizika: smrt, invalidita) a pre rizikd smrti, vdZnej choroby
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a oslobodenia platenia od poistného. Pre riziko trvalych nasledkov sa IBNR stanovuje na zaklade met6édy otakavaného
gkodového percenta.

Pre ostatné rizika sa IBNR stanovuje (kv6li nedostatku historickych dat) ako stdet 3-mesa&nych rizikovych poistnych
jednotlivych zmhiv.

Pre produkty skupinového bankopoistenia (okrem poistenia spotrebnych uverov a leasingu) sa IBNR tvori ako suet 1-
mesa¢ného rizikového poistného pre kryté rizikd (smrt, invalidita) a 3-mesa&nych rizikovych poistnych pre kryté rizika
(praceneschopnost).

Rezervy na poistné plnenia z neZivotného poistenia

Rezervy na poistné plnenia v nezivotnom poisteni sa vytvaraji na poistné udalosti do konca beZzného tiétovného obdobia
nahlasené a nevybavené (,,RBNS*) a poistné udalosti vzniknuté a do konca beZného uétovného obdobia nenahlasené
(,,IBNR*).

RBNS sa vykazuje pri registricii poistnej udalosti vo vy$ke ofakdvaného plnenia. RBNS rezerva zahriia aj v3etky
predpokladané naklady spojené s likvidaciou poistnych udalosti. RBNS rezerva na poistné plnenie vo forme anuitnej

renty sa tvori na zaklade poistno-matematickych metdd.

Pre kvalifikovany odhad vysky IBNR rezerv sa pouZivaji nasledovné matematicko-$tatistické metédy:
e Metéda ofakdvaného Skodového percenta - pouZiva sa v pripade produktov s nedostatodnou histériou
a povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za $kodu sp6sobenii prevadzkou motorového vozidla.
e  Metdéda Chain-ladder - pouziva sa v pripade produktov s dostatoénou histériou.

IBNR pre pripad straty zamestnania sa tvorf ako sti¢et rizikového poistného za posledné tri mesiace.
Rezerva na neukondené rizika
Rezerva na neukonéené rizika (,,URR®) sa tvori, ak predpisané poistné, ktoré sa vzt'ahuje na budice ictovné obdobie,

nie je dostatodné na krytie vSetkych poistnych plnenf z poistnych udalosti a ndkladov, ktoré nastanti v budiicom obdobi
a vzt'ahuju sa na platné poistné zmluvy.

2.13 Ostatné rezervy

Spolotnost’ vykazuje rezervy, ak ma sigasny zavizok (zidkonny alebo zmluvny) ako nasledok minulych udalosti, pri¢om
je pravdepodobné, Ze na thradu zavézku bude potrebny odliv ekonomickych GZitkov a je moZné spolahlivo odhadnit
vysku zévizku.

2.14 Naklady a vynosy

Spolo¢nost’ tictuje nédklady a vynosy do obdobia, s ktorym &asovo a vecne suvisia, bez ohladu na to, kedy dochddza
k finanénému vysporiadanin.

2.15 Predpisané poistné
Hrubé predpisané poistné zahfiia poistné zo zmluvy dojednanej pocas roka bez dane prisluchajiicej k danej zmluve a
vynosom sa stdva v okamihu kedy je poistné splatné. Vtedy sa jednd o zaslhizenu &ast’ predpisaného poistného. Ak sa

poistné cel¢ alebo Ciasto¢ne viaZe k budicim obdobiam, jedn4 sa o nezasliZené poistné a vykazuje sa ako rezerva na
poistné budicich obdobi.

2.16 Naklady na poistné plnenia

Néklady na poistné plnenia predstavuji plnenia poistencom zo zlikvidovanych poistnych udalosti a vykazuji sa vo vyske
priznanych nahrad poistnych plneni.
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2.17 Dari z prijmu

Dait z prijmov Spolo¢nosti je vypotitand podla zakona &. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v aktudlnom zneni ipravou
ugtovného zisku/straty o pripocitatelné a odpo&itatelné polozky z titulu trvalych a do&asnych uprav datiového zakladu.

Cast’ vynosov Spolo¢nosti podlieha zraZkovej dani (napr. uroky z terminovanych vkladov).

OdloZena datiové pohPaddvka je zauétovand pouZitim zévizkovej suvahovej metédy. Vychadza z dodasnych rozdielov
medzi dafiovou hodnotou aktiv a pasiv a ich i&tovnej hodnoty. Pre vypoet odlozenej dane sa pouZivaju daiiové sadzby,
ktoré su zdkonne aktudlne platné alebo ktoré ofakdvané v &ase realizicie odloZenych dafiovych aktiv a zavizkov.
Spolo¢nost’ G¢tuje o odloZenej daiiovej pohl'adavke len ak je pravdepodobné, Ze bude v budicnosti dosahovat také
datiové zisky, voti ktorym sa odpotitatelné prechodné rozdiely budii moct pouzit.

2.18 Poutitie odhadov, predpokladov a tsudkov

Zostavenie uctovnej zavierky podla IFRS vyZzaduje, aby Spolo&nost’ pouzivala odhady, predpoklady a wisudky, ktoré
ovplyviluju pouZivanie uctovnych metéd a zésad a vykazované sumy aktiv, zavéizkov, vynosov a nakladov. Odhady a
suvisiace predpoklady si pouZivané na zdklade historickej skitsenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povaZuja za
primerané za danych okolnosti.

Vysledky tychto odhadov a predpokladov tvoria zaklad pre rozhodovanie o zostatkovej hodnote aktiv a zaviizkov, ktora
nie je zjavna z inych zdrojov. Skuto¢né vysledky sa mézu odlifovat’ od tychto odhadov. Odhady a stivisiace predpoklady
su priebeZne prehodnocované.

Odhady, predpoklady a isudky Spolo¢nost’ vyuZziva najma pri vypo&te technickych rezerv (predovietkym IBNR rezerv
a technickych rezerv Zivotného poistenia), redlnych hodn6t finanénych néstrojov a opravnych poloZiek finan&nych aktiv.

Pri odhadovani budicich pefiaznych tokov vyplyvajucich z existencie poistnych zmltv je pouZitd skupina predpokladov
ako aj aktuarske modely. NeméZe byt' zaru¢ené, Ze skuto&ny vyvoj nebude vyznamne odlisny od vyvoja predpovedaného
na zaklade predpokladov. Predpoklady st odhadnuté na zaklade vlastnej skusenosti Spolognosti a ostatnych spolo&nosti
v skupine KBC. V pripade, Ze skisenosti nie st dostatotné pouZiju sa trhové tidaje.

Poistné zmluvy su predmetom testu primeranosti technickych rezerv, ked” je porovndvana hodnota technickych rezerv
zniZenych o ¢asove rozliSenie obstardvacich nakladov so siasnou hodnotou budiicich zévéizkov vyplyvajicich z tychto
zmliv. Su€asnd hodnota budicich zivizkov je ohodnotena spouZitim najlepSieho odhadu predpokladov v &ase
vykonavania testu. Tieto odhady do zna¢nej miery ovplyviiuji stanovenie oéakavanych petiaznych tokov a diskontne;j
sadzby. Viécsia Cast’ hodnoty poistnych zavizkov je stanovena na zaklade modelov, ktoré vyplyvaji z pozorovatelnych
trhovych dat. Spolo¢nost’ preskiimava kvalitu takychto odhadov ako aj modelov pomocou kontrolnych mechanizmov
raz ro¢ne, kedy utvar riadenia rizik vykondva validaciu najlepsieho odhadu predpokladov ako zaklad parametrov, ktoré
si pouzité v modeloch na testovanie rezerv. Modely boli preskiimané a validované réznymi oddeleniami druhej linie.
Proces validacie je vykonavany nezavisle od procesu uréenia tychto odhadov a zabezpeduje zniZenie rizika nespravneho
stanovenia parametra alebo modelu, tzv. rizika modelu.

2.19 Test primeranosti rezerv

Spolo¢nost’ testuje primeranost’ technickych rezerv v Zivotnom aj neZivotnom poisteni. V pripade, Ze je pri teste
dostato¢nosti technickych rezerv v Zivotnom poisteni zisteny kladny rozdiel medzi su¢asnou hodnotou budficich
zavizkov vyplyvajicich z uzatvorenych poistnych zmliv Zivotného poistenia a su¢tom technickych rezerv vztahujiicich
sa k poistnym zmluvam Zivotného poistenia zniZenych o ¢asové rozligenie obstardvacich nékladov, Spolo¢nost’ o tomto
rozdiele uctuje ako o deficitnej rezerve. Ocenenie zavizkov vyplyvajicich z uzatvorenych poistnych zmliv Zivotného
poistenia sa vykonava pomocou diskontovania o€akavanych buducich pefiaznych tokov vyplyvajticich z uzatvorenych
zmlav Zivotného poistenia. O¢akdvané budlice pefiazné toky vyplyvajiice z uzatvorenych zmliv Zivotného poistenia
a ich si¢asni hodnotu urduje Spolo¢nost’ pomocou modelu petiaznych tokov. Vysku o&akdvanych pefiaznych tokov
ovplyvituju pouZité predpoklady a prirdZky na nepriaznivy vyvoj.
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Test primeranosti sa vykondva oddelene pre produkty Zivotného poistenia, v ktorych je nositeFom investi¢ného rizika
poistnik (unit-linked) a pre ostatné produkty Zivotného poistenia, pri¢om pripadna neprimeranost' rezerv sa vyhodnocuje
celkom pre vietky unit-linked produkty a celkom pre vietky ostatné produkty.

Test primeranosti technickych rezerv bol vykonany ku diiu uétovnej zavierky. K 31. decembru 2018 Spolo¢nost
modelovala 98,59 % portfélia Zivotnych rezerv (2017: 97,38 %).

Pri testovani primeranosti technickych rezerv v Zivotnom poisteni podl'a jednotlivych portfélii nebol zisteny kladny
rozdiel medzi si¢asnou hodnotou budticich zévizkov a stiétom technickych rezerv vztahujucich sa k tymto poistnym
zmluvam Zivotného poistenia (podra jednotlivych portfolif) zniZzenych o &asové rozliSenie obstardvacich nakladov, preto
Spolo¢nost k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 netiétuje o deficitnej rezerve.

Model diskontovanych periaznych fokov

Model pozostava z nasledovnych pefiaznych tokov, ktoré su diskontované krivkou bezrizikovych arokovych mier:
e  Ocakavané (budice) poistné plnenia (umrtie, doZitie),
e  Ocakavané (buduce) odkupy,
e  Ocakavané (budiice) poistné plnenia vyplyvajiice z pripoistenia,
e  Otakavané (budiice) ndklady na poistnti zmluvu (pociatoéné a spravne naklady, naklady na likvidaciu poistnej
udalosti),
Ocakavané (budice) provizie (po¢iatoéné a nasledne znizené o otakavané vratené provizie),
Ocakavané (budice) poistné zaplatené poistnikmi,

Minimédlna hodnota poistnych zavizkov sa stanovi ako rozdie! budicich zavizkov poistovatela a jeho budtcich prijmov,
kde buduce zavizky predstavujii ofakdvané poistné plnenia, otakavané odkupy, ofakavané naklady a provizie a budice
prijmy predstavuje otakavané poistné.

Najlepsie odhady predpokladov ku diiu i¢tovnej zavierky boli pri teste dostatonosti rezerv upravené o prirazky na
nepriaznivy vyvoj nasledovne:

Riziko PririZka 2018 Prirdazka 2017
Bezrizikova urokova miera (pouZita pre diskontovanie peitaznych zniZenie o 0,10 percent. zniZenie o 0,10 percent.
tokov), fixovana ku koncu roka bodu bodu
Umrtnost (niz$ia ako otakavana amrtnost) 10 % 10 %
Morbidita 10 % 10 %
Pravdepodobnost’ stornovania poistnych zmliv 10 % 10 %

Inflacia nékladov 10 % 10 %
Jednotkové néklady na poistné zmluvy 10 % 10 %

Ekonomické predpoklady o urokovej miere boli stanovené na zaklade krivky forwardovych drokovych mier odvodenej
z krivky slovenskych §tatnych dlhopisov a AAA vynosovej krivky ECB.

Ekonomické predpoklady o inflacii si stanovené na zaklade odhadovaného vyvoja inflacie v Slovenskej republike.

Predpoklady o jednotkovych nikladoch pouZité v modeloch boli stanovené na zéklade analyzy nakladov. V modeloch
je zohl'adnené o¢akavané¢ zvySovanie ndkladov vplyvom inflacie nakladov.

Pri testovani primeranosti technickych rezerv v Zivotnom poisteni pomocou uvedeného modelu, nebol identifikovany
pozitivny rozdiel medzi siasnou hodnotou budiicich zdvizkov a sumou technickych rezerv.

Spolo¢nost’ taktieZ uskuto€iiuje porovnanie najlepsicho odhadu zévizkov nétovnych rezerv neZivotného poistenia.
Test primeranosti technickych rezerv na poistné plnenia neZivotného poistenia je vykondvany prostrednictvom run-off
analyz. Vysledkom analyzy je porovnanie realizovanych poistnych plneni s predpokladanym plnenim vo forme RBNS

aIBNR rezervy. RBNS a IBNR rezervy pre ucely analyzy nezahfiiaji rezervu na regresy, rezervu LAT RBNS pre poistné
plnenia vo forme déchodku ani rezervu na naklady spojené s likvidaciou poistnych udalosti.
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V pripade nepriaznivého vyvoja technickych rezerv na poistné plnenia Spolo¢nost prijima vhodné opatrenia na
zamedzenie takého vyvoja v budicnosti.

Test primeranosti technickej rezervy na poistné budicich obdobi vratane nesplatného inkasného predpisu sa vykonava
na zdklade hodnoty kombinovaného ukazovatela. V pripade jej nedostato€nosti je vytvarand rezerva na neukoncené
rizika.

2.20 ManaZment poistného a financéného rizika

Poistné rigiko

Poistné technické riziko je definované ako neistota v odhade frekvencie a §kody budicich poistnych udalosti a celkovych
nakladov, t. j. ako ¢asto a v akom rozsahu budi nastavat’ poistné udalosti ako aj &i vytvorené rezervy si dostadujlice na
vyplatenie uZ nahldsenych poistnych udalosti ako aj vyplatu nékladov na administriciu existujuceho portfélia
a likvidaciu poistnych udalosti. Poistné riziko sa prirodzene stdva hlavnym typom rizika s ohladom na to, Ze

poistovnictvo znamena upisovanie a riadenie rizika klientov poistenych Spolo¢nostou.

Spoloénost’ nie je vystavena vyznamnej koncentracii poistného rizika. Zhrnutie hlavnych poistnych rizik Spolo¢nosti je
uvedené niZiie.

Spolognost rozliSuje dva rozdielne pristupy k riadeniu poistného rizika: dlhodobé - Zivotné poistenie a zvacéSa kratkodobé
- nezivotné poistenie.

Dihodobé - Zivotné poistenie
Typy rizik popisané niZSie st na zdklade kategorizacie podl'a regulacie Solventnost’ I1.

Riziko umrtnosti, chorobnosti a urazovosti

Riziko tmrtnosti je riziko, Ze aktudlna umrtnost’ poistenych klientov v Spolo¢nosti bude vy§¥ia ako o¢akdvand umrtnost,
ktor4 bola pouZita pri ocefiovani produktov a stanoveni poistného (podobne v pripade rizika chorobnosti a irazovosti).
V pripade smrti poisteného je Spolo¢nost’ povinna vyplatit' dohodnuté poistné plnenie. Rizikova poistnd suma (,,suma
at risk*) je pre kazdu poistni zmluvu definovana ako rozdiel medzi dohodnutou poistnou sumou a sic¢asnou rezervou
na danej zmluve a vyjadruje aktudlnu mieru rizika. Riziko imrtia je mierne vyznamné pre Spolo¢nost’. Spolo¢nost’ riadi
toto riziko pevnymi pravidlami upisovania, limitmi upisovania a zaistnym programom.

Nasledujuca tabul'ka poukazuje na koncentraciu rizik Zivotného poistenia v zavislosti od vy3ky poisteného krytia:

2018
s, . Invalidita
1_11211’(ova Smrt - Smrt’ Trvale Progresivne | nasledkom | Invalidita Invalidita
poistna suma alebo Vézna . nasledky . . .
Smrt** x nasledkom plnenie pri choroby nasledkom | nasledkom
v Eur vazna choroba ) (TN) ,
A trazu , TN#* alebo urazu choroby
/kryté riziko choroba** Urazu¥ frazu®*
<=10 000 82321 13034| 22500 63 830 65 791 28 244 58 186 5137 327
10001 -
25 000 3707 204 2431 9424 13 476 4 817 3044 2970 10
25001 -
50 000 1189 27 226 2 540 1 810 190 233 835 2
viac ako
50 000 456 1 25 563 111 - 18 11 -

*V pripade TN je ako rizikovd poistnd suma pouZitd zdkladnd poistnd suma. V pripade progresivneho pinenia je moiné aZ 4-ndsobné pinenie zo
zdkladnej poistnej sumy.
**Vydtane oslobodenia od platenia poistného.
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2017
Rizikové Smrt Trvalé Invalidita
oistna suma alebo Véna Smrt’ nésledk Progresivne | nasledkom | Invalidita Invalidita
P Smr** i nasledkom y plnenie pri choroby | nasledkom | nasledkom
v Eur vaZna choroba , (TN) = .
e trazu , TN alebo trazu choroby
/kryté riziko choroba** urazu* Girazu**
<=10 000 83912 13892 | 22034 75 496 69 968 45 815 61 885 5274 367
10001 -
25 000 3578 222 1853 9015 13513 8 940 2970 2677 11
25001 -
50 000 1131 29 178 2599 1859 895 178 811 2
viac ako
50 000 348 1 19 562 125 115 19 16 -
*V pripade TN je ako rizikovd poistnd suma pouzitd zdkladnd poistnd suma. V pripade progresivneho plnenia je mozné az 4-ndsobné pinenie zo
zdkladnej poisinej sumy.

**Vratane oslobodenia od platenia poistného.

Riziko dlhovekosti

Riziko dlhovekosti existuje v pripade ddchodkovych produktov. Je to riziko, Ze Spolo¢nost’ bude zaviazand platit
poistenému pravidelné déchodkové platby po&as dlhej doby ako bolo pdvodne ogakavané. Toto riziko nie je vyznamné,
nakolko vyplata déchodkov sa tyka len malej &asti kmena a taktieZ zo skusenosti vyplyva, Ze v ¢ase splatnosti si
preferované jednorazové vyplaty.

Riziko stornovanosti

Poistnik m4 moZnost’ zruit' zmluvu pred dohodnutou dobou splatnosti. Spolo¢nost’ v takomto pripade vyplati klientovi
odkupni hodnotu dohodnuti v zmluvnych podmienkach. Pre Spolognost’ tu existuje riziko, Ze klienti budu ruit’ zmluvy
vo zvysenej miere, o mdZe spbsobit’, Ze Spolognost’ nebude schopné vykryt fixné ndklady a sucasne strati svoje prijmy
a buduci zisk. Spolo¢nost riadi toto riziko €iasto€ne zmluvnymi storno t.j. odkupnymi poplatkami a taktieZ tym, Ze pravo
na odkupnii hodnotu vznika po 12-36 mesiacoch trvania zmluvy (pri zmluvach s jednorazovym poistnym po 1. mesiaci).
Kwvalita predaja ako aj poskytovanie kvalitnych produktov a servisu pre svojich klientov je taktieZ vyznamnym faktorov
znizujucim riziko. Toto riziko je vyznamné pre Spolo¢nost najmi v Zivotnom poisteni, kedy doba navratnosti
po¢iatoénych nékladov je niekol’ko rokov. Je vyznamné aj v neZivotnom poisteni.

Riziko nakladov

Riziko, Ze budiici vyvoj udrziavacich nédkladov a ndkladov na likvidaciu poistnych udalosti (fixna a variabilna ¢ast) sa
budu vyrazne li%it’ od ofakavani vzhladom na inflaciu alebo neo¢akdvané investicie. V pripade, Ze poistnici masivne
ukonéia zmluvy pred dohodnutym terminom splatnosti, fixné naklady nemusia byt’ zniZené tak rychlo, ako sa poZaduje.
V tomto pripade Spolo¢nost’ vyplaca odkupni hodnotu klientovi tak ako je dohodnuté v zmluve. Riziko nakladov je
vyznamné pre Zivotni aj neZivotni ¢ast poistenia kvoli relativne malej vel'kosti Spolo¢nosti. Pre obstaravacie naklady

vratane provizii existuje riziko, Ze doba navratnosti potrva niekolko rokov.

Vnorené opcie a derivaty

Vi¢sina zo sudasne pontikanych produktov Spolo¢nosti a tiez produktov ponikanych v minulosti ma v sebe vnorené
rozne typy opcii. Opcie, ktoré mbéZzu mat’ vyznamny vplyv na finanéné toky si najmé garantovand drokova miera
dlhodoba alebo kratkodoba, moznost iplného alebo &iastoéného odkupu a podiely na zisku ako opcia vyplaty poistnej
sumy formou anuity. Poistnik ma taktieZ moZnost indexacie poistného a poistnej sumy o inflaciu a ruSenia a pridavania
pripoisteni podl'a svojich potrieb. NakoTko vietky vnorené derivaty sa izko spété s hlavnym krytim, nie je nutné tieto
derivaty oddelit.

Primeranost’ poistného

Pre poistoviiu je poistné najdoleZitej§i zdroj prijmov a ziskov. V Zivotnom poisteni Spoloénost’ obvykle neméZze zmenit’
poistné dohodnuté v zmluve bez sihlasu klienta. Preto je velmi dbleZité stanovit’ dostatoéne vysoké (adekvatne) poistné
na pokrytie vietkych zmluvnych nérokov klientov ako aj vietkych ndkladov Spolo¢nosti. Tieto naklady nepredstavuji
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len naklady suvisiace s vyplatou poistnych plneni, ale aj ndklady stvisiace so spravou a kaZdodennym fungovanim
Spolo¢nosti. Spolo¢nost’ za i¢elom monitorovania a aktivneho riadenia tohto rizika pravidelne vyhodnocuje adekvatnost’
poistného pre nové uzatvorené zmluvy. Na tieto icely vykonava pravidelny aktuédrsky kontrolny cyklus — hodnota
nového obchodu a ziskovej marZze v pripade Zivotného poistenia. Kontrolovanie rizika je vykondvané komisiou pre
spravu novych a aktivnych produktov, ktora vykonava posudzovanie rizik.

Kritkodobé — neZivotné poistenie

Rizika stvisiace s neZivotnym poistenfm st rizikd nedostato¢nych rezerv na nahlasené resp. vzniknuté a edte nenahlasené
poistné plnenia a riziko, Ze poistné nebude postatujiice na krytie poistnych zavizkov ako aj ndkladov Spolo¢nosti
z nezivotného poistenia.

Vyznamnym rizikom v neZivotnom poisteni je riziko prirodnych katastrof ako napriklad povodne, ¢o je riziko s nizkou
frekvenciou, avSak vyznamnym dopadom na vysledok Spolo¢nosti. Spolocnost ma v platnosti volitorné predpisy na
upisovanie a akceptaciu poistnych zmliv; sil v nej uréené maximdalne akceptovatelné limity pre krytie §kod spdsobenych
prirodnymi katastrofami. Inym typom rizika je ndhly poZiar alebo explézia a tym spdsoben4 skoda na majetku alebo iny
typ $kody. Toto riziko je spravované silnym zaistnym programom kryjiicim katastrofické udalosti, extrémne vel'ké straty
a tieZ poistenie zodpovednosti za $kodu.

Riadenie poistnych rizik

Vietky tieto rizikd su riaden¢ primeranymi kontrolnymi postupmi pri akceptacii upisovacicho rizika, ocetiovani,
metodike tvorby rezerv na poistné plnenia a vyplatich poistnych plneni. DéleZitou sucast'ou riadenia rizik je existencia
vnitornych smernic pre postupy upisovania rizika a stanovenie maximalnych upisovacich limitov. Poistné zmluvy, ktoré
obsahuju riziko presahujiice maximalne limity, musia byt doru¢ené zaist'ovatel'ovi na $pecialne postdenie a zaistenie.

Poistny kmefi je chraneny proti nasledkom zdvaznych §kod tieZ zaistenim. Zaistné programy su prehodnocované
a prerokovévané kazdy rok. KaZdoro¢ne sa vyhodnocuje efektivnost’ tychto programov. Vié§ina zmliv je uzavretd na
neproporcionalnej baze ($kodovy nadmerok), ktora poskytuje ochranu pred vplyvom velkych Skodovych udalosti.

Spolo¢nost pravidelne vykondva aktudrsky kontrolny cyklus. Vyhodnocuje sa adekvatnost poistného - &isty
hospodarsky kombinovany ukazovatel’ v pripade neZivotného poistenia. V ramci neho sa monitoruje, ¢i sa predpoklady
upisaného obchodu pouzité pri oceneni produktov neliSia od skuto¢nosti do takej miery, Ze by negativne ovplyvnili
ziskovost’ produktov. Kontrolovanie rizika je vykondvané komisiou pre spravu novych a aktivnych produktov, ktora
vykonava posudzovanie rizik.

Celkova koncentracia rizik neZzivotného poistenia podl'a vysky poistného krytia:

Polet rizik neZivotného poistenia

Poistna suma v EUR 2018 2017
0-999 123 866 101 905
1 000-9 999 155 548 166 477
10 000 - 99 999 173 577 167 766
100 000 - 999 999 111912 114 975
1 000 000 - 1 999 999 531 515
2 000 000 - 9 999 999 144 575 144 424
Viac neZ 10 mil. EUR 291 301
SPOLU 710 300 696 363

V tabul'ke je uvedena citlivost zdvidzkov vzhl'adom na zmenu vyznamnych predpokladov z pohl'adu, ak by boli zavizky
z poistnych zmliv uréované na zaklade najlepSich predpokladov. Najvacsi vplyv na zmenu zavizkov ma predpoklad
o stornovanosti a predpoklad o jednotkovych nakladoch.
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K 31. decembru 2018:

Hodnota budicich Zmena voli Percentudlna
(tis. EUR) finanénych tokov najlepSiemu odhadu zmena (v %)
Najlepsi odhad buducich finanénych tokov 185 815 - -
Umrtie +10 % 187 184 1369 0,74 %
Unmnrtie 10 % 184 436 (1379) (0,74 %)
Skodovost +10 % 188 264 2 449 1,32 %
Skodovost -10 % 183 341 (2474) (1,33 %)
Naklady a inflacia nakladov +10 % 189 693 3878 2,09 %
Stormovanost’ +10 % 187 901 2 086 1,12 %
Stornovanost —10 % 183 486 (2 329) (1,25 %)
Bezrizikova urokova miera—0,10 % 186 721 906 0,49 %
Bezrizikova virokova miera +0,10 % 184 934 (881) 0,47 %)
K 31. decembru 2017:

Hodnota budicich Zmena voti Percentudlna

(tis. EUR) finan&nych tokov najlep§iemu odhadu zmena (v %)
Najlepsf odhad budicich finanénych tokov 214 061 - -
Umrtie +10 % 215413 1352 0,63 %
Umnrtic —10 % 212 697 (1363) (0,64 %)
Skodovost +10 % 215 851 1790 0,83 %
Skodovost' -10 % 212259 (1 802) (0,85 %)
Naéklady a inflacia ndkladov +10 % 217 100 3040 1,40 %
Stornovanost’ +10 % 215603 1542 0,72 %
Stornovanost’ —10 % 212 357 (1704) (0,80 %)
Bezrizikova urokova miera —0,10 % 214 653 592 0,28 %
Bezrizikova urokova miera +0,10 % 213 497 (563) (0,26 %)

Spolo¢nost’ vykonava test primeranosti technickej rezervy na poistné budiicich obdobi vratane nesplatného inkasného
predpisu na zaklade hodnoty kombinovaného ukazovatela. V pripade jej nedostatoénosti je vytvérani rezerva na
neukondené rizikd (URR). Vysledkom testu k 31. decembru 2018 je URR v objeme 909 474 EUR (2017: 545 911 EUR).

K 31. decembru 2018:

Hodnota Zmena zaviizku
(EUR) zdviizku _ Zmena zaviizku (v %)
Hodnota URR k 31. decembru 909 474 - -
Stornovanost +10 % 904 612 (4 862) (0,53 %)
Stornovanost' -10 % 914 337 4 863 0,53 %
Nakladovost +10 % 1 180 893 271 419 29,84 %
Nakladovost -10 % 719112 (190 362) (20,93 %)
Provizie +10 % 1095 335 185 861 20,44 %
Provizie -10 % 728 103 (181 371) (19,94 %)
Skodovost +10 % 1544 885 635411 69,87 %
Skodovost -10 % 516 746 (392 728) (43,18 %)

K 31. decembru 2017:

Hodnota Zmena zavizku
(EUR) zavizku Zmena zdvizku v %)
Hodnota URR k 31. decembru 545911 - -
Stornovanost’ +10 % 544 709 (1202) 0,22 %)
Stornovanost’ -10 % 547113 1202 0,22 %
Nakladovost’ +10 % 831 820 285909 52,37 %
Nékladovost’ -10 % 412 104 (133 807) (24,51 %)
Provizie +10 % 688 245 142 334 26,07 %
Provizie -10 % 439 463 (106 448) (19,56 %)
Skodovost +10 % 1 039 664 493 753 90,45 %
Skodovost' -10 % 340 825 (205 086) (37,57 %)
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Finanéné riziko

Trhové riziko

Spolotnost’ je vystavena trhovému riziku prostrednictvom zmeny hodnoty svojho finanéného majetku a zavizkov
vplyvom zmeny faktorov na finanénych trhoch. Najvyznamnej§imi ¢astami finan¢ného rizika je riziko zmeny trokovej
miery a menové riziko. Spolotnost’ aktivne vyuZiva metody a nastroje parovania aktiv a pasiv tzv. Asset-Liability
Management (ALM). Tento proces minimalizuje dopad zmeny trhovej hodnoty aktiv a zavdzkov v suvahe, ako aj
vlastnom imani, ktorym je Spolo&nost’ vystavena v pripade zmeny makroekonomickych a inych trhovych indikétorov.
Toto riziko je vel'mi vyznamné.

Menove riziko
Spolotnost ma finangné aktiva, ktoré kryju technické rezervy Zivotného poistenia a volné zdroje prevaZme
denominované v mene Euro. Spolothost’ je v malej miere vystavenid menovému riziku hlavne v suvislosti s poistnymi

udalostami v ramci cestovného poistenia a povinného zmluvného poistenia. Toto riziko je nevyznamné.

Riziko urokovej miery

Riziko urokovej miery je riziko premenlivosti sii¢asnej hodnoty finanénych tokov plynucich z finanénych aktiv alebo z
technickych zavizkov z ddvodu zmeny krivky trhovych tirokovych mier. Vi§ina tradiénych Zivotnych poistnych zmlav
kombinuje v sebe fixnii garantovani drokovii sadzbu s moZnostou podielania sa na prebytkoch z investovania
finanénych aktiv, tzv. podiel na zisku. Hlavnym rizikom Spolo¢nosti je, Ze investiéné vynosy sa zniZia pod urovefi
garantovanej tirokovej miery a Ze investi¢né vynosy nebudii postacujiice na zabezpedenie konkurencieschopného podielu
na zisku. Spolo&nost’ ma aktudlne v kmeni poistnych zmluv produkty s garantovanon irokovou mierou v rozmedzi 1,9
% - 6 % p. a. avsucasnosti je schopna kryt garancie. Spolo¢nost’ pravidelne monitoruje dosahovany vynos
z jednotlivych portfolii aktiv a porovnava ho s dlhodobymi garanciami poskytnutymi klientom.

Spolo¢nost riadi dlhodobé garancie prostrednictvom parovania aktiv a pasiv (ALM princip) po jednotlivych portfoliach
s cielom zabezpetit' ¢o najefektivnejsie riadenie urokového rizika a stii¢asne dosiahnut’ o najvy33i vynos pre svojich
klientov formou podielov na vynosoch alebo vyhlasovaného garantovaného vynosu.

V pripade investicného Zivotného poistenia Spolo¢nost’ vytvorila dva oddelené fondy, uréené pre tieto produkty
s vyhlasovanou tirokovou mierou. V tychto fondoch sa aktivne riadi urokové riziko a vyhlasovana garantovana urokova
miera sa prehodnocuje so &tvrtro¢nou frekvenciou. Spolognost’ zniZila tiito garantovani Grokovu mieru ako reakciu na
aktualne prostredie nizkych trokovych mier.

V pripade produktov unit-linked, kde v8etky finanéné rizika nesie poisteny, Spolo¢nost’ na seba preberd nevyznamni
¢ast’ irokového rizika. Spolo¢nost’ tiez nesie druhotné riziko zmeny trokovych sadzieb a to zmenou poplatkov z dévodu
zmeny hodnoty podkladovych aktiv.

Tieto ukazovatele si pravidelne vyhodnocované na mesaénom Investiénom vybore Spolo¢nosti.

Dalsie informécie najdete v poznamke &. 33.

Kreditné riziko a rizike narastu kreditného rozpiitia

Riziko zlyhania protistrany (kreditné riziko) je riziko pozastavenia prilevu prostriedkov od dlznikov (dlznik, ruciterl,
protistrana alebo emitent cennych papierov) kvdli tomu, Ze dlznik nie je schopny alebo nie je ochotny splatit’ svoje
zavizky. Poistovne su vystavené kreditnému riziku najmé v investiénom portféliu, vyjadrenom ako expozicie voci
emitentom dlhovych néstrojov, a tieZ ako expozicie voéi zaistovniam. Na d&ely kontroly kreditného rizika v ramci
investi¢ného portf6lia existuje niekolko tzv. ramcov riadenia rizika a internych smernic, ktoré sa tykaju napriklad
zloZenia portf6lia a ratingov. Stratégia spolotnosti vo vztahu ku kreditnému riziku je definovanid vo Vyhlaseni
rizikového apetitu spoloénosti, ktoré sa kaZdoro¢ne reviduje.

Riadenie kreditného rizika sa vykonava na vrovni transakcii a na urovni portfolia. Riadenie rizika na trovni portfélia
zahffia okrem iného pravidelné meranie a analyzu rizika vloZeného do investiénych portfélii a zaistovacich expozicii a
podavanie sprav o nich, monitorovanie limitnej discipliny, vykonavanie zdtazovych testov pouZitim réznych scendrov a
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prijatie opatreni na zmiemenie rizika. Riadenie kreditného rizika na trovni transakcii znamend, Ze existuji sprivne
metddy, postupy a nastroje na identifikdciu a meranie rizik pred a po prijati individualnych kreditnych expozicii. Limity
a pravomoci su stanovené na urenie maximalnej povolenej kreditnej expozicie a firovne, na ktorej sa prijimajt
rozhodnutia o akceptacii. Uroveii rizika sa pravidelne kontroluje a vykazuje, nasledne sa o nej diskutuje na Investi¢nom
vybore a na zasadnutiach predstavenstva spoloénosti.

Riziko narastu kreditného rozpitia reprezentuje riziko volatility kreditného rozpitia alebo zhorfenie solventnosti
protistrany merané kreditnym ratingom napr. riziko zmeny kreditného ratingu.

Viac informéacii najdete v poznamke &. 34.
Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze Spolo&nost nebude schopna sphit’ svoje zavizky v ¢ase ich splatnosti, alebo iba za
predpokladu neprimeranych nakladov.

Spolonost’ aktivne riadi nesulad v splatnosti aktiv a pasiv a riadenie rizika likvidity je si¢astou ALM. Ako forma
riadenia je vyuZivané najmi parovanie mesa¢nej splatnosti finanénych aktiv ako aj finanénych zavizkov, technickych aj
netechnickych.

Tieto ukazovatele st pravidelne vyhodnocované na mesaénom Investiénom vybore Spolo¢nosti. Riziko likvidity je pre
Spolo¢nost’ nevyznamné.

Viac informécii najdete v poznamke &. 32.
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3 Nehmotny majetok
Obstaranie
nehmotného
(tis. EUR) Softvér majetku SPOLU
Obstaravacia cena k 1.1.2017 4 646 164 4810
Oprévky k 1.1.2017 (2 826) g (2 826)
Cista uétovna hodnota k 1.1.2017 1820 164 1984
Rok 2017
Cista udtovna hodnota k 1.1.2017 1 820 164 1984
Prirastky - 812 812
Presuny 456 (456) -
Odpisy (380) - (380)
Cisté iétovn4 hodnota k 31.12.2017 1 896 520 2416
Obstardvacia cena k 1.1.2018 4794 520 5314
Opravky k 1.1.2018 (2 898) . (2 898)
Cista G&tovna hodnota k 1.1.2018 1 896 520 2416
Rok 2018
Cista a&tovna hodnota k 1.1.2018 1 896 520 2416
Prirastky - 1105 1105
Presuny 1322 (1322) S
Odpisy (392) - (392)
Cistd t&tovnd hodnota k 31.12.2018 2 826 303 3129
Obstaravacia cena k 31.12.2018 5973 303 6276
Opravky k 31.12.2018 3 147) - (3 147
Cist# Gétovna hodnota k 31.12.2018 2 826 303 3129
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4 Hmotny majetok

Budovy, Straje, Ostatny Obstaranie
haly pristroje hmotny hmotného

(tis. EUR) a stavby a zariadenia majetok majetku SPOLU
Obstaravacia cena k 1.1.2017 297 1301 170 117 1885
Opravky k 1.1.2017 (196) (1 039) (152) - (1387)
Cisté uttovna hodnota k 1.1.2017 101 262 18 117 498
Rok 2017

Cista Gétovnd hodnota k 1.1.2017 101 262 18 117 498
Prirastky E - - 160 160
Presuny 4 117 9 (130) -
Odpisy (21) (178) an - (210)
Cistd Gitovna hodnota k 31.12.2017 84 201 16 147 448
Obstaravacia cena k 1.1.2018 153 1284 131 147 1715
Opravky k 1.1.2018 (69) (1 083) (115) - (1267)
Cista ugtovna hodnota k 1.1.2018 84 201 16 147 448
Rok 2018

Cista u&tovna hodnota k 1.1.2018 84 201 16 147 448
Prirastky - - - 170 170
Ubytky @4 - M - (25)
Presuny 16 148 2 (166) -
Odpisy (10) (165) (6) - (181)
Cist4 uittovni hodnota k 31.12.2018 66 184 11 151 412
Obstaravacia cena k 31.12.2018 124 1431 129 151 1835
Oprévky k 31.12.2018 (58) (1247) (118) - (1.423)
Cistd Gétovna hodnota k 31.12,2018 66 184 11 151 412

5 Dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote (2017: Investicie
drzané do splatnosti)

Vid' poznamka &. 2.2 ohl'adne reklasifikacie z d6vodu prijatia IFRS 9 3tandardu.

K 31. decembru 2018 boli vietky aktiva v portfoliu Dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote v Stage 1 (poznamka
&.2.7).

(tis. EUR) Poznamka 2018 2017

genné papiere

Statne dlhopisy 40 056 41 381

Korporatne dlhopisy 3289 3384
z toho: Hypotekdrne zdloné listy 3289 3384

SPOLU 43 345 44 765

Opravné polozky 29

Statne dihopisy ) n/a

SPOLU ()] n/a

Cistd ittovni hodnota 43 344 44 765

36



CSOB Poist’oviia, a. s. .

Poznamky k tétovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2018 zostavené c'-s‘
podl'a Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tiniou Poist?vﬁBa

6 Financné aktiva v redlnej hodnote precefiované cez iny komplexny
vysledok (2017: Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj)
Vid’ pozndmka &. 2.2 ohl'adne reklasifikicie z d6vodu prijatia IFRS 9 $tandardu.

K 31. decembru 2018 boli vietky aktiva v portfoliu Finan&né aktiva v redlnej hodnote precefiované cez iny komplexny
vysledok v Stage 1 (poznamka ¢. 2.7).

(tis. EUR) Poznamka 2018 2017
Cenné papiere
Stétne dlhopisy 48 453 59 389
Korporétne dlhopisy 84 089 78 079
z toho: Hypotekdrne zdloZné listy 16 379 19272
Zmenky 71 46
SPOLU 132 542 137 468
Opravné polozky 29
Statne dlhopisy 3 n/a
Korporatne dlhopisy 43) n/a
z toho: Hypotekdrne zdlozné listy (1) n/a
SPOLU (46) n/a
Cist4 a&tovna hodnota 132 496 137 468

7 Finan¢né aktiva na obchodovanie (2017: Finan¢né aktiva v realnej
hodnote precenované cez vykaz ziskov a strat)

(tis. EUR) 2018 2017
Fondy 368 555
SPOLU 368 555

Na zaklade dodatku k IAS 39 aIFRS 7 — Zmena klasifikdcie finan¢nych aktiv, Spolo¢nost’ k 31.3.2009 zmenila
Klasifikaciu vybraného majetku z portfélia na obchodovanie do portfélia finanénych aktiv k dispozicii na predaj, v
realnej hodnote 92 889 tis. EUR, ktora bola ziroveii zhodna s jej u€tovnou hodnotou. V silade s tymto dodatkom
Spolo¢nost identifikovala finanény majetok, pri ktorom sa zmenil imysel, a ktory viac nebol drZany s ciefom predat” ho
v kratkom &ase. Pri zmene klasifikdcie majetku z portfélia na obchodovanie Spolo&nost’ zhodnotila, Ze zhor$ena situacia
na finanénych trhoch predstavovala zriedkavy pripad (,,rare circumstances"), pre ktory bola zmena klasifikacie z portfélia
na obchodovanie povolena. K 31. decembru 2017 je redlna a zaroveti aj u¢tovna hodnota preklasifikovaného finanéného
majetku, ktory nebol e¥te zmaturovany a predany vo vy3ke 32 149 tis. EUR.

Ak by sa zmena klasifikacie neuskutoc¢nila, hodnota, ktora by bola vykazana vo vykaze ziskov a strat v obdobi po zmene
klasifikacie by bola:

Zisky/(Straty), ktoré by boli zatiftované vo vykaze ziskov a strat, ak by majetok
nebol reklasifikovany

(tis. EUR) 2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Reklasifikacia z portfolia
iinantaycinakiiy visedinc) hodnots 2244 2081 (1336) 8810 (262) 4855 (821) 741  (419)

precefiovanych cez vykaz ziskov a
strat do portfdlia na predaj
SPOLU 2 244 2081 (1336) 8810 (262) 4855 (821 741 (419)

K 31. decembru 2017 zmaturovany a predany finan¢ny majetok po zmene klasifikacie z portfdlia na obchodovanie do
portfélia finanénych aktiv k dispozicii na predaj predstavuje menoviti hodnotu 1 660 tis. EUR.
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8 Finan¢né umiestnenie v mene poistenych
(tis. EUR) 2018 2017
KBC fondy 64 394 67952
CSOB fondy 7474 7171
CSOB peftazné fondy 32 335 48 726
SPOLU 104 203 123 849

9 Terminované vklady

Vid’ pozndmka €. 2.2 ohfadne reklasifikacie z dévodu prijatia IFRS 9 §tandardu.

K 31. decembru 2018 boli vietky aktiva v portfoliu Terminované vklady v Stage 1 (poznamka &. 2.7) s nevyznamnou

vyskou opravnych poloZiek.

(tis. EUR) 2018 2017
Terminované vklady 2093 17 842
Cist i¢tovna hodnota 2093 17 842
10 Aktiva zo zaistenia

(tis. EUR) 2018 2017
Podiel zaist'ovatela na rezervach na poistné budiicich obdobi 141 129
Podicl zaistovatel'a na rezervach na poistné plnenia 112 536
Podiel zaistovatela na rezervéach na poistné prémie a zl'avy 11 10
SPOLU 264 675

Zivotné Nezivotné

(tis. EUR) Pozndmka poistenie poistenie

K 1.1.2017 - 108

Tvorba 21b) - 2278

Rozpustenie 21b) - (2257)

K 31.12.2017 - 129

Tvorba 21b) - 3447

Rozpustenie 21b) - (3 435)

Podiel zaist’ovatel’a na rezervich na poistné budiicich obdobi K 31.12.2018 - 141

K 1.1.2017 115 454

Tvorba 25d) 331 237

Rozpustenie 25d) (400) (201)

K 31.12.2017 46 490

Tvorba 25d) 10 390

Rozpustenie 25d) 1) 773)

Podiel zaist'ovatel’a na rezervich na poistné plnenia K 31.12.2018 5 107

K 1.1.2017 - -

Tvorba 25%) - 10

K 31.12.2017 - 10

Tvorba 25%) - 1

Podiel zaist’ovatela na rezervich na poistné prémie a zPavy K 31.12.2018 - 11

Aktiva zo zaistenia spolu K 31.12.2017 46 629

Aktiva zo zaistenia spolu K 31.12.2018 5 259
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11 Dane

K 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 bola sadzba dane z prijmov 21 %.

a) Struktura datiovych pohladavok a zavizkov k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 je nasledovna:
2018 2018 2017 2017
(tis. EUR) PohPadavky Zavazky PohPadavky Zaviizky
Daii z prijmov splatna 62 - - 179
Dail z prijmov odloZena 1046 - 60 -
SPOLU 1108 - 60 179
b) OdloZena dafl je vypogitana zo vSetkych dodasnych rozdielov medzi G¢tovnou a dafiovou hodnotou
aktiv a zdvizkov nasledovne:
(tis. EUR) 2018 2017
Nedariové rezervy (IBNR) 2478 2749
Cenné papiere - precenenie vo vlastnom imani (2 658) 3779
Casové rozliSenic 329 310
Opravné polozky k pohl'adavkam z poistenia 420 442
Ostatné 477 338
OdloZeni daiova pohl’adivka 1046 60
¢) Odsthlasenie zisku Spolo¢nosti pred zdanenim s vyskou skutodnej dane z prijmov pravnickych osdb je
nasledovné:
(tis. EUR) 2018 2017
Splatné dati (21 %) 2134 2218
OdloZena dari 135 159
QOsobitny odvod 199 233
Daii celkom 2 468 2 610
Prevod od teoretickej k zaudtovanej dani z prijmov:
(tis. EUR) 2018 2017
Zisk pred zdanenim 11 598 12 738
Dati z prijmov* 3236 3554
Cisty vplyv pripo&itatelnych a odpo&itatelnych poloZiek (768) (944)
Daiovy niklad 2 468 2 610

*Dafi z prijmov vypocitand sadz=bou dane a sadzbou osobitného odvodu z podnikania v regulovanych odvetviach (2018: 27,9 %, 2017: 27,9 %).
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12 Pohladavky z poistenia

(tis. EUR) Poznimka 2018 2017
Voéi poistenym 6238 7006
Voti sprostredkovatel'om 118 125
Zo zaistenia 224 132
Pohl’addvky z poistenia v hrubej vySke 6 580 7263
Voti poistenym (1912) 2011)
Vodi sprostredkovatel'om &N (94)
Opravné polozky k pohladivkam z peistenia 29 (1 999) (2 105)
Vo¢i poistenym 4326 4 995
Voti sprostredkovatel'om 31 31
Zo zaistenia 224 132
Pohladdvky z poistenia v istej vySke 4 581 5158

13 Obstaravacie naklady na poistné zmluvy

(tis. EUR) 2018 2017
Casové rozli¥enie obstaravacich nakladov - Zivotné poistenie 509 562
Casové rozliSenic obstaravacich nikladov - neZivotné poistenie 2517 2110
SPOLU 3026 2 672
(tis. EUR) Poznamka 2018 2017
K 1.1. 2672 2 543
Tvorba 26 9488 8342
Rozpustenie 26 (9134 (8213)
K 31.12 3026 2 672

14 Ostatné aktiva

(tis. EUR) Poznimka 2018 2017
Ostatné financné aktiva 152 136
Ostatné pohladavky v hrubej vyske 175 155
Opravné polozky 29 (23) (19)
Ostatné nefinaniné aktiva 700 623
Néaklady budiicich obdobi 700 623
SPOLU 852 759

15 Peniaze a ucty v bankach

K 31. decembru 2018 boli vietky aktiva v portféliu Peniaze a Gty v bankéach v Stage 1 (poznamka €. 2.7) s nevyznamnou
vyskou opravnych poloZiek.

(tis. EUR) 2018 2017
Utty v bankach 31433 13 658
SPOLU 31433 13 658
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Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok kongiaci sa 31. decembra 2018 zostavené c"-
podra Medzinarodnych §tandardov finandného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou iniou Poi?t?vﬁBa

16 Rezervy vyplyvajtce z poistnych zmlav a finanéného umiestnenia
v mene poistenych

2018 2017
Zivotné Nezivotné Zivotné NeZivotné

(tis. EUR) poistenie  poistenie SPOLU  poistenie  poistenie SPOLU
Technicka rezerva na poistné budiicich obdobi a na

neukondené rizika 709 16 024 16 733 692 13 609 14 301
Technick4 rezerva na poistné plnenia 3 446 22 575 26 021 3818 24 586 28 404
Technicka rezerva na Zivotné poistenie 108 068 - 108 068 107 224 - 107224
Technicka rezerva na poistné prémie a zl'avy - 111 111 - 89 89
SPOLU 112 223 38 710 150 933 111 734 38284 150018

Zmeny stavu rezerv na zivotné poistenie a investi¢né Zivotné poistenie:

(tis. EUR)
Technicka
rezervana Technickd Technicka Fondy
poistné rezerva rezervana investované
budiicich  na poistné Zivotné v mene
obdobi plnenia poistenie poistenych* Spolu  Zaistenie Netto
Stav k 1.1.2017 681 3580 105 559 121339 231159 (115 231044
Tvorba rezerv na 402 6 887 12 847 26 199 46 335 (331) 46 004
- nezasluZené poistné 402 - - - 402 - 402
- zaplatené poistné - - 93591 22480 32071 - 32071
- pripisany vynos - - 3256 3719 6975 - 6975
- vzniknuté nenahlasené
udalosti - 1905 - - 1905 - 1905
ohlasené v beznom obdobi - 2 588 - - 2 588 (331 2257
- ohlasené za minulé obdobia - 2394 - - 2394 - 2394
PoutZitie rezerv na 391) (6 649) (11182) (24194) (42 416) 400 (42 016)
- nezasliZené poistné (391) - - - 39) - (391)
- vyplatené poistné plnenia - (2 698) (9 139) (23461) (35298) - (35298
- rizikové poistné a poplatky - - (2043) (733)  (2776) - (2776)
- rozpustenie - (3 951) - - (3 951) 400 (3551
Stav k 31.12.2017 692 3 818 107 224 123344 235078 (46) 235032
Tvorba rezerv na 353 8179 11 762 22552 42 846 - 42 846
nezasliZené poistné 353 - - - 353 - 353
- zaplatené poistné - - 8 700 24 632 33332 - 33332
- pripisany vynos - -~ 3062 (2 080) 982 - 982
- vzniknuté nenahldsené
udalosti - 1927 - - 1927 - 1927
- ohlasené v beznom obdobi - 4 863 - - 4 863 - 4 863
- ohlasené za minulé obdobia - 1389 - - 1389 - 1389
PoufZitie rezerv na (336) (8 551) (10 918) (42130) (61935) - (61935)
- nezasliiZzené poistné (336) - - = (336) - (336)
- vyplatené poistné plnenia - (4 991) (9 179) 41457y (55 627) - (55627)
- rizikové poistné a poplatky - - (1 739) (673) (2412 - (2 412)
- rozpustenie - (3 560) - - (3 560) E 3 560)
Stav k 31.12.2018 709 3446 108 068 103 766 215989 (46) 215943

*Fondy investované v mene poistenych st vykdzané v poznamike ¢. 17.
y
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Zmeny stavu rezerv na neZivotné poistenie:

(tis. EUR)
Technickd
rezerva na
poistné Technicka
budicich Technickd rezerva na
obdobiana rezervana poistné
neukon&ené poistné prémie a
rizikd plnenia zl’avy Spolu Zaistenie Netto
Stav k 1.1.2017 12 430 26434 93 38 957 (562) 38395
Tvorba rezerv na: 57 491 42186 42 99719 (3 596) 96123
- nezasliZené poistné 57491 - - 57 491 (3 348) 54143
- poistné udalosti, ktoré vznikli
v aktualnom roku - 32 850 - 32850 (132) 32718
- poistné udalosti, ktoré vznikli v
minulych rokoch - 91336 - 9336 (106) 9230
- poistné prémie - - 42 42 (10) 32
Rozpustenie rezerv na: (56 312) (44 034) (46) (100 392) 3528 (96 864)
- nezasliZené poistné (56 312) B - (56 312) 3327 (52 985)
- poistné udalosti, ktoré vznikli
v aktualnom roku - (25 581) - (25 581) 72 (25 509)
- z toho vyplatené poisiné plnenie B 9 326) - (9 326) 4 (9322)
- poistné udalosti, ktoré vznikli
v minulych rokoch - (18 453) - (18 453) 129 (18 324)
- z toho vyplatené poistné plnenie - (3 469) - (3 469) 11 3 458)
- poistné prémie - - (46) (46) - (46)
Stav k 31.12.2017 13 609 24 586 89 38 284 (630) 37 654
Tvorba rezerv na: 67074 51884 89 119 047 (3 741) 115 306
- nezasliZené poistné 67 074 - - 67 074 (3 349) 63 725
- poistné udalosti, ktor¢ vznikli
v aktualnom roku - 40 592 - 40592 (168) 40 424
- poistné udalosti, ktoré vznikli v
minulych rokoch - 11292 - 11 292 (222) 11 070
- poistné prémie - - 89 89 2) 87
Rozpustenie rezerv na: (64 659) (53 895) (67) (118 621) 4110 (114 511)
- nezasliZené poisiné (64 659) - - (64 659) 3337 (61322)
- poistné udalosti, ktoré vznikli
v aktualnom roku - (31 838) - (31 838) 129 (31 709)
- z toho vyplatené poistné plnenie . (11 174) - (11174) 57 (11117)
- poistné udalosti, ktor¢ vznikli v
minulych rokoch - (22 057) - (22 057) 644 (21 413)
- z toho vyplatené poistné plnenie - (4 949) - 4 949) 69 4 880)
- poistné prémie - - (67) 67 - 67)
Stav k 31.12.2018 16 024 22 575 111 38 710 (261) 38449
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Poznamky k U¢tovnej zavierke za rok koné&iaci sa 31. decembra 2018 zostavené |
podla Medzin4rodnych standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou dniou Pcogt?vg
Vyvoj &kodovosti k 31. decembru 2018 v neZivotnom poisteni pred vplyvom zaistenia je nasledovny:
pred
(tis. EUR) 2012 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 SPOLU
Odhad kumulativnych
ndkladov na $kody
- na konci roka vzniku
poistnej udalosti 52420 13256 12928 13227 13417 15523 16611 19 829 -
- 0 jeden rok neskdr 43255 10948 11733 11843 11050 12308 14 640 - -
- 0 dva roky neskor 35421 10865 11391 11916 11146 11663 - E
- o tri roky neskor 30448 10429 11065 11482 11178 - - -
- 0 §tyri roky neskor 28590 10021 10707 11175 - - - -
- 0 pit’ rokov neskor 27164 9741 10558 - - - - - -
- 0 §est’ rokov neskor 25574 9606 - - - - - -
- 0 sedem rokov neskdr 22931 - - - - - - -
Aktudlny odhad
kumulativnych nakladov na
$kody 22931 9606 10558 11175 11178 11663 14640 19829 111580
Kumulativne platby (15826) (8778) (9285) (10272) (10240) (10522) (12908) (11174) (89005)
Technicka rezerva na poistné
pinenia 7 105 828 1273 903 938 1141 1732 8655 22575
Vyvoj skodovosti k 31. decembru 2017 v neZivotnom poisteni pred vplyvom zaistenia je nasledovny:
pred
(tis. EUR) 2012 2012 2013 2014 2015 2016 2017 SPOLU
Odhad kumulativnych nikladov na 3kody
- na konci roka vzniku poistnej udalosti 52420 13256 12928 13227 13 417 15523 16611 -
- 0 jeden rok neskdr 43255 10948 11733 11843 11050 12308 -
- 0 dva roky neskor 35421 10865 11391 11916 11 146 - - -
- 0 tri roky neskér 30448 10429 11065 11482 - - - -
- 0 §tyri roky neskor 28590 10021 10707 - - - - -
- 0 pét rokov neskdr 27164 9741 - - - - - -
- 0 est’ rokov neskor 25574 - - - - - - -
Aktudlny odhad knmulativnych ndkladov
na $kody 25574 9741 10707 11482 11 146 12308 16611 97 569
Kumulativne platby (15687) (8202) (9274) (10212) (10061) (10221) (9326) (72983)
Technicka rezerva na poistné plnenia 9887 1539 1433 1270 1085 2087 7285 24586

17 Rezerva na finan¢éné

umiestnenie v mene poistenych

zavizKky z finanéného umiestnenia v mene poistenych

a finan¢né

(tis. EUR) 2018 2017
Technickd rezerva na finanéné umiestnenie v mene poistenych 103 766 123 344
Finan¢né zavizky z finanéného umiestnenia v mene poistenych 437 505
SPOLU 104 203 123 849
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Poznamky k uétovnej zavierke za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2018 zostavené i
podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou gt?vﬁga
(tis. EUR) Zivotné poistenie
K 1.1.2017 121 836
Tvorba 28 726
Rozpustenie (26 713)
K 31.12.2017 123 849
Tvorba 30893
Rozpustenie (50539
SPOLU k 31.12.2018 104 203

18 Zavizky z poistenia

(tis. EUR) 2018 2017
Voti poistenym 9924 9 610
Voéi sprostredkovatel'om 1692 1489
Zo zaistenia 382 363
SPOLU 11 998 11 462

19 Pasivne ¢asové rozliSenie

(tis. EUR) 2018 2017
Predplatené poistné 1376 841
Predplatené poistné - Zivotné poistenie 276 274
Predplatené poistné - neZivotné poistenie 1100 567
Casové rozliSenie 20 15
Casové rozliSenie provizii od zaistovatefa 17 15
Ostatné 3 -
SPOLU 1396 856

20 Ostatné zavazky

(tis. EUR) 2018 2017
Ostatné finanéné zdavizky 1793 1890
Ostatné zavizky 134 482
Z obchodného styku 1659 1 408
Ostatné nefinancné zdvizky 2720 2 588
Mzdové a socidlne naklady 2417 2272
Zamestnanecké poZitky 303 316
SPOLU 4513 4478
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Poznamky k G&tovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2018 zostavené c—s-
podr'a Medzinérodnych §tandardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tiniou Poist?vﬁBa
) 4 L4 1 4 r W I 4 L3 4
21 Cisté zasliizené poistne
a) Predpis poistného
(tis. EUR) Poznimka 2018 2017
Zivotné poistenie 52754 48 665
Nezivotné poistenie 43 360 37 620
Zmena stavu technickej rezervy na poistné budiicich obdobi a na
neukon&ené rizikd 16 (2432) (1 190)
SPOLU 93 682 85 095
b) Poistné postiipené zaistovatelom
(tis. EUR) Poznamka 2018 2017
Zivotné poistenie (104) (115)
NezZivotné poistenie (2 156) (1935)
Zmena stavu technickej rezervy na poistné budicich obdobi 10 12 21
SPOLU (2 248) (2 029)
c) Cisté zasli¥ené poistné
(tis. EUR) 2018 2017
Zivotné poistenie 52 650 48 550
NeZivotné poistenie 41204 35685
Zmena stavu technickej rezervy na poistn¢ buducich obdobi a na
neukonéené rizika (2 420) (1 169)
SPOLU 91434 83 066
f I 4 r
22 Urokové vynosy
(tis. EUR) 2018 2017
Urokové vynosy z terminovanych vkladov a 6iétov v bankdch 44 85
Urokovy v§nos z terminovanych vkladov 33 81
Urokovy vynos z Giétov v bankéch 11 4
Urokové vinosy z Sinanénych aktiv v redlnej hodnote preceriovanych cez iny
komplexny vysledok (2017: Urokové vynosy z finanénych aktiv k dispozicii
na predaj) 3907 4092
Urokovy vynos z dlhovjch cennych papierov 3907 4092
l?rokové vinosy z dlhovych cennych papierov v amortizovanej hodnote (2017:
Urokové vinosy z investicii drianych do splatnosti) 1902 1981
Urokovy vynos z dlhovych cennych papierov 1902 1 981
SPOLU 5853 6158
- r r e
23 Prijaté provizie a poplatky
(tis. EUR) 2018 2017
Prijaté provizie za Zivotné poistenie 287 227
Prijaté provizie za neZivotné poistenie 245 187
SPOLU 532 414
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1 4 I 4
24 Ostatné vynosy
(tis. EUR) 2018 2017
Ostatné technické vynosy — Zivotné poistenie 60 85
Ostatné technické vymosy — neZivotné poistenie 160 154
Ostatné netechnické vynosy 39 50
SPOLU 259 289
P o r - r L]
25 Cisté poistné plnenia
a) Poistné plnenia
(tis. EUR) 2018 2017
Zivotné poistenie (56 270) (35299)
Nezivotné poistenie (15 135) (11 851)
SPOLU (71405) (47 150)
b) Podiel zaistovatel'a na poistnych plneniach
(tis. EUR) 2018 2017
Zivotné poistenie 10 110
NeZivotné poistenie 144 28
SPOLU 154 138
c) Zmena stavu rezerv na poistné plnenia
(tis. EUR) Poznamka 2018 2017
Zmena stavu rezerv na poistné plnenia v Zivotnom poisteni 16 372 (238)
Tvorba 8179 (6 887)
Rozpustenie 8551 6 649
Zmena stavu rezerv na poistné plnenia v neZivotnom poisteni 16 2011 1848
Tvorba (51 884) (42 186)
Rozpustenie 53 895 44 034
Zmena stavu rezerv na regresy (133) 316
Tvorba 4133 3542
Rozpustenie (4 266) (3 226)
SPOLU 2250 1926

46



CSOB Poist'oviia, a. s.
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d) Podiel zaistovatel'a na rezervach na poistné plnenia
(tis. EUR) Poznimka 2018 2017
Podiel zaist'ovatela na rezervich na poistné plnenia v Zivotnom poisteni 10 “1) 69)
Tvorba 10 331
Rozpustenie D (400)
Podiel zaist’ ovatela na rezervich na poistné plnenia v neZivotnom poistent 10 (383) 36
Tvorba 390 237
Rozpustenie (773) (201)
Podiel zaist ovatel’a na rezervich na regresoch 1 1)
Tvorba (6) 3)
Rozpustenie 7 2
SPOLU (423) (34)
e) Zmena stavu ostatnych rezerv z poistenia
(tis. EUR) 2018 2017
Zmena stavu ostatnych rezerv v Zivotnom poisteni 18734 3671)
Tvorba (45 020) (44 736)
Rozpustenie 63 754 41 065
Zmena stavu ostatnych rezerv v neZivotnom poisteni 22) 5
Tvorba (89) 42)
Rozpustenie 67 47
SPOLU 18 712 (3 666)
1) Podiel zaistovatel'a na ostatnych rezervach z poistenia
(tis. EUR) Poznamka 2018 2017
Podiel zaist ovatel’a na rezervdch na poistné prémie a zlavy v nefivotnom
poisteni 10 1 10
Tvorba 1 10
Rozpustenie - E
SPOLU 1 10
26 Platené provizie a poplatky
(tis. EUR) Poznidmka 2018 2017
Platené provizie za Zivotné poistenie (2752) (2 851)
Zmena &asovo rozlifenych obstaravacich nakladov 13 (52) (124)
Platené provizie za neZivotné poistenie (7 705) (6 643)
Zmena Easovo rozlifenych obstardvacich ndkladov 13 406 253
SPOLU (10 103) (9 365)
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27 Zisk/(Strata) z predaja a precenenia financnych aktiv
(tis. EUR) 2018 2017
Zisk z predaja dlhovych cennych papierov - 1
z toho: Financné aktiva v redinej hodnote precefiované cez iny komplexny vysledok
(2017: Financné aktiva k dispozicii na predaj) - 1
Zisk/(Strata) z precenenia finan¢nych aktiv na obchodovanie (1083) 620
Zisk/(Strata) z precenenia finanéného umiestnenia v mene poistenych (1 830) 2 158
SPOLU (2913) 2779
28 Ostatné prevadzkové naklady
(tis. EUR) 2018 2017
Marketing (906) (766)
Néklady na podporu predajnej siete (625) (593)
Ostatné obstaravacie naklady 97 (248)
Personalne naklady (10359) (10 057)
z toho: prispevky do prvého a druhého déchodkového piliera (976) (924)
Skolenia a vzdelavanie (93) (76)
Cestovné naklady (440) (475)
Najomné (1619) (1 445)
Naéklady stvisiace s ngjomnym (374) 361)
Kancelarske naklady (61) (72)
IT (1598) (1567)
Telekomunikaéné sluzby (532) (498)
Reprezentaéné naklady (64) (86)
Naklady na pravne a auditorské sluzby* (185) (240)
Odpisy a amortizacia (573) (590)
Poplatky a prispevky (1 281) (1 420)
Poplatky za riadenie portfélia (290) (320)
Clenské (SKP) (208) (204)
Prispevky (8 % odvod z &asti poistného z povinného zmluvného poistenia vozidiel a z ostatnych odvetvi
neZivotného poistenia) (1989) (1348)
Ostatné technické neZivotné nédklady (781) (721)
Ostatné technické Zivotné naklady (351) (296)
SPOLU (22 426) (21 383)

*Zahtiia ndklady za neaudimé sluzby poskytnuté auditorom v oblasti skupinového reportingu, IFRS §kolenia (2018: nula; 2017: v hodnote 260 EUR

vrdtane DPH) a prieskumu miezd (bezodplatne).

V roku 2018 boli naklady na Statutarny audit uctovnej zavierky vratane auditu skupinového balika 69 tis. EUR (2017:

67 tis. EUR).

Pocet zamestnancov Spolo¢nosti k 31.12.2018 bol 327 (2017: 315 zamestnancov).

29 Cisté opravné polozky finan¢nych aktiv

(tis. EUR) 2018 2017
(Tvorba)/Rozpustenie opravnych poloZiek aktiv 101 (314)
z toho: Financné aktiva v redlnej hodnote preceriované cez iny komplexny vysledok “) n/a
Terminované vklady 3 -
Pohladdvky z poistenia 106 (314)

Ostatné financné akiiva (pozn. & 14) (4) -

Odpis ostatnych finanénych aktiv (424) (128)
SPOLU (323) (442)
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CSOB Poist’oviia, a. s. .

Poznamky k G¢tovnej zavierke za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2018 zostavené c?-
podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tiniou Poist?vﬁBa

Pohybova tabulka opravnych poloziek k pohlad4dvkam z poistenia a ostatnym finanénym aktivam k 31. decembru
2018 a 31. decembru 2017:

Opravné polozky Opravné poloiky

k pohladivkam z k ostatnym finanénym
(tis. EUR) poistenia (pozn. ¢. 12) aktivam (pozn. ¢. 14) SPOLU
Stavk 1.1.2017 1791 19 1810
Zmena opravnych poloZiek 314 - 314
Stav k 31.12.2017 2105 19 2124
Zmena opravnych poloZiek (106) 4 (102)
Stav k 31.12.2018 1999 23 2 022

30 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Na ucely vykazu pefiaznych tokov zahtiaju petiazné prostriedky a pefiaZzné ekvivalenty nasledovné zostatky s pévodnou
dobou splatnosti do 3 mesiacov.

(tis. EUR) Pozndmka 2018 2017
Uty v bankach 15 31433 13 658
Terminované vklady 150 13080
SPOLU 31583 26 738

31 Finané¢né aktiva — hierarchia realnej hodnoty

Realna hodnota je cena, ktora by sa prijala pri predaji aktiva alebo zaplatila pri prevode zavizku v riadnej transakeii
medzi trhovymi Géastnikmi k datumu ocenenia. Ak boli k dispozicii trhové ceny, pouZili sa na utely ocenenia. V
ostatnych pripadoch sa pouZili interné ocefiovacie modely, najmé metéda diskontovanych pefiaznych tokov.

Spolo&nost’ pouZiva nasledovni hierarchin na stanovenie a vykazovanie redlnej hodnoty finan&nych instrumentov:

Uroveii 1 — K stanoveniu realnych hodnét finan¢nych aktiv sa vyuZivajli zverejnené kotacie na aktivnych trhoch, pokial
su k dispozicii. Trhové precenenie sa ziskava pouZitim cien identického aktiva, &o znamend, Ze pri preceneni sa
nevyuZiva Ziaden model. Redlne hodnoty finanénych aktiv, ktoré st obchodované na aktivnych trhoch, vychadzaju
z kétovanych trhovych cien alebo z cien vyhlasenych dilermi. K stanoveniu redlnych hodnét ostatnych finandnych
nastrojov Spolo&nost’ vyuZiva oceilovacie techniky.

Uroveii 2 — Ocefiovacie techniky zaloZené na trhovych vstupoch priamych (napriklad ceny) alebo nepriamych (napriklad
odvodené z cien). Tato kategéria zahriiuje finanéné nastroje ocefiované kétovanymi trhovymi cenami pre podobné
finanéné nastroje; ocefiované kétovanymi cenami pre identické alebo podobné finanéné nastroje na trhoch, ktoré su
povaZované za menej aktivne alebo ocefiované inymi ocetiovacimi technikami, u ktorych st vietky vyznamné vstupy
priamo alebo nepriamo pozorované na trhoch.

Uroveti 3 — Oceitovacie techniky zaloZené na vyznamnych netrhovych vstupoch. Tato kategéria predstavuje vietky
finanéné nastroje, u ktorych ocetiovacie techniky zahriiujui vstupy, ktoré nie st zaloZené na pozorovatel'nych trhovych
datach a u ktorych maju netrhové vstupy vyznamny dopad na ich precenenie. Kategoria obsahuje finanéné nastroje
ocefiované kotovanymi cenami pre podobné finanné néstroje, ktoré je nutné upravit o vyznamné netrhové upravy
a predpoklady, ktoré odraZaju rozdiely medzi danymi finanénymi nastrojmi.

Klasifikicia finan&nych nastrojov v ramci hierarchie na stanovenie a vykazovanie redlnej hodnoty nie je staticka.
Finan&né néstroje sa méZu presivat’ medzi jednotlivymi uroviiami z rdznych dévodov:
- Zmeny na trhu — trh sa m6Ze stat’ neaktivnym (presun z urovne 1 do urovne 2, resp. 3). V dosledku toho mbze
déjst’ k zmene pozorovatelnych dét na nepozorovatel'né (moZny presun z trovne 2 do urovne 3).
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- Zmeny v modeloch — aplik4cia nového modelu, ktory vyuZiva vstupy zaloZené na pozorovatel'nych datach alebo
znizuje dopad nepozorovatel'nych faktorov na realnu hodnotu (moZny presun z irovne 3 do trovne 2).

- Zmena citlivosti — citlivost’ jednotlivych vstupov na redlnu hodnotu sa méZe v éase menit. Nepozorovatelné
vstupy, ktoré mali vyznamny vplyv na stanovenie redlnej hodnoty, sa méZu stat’ nevyznamnymi a opacne.
V dosledku toho by sa zmenila kategorizacia z irovne 3 do tGrovne 2, resp. opacne.

Vzhl'adom na dynamickd podstatu redlnej hodnoty finanéného nastroja, Spolo¢nost’ pravidelne vyhodnocuje, ¢i doslo
k zmenam v pozorovatel'nosti vyznamnych vstupov pri ocetiovani finan¢ného nastroja.

Najlep$im ukazovateI'om redlnej hodnoty je cena, ktord moZno ziskat' na aktivnom trhu. Ak sa daju ziskat idaje o cendch
na aktivnom trhu, pouZivaju sa. Na urenie redlnej hodnoty sa pouZivaju hlavne externé zdroje informacii (napriklad
ceny na burzach alebo cenové ponuky brokerov). Ak nie si k dispozicii trhové ceny, redlna hodnota sa odvodi pomocou
ocefiovacich modelov, ktoré vychadzaju zo zistiteInych vstupnych tudajov.

Ocetovacie techniky zahriinju modely &istej sucasnej hodnoty, modely diskontovanych penaznych tokov, porovnanie
s podobnymi finanénymi nastrojmi, pre ktoré existujii dostupné trhové ceny a d’aliie oceiiovacie modely. Predpoklady
a vstupy do oceiiovacich modelov zahriiuju bezrizikovii firokovii sadzbu, referenénu trokovil sadzbu, tiverové rozpitie
a d'al§ie prémie vyuZivané pri odhade diskontnych sadzieb, cien dlhopisov a akcii, d’alej kurzov cudzich mien, cien akcii
a hodnoty akciovych indexov a ofakévanej volatility a koreldcie. Cielom ocefiovacich technik je dospiet k uréeniu
realnej hodnoty, ktora odraza hodnotu finanéného néstroja ku koncu G¢tovného obdobia tak, ako by cena bola stanovena
na trhu za beZnych podmienok.

Ak pri stanovent redlnej hodnoty finanénych nastrojov Spolo¢nost’ nema k dispozicii Ziaden ocefiovaci model, resp. nie
je overeny entitou nezavislon od obchodnej jednotky, vyuZiva ceny prevzaté od tretich stran. Pozorovatelnost
parametrov vstupujlcich do modelu od tretich stran nie je moZné posudit’ v pripade, Ze Spolo¢nost nema pristup
k informéciam o modeli. Z tohto dévodu finanéné néstroje, ktorych redlne hodnoty vychadzaju z cien ziskanych od stran
nezavislych od Spolo¢nosti (tretie strany), st zaradené do arovne 3.

CSOB Asset Management a. s. Investi¢ni spoleénost je externy poskytovatel sluzieb. Utvar riadenia rizika spolo&nosti
CSOB Asset Management a. s. Investi¢ni spoletnost poskytuje ratingy cennych papierov drzanych v portféliach
Spolotnosti a taktiez sa spolupodiela spolu s utvarom riadenia portfolia CSOB Asset Management a. s. Investicni
spole¢nost na stanovovani oceiiovacich modelov. Implementéciu ocetiovacich modelov zabezpetuje middle-office
spolo¢nosti CSOB Asset Management a. s. Investiéni spolodnost. Rozdelenie zodpovednosti je nastavené tak, aby sa
zaru€ila nezavislost’ celého procesu ocetiovania.

Spoloénost’ pri stanoveni redlnej hodnoty finanénych aktiv vychadzala z nasledujicich predpokladov a metdd:
a) Redlna hodnota finan&nych aktiv ocenenych v amortizovanych hodnotich

Nasledujica tabulka predstavuje trovne hierarchie uréenia redlnej hodnoty a porovnanie s ugtovnou hodnotou pre
finan¢né aktiva ocenené v amortizovanej hodnote k 31. decembru 2018:

(tis. EUR) Uroveii 1 Uroveii 2 Reilna hodnota Uttovna hodnota

Finanéné aktiva
Dlhové cenné papiere v amortizovanej

hodnote 46 693 7167 53 860 43 344
Terminované vklady 150 1962 2112 2093
Peniaze a Uty v bankdch - 31433 31433 31433
SPOLU 46 843 40 562 87 405 76 870
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Nasledujica tabulka predstavuje tirovne hierarchie uréenia redlnej hodnoty a porovnanie s i&tovnou hodnotou pre
finanéné aktiva ocenené v amortizovanej hodnote k 31. decembru 2017:

(tis. EUR) Uroveii 1 Uroveii 2 Redalna hodnota Uétovna hodnota
Finanéné aktiva

Investicie drzané do splatnosti 47 890 7 206 55 096 44 765
Terminované vklady - 17 832 17 832 17 842
Peniaze a 0¢ty v bankach - 13 658 13 658 13 658
SPOLU 47 890 38 696 86 586 76 265

Dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote (2017: Investicie drzané do splatnosti)

Redlne hodnoty dlhovych cennych papierov v amortizovanej hodnote (2017: Investicii drzanych do splatnosti) su
zaloZené na cendch dostupnych na trhu, ktoré si podla dostupnosti pouZité v poradi: Burza cennych papierov a
benchmarkové krivka ARDAL, cena dostupna zo systému Bloomberg a cena poéitand na zaklade kotacii dostupnych zo
systému Bloomberg a ARDAL. Pokial nie su k dispozicii trhové ceny, redlne hodnoty cennych papierov sii stanovené
na zéklade expertnych cien. V pripade Slovenskych 3tatnych dlhopisov je expertna cena na urdenie redlnej hodnoty
po¢itana na zdklade vynosu do splatnosti, ktory je ziskany interpolaciou vynosov cennych papierov, ktoré sa v zozname
benchmarkovych dlhopisov nachadzaju.

Realna hodnota hypotekdmych zaloznych listov, ktorych cena nie je dostupna na trhu, sa ziska na zaklade expertnej
ceny, ktorej vypocet je zaloZeny na krivke Slovenskych $tatnych dlhopisov upravenej o pomer Uverového rozpitia,
odvodeného z realizovanych obchodov prostrednictvom Burzy cennych papierov v Bratislave (,,BCPB*). Expertné cena
pre urenie redlnej hodnoty ostatnych cennych papierov je ziskavand metédou porovnatelnych dlhopisov.

Terminované vklady a Peniaze a i€ty v bankach

Uitovna hodnota beznych uctov a kratkodobych terminovanych vkladov sa rovna ich redlnej hodnote. Realna hodnota
dlhodobych terminovanych vkladov je stanovena ako sti¢asnd hodnota diskontovanych budiicich pemiaZznych tokov
aktualne pouZivana na medzibankovom trhu.

b) Finanéné aktiva precefiované na realnu hodnotu

Nasledujuica tabul'ka predstavuje analyzu finanénych aktiv u¢tovanych v reélnej hodnote podla tirovne hierarchie uréenia
realnej hodnoty k 31. decembru 2018:

(tis. EUR) Uroveii 1 Uroveii 2 SPOLU

Finan&né aktiva
Financné aktiva na obchodovanie (pozn. ¢. 7)
Fondy - 368 368

SPOLU - 368 368

Financné aktiva v redlnej hodnote precefiované cez iny komplexny vysledok
(vratane opravnych poloZiek) (pozn. ¢. 6)

Statne dlhopisy 42788 5662 48 450
Korporatne dlhopisy 33775 50271 84 046
z toho: Hypotekdrne zdlozné listy - 16 378 16 378
Zmenky - 71 71
SPOLU 76 563 55933 132 496
Financné umiestnenie v mene poistenych (pozn. ¢. 8)
KBC fondy 64 394 - 64 394
CSOB fondy 7 474 - 7474
CSOB peiiazné fondy - 32335 32335
SPOLU 71 868 32335 104 203
Finanéné aktiva spolu 148 431 88 636 237 067
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Nasledujuica tabul'ka predstavuje analyzu finanénych aktiv uétovanych v redlnej hodnote podla Grovne hierarchie uréenia
reélnej hodnoty k 31. decembru 2017:

(tis. EUR) Uroveii 1 Uroveh 2 SPOLU

Finan¢né aktiva
Financné aktiva v redlnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strdt (pozn. &. 7)

Fondy - 555 555
SPOLU - 555 555
Financné aktiva k dispozicii na predaj (pozn. &.6)
Stétne dlhopisy 53556 5833 59389
Korporatne dlhopisy 19502 58577 78 079
z toho: Hypotekdrne zdlozné listy - 19272 19272
Zmenky B 46 46
SPOLU 73 058 64 410 137 468
Financné umiestnenie v mene poistenych (pozn. & 8)
KBC fondy - 67952 67 952
CSOB fondy - 7171 7171
CSOB peitazné fondy - 48 726 48726
SPOLU - 123 849 123 849
Finan&né aktiva spolu 73 058 188 814 261 872

Presuny medzi iiroviiou 1 a droviiou 2
V roku 2018 a 2017 Spolo¢nost’ neuskutocnila Ziadne vyznamné presuny medzi troviiou 1 a 2.

K 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 Spolo&nost’ nemala Ziadne finan¢né aktiva, ktoré by boli klasifikované do
urovne 3 v hierarchii realnej hodnoty.

Dlhové cenné papiere

Bola pouZitd rovnaka metéda oceiiovania ako je uvedené v poznamke 31a) pre dlhové cenné papiere v amortizovane;j
hodnote.

Fondy

Reélna hodnota fondov, ktoré st v sprave spolo¢nosti, sa stanovuje na zaklade hodnoty nimi drZanych aktiv. Ak trhové
hodnoty drzanych aktiv nie st dostupné, redlna hodnota sa uréuje na zaklade expertnej ceny, ktorej vypodet je zaloZzeny
na diskontovani pefiaznych tokov odpovedajicou benchmarkovou trokovou sadzbou a arokovym spreadom/rozpitim
odvodeného od kreditného spreadu podobnych trhovo obchodovatelnych ingtrumentov.

32 Riziko likvidity

V nasledujicej tabulke sa uvadza analyza aktiv a zivizkov zatriedenych do skupin podla ich zostatkovej splatnosti od
datumu Gtovnej zdvierky do zmluvného ditumu ich splatnosti. Pre finanéné zavizky je vykézany zostatok
nediskontovanych zmluvnych splatnosti. Tabulka sa zostavuje na zéklade najobozretnejsieho posudzovania datumu
splatnosti v pripade, ked’ existuji moZnosti predtasného splatenia alebo splatkovy kalendar umozZiiujtici pred¢asné
splatenie. Vynimku tvoria zavizky suvisiace s poistenim, kde sa beri do tivahy o€akdvané pefiazné toky z nich plynuce
pri analyzach likvidity. Tie aktiva a zavézky, ktoré nemaji zmluvnt dobu splatnosti, sa vykazuju spoloéne v kategdrii
,,Neuréena splatnost™.
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Zostatkova zmluvna splatnost’ aktiv a zdvdzkov k 31. decembru 2018 je nasledovna:
0-3 3-12 1-5 Nad5 Neurfena
(tis. EUR) mesiace  mesiacov rokov rokov  splatnost’ SPOLU
Aktiva
Dihové cenné papiere v amortizovanej hodnote - - 16 880 26 464 - 43 344
Finanéné aktiva v redlnej hodnote precefiované cez
iny komplexny vysledok - 12497 38 007 81692 - 132 496
Finanéné aktiva na obchodovanie 13 38 130 44 143 368
Finan¢né umiestnenie v mene poistenych 4557 17 446 51338 15652 15210 104 203
Aktiva zo zaistenia 264 - - - - 264
Pohladavky z poistenia 4581 - - - - 4 581
Ostatné finan&né aktiva (pozn. &. 14) - - - - 152 152
Terminované vklady 375 905 813 - - 2 093
Peniaze a uéty v bankach 31433 - - - - 31433
CELKOM 41223 30 886 107168 124 152 15 505 318 934
Zaviizky
Rezervy vyplyvajiice z poistnych zmlav
a finan¢ného umiestnenia v mene poistenych 10248 24292 27 553 88 840 - 150 933
Rezerva na finanéné umiestnenie v mene poistenych
a Finan¢né zévizky z finanéného umiestnenia
v mene poistenych 4557 17 446 51338 15 652 15210 104 203
Zavizky z poistenia 11998 - - - - 11 998
Predplatené poistné (pozn. &. 19) 1376 - - - - 1376
Ostatné finanéné zavizky (pozn. &. 20) 1793 - - - - 1793
CELKOM 29972 41 738 78 891 104 492 15210 270303
Zostatkové zmluvnd splatnost’ aktiv a zaviazkov k 31. decembru 2017 je nasledovna:
0-3 3-12 1-5 Nad5 Neurdena
(tis. EUR) mesiace  mesiacov rokov rokov  splatnost’ SPOLU
Aktiva
Investicie drZzané do splatnosti - - 17 148 27617 - 44765
Finanéné aktiva k dispozicii na predaj 5756 5629 40 561 85522 - 137 468
Finanéné aktiva v redlnej hodnote precefiované cez
vykaz ziskov a strat 13 87 133 78 244 555
Finan¢n€ umiestnenie v mene poistenych 8199 30 860 59 867 10717 14 206 123 849
Aktiva zo zaistenia 675 - - - - 675
Pohladavky z poistenia 5158 - - - - 5158
Ostatné finanéné aktiva (pozn. &. 14) - - - - 136 136
Terminované vklady 14739 1585 1518 - - 17 842
Peniaze a Gty v bankach 13 658 - - - - 13 658
CELKOM 48 198 38 161 119227 123934 14 586 344 106
Zaviizky
Rezervy vyplyvajuce z poistnych zmluv
a finanéného umiestnenia v mene poistenych 11 460 24 007 35063 79 488 - 150018
Rezerva na finanéné umiestnenie v mene poistenych
a Finantné zavizky z finanéného umiestnenia
v mene poistenych 8199 30 860 59 867 10717 14 206 123 849
Zavizky z poistenia 11 462 - - - - 11462
Predplatené poistné (pozn. ¢. 19) 841 - - - - 841
Ostatné finanéné zavizky (pozn. &. 20) 1890 - - - - 1 890
CELKOM 33 852 54 867 94 930 90 205 14 206 288 060
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33 Riziko urokovej miery

Riziko Grokovej miery spotiva v tom, Ze hodnota finanéného néstroja bude kolisat’ v désledku zmien tirokovych sadzieb
na trhu a v tom, Ze splatnost’ tiroenych aktiv sa bude 1i8it’ od splatnosti trogenych zévizkov pouZivanych ako zdroj
financovania tychto aktiv. Z &asového vymedzenia, po&as ktorého je tirokovd miera finanéného nastroja fixovana
vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finan&ny nastroj vystaveny riziku trokovej miery.

Spolo¢nost’ pravidelne monitoruje stilad aktiv a zavizkov. Hlavnou metédou pouZivanou na meranie rizika tirokovej
miery je ,,Basis Point Value“ (,BPV*). BPV vyhodnocuje, aky vplyv bude mat’ pokles tirokovych sadzieb o desat’
bazickych bodov pozdi? celej krivky na hodnotu portflia. Spolo¢nost ma materskou spolo€nostou uréené limity, ktoré
su prisne monitorované. TieZ sa vyuZivaji in¢ techniky ako si: analyza duréci, analyza réznych scensrov a testovanie
stresovych scenérov.

V nasledujuce;j tabulke je zobrazend analyza citlivosti na zmenu tirokovych sadzieb o +/- 50 bazickych bodov a jej vplyv
na hospodarsky vysledok a vlastné imanie k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017:

+ 50 bp -50bp
Vplyv na Vplyv na Vplyv na
hospodarsky ~ Vplyvnavlasiné  hospodarsky vlastné
K 31. decembru 2018 (tis. EUR) vysledok imanie vysledok imanie
Finan&né aktiva v redlnej hodnote precefiované cez iny
komplexny vysledok - (3911) - 4104
Celkovy efekt - (3 911) - 4104
+50 bp - 50 bp
Vplyv na Vplyv na Vplyv na
hospodérsky ~ Vplyvnavlastné  hospodarsky vlastné
K 31. decembru 2017 (tis. EUR) vysledok imanie vysledok imanie
Finanéné aktiva k dispozicii na predaj - (4 020) - 4227
Celkovy efekt - (4 020) - 4227
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CSOB Poist'oviia, a. s. —
Poznamky k G¢tovnej zdvierke za rok konGiaci sa 31. decembra 2018 zostavené CSOB
podl'a Medzindrodnych $tandardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou Poistoviia

Na zostavenie prehladu investfcii podla ratingov k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 Spolo&nost’ pouzila
ratingové kategérie a ratingy zverejnené medzinarodnou ratingovou agentiirou Fitch.

V pripade, Ze nebol dostupny rating tejto agentury, Spolotnost’ pouZila ratingy zverejnené medzindrodnymi ratingovymi
agentiurami Moody’s alebo Standard & Poor’s, pri¢om bola pouZité nasledovna prevodova tabulka:

Fitch AAA | AA+| AA|AA-|A+| A | A- | BBB+ |BB+ | BB |BB-|B+| B [B-{C| F1 | F2
Moody's Aaa | Aal | Aa2 | Aa3 | A1 |A2| A3 | Baal | Bal |Ba2|Ba3|B1{B2|B3|C|P-1| P-2
Standard & Poor's AAA | AA - - Al - - | BBB | BB - - B | - - |ClA-1] -

Spolo¢nost’ pouZiva model olakavanych tverovych strat (pozri poznidmku & 2.7) na riadenie kreditného rizika
finanénych néstrojov.

Nasledujica tabulka uvadza informécie o maximélnej miere Gverového rizika finanénych aktiv k 31. decembru 2017:

Po splatnosti a Individudlne
neznehodnotené znehodnotené
Do splatnosti a 0-1 1-3 3—-6 O6mes.— Viacakol
(tis. EUR) neznehodnotené mes. mes. mes. 1 rok rok| SPOLU
Aktiva
Investicie drzané do splatnosti 44 765 - - - - - 44 765
Staitne dihopisy 41 381 - E - - - 41 381
Korpordtne dihopisy* 3384 - - - - - 3384
Finanéné aktiva k dispozicii na
predaj 137 468 - - - - E 137 468
Stétne dlhopisy 59 389 - - - - - 59 389
Korporatne dihopisy* 78 079 - - - - - 78 079
Aktiva zo zaistenia 675 - - - - - 675
Pohladavky z poistenia** 2767 823 958 230 186 194 5158
Ostatné finanéné aktiva 136 - - - - - 136
Terminované vklady 17 842 - - - - - 17 842
Peniaze a iéty v bankach 13 658 - - - - - 13 658
Aktiva celkom 217 311 823 958 230 186 194 219702

*Vrdtane hypotekdrnych zdloznych listov a zmeniek.
**Pohladdvky z poistenia nad 3 mesiace vykazusi individudine znaky zmehodnotenia, avsak pre vypocet opravnej polozky spolocnost pouziva
Statistické metddy na celom poriféliu pohladdvok.

35 Riadenie kapitalu

Prostrednictvom riadenia kapitalu Spolotnost’ zabezpe&uje dostatoénost’ zdrojov na vykon svojej &innosti. Na zaklade
informacii, ktoré boli poskytnuté kIi¢ovému manaZmentu Spolo&nosti vlastné zdroje predstavovali k 31. decembru 2018
sumu 69 939 tis. EUR (2017: 65 380 tis. EUR).

Rizikom riadenia kapitalu pre Spolotnost je, Ze kapitélova zakladiia méZe klesnut pod akceptovateFni hodnotu. Vyska
kapitalovych zdrojov musi byt v stilade s minimalnymi kapitalovymi poZiadavkami stanovenymi regulatorom.

Aktivnym riadenim kapitdlu Spolotnost’ zroveii zabezpecuje, Ze kapitalizicia Spolo¢nosti je v kazdom okamihu
adekvatna a vlastné zdroje Spolo¢nosti st v dostatotnej vyske na krytie kapitdlovej poZiadavky na solventnost’.

Podrobnejsie informicie o solventnosti Spolo¢nosti budu predmetom Spravy o solventnosti a finanénom stave za rok
2018 v stlade so zédkonom €. 39/2015 o poistovnictve s u¢innostou od 1. januéra 2016.

Vlastné posiidenie rizika a solventnosti (., ORSA%)

Spolo¢nost’ vykonava vlastné postdenie rizika a solventnosti na pravidelnej baze pre nové alebo zmenené produkty a
hlavné procesné zmeny projektov. Minimalne raz ro¢ne Spolo¢nost’ formalizuje vystup robustného procesu vlastného
posudenia rizika a solventnosti v ORSA sprave. Toto posudenie je v silade so Zakonom o poistovnictve 39/2015
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CSOB Poist’oviia, a. s. —.‘
Poznamky k itovnej zavierke za rok kon&iaci sa 31. decembra 2018 zostavené ¢soB
podl'a Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eur6pskou tGiniou Poistoviia

a testuje odolnost’ pozicie solventnosti spolo&nosti proti vyskytu neodakéavanych, vi¢iinou negativnych udalosti, ktoré
st identifikované ako vyznamné top rizika. Koneéné zavery a odportiania st uvedené v prislusnej sprave ORSA.

36 Operaicie so spriaznenymi osobami

Osoby sa povazuju vo vieobecnosti za spriaznené, ak jedna strana ma schopnost kontrolovat’ druhu stranu alebo ak ma
pri finanénom a prevadzkovom rozhodovani na druht stranu vyznamny vplyv. Spoloénost’ kontroluje KBC Insurance
NV (materskd spolognost), ktora vlastni 100-percentny podiel na celkovych hlasovacich préavach. Spriaznené osoby
zahffiajii materski spolo¢nost’ KBC Insurance NV a ostatnych &lenov KBC Skupiny.

Pri zvaZovani v3etkych spriaznenych stran sa pozornost' upriamuje na podstatu vztahu a nie na jej formu. Terminy
a podmienky transakcii so spriaznenymi stranami sa realizuji za podmienok ekvivalentnych tym, ktoré prevladaji
v transakcidch na principe nezavislych partnerov.

V roku 2018 a 2017 Spolo¢nost’ nemala Ziadne transakcie s materskou spolo&nost'ou KBC Insurance NV.

Vyznamné transakcie s ostatnymi &lenmi KBC Skupiny k 31.decembru 2018 a 31. decembru 2017:

(tis. EUR)

2018 2017
Aktiva Skupina KBC Skupina KBC
Finanéné aktiva v redlnej hodnote precetiované cez iny komplexny vysledok
(2017: Finanéné aktiva k dispozicii na predaj) 13442 17153
Dlhové cenné papiere v amortizovanej hodnote (2017: Investicie drzané do
splatnosti) 3289 3384
Terminované vklady 2093 17 842
Peniaze a Géty v bankach 30 727 12314
Pohladavky z poistenia (11) 6)
Ostatné aktiva - 1
Aktiva celkom 49 540 50 688
Zaviizky
Zavazky z poistenia (34) 2n
Ostatné zavizky 6 21
Zaviazky celkom (28) -
Vplyv na hospodarsky vysledok
Urokové vynosy 715 821
Predpis poistného 281 290
Prijaté provizie a poplatky 319 248
Platené provizie a poplatky (4 263) (3702)
Ostatné prevadzkové naklady (2 466) (2247)
Poistné plnenia (127) (133)
Poistné postlpené zaistovatelom (1 046) (798)
Celkovy vplyv na hospodérsky vysledok (6 587) (5521)

Podmienky signifikantnych kontraktov so spriaznenymi osobami:
- Cenné papiere — maximélna splatnost’ do 2036 (2017: do 2036) a vaZena priemerna zmluvna trokové4 miera

4,45 % (2017: 4,06 %).
- Terminované vklady — maximalna splatnost’ do 2021 (2017: do 2021} a vaZens priemema zmluvna Grokova
miera 2,02 % (2017: 0,50 %).
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CSOB Poist’oviia, a. s. .—.-
Poznamky k uttovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2018 zostavené CSOB
podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tiniou Poistoviia

Transakeie s €lenmi kPPa¢ového vedenia
Personalne naklady vrcholového manazmentu za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2018 boli 723 tis. EUR (2017: 717 tis.
EUR). V personalnych nakladoch vrcholového manazmentu si zahrnuté celkové mzdové néklady v celkovej vyske 573

tis. EUR (2017: 561 tis. EUR) a socidlne ndklady vo vyske 150 tis. EUR (2017: 156 tis. EUR) ¢lenov predstavenstva
a dozome;j rady, ktoré sa riadia Mzdovym poriadkom Spolo&nosti.

37 Rozdelenie zisku

Rozdelenie zisku Spolo&nosti je nasledovné:

Suma pripadajiica zo zisku za rok

_(tis. EUR) 2018* 2017
Dividendy 9130 10 128
SPOLU 9130 10 128

*Na zdklade ndvrhu na rozdelenie zisku.

38 Udalosti po sivahovom dni

Od 31. decembra 2018 az do datumu vydania tejto uctovnej zavierky neboli zistené také udalosti, ktoré by si vyZadovali
upravu tejto uctovnej zavierky.

15. méja 2019

Martin Daller /
Clen predstaventva

Vladimir SoSovitka
Clen predstavenstva
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