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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Slovenska zaruéna a rozvojova banka a.s. a vyboru pre
audit:

SPRAVA Z AUDITU KONSOLIDOVANE] UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit konsolidovanej Gétovnej zavierky spoloénosti Slovenska zaruéna a rozvojova banka a.s.
a jej dcérskych spoloc¢nosti (dalej len ,skupina“), ktord zahffia konsolidovany vykaz o finanénej situdcii
k 31. decembru 2018, konsolidovany vykaz sihrnnych ziskov a strat, konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom
imani a konsolidovany vykaz o pefiaznych tokoch za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, a poznamky,
ktoré obsahujl sihrn vyznamnych G&tovnych zésad a uétovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozend konsolidovana Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan&nej situdcie
skupiny k 31. decembru 2018 a konsolidovaného vysledku jej hospodarenia a konsolidovanych pefiaznych tokov
za rok, ktory sa skondéil k uvedenému datumu, v silade s Medzindrodnymi &tandardmi finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou Gniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi &tandardmi. Naga zodpovednost podla tychto
Standardov sa bliZzSie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej uctovnej zavierky. Od
skupiny sme nezavisli podla ustanoveni zdkona €. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a o zmene a doplneni
zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o Statutdrnom audite")
tykajlcich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré su relevantné pre nas audit konsolidovanej G&tovnej
zavierky, a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedceni, ze ziskané
auditorské dékazy poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nag nazor.

Kl'Gcové zalezitosti auditu
Kli¢ové zaleZitosti auditu su zaleZitosti, ktoré s( podlfa n&sho odborného posUdenia v nasom audite
konsolidovanej Gctovnej zdvierky za bezné obdobie najzévaZnejdie. Tymito zalefitostami sme sa zaoberali

v stvislosti s auditom konsolidovane;j Getovnej zavierky ako celku a pri formulovani nagho nazoru na fu, ale na
tieto zaleZitosti neposkytujeme samostatny nazor.

Opis najzavaznejsich postdenych rizik vyznamnej
nespravnosti vratane posudenych rizik vyznamnej
nespravnosti z dévodu podvodu

Opravna poloZka na straty z verov poskytnutych klientom
Pozri poznamku 2.6.2 a 2.6.6 Uctovnej zavierky

Poslidenie opravnych poloZiek na straty z Gverov
poskytnutych klientom vyZaduje od vedenia skupiny
vyznamnu mieru Gsudku, najmé pri identifikdacii
znehodnotenych pohladdvok a v oblasti kvantifikécie
znizenia hodnoty Gverov. Na postdenie vysky
opravnych poloZiek na oakavané straty skupina
pouZiva Statistické modely so vstupnymi
parametrami ziskanymi z internych a externych
zdrojov.

Zhrnutie nasej reakcie na rizika

Posudili sme primeranost metodiky pouzitej skupinou
pre identifikovanie znizenia hodnoty Gverov

a vypoctu opravnych poloziek pre vybrané vyznamné
portfdlia.

Vykonali sme testovanie efektivnosti nastavenia a
vykonu kltcovych kontrolnych mechanizmov, ktoré
zaviedlo vedenie skupiny v slvislosti s procesmi
vyhodnotenia zniZenia hodnoty tverov.

V pripade opravnych poloZiek na straty z (iverov

Skupina v zmysle poZiadaviek $tandardu IFRS 9
Finanéné nastroje rozlisuje tri stupne znehodnotenia
pricom kritéria pre zaradovanie do jednotlivych
stupfiov vychadzaju z postdenia objektivnych
priznakov tverov a prisluinych diZnikov ako aj zo
subjektivnych Gsudkov skupiny.

’

v stupni znehodnotenia III testovanie zahffialo
kontroly stvisiace s prehodnocovanim otakévanej
ndvratnosti, schvdlenie ocenenia zabezpedenia
vypracovaného expertmi a schvalovania vysledkov
prehodnotenia vedenim skupiny.

Deloitte oznatuje jednu, resp. viacero spoloénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sukromnej spoloénosti s rufenim obmedzenym zdrukou (UK private
company limited by quarantee), a jej Elenskych firlem. Ka2da z tychto firiem predstavuje samostatny a nezavisly prévny subjekt. Podrobny opis pravnej Struktiry
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho &lenskych firiem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spoloénost Deloltte poskytuje sluzby v oblasti auditu, dani, prava, podnikovéha a transakiného poradenstva klientom v mnohych odvetviach vergjného
2 sukromného sektora. Vdaka globdlne prepojene;j sieti élenskych firiem vo viac ako 150 krajinach ma Deloitte svetové moZnosti a dékladni znalost miestneho
prostredia, a tak méze pomahat svojim klientom dosahovat Uspechy na vietkych miestach ich pésobnasti. Priblizne 245 000 adbornikov spoloénosti Deloitte sa

usiluje konat tak, aby vytvarali hodnoty, na ktorych zalesi,
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Stupen znehodnotenia III zahffia tie znehodnotené

pohladavky, pri ktorych nastala niektora

z nasledovnych skutoénosti:

» DIznik je v omeskani so splatkami viac ako 90
dni,

» na diZznika bol vyhldseny konkurz,

» dlZnikovi bol priradeny rating ,,D".

Vedenie skupiny posudzuje najmé nasledovné
faktory pri stanoveni vysky opravnej poloZzky v tomto
stupni znehodnotenia:
a) Predpokladany stupefi Uspe3nosti skupiny
v oblasti vymahania pohladavky,
b) vysku a nafasovanie otakavanych budtcich
pefaznych tokov, a
c) hodnotu zabezpecenia.

V pripade, ak este nedoslo k identifikacii problémov
so splatenim konkrétnej pohladavky, skupina tvori
opravnu polozku pomaocou $tatistického modelu pre
homogénnu skupinu Gverov. Na zdklade dostupnych
historickych dajov a predpokladaného buddceho
vyvoja urceného na zaklade makroekonomickych
ukazovatelov sa vypocita oCakavana strata pre dané
uvery.

Pouzity Statisticky model ja zaloZeny na odvodeni
pravdepodobnosti zlyhania Uverov a odhadu vysky
naslednej straty. Vstupné (daje pouZité v modeli ako
aj kalkulagna logika a jej komplexnost st zavislé od
Usudku vedenia skupiny.

Opravné poloZky na straty z Uverov v stupni
znehodnotenia III predstavuji sumu vo vyske 34,9
mil. EUR a opravné polozky na zvysné pohladavky
predstavuji sumu vo vyske 7,2 mil. EUR z celkovo
vykazanych opravnych poloZiek vo vyske 42,1 mil.
EUR k 31. decembru 2018.

Na vzorke (verov skupiny sme posudili primeranost
metdd tvorby opravnych poloZiek a ich uplatfiovanie.
Ziskali sme nezévisly ndzor na vy$ku potrebnych
opravnych poloZiek na zaklade presk(mania
dostupnych externych a internych informacii. Tieto
postupy zahffali postdenie prace expertov, ktorych
skupina vyuziva na ocenenie zabezpe&enia alebo na
postdenie odhadovanych budiicich pefiaZnych tokov.

Na rovnakej vzorke sme overili spravnost vypoctov
diskontovanych pefiaznych tokov, ktoré sa pouzili pri
stanoveni navratnej hodnoty Gverov. Ak sme zistili,
Ze na ocenenie opravnej polozky moZno pouzit
vhodnejsi predpoklad alebo vstupni informéciu,
opravnu polozku sme prepocitali a vysledky sme
porovnali, aby sme posudili, ¢i existuje akykolvek
naznak chyby alebo zaujatosti zo strany vedenia
skupiny.

V pripade pohladédvok, pri ktorych skupina
neidentifikovala problém, ktory by mohol zabranit
plnému splateniu pohladavok, sme sa zamerali na
kontrolné postupy v suvislosti s véasnou
identifikdciou mozného problému splatenia
pohladavky a v oblasti sprédvneho zaradovania
pohladavok do prisludnych stupriov znehodnotenia.

Celkovy zaver podporila analyza, ktora bola

vykonana na drovni celého portfdlia, ktora sa

zamerala na identifikovanie anomalii v/vo:

a) zaradeni Gverov do prisludnych stupfiov
znehodnotenia, a

b) vyske opravnej poloZky vypoéitanej skupinou.

Rezervy na vydané zaruky

Pozri pozndmky 2.6.10 a 2.6.11 dctovnej zdvierky

Skupina v zmysle poziadaviek Standardu IFRS 9
Finanéné nastroje rozliuje tri stupne znehodnotenia,
pri¢om kritéria pre zaradovanie do jednotlivych
stupnov vychadzajl z posudenia objektivnych
priznakov vydanych zaruk a prislusnych diznikov ako
aj zo subjektivnych Usudkov skupiny.

Stupef znehodnotenia III zahffia tie znehodnotené
vydané zdaruky, pri ktorych nastala niektora

z nasledovnych skutoénosti:

+» Na klienta bol vyhldseny konkurz,

«  klientovi bol priradeny rating ,D".

Vedenie skupiny posudzuje najma nasledovné

faktory pri stanoveni vysky rezervy v tomto stupni

znehodnotenia:

a) Predpokladana pravdepodobnost realizovania
vydanej zaruky v prospech klienta
a predpokladana vysku vyplatenej sumy,

b) vy3sku a nacasovanie oéakdvanych buddcich
penaznych tokov, a

c) hodnotu zabezpecenia.

V pripade, ak este nedoslo k identifikacii problémov
klienta, na ktorého bola vydana zéruka, skupina tvori
rezervu pomocou Statistického modelu pre
homogénnu skupinu vydanych zaruk. Na zaklade
dostupnych historickych tdajov a predpokladaného
buddceho vyvoja uréeného na zaklade

Posudili sme primeranost metodiky pouZitej skupinou
pre identifikovanie strat zo zaruk a vypoctu rezerv
pre vybrané vyznamné expozicie,

Vykonali sme testovanie efektivnosti nastavenia a
vykonu klti¢ovych kontrolnych mechanizmov, ktoré
zaviedlo vedenie skupiny v stvislosti s procesmi
identifikovania pravdepodobnosti realizovania
vydanych zéruk.

Na vzorke vydanych zéaruk skupiny sme posidili
primeranost metdd tvorby rezerv a ich uplatfiovanie.
Ziskali sme nezavisly nazor na vy$ku potrebnych
rezerv na zaklade presk(mania dostupnych
externych a internych informdcii. Tieto postupy
zahfiali postdenie prace expertov, ktorych skupina
vyuZiva na ocenenie zabezpetenia alebo na
postdenie odhadovanych budlicich pefaZnych tokov,

V pripade vydanych zéruk, pri ktorych skupina
neidentifikovala problém, sme sa zamerali na
kontrolné postupy v stvislosti s v&asnou
identifikdciou mozného plnenia vydanej zaruky a v
oblasti spravneho zaradovania vydanych zaruk do
prislusnych stupfiov znehodnotenia.




makroekonomickych ukazovatelov sa vypoéita Celkovy zéver podporila analyza, ktora bola
ocakavana strata pre dané vydané zaruky. vykonana na Urovni celého portfélia, ktord sa

o . ) L . zamerala na identifikovanie anomalii v/vo:
Pouzity statisticky model je zalozeny na odvodeni

pravdepodobnosti zlyhania vydanych zéruk a odhadu | a) zaradeni vydanych zéruk do prislu§nych stupriov
vysky naslednej straty. Vstupné Gdaje pouZité znehodnotenia, a

v modeli ako aj kalkulaéna logika a jej komplexnost b) vyske rezervy vypoéitanej skupinou.

su zavislé od Usudku vedenia skupiny.

Rezervy na vydané zaruky v stupni znehodnotenia
III predstavuji sumu vo vyske 2,3 mil. EUR

a rezervy na zvysné vydané zaruky predstavujl
sumu vo vyske 2,1 mil. EUR z celkovo vykdzanych
rezerv na vydané zaruky vo vyske 4,5 mil. EUR

k 31. decembru 2018.

Vykazovanie zverenych prostriedkov na investovanie a obstaranych finanénych investicii
Pozri poznamku 2.6.14 a 20 détovnej zdvierky

Na zéklade zmliv o financovani a zmllv o sprave Na zdklade kritérii G¢tovnych $tandardov sme
vykondva dcérska spolognost skupiny vo svojom posudili zasady vykazovania a ocefiovania, ktoré
mene na Ucet prislusnych investorov ¢innost riadenia | skupina uplatnila na kazdu individudinu zmluvu
aktiv. Na zéklade zverenych finanénych prostriedkov | o sprave a o financovani.

od investorov, v sllade so stanovenou investi¢nou
stratégiou, dcérska spolognost skupiny investuje
tieto prostriedky do zakladného imania dal3ich
spolo¢nosti.

Z dévodu komplexnosti vykazovania transakcii
riadenia aktiv a vzhladom na hodnotu portfdlia
spravovanych aktiv si tato oblast vyZaduje vysokd
mieru Usudku od manazmentu dcérskej spolo¢nosti
skupiny.

K 31. decembru 2018 vykazuje skupina

v podslvahovej evidencii hodnotu spravovaného
portfolia v objeme 289 mil. EUR a hodnotu zdvazkov
zo zverenych prostriedkov na investovanie

289 mil. EUR.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za konsolidovan Gétovnd
zavierku

Statutarny organ zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie konsolidovanej (ctovnej zavierky v silade
s Medz:namdnyml Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré étatutarny
organ povaZUJe za potrebné pre zostavenie konsolidovanej U&tovnej zawerky, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej Uétovnej zavierky étatutarny organ zodpoveda za zhodnotenie schopnosti skupiny
nepretrZite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutoénosti tykajlcich sa nepretrzitého pokraovania
v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v Gétovnictve, ibaze
by mal v imysle skupinu zlikvidovat alebo ukonéit jej &innost, alebo by nemal inli redlnu moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finanZného vykaznictva skupiny.
Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej uétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢ konsolidovana U¢tovna zavierka ako celok neobsahule
vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat sprévu auditora, ktord obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupefi uistenia, ale nie zdruku, Ze audit vykonany podla
Medzinarodnych auditorskych Standardov vidy odhali pr|padnu vyznamnu nespravnost. Nespravnosti mézu
vzniknit v dosledku podvodu alebo chyby a povazuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené otakavat, Ze
jednotlivo alebo v suhrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade tejto
konsolidovanej uctovnej zavierky.




V ramci auditu v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi §tandardmi uplatiiujeme odborny usudok a zachovdvame
profesiondlny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme riziké vyznamnej nesprévnosti konsclidovanej Gltovnej zavierky, & u?
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujlice na tieto rizika
a ziskavame auditorské dékazy, ktoré si dostatoné a vhodné na poskytnutie zékladu pre ndzor auditora.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysgie ako riziko v ddsledku chyby,
pretoZe podvod méze zahffiat tajnd dohodu, fal3ovanie, Gmyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
skupiny.

. Hodnotime vhodnost pouzitych (¢tovnych zdsad a uétovnych metéd, ako aj primeranost G&tovnych odhadov
a slvisiacich informacii zverejnenych Statutarnym organom.

® Predkladame zaver o tom, ¢i Statutarny organ vhodne pouziva Gétovnd zdsadu nepretriitého pokracovania
v Cinnosti, a na zdklade ziskanych auditorskych dékazov zéver o tom, & existuje vyznamna neistota
v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost skupiny
nepretrzite pokratovat v €innosti. Ak dospejeme k zdveru, e vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit v nasej sprave auditora na sivisiace informéacie uvedené v konsolidovanej U¢tovnej zdvierke alebo,
ak su takéto zverejnené informdacie nedostato&né, modifikovat nag ndzor. Nade zdvery viak vychadzaju
z auditorskych ddkazov ziskanych do ddtumu vydania naej spravy auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti
viak mozu spdsobit, ze skupina prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

. Hodnotime celkovli prezentaciu, truktdru a obsah konsolidovanej (iétovnej zavierky vratane zverejnenych
informacii, ako aj to, ¢i konsolidovana (¢tovna zavierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

. Ziskavame dostatoéné a vhodné auditorské dékazy o finanénych Gdajoch (&tovnych jednotiek alebo ich
obchodnych aktivitdch v rdmci skupiny pre Ucely vyjadrenia ndzoru na konsolidovant G&tovn( zévierku.
Zodpoveddme za vedenie, kontrolu a realizaciu auditu skupiny. Ostdvame vyhradne zodpovedni za n&& ndzor
auditora.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o pldnovanom rozsahu a harmonograme auditu
a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas
ndsho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tieZ poskytujeme vyhldsenie o tom, Ze sme splinili prisluéné etické poziadavky
tykajlice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vietkych vztahoch a inych skutocnostiach, pri ktorych sa
moZno opodstatnene domnievat, ze maju vplyv na nadu nezévislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych
opatreniach.

Zo skutognosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najva&si vyznam pri
audite konsolidovanej uctovnej zavierky beZného obdobia, a preto si kli€ovymi zélezitostami auditu. Tieto
zalezitosti uvedieme v nasej sprave auditora, ak zékon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylutuje, alebo
ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, ze uréitd zéleZitost by sa v nadej sprave uviest nemala,
pretoze moZno oddvodnene ofakavat, Ze nepriaznivé désledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

SPRAVA K DALSiM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprdva k informdciam, ktoré sa uvaddzajid vo vyrocénej sprdve

Statutdrny orgdn je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej podla poZiadaviek zékona
o Uctovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o (G&tovnictve"). Nas vysdie uvedeny
nazor na konsolidovanu Gctovnu zavierku sa nevztahuje na iné informécie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej Uétovnej zavierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s informéaciami
uvedenymi vo vyrofnej sprave aza vyhodnotenie, & tieto informacie nie si vo vyznamnom nestlade
s konsolidovanou U¢€tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu konsolidovanej
Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyrocn( spravu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu konsolidovanej Gétovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked' ziskame vyroCnd spravu, vyhodnotime, & vyrotna sprava skupiny obsahuje informécie, ktorych uvedenie
vyzaduje zakon o Uctovnictve, a na zdklade prac vykonanych pocas auditu G&tovnej zévierky vyjadrime nazor, &i:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2018 si v sllade s konsolidovanou Gétovnou
zavierkou za dany rok,

- vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zékona o Gétovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrotnej sprave na zaklade nadich poznatkov
0 skupine a jej situdcii, ktoré sme ziskali pogas auditu konsolidovanej Gc¢tovne; zavierky.




Dalsie oznamovacie povinnosti podl'a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo

16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkdch tykajicich sa Statutirneho auditu subjektov verejného
zaujmu

Vymenovanie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani valnym zhromaZdenim banky dfia 11. septembra 2017. Celkové
neprerusené obdobie nadej zakazky, vratane predchddzajlcich obnoveni zékazky (predizeni obdobia, na ktoré
sme boli pdvodne vymenovani) a nasich op&tovnych vymenovani za dtatutdrnych auditorov, predstavuje 7 rokov.

Konzistentnost s dodato&nou spravou pre vybor pre audit

Na$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato€nou spravou vypracovanou pre vybor pre
audit banky, ktord sme vydali dria 13. februdra 2019.

Neauditorské sluzby

Skupine sme neposkytovall zakdzané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkéch tykajlicich sa &tatutarneho
auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od skupiny.

Okrem sluzieb Statutédrneho auditu a sluzieb zvere}nenych vo vyrocnej sprave alebo v konsolldovanej uctovnej
zavierke sme skupine a podnikom, v ktorych md skupina rozhodujlci vplyv, neposkytli ziadne iné sluzby.

Bratislava 17. aprila 2019

eter Longauer, FCCA
dpovedny auditor
Licencia UDVA ¢. 1136

V mene spolocnosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014




