Sprava nezavislého auditora

Akcioniarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Zapadoslovenska energetika, a.s.

Sprava ku konsolidovanej Gétovnej zavierke
NYAas nazor

Podfa nasho n4zoru vyjadruje konsolidovand Gétovné zdvierka objektivne vo vietkych vyznamnych
siivislostiach konsclidovanit finanéni situdciu spoloénosti Zdpadoslovenskéd energetika, a.s. a jej
dcérskych spolodnosti (spolu ,Skupina“) k 31. decembru 2018, konsolidovany vysledok jej
hospodarenia a konsolidované pefiaZné toky za rok, ktory sa kuvedenym détumom skonéil, v
stilade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vikaznfctvo platnymi v Eurépskej tinii.

N43 nézor je v stilade s naSou dodatoénou sprivou pre Vybor pre audit zo diia 18. marca 2019.

Co sme auditovali
Konsolidovan4 Gétovné zdvierka spoloénosti Zapadoslovenské energetika, a.s. obsahuje:

o konsolidovany vikaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2018;

s konsolidovany vykaz ziskov a strit a ostatného sihrnného vysledku za rok, ktory sa k
uvedenému datumu skonéil;

¢ konsolidovany vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil;

¢ konsolidovany vykaz petiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil; a

« poznidmky ku konsolidovanej Gétovnej zdvierke, ktoré obsahuji vjznamné Gétovné postupy a
dalsie vysvetlujiice informécie.

Zaklad pre nas nazon

Audit sme uskutoénili v stilade s Medzindrodnymi audftorskymi $tandardmi. Na$a zodpovednost
vyplyvajiica z tychto Standardov je dalej opisana v ¢asti naSej spravy Zodpovednost' auditora za
audit konsolidovanej ii¢tovnej zdvierky.

Sme presved&eni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezévislost

0Od Skupiny sme nez4visli v zmysle Etického kbédexu pre ti¢tovnych odbornfkov, ktory vydala Rada
pre medzindrodné etické Standardy tétovnikov pri Medzindrodnej federdcii Gétovnikov (,Eticky
kédex), ako aj v zmysle inych poZiadaviek kladenych legislativon v Slovenskej republike, ktord sa
vztahuje na na$ audit idtovnej zavierky. V silade s tymito poZiadavkami a Etickym kodexom sme
-splnili na nés kladené ostatné povinnosti tykajiice sa etiky.

PodFa n4sho najlepSieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli si v siilade s platnymi pravnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej republike a taktieZ
sme neposkytli také neauditorské sluby, ktoré sfi zakézané na zdklade Nariadenia (EU) éislo
537/2014.
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Neauditorské sluzby, ktoré sme Skupine poskytli v obdobi od 1. januira 2018 do 31. decembra
2018, sii uvedené v bode &. 24 poznidmok ku konsolidovanej di¢tovnej zavierke.

Prehl’ad

Celkovd hladina vyznamnosti za Skupinu je 6500 tisic EUR
(2017: 6500 tisic EUR), & predstavuje priblizne 5%
z konsolidovaného zisku pred zdanenim.

Audit sme vykonali v troch détovngch jednotkach, ktoré Skupina
konsoliduje vo svojej di¢tovnej zdvierke:

Roxsak o Zéapadoslovenské energetika, a.s.
audit o Zipadoslovensk4 distribuén4, a.s.
® ZSE Energia, a.s.

Kliicové
zaleZitosti
auditu

Skupina odhaduje svoje vymosy a pohfadivky z predaja elektriny
maloobchodnym a niektorym inym zdkaznikom, pretoZe mnozstvo
elektriny spotrebovanej tymito zdkaznikmi sa meria poas obdobia
viacerjch mesiacov po konci G¢tovného obdobia. Tato z4leZitost si v
priecbehu auditu vyZadovala na%u vyznamné pozornost spolu s
emisiou dlhopisov a siivisiacimi transakénymi nédkladmi.

Rozsah auditu

N4$ audit sme navrhli s ohfadom na hladinu v§znamnosti a na zéklade posiidenia rizik vyznamny§ch
nespravnosti v konsolidovanej Giétovnej zivierke. ZvéZili sme najmi oblasti, v ktorych vedenie
Spoloénosti uplatnilo svoj subjektivny dsudok, napriklad v stvislosti s vyznamnymi Gétovnymi
odhadmi, v rdmeci ktorjch boli pouZité predpoklady a zvdZené budiice udalosti, ktoré s vzhf'adom
na ich povahu neisté. Rovnako ako pri vietkych naSich auditoch, sme tiez zohfadnili riziko spojené
s moZnym obchddzanim internych kontrol vedenim, a okrem iného sme zvéfili aj to, &i existuji
dokazy o zaujatosti, ktord predstavuje riziko v§znamnej nesprévnosti v désledku podvodu.

Rozsah nésho auditu sme prispdsobili tak, aby sme vykonali dostatoéni pricu v rozsahu, ktory ndm
umoZni vyjadrif ndzor na konsolidovanfi Gétovni zdvierku ako celok, pritom sme zohladnili
Struktiiru Skupiny, Gétovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Skupina pdsobi.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nésho auditu bol ovplyvneny aplikdcion hladiny v§znamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, Ze dftovnd zivierka neobsahuje vyznamné nesprévnosti.
Nesprivnosti m6zu vznikntt v désledku podvodu alebo chyby. Nesprivnosti st povaZované za
viznamné, ak jednotlivo alebo v sihrne méZu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatefov
vykonané na zdklade konsolidovanej Gétovnej zdvierky.

Na zdklade n4Sho profesiondlneho Gsudku sme stanovili urdité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, vritane celkovej skupinovej hladiny vyznammnosti pre konsolidovani w&tovni
zévierku ako celok, ako je uvedené vtabufke niZSie. Tie ndm spolu so zviZenim kvalitativnych
aspektov pomohli stanovit rozsah nasho auditu,jeho povahu, natasovanie arozsah naSich
audiftorskych postupov ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj sihrnne,
na konsoclidovania G&tovni zévierku ako celok,
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Celkovd skupinova hladina 6 500 tisic EUR (2017: 6 500 tisic EUR)

vjjznamnosti

Ako sme ju stanovili pribliZne 5% z konsolidovaného zisku pred zdanenim
Zdévodnenie spbsobu Ako zéklad pre hladinu vyznamnosti sme si zvolili zisk
stanovenia hladiny pred zdanenim, pretoZe vykon Skupiny je najéastejSie
vyjznamnosti posudzovany uZivatelmi na zdklade ziskovosti Skupiny.

PouZli sme 5%, & je v rozmedzi prijatelnych
kvantitativnych limitov stanovenych v nafich internych
firemnych nsmerneniach.

Klidové zileZitosti auditu st zilefitosti, ktoré podlfa n4sho profesiondlneho tsudku boli
najvyznamnejsie pre audit konsolidovanej Gétovnej zdvierky. Tieto zdleZitosti boli postdené v
kontexte nasho auditu konsolidovanej iétovnej zivierky ako celku, aby sme si na fiu mohli vytvorif
nézor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zaleZitostiam.

KI'icové zalezitosti Ako nas audit zohl'adnil dané kI'i¢ové zalezitosti
auditu
Ako je  vysvetlené Testovali sme presnost aplikicie na odhadovanie spotreby elektriny

vbodoch & 2 as

yoeokmek k @ o porovnévanim iou odhadovanych a skutofne nameranych hodnit

spotreby elektriny.

zavierke, vedenie
odhaduje vinosy od Testovali sme ako vedenie uskutoénilo odhad a fidaje, na ktorjch je odhad
maloobchodnych zaloZeny, vritane odsihlasenia vstupnych parametrov na zdrojové

a uréitjch inch
zdkaznfkov,  pretofe
meranie spotreby
prebieha a7 po konci
étovného obdobia.

Tento odhad je
komplexny a je
vypoéitany na zékazku
dodanou  aplikiciou
s pouZitim vstupnych
fidajov od vedenia ako

aj od externého
poskytovatela dat.
Podrobnosti st
uvedené vbode & 5
poznédmok ku
konsolidovanej
udtovnej zavierke.

podklady, ktoré poskytlo vedenie a nezavisly zdroj.

Vyhodnotili sme, & metdda stanovenia vi¥ky odhadu, ktorfi poufiva
vedenie je vhodna, prifom sme dospeli kzdveru, e vedenie vybralo
vhodny spdsob ocenenia pre stanovenie jeho vy¥ky a odhad je primerany
v kontexte Medzin4rodnych Standardov pre finan&né vikaznictvo (,IFRS*).

Testovali sme, & poufité predpoklady sii primerané s ohfadom na ciel
ocenenia vsilade s IFRS. Vyhodnotili sme primeranost vysledného
odhadu tym, Ze sme zvaZili Groveli prenosovych strit v sieti, ktoré st
stanovené ako rozdiel medzi objemom nakiipenej a predanej elektriny.

Spolu so substantivnymi procedirami sme testovali previdzkovii Ginnost
kontrol nad procesom stanovenia odhadu vedenfm. Zistili sme, Ze
akékolvek nésledné zmeny softvéru podliehajii internému kontrolnému
procesu, vratane testovania odbornfkom, ktor{ je nezavisly od developera
softvéru,

Na zéklade nasich procediir sme vyhodnotili, & vedenie vhodne aplikovalo
poZiadavky IFRS na zafi¢tovanie Gétovného odhadu v konsolidovanej
Gétovnej zévierke.

Na$a préca neviedla k Ziadnej fiprave vedenim odhadovanych vimosov a
sivisiacich pohladavok.
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Kl'ic¢ové zaleZzitosti Ako nas audit zohl'adnil dané klI'aéové zaleZitosti

auditu

Ako je uvedené v Oboznémili sme sa s podmienkami emitovanych dlhopisov na ziklade
poznamkach v bode prospektu emitenta a dalSej sivisiacej dokumentécie. Testovali sme
14, Spoloénost vydala transakéné néklady, ktoré boli odpoditané z umorovanej hodnoty ziviizku za
dfia 2. marca 2018 emitované dlhopisy, a to tak, %e sme ich odsthlasili na podpornt
dlhopisy v dokumentéciu. Skontrolovali sme bankové vypisy a overili sme, & prijmy z
nominalnej hodnote emisie st vo vikaze pefiaznych tokov spravne uvedené v brutto hodnote.

315 milibnov. EUR. Uttovné zévierka vyjadruje visledky nadej prace a v Gétovnej zavierke sa
Dlhopisy st nevyZaduji Ziadne dal3ie pravy alebo zmeny tfkajice sa tejto transakce.
obchodovatefné na

frskej akeiovej burze.

Na tito transakeiu
sme zamerali nafu
pozornost z dbvodu

vyznamnosti a vplyva
na G¢tovmi zavierku.

Statutdrny orgén je zodpovedny za vyroénii spravu vypracovani v siilade so Zdkonom o fiétovnictve
&. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov (,,Zakon o G¢tovnictve™). Viroéné sprava obsahuje (a)
konsolidovani @étovnd zivierku a (b) ostatné informicie. Statutdrny orgin vyrofnti spravu
nevyhotovil do diia vydania nasSej spravy auditora.

N#& ndzor na konsolidovant Gétovni zévierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

Ked bude vyro¢nd spriva k dispozicii, naou zodpovednostou bude preéitat vySSie uvedené ostatné
informicie a v rimci toho postdif, & ostatné informécie s@ vo vyznamnom nesilade s
konsolidovanou tiétovnou zdvierkou alebo poznatkami, ktoré sme ziskali podas auditu, alebo sa inak

zdajti byt viznamné chybné.

V stivislosti s virotnou spravou tiez postidime, ¢i obsahuje vietky zverejnenia po¥adované Zakonom
o ucétovnictve, ked ju dostaneme k dispozicii. Uvedené bude tiez zahitiat kontrolu konzistentnosti
vyrognej sprévy s konsolidovanou iiétovnou zavierkou, a & vyroéna sprava bola pripravena v siilade
so Zikonom o iétovnictve.

Okrem toho bude nasa aktualizovand spriva obsahovat bud konsStatovanie, e v tomto smere
neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest, alebo v nej vymenujeme vyznamné nesprivnosti,
ktoré sme identifikovali vo virotnej sprave na ziklade naSich poznatkov o Skupine a situécii v nej,
ktoré sme ziskali potas n4$ho auditu.

Statutdrny orgén je zodpovedny za zostavenie konsolidovanej Gdtovmej zévierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podl'a Medzindrodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo
platnych v Eurépskej finii a za internti kontrolu, ktori Statutdrny orgdn povaZuje za potrebnii pre
zostavenie tictovnej zdvierky, ktord neobsahuje vyznamné nesprivnosti, & uZ v désledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej étovnej zdvierky je Statutirny orgén zodpovedny za posiidenie
toho, & je Skupina schopné nepretrZite pokratovat vo svojej dinnosti, za zverejnenie pripadnych
okolnosti stvisiacich s pokraovanim Skupiny v ¢innosti, ako aj za zostavenie konsolidovanej
Giétovnej zévierky za pouZitia predpokladu pokradovania v ¢innosti v dohfadnej dobe, ibaZe by
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Statutdrny orgdn bud mal zdmer Skupinu zlikvidovat alebo ukonéit jej &innost, alebo tak bude
musiet urobit, pretoZe realisticky inti moZnost nema.

Osoby poverené spridvou ariadenim s zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Skupiny.

Nasim ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, & konsolidovana fiftovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spréva auditora,
ktor4 bude obsahovat na$ nézor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stuptia, ale nie je zdrukou
toho, %e audit vykonany podla Medzinirodnych auditorskych $tandardov vidy odhali v§znamné
nesprévnosti, ak také existujii. Nespravnosti mézu vznikndf v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povaZujii viedy, ak by sa dalo odévodnene ofakavat, Ze jednotlivo alebo v dhrne by
mohli ovplyvnif ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na ziklade konsolidovanej
Gétovnej zavierky.

Potas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny d@sudok a zachovivame profesionilny
skepticizmus ako sti¢ast ndSho auditu podfa Medzinirodnych auditorskych Standardov. Okrem
toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme riziki vyskytu vyznamnych nesprévmosti v konsolidovanej
d¢tovnej zédvierke, ¢i uZ v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutodiiujeme
auditorské postupy, ktoré reagujli na tieto rizikd, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st
dostatoéné a vhodné na to, aby tvorili vichodisko pre n4§ nizor. Riziko neodhalenia viznamnej
nesprévnosti, ktor4 je vysledkom podvodu, je vys&ie neZ v pripade nespravnosti spésobenej
chybou, pretoze podvod méZe znamenat tajnli dohodu, falSovanie, dmyselné opomenutie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnaf
auditorské postupy, ktoré sii za dangch okolnosti vhodné, ale nie za iéelom vyjadrenia nézoru
na efektivnost internych kontrol Skupiny.

e Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zisad a iétovnych metéd a primeranost hétovnych
odhadov a s nimi sivisiacich zverejnenych informcif zo strany tatutirneho orgdnu.

e Vyhodnocujeme, €i Statutirny orgén v G&tovnictve vhodne pouZiva predpoklad mepretrzitého
pokradovania v ¢innosti a na zdklade ziskanych audftorskjch dékazov aj to, & existuje
vyznamni neistota v siivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli v§znamne
spochybnif schopnost Skupiny nepretriite pokradovaf v &innosti. Ak dospejeme k ziveru, Ze
takéito vyznamné neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na stivisiace
informacie uvedené vkonsolidovanej @étovnej zdvierke alebo, ak st teto informAcie
nedostatotné, sme povinni modifikovat nd§ nizor. NaSe zdvery vychadzajii zauditorskjch
dékazov ziskanjch do ddtumu vydania sprdvy audftora. Buddce udalosti alebo okolnosti viak
méZu sposobit, Ze Skupina prestane pokradovat v nepretritej &innosti,

e Hodnotime celkovii prezenticiu, Struktiru a obsah konsolidovanej tittovnej zévierky, vratane
informécii v nej uvedenych, ako aj to, & konsolidovana 1iétovn4 zdvierka zachytiva uskutonené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

e Ziskavame dostatoéné a vhodné audftorské d6kazy ohfadne finanéngch informacii Gétovnych
jednotiek a obchodnych aktivit v rdmci Skupiny, aby sme vyjadrili ndzor na konsolidovani
G¢tovnd zévierku. Sme zodpovednf za usmernenie, riadenie a vjkon auditu Skupiny, Spriva
audftora je vyhradne nafou zodpovednostou.

S osobami zodpovednymi za sprivu a riadenie komunikujeme okrem injch zéle¥itosti plinovany

rozsah a &asovy harmonogram auditu, a vfznamné zistenia z auditu, vritane v§yznamngch
nedostatkov v internych kontrolich, ktoré identifikujeme potas auditu.
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Osobdm zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhldsenie, ¥e sme dodr#ali relevaniné
etické poziadavky ohfadom nalej nezdvislosti, a aby sme s nimi komunikovali ohladom vietkych
vziahov a dal$fch zéleZitosti, o ktorych by bolo moZné rozumne uvazovat, Ze by mohli mat vplyv na
naSu nezévislost, a kde to bolo relevantné, ohfadom stivisiacich protiopatreni.

Zo zéleZitosti komunikovanym osobdm poverenym sprévou a riadenim, sme urtili tie z4lefitosti,
ktoré boli najvyznamnejsie potas auditu konsolidovanej i¢tovnej zivierky za beZné obdobie, a preto
sii povaZované za klicové zaleitosti auditu. Tieto zdleZitosti uvddzame v sprave auditora, okrem
pripadov, ked zikon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zéleZitosti, alebo ked’ vo velmi
zriedkavych pripadoch rozhodneme, Ze zileZitost by nemala byt uvedena v nasej spréve, pretoZe
nepriaznivé dosledky jej zverejnenia by dévodne mohli previZit nad verejnym zdujmom takejto
komunikacie.

Sprava k ostatnym pravnym a regulaénym poZiadavkam
IN(LS vymeno aAne Za ne /(J"_"-.!’I_l;"?._- -_J_'H(i-[:':_'."ut

Za audftorov Skupiny sme boli prvykrit vymenovani v roku 2002. Nae vymenovanie bolo
obnovované kaZdorogne uznesenim akcionérov a predstavuje neprerufovand dobu 17 rokov vykonu
auditu. Podl'a prechodnych ustanovenf Nariadenia EU &. 537/2014 nemo#no nasu zikazku na audit
obnovit po 17. jini 2023, za predpokladu, %e Spolonost vitedy stile bude subjektom verejného
zdujmu,

/
P14 A it

icewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. Mgr. Juraj Tuény, FCCA
KAU licencia &. 161 — UDVA licencia &. 1059

Bratislava, 20, marca 2019

NasSa spriva bola vypracovani v slovenskom a anglickom

jazyku. Vo v8etkych zileZitostiach ohladom interpretacie,
stanovisk ¢i nazorov, md slovenski verzia naSej sprivy
prednost pred anglickou verziou,




