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DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA

Spolo¢nikom a Statutarnemu organu spoloénosti VALOR 0.c.p., a.s.
k vyrocnej sprave

vzmysle § 27 odsek 6 zakona €. 423/2015 Z.z. o $tatutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z.
o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite)

l. Overili sme Gctovn( zavierku spoloénosti VALOR o.c.p., a.s. (dalej aj ,Spolocnost”) k 31. decembru 2018,
uvedenu v prilohe vyroénej spravy Spolocnosti, ku ktorej sme diia 30. aprila 2019 vydali spravu nezavislého auditora
z auditu ictovnej zavierky v nasledujlicom zneni;

Sprava z auditu (¢tovnej zavierky

Nézor

Uskutocnili sme audit ctovnej zavierky spolocnosti VALOR o.c.p., ass. (-Spoloénost"), ktora obsahuje siivahu
k 31. decembru 2018, vykaz ziskov a strat za rok kongiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuij
sthm vyznamnych G¢tovnych zasad a tdtovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a vemny obraz finanénej situacie Spoloénosti
k 31. decembru 2018 a vysledku jej hospodérenia za rok kongiaci sa k uvedenému datumu podla zakona €.
431/2002 Z z. o (itovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o uctovnictve”).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on Auditing, ISA).
NaSa zodpovednost podfa tychto &tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit Uctovnej
zavierky. Od Spolognosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 o Statutarnom audite a o zmene 3
dopineni zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom
audite”) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre na$ audit Uctovnej zavierky
a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme presvedéen, 7e auditorské dokazy,
ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutareho organu za ugtovnl zavierku

Statutamy organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky podla zakona o Uétovnictve a za tie intemé
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie Gétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti,
Ci uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani (ctovnej zavierky je Statutamy organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Spoloénosti
nepretrzite pokracovat' vo svojej ¢innosti, za opisanie skutoénosti tykajicich sa nepretrzittho pokraCovania
v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v Ginnosti v uctovnictve, ibaze
by mal v imysle Spolocnost zlikvidovat alebo ukonéit jej Ginnost, alebo by nemal ind realistickd moznost nez tak
urobit.

Zodpovednost auditora za audit (iétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, i Uétovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie
je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mozu vzniknit v
dosledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo odovodnene o¢akavat, ze
jednotlivo alebo v sihme by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto
uctovnej zavierky.




Vramci auditu uskutotneného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov, pocas celého auditu uplatfiujeme
odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti (&tovnej zavierky, éi uz v dosledku podvodu
alebo chyby, navrhujeme a uskutoiiujeme auditorské postupy reaguitice na tieto rizika a ziskavame
auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné avhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko
neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku chyby,
pretoZe podvod mdZe zahiiat tajni dohodu, falSovanie, Gmyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie
alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s interymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za (icelom vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol
Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zasad a Gétovnjch metdd a primeranost uctovnych odhadov
a uvedenie s nimi slvisiacich informécii, uskutoénené $tatutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢i Statutamy organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpokliad nepretrzitého
pokraCovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, &i existuje vyznamna
neistota v sivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost
Spolocnosti nepretrzite pokracovat' v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna neistota existuje,
sme povinni upozomit v nasej sprave auditora na sivisiace informéacie uvedené v Gétovnej zavierke
alebo, ak su ftieto informacie nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzajl
z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nadej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti vsak mozu sposobit, Ze Spolo¢nost prestane pokradovat v nepretrzitej éinnost.

e Hodnotime celkovii prezentéciu, Struktiru a obsah Gtovnej zavierky vratane informacii v nej uvedenych,
ako aj to, Ci uctovna zavierka zachytava uskutocnené transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich
vernému zobrazeniu.

Sprava k dal$im poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzajl vo vyrodnej sprave — dodatok spravy nezavislého auditora

Statutamy organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla poziadaviek zakona
0 Uctovnictve. Na§ vySSie uvedeny nazor na ictovnl zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyrognej sprave.

V slvislosti s auditom G&tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami uvedenymi vo
vyrocnej sprave a zvazenie, ¢i tieto informacie nie si vo vjznamnom nestlade s auditovanou Uétovnou zavierkou
alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali poCas auditu (i¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdajli byt vyznamne
nespravne.

Zvazili sme, €i vjrocna sprava Spolognosti obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon o G&tovnictve.
Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Gétovnej zavierky, podfa nasho nazoru:

- informécie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2018 st v stilade s G&tovnou zavierkou za dany rok,
- vyrocna sprava obsahuje informacie podra zakona o tgtovnictve a zakona o cennych papieroch.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Gictovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas auditu Uctovnej
zavierky, sme povinni uviest, Ci sme zistili vjznamné nespravnosti vo vyroénej sprave, ktorii sme obdrzali pred
datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistujii zistenia, ktoré by sme mali uviest,
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Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. vypracovala vyroénl spravu v sulade s § 77 ods. 2 zakona &.
566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbdch v platnom zneni a v stlade s § 20
zdkona €. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v platnom zneni.

1. Uvod

Vyrocna sprava, ktorej stcastou je uétovnd zavierka overena auditorom a sprava auditora,
bude uloZend vo verejnej Casti registra u¢tovnych zévierok a spristupnenad v sidle spolo¢nosti
VALOR o.c.p., a.s., Hviezdoslavovo nam. 25, 811 02 Bratislava.

2. Udaje o spolo¢nosti a organy spoloénosti

Obchodné meno: VALOR o.c.p., a.s.

Sidlo: Hviezdoslavovo nam. 25, 811 02 Bratislava

ICO: 47 256 982

Zapisana: Obchodny register Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa,
vlozka ¢. 6100/B

Zakladné imanie: 125 000,- EUR

Telefon: 02/ 381054 47

E-mail: valor@valorocp.sk

Weboveé sidlo: www.valorocp.sk

Dozorna rada:

Mgr. Michal Kliman, predseda od 21.04.2018
Megr. Branislav Valkovic, ¢len od 01.10.2015
Ing. Tomas Boldis, ¢len od 21.04.2018

Predstavenstvo:
Ing. Michal Jaros, PhD, predseda od 21.04.2018
Mgr. Juraj Potoc¢nak, ¢len od 21.04.2018

3. Uétovna zdvierka VALOR o.c.p., a.s. k 31.12.2018 overena auditorom

Uctovna zévierka spolocnosti VALOR o.c.p,. a.s. k 31.12.2018, overena auditorom, je
obsahom Prilohy €. 1 tejto vyroénej spravy.
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a) Najvyznamnejsie udaje zo suvahy a vykazu ziskov a strdt z individudinej uctovnej
zavierky za posledné uctovné obdobie i

4. Sprava o financnej situdcii za uplynuly rok

Majetok spolocnosti Valor o.c.p. a.s. k 31.12.2018 predstavoval celkovo sumu 334
tisic EUR, Co znamend pokles 0 9.000,- EUR v porovnani s predchadzajicim rokom.
Z toho peniaze driané na beinych Gétoch su vo vyske 17 tisic EUR a pohladavky
evidované voci klientom vo vyske 78 tisic EUR. Z celkovej hodnoty aktiv
predstavoval hmotny a nehmotny majetok (v prevaznej miere software) sumu 97
tisic EUR. Vyznamou sumou aktiv spoloénosti je i pohladavka vodi akcionérovi vo
vySke 135 tisic EUR. Tato pohladavka je uznanym dlhom dlinika vo¢i spolo¢nosti.

Vlastné imanie spolo¢nosti VALOR o.c.p., a.s. je tvorené zakladnym imanim vo
vyske EUR 125 000, zakonnym rezervnym fondom vo vy$ke EUR 12 500 a ostatnymi
kapitalovymi fondami vo vyske EUR 200 000. Kumulovand strata z hospodarenia
spoloc€nosti bola vykazana v sume EUR 16 442.

Vo vykaze ziskov a strat za rok 2018 su vykazané vynosy z odplat a provizii vo vyske
EUR 238 671, najma za poskytovanie investi¢nej sluzby riadenie portfélia. S tym
suvisiace sprostredkovatelské provizie boli vyplatené vo vyske EUR 28 335.
Prevadzkové naklady dosiahli hodnotu EUR 411 180 a su podrobnejsie rozpisané
v Prilohe €. 1 tejto vyroénej spravy.

K 31.12.2018 spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. evidovala na podstvahovych tétoch
zavazky voci klientom zo zvereného majetku v celkovej vyske EUR 11 783 282.

b) Spolocnost VALOR o.c.p. a.s. nie je stcastou konsolidovaného celku.

¢) Spolocnost Valor o.c.p., a.s. je financovanad vyhradne zvlastnych zdrojov. K
31.12.2018 neeviduje Ziadne prijaté bankové ani iné dvery.

d) Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. vydala pri svojom vzniku 500 ks kmefovych
zaknihovanych akcii na meno v menovitej hodnote EUR 250, ktoré tvoria zakladné
imanie spolocnosti VALOR o.c.p., a.s. vo vyske EUR 125 000. Hodnota celého
zakladného imania bola splatend pri vzniku spoloénosti VALOR o.c.p., a.s.. S akciami
st spojené Standardné prava v zmysle Obchodného zdkonnika a zékona o cennych
papieroch, poCet hlasov akcionara sa riadi menovitou hodnotou jeho akcii, pricom
na kazdych EUR 250 pripada jeden hlas.

Spolocnost VALOR o.c.p., a.s. neeviduje k 31.12.2018 Ziadne nesplatené cenné
papiere.

e) Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. k 31.12.2018 nevydala Ziadne dlhopisy, s ktorymi je
spojené pravo pozadovat v ase v nich uréenom vydanie akcii.
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5. Udaje o rozdeleni zisku alebo udaje o vyrovnani straty

Predstavenstvo spolocnosti VALOR o.c.p., a.s. na svojom zasadnuti dita 27.05.2018 navrhlo
vykazanu stratu za rok 2018 v celkovej vy$ke EUR 8 041 pretiétovat na téet neuhradens
strata minulych rokov.

6. Informacia o ocakavanej hospodérskej a finanénej situdcii v nasledujicom
kalendarnom roku 2019

V roku 2019 ocakdvame narast poétu klientov aj objemu klientskeho majetku spravovaného
vramci investinej sluzby riadenie portfélia, ktora z pohladu vynosov zostava aj nadalej
najvyznamnejSou poskytovanou investi¢nou sluzbou. O¢akavame, e k rastu poctu klientov
a spravovaneho klientskeho majetku prispeji nosné investi¢né stratégie v ramci poskytovanej
sluZby riadenia portfélia.

Spolognost VALOR o.c.p., a.s. sa od zaciatku svojho pdsobenia na trhu ststredovala najma na
rozvoj investiCnych stratégii pre investiénu sluzbu riadenia portfélia. V roku 2019 spoloc¢nost
planuje pondknut svojim klientom vo viéiej miere aj sluzby prijatia a postipenia pokynu
klienta andslednej spravy cennych papierov. Verime, je spojenim vlastnych produktov
s ponukou tretich strdn a investiénych nastrojov dostupnych na trhu dokazeme nagim
klientom pondknut kompletné rieSenie ich investiéného portfélia. Z pohladu hospodarskej
a financnej situdcie spolo¢nosti ma rozsirenie ponukanych sluzieb za ciel rast a diverzifikaciu
vynosov spoloénosti.

Vroku 2018 sa spolo¢nosti VALOR o.c.p., a.s. podarilo stabilizovat vySku prevadzkovych
nakladov aich vyrazny rast neolakdvame ani v najblizZfom Gétovnom obdobi. Vedenie
spolocnosti na zaklade priebeiného vyvoja hospodarskych vysledkov poéas roka 2019 zvasi
dalSie investicie do technického vybavenia, IT infraStruktiry asoftvéru scielfom
zefektiviiovania pracovnych innosti, znizovania operaéného rizika a skvalitnenia sluzieb pre
klientov spoloénosti.

Spolognost VALOR o.c.p., a.s. pldnuje v roku 2019 dosiahnut zisk, ktory by pokryl kumulativne
straty vykazané v rokoch 2015, 2016 a 2018.

7. Navratnost aktiv urcena ako pomer &istého zisku a bilanénej sumy

Za rok 2018 spolocnost VALOR o.c.p., a.s. vykazala stratu EUR 8 041.
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) VALOR

Spolognost VALOR o.c.p., a.s. md na zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb bez
zriadenia pobocky opravnenie poskytovat svoje sluzby okrem Slovenskej republiky aj v Ceskej
republike, Rakusku, Nemecku, Svédsku, Bulharsku a na Cypre. Slovenska republika ostava pre
spolo¢nost nadalej klticovym trhom, na ktory sa chce v buducnosti orientovat. Slovenska
klientela tvori vyrazn( vaésinu klientov spoloénosti.

8. Oznacenie povahy Cinnosti a geograficka poloha

Z pohladu alokacie klientskeho majetku vyuZiva VALOR o.c.p., a.s. sluzby najvacsich
slovenskych bank. Cast klientskych zdrojov dr#i spoloénost na G&toch niekolkych vyznamnych
regulovanych financnych instittcii so sidlom v Londyne.

Klienti VALOR o.c.p., a.s. vyuZivaju predovietkym investiénu sluzbu riadenie portfolia.
Spoloénost VALOR o.c.p., a.s. pontka svojim klientom aj daldie investicné sluzby, ato
napriklad prijatie a postupenie pokynu klienta, vykonanie pokynu klienta na jeho ucet,
investicné poradenstvo ¢i umiestriovanie finanénych nastrojov bez pevného zavizku. Medzi
vedlajsie sluZzby poskytované spolo¢nostou VALOR o.c.p., a.s. patri napriklad Gschova a sprava
financnych nastrojov na ucet klienta, vratane dritelskej spravy.

9. Vynosy
Spolocnost VALOR o.c.p., a.s. dosiahla v kalendarnom roku 2018 vynosy vo vygke EUR 238 671
najmad z poskytovania investi¢nych sluZieb riadenia portfdlia.
10. PoCet zamestnancov v pracovnom pomere s neskratenym pracovnym casom
k31.12.2018

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. k 31.12.2018 zamestndvala v pracovhom pomere 8
zamestnancov.

11. Zisk (strata) pred zdanenim

Spolocnost VALOR o.c.p., a.s. dosiahla v kalenddrnom roku 2018 stratu pred zdanenim vo
vySke EUR 9 438.

12. Dan z prijmov

Spolognosti Valor o.c.p. a.s. vznikla v roku 2018 dafiova povinnost k dani z prijmov pravnickych
0s0b vo vy3ke 982 EUR, z toho zrazena dafi z drokov odvedena bankou predstavovala sumu
22 EUR. Spolo¢nost tGctovala o odloZenej dariovej pohladavke vo vyske 2.379 EUR. Zavizok z
dane z prijmov je splatny ku driu 30.6.2019. Spoloénost za rok 2018 umorila dafiovt stratu vo
vyske 2.783 EUR (1/4).
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\)VALOR

Cinnost spolo€nosti VALOR o.c.p., a.s. je financovand vyluéne zo stikromnych prostriedkov.

13. Ziskané subvencie z verejnych zdrojov

b

14. Informacia o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni u¢tovného
obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyroéna sprava

Od skoncenia uctovného obdobia do dra zostavenia tejto vyroénej spravy nenastali Ziadne
skutocCnosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na udaje uétovnej zavierky spolo&nosti.

15. Predpokladany vyvoj v roku 2019

Vedenie spolocnosti pozorne sleduje ekonomicky a politicky vyvoj na Slovensku a vo svete,
a zaroven neustale analyzuje jeho mozny dopad na finanéné a kapitélové trhy.

Spolognost VALOR o.c.p., a.s. venuje velkl pozornost legislativnym zmenam, ktoré sa priamo
dotykaju podnikania a ¢innosti spolo¢nosti. V3etky zakony a nariadenia regulaénych orgénov
priebeZne zapracuva do internych smernic a procesov.

Od zaciatku svojho pdsobenia na trhu sa spoloénost VALOR o.c.p., a.s. sustred'ovala najméa na
rozvoj investicnych stratégii pre investi¢nu sluzbu riadenia portfélia. Skvalitiovanie tychto
sluzieb bude klGCové aj v roku 2019. Verime, Ze spojenim vlastnych produktov s ponukou
tretich stran a investicnych nastrojov dostupnych na trhu dokdZeme nasim klientom ponuiknut
kompletné, Siroko diverzifikované rieSenie ich investi¢ného portfélia.

16. Naklady na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja

Spolocnost VALOR o.c.p., a.s. nema ndklady, ktoré by sa dali kategorizovat ako naklady na
Cinnost v oblasti vyskumu a vyvoja.

17. Nadobudanie vlastnych akcii, docasnych listov, obchodnych podielov a akcii,
docasnych listov a obchodnych podielov materskej Gétovnej jednotky

Spolognost VALOR o.c.p., a.s. nie je sucastou konsolidovaného celku a neeviduje ani v blizkej
buducnosti neplanuje Ziadne nadobudanie vlastnych akcii, do&asnych listov a obchodnych
podielov.



VALOR o.c.p., a.s., Hviezdoslavovo nam. 25, 811 02 Bratislava
Vyrocnd sprava za rok 2018

18. Udaj o tom, & Gétovna jednotka ma organizaént zlozku v zahranii

Spolocnost VALOR o.c.p., a.s. nema zriadené Ziadne organizaéné zlozky v zahraniéi.

.

V Bratislave, dna 24.05.2019

\Ing Mlthal Jaros, PhD. fjuraj otocnak
predsed’a predstavenstva clen pred tavenstva
VALOR o.c.p., a.s. VALOR o.c.p., a.s.



UCTOVNA ZAVIERKA

obchodnika s cennymi papiermi

k 3112 2018 (v celych eurach)
Danové identifikaéné gislo Ustovna zavierka Ugtovna zavierka Za obdobie
21120040175 | mesiac  rok
- riadna - schvalena od [of1 Fz Fo 1
- mimoriadna do [1f2 2Fo 1
- priebezna
ICO
|4| 7"2|‘5|'6|'9| 8I2|
Bezprostredne
SK _ NACE (wznacisa [x]) predchadzajiice

[els]. [1[2]. [0] obdobie

mesiac  rok
od Pof1 2101

do [1[2 2o+

PriloZzené sudasti Gétovne] zavierky:
Sivaha  (UC OCP 1-04) ~ Vykaz ziskov a strét (UC OCP 2-04) Poznamky (UC OCP 3-04)

Obchodné meno (nazov) obchodnika s cennymi papiermi

VIA|[L|O|R ol.lc|.|p]|.|. al . S

Sidlo obchodnika s cennymi papiermi, ulica a é&islo

(Hlvlile[z[d[o[s[ifaJv[ofv o] [nfa[m[.T P2f5] T [ [ [T [ [ [ T T [ ]

Oznacenie obchodného registra a &islo zapisu obchodnej spoloénost

Olk|rlefs|n]y s|u|d Blrlal[t]ils][1Talv[al Th
o|ldfd]i]ell Slal, vil|ofz[k[al [6[1]o[o]/]B

PSC Obec
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Telefonne éislo Faxové &islo
of2)/[3]8[1[o5[a[4]7 LI T LW/ T T TTTITT

E-mailova adresa

Lvlaftlofr]@[v]a]iJofrfofelp[ . IsTk[ T T T T T T T T T TTT]

Zostavena dia: Podpisovy zédznam ¢lena Statutdrneho organu obchodnika s cennymi papiermi:

29.04.2019 Ing. Michal Jaro$ , PhD., predseda predstavensiva

Schvalena dna: Magr. Juraj Potocridk, ¢len predstavenstva //
30.05.2019 : /

/



ICO

DIC

[4]7]2]s[6]o]8]2]

[2[t1]2]ofofafofr[7]5]

SUVAHA
k31.12.2018
v eurach
Ozna- . Cislo
cenie POLOZKA poznamky k 31.12.2018 k 31.12.2017
b c 1 2
Aktiva X X
1. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 17 349 172088
prostriedkov
2, Pohladavky voci klientom 77 957 31639
a) z poskytnutych investiénych sluzieb, vedlajsich 77 957 31639
sluZieb a investiénych Ginnosti
b) z pdZiciek poskytnutych klientom
3. Cenné papiere na obchodovanie
4, Derivaty
5. Cenné papiere na predaj
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
7. Pohladavky voci bankam
a) z obréatenych repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobeé
8. Majetok na predaj
a) dlhodoby finanény majetok
b) vlastné akcie
c) dihodoby hmotny majetok a nehmotny majetok
9. Uvery
a) cbratené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
c) dihodobé
10, Podiely na zakladnom imani v dcérskych
U¢tovnych jednotkach a v pridruzenych Uctovnych
jednotkéch
a) v Uétovnych jednotkéch z finanéného sektora's)
b) ostatnych uctovnych jednotkéch
11, Obstaranie hmotného majetku a nehmotného
majetku
12, Nehmotny majetok 84 080 97 892
13. Hmotny majetok 12 957 13 665
a) neodpisovany
a).1. pozemky
a).2. ostatny
b) odpisovany 12 957 13 665
b).1. budovy
b).2. ostatny 12 957 13 665
14, Dailové pohladavky 4765 2387
15. Ostatny majetok 136 404 25 403

19 Vyhlaska Statistického tiradu Slovenskej republiky &. 306/2007 Z.z., ktorou sa vyddva Statisticka klasifikdcia
ekonomickych &innosti,
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Ozna- i Cislo
cenie POLOZKA poznamky k31.12.2018 k31.12.2017
b c 1 2
Aktiva X
Aktiva spolu 333512 343 074
Ozna- ] Cislo
c¢enie POLOZKA poznamky k 31.12.2018 k 31.12.2017
a b c 1 2
X Pasiva X
I Zavazky (sucet poloziek 1 az 9) 19 495 21016
1. Zavazky voti bankam splatné na poZiadanie
2. Zévazky vocti klientom
3. Ostatné zavazky voéi bankam
a) z repcobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dihodobé
4, Zavazky z cennych papierov predanych na kratko
5. Derivaty
6. Zavazky z Gverov a z repoobchodov
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
7. Ostatné zavazky 17 539 14148
8. Podriadené finanéné zavazky
9. Darlové zavazky 1 956 6 868
a) splatnd dan z prijmov 960 2880
b) odloZeny daiiovy zavazok
IL. Vlastné imanie (sucet poloziek 10 aZ 16) 314017 322058
10. Zakladné imanie, z toho 125 000 125 000
a) upisané zakladné imanie 125000 125000
b) pohladéavky voci akcionarom (x)
1. Emisné azio
12, Fondy z ocefovacich rozdielov x/(x)
a) z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)
b) ostatné x/(x)
13. Ostatné kapitalové fondy 200 000 200 000
14. Zéakonny rezervny fond z kapitalovych vkladov 12 500 12500
15. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 1000
a) zakonny rezervny fond 1 000
b) rezervny fond na vlastné akcie
c) iné rezervné fondy
16. Nerozdeleny zisk alebo neuhradend strata (16 442) (23 027)
z minulych rokov x/(x)
17. Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)

11
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[4]7]2[s[6[o[8]2] [2]1]2]0o4 0 1]7][5]
Ozna- . Cislo
Cenie POLOZKA poznamky k 31.12,.2018 k 31.12.2017
a b c 1
Pasiva X
L Zavazky (sucet poloZiek 1 az 9) 19495 21016
18. Zisk alebo strata bezného Uctovného obdobia x/(x) (8 041) 7585
Pasiva spolu 333512 343074
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach

za 12 mesiacov roku 2018

Ozna- ] Cislo
cenie POLOZKA pozna k31.12.2018 k 31.12.2017
mKy
a b c 1 2
1. Vynosy z odplat a provizii 238 671 696 323
2. Vynosy z trokov z Uverov poskytnutych v ramei
poskytovania investiénych sluZieb
a. Néklady na odplaty a provizie (28 335) (501 665)
3.b. | Cisté tvorba rezerv na zavazky z investicnych
sluZieb, investiénych ¢innosti a vedrajsich
sluZieb
1. Cisty zisk alebo strata z poskytovania 210336 194 658
investiénych sluzieb, vedlajsich sluZieb
a investi¢nych Cinnosti
d.c. Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi
5.d. Zisk alebo strata z derivatov
B.e. Zisk alebo strata z operécii s devizami
a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou
menou
7.1 Ziskistrata z Urokov z investiénych nastrojov
Il Zisk alebo strata z obchodovania
8. Vynosy z trokov a obdobné vynosy 36 98
9. Vynosy z vkladov do zakladného imania
10.g. [ Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z
prevodu majetku
11./h. | Zisk/ strata z Cistého zrusenia znizenia
hodnoty/zniZenia hodnoty majetku a
z odpisaného/odpisania majetku
12. Vynosy zo zrusenia rezerv na ostatné zavazky
13. Ostatné prevadzkove vynosy 191 370 17 507
i, Persondlne naklady (91 439) (77 514)
i1 mzdové a socidlne naklady (87 660) (75 800)
i.2. ostatné personalne naklady (3779) (1714)
je Naklady na tvorbu rezerv na ostatné zavazky
k. Qdpisy (18 946) (18 600)
k.1. odpisy hmotného majetku (5134) (4 788)
k.2. odpisy nehmotného majetku (13612) (13 812)
I znizenie hodnoty majetku
1. znizenie hodnoty hmotného majetku
.2, znizenie hodnoty nehmotného majetku
m. Ostatné prevadzkové naklady (300 795) (104 716)
n. Naklady na financovanie
n.1. naklady na Groky a podobné naklady
n.2. dane a poplatky
14./o. | Podiel na zisku alebo strate v dcérskych
uctovnych jednotkach a pridruzenych
uctovnych jednotkéch
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Ozna- ' Cislo
cenie POLOZKA pozna k 31.12.2018 k 31.12.2017
mky
a b c 1 2
A Zisk alebo strata za Uétovné obdobie pred (9 438) 11433
zdanenim
p. Dafl z prijmov 1397 (3 848)
p.1. splatna daf z prijmov (982) (2883)
p.2. odloZend daii z prijmov 2379 (965)
B. Zisk alebo strata za uétovné (8 041) 7585
obdobie po zdaneni
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POZNAMKY

uctovnej zdvierky zostavenej
k 31.12.2018
(v celych eurach)

A. VSeobecné informécie o obchodnikovi s cennymi papiermi

1. Popis Cinnosti obchodnika s cennymi papiermi, uréenie jeho zakladnych Ginnosti a urcenie zemepisnych oblasti, v ktorych
obchodnik s cennymi papiermi vykonava svoje Ginnosti

Spoloénost VALOR o.c.p., a. s. (dalej len ,Spolognost*), bola zalozena 10. jula 2014 a do obchodného registra bola zapisana
17. februara 2015 (Obchodny register Okresného stidu Bratislava I., oddiel Sa., viozka é. 6100/B). Spolognost je opravnena
na poskytovanie investiénych sluzieb, investiénych &innosti a vedrajsich sluzieb na zéklade rozhodnutia o udelen povolenia
na poskytovanie investicnych sluzieb ¢. ODT-8665/2014-1, vydaného Nérodnou bankou Slovenska, ktoré nadobudlo
pravoplatnost diia 06. februara 2015.

Vsulade so zakonom ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch ainvestitnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov ma Spolocnost oprdvnenie poskytovat svoje sluzby aj na tizemi Ceskej republiky,
Rakuska, Nemecka, Bulharska, Cypru a Svédska bez zriadenia pobocky.

Spolocnost je oprévnend vykonavat na zaklade udeleného povolenia tieto &innosti:

- prijatie a postupenie pokynu klienta tykajticeho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov vo vztahu k finanénym
nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiaZného trhu,

¢) cenné papiere alebo majetkové GGasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo financnych mier, kioré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo
v hotovosti,

- vykonanie pokynu klienta na jeho Uget vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové Ggasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finannych mier, kioré mézu byt vyrovnané dorugenim alebo
v hotovosti,

- riadenie portfdlia vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

¢) cenné papiere alebo majetkové Gdasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov, mien, Urokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finangnych mier, kioré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo
v hotovost,

- investicné poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

¢) cenné papiere alebo majetkové Ggasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mozu byt vyrovnané dorugenim alebo
v hotovosti,

- umiestiiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku vo vztahu k finanénym néstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

¢) cenné papiere alebo majetkové Ggasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorugenim alebo
v hotovosti,

- schova a sprava finanénych nastrojov na Uéet klienta, vratane drzitelskej spravy, a suvisiacich sluzieb, najmé spravy
pefaznych prostriedkov a zabezpek, vo vztahu k finanénym nastrojom:
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a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové (casti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorugenim alebo
v hotovosti,

- poskytovanie poradenstva v oblasti Struktiiry kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva a sluzieb tykajcich
sa zlucenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spoloénosti alebo kupi podniku,

- vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak s tieto spojené s poskytovanim investiCnych sluzieb,

- vykonavanie investiéného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy vieobecného odportcéania.

2. Obchodné meno priamej materskej uétovnej jednotky a obchodné meno materskej Uctovnej jednotky celej skupiny
Spolo¢nost' nema matersku Gétovni jednotku, viastnikmi akcii sd tuzemské fyzické osoby.

Pocet akgii: 500 ks, kmenové, zaknihované
Menovita hodnota: 250,- EUR

Zoznam akcionarov a ich podiel na zakladnom imani k 31.12.2018
1. Roman Chovanec - 82 %

2. Mgr. Michal Kliman - 9 %
3. Mgr. Juraj PotoGnak — 9 %
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B. PouZité ictovné zdsady a iétovné metédy

1. Informdcia o tom, &i Uictovna zévierka bola zostavena na zéklade predpokladu dalsieho nepretrzitého trvania obchodnika s
cennymi papiermi; ak nebola zostavend na zaklade tohto predpokladu, kioré skutoénosti k tomu vedenie obchodnika s
cennymi papiermi viedli, pripadne ak bola uctovnd zavierka zostavend na zéklade predpokladu dal$ieho nepretrZitého trvania
obchodnika s cennymi papiermi, ale obchodnik s cennymi papiermi je vystaveny vyznamnym neistotam v stivislosti s jeho
cinnostou, a to takym neistotdm, Ze vedenie obchodnika s cennymi papiermi mé vyznamné pochybnosti o schopnosti
obchodnika s cennymi papiermi nad alej nepretrzite trvat, tieto neistoty sa uved.

Uttovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spoloénosti (going concern).

2. Ustovné 2asady a uctovné metody pouZité pri zostavovani Uctovnej zavierky

Spolocnost uplatiiuje Gctovné principy a postupy Uctovania v stilade so Zakonom o Gdtovnictve &. 431/2002 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov a v stlade s prislusnym opatrenim MF SR &. 26307/2007-74 z 18. decembra 2007, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek Uctovne] zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Udajov
uréenych z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej (itovej osnove a postupoch Gétovania pre obchodnikov s cennymi
papiermi a pobocky zahranicnych obchodnikov s cennymi papiermi a o zmene a doplneni niektorych opatreni v zneni
neskorsich predpisov.

Uctovné metddy a vSeobecné Uctovné zasady boli Gtovnou jednotkou konzistentne aplikované.

3. Informécie o pouziti novych tctovnych zésad a novych détovnych metdd v porovnani s predchadzajiicim t¢tovnym obdobim
a 0 dovodoch ich pouZitia a ich vplyve na vysiedok hospodarenia a viastné imanie obchodnika s cennymi papiermi
Spolo¢nost nepouzila Ziadne nové G&tovné zasady v porovnani s predchédzajlicim Uétovnym obdobim.

4. Popis spésobov ocefiovania majetku a zdvézkov, metddach pouZitych pri uréeni realnych hodndt majetku a zéavéazkov,
cudzich mendch a kurzoch pouZitych na prepoGet cudzej meny na eura

(a) PenaZné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiiaju pefiazné prostriedky v hotovosti, ceniny, pefiazné prostriedky v banke splatné
na poziadanie. Hodnoty na ceste, ktoré sa viazu na prevod medzi beznym Ugtom v banke a pokladnicou alebo medzi dvoma
beznymi Uctami v bankéch. Oceriuji sa menovitou hodnotou.

(b) Pohfadavky

Pohladavky pri ich vzniku sa ocefiujt ich menovitou hodnotou; postiipené pohfadavky a pohladavky nadobudnuté vkladom do
zakladného imania sa ocerujli obstaravacou cenou vratane nakladov stvisiacich s obstaranim. Toto ocenenie sa znizuje o
pochybné a nevymoZitelné pohladavky.

(c) Zavazky

Zavazky pri ich vzniku sa ocefiuji menovitou hodnotou. Zavézky pri ich prevzati sa ocefiuju obstaravacou cenou. Ak sa pri
inventarizacii zisti, Ze suma zévézkov je ind ako ich vy3ka v Gétovnictve, uvedu sa zavazky v Gétovnictve a v tctovnej zavierke
v tomto zistenom oceneni.

(d) OdloZené dane
OdloZené dane (odloZena dailova pohladavka a odlozeny dafiovy zavazok) sa vztahuju na:
a) doCasné rozdiely medzi G&tovnou hodnotou majetku a Uétovnou hodnotou zavazkov vykazanou v stvahe
a ich dariovou zakladriou,
b) moZnost umorovat dafovd stratu v budicnosti, ktorou sa rozumie moznost odpoéitat danovl stratu
od zakladu dane v buddicnosti,
c) moznost previest nevyuzité danové odpoéty a iné dafové naroky do budicich obdobs.

OdloZend daiiova pohladévka sa Uctuje iba do takej vysky, do akej je pravdepodobné, ze bude moiné dogasné rozdiely
vyrovnat voéi budicemu zakladu dane.

Pri vypocte odloZenej dane sa pouZije sadzba dane z prijmov, o ktorej sa predpoklada, e bude platit v ¢ase vyrovnania
odloZenej dane.

(e) Casové rozlisenie

Casové rozlisenie sa vykazuje vo vyske, ktoré je potrebna na dodrZanie zasady vecnej a asovej stvislosti s Uctovnym
obdobim,
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(f) Dlhodoby nehmotny majetok a dihodoby hmotny majetok

Dihodoby majetok nakupovany sa ocefiuje obstardvacou cenou, ktora zahfia cenu obstarania a naklady stvisiace
s obstaranim (clo, prepravu, montéz, poistné a pod.).

(9) Vykazovanie vynosov a nakladov

Spolo¢nost vykazuje néklady a vynosy dasovo rozligené do obdobia, s ktorym Casovo a vecne suvisia, bez ohladu na to, kedy
prichadza k ich pefiaZnej Uhrade.

(h) Poplatky uétované klientom

Spolocnost ma narok na odmenu za riadenie portfélia, za spravu finanénych nastrojov vratane drZitelskej spravy, za obstaranie
kipy alebo predaja financnych néstrojov a dalsie poplatky Gétované klientom v zmysle platného cennika poplatkov. Tieto
poplatky st vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,Vynosy z odplat a provizi".

(i) Klientsky majetok

Na podstvahovych Uétoch sa eviduje Klientsky majetok podvojnym zépisom. Na Gétoch majetok klientov a zavézky vodi
klientom zo zvereného majetku sa UStuju hodnoty prevzaté do uschovy, spravy, na uloZenie, hodnoty zverené na ugel
obstarania kupy alebo predaja cenného papiera pre klienta, Gétuje sa tu o prinosoch pre klienta z poskytovanych investiénych
sluZieb.

(i) Cudzia mena

Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu uskutoénenia Gctovného pripadu prepoéitavaji na menu euro
referenénym vymennym kurzom urenym a vyhlasenym Eurépskou centrélnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska
v def predchadzajlci diu uskutognenia Gctovného pripadu.

Na ocenenie prirastku cudzej meny nakipene; za euro sa pouzije kurz, za ktory bola tato cudzia mena nakupena.

Na ubytok rovnakej cudzej meny v hotovosti alebo z devizového (iétu sa na prepocet cudzej meny na euro pouZije referencny
vymenny kurz uréeny a vyhlaseny Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den predchadzajuci
diu uskutoénenia Uctovného pripadu.

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zavierka, prepocitavajli na menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou
bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v def, ku ktorému sa zostavuje uCtovnd zdvierka, a Uctuji sa s vplyvom na
vysledok hospodarenia.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene prostrednictvom Gétu vedeného v tejto cudzej mene sa prepocCitavajli na menu
euro referennym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centrélnou bankou alebo Narodnou bankou
Slovenska v defi predchédzajiici diiu uskutoénenia Gétovného pripadu. Ku diu, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka, sa
uz neprepocitavaju.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene na (éet zriadeny v eurach a z Gétu zriadeného v eurach sa prepoitavajl na
menu euro kurzom, za ktory boli tieto hodnoty nakiipené alebo predané.

5. UrCenie dfia uskutocnenia ctovného pripadu, napriklad pri Gctovani cennych papierov a derivétov, ¢i sa Uctuje v deri
dohodnutia obchodu alebo v deri vyrovnania obchodu
Spolognost nerobi obchody na vlastny dcet.

6. Postupy odpisovania hmotného majetku alebo nehmotného majetku

Odpisy dlhodobého majetku su stanovené vychadzajic z predpokladanej doby jeho pouZivania a predpokladaného priebehu
jeho opotrebenia. Odpisovat sa zacina v mesiaci uvedenia dihodobého majetku do pouzivania.

Predpokladana doba pouzivania, metéda odpisovania a odpisova sadzba st uvedené v nasledujlicej tabulke:

Predpokladana Metdda Rocna odpisova
doba pouzivania v rokoch odpisovania sadzba v %
Softvér 10 linedrna 10,00
Klimatizacia 8 linedrna 12,50
Kancelérsky nabytok 6 linearna 16,67
Server, pocitace s prislusenstvom 6 linedrna 16,67
Drobny dlhodoby hmotny majetok 4 linedrna 25,00
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7. Zasady a postupy identifikdcie majetku so zniZzenou hodnotou
Spoloénost neeviduje majetok so zniZenou hodnotou.

8. Zasady a postupy vypoctu vysky tvorby opravnych poloZiek a rezerv

Rezervy su zavézky s neurcitym Casovym vymedzenim alebo vyskou; tvoria sa na krytie zndmych rizik alebo sirat
z podnikania. Ocefuji sa v o¢akavane;j vyske zavazku.

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobny zavézok alebo in& povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora ma neistu
vysku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo opravnena osoba nemusia byt znéme. Pravdepodobnost (ibytku zdrojov
zahffajlcich ekonomické GZitky, ktory bude nutny na splnenie povinnosti, je vacsia ako 50 % a je mozny spolahlivy odhad
Ubytku.

Opravné polozky sa tvoria na zaklade zasady opatrosti, ak je opodstatnené predpokladat, Ze nastalo znizenie hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu v Uctovnictve. Predpoklad zniZenia hodnoty majetku je opodstatneny, ak nastala skutocnost,
Ktora je dovodom na odhad zniZenia ekonomickych 0Zitkov ztohto majetku. Opravna polozka sa Uétuje vsume
opodstatneného predpokladu znizenia hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v Uétovnictve.

Spolocnost vytvorila opravnti polozku vo vyske 10 % z pohladévky voéi p. Chovancovi.
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C. Prehlad o peiaznych tokoch

POLOZKA

k31.12.2018

k 31.12.2017

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

X

X

Viynosy z prijimanych trokov, odplét a provizii (+)

238 707

696 421

ZvySenie/znizenie pohladavok na roky, odplaty a provizie (-/+)

(46 318)

(18 636)

Naklady na droky, odplaty a provizie (-)

(28 335)

(501 665)

ZvySenie/znizenie zavézkov za Uroky, odplaty a provizie (+/-)

395

732

Obrat strany Dt usporiadacich Uétov obchodovania s finanénymi nastrojmi

(+)

Pohladavky za predané financné nastroje (-)

Obrat strany Dt analytickych G&tov prvotného zatétovania Gétov financnych
nastrojov (-)

Zévézky na zaplatenie kupnej ceny FN

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na zamestnancov a dodavatelov (-)

(200 342)

(164 421)

Zvysenie/znizenie zavéazkov voci zamestnancom a dodévatelom (+/-)

3027

1932

ZvySenie/zniZenie prevadzkového majetku (-/+)

(111 000)

(23 953)

Zmena stavu kratkodobych péziciek klientom (+/-) na analytickych Gétoch
prvotného zauétovania

ZvySenie/zniZenie prevadzkovych zavézkov (+/-)

(3023)

1560

Zvysenie/znizenie vkladov klientov (+/-)

ZvySenie/znizenie zévazkov voci dodévatelom (+/-)

Iné kratkodobé zavazky (+/-)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej Ginnosti pred zdanenim

(146 889)

(8 030)

Zaplatend dan z prijmov

(2902)

(963)

Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej Ginnosti

(149 791)

(8 993)

Pefiazny tok z investiénej ginnosti

Zmena stavu dlhodobého majetku (-/+)

(4 426)

ZvySenie/znizenie zavézkov z obstarania dihodobého majetku (+)

)

(20 791)

Viynosy z predaja a likvidacie dihodobého majetku (+)

Pohfadavky z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (-)

Vynosy z dividend (+)

Pohladévky na dividendy (-)

Vynosy z prijimanych drokov z vkladov a verov (+)

Pohladavky z urokov z vkladov a tverov (-)

Prijmy z predaja finanénych nastrojov drzanych na predaj (+)

Nakup finanénych néstrojov drzanych na predaj (-)

Znizenie/ zvy$enie poskytnutych tverov a vkladov (+/-)

Cisty pefiazny tok z investiénej Ginnosti

(4 426)

(20791)

Pefiazny tok z finanénej éinnosti

Zvysenie/zniZzenie viastného imania (+/-)

ZvySenie/znizenie prijatych dihodobych dverov a finanéného najmu(+/-)

Naklady na droky z dihodobych tverov a finanéného najmu (-)

Zavazky za Uroky z dlhodobych dverov a finanéného najmu (+)

Zaplatené dividendy

Cisty pefiazny tok z finanénej Ginnosti

Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej
mene

(522)

(302)

Cisty vzrast/pokles peiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov

(154 739)

(30 086)

Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaiatku Gétovného obdobia

172 088

202174

Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci ti¢tovného obdobia

17 349

172 088
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D. Prehl'ad o zmenach vo vlastnom imani

POLOZKA

Akciovy
kapital

Rezervné
fondy

Ostatné
kapitalové
fondy

Nerozdelené
zisky

a neuhradené
straty

Spolu

1

2

3

4

Stav k 31.12.2018

125 000

12 500

200 000

(15 442)

322 058

Zmeny v Gétovnej politike

Upraveny k 31.12.2018

Ocefovacie rozdiely z ocenenia cennych
papierov na predaj

Ostatné ocenovacie rozdiely

Dan uétovana na polozky vlastného imania

Zmena cistého obchodného imania bez
zisku za bezné Giétovné obdobie

Zisk/strata bezného Uctovného obdobia

(8041)

(8 041)

Uplnd zmena cistého obchodného imania

Rozdelenie zisku

1000

(1 000)

Zvy3enie/znizenie akeciového kapitalu

Stav k 31,12.2018

125 000

13 500

200 000

(24 483)

314017

E. Prehl'ad o majetku klientov

Ozna-

¢enie POLOZKA

k 31.12.2018

k 31.12.2017

a b

1

2

Majetok klientov

Pefiazné prostriedky klientov

5372 609

3973698

Cenné papiere klientov

6410673

9712788

Terminované vklady

Portfélia klientov

Pohladéavky klientov voéi trhu

Majetok klientov spolu

11783 282

13 686 486

majetku

Zavazky voéi klientom zo zvereného

Zavazky z pefiaznych prostriedkov klientov

10 174 845

5152 433

Zavézky z cennych papierov klientov

1308 437

5711947

Zavazky z portfdlii klientov

papierov klientov

Zévazky zo spravy a uloZenia cennych

300 000

300 000

Zavazky Klientov vodi trhu

klientov

Zavazky z uschovania cennych papierov

majetku spolu

Zavazky voci klientom zo zvereného

11783 282

13 686 486

21




ICO DIC
[al7]2]s]6]9]8T2] [2]1[2fofof4]0f1[7]5]
Hodnota majetku Klientov je oistend o zavazky Klientov vogi Spoloénosti za spravu portfdlia.
F. Poznamky k poloZkdm stivahy a k polozkam vykazu ziskov a strat
Suvaha
A. Aktiva
Cislo | 1. Pefazné prostriedky a ekvivalenty
riadku | penaZnych prostriedkov k31.12.2018 k31.122017
1. Penazné prostriedky v pokladni 2416 43
2. Bezné Géty 14 933 172 045
3. Poskytnuté tvery splatné na poziadanie
a do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
4, Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci
spotovych operéacii
5. Cenné papiere peiazného trhu
$ dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
mesiace
X Medzistcet - stivaha 17 349 172 088
6. Uverové linky na okamzité Gerpanie
pefaznych prostriedkov
Spolu 17 349 172 088
Cislo | 2.a). Pohradavky voci klientom
riadku | z poskytnutych sluieb k31.12.2018 k31.12.2017
1. Investi¢né sluzby 77 956 31639
2. Vedrajsie sluzby
Spolu 77 956 31639
Cislo | 12. Nehmotny majetok
riadku k 31.12.2018 k 31.12.2017
1. Obstardvacia cena 138 112 138 112
2. Qdpisy (54 032) (40 220)
3. ZniZenie hodnoty
4, Uétovna hodnota 84 080 97 892
(_)|slo 13. Hmotny majetok odpisovany k31.12.2018 k31.12.0017
riadku
1. Budovy
2. Obstardvacia cena
3. Qdpisy
4, ZniZenie hodnoty
5 Uétovnd hodnota
6. Stroje a zariadenia 12 957 13 665
7. Obstardvacia cena 32 056 27 630
8. QOdpisy (19 099) (13 965)
9. Znizenie hodnoty
10. Ugtovna hodnota 12 957 13 665
Spolu 12 957 13 665
Cislo | 15. Ostatny majetok
rialk k31.12.2018 k31.12.2017
1. Kaucia na najom 1200 1200
2. Naklady budlicich obdobi 204 105
3. Prijmy budcich obdobi 17 588
4. Ostatné 135 000 65110
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[ | Spolu [ 136 404 25403 |
B. Pasiva

Cislo | 7. Ostatné zavazky

ki k 31.12.2018 k31.12.2017

1. Dodévatelia 5310 4 405

2 Krétkodobé rezervy 4022 3329

3. Nevyfakturované doddvky 294 281

4, Zamestnanci 4388 3392

5. Zdravotna poistoviia 815 615

6. Socidlna poistoviia 2010 1516

7. Koncesionarske poplatky

8. Zavazky voci GFl a NBS

9. Socidlny fond 700 610
Spolu 17 539 14 148

Cislo | 9. Daové zavazk

e y k31.12.2018 k31.12.2017

1. Ostatné priame dane z miezd 573 362

2. Da z pridanej hodnoty 423 3626

3. Splatnd daii z prijmov 960 2880
Spolu 1 956 3988
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Vykaz ziskov a strat

Cislo [ 1. Vynosy z odplat a provizii

dadky k31.12.2018 k 31.12.2017

1. Vynosy z odplét a provizii 238 671 696 323

2. z investicnych sluzieb 237 869 694 652

3. z vedlajSich investiénych sluzieb 802 1671

S;Sdll?u a. Naklady na odplaty a provizie K 31.12.2018 k31.12.2017

1, Sprostredkovatelské provizie (26 345) (27 9080)

2. Bankové poplatky za uschovu CP (1.990) (1507)

3. Stratégia ICS (472 000)

4, Qdpis pohladavok (250)
Spolu (28 335) (501 665)

S:;::Eu 8. Vynosy z trokov a obdobné vynosy k31.12.2018 K31.12.9017

1. Kratkodobé pohladavky a tvery

2, Kratkodobé cenné papiere

3. Dihodabé Gvery

4. Dihodobé cenné papiere

5. Finanény prendjom

6. Bankové urcky 36 98
Spolu 36 o8

Cislo | i. Persondlne naklady

riadku k 31.12.2018 k 31.12.2017

1. Zakladné mzdy (64 418) (56 228)

2. Nahrada prijmu (PN)

3. Pohyblivé zlozka miezd

4, Poistenie (zdravotné a socialne) (21 461) (18 034)

5 Stravovanie {1 449) (1229)

6. Zdravotnd starostlivost

7 Vzdelavanie a $kolenia (200)

8. Tvorba socidlneho fondu (332) (310)

8. Cestovné (3779) (1514)
Spolu (91 439) (77 514)

¢|slo k.1. Odpisy hmotného majetku K31.12.0018 K31.12.2017

riadku

1. Budovy

2. Stroje a zariadenia (5134) (4 788)
Spolu (5134) (4788)

Qrs]o k.2. Odpisy nehmotného majetku k31.12.2018 k31.12.0017

riadku

1 Goodwill

2. Softvér (13812 (13812
Spolu (13 812) (13812
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r?alzf;'u m. Ostatné prevadzkové néklady € 31.12.2018 k51129017
1. Qdplata auditorovi (3 600) (3 400)
2. Udrzba nehnutelnosti a zariadeni (1881)
3. Ekonomické a pravne sluzby (199 095) (17 700)
4, Clenské prispevky a iné poplatky NBS (10 789) (3 840)
5. Reklama (119) (1393)
6. Softvérova podpora (25 172) (18 290)
7. Telefénne poplatky, podtovné, internet (2 962) (2112)
8. Najomné a energie (19 769) (17 415)
9. Nakupeny material (1427) (1431)
10. Zisk/strata z precenenia majetku a zavézkov (522) (302)
11. Bankové poplatky (3 108) (4 033)
12. Refakturacia (11 370) (17 508)
13. Tvorba OP k ostatnym pohladavkam (15 000)
14, Pokuta (5 000)
15. [ Ostatné (981) (1103)
Spolu (300 795) (78 734)

V polozke ,Ostatné” st zahmuté naklady na repre, kopirovacie sluzby, pomernd ¢ast dph zalétovana do nakladov v désledku

pouzitia koeficientu, koncesiondrske poplatky, odpis pohfadévky a naklady na spravne poplatky za vypis Udajov z registra

trestov.
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G. Ostatné poznamky
1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami

Cislo | a). Podiely spriaznenych osob na
riadku | zakladom imani obchodnika s cennymi
papiermi a jeho dcérskych Gé. k31.12.2018 k 31.12.2017
a pridruzenych G¢. .
1. Podiely na zakladnom imani obchodnika s
cennymi papiermi 125 000 125 000
2. Podiely na zakladnom imani dcérskych U¢.
j.
3. Podiely na zakladnom imani pridruzenych
ug. .

P. Roman Chovanec vlastni 82% akcii spoloénosti. P. Mgr. Juraj Potodidk vlastni 9 % akeii spolognosti a je tlenom
predstavenstva Spoloénosti. Mgr. Michal Kliman vlastni 9 % akeii spoloénosti a je predsedom dozornej rady Spolocnosti.

Spolocnost nevydala ani neprijala Ziadne zaruky od spriaznenych osdb.

2. Udaje o udalostiach, ktoré nastali medzi driom, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka a diiom zostavenia tctovnej
zavierky

Po 31. decembri 2018 nenastali Ziadne udalosti majce vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto&nosti, ktoré su predmetom
uctovnictva.

3. Opravy chyb minulyjch uctovnych obdobi, ktoré majii taky podstatny vplyv na Uctovnu zévierku jedného alebo viacerych
predchadzajiicich uctovnych obdobi, Ze by tieto (ctovné zévierky nepodavali verny a pravdivy obraz o predmete uétovnictva
obchodnika s cennymi papiermi, pricom sa uvédza vplyv tychto zmien na viastné imanie ku dnu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka

Spolocnost nevykonala Ziadne opravy chyb predchadzajicich uctovnych obdobi, ktoré by mali podstatny vplyv na Gétovnu
zavierku.

4. Navrh na rozdelenie zisku beZného uctovného obdobia
Valné zhromazdenie Spolocnosti schvali na najblizsom zasadnuti valného zhromazdenia, 7e dosiahn uty strata za rok 2018
bude prevedena na ticet nerozdelenych strat minulych rokov.

5. Priemerny pocet zamestnancov v Uétovnom obdobi, pricom priemerny pocet zamestnancov sa vypoGita ako priemer
koncovych stavov v jednotiivych Stvitrokoch v uctovnom obdobi: pocet Elenov Statutdrnych orgdnov, riadiacich orgdnov,
dozornych organov, pripadne inych orgéanov

- priemerny poGet zamestnancov;

- pocet ¢lenov predstavenstva: 2

- pocet tlenov dozornej rady: 3

6. Naklady alebo vynosy, ktoré majii vplyv na splatnd dari z prijmov za prechadzajtice Uctovné obdobie
Spolognost neeviduje Ziadne néklady ani vynosy, ktoré maju vplyv na splatni dafi z prijmov za predchadzajuce Uétovné
obdobie.

7. Udaje o zamestnaneckych poZitkoch, na zéklade ktorych maji zamestnanci ndrok na finanéné ndstroje vydané
obchodnikom s cennymi papiermi viazané na viastné imanie alebo poafa ktorych vyska zdvézkov obchodnika s cennymi
papiermi voci zamestnancom je zavisld na budticej cene finanénych néstrojov, napriklad obchodnikom s cennymi papiermi
vydané akcie alebo opcie na akcie

Spolocnost neeviduje Ziadne zamestnanecké pozitky.

8. Vnos / strata na akciu
Strata na akciu predstavuje hodnotu 16,08 EUR.

9. Udaje o tverovom riziku:
a) o pouzitych spésoboch a postupoch tverového hodnotenia diznika vrétane vysvetlenia obsahu jednotlivych
hodnotiacich stupriov

Spolognost nema opravnenie na poskytovanie tverov a pbziciek, a z tohto dévodu nemé interne stanovené spdsoby a postupy
pre hodnotenie tverovéhe diznika.
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b) popis pohladavok, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo

Spolo¢nost neeviduje pohradavky, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo. Véetky pohladavky Spolocnost vyhodnocuje ako
samostatné polozky.

¢) popis sposobov a nastrojov zniZovania tiverového rizika
Spolocnost nevyuziva postupy zmierfiovania Gverového rizika.

d) popis vyznamnych koncentracii tiverového rizika a popis spésobov a postupov pouZivanych pre zabezpedenie
obchodnikom s cennymi papiermi akceptovanej koncentrécie tverového rizika
Spolognost pri vyhodnocovani verového rizika posudzovanim jednotlivych expozicii neeviduje polozky vyznamnejsich
koncentrécii Uverového rizika. Spolognost neeviduje dihodobé aktiva, ktoré je potrebné zabezpecovat z dévodu Gverového
rizika.

10. Udaje o trhovom riziku:

a) o pouZivani novych financnych néstrojov,

b) o spésoboch a postupoch pouZivanych na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika,

¢) 0 spdsoboch zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych trokovych mier,

d) o citlivosti majetku a zdvézkov na zmeny trokovych mier,

e) o sposoboch a postupoch merania urokového rizika,

f) rozpis majetku a zavézkov podla détumu zmluvnej zmeny trokovej miery alebo détumu Zzostatkovej doby splatnosti v
Cleneni” do jedného mesiaca, od jedného mesiaca do troch mesiacov, od troch mesiacov do jedného roka, od jedného roka
do pat rokov a nad pat rokov.

Spoloénost nema oprévnenie obchodovat na vlastny Géet, a z tohto dévodu nevykonavala Ziadne vyznamné operdcie spojené
s trhovym rizikom.

11. Udaje o ostatnych druhoch rizik:

a) 0 spdsoboch a postupoch identifikécie rizik, ktorym je obchodnik s cennymi papiermi vystaveny
Spolognost pravidelne vyhodnocuije rizika z pozicii zaznamenanych v obchodnej knihe ako riziko vysporiadania obchodu a
riziko obchodného partnera. Riziko vysporiadania obchodu s finanénymi néstrojmi stvisi s dih§ou dobou vysporiadania
obchodu po dodani finanénych néstrojov. Riziko obchodného partnera méze vzniknit z expozicii v dosledku obchodov s dihou
dobou vysporiadania. Spolocnost neevidovala pozicie v obchodnej knihe.
V pripade aktiv a pasiv v cudzich menach Spolodnost vypoéitava hodnotu pozicii zaznamenavanych v obchodnej aj
neobchodnej knihe a nasledne vypocitava v zmysle platného opatrenia NBS aj hodnoty expozicii pre devizové riziko,
V Cinnosti Spolonosti sa vyhodnocuje aj operacné riziko ako riziko vyskytu nepriaznivych udalosti v &innosti Spoloénosti
spojenymi s uréitymi stratami. Operacné riziko méZe byt identifikované v oblasti internej a externej Cinnosti napriklad so
zémerom obchadzania pravnych a internych predpisov Spolognosti, v oblasti pracovnopravnych postupov a bezpeénosti pri
préci, pri Cinnosti pinenia profesiondlnych povinnosti vo vztahu ku klientom, pri Ginnostiach spojenych s hmotnym majetkom,
v oblasti fungovania obchodnych Cinnosti a informaénych systémov, v oblasti vykonu internych procesov alebo riadenia
procesov alebo zo vztahov s obchodnymi partnermi a dodavatermi.

b) 0 spésoboch a postupoch merania, sledovania a riadenia tychto rizik

Meranie, sledovanie a riadenie rizika vysporiadania obchodu, rizika obchodného partnera a devizového rizika je zaloZené na
vyuzivani systému vyrovnania obchodov delivery-versus-payment, na vedeni obchodnej a neobchodnej knihy, na pravidelnej
kontrole finanéného a majetkového vysporiadania, na systéme ocefiovania pozicii a pravidelnej kontroly evidencie
oceflovanych pozicii,

Meranie, sledovanie a riadenie operacného rizika je zaloZzené na sledovani vyskytu jednotlivych udalosti spojenych s
operacnych rizikom, zaznamenavanim pripadnych strat spojenych s vyskytom udalosti stvisiacich s operacnym rizikom,
pravidelnym oboznamovanim zamestnancov s internymi predpismi a pravnymi predpismi, pravidelnym vzdelavanim
zamestnancov a vyuzivanim primeranych foriem zniZovania pravdepodobnosti vyskytu udalosti sivisiacich s mozZnym
operacnym rizikom.

Cislo | 12.Naklady Gétovnej jednotky voci
riadku | auditorovi za Uiétovné obdobie 681122010 k31,12.2017
1. Overenie Uctovnej zavierky (3 600)) (3 400)
2. Uistovacie auditorské sluzby :
3. Suvisiace auditorskeé sluzby
4. Dafové poradenstvo
B Ostatné auditorské sluzby
Spolu (3600 (3 400)
Pouzité skratky:

Dt - strana ,ma dat* ictu.
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Ug. 0. - itovné obdobie.

FN — finanény nastroj

ug. j. - Uétovna jednotka

SK NACE - oznagenie podiriedy ekonomickej Ginnosti pripadne hierarchicky vyssie ¢lenenie ekonomickych Ginnosti ak fond
vykondva viac podiried ekonomickych innosti podra prilohy k vyhlaske Statistického tradu Slovenskej republiky &. 306/2007
Z.z., ktorou sa vydava Statistick klasifikacia ekonomickych ¢innosti v zneni neskorsich predpisov

Vysvetlivka:
UrCenie Easového obdobia v tabulke, napriklad ,do jedného mesiaca®, znamend vratane posledného diva obdobia.
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