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AXA ds.s., a.s.

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
k 31. decembru 2018 (v celych eurach)

Pozn. 2018 2017
Vynosy za spravu fondov 03.1 11272879 9 269 682
Naklady na odplaty a provizie 03.11  -2471059 -24333%4
Odpis pohl'adavok z provizii 03.111 0 -417
Osobné naklady 03.1vV -398 435 -439 733
Odpisy majetku 03.v 0 0
Rozpustenie opravnych poloziek 129 0
Ostatné prevadzkové naklady, netto 03.VI  -3546873 -3503 285
Finan¢né vynosy, netto 03.vil 85 542 81123
Strata z operacii s cennymi papiermi -24 054 0
Zisk pred zdane nim 4918129 2973976
Dan z prijmov splatna 03.VIIl  -1064 888 -236 967
Daii z prijmov odloZzena 03.VIlI 7 662 0
Zisk po zdaneni 3860902 2737009
;)d(;?:l)l\i/ame rozdiely z finanéného majetku uréeného na predaj po 04V 19 206 93 146

Komplexny vysledok celkom 3880108 2830155



AXA ds.s., a.s.

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2018 (v celych eurach)

Pozn. 31.12.2018 31.12.2017
Majetok
Dlhodoby majetok
Casové rozlisenie obstaravacich nakladov 4.1 37402507 38233823
Iny nehmotny majetok 4.11 0 0
Dlhodoby majetok celkom 37 402 507 38 233 823
ObeZny majetok
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky 4.111 745 252 1186 000
Zasoby 4.1V 0 0
Peniaze a peniazné ekvivalenty 4V 3 206 361 2 394 393
Finan¢ny majetok ur¢eny na predaj 4V 15457272 12 865 342
ObezZny majetok celkom 19408885 16445735
Majetok celkom 56 811 392 54 679 558
Vlastné imanie a zavazky
Vlastné imanie
Zakladné imanie 4 VIl 47924980 47 924 980
Zakonny rezervny fond 4.Vl 1929 748 1656 047
Ostatné kapitalové fondy 41X 1127 716 1127 716
Ocenovacie rozdiely 4.Vi 19 206 93 146
Vysledok hospodarenia minulych rokov a bezného obdobia 4.X 4 054 755 2867 741
Vlastné imanie celkom 55 056 405 53 669 630
Kratkodobé zavizky
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 4.XI 874 533 746 853
Danové zavazky 4.XI11 880 454 263 075
Kratkodobé zavizky celkom 1754987 1009928
Vlastné imanie a zavizky celkom 56 811 392 54 679 558



AXA ds.s., a.s.

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
k 31. decembru 2018 (v celych EUR)

Vysledok
Ostatné hospodaren Vlastné
Zakladné Zakonny ..., Oceiovaci ia minulych . .
L , kapitalové . imanie
imanie  rezervny fond e rozdiely  rokova
fondy . celkom
bézného
obdobia
Stav k 1. januaru 2017 47924 980 1443 401 1127716 132738 2257198 52886033
Zniz. zakl. imania — uhrada strat
minulych obdobi
Zvysenie zakonného rezervného
. 212 646 -212 646
fondu zo zisku
Vyplata dividendy -1913820  -1913820
Ocenovacie rozdiely -39592 -39 592
Zisk bezného obdobia 2737009 2737009
Stav k 31. decembru 2017 47924 980 1656 047 1127716 93146 2867741 53669630
Zniz. zakl. imania — uhrada strat
minulych obdobi 63121 63121
Zvysenie z_akonneho rezervného 273701 273701
fondu zo zisku
Vyplata dividendy -2463308  -2463308
Ocenovacie rozdiely -73940 -73940
Zisk bezného obdobia 3860902 3860 902
Stav k 31. decembru 2018 47924 980 1929 748 1127716 19206 4054755 55056 405




AXA ds.s., a.s.

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
k 31. decembru 2018 (v celych EUR)

Pozn. 31.12.2018 31.12.2017
Hospodarsky vysledok pred zdane nim 4918 129 2973976
Upravy o nepefiazné operacie
Odpisy ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov 03.11 2398 014 2 346 500
Odpisy stalych aktiv 03.v 0 0
Opravna polozka k pohl'adavkam 03.1v 0 417
Uroky vynosové 03.VII -117 832 -91 533
Kapitalové precenenie finan¢ného majetku 04.VI -73 940 -50 117
Strata z predaja finanéného majetku 0 0
Vynosy z predaja dlhodobého majetku 0 0
Ostatné rezervy
Zisk z prevadzky pred zmenou prevadzkového kapitialu 7124 371 5179 243
Zmena pracovného kapitalu
P’rlrastok na uctoch ¢asového rozliSenia obstaravacich 04| -1 566 698 -1 283 886
nakladov
Pr]rasto’k pohl'adavok z obchodného styku a inych 04l 440 748 431 689
pohl'adavok
Ubytok zasob 04.1V 0 0
Ubytok zavizkov 04.XI1 190 801 219 782
Prirastok odloZzeného danového zavazku 04.X11 -5 105 10 525
Prirastok v splathom dafiovom zavazku -1057 226 -236 967
Penazné toky z prevadzky 5126 891 4320 376
Prijaté aroky 55 376 77 098
Naklady na odlozenu dan 5105 0
Naklady na splatnt dan 617 379 222 411
Zaplatena dan z prijmov 03.VillI 0 0
Penazny tok zo zakladnych podnikatePskych ¢innosti 5804 751 4619 885
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 0
Nakup finan¢ného majetku 6 834 254 3307 810
Prijmy z predaja finan¢ného majetku 6 051 450
(Prirastok)/ubytok finanéného majetku -15 415 177 -4 099 604
Cisté peihaZné toky z investi¢nej ¢innosti -2 529 473 -791 794
Prijmy zo zvySenia ostatnych kapitalovych fondov 04.1X 0 0
Vydavky zo znizenia ostatnych kapitalovych fondov 04.1X 0 0
Vydavky zo znizenia zakladného imania 0 0
Vyplatené dividendy -2 463 308 -1 913 820
Cisté pehaZné toky z finanénej ¢innosti -2463 308 -1913 820
Prlr:astok/(ubytok) peniaznych prostriedkov a petiaznych 811 970 1914 271
ekvivalentov
Penaz_ne prostriedky a penazné ekvivalenty na zaciatku 04V 2394 393 480 122
obdobia
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty na konci 04V 3206 361 2394 393

obdobia




AXA d.s.s., a.s.

POZNAMKY
k uctovej zavierke zostavenej v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva
v zneni prijatom EU k 31. decembru 2018

A. INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

ZaloZenie

AXA d.s.s., a.s. (predtym Winterthur d.s.s., a.s., povodnym menom CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS
d.s.s., a.s.) (d’alej ,,Spolocnost™) bola zalozend diia 14.7.2004 zakladatel'skou listinou vo forme notarskej
zapisnice N 173/2004, Nz 58075/2004 zo dia 14.7.2004. Zakladatel' Spolo¢nosti poziadal dna 20.7.2004
Urad pre finanény trh o udelenie povolenia na vznik a &innost’ doschodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktoré
mu bolo udelené diia 7.10.2004. Do obchodného registra bola Spolo¢nost’ zapisana diia 15.10.2004, pod
&islom: 3441/B, oddiel Sa. ICO Spoloénosti: 35 903 821, DIC Spolo¢nosti: 2021892961

V decembri 2006 kupila cela skupinu Winterthur franctuzska spolo¢nost’ AXA. Vd’aka tomuto spojeniu sa
od 1.1.2007 zo spolo¢nosti AXA stala druha najvicsia poistovia na svete. AXA pouziva stratégiu jednej
znacky. Z tohto dévodu dna 15.3.2007 prislo k zmene obchodného mena vsetkych spolo¢nosti v rdmci
skupiny na nové obchodné meno AXA. V stvislosti s tymto bol zmeneny nazov spolo¢nosti Winterthur
d.s.s., as.naAXAdss., as.

Hlavna ¢innost’

Predmetom cinnosti Spolo¢nosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov za Géelom vykonavania
starobného dochodkového sporenia (d’alej len “sds®) v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. v zneni neskorSich
predpisov (d’alej len “zakon o sds®).

S t¢innostou k 1.9.2011 spoloc¢nost AXA d.s.s., a.s. zverila spolo¢nosti AXA Management Services
s.r.0., organizaéna zlozka Slovensko so sidlom Kolarska 6, 811 06 Bratislava, ICO: 500 08 056, zapisana
v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Po, vlozka ¢islo: 3043/B vykon nasledovnych
¢innosti spojenych so spravou déchodkovych fondov spravovanych spolocnostou AXA d.s.s., a.s.:

1. Administracia v rozsahu:

a. vedenie uctovnictva déochodkového fondu,

b. zabezpecCovanie plnenia dafiovych povinnosti spojenych s majetkom v doéchodkovom fonde,

C. plnenie zavdzkov z pravnych vztahov uzatvorenych s tretimi osobami a vymahanie
pohl'adavok z pravnych vzt'ahov uzatvorenych s tretimi osobami, ktoré¢ ma doéchodkova
spravcovska spolo¢nost’ vo¢i nim v stvislosti s nadobiidanim majetku v déchodkovom fonde
a so spravou majetku v dochodkovom fonde,

d. informovanie sporitelov a poberatel'ov dochodkov starobného dochodkového sporenia a
vybavovanie ich st'aznosti a

2. Propagacia a reklama dochodkovych fondov.

Fondy DSS

Spolo¢nost’ pocas roka 2005 vytvorila fondy dochodkového starobného sporenia (d’alej len ,,Fondy d.s.s.”)
Fondy vznikli ditom pripisania prvého prispevku od Socialnej poistovne, 22.3.2005. Spolo¢nost’ S
ucinnost'ou od 1.4.2012 vytvorila novy indexovy déchodkovy fond a v stlade s novelou zakona o sds
zmenila nazvy fondov.

S tcinnostou od 1.7.2013 doslo k zmene nazvu fondu z Akciovy a.d.f. AXA d.s.s., a.s. na Akciovy
negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s..

V sulade s § 79a ods. 5 zdkona ¢.43/2004 Z.z. 0 sds Spolo¢nost’ k 1.7.2013 zlu¢ila fond Zmiesany z.d.f.,
AXA d.s.s., a.s. a Akciovy negarantovany a.d.f., AXA d.s.s., a.s. do jedného negarantovaného akciového
dochodkového fondu. ZmieSany z.d.f., AXA d.s.s., a.s. tymto zanikol bez likvidacie. Nastupnickym
fondom sa od 1.7.2013 stal Akciovy negarantovany a.d.f., AXA d.s.s., a.s.
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POZNAMKY
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v zneni prijatom EU k 31. decembru 2018

S uc¢innost’ou od 1.8.2013 doslo k zmene nazvov fondov, a to nasledovne:
- zIndexovyi.d.f. AXA d.s.s., a.s. na Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. a
-z Dlhopisovy d.d.f. AXA d.s.s., a.s. na Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

V sucasnosti Spolocnost’ spravuje nasledovné fondy d.s.s.:

- Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 30.6.2013 Akciovy a.d.f. AXA d.s.s., a.s.)
- Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 31.7.2013 Dlhopisovy d.d.f. AXA d.s.s., a.s.)
- Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 31.7.2013 Indexovy i.d.f. AXA d.s.s., a.s.)

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva:
Ing. Peter Socha, od 30.11.2005

Clenovia predstavenstva:
Robert Constantin Gauci, od 31.8.2017
Laurent Jaumotte, od 1.11.2017

Dozorna rada

Predseda dozornej rady:
Sébastien Guidoni, od 14.6.2018

Clenovia dozornej rady:
Bruno Brochet, od 24.7.2018
JUDr. Petr Dusek , od 21.1.2019

Sidlo Spoloc¢nosti
Kolarska 6, 811 06 Bratislava

Depozitar

Depozitarom Spolo¢nosti a dochodkovych fondov je s t€innostou k 1.12.2013 spolo¢nost’ UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavské, 14092 Praha 4-Michle, Ceska republika, IC: 649
48 242, spolocnost’ zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym stdom v Prahe, oddiel B, vlozka
¢. 3608, v Slovenskej republike konajuca prostrednictvom svojej organizacnej zlozky UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., pobo¢ka zahrani¢nej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava,
ICO: 47 251 336, zapisana v obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel Po, vlozka &. 2310/B.

Do uvedeného datumu bol depozitarom Spolocnosti a dochodkovych fondov spolo¢nost’ UniCredit Bank
Slovakia a.s., so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, ICO: 00 681 709, zapisana v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 34/B.

Dévodom zmeny depozitara je cezhranicné zlucenie doterajsiecho depozitara s novym depozitarom, ¢im s
ucinnostou k 1.12.2013 doterajsi depozitar zanikol.



http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=LE
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Zakladné imanie

Zékladné imanie Spolo¢nosti k 31.12.2018 je 47 924 980 EUR a je tvorené 23 620 kmenovymi akciami
(k 31.12.2017 je 47 924 980 EUR a je tvorené 23 620 kmenovymi akciami). Nominalna hodnota jedne;j
akcie je 2 029 EUR (k 31.12.2017 bola nominalna hodnota jednej akcie v poéte 23 620 ks v hodnote 2 029
EUR.

Akcionari
100% akcionarom Spolo¢nosti k 31.12.2018 (k 31.12.2017) je pravnicka osoba:
- AXA zivotni pojiStovna a.s.,
Lazarska 13/8, 120 00 Praha 2, Ceska republika
Konsolidovany celok

Spolo¢nost’ je sucastou konsolidovaného celku (dalej len ,,Skupina), Vv ktorom konsolidujicou
spolo¢nostou je materskd spoloc¢nost. Tato je sucastou konsolidovaného celku, kde konsolidujicou
spolo¢nostou je spolocnost’ AXA, S.A., 25 Avenue Matignon, 75008 Pariz , Franctizsko.

Konsolidovani uctovnu zavierku je mozné ziskat' v sidle ana internetovych strankach materskej
spolocnosti.

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ru¢iacim spolo¢nikom v inej spolo¢nosti.

B. PREHEAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD

Zaklad prezentacie

Predkladana G¢tovna zavierka Spolo¢nosti pozostava z Vykazu o finanénej situacii k 31.12.2018, vykazu
komplexného vysledku, vykazu o petiaznych tokoch, vykazu zmien vo vlastnom imani a pozndmok
k u¢tovnej zavierke za obdobie od 1.1.2018 do 31.12.2018 (,,a¢tovna zavierka“).

Uttovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné
vykaznictvo V zneni prijatom EU (d’alej iba ,,IFRS*).

Ucttovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spoloénosti (going concern).
Uttovna zavierka Spoloénosti k 31.12.2017 bola schvalena valnym zhromazdenim dia 27. 7. 2018.

Hodnoty poloziek uctovnej zavierky st uvedené v eurach a hodnoty st zaokrihlené na celé eura (pokial’
nie je uvedené inak).

Pocas uctovného obdobia nenastali ziadne zmeny uctovnych metod.

Pri zostaveni tejto U¢tovnej zavierky Spolo¢nost konzistente aplikovala nasledovné uctovné metddy
a zasady.

Aplikacia medzinarodnych Standardov a ich dodatkov a interpretacii

K datumu zostavenia tejto uctovnej zavierky boli vydané a ucinné nasledovné Standardy, ich

doplnenia a interpretacie:

Aplikacia doleuvedenych standardov nemala vyznamny vplyv na G¢tovnt zavierku Spolo¢nosti.
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Doplnenia k IAS 7

Doplnenia vyzaduji nové zverejnenia, ktoré umozituji pouzivatel'om uctovnej zavierky zhodnotit’ zmeny
v zavizkoch z finanénych Cinnosti, vratane zmien pefiaznej a nepeniaznej povahy (ako je vplyv kurzovych
ziskov alebo kurzovych strat, zmeny vyplyvajice
zo ziskania alebo straty kontroly v dcérskej spolo¢nosti, zmeny realnej hodnoty).

Doplnenia k IAS 12: Vykazanie odloZenej dafiovej pohPadavky k nerealizovanym stratam
Doplnenia objasiiuju, Ze jednotka musi zvazit', ¢i daiiovy zdkon obmedzuje zdroje zdanitel'nych ziskov,
oproti ktorym si jednotka moze uplatnit’ odpocet uplatneni docasnych rozdielov. Dodatok d’alej poskytuje
postupy ako ma spolo¢nost’ stanovit’ budiici zdanitel'ny zisk a vysvetlit’ okolnosti na zaklade ktorych moze
zdanitelny zisk obsahovat’ navratnost’ niektorého majetku za hodnotu véacsiu ako je jeho zostatkova
hodnota. Spolo¢nosti musia aplikovat’” zmeny retrospektivne. Pri prvotnom prijati zmien, zmena
v pociatoénom stave vlastného imania za najskorSie porovndvacie obdobie moze
byt vykazana v po¢iato¢nom stave nerozdeleného zisku (alebo podl'a potreby v inej Casti vlastného imania),
bez alokovania zmeny medzi pociato¢nym stavom nerozdelené¢ho zisku
a  ostatnych  poloziek  vlastného  imania.  Spolo¢nosti  aplikujice  toto  opatrenie,
musia tuto skuto¢nost’ zverejnit’.

Roc¢né vylepSenie Standardu IFRS 12
(Toto vylepsenie este nebolo prijaté Europskou tniou).

Nasledovné nové Standardy, interpretacie a doplnenia eSte nie st i¢inné pre uctovné obdobia
konciace 31. decembra 2018 a neboli aplikované pri zostaveni u¢tovnej zavierky:

IFRS 9 Finan¢né nastroje

Standard nahradza $tandard IAS 39 Finantné nastroje:  Vykazovanie a  ocefiovanie,
okrem vynimiek podl'a IAS 39 pre zabezpecenie realnej hodnoty trokového rizika portfélia financného
majetku alebo finan¢nych zavazkov, ktoré nad’alej zostavaju v platnosti.

Doplnenia k IFRS 9
(Tieto doplnenia este neboli prijaté Eurépskou tniou).

Hoci dovolené ocenovanie finanéného majetku t.j. umorovand hodnota, redlna hodnota cez ostatny
komplexny vysledok (FVOCI) a realna hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) je podobné ako v IAS
39, kritéria pre klasifikaciu do prislusnych kategorii pre ocenovanie st vyznamne odlisné.

Finanény majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak st splnené nasledovné dve podmienky:

* majetok je drzany v ramci obchodného modelu, ktoré¢ho cielom je drzat’ majetok za i¢elom obdrzat’
zmluvné peniazné toky, a

» zmluvné podmienky vedu k ur€enému terminu pre peniazné toky, ktory predstavuji vyhradne platby istiny
a urokov z nezaplatenej istiny.

Pri neobchodovanych néstrojoch vlastného imania sa spolo¢nost méze neodvolate'ne rozhodnut, Ze
nasledné zmeny v redlnej hodnote bude vratane kurzovych ziskov a strat vykazovat v ostatnom
komplexnom vysledku. Za Ziadnych okolnosti sa potom nesmu prekvalifikovat’ do vysledku hospodarenia.
Pri dlhovych finan¢nych néstrojoch ocenovanych FVOCI, sa vynosové troky, ocakavané tiverové straty
a kurzové zisky a straty vykazujii vo vykaze ziskov a strat rovnakym spdsobom ako pri majetku
ocenovanom umorovanou hodnotou. Iné zisky a straty sa vykazuji v ostatnom komplexnom vysledku a
prekvalifikujt sa do vykazu ziskov a strat pri vyradeni.

10
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Model znehodnotenia majetku ,,vzniknuta strata®“ v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom ,,0¢akavana
strata z uverov*, o znamena, Ze udalost’ spdsobujica stratu nemusi nastat’ predtym, ako sa vykaze opravna
polozka.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpecovacieho uctovnictva, ktory prinasa zabezpeCovacie uctovnictvo
blizsie k riadeniu rizik. Typy zabezpecCovacich vztahov t.j. redlna hodnota, cash flow a Cisté investicie
v zahrani¢nych prevadzkach zostavaji nezmenené, ale vyzaduju sa dodato¢né usudky.

Standard obsahuje nové poziadavky na dosiahnutie, pokracovanie a ukoncenie zabezpeCovacieho
uctovnictva a dovoluje, aby dalSie rizika boli stanovené ako zabezpeCované polozky. Vyzaduju sa
rozsiahle dodato¢né zverejnenia o riadeni rizik spolocnosti a jej zabezpecovacich aktivitach.

IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zakaznikmi

(Uginny pre uétovné obdobia, ktoré za¢inajii 1. janudra 2018 alebo neskor. Skorsia aplikacia je povolena)
Novy standard prindsa ramec, ktory nahradza existujuci navod v IFRS o vykazovani vynosov. Spolo¢nosti
musia prijat’ 5-krokovy model na to, aby urcili, kedy sa ma vykazat’ vynos a v akej vySke. Novy model
$pecifikuje, 7e vynosy sa maju vykazat vtedy,
ked spolo¢nost prevediec kontrolu nad tovarom a sluzbami na zakaznika a vo vyske,
o ktorej spolo¢nost’ ocakava, ze bude mat’ na fiu narok. Podl'a toho, ¢i sa urcité kritéria splnia, vynos sa
vykaze:

- v priebehu ¢asu, spdsobom, ktory zobrazuje vykon spolo¢nosti, alebo

- v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zakaznika.

IFRS 15 tiez ustanovuje zasady, ktoré ma spolo¢nost aplikovat pri uvadzani kvalitativnych
a kvantitativnych zverejneni, ktoré poskytuju uzito¢né informacie pouzivatelom uctovnej zavierky o
povahe, vyske, <Case a  neistote vynosov a penaznych tokov, ktoré vznikaju
zo zmluvy so zédkaznikom.

IFRS 16 Lizingy

Standard IFRS 16 Lizingy bol vydany v januari 2016 a nahradza IAS 17 Lizing, IFRIC 4 Uréovanie, ¢i je
stcastou zmluvy aj lizing, SIC-15 Operativny lizing — stimuly a SIC-27 Posudzovanie podstaty transakcii
zahtnajucich pravnu formu lizingu. Novy Standard vyznamne nemeni uctovanie zo strany najomcu a
prenajimatela. Vyzaduje vSak od nadjomcu vykazat’ vacsinu jeho lizingov na suvahe ako zavézky z lizingu,
s prislichajicim majetkom
s pravom uzivania. Najomca musi uplatnit’ jednotny model pre cely lizing, ale ma moznost’ nevykazat
kratkodoby lizing a lizing majetku s nizkou hodnotou. Spdosob vykazovania zisku a straty z lizingu bude
podobny dne$nému uctovaniu 0 finan¢nom lizingu, s urokmi
a nakladmi spojenymi s odpismi vykdzanymi samostatne vo vykaze =ziskov a strat.
IFRS 16 je ucinny pre uctovné obdobie zainajuce 1. januara 2019 a pre obdobia zacinajiuce po tomto
datume. SkorSie uplatnenie Standardu je povolené, pokial bude G¢inny uz aj novy Standard IFRS 15.
Néjomca musi aplikovat’ IFRS 16 pouzitim bud’ plného retrospektivneho pristupu alebo modifikovaného
retrospektivneho pristupu. Spolo¢nost’ nepredpoklada skorsie prijatie standardu IFRS 16.

Doplnenia k IFRS 2: Klasifikacia ocefiovanie platieb na zaklade podielov

(Tieto doplnenia este neboli prijaté Eurdpskou tniou).

Doplnenia vysvetl'uji Gctovanie platieb na zaklade podielov v nasledujucich oblastiach:

- vplyv podmienok suvisiacich s narokom, na ocenovanie transakcii
na zéklade podielov vysporadiivanych penaznymi prostriedkami,

- transakcie na zaklade podielov vysporiadanych po zdaneni danou zrazkou,

- modifikdcia podmienok platieb na zaklade podielov, ktoré menia klasifikaciu
transakcie z kategorie vysporiadané penaznymi prostriedkami na kategdériu vysporiadané nastrojmi
vlastného imania.
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Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenym
podnikom alebo spoloénym podnikom

Doplnenia objasiiuju, ze v transakciach s pridruzenym podnikom alebo spolo¢nym podnikom, zisk alebo
strata sa vykazu v takom  rozsahu a podla od  toho, ¢i predany
alebo vkladany majetok tvori podnik, nasledovne:

- zisk alebo strata sa vykdze v plnej vyske, ak transakcia medzi investorom
a jeho pridruzenym podnikom alebo spolo¢nym podnikom zahfiia prevod majetku alebo majetkov, ktoré
tvoria podnik (bez ohl'adu na to, ¢i je umiestneny v dcérskej spoloCnosti alebo nie), zatial’ ¢o

- zisk alebo strata sa vykaze Ciastocne, ak transakcia medzi investorom
a jeho pridruzenym podnikom a spolo¢nym podnikom zahfma majetok, ktory netvori podnik, aj ked’ je tento
majetok umiestneny v dcérskej spolocnosti.

Doplnenia k IAS 19 k zmenam planov, kratenia alebo vysporiadania

(Tieto doplnenia este neboli prijaté Eurdpskou tniou).

Ak ddjde k zmene, krateniu alebo vysporiadania planu, je povinné, aby sa sucasné naklady na sluzby a
Cisty urok na obdobie po opidtovnom oceneni urcili pomocou predpokladov pouzitych na precenenie.
Okrem toho boli zahrnuté zmeny a doplnenia s cielom objasnit’ vplyv zmeny, kratenia alebo vysporiadania
planu na poziadavky tykajuce sa stropu aktiv.

Doplnenie k IAS 40 Prevod investicii v nehnutel’nostiach

(Tieto doplnenia este neboli prijaté Eurdpskou tniou).

Doplnenia posiliiuju principy pre prevod do alebo z investicii v nehnutel'nostiach v IAS 40 Investicie v
nehnutelnostiach a  Specifikuju, ze takyto prevod sa moze wurobit len  vtedy,
ak dochadza k zmene vo vyuziti nehnutel'nosti. Na zaklade doplneni prevod je mozny vtedy a len vtedy,
ak doslo ku skutoénej zmene vo vyuziti nehnutelnosti, t. j. majetok spiiia alebo prestal spiiat’ definiciu
investicie v nehnutel'nostiach a existuje dékaz o zmene vo vyuziti nehnutel'nosti. Samotna zmena iba v
umysle manazmentu nie je pre takyto prevod postacujica.

IFRIC 22 Transakcie v cudzej mene a protiplnenie poskytnuté vo forme preddavku

(Tato interpretacia este nebola prijata Eurépskou tuniou).

Interpretacia vysvetluje, ako uréit’ den uskuto¢nenia transakcie pre t¢ely uréenie vymenného kurzu, ktory
sa ma pouZzit’ pri prvotnom vykdazani suvisiaceho majetku, nékladu alebo vynosu (alebo ich Casti) a na
oductovanie majetku nepenaznej povahy alebo zaviazku nepenaznej povahy, ktoré vznikli pri poskytnuti
alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku v cudzej mene. Za tychto okolnosti diom uskutoc¢nenia
transakcie je den, kedy spolo¢nost’ prvotne vykaze majetok nepenaznej povahy alebo zavéazok nepenaznej
povahy, ktory vznikol pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku.

IFRIC 23 Neistoty pri posudzované dane z prijmov

(Tato interpretacia este nebola prijata Eurépskou tuniou).

Tato interpretacia sa zaobera urCenim zdaniteI'ného zisku, danovymi zakladmi, nepouzitymi danovymi
stratami, nepouzitymi danovymi ulavami a danovymi sadzbami \ pripade
ak vznikaju pochybnosti pri dafiovom posudeni podla Standardu IAS 12. Hlavne sa zaobera tym:

- ¢i sa ma vykonavat’ daiiové postudenie kolektivne,

- predpokladmi aplikovanymi pri danovych kontrolach,

- uréenim zdaniteIného zisku (straty), danovou zakladiiou, nepouZzitymi dafiovymi stratami,
nepouzitymi dafiovymi ulavami a dafilovymi sadzbami,

- efektom zmien faktov a okolnosti.

Rocéné vylepSenia IFRS 2014 — 2016
Vylepsenie prindsaji 3 doplnenia 3 Standardov (IFRS 1, IFRS 12, IAS 28) a nadvézujuce doplnenia d’alSich
Standardov a interpretacit, ktoré maju za nasledok uctovné zmeny
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v prezentacii, vykazovani alebo ocefiovani. ViacSina z doplneni, okrem doplnenia IFRS 12
sa ma aplikovat na uctovné obdobia, ktoré =zaCinaji 1. januara 2018 alebo neskor,
maju sa aplikovat’ retrospektivne.

Roc¢né vylepSenia IFRS 2015 — 2017

VylepSenie prinasaji 3 doplnenia 4 S$tandardov (IFRS 3 a IFRS 11, IAS 12, IAS 23)
a nadvizujuce doplnenia d’alSich Standardov a interpretécii, ktoré maji za nasledok uctovné zmeny v
prezentdcii, vykazovani alebo ocenovani. Vé&cS§ina z doplneni sa ma  aplikovat
na uctovné obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2019 alebo neskor, maju sa aplikovat’ retrospektivne.

Spolo¢nost’ ocakava, Ze prijatie novych Standardov a dodatkov k existujiicim Standardom nebude mat’
vyznamny vplyv na jej Gctovnu zavierku v obdobi prvého uplatnenia, s vynimkov vplyvu IFRS 9
popisaného vyssie. Na zaklade odhadov spolo¢nosti uplatnenie ti€tovania o zabezpecovacich nastrojoch
v suvislosti s portfoliom financnych aktiv alebo zavizkov podla IAS 39 ,,Finan¢né nastroje: vykazovanie
a ocefiovanie by nemalo vyznamny vplyv na uctovnu zavierku, ak by sa uplatnilo k datumu zostavenia
uctovnej zavierky.

Klasifikacia zmlav

Zmluvy o sds, uzatvarané s klientmi, nepredstavujii zmluvy prenésajuce vyznamné finan¢né ani poistné
rizikd, a preto ich Spolocnost’ klasifikuje ako servisné zmluvy podl'a IAS 18.

Odhady a predpoklady vedenia Spolo¢nosti

Vypracovanie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie Spolo¢nosti robilo urcité odhady
a usudky, ktoré maju vplyv na Uctovné hodnoty majetku a zavizkov Spolocnosti a vykazovanie
potencialneho majetku a zdvazkov ku diu, ku ktorému sa zostavuje €tovna zavierka a vykazované vynosy
a naklady v priebehu ti¢tovného obdobia.

Buduce udalosti a ich vplyv sa neda predvidat’ s uréitostou. Preto si uc¢tovné odhady vyzaduju skusenosti
S posudzovanim, a odhady pouZité pri zostaveni uctovnej zavierky sa pri vyskyte novych udalosti zmenia
ziskanim dal$ich sktsenosti, informacii a zmenou prevadzkového prostredia Spolo¢nosti. Skuto¢né
vysledky sa m6zu od tychto odhadov lisit’.

Spolo¢nost’ odhaduje okrem iného: opravné polozky k pochybnym pohl'adavkam, zasobam a dlhodobému
majetku, zivotnost’, pocas ktorej si dlhodoby nehmotny a hmotny majetok odpisovany a ¢asovo rozliSené
naklady na obstaranie odpisované.

Spolocnost’ ¢asovo rozliSuje obstaravacie naklady na zmluvy o sds, priCom tieto predstavujii vyplacané
provizie sprostredkovatel'om a organizatorom siete sprostredkovatel'ov sds.

Pri vypocte Casového rozlisenia provizii Spolo¢nost’ zohl'adnuje faktory, ktoré ovplyviiuji buduci vyvoj
aktivneho kmena, a to:

- umrtnost’

- pravdepodobnost ukonéenia zmluvy - prestupy medzi dbéchodkovymi spravcovskymi
spoloénostami — ide 0 budtci mozny odliv sporitelov z aktivneho kmenia Spolo¢nosti z dovodu
zmeny dochodkovej spravcovskej spolocnosti.

Mozny vplyv zmeny predpokladov na vysku ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov je kvantifikovany
v bode 4.1. Vzhl'adom na to, ze podmienky ¢innosti dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti podliehaju
prisnej regulacii a st vo velkej miere zavislé od parametrov stanovenych v legislative, hospodarenie
Spolocnosti mdze byt ovplyvnené pripadnymi zmenami nastavenia dochodkového systému.

Transakcie v cudzej mene
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Funk¢nou menou Spolo¢nosti je euro (EUR). Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom Spolo¢nost’ vykonava svoje aktivity. Uétovna zavierka Spolo¢nosti je zostavena vo
funk¢énej mene, t.j. v eurdch.

Transakcie v cudzej mene vykonané Spoloénostou predstavuji transakcie vykonané v mene inej ako je
funkénd mena. Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkéni menu referenénym vymennym
kurzom ur¢enym a vyhlasenym Europskou centralnou bankou.

Nasledovné vymenné kurzy boli pouzité na prepocitanie kurzovych rozdielov k 31.12.2018:
EUR =1,1450 USD

C. DLHODOBY MAJETOK

Casovo rozliSené obstaravacie naklady

Spolocnost’ ¢asovo rozliSuje obstaravacie naklady na zmluvy o sds, pricom tieto predstavuji vyplacané
provizie sprostredkovatel'om a organizatorom siete sprostredkovatel'ov sds.

Casovo rozliSené obstaravacie ndklady, ktoré su vykazané v uctovnej zavierke, predstavuju tu cCast
vyplatenych provizii za sprostredkovanie zmluv o sds, ktora ¢asovo patri do budtcich obdobi.

Spolo¢nost’ pravidelne (ku dnu, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje) testuje Casovo rozliSené
obstaravacie naklady na zniZenie hodnoty (impairment test). Pri teste na zniZenie hodnoty aktiva sa
uskutociiuje tzv. test navratnosti (recoverability test), pri ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky, vynaloZené na
zmluvy o sds buda v budicnosti pokryté prijmami, vyplyvajicimi z danej skupiny zmlav, pri¢om pri teste
sa vychadza z diskontovanych odhadovanych budtcich penaznych tokov (vratane administrativnych
nakladov), stvisiacich s danou skupinou zmlav. V pripade, ze odhadované budtice prijmy st nizsie ako
vynalozeny vydavok, tento je zuctovany v plnej vyske do nakladov.

Iny nehmotny majetok

Iny nehmotny majetok zahtfia najmi software. Iny nehmotny majetok je vyjadreny v historickych cenach,
znizenych o odpisy a znizenie hodnoty. Sucastou obstaravacej ceny iného nehmotného majetku je aj
neuplatnena dan z pridanej hodnoty.

Néklady na iny nehmotny majetok, ktoré nespliiaju poziadavky pre uznanie a vykazovanie v zmysle 1AS
38, sa uctuju priamo do nakladov v obdobi zaradenia do pouzivania a vo vykaze komplexného vysledku
su vykazané v polozke prevadzkové naklady.

Odpisy a zniZenie hodnoty

Schéma odpisovania ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov (angl. Deferred acquisition costs — DAC)
je nelinearna, zaloZena na projekcii celkovych budicich ¢lovekorokov v ¢ase aktivacie DAC a ich zmeny
V jednotlivych rokoch trvania zmluv, a to na zéklade predpokladov o budiicom vyvoji po¢tu zmlav platnom
Vv Case aktivacie.

Odpisy a znizenie hodnoty iného nehmotného majetku si vykazované cez vykaz komplexného vysledku
rovnomerne pocas predpokladanej doby pouzivania kazdého majetku zahrnutého v polozke iny nehmotny
majetok. Predpokladané doby pouZivania softvéru st 1 — 4 roky, v zavislosti od konkrétnych licenénych
podmienok. Spolo¢nost’ pravidelne posudzuje, ¢i neexistuji priznaky znizenia hodnoty iného nehmotného
majetku, t.j. ¢i Gctovna hodnota nie je vyssia ako realizovatelna hodnota. V pripade, ak by k znizeniu
hodnoty doslo, prislusny majetok sa preceni na jeho realizovatel'nii hodnotu.
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D. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA

Majetok vlastneny Spolo¢nost’ou

Pozemky, budovy a zariadenia st vyjadrené v historickych cenach (alebo v stanovenych cenach — angl.
deemed cost), znizenych o opravky a znizenie hodnoty. Sucast'ou obstaravacej ceny pozemkov, budov
a zariadeni je aj neuplatnena dan z pridanej hodnoty.

Technické zhodnotenie

Spolo¢nost’ zahrnie ndklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstaravacej ceny
pozemkov, budov a zariadeni v okamihu vynaloZenia tychto nakladov, ak je pravdepodobné, Zze
Spolo¢nosti buda plynut’ ekonomické 0zitky suvisiace so zhodnotenim majetku a technické zhodnotenie
sa da spolahlivo ocenit’.

Majetok, pripadne technické zhodnotenie majetku, ktoré nespiiia poziadavky pre uznanie a vykazovanie
v zmysle IAS 16, sa uctuje priamo do nakladov v obdobi zaradenia do pouZivania a vo komplexného
vysledku je vykazany v polozke prevadzkové naklady.

Odpisy

Odpisy su uctované cez vykaz ziskov a strat rovnomerne pocas predpokladanej doby pouzivania kazdého
aktiva zahrnutého v polozke pozemky, budovy a zariadenia. Predpokladané doby pouzivania su
nasledovné:

- pocitace — 4 roky

- inventar — 6 rokov

- osobné auta na leasing — 4 roky

- osobné autd v osobnom vlastnictve — 4 roky

- technické zhodnotenie prenajatého majetku — 5 rokov

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania st prehodnocované kazdy rok.

Spolo¢nost’ pravidelne posudzuje, ¢i neexistuji priznaky znizenia hodnoty hmotného majetku, t.j. ¢i
uctovna hodnota nie je vysSia ako realizovate'na hodnota. V pripade, ak by k zniZeniu hodnoty doslo,
prislusny majetok sa preceni na jeho realizovatel'na hodnotu.

E. FINANCNY MAJETOK / ZAVAZKY

Datum prvotného vykazania

Bezné nakupy a predaje financného majetku sa vykazuju k datumu dohodnutia obchodu, ktorym je den
dohodnutia kupy alebo predaja.

Prvotné ocenenie

Klasifikacia finanéného majetku a zaviazkov pri prvotnom vykazani zavisi od ucelu, za ktorym bol finan¢ny
majetok alebo zavdzok obstarany a od ich charakteru. Finan¢né nastroje, okrem finan¢nych nastrojov
klasifikovanych ako vykéazany v realnej hodnote cez vykaz komplexného vysledku, su pri prvotnom
vykazani ocenované v realnej hodnote vratane transakénych nakladov.
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Odictovanie finanéného majetku a zavizkov
a) Finanéné aktiva

Finan¢ny majetok (resp. Cast’ financného majetku alebo Cast’ skupiny podobného finanéného majetku) sa
oductuje, ked”:

e vyprsia prava ziskat’ peniazné toky z prislusného majetku, alebo

e spolocnost’ previedla prava na petiazné toky z aktiva, resp. prevzala zavazok vyplatit’ celi vysku
ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,,pass-through
arrangements®) alebo

e spolocnost’ previedla takmer vSetky rizika a vynosy vyplyvajice z prislusného majetku, alebo
spolo¢nost’ nepreviedla vsetky rizikd a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku ani si ich
neponechala; previedla vSak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolo¢nost’ previedla svoje prava na pefiazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-through
dohodu, pricom vsak nepreviedla vsetky rizika alebo zitky vyplyvajice z tohto majetku a ani si ich
neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku uctuje v
prislusnom rozsahu pokracujticej angazovanosti Spolo¢nosti. Pokracujuca angazovanost, ktord ma formu
zaruky na prevadzany majetok, sa ocenuje nizSou z pdvodnej uctovnej hodnoty majetku alebo maximalnou
vyskou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od Spolo¢nosti vyzadovat'.

b) Finanéné zavizky

Finan¢ny zavizok sa oductuje, ked’ je povinnost’ dana zavizkom splnend, resp. zruSend alebo vyprsala.
V pripadoch, ked’ sucasny financny zavézok nahradi iny zavdzok od toho istého veritela za vyrazne
odlisnych podmienok, resp. podmienky existujiceho finanéného zavézku sa vyrazne zmenia, najprv sa
oductuje pdvodny zavizok a potom sa zatuctuje novy zadvizok a rozdiel v prislusnych uctovnych hodnotach
sa vykaze vo vykaze komplexného vysledku.

Ak spolocnost’ vlastni viac nez jeden kus rovnakého finan¢ného aktiva, pri uctovani ubytku danych
investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru.

Spolo¢nost’ méze drzat’ 3 portfélia finanéného majetku - cennych papierov:

1. Finan¢ny majetok drZzany do splatnosti

Finan¢ny majetok drzany do splatnosti je nederivatovy finanny majetok s fixnymi alebo stanoviteI'nymi
splatkami a fixnou dobou splatnosti, iny ako tvery a pohladavky, pri ktorom ma Spolo¢nost’ zdmer a
schopnost’ drzat’ ho do doby splatnosti.

Finan¢ny majetok drzany do splatnosti sa ocenuje pri prvotnom oceneni Vrealnej hodnote vratane
transakénych nékladov a nasledne v amortizovanej hodnote. Diskont a prémia sa uctuje do vykazu ziskov
a strat pocas obdobia od ndkupu do splatnosti cenného papiera.

2. Finan¢ny majetok urceny na predaj (Realizovatel’'né cenné papiere)

Finanény majetok ureny na predaj je nederivatovy finanény majetok, ktory je zaradeny v tejto kategorii a
nie je klasifikovany ako uvery a pohl'adavky, finanény majetok drzany do splatnosti a finan¢ny majetok
ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

Finan¢ny majetok ureny na predaj sa zaradi v obstaradvacej cene vratane transakénych nakladov a nésledne
sa precenuje do vlastného imania ku kazdému dnu, ku ktorému Spolo¢nost’ zostavuje uctovnu zavierku na
realnu hodnotu. U¢tuje sa tiez o amortizacii prémie alebo diskontu cez vykaz ziskov a strat.
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3. Finan¢ny majetok oceniovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat
Tato kategoria zahtiia dve subkategdrie:

- cenné papiere urcené na obchodovanie
- derivaty

Finan¢ny majetok je klasifikovany do tychto kategorii od pociatku, ak je obstarany hlavne za ucelom ich
predaja v kratkom Case, ak je vytvoreny ako Cast’ portfolia identifikovanych finanénych nastrojov, ktoré sa
manazované spolu a pri ktorych existuje dokaz kratkodobého dosiahnutia zisku. Derivaty su tiez
klasifikované ako urc¢ené na obchodovanie s vynimkou, ak sa pouzivaju ako zabezpecovaci nastroj.

Transakéné ndklady priamo priraditelné k akvizicii alebo emisii finanéného majetku nie su sucast'ou
ocenenia finanéného majetku oceniovaného cez vykaz ziskov a strat.

Finan¢ny majetok ocefiovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat sa zaradi v realnej hodnote
a nasledne sa ocefuje redlnou hodnotou.

Realna hodnota cenného papiera je urcena ako trhova cena vyhlasena najneskorsie ku ditu ocenenia, ak je
nesporné, ze za trhovu cenu je mozno cenny papier predat’. V pripade, ze trhova cena nie je k dispozicii, je
realna hodnota stanovena kvalifikovanym odhadom, ktory predstavuje stihrn vSetkych buducich vydavkov
alebo prijmov pri pouziti najCastejSie sa vyskytujicej urokovej miery pre podobny nastroj emitenta s
podobnym ohodnotenim alebo tirokovej miery, ktord menoviti hodnotu tohto nastroja znizuje o tirokova
zrazku tohto néstroja na cenu, za ktora by sa tento nastroj predal.

Spoloc¢nost’ ako prvotny zdroj ocenenia na realnu hodnotu pouziva trhovi cenu z burzy cennych papierov.
Pri neexistencii trhovej ceny pouziva finanény informacny systém Bloomberg. Pri ocefiovani cennych
papierov vychadza z priemeru (MID) kotacii na nakup a predaj daného cenného papiera.

Cenné papiere na obchodovanie sa zaradili do tejto kategorie na zaklade zameru, s ktorym boli obstarané,
pricom nasledne nedochadza k ich presunom do inych portfolii.

Cenné papiere na obchodovanie sa pri ich obstarani ocetiuju v redlnej hodnote, ktora nezahiiia transakéné
naklady priamo priradite'né k ich obstaraniu alebo vydaniu. Pri néslednom oceneni sa ocenia v redlnej
hodnote. Tato sa urCuje na zaklade ich kdtovanej trhovej ceny k datumu Giétovnej zavierky. Pokial’ kdtovana
trhova cena nie je k dispozicii a pokial’ neexistuje fungujuci trh, realna hodnota je stanovena formou odhadu
S pouzitim ocetiovacich modelov alebo technik diskontovanych penaznych tokov.

Zmeny realnych hodnét cennych papierov urcenych na obchodovanie sa ¢tuji vo vykaze ziskov a strat.

V pripade dlhovych cennych papierov, prinasajucich urokovy vynos, sa ich hodnota zvySuje mesacne
(k poslednému ditu mesiaca) 0 alikvotny trokovy vynos.

Derivaty

Derivatové financné nastroje su ur¢ené na obchodovanie. Podkladové nastroje terminovych obchodov
s cudzou menou sa eviduju v podsuvahovej evidencii. Derivaty sa ocenuji readlnou hodnotou, rozdiely
Z precenenia st zauctované na iétoch nakladov a vynosov, s priamym dopadom do vysledku hospodarenia.

Vsetky cenné papiere sa ocenuju priemernymi cenami (pri réznych obstaravacich cenach), predavaji sa
na urovni priemernych obstaravacich cien (t.j. neaplikuje sa FIFO metoda pri predaji cenného papiera).
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Alikvotny trokovy vynos sa Casovo rozliSuje linearne, amortizacia je pocitana efektivnou urokovou
mierou.

V uctovnictve sa cenné papiere eviduju ku ditu dohodnutia obchodu, do vysporiadania obchodu sa Gctuje
0 pohl'adavke alebo z&véizku. Prvotne sa zatuctuje obchod a nésledne valuacia portfélia, prostrednictvom
prevadzkového systému pre sledovanie a evidenciu cennych papierov.

Znizenie hodnoty finanéného majetku (impairment)

Spolo¢nost’ ku kazdému diu, ku ktorému zostavuje uctovnu zavierku zhodnoti, ¢i existuje objektivny
dokaz, ze by sa mohla znizit’ hodnota finan¢ného majetku. Finanény majetok je znehodnoteny a strata zo
znehodnotenia sa zatctuje iba ak existuje jeden alebo viac dokazov, ktoré sa objavili po prvotnom vykazani
finan¢ného majetku a tieto vzniknuté udalosti maju dopad na odhad buducich pefiaznych tokov finan¢ného
majetku alebo skupiny finan¢ného majetku, ktory je spol'ahlivo ocenitel'ny. Objektivny dokaz, ze finan¢ny
majetok je znehodnoteny zahina nasledovné informacie:

- vyznamné finan¢né tazkosti emitenta alebo dlznika

- porusenie zmluvy, ako je omeSkanie alebo poruSenie povinnosti pri splacani

- pravdepodobnost’ bankrotu alebo inej finanénej reorganizacie dlznika

- zaniknutie aktivneho trhu pre dané finan¢né aktivum doésledkom finanénych
tazkosti alebo

- historické zobrazenie splacania pohl'adavok, ktoré naznacuje, ze celkova
nominalna hodnota finan¢ného aktiva nebude splatena.

Spolo¢nost’ zhodnoti, ¢i existuje objektivny dokaz zniZenia hodnoty individualne pre kazdi polozku
finan¢ného majetku, ktora je individualne vyznamna. Ak existuje objektivny dokaz, Ze existuje znizenie
vyska straty predstavuje rozdiel medzi G¢tovnou hodnotou finan¢ného majetku a sii¢asnou hodnotou
odhadovanych buducich penaznych tokov, ktoré Spolo¢nost’ vo vztahu k finanéného majetku ocakava,
diskontovanych pdvodnou efektivnou tirokovou sadzbou. Uétovna hodnota finanéného majetku je znizena
prostrednictvom uctu opravnych poloziek a suma straty je zati€tovana do vykazu ziskov a strat.

Podobne by sa postupovalo v pripade cennych papierov na predaj. Ak existuje objektivny dokaz na znizenie
ich hodnoty, tak kumulativna strata vo vyske rozdielu medzi obstaravacou cenou a realnou hodnotou po
odpocitani akychkol'vek predchadzajucich strat zo zniZenia hodnoty financného majetku uz vykazanych
vo vykaze ziskov a strat, je odi¢tovana z vlastného imania a zauctovana do vykazu ziskov a strat. Takto
vykazana strata zo znizenia hodnoty pri majetkovych cennych papieroch uz neméze byt’ nasledne zrusena.
Strata zo zniZenia hodnoty dlhovych cennych papierov v uctovnej zavierke sa moze zrusit'.

Znizenie hodnoty moZe nastat’ na cennych papieroch drzanych do splatnosti a realizovatelnych cennych
papieroch. Pre cenné papiere oceniované cez vykaz ziskov a strat nie je potrebna tato evidencia, nakol’ko
sa Standardne precenuju do vykazu ziskov a strat.

Dalej sa rozliSuje a rozdielne stanovuje impairment na urovni typu cenného papiera.

Impairmnent pre akcie a podielové listy

Pre generovanie/uctovanie impairmentu su podstatné dva aspekty:

a) tzv. prolongance —t.j. aka dlhia dobu je trhova hodnota cenného papiera pod hodnotou obstaravacej
ceny
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b) tzv. significance — t.j. zmena trhovej ceny cenného papiera oproti obstaravacej cene cenného
papiera

Spolo¢nost’ prostrednictvom useku back-office sleduje nasledujuce:

a) pre prolongance je to 6 mesiacov (t.j. trhova cena cenného papiera v jeho originalnej mene je 6 po
sebe nasledujticich mesiacov pod obstaravacou hodnotou);

b) pre significance je to hodnota 20% a viac (t.j. trhova cena cenného papiera v jeho originalnej mene
je v okamziku vypoctu impairmentu na hodnote 80% obstaravacej ceny v mene, pripadne je i pod
hodnotou tychto 80%)

Pre preuctovanie impairmentu pritom staci, aby bol splneny aspoii jeden z dvoch aspektov, t.j. nemusi byt’
splnena significance a prolongance zaroven, aby bol zat¢tovany impairment.

Impairment sa Gctuje tak, Zze dojde k zniZeniu obstaravacej ceny cenného papiera na tarchu uctu vykazu
zisku a strat. Az nasledne sa prevedie ocenenie tohto cenného papiera oproti vlastnému imaniu Spolo¢nosti.
Zauctovanie impairmentu je nereverzibilné, t.j. ked dojde k jeho zatétovaniu, nie je mozné akokol'vek
upravovat’ obstaravaciu cenu cenného papiera (okrem obchodov s tymto cennym papierom a pripadne
d’al$im impairmentom).

Impairment pre dlhopisy a dlhové cenné papiere

Impairment (znizenie hodnoty cez vykaz ziskov a strat) je zaloZené na existencii objektivnych dokazov, ze
nastala udalost, ktord bude mat dopad odhadovanych budticich penaznych tokov na ziklade metody
diskontovania peniaznych tokov s pouzitim pévodnej efektivnej trokovej miery (pricom sa neda akceptovat’
vsetky o¢akavané buduce straty, do uvahy pripadaju len straty vzniknuté ku diu revizie).

Objektivne dokazy su vyznamné zmeny, ktoré maji nepriaznivy vplyv, ku ktorym doslo v technologickom,
trhovom, ekonomickom alebo legislativnom prostredi, v ktorom emitent cenného papiera posobi. Znizenie
ratingu emitenta ¢i iné uverové riziko emitenta cenného papiera nemusi nutne vyvolat Ucétovanie
impairmentu, pokial’ neexistujii iné dokazy, ktoré potvrdzuju, Ze doslo k zhorSeniu odhadovanych buducich
penaznych tokov.

Spolo¢nost’ v pripade zniZeniu obstaravacej ceny o viac nez 30% reaguje ustanovenim komisie pre
ocenenie/evidenciu tohto dlhopisu, pricom k zauctovaniu impairmentu dojde na zaklade jeho doporucenia.
Impairment sa Gctuje tak, Zze dojde k zniZeniu obstaravacej ceny cenného papiera na tarchu uctu vykazu
zisku a strat. Az nasledne sa prevedie ocenenie tohto cenného papiera oproti vlastnému imaniu Spolo¢nosti.

Zaucétovanie impairmentu je reverzibilné, t.j. v pripade pominutia objektivnych dokazov smerujucich
k povodnému uctovaniu impairmentu je tétované jeho storno, opat’ s dopadom do vykazu zisku a strat.
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Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl’adavky

Pohladévky zobchodného styku sa ocefiuju pri prvotnom zatctovani redlnou hodnotou a nasledne
amortizovanou hodnotou (metédou efektivnej urokovej miery). V pripade spornych a pochybnych
pohl'adavok je vytvorena opravna polozka.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju, ak je Gctovna hodnota pohl'adavky vysSia ako jej odhadovand
spatne ziskatel'na hodnota, ¢o Spoloc¢nost’ pravidelne zistuje testovanim. Spatne ziskatena hodnota je
sucasna hodnota o¢akavanych buducich penaznych tokov, diskontovana pévodnou efektivnou urokovou
sadzbou. Straty zo znizenia hodnoty sa vykazuju s vplyvom na vysledok hospodéarenia.

Metoda efektivnej tirokovej miery

Metoda efektivnej urokovej miery je metdda vypoctu amortizovanej hodnoty finan¢ného majetku alebo
finan¢ného zavizku a alokacie vynosovych trokov alebo ndkladovych trokov pocas prislusného obdobia.

Efektivna trokova miera je miera, ktora presne diskontuje odhadované budice penazné prijmy, resp.
vydavky (vratane vSetkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov, transakénych nakladov a inych prémii,
resp. diskontov) pocas oCakéavanej zivotnosti finanéného majetku alebo finanéného zavizku na cist
sucasnu uctovnu hodnotu finanéného majetku alebo zavézku.

Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty tvoria pefiazné prostriedky v banke a v pokladni a kratkodobé vklady so
splatnostou do troch mesiacov. Pre Gcely vykazu penaznych tokov tvoria peniaze a penazné ekvivalenty
tie peniaze a penazné ekvivalenty, ktoré st uvedené vyssie po odpocitani nesplatenych kontokorentnych
uaverov.

Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuji priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom,
ktore si zasluzili za ich pracovnu ¢innost’ poskytnutii Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchéadzajticich
obdobiach (vratane odhadu narokov za dovolenku nevyc¢erpant ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka).

Ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavizok Spolo¢nosti vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako dochodkové plany,
predstavuje odhad sucasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zasltzili za pracu vykonan(
v beznom obdobi a v predchadzajucich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi pozitkami su pozitky
z dovodu odchodného v zmysle zakona ¢. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a dodato¢nych pozitkov pri
odchode do dbéchodku. Podla stcasnych slovenskych zakonov ma Spolo¢nost’ povinnost vyplatit
zamestnancom pri odchode do starobného déchodku odchodné vo vyske priemerného mesa¢ného zarobku.
Vzhladom na vek zamestnancov Spolocnost’ odhadla, ze vyska takéhoto z&vézku nie je vyznamna.
Uttovné vykazy neobsahuju Ziadnu upravu z tohto titulu.

Rezervy

Spolocnost’ tvori rezervy, ak ma zdvézok (pravny alebo podmieneny) vyplyvajlici z predchadzajicej
udalosti, ak je pravdepodobné, ze na uhradenie tohto zavizku bude potrebny ubytok zdrojov
predstavujucich ekonomicky uzitok, a je mozné urobit’ spolahlivy odhad vysky zaviazku. Ak je vplyv
casovej hodnoty penazi vyznamny, rezervy sa pocitaji diskontovanim predpokladanych buducich
penaznych tokov sadzbou pred zdanenim, ktord odraza sucasné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty penazi
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a pokial je to potrebné, rizik Specifickych pre dany zavézok. V pripadoch, kde sa pouziva diskontovanie,
sa zvySenie rezervy v dosledku plynutia ¢asu uctuje ako urokovy néklad.

Vynosy

Vynosy st vykazované v pripade, ked’ je pravdepodobné, ze ekonomicky uzitok spojeny s transakciou bude
plynit’ do Spolocnosti, aich vysku je mozné spolahlivo kvantifikovat. Spolo¢nost’ vykazuje vynosy
na zaklade akrualneho principu.

Vynosy Spolo¢nosti si v prevaznej miere tvorené z odplat zo spravovanych dochodkovych fondov
v sulade so zakonom o sds.

Odplata za spravu déchodkového fondu

Odplata Spoloc¢nosti za spravu dochodkového fondu za jeden kalendarny rok spravy déchodkového fondu
je 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde.

Pomerna cast’ odplaty za spravu dochodkového fondu sa vypocitava kazdy pracovny deii. V ten isty
pracovny den sa znizi o sumu tejto pomernej Casti odplaty za spravu déchodkového fondu hodnota majetku
v déchodkovom fonde.

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu

Odplata Spolocnosti za vedenie osobného déchodkového uctu je 1% zo sumy prispevku pripisaného
na tcet nepriradenych platieb pred pripisanim doéchodkovych jednotiek na osobny dochodkovy ucet
sporitel’a.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde

Odplata Spolocnosti za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde sa urcuje kazdy pracovny deii podl'a
vzorca uvedeného v prilohe ¢. 3 zdkona o sds. Spolo¢nost’ nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku
v dochodkovom fonde, ak suma vypocitand podl'a predchadzajucej vety ma zapornu hodnotu. Koeficient
na urcenie vysky odplaty za zhodnotenie majetku vo dochodkovom fonde je vo vyske 0,1.

Spolo¢nost’ v den urCenia odplaty znizi hodnotu majetku v déchodkovom fonde o sumu odplaty za
zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.

Zdanovanie

V roku 2018 aj 2017 Spolo¢nost’ Gctovala o dani z tirokov plyntcich z beznych a vkladovych Gctov
vyberanej zraZkou v zmysle zakona o dani z prijmov priamo do nakladov. Vykonana zrazka dane sa
povaZzuje za splnenie dafovej povinnosti z tychto prijmov.

Spolocnost’ predpokladé zaklad dane z prijmov za rok 2018 po odpocitani dafiovych strat vo vyske

1091 267 EUR (v roku 2017 vo vyske 1 169 559 EUR). Z toho dovodu Spolo¢nost’ uctovala v roku 2018
0 DPPO vo vyske 1 064 888 EUR (v roku 2017 Spolo¢nost’ u¢tovala 0 DPPO vo vyske 236 967 EUR).

Vypocet zakladu dane za rok 2018 nie je ku diiu zostavenia Gctovnej zavierky Spolocnosti k 31.12.2018
ukonéeny, nakol’ko Spolo¢nost’ poziadala o predlzenie lehoty na podanie danového priznania k dani
Z prijmov pravnickych osob za rok 2018 do 30. juna 2019.

OdlozZena dan z prijmu sa Gctuje pouzitim stivahovej metddy pri vSetkych docasnych rozdieloch zistenych
ku dnu, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje medzi danovou zékladiiou majetku a zavézkov a ich
uc¢tovnou hodnotou pre ucely finanéného vykaznictva.

Odlozeny danovy zavizok sa vykazuje pri vSetkych zdaniteI'nych docasnych rozdieloch. OdloZena danova
pohladédvka sa vykazuje pri vSetkych odpocitatelnych docasnych rozdieloch, prenose nevyuzitych
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datiovych narokov a nevyuzitych danovych stratach do buducich obdobi v rozsahu, v ktorom je
pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk umozni tieto odpocitatelné docasné rozdiely, prenesené nevyuzité
daiiové naroky a nevyuzité daiiové straty vyuzit.

Previerka u¢tovnej hodnoty odlozenych daniovych pohl'adavok sa robi vzdy ku diu, ku ktorému sa tictovna
zavierka zostavuje, a ich G¢tovna hodnota sa znizi do takej miery, v akej uz nie je pravdepodobné, Ze
zdanitelny zisk bude stacit’ na vyuzitie celej odlozenej dafiovej pohl'adavky alebo jej Casti.

Odlozené danové pohl'adavky a zavizky su oceniované danovymi sadzbami, pri ktorych je predpoklad, ze
sa aplikuji na obdobie, kedy bude majetok realizovany alebo zaviazok uhradeny, na zaklade danovych
sadzieb (a dafiovych zédkonov), ktoré boli uzdkonené ku diiu, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje.

Spolo¢nost’ je od zaéiatku svojej ¢innosti platitelom dane z pridanej hodnoty (d’alej iba ,,DPH*). Sprava

déchodkovych fondov je podl'a zakona od DPH oslobodena. Spolo¢nost’ si z tohto dovodu neodpoditava
DPH z prijatych plneni. O neuplatnenej DPH uctuje do nékladov, resp. do obstaravacej ceny.

Naklady budicich obdobi a prijmy buducich obdobi

Naklady budtcich obdobi a prijmy budicich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie
zasady vecnej a Casovej stuvislosti s i€¢tovnym obdobim.

Vydavky buducich obdobi a vynosy budicich obdobi

Vydavky buducich obdobi a vynosy buducich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie
zasady vecnej a Casovej stvislosti s i¢tovnym obdobim.

ZniZenie hodnoty (impairment)

Pre zostatkové hodnoty majetku Spolo¢nosti sa vzdy ku dnu, ku ktorému sa zostavuje ctovna zavierka,
prehodnocuje, ¢i nenastali skutocnosti, ktoré by naznacovali znizenie hodnoty. Ak takato skutocnost’
existuje, je odhadnuta realizovatel'na hodnota a zostatkova hodnota je znizena na realizovatel'ni hodnotu.
Toto znizenie sa vykazuje cez vykaz komplexného vysledku.

Spolo¢nost’ testovala hodnotu ¢asovo rozlisenych obstaravacich nakladov na ich navratnost’ (,,impairment
test”), pricom porovnala sti¢asni hodnotu buducich ziskov a stav ¢asového rozlisenia ku diu, ku ktorému
sa zostavuje uctovna zavierka. Test preukdzal navratnost’ hodnoty Casového rozliSenia obstaravacich
nakladov.

Pri

impairment teste boli pouzité najlepsie odhady nasledujucich faktorov, zvySené o rizikové prirazky:
- inflacia,

- diskontna sadzba,

- dosiahnuté vynosy,

- jednotkové naklady na zmluvu,

- buduci rast prispevkov od sporitel'ov,

- pravdepodobnost’ ukonc¢enia zmluvy

- umrtnost’.
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F. VYNOSY A NAKLADY

1. Vynosy za spravu fondov

Struktara vynosov za spravu fondov je nasledovna:

v celych eurdch 2018 2017
Odplata za vedenie osobnych déchodkovych uctov 1643 185 1357 105
Odplata za spravu déchodkovych fondov 6 267 683 5701 001
Odplata za zhodnotenie dochodkovej jednotky 3362 011 2211576
Celkom 11 272 879 9 269 682
2. Naklady na poplatky a provizie

Struktara nakladov na poplatky a provizie je uvedena v nasledujicej tabulke:

v celych eurdch 2018 2017
Odpisy ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov (bod 4.1) 2 387 120 2 346 501
Rozpustenie/tvorba rezervy na obstaravacie naklady tvorenej od 0 2433
Poplatky NBS 80 365 77 260
Clenské poplatky 3515 7 200
Celkom 2471000 2433 394

Odpisy casovo rozliSenych obstaravacich nakladov predstavuji Cast’ vyplatenych provizii zuctovani do
nakladov. Zatétovanie sa uskutociiuje na zaklade vypoctu, ktory zabezpecCuje aktuar. Viac o modeli
vypoctu a spésobe uctovania sprostredkovatel'skych provizii v Casti poznamok — 2. Prehl'ad vyznamnych

uctovnych zasad.

Poplatky NBS predstavuju prispevok dohliadaného subjektu finan¢ného trhu a ostatné poplatky NBS.
Clenské poplatky predstavuju ¢lenské prispevky Asociacii dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti.

3. Odpis pohladavok z provizii

Spolo¢nost’ v roku 2018 tctovala o nakladoch na odpis preml¢anych nedobytnych pohladavok z provizii

voci sprostredkovatel'om sds vo vyske -59 EUR (v roku 2017: -417 EUR).

4. Osobné naklady

Struktura osobnych nakladov je nasledovna:

v celych eurdch 2018 2017
Mzdové naklady 303 290 352 746
Naklady na socialne zabezpecenie a ostatné osobné naklady 95 145 86 987
Celkom 398 435 439733

Priemerny pocet zamestnancov za rok 2018: 10 (2017: 10).
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5. Odpisy majetku

v celych eurdch 2018 2017
Odpisy in¢ho nehmotného majetku 0 0
Celkom 0 0

6. Ostatné prevadzkové naklady, netto

Struktura prevadzkovych nakladov, netto je uvedend v nasledujicej tabulke:

v celych eurdch 2018 2017
Spotreba materialu 0 0
Postovné 140 741 115 061
IT poradenstvo 111 594 111 594
Servisné slgzbgl p,Odl,% zmluvy s AXA Management services 2937 009 3172 892
s.r.0.,organiza¢na zlozka Slovensko

Refakturacia z AXA Penzijni spole¢nost 15 280 14 622
Naklady na reklamu 7746 5459
Naklady na kontakt s klientmi a tlaGoviny 186 212 138 942
Teletonne poplatky 1144 1264
Pravne a daiiové poradenstvo 3240 1895
Audit 43 843 43 804
Naklady na head office 1786 -198 261
Ostatné prevadzkové naklady, netto 98 278 96 013
Celkom 3 546 873 3503 285

Servisné sluzby podl'a zmluvy s AXA Management Services s.r.o. organiza¢na zlozka Slovensko —
predstavuju servisné sluzby fakturované na zaklade Servisnej zmluvy so spolo¢nostou AXA Management
Services s.r.0., organiza¢na zlozka Slovensko uzatvorenej k 1.9.2011. Predmetom zmluvy je poskytovat
alebo sprostredkovavat’ sluzby stanovené zmluvou, a to najma:

Sluzby v oblasti informacnych technologii (IT)

Sluzby v oblasti financii a i€tovnictva

Sluzby v oblasti finanéného reportingu a aplikacii

Sluzby v oblasti controllingu a planovanie

Sluzby v oblasti marketingu a public relations (PR)

Sluzby v oblasti l'udskych zdrojov (HR)

Sluzby v oblasti vzdelavania a rozvoja

Sluzby v oblasti provizii

Sluzby v oblasti administrativnej spravy a sluzieb organiza¢ne hospodarskej povahy
Sluzby telefonického centra, komunika¢ného centra, podatel'ne a archivu
Prendjom hnutel'nych veci a nehnutelnosti

Ostatné prevadzkové naklady, netto predstavuji najmid vydavky suavisiace s pracovnymi cestami
zamestnancov na ubytovanie, cestovné a iné naklady a vynosy stvisiace s prevadzkou Spolo¢nosti.
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7. Finan¢né vynosy, netto

Struktura finanénych vynosov, netto je uvedena v nasledujucej tabul’ke:

v celych eurdach 2018 2017
Uroky z beznych a vkladovych tétov 0 0
Uroky a amortizacia z cennych papierov 102 640 91 533
Bankové poplatky -5721 -6 353
Kurzové rozdiely -3136 -912
Zisk z operacii s cennymi papiermi 0 0
Ostatné finan¢né naklady -8 241 -3 145
Celkom 85 542 81123

8. Daii z prijmov

Nasledujtice udaje a prepoéty vzt'ahujice sa na dan z prijmu za rok 2018 predstavuju najlepsi odhad
Spolo¢nosti k datumu zostavenia uctovnej zavierky. Spolo¢nost’ poziadala o predlZzenie lehoty na podanie

danového priznania k dani z prijmov pravnickych osob za rok 2017 do 30. juna 2018.

Spolo¢nost’ predpoklada odhad splatnej dane z prijmov za rok 2018 vyske 1 064 888 EUR. V roku 2017

spolocnost G¢tovala 0 odhadu splatnej dane z prijmov vo vyske 236 967 EUR.

Celkova vysku odlozenej danovej pohladavky v hodnote 75 681 EUR. O tejto odlozenej daiovej
pohladavky sa spolocnost’ rozhodla v roku 2018 neuctovat’. Vyska odlozenej danovej pohl'adavky za rok
2017 bola 68 019 EUR. Spolo¢nost” ani v roku konéiacom 31. Decembra 2017 neuétovala o odlozenej

daiiovej pohladavke.

Odsuhlasenie dane z prijmov vypocitanej pouzitim Statutarnej sadzby dane na zisk pred zdanenim so

skuto¢nou daiiou z prijmov za roky konciace 31. decembra 2018 a 2017:

v celych eurdch 2018 2017
Zisk pred zdanenim 4918 129 2973976
Daii z prijmu — §tatutarna sadzba 21% 1032 807 236 967
Trvalé rozdiely 43 360 0
Vplyv nevykdzanej odlozenej danovej pohl'adavky -17 420 -68 019
Iné -1521 0
Daii z prijmov splatna a odloZena spolu 1 057 226 236 967
Efektivna sadzba dane 21% 8%

G. VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

1. Casové rozliSenie obstaravacich nakladov

Casovo rozlisené obstaravacie niklady vo vyske 37 402 507 EUR (k 31.12.2017 vo vyske 38 233 823
EUR) predstavuji zostatkova hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatelov a organizatorov siete

sprostredkovatel'ov sds, ktora ¢asovo patri do budicich obdobi.

Prehl'ad o zmene stavu ¢asovo rozlisenych obstaravacich nakladov:
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v celych eurdch 31.12.2018 31.12.2017
Stav k 1. janudru 38 233 823 39 296 438
Prirastok ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov 1 566 698 1283 886
Odpisy ¢asovo rozlisenych obstaravacich nakladov (bod 3.2) -2 398 014 -2 346 501
Celkom 37 402 507 38 233 823

Priemerna doba odpisovania casovo rozlisenych obstaravacich nakladov je 19,6 roka a maximalna doba je
39 rokov. V roku 2017 bola priemerna doba odpisovania ¢asovo rozlisenych obstaravacich nakladov 19,5

roka a maximalna doba bola 42 rokov.

Prepocet doby odpisovania ¢asového rozliSenia obstaravacich nakladov:

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Spolu

Priemer.
doba
. . 210 273 269 268 275 263 248 225 21,0 248 250 247 247 196
odpisovani
a
Maximal.
doba
. . 40 42 40 40 40 40 40 40 39 38 38 39 39 42
odpisovani
a
Test znehodnotenia (,, Impairment test) a analyza citlivosti testu znehodnotenia
Vysledky testu za kalendarne roky:
v tisicoch eur 2018 2017
Stav DAC ku koncu daného roka 37 402 38 234
Sucasna hodnota buducich ziskov 257 417 213 113

Stcasna hodnota buducich ziskov znamena sucasnti hodnotu budicich poplatkov za spravu (vynosy pre
spolo¢nost’) zniZzenl o si¢asni hodnotu buducich nékladov, v ktorych vSak nie si zahrnuté budice odpisy

DAC (na pokrytie tychto odpisov prave maju vysSie popisované buduce zisky sluzit).

Pre dosiahnutie

vacsej bezpecnosti testu sa pri vypocte budicich ziskov pouzivaju rizikové prirazky v podobe zvySenia
nakladov, storien a umrtnosti o 10 % a zhodnotenia a diskontovania pomocou bezrizikovej tirokovej miery
znizenej o 0,25 percentudlneho bodu. Test je ,,uspesny“, ak stic¢asna hodnota budticich ziskov je vyssia nez
aktualny stav DAC. V naSom pripade buduce zisky postacuji na odpisanie aktudlnych DAC v buducnosti.

Dalej je tato sucasnd hodnota buducich ziskov podrobena analyze citlivosti na zmenu vybranych

predpokladov, vysledky potom ukazuje nasledujuca tabulka:

v tisicoch eur 2018 2017
naklady +10% 250 114 205 346
storna +10% 251 885 208 645
umrtnost’ +10% 255984 211 897
urokova miera -1 percentualny bod 88 834 40 733

Tieto hodnoty su pre vacsiu nazornost’ pretransformované do podoby percentudlnych zmien sucasnej
hodnoty buducich ziskov pri zmene jednotlivych parametrov oproti zakladnej hodnote, ktord je uvedena

v predchadzajtcej tabul’ke.
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2018 2017
naklady +10% -2,84% -3,64%
storna +10% -2,15% -2,10%
umrtnost’ +10% -0,56% -0,57%
urokova miera -1 percentudlny bod -64,49% -80,89%

Analyza citlivosti

Pri zmene predpokladov pouzitych pri vypocte DAC, by zmena vo vyske DAC vykazanych vo vykaze

0 financnej situdcii bola nasledovna:

v tisicoch eur

percentudlna zmena

Analyza citlivosti k 31. decembru 2018
Vyska DAC k
stornd +10%

37 402

37 370 -0,09%

Analyza citlivosti k 31. decembru 2017
Vyska DAC k
storna +10%

38 234

38 202 -0,08%

Pri vypocte DAC sa pouziva aj predpoklad ohl'adne umrtnosti. Ro¢na miera imrtnosti je vSak nizsia ako
roéna miera storien preto by vplyv zmeny imrtnosti na vysku DAC bol nizsi ako je vplyv zmeny storna.

Testuje sa citlivost hodnoty casovo rozliSenych obstaravacich nakladov ku koncu roka na zmenu
vybranych predpokladov, ktoré ovplyviuju oakavany budici vyvoj poctu zmlav.

2. Iny nehmotny majetok

Pohyb nehmotného majetku za rok 2018:

v celych eurdach

Software

Obstaravacia cena / ocenenie
K 1. januaru 2018

Prirastky

Ubytky

k 31. decembru 2018
Opravky

K 1. januaru 2018

Odpisy (bod 3.5)

Ubytky

k 31. decembru 2018
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2018
k 31. decembru 2018

O O O OO0 oo oo o o
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Pohyb nehmotného majetku za rok 2017:

v cel ych eur éch Software

Obgaravacia cena / ocenenie
K 1. januaru 2017

Prirastky

Ubytky

k 31. decembru 2017
Opravky

K 1. januaru 2017

Odpisy (bod 3.5)

Ubytky

k 31. decembru 2017
Zogatkova hodnota k 1. januaru 2017
k 31. decembru 2017

3. PohlPadavky z obchodného styku a ostatné pohlPadavky

355 189
0
0
355 189

355 189
0
0
355189
0
0

Struktara pohPadavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok je uvedena v nasledujucej tabulke:

v celych eurdch 2018 2017
Pohladavky voci fondom DSS 662 568 1 009 224
Darnové pohl'adavky 75 681 0
Ostatné pohl'adavky 7 937 188 147
Opravna polozka k ostatnym pohl'adavkam -933 -11 371
Celkom 745 253 1186 000

Pohl'adavka voéi fondom vo vyske 662 568 EUR predstavuje narok Spoloc¢nosti na odplaty z fiou
spravovanych dochodkovych fondov za mesiac december 2018. Ich thrada bola zrealizovana diia 9.1.2019.
Pokles pohl'adavok voc¢i fondom DSS vroku 2018 bol sposobeny absenciou naroku na odplatu za

zhodnotenie fondov v obdobi 12/2018 oproti rovnakému obdobiu roku 2017.

Vekova Struktiura pohladdvok po zohladneni opravnej poloZky:

rok 2018 Splatné Po splatnosti Celkom

v celych eurdch do 3 mesiacov do 1 roka
Pohladavky voci fondom DSS 662 568 0 662 568
Darnové pohl'adavky 75 681 0 75 681
Ostatné pohladavky, netto 7004 0 7004
Celkom 745 253
rok 2017 Splatné Po splatnosti Celkom

v celych eurdch do 3 mesiacov do 1 roka
Pohladavky voci fondom DSS 1009 224 0 0 1009 224
Ostatné pohl'adavky, netto 11 558 0 165 218 176 776
Celkom 1020 782 0 165 218 1186 000
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4. Peniaze a perniazné ekvivalenty

v celych eurdch 2018 2017
Peniaze v banke - mena EUR 3206 167 2 394 165
Peniaze v banke — mena USD 194 228
Celkom 3206 361 2 394 393

Vsetky bankové ucty st vedené u depozitara Spolo¢nosti, k 31.12.2018 i 31.12.2017 boli vedené v EUR
a USD.

5. Finan¢ny majetok urceny na predaj — realizovatel’'né cenné papiere

v celych eurach 2018 2017
Bankovné dlhopisy 6 758 549 4798 122
Statne dlhopisy 5 836 616 3746 279
Vladou zaruc¢ené dlhopisy 2 484 687 2506 737
Podielové listy 377 420 1814 204
Celkom 15 457 272 12 865 342

Struktara finanéného majetku na predaj k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

2018 Obstaravaci AUV Amortizacia Precenenie Celkom
acena

Bankovné dlhopisy 6 799 029 33 646 -42 941 -31 185 6 758 549
Statne dlhopisy 5 888 032 52 741 -182 246 78 090 5 836 616
Vl1adou zaru¢ené dlhopisy 2 511 250 649 -4 619 -22 593 2 484 687
Podielové listy 401 443 0 0 -24 023 377 420
Celkom 15599 754 87 036 -229 806 288 15457 272
2017 Obstaravacia AUV Amortizadcia  Precenenie Celkom

cena
Bankovné dlhopisy 4777 215 24 895 -17 685 13 697 4798 122
Statne dihopisy 3735829 45 093 -145 402 110 759 3746 279
Vladou zarucéené dlhopisy 2511250 612 -3473 -1 652 2506 737
Podielové listy 1819 102 0 0 -4 898 1814 204
Celkom 12 843 396 70 600 -166 560 117 906 12 865 342

Hodnotu finan¢ného majetku k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 spolo¢nost’ stanovila na
zéklade idajov posledného obchodného dita Burzy cennych papierov v Bratislave a Bloombergu.

Finan¢ny majetok je denominovany v mene EUR.
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Ocenovacie rozdiely z precenenia finanéného majetku na predaj:

v celych eurdch 2018 2017
Ocenovacie rozdiely - Bankovné dlhopisy -31 185 13 697
Ocenovacie rozdiely — $tatne dlhopisy 78 090 110 759
Ocenovacie rozdiely — vladou zaru¢ené dlhopisy -22 593 -1 652
Ocenovacie rozdiely - podielové listy -4 898
OdloZzena dan z ocenovacich rozdielov (bod 4.12) -5105 -24 760
Celkom 19 206 93 146

Oceitiovacie rozdiely predstavuju rozdiel z precenenia realizovatelnych cennych papierov do vlastného
imania.

K 31.12.2018 Spolo¢nost’ tuctovala o odlozenej dani ztitulu ocenovacich rozdielov z precenenia
finan¢ného majetku na preda;.

6. Zakladné imanie

Zéakladné imanie Spolo¢nosti k 31.12.2018 je 47 924 980 EUR a je tvorené 23 620 kmeniovymi akciami
(k 31.12.2017 bolo zékladné imanie vo vyske 47 924 980 EUR tvorené 23 620 akciami). Nominalna
hodnota jednej akcie je 2 029 EUR (k 31.12.2017 bola nominalna hodnota jednej akcie v pocte 23 620 ks
v hodnote 2 029 EUR).

7. Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond vo vyske 1 929 748 EUR (k 31.12.2017 vo vyske 1 656 074 EUR) predstavuje
tvorbu fondu pri zalozeni Spolo¢nosti vo vyske 995 861 EUR, tvorbu v juni 2014 vo vyske 17 611 EUR
(10 % ¢istého zisku roku 2013) a Cerpanie v decembri 2014 vo vyske 6 567 EUR Vv stvislosti s thradou
strat minulych obdobi, tvorbou v maji 2015 vo vyske 430 722 EUR, tvorbu v jani 2016 vo vyske 5 773
EUR, tvorbu v juni 2017 vo vyske 212 647 EUR a tvorbu 273 701 EUR v jali 2018

8. Ostatné kapitalové fondy
Ostatné kapitalové fondy Spolocnosti su k 31.12.2018 vo vyske 1 127 716 EUR (k 31.12.2017 vo vyske
1127 716 EUR).

9. Vysledok hospodarenia minulych rokov a bezného obdobia

Struktira vysledku hospodarenia minulych rokov a bezného obdobia je uvedena v nasledujiicej tabul’ke:

v celych eurdch 2018 2017
Neuhradena strata minulych rokov 0 0
Nerozdeleny zisk minulych rokov 125 834 130 732
Vysledok hospodarenia bezného obdobia 3 853 240 2 737 009
Z;ylsklg:ir:)k hospodarenia minulych rokov a bezného obdobia 3979 074 2867 741
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Na zéaklade valného zhromazdenia zo dna 27. 7. 2018 ackionar rozhodol o rozdeleni hospodarskeho
vysledku Spolo¢nosti za rok 2017 nasledovnym spdsobom:

Zisk za rok 2017 vo vyske 2737 009 EUR sa rozdelil nasledovne: Suma vo vyske 273 701 EUR
(vid’. bod 4.8) sa zauctuje do rezervného fondu spolo¢nosti, suma 2 463 308 EUR bola vyplatena jedinemu

akcionarovi ako dividenda dna 20. 9. 2018

10. Zavizky z obchodného styku a iné zavizky

Struktura zavizkoch z obchodného styku a inych zavizkov je uvedena v nasledujicej tabul’ke:

v celych eurdch 2018 2017
Zavazky z obchodného styku 442 569 403 647
Zavazky voci sprostredkovatel'om 127 611 93 788
Zaviazky voci zamestnancom 298 143 244 236
Zavazky voci poistovniam a socialny fond 6 210 5182
Ostatné zaviazky voci akcionarom 0
Zavizky z obchodného styku a iné zavizky celkom 874 533 746 853
Dlhodoba cast’ 0
Kratkodoba cast’ 874 533 746 853
Vekova Struktiira zavizkov:
rok 2018 Splatné Po splatnosti Spolu
v celych eurdch do 3 mesiacov do 1 roka
Zavazky z obchodného styku 442 569 0 0 442 569
Zavazky voci sprostredkovatel'om 127 611 0 0 127 611
Zavazky vo€i zamestnancom 298 143 0 0 298 143
Zavazky voci poistovniam a socialny 6 210 0 0 6 210
fond
Ostatné zavizky voci akcionarom 0 0 0 0
Celkom 874 533 0 0 874 533
rok 2017 Splatné Po splatnosti Spolu
v cel ych eur ach do 3 mesiacov do 1 roka
Zaviazky z obchodného styku 403 647 0 0 403 647
Zavazky voci sprostredkovatelom 93 788 0 0 93 788
Zaviazky voci zamestnancom 244 236 0 0 244 236
Zavizky voci poistovniam a socialny 5 182 0 0 5182
fond
Ostatné zavizky vogéi akcionarom 0 0 0 0
Celkom 746 853 0 0 746 853
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11. Daiové zavizky

Dan z prijmov — danova licencia 872 038 236 967
Dan zo zavislej ¢innosti -858 0
DPH — danova povinnost’ 4 169 1348
Dan z motorovych vozidiel 0 0]
Odlozena dan z oceniovacich rozdielov (bod 4.6) 5 105 24 760
Celkom 880 454 263 075

CIELE A ZASADY RIADENIA RIZIK

Spoloc¢nost’ je pri svojej ¢innosti vystavena vel’kému mnozstvu rizik, ktoré mézu negativne vplyvat’ na
hodnotu jej hospodarskeho vysledku a vlastného imania. Spolo¢nost’ je vystavena riziku zmensujucich sa
vynosov za spravu investicii suvisiacich s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych déchodkovych
fondoch v dosledku ich precenenia pod vplyvom volatility na finan¢nych trhoch. V zmysle zékona ¢.
43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom sporeni Spolo¢nost’ riadi rizika prostrednictvom diverzifikacie
majetku V jednotlivych doéchodkovych fondoch, riadenim nakladov a modelovanim scenarov pre
potencialny vyvoj majetku v sprave s cielom, aby negativne dopady zmien na financnych trhoch mali ¢o
najmensi efekt na precenenie majetku v sprave jednotlivych fondov.

Urokové riziko a riziko likvidity

Urokové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajiice zo zmien urokovych mier a ich vplyvu na hodnotu
majetku v déchodkovom fonde. Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze sa pozicia v dochodkovom fonde
nebude dat’ predat’, zlikvidovat alebo uzatvorit’ za obmedzenych nakladov a za dostato¢ne kratky ¢as, ¢im
sa ohrozi schopnost DSS vyplacat” starobny dochodok. Tieto rizikd Spolo¢nost’ pravidelne sleduje
prostrednictvom zmien trhovej hodnoty majetku, zavizkov, ako aj finanénych tokov v dochodkovych

fondoch. Majetok je vyjadreny v uctovnej hodnote, ktora je redlnou hodnotou v ¢ase ocenenia.

Kreditné riziko

Kreditné riziko predstavuje skupinu rizik, ktoré spolo¢ne vplyvaju na majetok v dochodkovych fondoch.
Spolo¢nost’ definuje kreditné riziko ako riziko vyplyvajuce z toho, ze dlznik alebo ina zmluvna strana zlyha
pri plneni svojich zavizkov vyplyvajucich z dohodnutych podmienok. Kreditné riziko zahiiia aj riziko
koncentracie, riziko vyrovnania obchodu a riziko S$titu. Rizikom koncentracie sa rozumie riziko
vyplyvajlce z koncentracie obchodov Spolocnosti voci osobe, skupine hospodarsky prepojenych osob,
Statu, zemepisnej oblasti alebo hospodarskemu odvetviu. Rizikom vyrovnania obchodu sa rozumie riziko
vyplyvajlce z toho, Ze vyrovnanie obchodu sa nerealizuje podl'a dohodnutych podmienok. Rizikom Statu
sa rozumie riziko vyplyvajice z toho, Ze prislusné organy statu alebo Narodna banka Slovenska nebudu
schopné alebo ochotné splnit’ svoje zavizky voci zahraniCiu a ostatni dlznici v prisluSnom §tate nebudu

schopni splnit’ svoje zavizky z dovodu, ze st rezidentmi tohto Statu.

Operaéné riziko
Operacné riziko je riziko straty spdsobené chybami, poruSeniami internych smernic a zékonov, vypadkami

systémov, Skody spdsobené vnutornymi procesmi, zamestnancami alebo systémami alebo sposobené
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vonkaj§imi udalost’ami. Sucastou operacného rizika je pravne riziko, ktoré znamena riziko vyplyvajuce
najmd z nevymozitelnosti zmlav, hrozby netspesnych stdnych konani alebo rozsudkov s negativnym
vplyvom na Spoloc¢nost’.

Menové riziko

Menové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajice zo zmien vymennych kurzov mien a ich vplyvu na
hodnotu majetku v dochodkovom fonde vyjadrenti v eurach. Spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnému
menovému riziku.

Riziko stornovanosti

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukoncenim sporiacej doby do inej
DSS. Tymto vystavuje Spolo¢nost’ strate vyplyvajucej z buduceho vyvoja, ktory je nepriaznivejsi, ako sa
predpokladalo v ¢ase ocefiovania produktu. Spolo¢nost’ riadi toto riziko vysokou troviiou starostlivosti
o klientov.

Riziko doplacania do majetku dochodkovych fondov

w

V zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dbéchodkovom sporeni Spolocnost’ sleduje vykonnost
Dlhopisového garantovaného d.d.f. vramci 10 ro¢ného sledovacieho obdobia a vyhodnocuje ju na
mesacénej baze. V roku 2014 bola stanovena investi¢na stratégia jednotlivych dochodkovych fondov pod
spravou Spolocnosti s vyznamnymi dopadmi na portfolio a risk manazment, s cielom dosiahnut’ pre
sporitelov ¢o najvyssi vynos pri dodrzani zakonnych limitov a podmienok, predovSetkym dosiahnutia
kladnej vykonnosti v sledovanom obdobi. Tieto ciele Spoloénost’ napiia striktnym riadenim duracie
fondov, nizkej kreditnej expozicie, irokového rizika a vylucenim menového rizika.

KAPITALOVA PRIMERANOST

Spolo¢nost’ podliecha zakonnym poziadavkam na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych zdrojov,
pri¢om na jej posudenie sa pouziva niekol’ko hl'adisk v sulade splatnym zakonom o sds a vyhlaskou NBS
¢.101/2008.

Spolo¢nost’ k 31.12.2018 a k 31.12.2017, aj po¢as minulych rokov konéiacich sa tymito datumami, spifiala
vsetky poziadavky na kapitadlovi primeranost’.

Nasledujtca tabul’ka zobrazuje Strukturu kapitalovej primeranosti Spoloc¢nosti v zmysle platnej legislativy
k 31.12.2018 a k 31.12.2017:
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Primeranost’ vlastnych zdrojov / Kapitalova primeranost’

2018

2017

Hodnota ukazovatel’a v tis. EUR

Polozky vytvarajuce hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov 51177 50 840
Polozky znizujtiice hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov 0 0
Zakladné vlastné zdroje 51177 50 840
Dodatkové¢ vlastné zdroje 0 0
Sucet zakladnych vlastnych zdrojov a dodatkovych vlastnych zdrojov 51177 50 840
Odpocitatelné polozky 0 0
Vlastné zdroje 51177 50 840
Likvidné aktiva 18 663 15 260
Hodnota majetku v dochodkovych fondoch spolu 2141935 1970638
Polozky na ucely vypoctu ukazovatel’ov primeranosti
vlastnych zdrojov
Hodnota vSeobecnych prevadzkovych vydavkov 5576 4975
Hodnota zaviazkov déchodkovej spravcovskej spoloc¢nosti 1755 1010
Hodnota pohl'adavok voc¢i dochodkovym fondom 663 1009
Ukazovatele plnenia primeranosti vlastnych zdrojov Hodnota ukazovatela v %
Pc?rcentuélny podiel Vvlastu’l}'/f:h zdroj ?V na Véeqbec’nyihv PrevédeOV}'Ich 3671% 4088%
vydavkov za predchadzajuci kalendarny rok, nie su nizSie ako 25 %
Pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavézkov a pohl'adavok k hodnote
majetku vo vSetkych déchodkovych fondoch, ktoré dochodkova 164% 155%
spravcovska spoloc¢nost’ spravuje, nie je nizsi ako 0, 005

Ano Ano

Vlastné zdoje s primerané

KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spravcovska spolo¢nost’ ma vyznamnu koncentraciu majetku k 31.12.2018 a k 31.12.2017 vo¢i UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ktora je depozitarom fondov v sprave Spolo¢nosti a to z dévodu
ustanoveni §101 ods. 3 zakona o sds. Zavedenie postupov pre zabezpeCenie akceptovanej koncentracie

uverového rizika nebolo z tychto dévodov realizované.
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H. SPRIAZNENE OSOBY
Spriaznenymi osobami si:

V Slovenskej republike:

AXA d.ds., as., ICO: 35 977 540

AXA Management Services s.r.0., organiza¢na zlozka Slovensko, ICO: 50 008 056

AXA investi¢ni spole¢nost a.s., organizacna zlozka Slovensko, ICO: 36 770 540

AXA Zivotni pojistovna a.s., pobocka poistovne z iného &lenského statu, ICO: 35 968 079
AXA pojistovna a.s., pobotka poistovne z iného ¢lenského $tatu, ICO: 36 857 521

V zahranici:

AXA Management Services, s.r.o., ICO: 25 672 703, Ceska republika
AXA penzijni spolegnost a.s., ICO: 61 859 818, Ceska republika
AXA Zivotni pojistovna a.s., ICO: 61 859 524, Ceska republika
AXA pojistovna a.s., ICO: 28 195 604, Ceska republika

AXA Leben AG, General Guisan-Strasse 40, Winterthur, Svajéiarsko
AXA, S.A., 25 Avenue Matignon, 75008 Pariz, Francuzsko

AXA CESSIONS, Pariz, Franctuzsko

AXA investi¢ni spole¢nost a.s., ICO: 64 579 018, Ceska republika
GIE AXA, 23 Avenue Matignon, 75008 Pariz, Franctzsko

AXA Technology Services UK Ltd, Bristol, Spojené kralovstvo, ICO: 1854856

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva:
Ing. Peter Socha
Clenovia predstavenstva:
Robert Constantin Gauci
Laurent Jaumotte

Spolo¢nost’ v priebehu sledovanych tétovnych obdobi neuskutoénila transakcie s ¢lenmi predstavenstva.
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a) Spolo¢nost’ uskutocnila v priebehu uctovného obdobia nasledujice transakcie so spriaznenymi
osobami (bez DPH):

v celych eurdch 2018 2017
Prijaté sluzby - servisné ¢innosti podla zmluvy: AXA Management

Services s.r.0., org.zlozka Slovensko 2937009 2891729
Prijaté sluzby - call centrum: AXA Ceska republika, s.r.o. 91 952 64 755
Prijaté sluzby: AXA penzijni spolecnost a.s. 12733 12185
Prijaté sluzby — naklady head office:
GIE AXA

- vyfakturované 0 -198 262
- odhad nevyfakturovanych dodavok 0 0
- Upravar. 2015 o vysledné vyuctovanie sluzieb r. 2015 spracované v r.

0 0
2016
Osobné naklady AXA SA
Vypl_atene provizie agentom internej siete netto prostrednictvom AXA 332 798 203 592
Services, s.r.0.
Prijmy zo zvySenia ostatnych kapitalovych fondov AXA Zivotni pojistovna 0
a.s.
Vydavky zo zniZenia ostatnych kapitalovych fondov AXA Zivotni 0

pojistovna a.s.

b) Pohladavky a zavdazky vyplyvajuce ztransakcii so spriaznenymi osobami si uvedené
V nasledujucej tabulke:

v celych eurdch 31.12.2018 31.12.2017
Ostatné pohl'adavky:
AXA Management Services s.r.0., organiza¢na zlozka Slovensko 0 887
Pohl'adavky z obchodného styku:
AXA Management Services s.1.0., organizacna zlozka Slovensko 0
GIE AXA 0 -165 218
Zaviazky z obchodného styku:
AXA Management Services s.r.0., organiza¢na zlozka Slovensko 300 149 281 350
AXA Management Services s.r.o. 19763 8 050
GIE AXA
- zprijatych faktar 0 0
- odhad nevyfaktirovanych dodavok 0 0
|. PODMIENENE ZAVAZKY

Slovenské danové trady uskutociiuji pravidelné danové kontroly. Ked’Ze uplathovanie danovych zakonov
a vyhlasok pri mnohych typoch transakcii sa moze interpretovat’ rézne, sumy vykazané v uctovnej zavierke
sa mozu neskor zmenit’ na zéklade rozhodnutia datiového Gradu. Manazment Spoloc¢nosti si nie je vedomy
ziadnych okolnosti, v dosledku ktorych by Spolo¢nosti vznikol v buducnosti vyznamny naklad.

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ru¢iacim spolo¢nikom v inej spolo¢nosti.
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J. UDALOSTI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA

Po 31. decembri 2018 nenastali také udalosti, ktoré maji vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti,
ktoré su predmetom uctovnictva.

Uttovna zavierka Spoloénosti bola zostavena diia 25. marca 2019.

Irena Hajkova Jarmila Jandova
osoba zodpovedna za zostavenie osoba zodpovedna za vedenie
uctovnej zavierky uctovnictva
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