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Vyrocna sprava za rok 2017

Obchodné meno (nézov)

uctovnej jednotky: IMPOL, s.r.0.

Uttovné obdobie: 01.01.2017 - 31.12.2017

Vyhotovend diia: .29, %, 207 Podpis Clena Statutdrneho orgénu iictovnej
Schvélend dia: ............... jednotky:

Miroslav Michel, EMBA - konatel




Zakladné idaje o spoloénosti:

Obchodny nazov: ~ IMPOL, s.r.o0.

S}’dlo: Lubochnianska 2, Lubotice 080 06

ICO:; 36 482 978

Defi zapisu: 10.12.2002

Pravna forma: Spolocnost’ s ru¢enim obmedzenym

Predmet ¢innosti: - kiipa tovaru na ticely jeho predaja kone¢nému spotrebitel'oyi (maloobchod),

alebo na ticely jeho predaja inym prevadzkovatel'om Zivnosti (vel'koobchod)
v rozsahu vol'nej Zivnosti

- sprostredkovatel'skd ¢innost v oblasti obchodu a sluZieb v rozsahu vol'nej
Zivnosti

- reklamna a propaga¢na &innost

- poradenskd Cinnost’ v oblasti obchodu a sluZieb

- prendjom nehnutelnosti, pokial sa popri prendjme poskytuji aj iné nez
zakladné sluzby spojené s prendjmom

- prendjom motorovych vozidiel, strojov a zariadeni

- vykon povolania prevadzkovatel'a nakladnej cestnej dopravy

- medzindrodnd preprava tovaru Po ceste v prendjme alebo za iihradu

- pol'nohospodérska prvovyroba

Spolo¢nici: Miroslav Michel', EMBA
Groner 2815/53, Bardejov 085 01

Monika Chovancov4
Vysnd 370/54, Vy$né Raslavice 086 41

Vyska vkladu kazdého spoloénika:
Miroslav Michel, EMBA
Vklad: 19 920 EUR Splatené: 19 920 EUR

Monika Chovancova
Vklad: 13 280 EUR Splatené: 13 280 EUR

Statutdrny organ: konatel

Miroslay Michel', EMBA, Groner 53, Bardejov 085 01
Vznik funkcie: 10.12.2002

Konanie menom spolo&nosti:

Za spolocnost kopajﬁ 4 podpisujti konatelia kazdy samostatne a to tak, Ze k obchodnému menu
spolocnosti pripoja svoj vlastnorugny podpis.

Zakladné imanie: 33 200 EUR Rozsah splatenia: 33 200 EUR
Dalgie pravne skutoCnosti:

Spolo¢nost s ru(:f:nirp obmedzenym hola zaloZend spolocenskoy zmluvou zo diia 6.12.2002 podla §
105 a nasl. ust. zdk. €. 513/91 Zb. v zneni neskorsich zmien a doplnkov.



Historia spolocnosti:

Spolo¢nost IMPOL, s.ro. vznikla v roku 2002 a jej hlavnym zamerom je Import - Export
potravinarskych vyrobkov. IMPOL, s.ro. disponuje vlastnymi skladovacimi a kancelarskymi
priestormi, z ktorych zabezpe€uje distribiciu svojho sortimentu do celej obchodnej siete v ramci
Slovenskej republiky.

Spoloénost realizuje aj priame dodavky do ostatnych krajin EU ako sii Cesk4 republika, Mad‘arsko,
Pol'sko. Hlavnym cielom je seridzna a profesiondlna spolupraca s kazdym potencidlnym
obchodnym partnerom.

Hlavnou prioritou spolonosti v kazdodennej Cinnosti je uchadzat sa o priazefi spotrebitel'ov
a obchodnych partnerov a poniikat’ im moZnost’ spoznat’ vyrobky nevyrabané na Slovensku.

Predaj a sortiment je neustdle rozsirovany o nové vyrobky, ktoré su certifikované v silade so
zékonom, stivisiacimi predpismi a Potravinovym kodexom.

Priemerny pocet zamestnancov:

Spolo¢nost IMPOL, s.r.o. v roku 2017 zamestnavala v priemere 31 zamestnancov. Prevaznu Cast
tvoria zamestnanci skladového hospodarstva a administrativy, nasleduje doprava a v neposlednom
rade manaZment spolo¢nosti.

Okrem konatel'a manazment spolocnosti tvoria:
Ing. Miroslav Pal'a, obchodny riaditel
Ing. BlaZej Zof¢in, financny riaditel

Vzdelavanie a rozvoj zamestnancov:

Zamestnavatel zabezpefuje pre zamestnancov pravidelné kazdorotné Skolenia BOZP, prvej
pomoci, Skolenia voditov a pod. v zmysle platnej legislativy. Zaroveii neoddelitel'nou sticastou
vzdelavacieho procesu sd vstupné Skolenia pre novoprijatych zamestnancov a vzdelavacie Skolenia
v oblasti predaja, ekonomickych a dafiovych predpisov a noviel zakonov.

Spoloénost IMPOL, s.r.o. je drZitefom Certifikdtu DE14/818842468 IFS Logistics od spolocnosti
SGS — ICS GmbH, ktory kazdorotne ziskava s najvy$3im hodnotenim (pre obdobie 26/07/2017-
29/07/2018, stupeii hodnotenia Higher Level, 98,88%).

Navrh na rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok 2017:

Podla Gi¢tovnej zavierky overenej auditorkou Ing. Janou Iskrovou, €. lic. SKAU 943 zostavenej
k 31.12.2017 spolo¢nost’ dosiahla hospedarsky vysledok po zdaneni vo vyske 335 212,- eur.

Rozdelenie podielu na zisku spolocnikom 0,00 eur
z toho Miroslav Michel 0,00 eur
Monika Chovancova 0,00 eur

Nerozdeleny zisk z minulych rokov 335 212,00 eur

Vyvoj a zhodnotenie obchodnych vysledkov za rok 2017:

Spoloénost IMPOL, s.r.0. v zmysle predikcie vyvoja na rok 2017 stanovenej vo Vyrocnej sprave za
ﬂw 2016 dosiahla najvyraznejsi rast trzieb za poslednych pét’ rokov, Co predstavuje medzirocny
ndrast o vyse 18 %. Druhy néro¢ny ciel v oblasti tvorby zisku a ukazovatel'ov rentabilit sa podarilo
naplnit’ ¢iastocne. Hospodérsky vysledok mierne stiipol, ale pri raste trZieb sa nepodarilo sii¢asne
zvysit' hodnoty rentability na droveri rokov 2014-2015.
Dal$im z&merom bolo dosiahnut zniZenie dob obratu zasob, inkasa pohladdvok a splacania
zéavizkov (s cielom dosiahnut’ zlepSenie prevadzkového cyklu), €o sa aj podarilo.
Pozitivom bolo aj vyraznejSie zniZenie zadlZenosti, Co bolo taktieZ jednym z cielov. DoSlo
k zni¥eniu DD bankovych tiverov a taktiez KD zavézkov z obchodného styku.
Hlavny ciel' dosiahnutia zisku minimélne na trovni roku 2015, ako zdroja pre splécanie dlhovej
sluzby a zdroja pre nové investicné rozhodnutia sa nepodarilo v plnej vySke naplnit, pricom na
druhej strane rozhodnutim o rozdeleni zisku za rok 2016 sa dosiahlo zvySenie Vlastného imania
(VD) a tym rastu podielu VI na financovani majetku na 18,5 %.

t
Porovnanie vybranych ukazovatel'ov (v tis. eur)

| | K3L122015 | K3LI22016  K3L122017
Vynosy* | 326325 35972,0/ 41 701,2|
EBITDA | 947,6 669,6 714,3
' Zisk po zdaneni | 523,1| 289,0 335,2|
| Rentabilita trzieb 1,7% 0,8% 0,8%
Rentabilita akiv | 7,2%)| 2,6% 3,6%
'Doba inkasa pohl'adévok _, 33 dni | 49 dni | 36 dni|
‘Doba spl. zévazkov | 26 dni| 46 dni 32 dni

*Vynosy predstavuji Trzby celkom

Triby:

Spolo¢nost’ zaznamenala vyrazny medziroCny ndrast obratu. Za hodnotené obdobie bol dosiahnuty
rast Cistého obratu o 16 %, priCom trZby z predaja tovaru (a predaja sluZieb) dosiahli este
vysSi rast a to 18,1 % (na hodnotu 40,95 mil. eur). Celkové vynosy z hospodarskej Cinnosti
v objeme 41 701 195,- eur boli tvorené z trzieb z predaja tovaru s podielom 97,8 %, trZieb
z predaja sluZieb s podielom 0,4 %, trZieb z predaja majetku s podielom 0,5 % a ostatnych vynosov
z hospodarskej ¢innosti s podielom 1,3 %.

Obchodna maria:

Nizsia J\OM_um zisku pri znafnom raste obratu bola spdsobend zniZenim obchodnej marZe. Jej
medzirocny vyvoj predstavuje zniZenie o 2,65 % na 7,30 %. Pokles zaznamenala aj marZa pridanej
hodnoty z 3,56 % na 2,81 %. V tejto stivislosti je potrebné uviest, Ze predmetné marZe vykazuji
klesajiici trend od rokn 2015. Neustdly konkurentny boj sposobuje a vytvara tlak na ¢o
:&.mmmwmé&.ww.m riadenie velkoobchodnych &innosti, organizaciu dopravy, ale v prvom rade vyber
éomumwo\ sortimentu s ciel'om Co najoptimélnejSieho umiestnenia na trhu a samotného predaja.

V tejto mcu:m_om: Je vhodné konstatovat, Ze pokles obchodnej marze bol spdsobeny aj rychlejsim
rastom Nakladov vynaloZenych na obstaranie tovaru. Tie percentudlne rasti posledné tri roky.
Presnejsie, ak v roku 2014 tvorili 88,8 % z tr¥ieb za tovar, za minuly rok predstavovali uz 92,7 %. .

<w=éc:m spotreba a ostatné naklady:

Zm@m&\ mwo:m_uw materialu d energie vykazali medzirocne nérast. Vo finanénom vyjadreni to bolo
zvysenie az o 53 % (20 101 tis na 155 tis), priom ako podiel k trzb4m ich narast bol z 0,3% na 0,4

s

0. VyraznejsSiu zmenu zaznamenali ndklady na Sluzby, pri ktorych ale doslo k zniZeniu.




Percentualne k trzbam poklesli zo 6,3 % na 4,5 %. Ich pokles mal vplyv na zniZenie hodnoty
Vyrobnej spotreby oproti roku 2016.

Osobné (mzdové) naklady mierne rastli ako kumulativna finan¢nd hodnota na vysku 496 383,-eur
oproti minuloro¢nym 477 052,- eur, ale ako percentuélna k trZzbam poklesla (z 1,4 % na 1,2 %).
Odpisy predstavuji klesajiicu nakladovi hodnotu v objeme 162 644,- eur (pokles sa prejavuje od
roku 2014, kedy vySka odpisov bola 236 818,- eur).

Urokové a ostatné naklady na financnu ¢innost’ napriek poklesu objemu tverov (DD vo vyske 1
060 tis eur, kde doSlo k mimoriadnemu splateniu v 09 2017) az koncom roka, zaznamenali
pozitivne zniZenie. ZniZenie zaznamenali aj Ostatné ndklady na finan¢nu Cinnost. Za poklesom je
neustdly tlak na zniZovanie urok. sadzieb, komunikédcia na zniZovanie celej Skdly bankovych
poplatkov a vhodné konkurencné prostredie, ktoré bolo vytvorené medzi financujicimi bankami
v spoloCnosti. Na druhej strane stiipli Vynosové tiroky z 13 967,- eur na 20 209,- eur z financovania
spolo¢nosti IMPOL HOLDING, a.s. a KOVIS TRADE, s.r.o.

Vysledok hospodarenia (VH):

VH po zdaneni (zisk) medziroCne mierne stipol o 46,2 tis. na 335 212,- eur. Vysledok z
hospodarskej ¢innosti predstavoval objem 553 317,- eur, ¢o oproti minuloronym 510 445,- eur je
narast o 42 872,- eur. Z finanCnej Cinnosti je vysledok -95 514,- eur, Co je tieZ zlepSenie oproti -112
019,- eur, ide o pozitivny vyvoj v zniZeni nakladov na finan¢nd ¢innost. Tzn. VH za uctovné
obdobie pred zdanenim bol vo vySke 457 803,- eur a vySka dane z prijmov bola 122 591,- eur.

Stav majetku a jeho vyvoj:

Aktiva:

Bilan¢nd suma k ultimu roka 2017 poklesla a dosiahla hodnotu 9 376 759,- eur, o oproti
minuloro¢nej vo vyske 10 967 923,- eur predstavuje zniZenie o 17 %. Pokles zaznamenal ObeZny
majetok, konkrétne Iné pohl'adavky v objeme 1 372 042,- eur poklesli na 249 tis. eur, pricom doslo
k splateniu 1,06 mil. spolo¢nostou IMPOL HOLDING, a.s. (z tveru od SLSP, a.s.). V menSej miere
poklesli aj Ostatné KD pohl'adavky z obchodného styku o 598 tis. eur na troveii 4 094,2 tis. eur.
V pripade neobezného majetku vyraznejSiu zmenu zaznamenal Dlhodoby (DD) hmotny majetok a
to v polozke Stavby — ndrast o 326,7 tis. eur. ISlo o komplexnii rekonstrukciu stavby obchodnej
nehnutel'nosti v meste Spisskd Nova Ves, Safdrikovo ndmestie v objeme 428 tis. eur. Hodnotu
ObeZného majetku este dopliiaji Zasoby v objeme 1,52 mil. eur, kde ide o mierne zniZenie o 130
tis. a stav Finan¢nych uctov, ktory bol k ultimu roka v objeme necelych 25 tis. eur.
NajvyznamnejSie investicie v roku 2017:

- komplexné rekonstrukcia stavby ,,Budova obchodu a sluZieb“ v SpiSskej Novej Vsi za cenu
428 245,- eur (bez DPH)

DD finan¢ny majetok spolo¢nost’ IMPOL, s.r.o. neeviduje.

Stav vlastného imania a zavazkov:

Pasiva:

Vlastné imanie (VI) je tvorené Zakladnym imanim vo vyske 33 200,- eur, zdkonnym rezervnym
fondom 3 320,- eur, vysledkom hospodérenia minulych rokov 1 367 274,- eur a vysledkom
hospodarenia za Gi¢tovné obdobie, spolu v celkovej vyske 1 739 006,- eur. MedziroCne bolo
dosiahnuté jeho zvySenie o0 315 212,- eur z minuloro¢nych 1 423 794,- eur.

Zaviazky v celkovom objeme 7 637 708,- eur (medzirocne klesli z hodnoty 9 505 413,- eur) tvorili
DD zéaviizky 33 079,- eur, rezervy KD (hlavne zdkonné) 31 112,- eur, KD zavazky v objeme 4 519
216,- eur a z nich z obchodného styku 3,45 mil. eur.

Na poklese zavizkov oproti minulému roku mal vyrazny podiel prave pokles KD z obchodného
Styku o sumu 828 tis. eur. . N o

Dalej vyjznamnii ast tvorili Bankové tivery v celkovom objeme 3,05 mil. eur, pricom medziroCne
doslo k zniZeniu o 1 069,4 tis. eur z objemu 4,12 mil. eur. Bezné (KTK) predstavovali sumu 2,86
mil, eur a DD investicné sumu 194,1 tis. eur. V DD zavézkoch spolo¢nost’ okrem iného (zavézky zo
soc. fondu a odlozeny dafovy zévédzok, spolu vo vySke 23,6 tis) evidovala Iné DD zéavéazky a to
leasingy a tivery od leasingovych spol. v celkovom objeme 9 452,- eur, €o predstavuje dve osobné
MV znatky KIA Ceed financované formou tiveru. Zavézky voti spolotnikom predstavovali objem

951 456,- eur.

Vybrané ekonomické ukazovatele:

Zisk a EBITDA:

Pri dosiahnutom zisku 335,2 tis. eur EBITDA medziro¢ne mierne stipla o sumu 44,7 tis. eur na
hodnotu 714 342,- eur oproti roku 2016, kedy bola vo vySke 669 624,- eur.

Ukazovatele rentability (t. j. ziskovosti) trZieb, aktiv a vlastného kapitdlu k ultimu roka
medziroCne nezaznamenali vyraznejSie zmeny a dosiahli tieto percentudlne hodnoty:

- rentabilita trzieb 0,8 %
- rentabilita aktiv 3,6 %
- rentabilita vlastného kapitalu 19,3 %
Trend vybranych nakladov:

Néaklady na predany tovar k trzbdm za tovar mierne nardstli z 90,0 % na 92,7 %, pricom
zaznamenavame ich kaZdoro¢ny rast od roku 2015. Spotreba materidlu a energie k celkovym
trzbdm vykézali hodnotu 0,4 %. Néklady na sluzby k celkovym trZzbdm zaznamenali medziroCny
vyraznejsi pokles zo 6,3 na 4,5 %. Pokles k celkovym trzbdm zaznamenali aj tirokové néklady z
0,28 % na 0,23 % (pri poklese objemu tiverov), ostatné finan¢né naklady klesli z 0,08 % na 0,05 %
a osobné néklady z podielu 1,4 % na 1,2 %.

Trend likvidity:

Celkové likvidita dosahovala tiroveii 80 %, medzirocne poklesla z 96 % a beZnd likvidita sa znizila
na 60 %. Za hodnotené obdobie sa hodnota zdporného pracovného kapitalu vyrazne prehibila
0 1,12 mil. eur na hodnotu -1 465 357,- eur.

Spolo¢nost’ si bola vedomd nedostato¢nych hodnét jednotlivych likvidit a hodnoty pracovného
kapitélu a od roku 2014 sa tieto ukazovatele kaZdorocne zlepSovali. Za minuly rok vSak musime
konStatovat', Ze pozitivny trend sa nepodarilo udrzat' a hodnota pracovného kapitéalu a aj hodnoty
likvidit sa zhorsili.

Hodnoty d6b obratu zdsob, inkasa pohl'addvok a thrady zavézkov sa ale zlepsili. Dosahované doby
obratu s vel'mi pozitivne a sii lep3ie ako priemer v odvetvi. V tejto stivislosti je vhodné poukazat
na skutofnost’ Ze prevadzkovy cyklus (=doba obratu zdsob+doba inkasa pohl.) je vyssi ako doba
spldcania zavazkov (50 dni vs 32):

- doba obratu zasob 14 dni
- doba inkasa pohladavok z OS 36 dni
- doba splacania zavazkov z OS 32 dni
7adlzenost’:

mmuwo<w m_st na konci roka poklesli o 1 069,4 tis. eur, o malo vplyv na pokles objemu
grokovych ndkladov a hlavne nékladov na fin. Ginnost. Celkovo néklady z fin. Einnosti poklesli
o 16,5 tis. eur. Urokoveé naklady v roku 2018 by sa nemali percentudlne vyraznejSie zvySovat.

pri medzirotnom naraste zisku o 46,2 tis. eur a naraste vysledku hospodérenia z min. rokov o 269
tis, eur, viastné imanie (VI) stiplo o 315,2 tis. eur na objem 1,739 mil. eur.




Pozitivny trend sposobil opétovné zlepSenie jeho pomerovych ukazovatelov na hodnoty roku 2015.
Z tohto dévodu Podiel upraveného VI stipol z 13 % na 18,5 % a opatne % podiel fin.
zadlZenosti na VI a podiel cudzich zdrojov klesol.

Predikcia vyvoja a odporucanie pre rok 2018:

Posledné tri roky trzby spoloCnosti rastli, preto je na zvazenie akym vyvojom sa vynosy budu
uberat’ v roku 2018. Minimélnym predpokladom je snaha vysku trZieb udrZat, resp. pri stabilnom
raste zabezpecit' opétovné zvySenie ich rentability a ndvrat na Grovne rentability aktiv a rentability
VK v obdobi rokov 2014 a 2015.

Spolonost’ sa zamerd na opétovné zniZenie zapornej hodnoty Pracovného kapitdlu a zlep3Senie
hodnét likvidit.

Cielom bude pokradovat’ v poklese tiverovej zadlZenosti, ¢o sa prejavi hlavne v zniZeni zostatku
investi¢ného tveru o 111 tis. eur, pripadne aj v niZSom Cerpani KTK.

Z dovodu zlepSenia ukazovatelov rentability bude cielom dosiahnut za rok 2018 HV (zisk)
miniméalne na trovni roku 2015, ako zdroj pre dalsi rozvoj, ale hlavne aj ako ciel' pre dosiahnutie
vyssieho podielu vlastnych zdrojov na financovani t.j. konkrétne ukazovatela Podielu vlastného
imania, ktory by opatovne mohol atakovat’ hranicu 20 %.

Zamerom spolocnosti pre rok 2018 je aj reorganizdcia a optimalizicia nakladania a spravy
nehnutel'ného majetku, kde zdmerom je aby tieto Cinnosti prevzala spolo¢nost IMPOL HOLDING,
a.s.

V Luboticiach dna 28.3.2018

Predklada: Miroslav gwnrm_.v EMBA - konatel
Vypracoval: Ing. Blazej ZofCin, finan¢ny riaditel
Prilohy:

Skrateny Vykaz ziskov a strat za roky 2013 — 2017
Skratena Stivaha za roky 2013 — 2017

"31.12.2013

31.12.2014

31.12.2015

31.12.2016

31.12.2017

33 540 663

30 232 960

30 888 200

34 623 915

40763 130

Naklady gh%% na obstaranie tovaru 30859787| 26856932| 27360850 31177745 37804074
C dha marza 3 2 680 876 3376 028 3527 350 3446 170 2979 056
\roba 67 099 72 899 93310 63740 168 264
Triby z predaja vyrobkov a sluzieb 67 099 72 899| 93310 63 740 168 264
Zmeny stavu vnatroorganiz. zasob 0 0 0 0 0
Aktivacia 0 0 0 0 0
Vyrobna spotreba 1856 213 1783 470 2037 160 2275712 1997 398
Spotreba materidlu, energie a neskl. dod. 106 221 93 407 101 960 101 293 154 932
Sluzby 1749 992 1 690 063 1 935 200 2174 419 1 842 466
Pridana hodnota 891 762 1665 457 1583 500 1234 198 1149 922
ST z hospodarskej cinnosti 243746 879 327 866 021 510 445 553 317
#ﬂmﬂﬂ%«i Einnosti -125 136 127 728 -129 839 -112 019 95514
Vysledok hospodarenia po zdaneni 84 233 563 157 569 182 289 014 335 212
v ;
Dihodoby nehmotny majetok 7183 4642 2173 28 1646
Dihodoby hmotny majetok 2269 873 2710837 3780 957 3154 611 3417 398
Dihodoby finanény majetok 0 0 0 0 0
: 5797015 5 494 629] 7 700455] 5947 889
ZA&soby 2459 754 2 032 665 1114710 1652 050 1522 087
Dlhodobé pohtadavky 3291 38 978 35977 9 568 33840
Kratkodabé pohladavky 3309 807 3357 638 3226 183 6 102 527 4367 170
Finanénd ucty 24 163 65 342 69 185 35310 24792
[ Casové fozlisenie 8410 16 071 7 050 13 829 9 826
astne (manie 452 { 3
Z4&kladnd imanie 33194 33194 33200 33200 33200
| xmvzm_omo fondy 0 0 0 0 0
| |Fondy zo zisku 3320 3320 3320 3320 3320
W Vysledok hospodarenia min. rokov 332 048 370 352 762616 1098 260 1367 274
= Vysledok hospodarenia po zdaneni 84 233 563 157 569 182 289 014 335212
Zavazky[ 7627 741| 7234 345| _ 6865867] 0506413 7637 /08|
Rezervy 134 002 189 032 186 130 26 136 31112
Dihodobé zavézky 70 562 94 963 87 426 19 062 33079
Kréatkodobé zavazky 5857 146 4600 825 3105 226 5 336 529 4519216
Kratkodobé finanéné vypomoci 0 0 0 0 0
1 566 031 2349 525 3487 085 4123 686 3054 301
1945 21805 2 050 38 716 45
Kontrola spravnosti zvolenych dat: ANO ANO ANO ANO ANO
Rozdiel AKTIV A PASIV: 0 0 0 0 0
Rozdiel VH v pasivach a vo vysledovke 0 0 0 0 0
= , !
Obchodna marza 7.99%|  11,17%| 11,42% 9,95% 7,30%
Marza pridanej hodnoty 2,65% 5,50% 5,11% 3,56% 2,81%
prevadzkove CF 298 005 1051410 870 558 588 154 520 056
RENTABILITA AKTIV z prevadzkového CF 3,69% 12,78% 10,57% 5,36% 5,55%
Celkova likvidita 78% 82% 82% 6% 80%
Pracovny kapital -1629453|  -1161265 -948 353 -345216|  -1465 357
oznd likvidita 45% 529% 61% 75% 60%
29 dnu 27 dnl 16 dnt 19 dnt 14 dnt
33 dni 39 dnli 40 dnl 49 dnd 36 dn
55 dnu 45 dnt 28 dnu 46 dnl 32 dnd
5,5% 11,7% 16,6% 13,0% 18,5%
8 | 5 | 5 _ 5 | 5 |




