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Spravcovska spolognost k 31. decembru 2018 spravuje tychto 20 podielovych fondov:

Cista hodnota
. . : majetku
Nazov podielového fondu k 31. decembru 2018
v tis. EUR

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dlhopisovy o.p.f. 413 489
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,eurépsky akciovy o.p.f. 50 703
Tatra Asset Management, sprév. spol., a.s.,americky akciovy 0.p.f. 86 287
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth 1 0.p.f. 188 863
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth 2 o.p.f. 41 231
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Premium Harmonic o.p.f. 135 570
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Premium Strategic o.p.f. 34 836
Tatra Asset Management, sprév. spol., a.s., RealitnyFond o.p.f. 286 590
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth o.p.f. 190 337
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,.SmartFund o.p.f. 211808
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,NewMarkets o0.p.f. 26 974
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,DynamicAlpha Fund o.p.f. 22 749
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,PrivatePersonal |. o.p.f. 3741
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,PrivateExclusive Fund. o.p.f. -
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f. 14 417
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f. 41 638
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f. 17 394
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dynamicky dlhopisovy o.p.f. 230 386
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., BalancedFund, o.p.f. 20 905
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., DynamicBalanced Fund, o.p.f. 2539
Spolu 2 020 457

a) Informécie o vyvoji spravcovskej spolo¢nosti

Rok 2018 sa v kolektivnom investovani niesol v znameni dvoch odliSnych svetov. Vo svete
samotného investovania do podielovych fondov pokragovala pozitivna nalada. Roény predaj
podielovych fondov predstavoval sumu 2,2 mid. EUR a bol tak len mierne niZ§i ako v roku 2017. Ludia
nadalej hladali vy3$i vynos a alternativu k ni¢ nezarabajicim terminovanym vkladom a po tom, €o im
rok 2017 ukazal, Ze prave v podielovych fondoch ho mézu ziskat, smerovali sem nadalej Cast’ svojich
Uspor.

Druhym svetom, tym na finanénych trhoch, sa prehnali po¢as roka mnohé barky a aj vysledok bol
neslavny. Ceny takmer v&etkych finanénych aktiv skonéili rok 2018 na nizSej hodnote ako ho zacali.
Oba tieto svety sa v8ak zaujimavo doplnili. Klientom a bankarom dihodobo smerujeme komunikéciu,
Ze investovat je vyhodnejsie v &ase vypredajov na finanénych trhoch. Zaujimavé objemy investicii tak
prichadzali do podielovych fondov v ¢ase, ked takuto nakupnu prilezitost ponukli.

Objem spravovaného majetku v podielovych fondoch na Slovensku tak oproti predchadzajucemu roku
vzrastol len mierne, 01 %, z 8,3 mid. EUR na historicky novi najvy3siu hodnotu 8,4 mid. EUR.
Pozitivne prispeli nové investicie klientov, naopak, z majetku vo fondoch ubral negativny vyvoj na
finanénych trhoch, ked zapornu vykonnost malo az 91 % v3etkych fondov pondkanych na Slovensku.

Najvyssie &isté predaje rovnako ako vroku 2017 zaznamenali vroku 2018 fondy z kategorie
zmiesanych fondov (423,2 mil. EUR), dalej akciové fondy (157,7 mil. EUR), realitné fondy (143,3 mil.
EUR), &truktarované fondy (17,8 tis. EUR), fondy pefiazného trhu (2,56 mil. EUR) a fondy
alternativnych investicii (1,6 mil. EUR). Rok skonéili so zapornymi &istymi predajmi iba fondy v
kategorii dlhopisové (-160 mil. EUR) a fondy kratkodobych investicii (-146,7 mil. EUR).

Rok 2018 bol jednym z najtazsich rokov, aké sme na finanénych trhoch zazili za poslednych desat
rokov. Po velmi dobrych a Uspesnych rokoch 2016 a predov$etkym 2017 v8ak nie¢o podobné nie je
aZ také prekvapujuce. Kolisanie trhov je prirodzena vec. V8etky hlavné akciové trhy skondili rok
s negativhou vykonnostou. Pre americké akcie to bol dokonca prvy stratovy rok od roku 2008.
Nedarilo sa v&ak ani Eurépe &i rozvojovym krajinam. Pri negativnej vykonnosti akcii sa investori
vadsinou presuvajiu k dlhopisom, ktorym sa v takych obdobiach zvykne darit. To minuly rok neplatilo,
ked dlhopisové trhy zakonéili rok prinajlep§om na nule, av8ak v&¢sina z nich tieZ s minusom. Bol to
rok, ked bolo takmer nemozné najst aktivum, ktoré by investorom zarobilo.
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TAM v roku 2018 potvrdil poziciu lidra na trhu kolektivneho investovania, pricom rok 2018 ukongil
s 24,1 %-nym podielom z celkového objemu spravovanych aktiv v podielovych fondoch na Slovensku.
Svoju produktovi ponuku v roku 2018 drzal bez vyraznych zmien. Poslednou Upravou v ramci
ststredenia sa najméa na spravu fondov uréenych pre Siroku verejnost bolo zatvorenie Komoditného
fonduT®.

Celkovy objem aktiv v podielovych fondoch TAM zostal ku koncu roka 2018 na rovnakej Grovni z roku
2017 2,0 mid. EUR.

Vyvoj aktiv pod spravou TAM
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Vynosy spravcovskej spoloénosti v uplynulom roku dosiahli vy3ku 16,4 mil. EUR, pricom rozhodujuci podiel na
vynosoch patril vynosom za spravu podielovych fondov. Celkové naklady spravcovskej spolognosti v uplynulom
roku dosiahli vyku 3,8 mil. EUR, pricom hlavnl &ast nakladov, rovnako ake v uplynulom roku, vynaloZila
spravcovska spolocnost na sprostredkovanie predaja podielovych fondov. Spravcovska spolognost dosiahla v
roku 2018 zisk po zdaneni vo vyske 10,0 mil. EUR.

b) Informécie o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni uctovného obdobia, za ktoré
sa vyhotovuje vyroéna sprava

Po skonéeni uétovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje tato vyrotna sprava nenastali Ziadne udalosti osobitného
vyznamu.



¢) Informéacie o predpokiadanom budiicom vyvoji spréavcovskej spoloénosti

Spravcovska spolotnost ofakdva v roku 2019 narast aktiv v podielovych fondoch v jej sprave oproti
predchadzajucemu obdobiu. Spravcovska spoloénost o€akava, ze v roku 2019 bude hospodarif so ziskom.
Najvyznamnejsiu East nakiadov spravcovskej spolo&nosti v buducom obdobi budua tvorit prevadzkové naklady.

d) Informécie o ndkiadoch na éinnost’ v oblasti vyskumu a vyvoja

Spravcovska spolo¢nost v roku 2018 nevynaloZila Ziadne naklady na vyskum a vyvoj, vzhfadom na skutoénost,
Ze uvedené oblasti neslvisia s obchodnymi aktivitami spolo€nosti.

e) Informécie o nadobiidani viastnych akcii, doéasnych listov, obchodnych podielov a akcii, do¢asnych

listov a obchodnych podielov materskej ti¢tovnej jednotky

Spravcovska spolonost v roku 2018 nenadobudia viastné akcie, dogasné listy a obchodné podiely ani akcie,
docasné listy a obchodné podiely materskej ti¢tovnej jednotky.

f) Informéacie o navrhu na rozdelenie zisku

Navrh na rozdelenie zisku spravcovskej spolo¢nosti za rok 2018:

EUR
Zisk po zdaneni 9 965 865,39
Navrh na rozdelenie:
Nerozdeleny zisk 9 965 865,39

Zisk po zdaneni je uvedeny podfa individualnej uétovnej zavierky spravcovskej spolognosti.

g) Informécie o organizaénych zloZkéch v zahranici

Spravcovska spoloénost nema zriadent organizacnu zlozku v zahranici.

V Bratislave, 31. maja 2019

A
[
/// e / M AM

Mgr. Marek Prokopec Ing. Martin Durlanclk
Predseda predstavenstva Podpredseda predstavenstva

Priloha &. 1: U&tovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2018 a sprava auditora
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Uétovna zavierka za rok konéiaci sa
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pripravena podfa Medzinarodnych Standardov
finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, 1CO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratisiava I,
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Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2018
pripravena podfa Medzinérodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)
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KPMG Slovensko spol. s r.0. Telephons +421 (0)2 5998 41 11

Dvofakovo nébreZie 10 Fax +421 {0)2 6998 42 22
P.O.Box7 Intemet  www.kpmg.sk
820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezéavislého auditora

Akcionarovi, dozomej rade a predstavenstvu spoloénosti Tatra Asset Management,
sprav. spol,, a. s.

Sprava z auditu (iétovnej zavierky

Nézor

UskutoCnili sme audit Gdtovne] zavierky spolonosti Tatra Asset Management,
sprav. spol, a. s. (.Spolognost”), ktor4 obsahuje vykaz o finandnej situcii
k 31. decembru 2018, vykazy suhrnnych ziskov a strat, zmien viastného imania
a pefiaZnych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky Uétovnej
zdvierky, ktoré obsahujd sihrm vyznamnych Gétovnych zésad a Gétovnych metéd.

Podfa nasSho nézoru, priloZena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Spolocnosti k 31. decembru 2018, vysledku jej hospodérenia
a pefaZnych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych
tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou.

Zéklad pre nézor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych Standardov (international
Standards on Auditing, ISA). Na8a zodpovednost podra tychto &tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit G&tovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme
nezavisli podfa ustanoveni zékona &, 423/2015 Z. z. o tatutdrnom audite a o0 zmene
adopineni zakona & 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorSich predpisov
(»zékon o Statutdmom audite”) tykajlicich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre na$ audit GEtovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské doékazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

Klacové zéleZitosti auditu

Kracové zéleZitosti auditu su zaleZitosti, ktoré su podla nasho odborného postidenia
vnaom audite ultovnej zavierky za beZné obdobie najzavaZnejie. Tymito
zalezitostami sme sa zaoberali v stvislosti s auditom Utovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nasho nézoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nézor.

Vynosy z poplatkov a provizii
Hodnota vynosov z poplatkov a provizii za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2018:
€ 16 442 tislc (rok ktory skonéil 31. decembra 2017: € 18 809 tisic).

Vid poznamku Il (Hlavné GStovné zéasady) a poznémku Ill.1 Cisty zisk/(strata)
z poplatkov a provizil v (iétovnej zavierke.

e ; h 180/Registration number:
Cb register O i
stidu Bratislava |, oddiel Sro, STsIsEt
KPMG Siovensko spol. s r.0., 8 Stovak fimited liability company viozke &, 4864/8 Exiigiizne Sl e
and a member firm of the KPMG network of indepandent Commercial register of District suditora: 98
memboar firms afflilated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licencs number

{"KPMG intarnational”), a Swiss entity. fi'a No. 4884/8 of statutory auditor; 86
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Né§.L0stup

Nase auditorské postupy zahfiiali okrem
inych nasledovné:

Posiadenie  atestovanie  navrhy,
implementécie a Géinnosti fungovania
kiicovych internych kontrol stvisiacich
s vypoétom  a Gétovanim  vynosov
z poplatkov aprovizii a s dennym
precenenim d&istej hodnoly majetku
fondov pod spravou Spolocnosti;

Vyuzitim  nasSich  viastnych IT
Specialistov, poslUdenie a testovanie
navrhu, implementacie a Géinnosti
fungovania kontrol stvisiacich
s integritou IT systémov pouzitych na
spracovanie vynosov  Z poplatkov
a provizii, wvratane kontrol nad
pristupovymi pravami do tychto
systémov, datami ariadenim zmien
v systémoch;

Odsdhlasenie  sadzieb  poplatkov
a suvisiacich  vzorcov  pouzitych
Spolognostou pri vypoéte poplatkov na
Stataty fondov pod spravou
Spoloénosti;

Nezdvislé prepoditanie oéakévane{‘
hodnoty za rok, ktory sa skondi
31. decembra 2018 pre:

— Poplatky za spravu — na zaklade
dennych gistych hodnét majetku vo
fondoch pod spravou Spolotnosti
pocas roka a sadzieb a vzorcov pre
vypodet poplatkov odsuhlasenych
na Statity fondov. Ako suéast nasej
prace sme v spolupraci s viastnymi
Specialistami na  ocefiovanie
nezdvisle ohodnotili &isté hodnoty
majetku v investidnych portfélidch
fondov porovnanim ocenenia ich
investicii na nezavisle stanovené
verejne dostupné koétované ceny
alebo, vpripade, Ze nie s
dostupné, na ocenenia
vychddzajliice z modelov pouZiva-
jucich  pozorovatelné  vstupy,
a ziskali potvrdzujice listy ohfadne
investiénych portfélii od spravcov;



ana

Porovnanie oakavanej hodnoty so
zalé&tovanymi vynosmi z poplatkov
a provizii s objasnenim vSetkych
vyznamnych rozdielov;

» Testovanie vzorky manuélnych vstupov
vztahujucich sa k vynosom z poplatikov
a provizii zauctovanych podas a po
skongeni Gétovného obdobia do
datumu vydania naSej sprévy
a odsuhlasenie detailov na stvisiacu
podpornt dokumentaciu. Preskdmanie
vetkych  nezvyéajnych transakcii
a vztahov;

* Posldenie presnosti a Uplnosti
informécii savisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznémkach
Uttovnej zavierky v slilade
s poziadavkami relevantnych
$tandardov finanéného vykaznictva.

Iné skutocnosti

U&tovna zévierka Spolo&nosti za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017 bola overena
inym auditorom, ktory k Uétovnej zavierke diia 26. marca 2018 vyjadril nemodifikovany
nazor.

Zodpovednost $tatutémeho orgénu a 0s6b poverenych sprévou a riadenim za Gétovnd
zdvierku

Statutamy orgén je zodpovedny za zostavenie tejto Uttovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podfa Medzinarodnych tandardov finanéného
vykaznlctva v zneni prijatom Eurépskou tniou a za tie intemé kontroly, ktoré povaZuje
za potrebné na zostavenie U&tovnej zavierky, ktor4 neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zévierky je Statutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spoloénosti nepretrZite pokradovat vo svojej &innosti, za opisanie
skuto€nosti tykajticich sa nepretrZitého pokratovania v &innosti, ak je to potrebné, a za
pouZitie predpokladu nepretrZitého pokradovania v ginnosti v Gétovnictve, ibaze by mal
v Umysle Spoloénost zlikvidovat alebo ukongit jej &innost, alebo by nemal inti
realistickd moZnost nez tak urobit’.

Osoby poverené spravou ariadenim si zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo&nosti.

Zodpovednost audftora za audit uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i (&tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
sprévu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych



standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existujii. Nespravnosti moZu
vzniknit' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuij(i viedy, ak by sa
dalo odbvodnene olakavat, Ze jednotlivo alebo v stihrme by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutoCnené na zéklade tejto Uétovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzindrodnych auditorskych &tandardov,
pocas celého auditu uplatfiujeme odborny (sudok a zachovdvame profesionainy
skepticizmus. Okrem toho:

¢ |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti G&tovnej zavierky, &i
uz v ddsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fiujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré sui
dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre naé nézor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy$sie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod moéZe zahfiiat tajni dohodu, fal§ovanie, umyseiné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

¢« Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za U&elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

¢« Hodnotime vhodnost pouZitych UCtovnych zdsad a Uétovnych metéd
a primeranost Uétovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informécii,
uskutoénené Statutarnym organom.

* Robime zaver o tom, &i Statutary organ vhodne v ttovnictve pouZiva predpokiad
nepretrzitétho pokracovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zéver o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnif schopnost Spoloénosti
nepretrzite pokradovat' v ginnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na sUvisiace informécie
uvedené v Uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informdcie nedostato&né,
modifikovat nés nézor. NaSe zavery vychadzaji z auditorskych ddkazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlice udalosti alebo
okolnosti vS8ak mbZu spbsobit, Ze Spolocnost prestane pokratovat' v nepretrZitej
¢innosti.

o Hodnotime celkovl prezentaciu, StruktGru a obsah tétovnej zévierky vratane
informécii v nej uvedenych, ako aj to, &i Uétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov intermnej kontroly, ktoré po&as nasho auditu zistime.

Oscbam poverenym spravou a riadenim tieZ poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
splnili prislusné poZiadavky tykajlice sa nezavislosti a komunikujeme s nimi
o véetkych vztahoch ainych skutoénostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene
domnievat, Ze majui vplyv na nasSu nezavislost, ako aj o pripadnych stvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim ur&ime tie,
ktoré mali najvacsi vyznam pri audite uctovnej zavierky beZného obdobia, a preto st
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klagovymi zaleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylu€uje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, 2e uréita zaleZitost by sa v nadej sprave uviest
nemala, pretoze mozno odévodnene otakavat, Ze nepriaznivé ddsledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Spréava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréva k informéciam, ktoré sa uvadzajii vo vyroénej sprave

Statutarny orgén je zodpovedny za informacie uvedené vo vyro&nej spréve, zostavenej
podia poziadaviek zdkona €. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich
predpisov (,zdkon o (¢tovnictve®). Na8 vyésie uvedeny nazor na Gétovnl zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V stvislosti s auditom Gétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznédmenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posldenie, &i tieto iné informécie nie
st vo vyznamnom nesilade s auditovanou Uétovnou zavierkou alebo nasimi
poznatkami, ktoré sme ziskali poas auditu G&tovnej zavierky, alebo sa inak zdajti byt
vyznamne nespravne,

Vyro&nu spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu Gétovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyro&nu spravu, postdime, & vyroéna sprava Spoloénosti obsahuje
informdcie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o UGtovnictve, a na zéklade prac
vykonanych poc¢as auditu détovnej zavierky vyjadrime nazor, i

e informacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2018 st v sulade
s Uctovnou zavierkou za dany rok,

» vyroéna sprava obsahuje informacie podfa zakona o tétovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro&nej sprave na
zaklade naSich poznatkov o Spoloénosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali po&as auditu
uétovnej zavierky.

Dalsie poZiadavky na obsah sprévy auditora v zmysle Narladenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poZiadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutdrnym organom Spolo&nosti
28. septembra 2018 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromaZdenim Spolo&nosti
19. jana 2018. Celkové nepreruSené obdobie naSej zakazky, vratane
predchadzajicich obnoveni zakazky (prediZeni obdobia, na ktoré sme boli povodne
vymenovani) a nasich opdtovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje

1 rok.

Konzistentnost' s dodatoCnou spravou pre vybor pre audit

Na$ nézor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit Spolognosti, ktord sme vydali v ten isty deil ako je
datum vydania tejto spravy.
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Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakézané neauditorské sluZby uvedené vclanku § ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych poziadavkach tykajlcich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spoloénosti.

Okrem sluzieb §tatutérneho auditu a sluzieb zverejnenych v ucétovnej zavierke sme
Spoloénosti a Gétovnym jednotkam, v kiorych ma Spoloénost rozhodujlici vplyv,
neposkytli Ziadne iné sluzby.

28. marca 2019
Bratislava, Slovenska republika

.,b“omora g
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,
odd.: Sa, vl. &.: 1689/B

Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2018
pripravena podla Medzindrodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou
(Udaje v tabulkéch vyjadrené v tisicoch EUR)

Viykaz stihrnnych ziskov a strit za rok konéiaci sa 31. decembra 2018

¢.pozn. | 31.decembra 2018 | 31. decembra 2017
Urokové a podobné vynosy 3 7
Cisté trokové vynosy (1) 3 7
Vynosy z poplatkov a provizii 16 442 18 809
Naklady na poplatky a provizie (1232) (15 070
Cisty ziskl/(strata) z poplatkov a provizii (2) 15 210 3739
Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii (3) (1) (2)
Véeobecné administrativne naklady (4) (2 578) (2 654
Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady) (5) (2) 235
Zisk pred zdanenim 12 632 1325
Dan z prijmu (6) (2 666) (297
Zisk po zdaneni 9 966 1028
Zakladny/izriedeny zisk na akciu (7) 199 21

Viykaz ziskov a strat spravcovskej spolo&nosti je rovnaky ako vykaz sihrnnych ziskov a stréat, nakolko spravcovska
spoloénost nema Ziadne zloZky ostatnych stgasti suhrmného prijmu.

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnt stcast' tejto Uétovnej zavierky. 9z41



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidlo: HodZovo ndm. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I,

odd.: Sa, vl. &.: 1689/B

Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2018
pripravena podia Medzinarodnych &tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou

(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2018

¢. pozn. 31. decembra 2018 31. decembra 2017

Majetok

Pohiadavky vogi bankam (8) 32 540 20 897
Dlhodoby nehmotny majetok (9) 34 37
Dlhodoby hmotny majetok (10) 38 38
Pohladéavka z odloZenej dane z prijmov (11) 160 343
Ostatné aktiva (12) 1800 2 058
Majetok spolu 34 572 23 373
Zavazky a vlastné imanie

Zavazky z dane z prijmov (13) 2182 77
Ostatné zavazky (14) 1067 1939
Zavazky spolu 3 249 2016
Vlastné imanie (okrem zisku za bezny rok) (15,16) 21 357 20 329
Zisk aktudlneho obdobia po zdaneni 9 966 1028
Vlastné imanie spolu 31 323 21 357
Zavizky a vlastné imanie spolu 34 572 23 373

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnt sGcast tejto Gctovnej zavierky. 10z 41



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I, odd.:

Sa, vl. &.: 1689/B

Uc&tovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2018
pripravena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou

(Udaje v tabulkéch vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz o zmenach vo viastnom imani za rok konciaci sa 31. decembra 2018

Fondy Nerozdeleny ) Viastné
Z?mk?’#:é tvorené zo | zisk minulych bzel;rl::é(:;rzﬁ)a imanie
zisku rokov spolu
Stav k 1. januaru 2017 1660 332 17 778 559 20 329
Rozdelenie zisku za rok 2016 - - 559 (559) -
Zisk/(Strata) za rok konciaci sa
k 31. decembru 2017 - - - 1028 1028
Zostatok k 31. decembru 2017 1660 332 18 337 1028 21 357
Rozdelenie zisku za rok 2017 - - 1028 (1 .028) -
Zisk/(Strata) za rok kondiaci sa
k 31. decembru 2018 - - - 9 966 9 966
Zostatok k 31. decembru 2018 1660 332 19 365 9 966 31323
PriloZzené poznamky tvoria necddelitefni stcast tejto Gétovne] zavierky. 11z41



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidlo: HodZovo ném. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |, odd.:

Sa, vl. &.: 1689/B

Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2018

pripravena podla Medzinarodnych standardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou aniou

(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz o periaZnych tokoch za rok konéiaci sa 31. decembra 2018

Néazov polozky

31. decembra 2018

31. decembra 2017

Pefazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Zisk pred zdanenim

12 632

1325

Neperiainé operacie ovplyviiujice vysiedok hospodarenia
z beZnej éinnosti pred Upravami a zdanenim dariou
Z prijmov (+/-)

239

538

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého
hmotného majetku (+)

27

38

Zmena stavu opravnych poloZiek k podielom v pridruzenych
spoloénostiach

Zmena stavu poloZiek Easového roziiSenia nakladov a vynosov
(+/-)

214

Uroky Uétované do vynosov (-)

(3)

Strata / (zisk) z predaja dlhodobého majetku

Kurzové rozdiely

Vplyv zmien stavu pracovného kapitélu na vysiedok
hospodirenia z beZnej ¢innosti

(829)

Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej €innosti (-/+)

43

Zmena stavu zavazkov z prevadzkovej innosti (+/-)

Zmena stavu zasob (-/+)

(872)

PefaZné toky z prevadzkovej éinnosti s vynimkou prijmov
a vydavkov, ktoré sa uvadzaji osobitne v inych Eastiach
prehladu penaznych tokov (+/-)

12 042

Zmena stavu zavézkov z €asovo rozlisovanych
sprostredkovatelskych odmien

Prijaté droky (+)

Vydavky na dan z prijmov (-/+)

(378)

Cisté pefiazné toky z prevadzkovej Einnosti

11 667

PefiaZné toky z investiénej Einnosti

Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného a nehmotného
majetku netto (-}

Prijmy z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

Prijmy z predaja dlhodobych cennych papierov a podielov
v inych tétovnych jednotkach

Vydavky na obstaranie dlhodobych cennych papierov
a podielov v inych uétovnych jednotkach

Cisté peiiaZné toky z investiénej &innosti

PeiiaZné toky z finanénej ¢innosti

Vyplatené dividendy

Cisté pefiazné toky z finan&ne] &innosti

Cisté zvy$enie alebo &isté znizenie pefiaznych prostriedkov
a penaznych ekvivalentov (+/-)

11643

2716

Stav peiiaznych prostriedkov a peiiaznych ekvivalentov na
zadiatku aétovného obdobia (pozn. €. 18)

20 897

18 181

Kurzové rozdiely vyéislené k pefiaznym prostriedkom
a pefiaznym ekvivalentom ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje Gi€tovna zavierka

Zostatok periaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov na konci Giétovného obdobhia (pozn. €. 18)

32 540

20 897

Vykaz o pefiaznych tokoch bol vypracovany nepriamou metédou.

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelni suéast tejto uétovnej zavierky.

12z41



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I,
odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Poznamky k Gcétovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2018
pripravené podla Medzinarodnych standardov finan&ného vykaznictva v znenf prijatom Eurépskou tniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

I) VSEOBECNE INFORMACIE
A. Predmet ¢innosti

Spravcovska spoloénost Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,spravcovska spolognost”) so sidlom
Hodzovo namestie 3, 811 06 Bratislava, ICO 35 742 968, DIC 20 20 270 483, IC DPH SK 70 20 000 944
(k 31.12.2014 IC DPH SK 20 20 270 483). zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava |, oddiel Sa,
viozka &islo 1689/B, bola zaloZena dia 22. oktébra 1997 a svoju &innost' vykonava v stlade s ustanoveniami
zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskor$ich predpisov {dalej len ,zékon o kolektivnom
investovani“). Do Obchodného registra bola zapisana dfia 20. marca 1998.

Hlavnym predmetom &innosti spravcovskej spolo¢nosti podfa vypisu z Obchodného registra je:

a) vytvéaranie a spravovanie $tandardnych podielovych fondov a eurépskych Standardnych fondov,

b) vytvéaranie a spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahranicnych alternativnych investiénych
fondov.

Spravcovska spoloénost vykondva &innost na Uzemi Slovenskej republiky. Prevadzkovy zisk bol tvoreny
poskytovanim sluZieb podla predmetu &innosti spravcovskej spoloénosti. Podla postidenia vedenia spravcovskej
spolo&nosti vyplyvaju jej produkty a sluzby z jedného segmentu podnikania.

Spravcovska spoloénost nie je spoloénikom v Ziadnej obchodnej spolo&nosti.

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo&nosti k 31. decembru 2018:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Marek Prokopec
Podpredseda: Ing. Martin Duriangik
Clen: ing. Michal Majek

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo&nosti k 31. decembru 2018:

Dozorna rada

Predseda: Magr. Michal Liday

Clen: Ing. Maria Bil&ikova, PhD.
Clen: Mag. Christa Maria Geyer

Zmeny v predstavenstve spravcovskej spoloénosti poéas roka 2018:
V priebehu uvedeného obdobia nenastali zmeny v zloZzeni predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti.

Zmeny v dozornej rade sprivcovskej spoloénosti pocas roka 2018:
V priebehu uvedeného obdobia nenastali zmeny v zloZeni dozornej rady spravcovskej spolocnosti:

Obchodné meno priamej materskej spoloénosti:
Tatra banka, a.s., Hodzovo namestie 3, Bratislava 1, Slovenska republika

Obchodné meno hlavnej materskej spoloénosti:
Raiffeisen Bank International AG, Vieden, Rakusko

Obchodné meno priamej materskej spoloénosti zostavujiicej konsolidovani uctovni zévierku:
Tatra banka, a.s., Hodzovo namestie 3, Bratislava 1, Slovenska republika

Skupina Tatra banka predstavuje materskd spoloénost Tatra banka, a.s. ajej dcérske a pridruzené spolognosti
(dalej len “skupina Tatra banka"), ktoré vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich dcérskych
spolo&nosti.

Konsolidovana Gétovna zavierka skupiny Tatra banka v stlade s IFRS vypracovana k 31. decembru 2017 bola
uloZena v registri Gétovnych zavierok v stlade so zékonom &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorSich
predpisov.

Obchodné meno hlavnej materskej spoloénosti zostavujtcej konsolidovanu détovni zavierku:
Raiffeisen Bank International AG, Vieden, Rakusko

Tieto poznamky tvoria neoddelitelnt stcast tejto Uttovnej zavierky. 13z 41



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: Hodzovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I,
odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Poznamky k tictovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2018
pripravené podia Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Spolognost Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (RZB) sa k rozhodnému diu 18. marca 2017 zl(gila so
spolonost'ou Raiffeisen Bank International AG (RBI). Nastupnicka spolognost bude pdsobit pod ndzvom Raiffeisen
Bank International AG.

Skupina RBI predstavuje materski spolognost Raiffeisen Bank International a jej dcérske a pridruZzené spolo€nosti,
ktoré vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich dcérskych spoloénosti.

Konsolidovana Gétovna zavierka skupiny RBI, ktora je hlavnou konsolidujicou spolognostou — priamej materskej
spolo&nosti Tatra banky, a.s., je uloZena na registrovom stde Handelsgericht Wien, Marxergasse 1a, 1030 Viedei,
Rakusko.

Schvilenie iétovnej zavierky za predchadzajice obdobie

Akcionar spolognosti vykonavajlci pdsobnost’ valného zhromazdenia v stlade s § 190 Obchodného zakonnika
schvdélil dfia 19. jana 2018 riadnu Gétovnl zavierku spolognosti za rok 2017 a rozdelenie zisku za rok 2017.

Tieto poznamky tvoria neoddelitelnt sicast tejto ictovnej zavierky. 14z41



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: Hodzovo nam. 3, 811 06 Bratislava, 1CO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,
odd.: Sa, vi. €.: 1689/B

Poznamky k Gétovnej zavierke za rok konc€iaci sa 31. decembra 2018
pripravené podla Medzinarednych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou tniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

B. Informacie o podielovych fondoch

Spravcovska spoloénost k 31. decembru 2018 spravuje tychto 20 otvorenych podielovych fondov (dalej len ,0.p.f."
alebo ,p.f."):

Cista hodnota majetku Clsté hodnota majetku

Nazov fondu k 31. decembru 2018 k 31. decembru 2017
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

dlhopisovy o.p.f. 413 489 478 189
Tatra Asset Management, sprav. spol.,

a.s.,eurépsky akciovy o.p.f. 50 703 61498
Tatra Asset Management, sprav. spol.,

a.s..americky akciovy o.p.f. 86 287 84 041
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

Private Growth 1 o.p.f. 188 863 140 467
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

Private Growth 2 0.p.f. 41 231 19 635
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

Premium Harmonic o.p.f. 135 570 131 987
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

Premium Strategic 0.p.f. 34 836 33 329
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

RealitnyFond o.p.f. 286 590 272 945
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

Private Growth o.p.f. 190 337 203 331
Tatra Asset Management, sprav. spol.,

a.s.,SmartFund o.p.f. 211 808 212 297
Tatra Asset Management, sprav. spol.,

a.s.,NewMarkets o.p.f. 26 974 24 645
Tatra Asset Management, sprav. spol.,

a.s.,DynamicAlpha Fund o.p.f. 22 749 36 670
Tatra Asset Management, sprav. spol.,

a.s.,komoditny o.p.f.* - 31842
Tatra Asset Management, sprav. spol.,

a.s.,PrivatePersonal I. o.p.f. 3741 3997
Tatra Asset Management, sprav. spol.,

a.s.,PrivateExclusive Fund. o.p.f. - -
Tatra Asset Management, sprav. spol.,

a.s.,Raiffeisen European High Yield Fund

o.p.f. 14 417 19 034
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f. 41638 46 032
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s,,

Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f. 17 394 13216
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

dynamicky dihopisovy o.p.f. 230 386 207 241
Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s.,

BalancedFund, 0.p.f. 20 805 8 799
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,

DynamicBalanced Fund, o.p.f. 2 539 1957
Spolu 2 020 457 2031 052

*®

Dria 20. septembra 2018 sprévcovskéa spoloénost doruéila NBS Ziadost o udelenie predchadzajiceho suhlasu na vratenie povolenia na
spravovanie podielového fondu s ndzvom Taira Asset Management, sprév. spol., a.s., komoditny o.p.f. (dalej len "TAM-KOF"). Na
zéklade rozhodnutia NBS o udeleni predchédzajiceho suhlasu na vratenie povolenia na spravovanie TAM-KOF, €. sp.: NBS1-000-028-
800, E. z.: 100-000-133-733, ktoré nadobudlo pravoplatnost dria 26. oktébra 2018, predstavenstvo spravcovskej spolocnosti Tatra Asset
Management dfia 13. novembra 2018 rozhodlo o vréteni povolenia na spravovanie TAM-KOF k 15. novembru 2018, ¢im k uvedenému
dfiu TAM-KOF zanikol.
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Poznamky k uétovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2018
pripravené podla Medzinarodnych Standardov finanného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dihopisovy o.p.f. (dalej len ,TAM-DPF*) bol vytvoreny dfa 4. maja
1998 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spoloénost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii a dihopisovych
investicii denominovanych v EUR alebo v prevaZnej miere zabezpetenych proti menovému riziku v stlade
s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s trokovym vynosom,
z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kup6nov dlhopisovych investicii a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odporuéanom investiénom horizonte. Hlavni &ast majetku v podielovom fonde budd tvorit najma,
nie viak vyluéne Statne dihopisy (resp. cenné papiere so zérukou §tatu), Statne pokladniéné poukazky, dihopisy
spolognost s ratingom v investitnom pasme a hypotekarne zalozné listy. Spravcovska spolocnost je opravnena
investovat aZ 100 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom fonde do dihopisovych investicii s cielom dosahovat
stabilné zhodnotenie bez ohfadu na situdciu na trhu, predovéetkym vyuzivanim kvantitativnych modelov a nastrojov
technickej a fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investiénych prileZitosti. Spravcovska spolo&nost
je opravnend investovat pefiazné prostriedky v podielovom fonde aj do alternativnych investicii s cielom dosahovat
vynos z pohybu cien alternativnych investicii a z dividend altemativnych investicii, pri¢om podiel alternativnych
investicii ha majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 10 %. Investi¢na stratégia nie je zalozena na
sledovani uréitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., eurépsky akciovy o.p.f. (dalej len ,TAM-EAF*) bol vytvoreny dfia
1. decembra 2000 a k tomuto datumu sa zaéalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo&nost’ investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do akciovych investicii eurépskych
spolo&nosti, pefiaznych investicil a dihopisovych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového fondu
s ciefom dosahovat vynos predovéetkym z pohybu cien akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, ako
aj z pohybu cien dihopisovych investicii, z finangnych néstrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov
dihopisovych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpord¢anom investicnom horizonte. Podiel
majetku v podielovom fonde investovany do akciovych investicii bude predstavovat miniméalne 75 % z celkovej
hodnoty majetku v podielovom fonde. Podiel pefaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku
v podielovom fonde bude predstavovat minimaine 0 % a maximéaine 100 %. Investicna stratégia nie je zaloZzena na
sledovani uréitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., americky akciovy o.p.f. (dalej len ,TAM-AAF") bol vytvoreny diia
1. decembra 2000 a k tomuto datumu sa zacéalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocnost’ investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do akciovych investicii americkych
spoloénosti, pefaZnych investicii a dlhopisovych investicii v stilade s rizikovym profilom podielového fondu s ciefom
dosahovat’ vynos predovietkym z pohybu cien akciovych investicif, z dividend akciovych investicif, ako aj z pohybu
cien dlhopisovych investicii, z finan&nych nastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dihopisovych
investicii a zhodnotenie podielového fondu v USD v odporGéanom investiénom horizonte. Podiel majetku
v podielovom fonde investovany do akciovych investicii bude predstavovat minimélne 76 % z celkovej hodnoty
majetku v podielovom fonde. Podiel pefaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom
fonde bude predstavovat minimaine 0 % a maximalne 100 %.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth 1 o.p.f. (dalej len ,TAM-PG1*) bol vytvoreny diia
1. jila 2005 a k tomuto datumu sa zaéalo aj vydavanie podielovych listov.

Spréavcovska spoloénost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dihopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii, v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom
dosahovat’ vynos z finanénych nastrojov s drokovym vynosom, z pohybu cien akciovych investicii, z dividend
akciovych investicii, z pohybu cien dihopisovych investicii, z vyplatenych kuponov dlhopisovych investicil, z pohybu
cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR
v odportiéanom investiénom horizonte (uvedenom v PP a Kll). Podiel periaZznych investicii alebo dihopisovych
investicif na majetku v podielovom fonde moze dosiahnut az 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku
v podielovom fonde bude predstavovat’ najmenej 10 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom
fonde bude predstavovat najviac 80 %. Spravcovska spoloénost vyuziva kvantitativne modely a néstroje technickej
i fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investiénych prileZitosti. Spravcovska spolo¢nost v prevaznej
miere zabezpeduje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Investiéna stratégia nie je zaloZzena na
sledovani urgitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stancveny benchmark.
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Poznamky k uétovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2018
pripravené podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth 2 o.p.f. (dalej len , TAM-PG2") bol vytvoreny dia
1. jula 2005 a k tomuto datumu sa zadalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spoloénost’ investuje pefazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii, v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat' vynos z finanénych nastrojov s trokovym vynosom, z pohybu cien akciovych investicii, z dividend
akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicif, z vyplatenych kupénov dihopisovych investicii, z pohybu
cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR
v odporianom investi¢nom horizonte. Podiel pefiaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku
v podielovom fonde méze dosiahnut' az 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude
predstavovat najmenej 20 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde méZe dosiahnut’ az
100 %. Spravcovska spoloénost’ vyuZziva kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentalnej analyzy pre
identifikovanie a vyber investiénych prileZitosti. Spravcovskéa spolognost’ v prevaznej miere zabezpetuje majetok
podielového fondu proti menovému riziku. Podielovy fond bol zriadeny na dobu neuréitd a podielové listy
podielového fondu sa verejne pontikaji na izemi Slovenskej republiky.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Premium Harmonic o.p.f. (dalej len ,TAM-PHF*) bol vytvoreny difa
2. septembra 2005 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolotnost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovSetkym do podielovych listov
alalebo cennych papierov podkladovych fondov a do finanénych derivatov, v stlade s rizikovym profilom
podielového fondu, s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Grokovym vynosom, z pohybu cien
akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov
dlihopisovych investicii, z pohybu cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odporti&anom investi¢nom horizonte. Spraveovska spolo¢nost pri investovani majetku
v podielovom fonde do podkiadovych fondov uprednostfiuje podkladové fondy, ktoré sama spravuje. Podiel
pefiaznych investicii alebo dihopisovych investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut' az 100 %. Podiel
akciovych investicif na majetku v podielovom fonde moze dosiahnut az 90 %. Podiel alternativnych investicii na
majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 50 %. Spravcovska spoloénost v prevainej miere
zabezpetuje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Investiéna stratégia nie je zaloZzena na sledovani
uréitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Premium Strategic o.p.f. (dalej len ,TAM-PSF") bol vytvoreny dria
2. septembra 2005 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spoloénost’ investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovietkym do podielovych listov
alalebo cennych papierov podkladovych fondov a do finanénych derivatov, v sllade s rizikovym profilom
podielového fondu, s cielom dosahovat vynos z finanénych néstrojov s Urokovym vynosom, z pohybu cien
akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, z pohybu cien dihopisovych investicii, z vyplatenych kupénov
dihopisovych investicii, z pohybu cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odport&anom investiénom horizonte. Spravcovska spoloénost' pri investovani majetku
v podielovom fonde do podkladovych fondov uprednostiiuje podkladové fondy, ktoré sama spravuje. Podiel
pefiaznych investicii, dlhopisovych investicii alebo akciovych investicii na majetku v podielovom fonde méze
dosiahnut a2 100 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac
60 %. Spravcovska spolotnost v prevaznej miere zabezpetuje majetok podielového fondu proti menovemu riziku.
Investiéna stratégia nie je zaloZena na sledovani uréitého indexu finangného trhu. Podielovy fond nema stanoveny
benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., RealitnyFond o.p.f. (dalej len ,TAM-REF") bol vytvoreny dia
2. aprila 2007 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolognost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovietkym do realitnych aktiv
s ciefom podielat sa na zhodnoteni realitného sektora a dosiahnut v odporiéanom investiénom horizonte a pri
primeranej miere rizika zhodnotenie podielového fondu v EUR. Priame investicie do nehnutelnosti budu tvorit
minimalne 50 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. Nepriame investicie do nehnutelnosti budd tvorit’ najviac
40 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. V obdobi nedostatku vhodnych investienych prileZitosti na priame
investicie do nehnutelnosti, mé2u nepriame investicie do nehnutelnosti tvorit’ prevaznu ¢ast majetku v podielovom
fonde az do 90 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. Minimalne 10 % hodnoty majetku v podielovom fonde
bude tvorit' hotovostna rezerva. Investiéna stratégia nie je zaloZzena na sledovani urgitého indexu finanéného trhu.
Podielovy fond nema stanoveny benchmark.
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Poznamky k Gctovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2018
pripravené podfa Medzinarodnych &tandardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth o.p.f. (dalej len ,TAM-PGF*) bol vytvoreny dila
7. aprila 2008 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovskéa spolotnost investuje pefiazné prostriedky vo podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii, v silade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat’ vynos z finanénych néastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicil,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alterativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpordéanom investiénom horizonte. Podiel
petiaznych investicii alebo dihopisovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat minimélne
0 % a maximalne 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najmenej
0 % a najviac 50 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najmenej
0 % a najviac 50 %. Spravcovska spolo¢nost vyuzZiva kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentéinej
analyzy pre identifikovanie a vyber investicnych prileZitosti. Spravcovska spolocnost v prevainej miere
zabezpeduje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., SmartFund o.p.f. (dalej len , TAM-SMF") bol vytvoreny dia 10. maja
2010 a k tomuto datumu sa zagalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spoloénost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do penaznych investicii, dihopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlihopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odportiéanom investiénom horizonte. Podiel
pefiaznych investicii, dlhopisovych investicii alebo akciovych investicii na majetku v podielovom fonde mébze
dosiahnut az 100 %, pediel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude najviac 50 %. Jednotlivé
triedy aktiv budii v majetku v podielovom fonde v prevaznej miere prevazované vzhfadom na rovnomerné rozloZenie
rizika medzi jednotlivymi triedami aktiv. Spravcovska spolognost vyuZiva kvantitativne modely a nastroje technickej
i fundamentélnej analyzy pre identifikovanie a vyber investi¢nych prileZitosti. Spravcovska spolocnost v prevaznej
miere zabezpeéuje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Investiénd stratégia nie je zaloZzena na
sledovani uréitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., NewMarkets o.p.f. (dalej len ,TAM-NMF") bol vytvoreny diia
10. maja 2010 a k tomuto datumu sa zaéalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolocénost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovietkym do akciovych investicii
s0 zameranim na rozvijajuce sa trhy, ako aj americky region, pefiaznych investicii a dihopisovych investicii v stlade
s rizikovym profilom fondu s ciefom dosahovat vynos predovietkym z pohybu cien akciovych investicii, z dividend
akciovych investicii, ako aj z pohybu cien dihopisovych investicii, z finanénych nastrojov s Grokovym vynosom,
z vyplatenych kupénov dihopisovych investicii a zhodnotenie fondu v USD v odportéanom investitnom horizonte.
Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude miniméine 75 %, podiel pefiaznych investicii alebo
dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde bude minimalne 0 % a maximalne 100 %. Podielovy fond
nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., DynamicAlpha Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-DAF*) bol vytvoreny
dita 17. oktébra 2011 a k tomuto datumu sa zad&alo aj vydéavanie podielovych listov.

Spravcovska spolotnost’ investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dihopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu vEUR v odpeori¢anom investiénom horizonte.
Spravcovska spolocnost je opravnena investovat az 100 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom fonde
do pefiaznych investicii, dihopisovych investicii alebo akciovych investicii. Podiel alternativnych investicii na
majetku v podielovom fonde bude najmenej 0 % a najviac 60 %. Jednotlivé triedy aktiv budi v majetku v podielovom
fonde prevazované vzhladom na rovnomerné rozloZenie rizika medzi jednotlivymi triedami aktiv. Spravcovska
spoloénost’ na zaklade trendového indikatora rozhoduje, ktoré aktiva budu v podielovom fonde zasttipené a ktoré
aktiva budd z podielového fondu vypredané. Spravcovska spoloénost v prevaznej miere zabezpeduje majetok
podielového fondu proti menovému riziku. Investiéna stratégia nie je zalozena na sledovani uréitého indexu
finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.
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Poznamky k tiétovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2018
pripravené podla Medzinarodnych $tandardov finan&ného vykaznictva v znenf prijatom Eurépskou tniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivatePersonal . o.p.f. (dalej len ,TAM-PP1*) bol vytvoreny dfia
3. decembra 2012 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovské spoloénost investuje pefiazné prostriedky vo fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych investicii,
akciovych investicii a alternativnych investicii v stlade s rizikovym profilom fondu, s ciefom dosahovat’ vynos
z finanénych nastrojov s Grokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dihopisovych investicii, z pohybu cien
akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie fondu v EUR v odpori¢anom investiénom horizonte. Podiel pefiaznych
investicif na majetku v podielovom fonde bude miniméine 0 % a maximélne 50 %, podiel dlhopisovych investicii na
majetku v podielovom fonde bude minimalne 0 % a maximalne 50 %, podiel akciovych investicii na majetku
v podielovom fonde bude minimaine 0% amaximalne 80 %, podiel alternativnych investicii na majetku
v podiglovom fonde bude minimalne 0 % a maximalne 100 %. Spravcovska spoloénost’ vyuZiva kvantitativne
modely a néstroje technickej i fundamentéinej analyzy pre identifikovanie a vyber investiénych prilezitosti.
Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-PEF") bol vytvoreny
dna 15. méja 2013.

Spravcovska spolo&nost’ investuje pefiaZné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicil, dihopisovych
investicif, akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicil,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dihopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporiéanom investiénom horizonte
(uvedenom v PP). Podiel pefiaznych investicii, dlhopisovych investicii, akciovych investicii alebo alternativnych
investicii na majetku v podielovom fonde bude minimélne 0 % amaximalne 100 %. Spravcovska spolofnost
vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentdlnej analyzy pre identifikovanie a vyber investitnych

prilezitosti. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-
REHYF") je zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-Europa-HighYield, spravovanym spravcovskou
spolo&nostou Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., vytvoreného diia 12. méaja 1999 na dobu neurditd,
a preto je minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde investovanych do podielovych listov hlavného fondu.
Zberny fond bol vytvoreny dia 3. jina 2013. Vydavanie podielovych listov sa zagalo 3. jina 2013.

Spravecovska spoloénost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde najmé do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s cielom dosahovat vynos z pohybu
cien podielovych listov hlavného fondu a z finan¢nych néstrojov s trokovym vynosom a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odporG&anom investiénom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude
predstavovat minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde.
Podiel investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat’ minimalne 0 % a maximalne 15 % na
majetku v podielovom fonde. Vzhfadom na skuto¢nost, Ze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu, bude sa vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odlidovat' sa bude v zavislosti od aktuélneho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do dopinkového likvidného majetku. Hlavny fond je $tandardny podielovy fond spliiajlci poZiadavky
pravne zavézného aktu Eurépskej inie upravujliceho kolektivne investovanie zamerany na investicie predovsetkym
do korporatnych dlhopisov s niz§im ratingom. Hlavny fond je dlhopisovy fond investuijtici do dihopisov s vysokymi
vynosmi. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol.,, a.s., Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f. (dalej len ,TAM-
REMB") je zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-EmergingMarkets-Rent vytvoreného diia
3. novembra 2003 na dobu neuréiti, a preto je 85 % a viac majetku v podielovom fonde investovanych do
podielovych listov hlavného fondu. Podielovy fond bol vytvoreny dita 5. maja 2014 a k tomuto datumu zadalo aj
vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spoloénost investuje pefiaZné prostriedky v podielovom fonde najmé do podielovych listov hlavného
fondu, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s cielom dosahovat vynos z pohybu cien podielovych listov
hlavného fondu a z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom a zhodnotenie podielového fondu v EUR
v odport&anom investi¢nom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude predstavovat
minimélne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde. Podiel
investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat’ minimalne 0 % a maximalne 15 % na majetku
v podielovom fonde. Vzhfadom na skutocnost, ze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu, bude sa vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odli$ovat sa bude v zavislosti od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde
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investovaného do dopinkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov podielového fondu. Hlavny fond je
Standardny podielovy fond splfiajici poZiadavky pravne zavazného aktu Eurépskej Gnie upravujlceho kolektivne
investovanie zamerany na investicie predovietkym do dihopisov rozvijajlcich sa krajin. Hlavny fond je dihopisovy
fond investujtci do dlhopisov s vysokymi vynosmi. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f. (dalej len ,TAM-REEB®)
je zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-Osteuropa-Rent vytvoreného diia 3. maja 2000 na dobu
neurcitd, a preto je 85 % a viac majetku v podielovom fonde investovanych do podielovych listov hlavného fondu.
Podielovy fond bol vytvoreny diia 20. oktébra 2014.

Spravcovska spoloénost’ investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde najma do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s ciefom dosahovat vynos z pohybu
cien podielovych listov hlavného fondu a z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odporiéanom investiénom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude
predstavovat minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde.
Podiel investicii do dopinkového likvidného majetku bude predstavovat minimélne 0 % a maximalne 15 % na
majetku v podielovom fonde. Vzhladom na skutoénost, Ze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu sa bude vykonnost' podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odiiSovat’ sa bude v zavislosti od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do doplnkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nékladov podielovéhe fondu. Hlavny fond je
§tandardny podielovy fond spifiajuci poziadavky pravne zévizného aktu Eurdpskej unie upravujiceho kolektivne
investovanie zamerany na investicie predov8etkym do korporatnych dihopisov s niz&im ratingom. Hlavny fond je
dihopisovy fond investujici do dihopisov s vysokymi vynosmi. Podielovy fond nemé stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dynamicky dihopisovy o.p.f. (dalej len ,TAM-DDPF*) bol vytvoreny
dnia 1. jula 2015 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolognost investuje pefiazné prostriedky vo fonde predovietkym do pehaznych investicii
a dlhopisovych investicii v silade s rizikovym profilom fondu, s cielom dosahovat vynos z finanénych nastrojov
s Urokovym vynosom, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov dihopisovych investicii
a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporaéanom investithom horizonte. Spravcovska spoloénost’ bude
investovat minimalne 50 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom fonde do dihopisovych investicii. Podiel
pefiaznych investicii na majetku vo fonde moézZe dosiahnut' az 100 %. Spravcovska spoloénost je opravnena
investovat' pefiazné prostriedky v podielovom fonde aj do alternativnych investicii s cielom dosahovat’ vynos
z pohybu cien alternativnych investicii a z dividend alternativnych investicii, pri¢om podiel alternativnych investicii
na majetku vo fonde bude predstavovat najviac 10 %. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., BalancedFund o.p.f. (dalej len ,TAM-BLF") bol vytvoreny diia
18. jula 2016 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravecovska spoloénost investuje penazné prostriedky v podielovom fonde do pefaznych investicif, dihopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v silade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Grokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicil,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odportiéanom investiénom horizonte. Podiel
peniaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut az 100 %. Podiel
akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 40 %. Podiel alternativnych investicii
na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 20 %. Investi¢na stratégia nie je zalozena na sledovani
uréitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., DynamicBalanced Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-DBLF") bol
vytvoreny dfia 18. jula 2016 a k tomuto datumu zagalo aj vydavanie podielovych listov.

Spraveovska spolognost investuje periazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaZnych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicil a alternativnych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom
dosahovat' vynos z finanénych nastrojov s trokovym vynosom, z vyplatenych kupdnov dlhopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dihopisovych investicii, z dividend akciovych investicii
a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporiéanom investiénom horizonte. Podiel
pefiaznych investicii alebo dihopisovych investicii na majetku v podielovom fonde mdze dosiahnut' az 100 %. Podiel
akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 60 %. Podiel alternativnych investicii
na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 30 %. Investicna stratégia nie je zaloZzena na sledovani
uréitého indexu finan&ného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.
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Sprava podielovych fondov

Spravcovska spolocnost vykonava v sllade so zakonom o kolektivnom investovani vietky prava k cennym
papierom nachadzajucim sa v majetku v podielovych fondoch vratane hlasovacich prav v zaujme podielnikov.
Spravcovska spolocnost vykonava spravu majetku v podielovych fondoch samostatne vo svojom mene a na ucet
podielnikov.

Spravcovska spoloénost zabezpeéuje vedenie Gétovnictva a vykaznictva podielovych fondov oddelene od svojho
uétovnictva a vykaznictva. Podielové fondy vytvarané aspravované spravcovskou spoloénostou nie su
samostatnymi pravnymi subjektmi, aviak kazdy z podielovych fondov zostavuje samostatni G&tovni zavierku
podfa ustanoveni § 40 zékona o kolektivnom investovani. Majetok spravovany v podielovych fondoch nie je
majetkom spravcovskej spoloénosti. Ustovné zavierky podielovych fondov nie st konsolidované do udtovnej
zavierky spravcovskej spolognosti. Spravcovska spolochost nezostavuje konsolidovanu Gétovnl zavierku, pretoze
nesplia podmienky na konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona & 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o tétovnictve”).

Depozitarom podielovych fondov v sprave spravcovskej spoloénosti je Tatra banka, a.s., ICO 00 686 930, so sidlom
HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava 1, zapisana v Obchodnom registri Okresného sadu Bratislava |, oddiel Sa,
vlozka &islo 71/B (dalej len ,depozitar”).

)  HLAVNE UETOVNE ZASADY

Hlavné uctovné zésady uplatnené pri zostavovani tejto Oétovnej zavierky sd uvedené v dalSom texte:

Zéklad prezentdcie

Ugtovna zavierka spravcovskej spoloénosti za finanény rok 2018 a porovnatelné Gdaje za finanény rok 2017 boli
vypracované v silade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva (International Financial Reporting
Standards, dalej len ,IFRS") v zneni prijatom organmi Eurépskej Unie (dalej len ,EU") v nariadeni komisie (ES)
€. 1725/2003 v zneni neskorsich predpisov vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru pre interpretéaciu
finanénych Standardov (,IFRIC*) a za predpokladu, Zze spolo€nost bude schopna pokracovat' v blizkej budicnosti

v nepretrzitej Einnosti.

Standardy a interpretacie platné v beznom obdobi

Spolognost’ prijala vSetky nové a revidované tandardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
uétovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu medzinarodnych
standardov pre finanéné vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB,
ktoré boli schvalené na pougitie v Eurépske] Gnii (dalej len ,EU*), a ktoré sa vztahuji na jej &innosti a st platné pre
uctovné obdobia so zaciatkom 1. januara 2018. Nasledujace dodatky k existujicim Standardom, ktoré vydala Rada
pre medzinarodné Gétovné Standardy a schvalila EU, st platné pre bezné u&tovné obdobie:

Prvé uplatnenie novych Standardov platnych pre beZné ucétovné obdobie

IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi

Spravcovska spolotnost prijala k 1. januaru 2018 uétovny $tandard IFRS 15 Vynosy zo zmlav so zakaznikmi.
Aplikacia $tandardu IFRS 15 mala za nasledok Gpravu poloziek stuhrnného vykazu ziskov a strat a to ,Vynosy
z poplatkov a provizii“ a ,Naklady na poplatky a provizie" v roku 2018 vo vyske 2 557 tisic EUR. Dopad na vysledok
hospodarenia je vo vyske 0 EUR.

IFRS 9 Finanéné nastroje

Spravcovska spolo¢nost prijala k 1. januaru 2018 Gétovny $tandard IFRS 9 vydany IASB v juli 2014. Spravcovska
spoloénost’ v predchadzajlcich obdobiach neprijala pred&asne ziadnu oblast IFRS 8. Prijatie IFRS 9 nemalo
vyznamny dopad na spravcovskl spolocnost.

Standardy a dodatky k existujiicim $tandardom vydané radou IASB a schvélené EU, ktoré zatial’ nenadobudli
ucinnost’

K datumu schvélenia uctovnej zavierky boli vydané dalej uvedené Standardy, zatial v8ak nenadobudli Géinnost,
alebo este neboli prijaté v EU. Uvedené sii vydané $tandardy a interpretacie, pri ktorych spravcovska spoloénost
ocakava urity vplyv na zverejnenia, finanénu poziciu, alebo vykonnost v gase ich buducej aplikacie. Spravcovska
spoloénost planuje aplikovat tieto $tandardy od datumu ich Uginnosti.
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Doplnenia k IFRS 9: Finanéné nastroje s moZnost'ou predéasného splatenia so zapornou kompenzaciou
Uginny pre uétovné obdobia, ktoré zadinajl 1. januara 2018 alebo neskér.

Doplnenia reaguji na obavy ohfadom ugtovania finanéného majetku so zmluvnym ujednanim moZnosti
pred&asného splatenia. Obavy sa tykali najma toho, ako spoloénost bude klasifikovat' a ocefiovat dlhové nastroje,
ak dlZnik mdze pred&asne splatit nastroj v nizSej hodnote, ako je hodnota nesplatenej istiny a diznych Grokov.
Takéto predéasné splatenia st ¢asto opisované ako také, ktoré obsahuju ,zapornt kompenzaciu”.

Pri aplikacii IFRS 9 by spravcovské spolotnost ocefovala finanény majetok s tzv. zapornou kompenzacicu realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

Doplnenia umoziuji, aby bol finanény majetok ocefiovany s moznostou pred¢asného splatenia so zapornou
kompenzaciou amortizovanou hodnotou.

Spravcovska spoloénost’ neotakava, ze doplnenia budi mat vyznamny vplyv na jej Gctovn( zdvierku, pretoZe
Spravcovska spoloénost nemaé finanény majetok s moznostou predéasného splatenia so zapornou kompenzaciou.

IFRS 16 Lizingy
Uginny pre Gétovné obdobia, ktoré za&inajd 1. januara 2019 alebo neskar.

IFRS 16 nahradza $tandard IAS 17 Lizingy a sGvisiace interpretacie. Standard odstrafiuje sugasny duainy model
Gétovania u ndjomcu. Namiesto toho vyZzaduje, aby spoloénosti vykazali vaésinu najmov v stvahe podfa jednotného
modelu, eliminujuc rozli$ovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.

Podla [FRS 16 zmiuva je ndjom, alebo obsahuje najom, ak prenasa pravo kontrolovat pouzivanie identifikovaného
majetku po&as uréitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model vyzaduje, aby najomca ako
majetok vykazal pravo pouzivania (right of use) a zavazok z lizingu. Pravo pouzivania sa odpisuje a zavézok sa
arodi. Toto bude mat za nasledok vy$sie naklady u vaésiny lizingov hned na zagiatku, aj ked najomca platf
kon&tantné roéné najomné.

Novy §tandard prind$a aj niekol'ko vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuju:
e lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kdpnu opciu,
e lizingy, pri ktorych predmet najmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej ¢asti nemé vplyv na Gétovanie u prenajimatela. Prenajimatel bude nadalej
rozli$ovat medzi finanénym a operativnym lizingom.

Spravcovska spoloénost pristdpi k aplikacii IFRS 16 k 1. januaru 2019. Aplikacia sa bude tykat prengmu
kancelarskych priestorov spravcovskej spolotnosti a parkovacich miest. Na zéklade informécii, ktoré sa
v stuéasnosti k dispozicii, spravcovska spolognost odhaduje, Ze k 1. januaru 2019 vykéZe majetok, ktorého hodnota
bude nevyznamna.

Spravcovska spolo¢nost planuje aplikovat IFRS 16 od 1. janudra 2019 pomocou upraveného retrospektivneho
pristupu B. Z tohto dévodu nebude vykonand Ziadna Uprava podiatoéného zostatku nerozdeleného zisku
k 1. januaru 2019, bez prehodnotenia porovnavacich Gdajov. Spravcovska spolognost planuje vyuzit moZnost
ponukani $tandardom pri aplikécii a neposudzovat’ zmluvy nanovo. To znamena, ze zadefinovanie, &i sa jednd
o lizing podla IFRS 16 pri jednotlivych zmluvach, ktoré vznikli pred 1. januarom 2019 sa bude riadit podla Standardu
IAS 17 ainterpretacie IFRIC 4.

IFRS 17 Poistné zmluvy

(Uginny pre Gétovné obdobia, ktoré zaginaju 1. januéra 2021 alebo neskdr, mé sa aplikovat' prospektivne. Skorsia
aplikacia je povolena.) Tento Standard este nebol prijaty EU.

IFRS 17 nahradza standard IFRS 4, ktory bol v roku 2004 prijaty ako do€asny $tandard. IFRS 4 udelil spolo€nostiam
vynimku, aby Uétovali o poistnych zmluvach podfa narodnych tctovnych Standardov, €o malo za nasledok velké
mnozstvo rozlicnych pristupov.

IFRS 17 riesi problémy s porovnatelnostou, ktoré sposobil IFRS 4 a vyZaduje, aby vSetky poistné zmluvy boli
Udtované konzistentne, o je v prospech investorov aj poistovacich spolognosti. Zavazky z poistenia sa budd
Uctovat v ich sucasnej hodnote, namiesto Uétovanie v ich historickej hodnote.
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Spravcovské spoloénost neotakava, Ze standard pri jeho prvej aplikacii bude mat' vyznamny vplyv na prezentéciu
uétovnej zavierky spravcovske] spoloénosti, nakolko spravcovska spoloénost nepodnika v poistovnictve.

IFRIC 23 Neistota ohfadom daifiového posiidenia
(Uginny pre ugtovné obdobia, ktoré za&inaju 1. janudra 2019 alebo neskér. Skorsia aplikacia je povolend.)

IFRIC 23 vysvetluje Gétovanie o dafiovych pristupoch, ktoré este neboli akceptované dafiovymi organmi, pricom
ma tiez za ciel zvysit transparentnost. Podla IFRIC 23, klGEovym testom je, &i je pravdepodobné, Ze dafiové organy
budi akceptovat dafiovy pristup, pre ktory sa spravcovska spoloénost rozhodla. Ak je pravdepodobné, Ze dafiové
organy budu akceptovat tento neisty danovy pristup, potom suma dane vykdzanad v uctovnej zavierke je
konzistentna so sumou v dafiovom priznani bez neistoty, ktoré by sa zohladnili pri oceneni splatnej a odlozenej
dane.

V opaénom pripade zdanitefny prijem (alebo darfiova strata), dafiové zéklady a nevyuZité dafhové straty sa majl
urgit takym spdsobom, ktory lepSie predpovedd vyrieSenie neistoty, pricom pouziva bud jednu
najpravdepodobnejSiu  hodnotu alebo ocakavand (sumu pravdepodobnych vazenych hodnét) hodnotu.
Spravcovska spoloénost’ musi predpokladat, Ze darfiové organy budd skumat poziciu a budd mat znalosti
o v3etkych relevantnych informaciach.

Spravcovska spoloénost’ neocakava, Ze interpretacie pri jej prvej aplikacii bude mat’ vyznamny vplyv na Gétovnu
zavierku, pretoze spravcovska spolocnost nepésobi v zlozitom multinarodnom dariovom prostredi / nema
vyznamne neisté dafiové pozicie.

Cyklus roénych vylepseni IFRS 2015 - 2017

(Uginné pre G&tovné obdobia, ktoré zatinaju 1. januara 2019 alebo neskor)
Roéné vylepsenia este neboli prijaté EU.

VylepSenia k IFRS (2015 — 2017) obsahujiu 4 dopinenia k $tandardom. Hlavné zmeny su:

¢ objashuje sa, Ze spravcovské spoloénost preceni svoje podiely v spolotnych operaciach, ktoré mala prv
v drzbe, ked ziska kontrolu nad podnikom podla IFRS 3 Podnikové kombinécie;

s objasfiuje sa, Ze spravcovska spoloénost nepreceni svoje podiely v spoloénych operaciach, ktoré mala prv
v drzbe, ked ziska spoloéna kontrolu v spoloénych operaciach podia IFRS 11 Spoloéné dohody;

e objasnuje sa, Ze spravcovska spolo¢nost by mala vzdy Uétovat o dopadoch dane z prijmu na vyplatu dividend
vo vykaze ziskov a strat, ostatnom komplexnom vysledku alebo vo vlastnom imani podla toho, kde spolo¢nost
pbéveodne vykazala minulé transakcie alebo udalosti, ktoré generovali distribuovatelny zisk; a

e objasfiuje sa, Ze spravcovska spolo¢nosti by mali vylGéif z fondov, z ktorych si spravcovska spoloénost
pozZitiava, vieobecné pdZiky, ktoré Specificky vznikli za ugelom ziskat kvalifikovany majetok do tej doby, kym
nie su podstatne skompletizované vietky &innosti, ktoré s nevyhnutné k tomu, aby sa majetok pripravil na
uréené pouzitie alebo predaj.

Doplnenia k IAS 1 Prezenticia Gétovnej zavierky a IAS 8 Uétovné politiky, zmeny v t&tovnych odhadoch
a chyby '

(Uginné pre t&tovné obdobia, ktoré zadinajti 1. janudra 2020 alebo neskér). Doplnenia eéte neboli prijaté Eurépskou
Uniou.

Doplnenia vysvetiuju a zjednocuju definiciu vyznamnosti s ciefom zlepsit' konzistentnost’ pri pouziti tohto principu
v jednotlivych IFRS Standardoch.

Spravcovska spoloénost’ neogakava, ze doplnenia budd mat vyznamny vplyv na Gétovnl zavierku pri ich prvej
aplikacii.
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Ciel zostavenia

Tato uctovna zavierka je riadna Gétovna zavierka spravcovskej spolonosti. Zostavenie tejto uétovnej zavierky
spravcovskej spoloénosti je v Slovenskej republike v stlade so zakonom &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni
neskor$ich predpisov (dalej len ,z&kon o Gétovnictve”). Podla § 17a) a § 20 zakona o uttovnictve sa od
spravcovskej spolo¢nosti vyZzaduje, aby pripravovala svoju Gi&tovn zavierku a vyrocénu spravu podla osobitnych
predpisov — nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (ES) 1606/2002 v zneni neskordich predpisov
o uplatiiovani Medzinarodnych Gétovnych $tandardov (IFRS).

Ugtovna zavierka v sulade s IFRS vypracovana k 31. decembru 2018 s datumom 28. marca 2019 bude po
zostaveni uloZena v registri udtovnych zéavierok v stlade so zakonom o Gétovnictve. Utovna zavierka je zostavend
pre véeobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouZit' pre Ziadne Specifické icely alebo postdenie
jednotlivych transakeif. Citatelia Gétovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali spoliehat' na tito Gé&tovnd zavierku
ako jediny zdroj informécii.

Tato Gétovnd zavierka je jedina riadna uctovna zavierka zostavovand spravcovskou spoloénostou.

Vychodiskéa zostavenia uctovnej zavierky

Tato Gétovna zavierka bola zostavena na principe ¢asového rozli$enia t. j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa
vykazuje do obdobia, s ktorym Gasovo a vecne sivisia za predpokladu, Ze spravcovska spolognost bude nepretrzite
pokraCovat vo svojej Einnosti.

Ugtovna zavierka bola vypracovana na zaklade ocenenia v historickych cenach, pritom niektoré finanéné nastroje
boli precenené na redlnu hodnotu.

Pouzitd mena v tejto (&tovnej zavierke je euro (,EUR") a zostatky sU uvedené v tisicoch EUR, pokial sa neuvadza
inak. Sumy v zatvorkach predstavuju zaporné hodnoty.

Vyznamné uctovné odhady

Zostavenie Gétovnej zavierky v stlade s IFRS vyZaduje, aby vedenie spravcovskej spoloénosti vypracovalo odhady
a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazované sumy aktiv a pasiv a dohadnych aktivnych a pasivnych poloZiek
k datumu Gétovnej zavierky, ako aj na vykazované sumy vynosov a ndkladov poéas vykazovaného obdobia.
Skuto&né vysledky sa mdzu od tychto odhadov Ii$if a budice zmeny ekonomickych podmienok, podnikatelskych
stratégii, regula¢nych opatreni, Uctovnych pravidiel resp. inych faktorov, mé2u zapriinit zmenu odhadov, &o
nasledne mdze mat vyznamny vplyv na uvedené finanéné postavenie a vysledok hospodarenia.

Vplyv zmeny Gétovnych odhadov je prospektivne zahrnuty v hospodarskom vysledku toho obdobia, v ktorom dbjde
k zmene odhadu za predpokladu, Ze zmeny ovplyvnia iba dané obdobie, alebo hospodarskeho vysledku aj
nasledujlcich obdobf, pokial zmena ovplyvni aj obdobia nasledujtce.

Vyznamné Usudky, ktoré spravila spravcovska spoloénost’ pri aplikovani Gétovnych postupov zahffiaju uréenie
reainych hodnét.

Redlna hodnota pohladévok a ostatnych pohfadavok sa odhaduje ako sti¢asna hodnota budlcich pefaznych tokov
diskontovana trhovou mierou platnou ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zévierka.

Spréavcovska spoloénost’ pouziva na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finanénych néstrojov nasledovné
hierarchie metéd:

Level 1: Kotovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finanéné nastroje.

Level 2: Ocenovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch.
Do tejto kategdrie zaradujeme kétovani cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho,
pripadne menej aktivneho trhu a iné ocefiovacie techniky, pri ktorych mozno v3etky délezité
vstupy ziskat z adajov dostupnych na trhu.

Level 3: Oceriovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto
kategérie zaradujeme vsetky finantné nastroje, ktorych oceriovacie techniky sa nezakladaju
na pozorovatefnych vstupoch, a stéasne trhovo nepozorovatelné vstupy maju znaény vplyv
na ocenenie daného finanéného nastroja. Zaradujeme sem tieZ finanéné nastroje ocenené
pomocou trhovej ceny podobného finanéného nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohfadnenie
trhovo nepozorovatelného vplyvu.
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Prepocéet cudzej meny

Pefazné aktiva a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaji na euro a vykazujl v Gctovnej zavierke
v slilade so zakonom o Uétovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centrélnou
bankou alebo NBS v defi predchadzajuci diu uskutoénenia Gétovného pripadu a v def, ku ktorému sa zostavuje
Uétovna zavierka. Vynosy a naklady v cudzej mene sa vykazujl prepocitané naeuro v Gétovnom systéme
spravcovskej spolo¢nosti referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhladsenym Eurépskou centralnou bankou
alebo NBS v def predchadzajici diu uskutoénenia Gétovného pripadu.

Kurzové zisky (straty) z transakcii v cudzich menach st vykazané vo vykaze suhrnnych ziskov a strat v polozke
.Cisty zisk (strata) z devizovych operécii®.

Peniaze a periazné ekvivalenty

Peniaze apefiazné ekvivalenty pozostavaju z pefaznej hotovosti, zostatkov na beznych a vkladovych Gétoch
spravcovskej spoloénosti so splatnost'ou do troch mesiacov a z cenin.

Pohl'adévky voéi bankam

Pohladavky vodi bankam su vykazané v obstaravacich nakladoch znizenych o opravné poloZky na znehodnotenie.
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

Dihodoby hmotny a nehmotny majetok sa vykazuje v obstaravacej cene znizenej o opravky/amortizaciu spolu
s kumulovanymi stratami zo znizenia hodnoty. Vy$ka odpisov sa poéita pomocou met6édy rovhomemych alebo

zrychlenych odpisov podfa odhadovanej doby pouZitelnosti.

Odhadovand ekonomicka Zivotnost investi¢ného majetku v rokoch je takato:

Popis Pocet rokov Metéda

Softvér 3-5 Metdda rovnomernych odpisov
Stroje, pristroje, zariadenia 4-15 Metdda rovnomernych odpisov
Dopravné prostriedky 4-15 Metoda rovnomernych odpisov
Inventar 6-15 Metdda rovnomernych odpisov

Naklady na roz§irenie, modernizaciu a rekonstrukciu vedice k zvy$eniu vykonnosti, kapacity alebo G¢innosti
zvy$uji obstaravaciu cenu hmotného majetku. Opravy a Udrzba sa Gétujl priamo do vykazu ziskov a strat
v momente vzniku nékladu.

Metddy odpisovania, doba pouzitefnosti a zostatkové hodnoty st prehodnocované ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje
Ggtovna zavierka.

ZniZenie hodnoty dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

K datumu zostavenia étovnej zavierky spravcovska spoloénost posudzuje Gétovnd hodnotu hmotného
a nehmotného majetku, aby urgila, & existuji ndznaky, Ze hodnota daného majetku sa znizila. V pripade vyskytu
takychto ndznakov sa vypracuje odhad navratnej hodnoty daného majetku, aby sa uréil rozsah pripadnych strat zo
znlZenia jeho hodnoty.

Néavratna hodnota sa rovna vyssej z hodndt — redlnej hodnote znizenej o naklady na predaj alebo stc¢asnej hodnote
budticich pefiaznych tokov, ktoré sa otakavajd, Zze budu ziskané z daného majetku. Ak jedna z uvedenych hodnét
prevysuje Gétovnl hodnotu, druht hodnotu netreba odhadovat. Ak je odhad navratnej hodnoty majetku nizsi nez
jeho uétovna hodnota, zniZi sa uétovna hodnota daného majetku na jeho navratnl hodnotu. Strata zo znizenia
hodnoty sa premietne priamo do vykazu ziskov a strat.

Rezervy na zavézky a opravné polozky

Ak spravcovska spoloénost eviduje zavazky zo sudnych sporov alebo nepriame zévazky, kioré si dodsledkom
minulej udalosti, priom je pravdepodobné, Ze na vyrovnanie tychto zavéazkov bude treba vynaloZit pefazne
prostriedky, £o ma za nésledok zniZenie zdrojov predstavujlicich ekonomicky Uzitok, a ak vy3ku vyplyvajlcej straty
mozno primerane odhadndt, hodnota rezerv na zavazky sa vykazuje ako naklad a pasivum.
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Akékolvek strata sUvisiaca so zau¢tovanim rezervy na zavéazky sa vykazuje vo vykaze suhrnnych ziskov a strat za
dané obdobie.

Spravcovska spoloénost’ k datumu zostavenia Gétovnej zavierky posudzuje, ¢i nedoSlo k okolnostiam, ktoré by
indikovali znizenie hodnoty aktiv. V pripade, Ze spravcovskd spolotnost’ identifikuje zniZzenie hodnoty aktiva,
vytvara k takému aktivu opravnu polozku.

Spravcovska spoloénost’ k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 nevytvorila opravné polozky na zniZzenie
hodnoty aktiv.

Casové rozlisenie sprostredkovatel’skych odmien

Spravcovska spolognost, vzmysle uzatvorenych sprostredkovatelskych zmliv a zmliv o spolupraci, vyplaca
sprostredkovatelom kolektivneho investovania odmeny za ziskanie novych podielnikov (dalej len ,néklady na
odmeny”). Spravcovska spoloénost tieto ndklady na odmeny ¢asovo rozliSuje rovnomerne pogas doby
predpokladanej duracie portfélia. Spravcovska spoloénost stanovila ako oéakavani dobu duracie portfélia dobu,
pocéas ktorej sa v zmysle predajného prospektu prislusného podielového fondu uplatiiuje vystupny poplatok.

Casovo rozlisené naklady na odmeny st vykézané vo vykaze o finanénej situdcii v polozke ,Ostatné aktiva“
Zugtovanie ¢asového rozliSenia je vykazané vo vykaze sthrnych ziskov a strat v polozke ,Néklady na poplatky
a provizie®,

Uétovanie vynosov a nékladov
a) Urokové a podobné vynosy a tirokové a podobné néklady

Casové rozligenie Grokovych vynosov a Grokovych nékladov vztahujacich sa na jednotiivé polozky majetku
a zavézkov je vykazované na prisludnych Gétoch tychto poloZiek.

Urokové vynosy a Grokové naklady sa U&tuji do obdobia, s ktorym &asovo a vecne slvisia metédou efektivnej
urokovej miery. Metoda efektivnej Urokovej miery sa pouZiva na vypotet amortizovanych nakladov finanéného
majetku a na rozdelenie vynosovych urokov pocas prislu$ného obdobia.

Efektivna trokov& miera je sadzba, ktord presne diskontuje predpokladant vy$ku budicich pefaZnych prijmov
(vratane vietkych poplatkov zo zaplatenych alebo prijatych bodov, ktoré tvoria neoddelitefn(i stGéast efektivnej
trokovej miery, transakénych nakladov a ostatnych prémifi alebo diskontov) poéas predpokladanej ekonomickej
Zivotnosti finanéného majetku, pripadne poéas kratSieho obdobia.

b) Vynosy a naklady z poplatkov a provizif

Poplatky a provizie, ktoré netvoria stéast efektivnej Girokovej miery, sa vykazujd vo vykaze sihrnnych ziskov a strat
v polozke ,Naklady z poplatkov a provizii“ alebo ,Vynosy z poplatkov a provizif“ na zaklade &asoveého principu
a v Case uskutonenia transakcie.

Ostatné naklady a vynosy sa vykazuju do obdobia, s ktorym &asovo a vecne suvisia.
Zdanovanie a odloZena dari

Dan z prijmov sa vypodita v stlade s predpismi platnymi v Slovenskej republike na zaklade vysledkov vykézanych
vo vykaze sthrnnych ziskov a strat vypracovanom podla IFRS. Dafi z prijmov spravcovskej spolo¢nosti sa Uctuje
do nakladov spravcovskej spolo&nosti v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a v prilozenom vykaze suhrnnych ziskov
a strat spravcovskej spolo¢nosti sa vypoéita zo zakladu vyplyvajliceho z hospodarskeho vysledku pred zdanenim,
ktory bol upraveny o pripotitatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a dogasnych Uprav dafiového zékladu,
danovych Ufav a umorenia straty. Daflovy zavézok sa uvadza po zniZeni o preddavky na daf z prijmov, ktoré
spravcovska spolo¢nost uhradila v priebehu roka.

Odlozena daf z prijmov sa vykazuje pomocou stivahovej metddy pri vzniku dogasnych rozdielov medzi dafiovou
hodnotou aktiv alebo pasiv a ich U¢tovnou hodnotou na Géely finanéného vykaznictva. Na uréenie odloZzenej dane
z prijmov sa pouZivaju dafiové sadzby platné v obdobl, kedy sa ofakéva realizacia odlozenej dane. Odlozena
danova pohladavka sa vykazuje v pripade, ked je pravdepodobné, Ze v budlcnosti bude k dispozicii zdanitefny
zisk, s ktorym mozno dariovi pohladavku zi&tovat. Pre rok 2018 bola schvalena sadzba dane vo vyske 21 %.
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Spravcovska spoloénost vykazuje splatnt dan z prijmov pravnickych oséb vo vykaze o finanénej situacii
JPohfadavky zo splatnej dane z prijmov” alebo ,Zévézky zo splatnef dane z prijmov” a odlozenu dafh v poloZke
v polozke ,Pohladavky z odloZenej dane z prijmov” alebo ,Zavézky z odloZenej dane z prijmov”.

Dopliiujice informacie
a) Informacie o odplate spravcovskej spolocnosti

Spravcovskej spoloénosti patri za spravu podielovych fondov odplata, ktora sa vypoéitava z priemernej roénej &istej
hodnoty majetku v podielovom fonde vzmysle platnych Statitov spravovanych podielovych fondov. Odplata
spravcovske]j spolo¢nosti je vykdzana v polozke ,Vynosy z poplatkov a provizii® v priloZenom vykaze sthrnnych
ziskov a strat. Spravcovske] spoloénosti taktiez patria vstupné a vystupné poplatky slvisiace s vydanim resp.
s vyplatenim podielovych listov podielovych fondov v sprave spravcovskej spolocnosti. Tieto poplatky su tiez
vykazané v polozke , Vynosy z poplatkov a provizii* v prilozenom vykaze suhrnnych ziskov a strat.

b)  Informécie o socidlnom zabezpedeni

Spravcovska spolocnost’ odvadza prispevky do zdravotnych poistovni a do socidlnej poistovne vo vyske zakonnych
sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu hrubej mzdy. Naklady na socidlne zabezpedenie su
zauétované do obdobia, v ktorom s( zuétované prislusné mzdy. Spravcovska spoloénost netvori iné poistné fondy
pre zamesthancov.

Spravcovska spolo¢nost sa zicastiiuje na programe doplnkového déchodkového sporenia pre zamestnancov.
Podl'a tohto programu nevyplyvaju pre spravcovsku spolocnost zZiadne neziétované zavézky voci zamestnancom.

¢} Informécie o fondoch tvorenych zo zisku

Spravcovska spoloénost’ zo zisku vytvara rezervny fond. Rezervny fond predstavuju rezervy vytvorené zo zisku
podfa statutarnych poZiadaviek alebo rozhodnutia valného zhromaZdenia akcionarov.

Rezervny fond k 31. decembru 2018 ak 31. decembru 2017 predstavoval zdkonny rezervny fond. V zmysle
Obchodného zakonnika platného v Slovenskej republike musia vietky spolo&nosti tvorit' zakonny rezervny fond na
krytie nepriaznivej finanénej situacie v budlicnosti. Spravcovska spolognost je povinna kazdorogne prispievat’ do
tohto fondu sumou minimalne vo vyske 10 % zo svojho roéného Cistého zisku dovtedy, kym celkova suma
nedosiahne minimalnu vysku rovnajlcu sa 20 % emitovaného zékladného imania. Zakonny rezervny fond nie je
k dispozicii na rozdelenie akcionarom.

d) Informécie o zakonnych poZiadavkach
V sllade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani je spravcovska spoloénost pri investovani majetku

v podielovych fondoch povinna dodrziavat pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika. Majetok v podielovych fondoch
v sprave spravcovskej spolo¢nosti bol investovany v stlade s tymito pravidiami.
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) OSTATNE POZNAMKY

(1) Cisté tirokové vynosy
2018 2017

Cisté urokové vynosy 3 7
Polozka ,Cisté trokové vynosy” predstavuje Groky z terminovanych vkladov vedenych u depozitéra.
(2) Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii

2018 2017
Vynosy Niéklady Vynosy Néklady
Poplatky a provizie 16 442 (1232) 18 809 (15 070)
Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii 15 210 3739

Polozka ,Vynosy z poplatkov a provizii* predstavuje najmé vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov,
z poplatkov z predaja podielovych listov. Polozka ,Naklady na poplatky a provizie® predstavuje néklady na poplatky
za sprostredkovanie predaja podielovych listov a bankové poplatky.

Rozlozenie vynosovych poplatkov na jednotlivé oblasti je takéto:

2018 2017
Poplatky za spravu 15 917* 18 292
Vystupné poplatky 441 460
Poplatky za predaj podielovych listov 82 53
Ostatné 2 4
Celkom 16 442 18 809

* Polozka ,Poplatky za sprévu“ je vroku 2018 zniZend o sumu 2 557 tis. eur, ktord predstavuje sucet vratenych sum
zodpovedajucich podielu hodnoty podielovych listov jednotlivych podkladovych fondov nadobudnutych do majetku prislusnych
hlavnych fondov (investujicich do podkladovych fondov) na majetku v prisiusnych podkladovych fondoch spravovanych
spraveovskou spoloénostou vratenych do majetku prisiudnych hlavnych fondov.

Tieto poznamky tvoria neoddelitelnu stcast tejto Uétovnej zavierky.
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Tabulka niz&ie zobrazuje vynosy z poplatkov za spravu a vystupné poplatky plynice z jednotlivych fondov.

Fond Poplatky za Vystupné | Spoiu 2018 2017

spravu* poplatky tis. eur tis. eur

tis. eur tis. eur
Americky akciovy, o.p.f. 1511 20 1531 1414
BalancedFund, o.p.f. 74 12 86 71
Dlhopisovy, 0.p.f. 1618 95 1713 2024
DynamicBalanced Fund, o.p.f. 16 1 17 19
DynamicAlpha Fund o.p.f. 330 3 333 393
Dynamicky dlhopisovy o.p.f. 1640 72 1712 1558
Eurépsky akciovy o.p.f. 1002 5 1007 1004
Komoditny o.p.f. 56 - 56 518
Premium Hamonic o.p.f. 1532 68 1600 1399
Premium Strategic 0.p.f. 485 7 492 475
PrivateExclusive Fund, o.p.f. - - - 89
Private Growth o.p.f. 15632 - 1532 1076
Private Growth 1 o.p f. 1650 - 1650 1024
Private Growth 2 0.p f. 417 - 417 151
PrivatePersonal I. o.p.f. 42 - 42 45
Raiffeisen Eastern Eurcpe Bonds o.p.f. 136 7 143 154
Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f. 544 19 563 663
Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f. 150 17 167 277
RealitnyFond o.p.f. 3 356 13 3 369 3269
SmartFund o.p.f. 1919 99 2018 1681
NewMarkets o.p.f. 464 3 467 496
PrivateDeposit Fund o.p.f. - - - 1
sporenie 0.p.f. - - - 258
Alfa o.p.f. - - - 693
Spolu 18 474 441 18 915 18 752

* Polozka ,Poplatky za spravu” nie je vroku 2018 zniZend o sumu 2 557 tis. eur, ktord predstavuje sucet vratenych sum
zodpovedajticich podielu hodnoty podielovych listov jednotlivych podkiadovych fondov nadobudnutych do majetku prislusnych
hlavnych fondov (investujucich do podkladovych fondov) na majetku v prisiusnych podkladovych fondoch spravovanych
spraveovskou spoloénostou vratenych do majetku prislusnych hlavnych fondov.

(3) Cisty zisk/(strata) z devizovych operécii

Struktara polozky je takato:

2018 2017

Nékiady
(2)
(2)

Néaklady Vynosy
(1) -

(1)

Vynosy
Vynosy/(naklady) na devizové operacie -
Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii
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(4) VSeobecné administrativne naklady

VSeobecné administrativne néklady spravcovskej spolo¢nosti zahifiaji osobné naklady, odpisy a ostatné
administrativne naklady v uvedenej Struktdre:

2018 2017

Osobné naklady (1676) (1614)
mzdové naklady (1218) (1.260)
naklady na socidlne zabezpedenie (443) (341)
ostatné socidlne naklady (15) (13)
Odpisy (27) (38)
dihodobého hmotného majetku (12) (15)
dlhodobého nehmotného majetku (15) (23)
Ostatné administrativne naklady (875) (1 .002)
najomné (60) (67)
spotreba materidlu, energie (13) (18)
dane a poplatky (142) (127)
naklady na pravne sluzby a poradenstvo (29) (59)
z foho: naklady za sluzby auditorskej spoloénosti na overenie Uctovnej

zavierky (13) (24)
Z toho: naklady na iné uistovacie sluzby*® (3) (1)
ostatné siuzby (631) (731)
Celkom (2578) (2 654)

* Sluzby poskytované spoloc¢nosti audftorom pocas Gétovného obdobia konéiaceho sa 31. decembra 2018 zahfiali okrem
Statutéarmeho auditu uétovnej zévierky a auditu vyrocnej spravy aj auditné procedtry pre skupinového auditora k 31. decembru
2018.

Polozka ,Ostatné sluzby” predstavuje najma prevadzkové naklady (napr. telekomunikacie, postovné, cestovné),
néklady na poistenie a naklady na informaéné systémy.

Auditorska spolotnost KPMG Slovensko spol. s.r.o. poskytla po€as roka 2018 sluzby na overenie tctovnej zavierky
vo vyske 13 tis. eur a podas roku 2018 neposkytla spolo¢nosti iné neauditorské a uistovacie sluzby.

(5) Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady)

Struktara polozky je takato:

2018 2017
Vynosy Néklady Vynosy Néklady
Ostatné prevadzkové vynosy/(néklady) - (2) 271 (38)
(2) 235

(6) Dan z prijmu

Struktira dane z prijmu k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

2018 2017
Splatny dafovy naklad (2 481) (299)
OdloZeny dariovy vynos/(néklad) (183) 2
Dani z prijmov vyberané zrazkou (2) -
Celkom (2 666) (297)

Dariovd povinnost spravcovskej spoloénosti sa vypolita na zaklade uctovného zisku pri zohladneni
neodpoditatelnych nakladov, prijmu nepodliehajiceho zdaneniu a prijmu podliehajiceho koneénej sadzbe dane.
V roku 2018 je pre pravnické osoby stanovenda sadzba dane z prijmov 21 % (2017: 21 %).
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Vypocet zakladu dane z prijmov pravnickych oséb k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 vratane uvedenia

teoretickej dane:

2018 21% 2017 21%
Zisk pred zdanenim 12 632 2653 1325 279
+ Polozky, ktoré nie st danovymi vwydavkami 690 145 1727 363
- PoloZky nezahrfiované do zakladu dane, zniZzujice hosp.
vysledok pred zdanenim 15607 316 1628 342
Zaklad dane alebo dafiova strata 11 815 2 481 1424 299
Zaklad dane znizeny o polozky odpoéitate/né od zékladu dane 11815 2481 1424 299
Sadzba dane podla § 15 (v %) zédkona o dani z prijmov 21 21
Dari (2 481) (299)
- Zaplatené preddavky ha dafh z prijmov 299 222
Pohl'adavkal(Zavizok) zo splatnej dane z prijmov (2182) (77)
Vypocet odlozenej dane k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 je nasledovny:
2018 2017
Uctovna zostatkova cena majetku 70 73
Daiova zostatkova cena majetku 65 70
Rozdiel medzi daffovou a iEtovnou zostatkovou cenou majetku (5) (3)
Rozdiel z €asovo rozlisenych nakladov 768 1640
Zaklad odloZenej dane 763 1637
Sadzba dane podl'a § 15 zékona o dani z prijmov (v %) 21 21
Pohladavkal/(Zavazok) z odloZenej dane z prijmov 160 343
Pohyby na ucte odloZenej dane:
2018 2017
Stav k 1.1. 343 341
OdloZeny dariovy vynos/(naklad) (183) 2
Zostatok k 31.12. 160 343
(7) Zisk na akciu
Zisk na akciu spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 bol nasledovny:
2018 2017
Zisk po zdaneni za bezné uétovné obdobie 9 966 1028
Podet akcif 50 50
Zakladny/zriedeny zisk na akciu 199 21
3M1zH
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(8) Pohladavky voci bankam

Struktdra zostatkov na bankovych tétoch k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

2018 2017
Bezné Uty 32 540 4 890
Terminované vklady v bankéch - 16 007
Celkom 32 540 20 897

Spravcovska spoloénost ma zriadeny jeden dget u svojho depozitara, ato bezny uéet vedeny v euréch.
Spravcovska spolotnost ma tiez jeden zberny Ucet takisto vedeny u svojho depozitéra. Bezny et spravcovskej
spoloénosti je troéeny Grokovou sadzbou 0,00 % p.a. (2017: 0,00 % p.a.).

Uétovna hodnota finanénych prostriedkov na Gétoch predstavuje aj ich realnu hodnotu k 31. decembru 2018.

(9) Dihodoby nehmotny majetok

Zhrnutie pohybov dlhodobého nehmotného majetku poc¢as roka 2018:

Zostatok
Zostatok . -
Kk 31. 12. 2017 Prirastky Ubytky Presuny k %1 ;2.
Softvér 955 12 - - 067
Obstaravacia cena celkom 955 12 - - 967
Opravky celkom (918) (15) - - (933)
Zostatkova hodnota 37 (3) - - 34
Zhrnutie pohybov dlhodobého nehmotného majetku poéas roka 2017:
Zostatok
Zostatok . "
Kk 31.12. 2016 Prirastky Ubytky Presuny k %1 ;2.
Softvér 952 3 - - 955
Obstaravacia cena celkom 952 3 - - 955
Opravky celkom (895) (23) - - (918)
Zostatkova hodnota 57 (20) - - 37

Spravcovska spolocnost’ nema uzatvorenu poistni zmluvu tykajlicu sa poistenia nehmotného majetku.
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(10) Dihodoby hmotny majetok
Zhrnutie pohybov dihodobého hmotného majetku potas roka 2018:
Zostatok
Zostatok . .
k31, 12. 2017 Prirastky Ubytky Presuny k31.12.
2018
Obstaranie dlhodobého
hmotného majetku 2 1 - (1) 2
Stroje, pristroje a zariadenia 94 12 - - 106
Dopravné prostriedky 57 - - - 57
Obstaravacia cena celkom 1563 13 - (1) 165
Stroje, pristroje a zariadenia (82) (7) - - (89)
Dopravné prostriedky (33) (5) - - (38)
Opravky celkom (115) (12) - - (127)
Zostatkova hodnota 38 1 - (1) 38
Zhrnutie pohybov dlhodobého hmotného majetku pocas roka 2017;
Zostatok
Zostatok . -
k31, 12. 2016 Prirastky Ubytky Presuny k31. 12
2017
Obstaranie dihodobého
hmotného majetku - 5 - (3) 2
Stroje, pristroje a zariadenia 91 3 - - 94
Dopravné prostriedky 170 - (113) - 57
Obstaravacia cena celkom 261 8 (113) (3 153
Stroje, pristroje a zariadenia (74) (8) - - (82)
Dopravné prostriedky (102) 113 (44) - (33)
Opravky celkom (176) 105 (44) - (115)
Zostatkova hodnota 85 113 (157) (3) 38

Spravcovska spolotnost ma na dihodoby hmotny majetok uzatvorené poistenie zakonnej zodpovednosti za $kodu
spbsobenl prevadzkou motorového vozidla a havarijné poistenie. Na majetok spravcovskej spoloénosti nie je
zriadené zalozné pravo.

(11) Pohladéavky z odloZenej dane z prijmov
Strukttira dafiovych pohladavok k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:
2018 2017
Pohladavka z odloZenej dane z prijmov 160 343
Celkom 160 343
33z41
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(12) Ostatné aktiva
Struktura ostatnych aktiv k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017;

2018 2017
Pohladavky — rézni diznici 1569 1612
Pohladavky — z(étovanie so zamestnancami - -
Pohfradavky spolu 1569 1612
Naklady budlicich obdobi 231 446
Prijmy buducich obdobi - -
Naklady a prijmy buduicich obhdobi spolu 231 446
Celkom 1800 2 058

Polozka ,Pohfadavky — rézni diZnici* predstavuje najmé zostatok pohladavok spravcovskej spolocnosti vodi
spravovanym otvorenym podielovym fondom z titulu neuhradenych spravcovskych, vystupnych a vstupnych

poplatkov.

PoloZka ,Néklady budicich obdobi" zahfiia najma odmeny za ziskanie novych podielnikov v podielovych fondoch
v zmysle uzatvorenych sprostredkovatel'skych zmliv a zmltv o spolupréci. Pozritiez poznamka ¢&. 17 ,Pohfadévky,

z4vdzky a transakcie so spriaznenymi stranami”.
Polozka ,Pohfadavky spolu” je blizSie vymedzena v dalSom texte.

Struktara pohladévok k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

2018 2017
Pohladavky — spravcovské poplatky 1518 1575
Vstupné poplatky 3 2
Vystupné poplatky 47 35
Pohladavky iné 1 -
Pohladavky vodi zamestnancom - -
Celkom 1569 1612

Pohladavky za vstupné poplatky z predaja podielovych listov, spravcovské poplatky a vystupné poplatky
predstavuji hodnotu neuhradenych stim poplatkov od spravovanych podielovych fondov.

Z celkového uhrnu pohladavok k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 neboli Ziadne pohladavky po lehote

splatnosti.

(13) Zavézky z dane z prijmov
Struktira dafiovych zavazkov k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

Tieto poznamky tvoria neoddelitelni sucast tejto tctovnej zavierky.

2018 2017
Zavéazok zo splatnej dane z prijmov 2182 77
Celkom 2182 77
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(14) Ostatné zavizky

Struktara ostatnych zavazkov k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

2018 2017
Zavazky — rdzni veritelia 503 1561
Zavazky vodi zamestnancom 412 304
Socidlny fond 27 28
Ostatné zavazky 125 54
Zavizky spolu 1067 1937
Vynosy buducich obdobi - 2
Celkom 1067 1939
PoloZka ,Zavédzky — rézni veritelia” sa vztahuje najma na zavéazky z obchodného styku. Vyznamni sumu
predstavuju vyfakturované a nevyfakturované zavazky za sluzby poskytnuté spoloénostami, ktoré
sprostredkivaju predaj podielovych listov tykajlce sa poplatkov za predaj podielovych listov.
Polozka ,Ostatné zavazky“ sa vztahuje najmé na rozne sluzby viazuce sa na dané obdobie.
Z celkovej sumy zavazkov neboli k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 Ziadne po lehote splatnosti.
Tvorba a éerpanie socialneho fondu pocas roka 2018 a poc¢as roka 2017:
2018 2017
Zostatok k 1. 1. 28 28
Tvorba socialneho fondu 6 6
PouZitie socialneho fondu (7) (6)
Zostatok k 31. 12. 27 28

Zostatok socidlneho fondu je zahrnuty v sivahe v polozke ,Ostatné zavazky".
(15) Zakladné imanie a fondy tvorené zo zisku

Zakladné imanie spravcovskej spolotnosti k 31. decembru 2018 pozostava z 50 akcif, pricom nominélna hodnota
jednej akcie je 33 194,00 EUR. Zakladné imanie je v plnej vyske splatené. Akcie spravcovskej spoloénosti
reprezentuju prava akcionara ako spoloénika podielat sa podla zékona a stanov spravcovskej spoloénosti na jej
riadeni, zisku a na likvidaénom zostatku po zruseni spravcovskej spoloénosti likvidaciou.

Nominéina Podiel
Akcionér Pocéet akcii hodnota hlasovacich

(v tis. EUR) prav (%)
Tatra banka, a.s. 50 1660 100 %
Celkom 50 1660 100 %

Rezervny fond predstavuju rezervy vytvorené zo zisku podla Statutarnych poziadaviek alebo rozhodnutia valného
zhromazdenia akcionarov. Rezervny fond k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 predstavoval zakonny
rezervny fond.

(16) Podmieneny majetok a zavézky

Spravcovska spoloénost’ ma v prenajme priestory na Cemysevského ulici v Bratislave a na HodZovom namesti.
Najom priestorov je dohodnuty s vypovednou lehotou 3, resp. 2 mesiace.

Nakolko mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota
v tom, ako ich budi dafové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom,
ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prisludnych organov.

Spravcovska spoloénost’ k 31. decembru 2018 nevykazovala Ziaden podmieneny majetok (2017: 0 tis.
eur).
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(17) Riadenie kapitalu

Na udely riadenia kapitalu definuje spravcovska spoloénost regulatéry kapital. Regulatérny kapital predstavuje
kapital, ktory je stanoveny pravidlami kapitalovej primeranosti. Pri kvantifikacii regulatérneho kapitalu spravcovska
spolo€nost’ postupuje v stilade s piatnou legislativou, ktora stanovuje jeho strukturu, ako aj minimalnu vysku.
Sprévcovskd spolo€nost je povinna dodrziavat poziadavky na regulatorny kapital spravcovskej spolognosti
vyplyvajuci z prislu§nych ustanoveni zakona o kolektivnom investovani a z prislusnych ustanoveni zakona
€. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a ¢ zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zéakon o cennych papieroch”) a o ich vykonavacich predpisoch.

Regulatérny kapitél, oznatovany ako vlastné zdroje financovania spravcovskej spoloénosti, je tvoreny zakladnymi
vlastnymi zdrojmi a dodatkovymi viastnymi zdrojmi, ktorych sucet sa znizuje o hodnotu odpocitatelnych poloZiek.
Dal$ou stgastou viastnych zdrojov st dopinkové viastné zdroje. Spravcovska spoloénost netvorila v roku 2018 ani
vroku 2017 Ziadne dopinkové vlastné zdroje. Regulatorny kapital slizi na krytie rizik vyplyvajlcich z €innosti
spraveovskej spoloCnosti. NBS ako dohliadaci organ vyzaduje, aby spravcovska spolocnost sledovala
a dodrziavala poziadavky na minimalnu vy3ku kapitalu stanovent vo vysSie uvedenych zakonoch. Spravcovska
spoloénost dodrziava poZiadavky vyplyvajlice zo zakona o kolektivnom investovani azo zakona o cennych
papieroch na minimalnu vysku kapitalu.

Nasledujica tabulka predstavuje zloZenie regulatérneho kapitdlu spravcovskej spolocnosti a ukazovatele
kapitalovej primeranosti podla zakona o kolektivnom investovani apodla jeho vykonavacich predpisov
k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017:

2018 2017
Limit po¢iatoéného kapitalu
Splatené zékladné imanie 1660 1660
Nerozdeleny zisk minulych rokov 19 365 18 337
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 332 332
Pociatocny kapital celkom 21 357 20 329
Udaj o splneni limitu po&iatoéného kapitalu spravcovskou
spoloénost'ou ano ano
PoloZky vytvérajice hodnotu zékladnych viastnych zdrojov 21 357 20 329
PoloZky zniZujuce hodnotu zékladnych viastnych zdrojov (34) (37)
Polozky zniZujuce hodnotu suctu zakladnych a dodatkovych viastnych
zdrojov - -
Viastné zdroje celkom 21 323 20292
Limit vlastnych zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. a), d) zakona
o kolektivnom investovani 452 455
Udaj o spineni limitu primeranosti vlastnych zdrojov ano ano
Limit vlastnych zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. ¢) zdkona o kolektivnom
investovani 664 773
Udaj o spineni limitu primeranosti vlastnych zdrojov ano ano

(18) Pohladéavky, zavézky a transakcie so spriaznenymi stranami
Spriaznené osoby podla definicie v IAS 24 s0 najma:

a) osoba alebo blizky rodinny prislusnik tejto osoby st spriaznené vo vztahu k spravcovskej spoloénosti, ak tato
osoba:
¢ ovlada alebo spoluovlada spravcovskl spoloénost,
e ma podstatny vplyv na spravcovsku spolo¢nost alebo
¢ je Elenom klicového riadiaceho personalu spravcovskej spoloénosti‘alebo jej materskej spolo&nosti.

b) Gétovna jednotka je spriaznena so spravcovskou spoloénostou, ak plati ktorakolvek z tychto pedmienok:

e Uétovna jednotka a spravcovska spolocnost su élenmi tej istej skupiny (to znamena, Ze kazda materska
spolotnost, dcérska spolocnost a sesterska spolognost st navzajom spriaznené),

e Uctovna jednotka je pridruzenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom spravcovskej spoloénosti (alebo
pridruzenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom &lena skupiny, ktorej &lenom je spravcovska
spolo&nost),

e UCtovna jednotka a spravcovska spoloénost’ st spoloénymi podnikmi tej istej tretej strany,

e Ultovna jednotka je spolotnym podnikom tretej strany a spravcovska spoloénost je pridruZzenou
spolo&nostou tej istej tretej strany,
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» (¢tovnd jednotka je programom pozitkov po skonéenl zamestnania pre zamestnancov bud' spravcovskej
spolo¢nosti alebo G¢tovnej jednotky, ktora je spriaznena so spravcovskou spoloénostou,
uctovnl jednotku ovlada alebo spoluovlada osoba uvedena v pism. a) a
osoba, ktora ovlada alebo spoluovliada spravcovskl spolocnost, méa podstatny vplyv na uétovni jednotku
alebo je &lenom klugového riadiaceho personadlu uctovnej jednotky (alebo materskej spoloénosti tejto
uctovnej jednotkyy).

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu
formu.

Vramci beznej éinnosti vstupuje spravcovska spoloénost do viacerych transakcii so spriaznenymi stranami.
Transakcie sa uskutoénili za beznych podmienok a vztahov a za trhové ceny.

Strukttra aktiv a pasiv vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2018:

Popis Pohladévka Zavézok

Tatra banka, a.s. (" 32 540 101

Raiffeisen Kapitalanlage GmbH - 119

Raiffeisen Bank International AG @ 1 -

Celkom 32 541 220
) Materské spolo&nost

) Spriaznené strana

Zostatok pohladavok voéi spriaznenym stranam k 31. decembru 2018 predstavuje najma zostatok bankovych tiétov
vedenych u depozitara a zarovei u materskej spolo€nosti, kiorou je Tatra banka, a.s.

Struktdra aktiv a pasiv vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2017:

Popis Pohladévka Zavidzok

Tatra banka, a.s. (! 20 897 1086
Raiffeisen Kapitalanlage GmbH - 166
Raiffeisenbank, a.s.@ - 2
Tatra-Leasing, s.r.0.@ - 2
Celkom 20 897 1 256

) Materska spoloénost’
2 Spriaznena strana

Zostatok pohladavok vodi spriaznenym stranam k 31. decembru 2017 predstavuje najméa zostatok bankovych Gétov
vedenych u depozitara a zarovert u materskej spolo¢nosti, ktorou je Tatra banka, a.s.

Suhrn transakcii spravcovskej spolocnosti voéi spriaznenym stranam pocas roka 2018:

Raiffeisen e .
Sori Tatra Kapital- | Raiffeisen- Tat:_'a K! ucovy
priaznené osoby* banka, RBI Leasing, riadiaci Celkom
as anlage bank a.s. SIro persondl
.S, GmbH .r.o.
Vynosy z poplatkov
a provizi - - - 2 - - 2
Vynosy z Grokov
a podobné vynosy 3 - - - - - 3
Naklady na poplatky
a provizie (218) - (684) - - - (902)
Vseobecné
administrativne
naklady (419) (15) - - (8) (415)** (855)
Celkom (634) (15) (684) 2 (6) (415)** (1752)
*Skupiny spriaznenych os6b podfa definicie IAS 24
**Mzdy a odmeny kiudového riadiaceho personélu
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8Sdhrn transakceii spravcovskej spolocnosti voéi spriaznenym stranam pocas roka 2017:

Raiffeisen . .
. " Tatra . Tatra et Tatra Kladovy
Spriaznené banka,| RBI | K@PMak | pocidence| RaIffeIsen-| | oosing, | riadiaci | Celkom
osoby as anlage S0 bank a.s. sro ersondl
.S. GmbH .1.0. .r.o. |p
Vynosy
Z poplatkov
a provizii - - - - 3 - - 3
Vynosy z trokov
a podobné
vynosy - - - - - - - -
Ostatné
prevadzkové
vynosy - 216 - 15 - - - 231
Naklady na
poplatky
a provizie (11 549) - (483) - - - - (12 032)
Vieobecné
administrativne
naklady (444) (16) - (11) - (10)|  (488)* (969)
Celkom (11 993) 200 (483) 4 3 (10)| (488)**| (12767)
*Skupiny spriaznenych oséb podla definicie IAS 24
**Mzdy a odmeny kitu¢ového riadiaceho personédlu
(19) Periazné prostriedky a pefiainé ekvivalenty
Peniaze a penazné ekvivalenty tvoria:
2018 2017
Pohladdvky voéi bankédm (pozn. &.8) 32 540 20 897
Celkom 32 540 20 897
(20) Zahraniéné aktiva a pasiva
Struktara aktiv a pasiv sGvisiacich so spriaznenymi osobami mimo Slovenska je takéto:
2018 2017
Aktiva 1 -
Pasiva 119 168
Struktara aktiv a pasiv stvisiacich s inymi osobami mimo Slovenska je takato:
2018 2017
Aktiva 12 11
Pasiva - -
(21) Priemerny pocet zamestnancov
Priemerny pocet zamestnancov podla jednotlivych kategoérii v roku 2018 a v roku 2017:
Kategoria zamestnancov 2018 2017
Predstavenstvo 3 3
Veduci oddeleni 5 6
Ostatni zamestnanci 19 16
Priemerny poéet zamestnancov 27 25
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(22) Finanéné nastroje, informacie o rizikach a analyza citlivosti trhovych rizik

Finanéné nastroje predstavuju dohodu, ktora opravriuje ziskat' hotovost' alebo iné finanéné aktiva od protistrany
(finanéné aktivum) alebo ktora zavazuje zaplatit hotovost alebo iné finanéné aktiva protistrane (finanéné pasivum).

Realna hodnota finanéného néstroja je cena, za ktorl by sa finanény nastroj mohol vymenit, resp. ktora by sa mohla
dohodnit medzi dvoma ochotnymi stranami oboznémenymi s relevantnymi skutonostami, a to za podmienok
obvyklych na trhu. Ak boli k dispozicii trhové ceny, pouZili sa na Géely ocenenia.

Pri pohladavkach vodi bankam, ktoré maju zostatkovi dobu splatnosti krat$iu ako tri mesiace, je vhodné povaZovat
ich Gétovnud hodnotu za pribliznd realnu hodnotu. Redlne hodnoty ostatnych polozZiek finanéného majetku
a zavazkov sl vypocitané diskontovanim pefiaZnych tokov pri pouziti trhovej vynosovej krivky a rizikovej prirazky.

Spravcovska spolognost’ uskutocénila porovnanie realnej hodnoty siivahovych poloZiek s ich tétovnou hodnotou,
pricom dospela k zaveru, ze realna hodnota sGvahovych polozZiek sa neliSi od ich G&tovnej hodnoty. Z dévodu
charakteru finanénych aktiv a finanénych pasiv sa ich ocenenie povazuje za ocenenie Uroviiou 2.

Finanéné nastroje mdzu znamenat pre spravcovskd spolocnost' uréité rizikd, napr. riziko z obchodovania, riziko
protistrany, riziko diverzifikacie, kreditné riziko, Urokové riziko, riziko likvidity, menové riziko, regionédlne riziko.
Spraveovska spoloénost drzi svoje finanéné prostriedky na beznych Uétoch vedenych udepozitara, ktorym je
bankova institicia v krajine zény A, a miera rizika spojen s tymito investiciami je velmi nizka.

Menové riziko predstavuje moznost straty vyplyvajlcej z nepriaznivych pohybov vymennych kurzov cudzich mien.
Spravcovska spoloénost ma denominované aktiva a pasiva v EUR. Vzhfadom na tato skutocnost je moznost straty
vyplyvajlcej z nepriaznivych pohybov vymennych kurzov cudzich mien pre spravcovskd spoloénost’ minimalna
a vyska takto dosiahnutej straty by bola pre spravcovsku spolocnost bezvyznamna.

Riziko urokovej sadzby spo€iva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude v désledku zmien drokovych sadzieb
na trhu kolisat. Analyza citlivosti vo&i Urokovému riziku sa stanovila na zaklade angazovanosti voéi Grokovym
sadzbam na bezné Géty, terminované vklady v bankach a podielové listy k datumu zostavenia finanénych vykazov.
Spravcovska spoloénost pouzila pri vykazovani Grokového rizika zvy$enie alebo znizenie o 100 bazickych bodov,
¢o predstavuje odhad spravcovskej spolo¢nosti tykajaci sa moznej zmeny urokovych sadzieb. Keby boli trokové
sadzby k ultimu roka o 100 bazickych bodov vyssie alebo nizSie a vietky ostatné premenné by zostali konstantné,
zisk spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2018 by sa znizil/zvysil o 325 tis. EUR (k 31. decembru 2017:
zniZenie/zvySenie 0212 tis. EUR); to plati najma pre angazovanost spravcovskej spolognosti vodi turokovym
sadzbam na bezné ulty, terminované vklady v bankach. Pri stanoveni vplyvu zmien Urokovych sadzieb na zmenu
zisku spravcovskej spolo¢nosti bol pouzity algoritmus vypoé&tu odvodeny zo stivahového stavu prislusnych poloziek
ku koncu Gétovného obdobia.

Riziko likvidity sa chape ako riziko moznej straty schopnosti spravcovskej spolognosti plnit' si zavazky v &ase ich
splatnosti. Zaujmom spravcovskej spolo¢nosti je trvale udrziavat' svoju platobnt schopnost t. j. schopnost riadne
a véas si pInit pehazné zavazky, riadit' aktiva a pasiva tak, aby si zabezpeéila nepretrzitu likviditu. Likviditnd poziciu
sprévcovskej spolo¢nosti (likviditny gap) zohlfadriujicu aktualnu zostatkovu splatnost’ aktiv a zavazkov prezentuja
nasledujlce prehfady jednotlivych polozZiek stivahy k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 podra datumu
zostatkovej doby splatnosti. Hodnota finanénych zavézkov vykazana v nizSie uvedenej analyze splatnosti
predstavuje hodnotu diskontovanych pefiaznych tokov, ktord sa vzhladom na charakter finanénych zavézkov
spravcovskej spoloénosti rovna hodnote zmluvnych nediskontovanych pefiaznych tokov.
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Likviditna pozicia spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2018:

0-—1m 1-3m | 3m-1r| 1-5r | Nad5r N Celkom

Aktiva
Pohi'adavky vo&i bankam 32 540 - - - - - 32 540
Dihodoby nehmotny majetok - - - - - 34 34
Dlhodoby hmotny majetok - - - - - 38 38
Pohladavky z dane z prijmov - - - - - 160 160
Ostatné aktiva 1584 - - 216 - - 1800
Aktiva celkom 34124 - - 216 - 232 34 572
Pasiva
Zavazky z dane z prijmov - 2182 - - - - 2182
Ostatné zavazky 497 517 26 - - 27 1067
Vlastné imanie (okrem zisku za

bezny rok) - - - - -| 21357 21 357
Zisk aktualneho obdobia po

zdaneni - - - - - 9 966 9 966
Pasiva celkom 497 2699 26 - -| 31350 34 572
Suvahova pozicia, netto

k 31. decembru 2018 33 627 (2699) (26) 216 -] (31118) -
Pouzité skratky: m = mesiac r=rok N= nespecifikované

Likviditna pozicia spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2017:

0-1m 1-3m | 3m-1r| 1-5r | Nad5r N Celkom

Aktiva
Pohiadavky voci bankam 4890 | 16007 - - - - 20 897
Dlhodoby nehmotny majetok - - - - - 37 37
Dlhodoby hmotny majetok - - - - - 38 38
Pohladavky z dane z prijmov - - - - - 343 343
Ostatné aktiva 1620 - 6 432 - - 2058
Aktiva celkom 6510 | 16007 6 432 - 418 23373
Pasiva
Zavazky z dane z prijmov - - 77 - - - 77
Ostatné zavazky 1534 - 377 - - 28 1939
Vlastné imanie (okrem zisku za

bezny rok) - - - - -| 20329 20 329
Zisk aktualneho obdobia po

zdaneni - - - - - 1028 1028
Pasiva celkom 1534 - 454 - - 21385 23 373
Savahova pozicia, netto

k 31. decembru 2017 4976 | 16 007 (448) 432 - | (20 967) -
PouZité skratky: m = mesiac r=rok N= nedpecifikované

Kreditné riziko je riziko zmeny hodnoty finanéného nastroja v dosledku zmeny trhového vnimania tverovej bonity
emitenta a riziko nesplnenia zavazkov emitenta alebo riziko vzniku straty v ddsledku nesplnenia zavézku zo strany
protistrany. V sllade s § 79 zakona o kolektivnom investovani ma spravcovska spoloénost’ zriadené vietky svoje
bezné a terminované Géty u svojho depozitara. Spravcovska spolocnost ma k 31. decembru 2018 vyznamnu
koncentraciu aktiv voéi svojmu depozitdrovi v podobe beznych bankovych a vkladovych u&tov v hodnote
32 540 tis. EUR predstavujicich podiel na celkovych aktivach spoloénosti 94,12 % (k 31. decembru 2017: 20 897
tis. EUR, 89,41 %). Spravcovska spoloénost vykazala k 31. decembru 2018 aktiva voéi tretim stranam (vratane
pohfadévok voéi spravovanym podielovym fondom) v hodnote 34 108 tis. EUR (k 31. decembru 2017:
22 509 tis. EUR).

Operaénym rizikom sa rozumie priame alebo nepriame riziko moznej straty vznikajlicej z réznych priéin v stvislosti
s procesmi v spravcovskej spoloénosti, zo zlyhania ludského fakiora, zo zlyhania pouzivanych systémov
a z vonkajsich udalosti okrem (verového, trhového rizika a rizika likvidity. Suéastou operaéného rizika je aj pravne
riziko a riziko nedodrzania pravnych noriem. Operaéné riziko vyplyva zo vietkych operacii spravcovskej
spolotnosti. Spravcovska spoloénost vyuZiva standardizovany pristup pre riadenie a meranie operaéného rizika.
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{23) Informécie o naslednych udalostiach

Od datumu stivahy do datumu schvélenia tejto G&tovnej zavierky nedoglo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktore
by ovplyvnili Gidaje uvedené v tejto i&tovnej zavierke.

(24) Schvalenie détovnej zavierky
Tato Gétovna zavierka bola podpisané a schvélena na vydanie 28. marca 2019.

V mene predstavenstva podpisali:

7 L [ :

Mgr. Marek Prokopec Ing. Michal Majek
predseda predstavenstva &len predstavenstva
Tatra Asset Management, Tatra Asset Management,
sprav. spol., a.s. sprav. spol., a.s.

Podpisovy zéznam osoby zodpovednej za zostavenie Udtovnej zavierky a osoby zodpovednej za vedenie
tétovnictva:

/. ol

Ing. ndrea Boriova Pavol Zeman
osgha zodpovedna za osoba zodpovedna za
zosta}‘;enie uttovnej zavierky (&tovnictvo

/
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Slovakia

Dodatok spravy nezavislého auditora tykajtci sa vyroénej spravy

v zmysle § 27 odsek 6 zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z o Ucétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,,zakon o Statutarnom audite®)

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Tatra Asset Management,
sprav. spol., a. s.

Uskutoénili sme audit uétovnej zavierky spoloénosti Tatra Asset Management,
sprav. spol., a. s. (,Spolo¢nost™) k 31. decembru 2018, ktora je uvedena v prilozenej
vyroénej spravy. K uctovnej zavierke sme 28. marca 2019 vydali spravu nezavislého
auditora v nasledovnom zneni:

Sprava z auditu uétovnej zavierky

Nazor

Uskutoc¢nili sme audit Gétovnej zavierky spolo¢nosti Tatra Asset Management,
sprav. spol, a. s. (,Spoloénost®), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii
k 31. decembru 2018, vykazy sUhrnnych ziskov a strat, zmien vilastného imania
a penaznych tokov za rok kond&iaci sa k uvedenému datumu, a poznamky uétovnej
zavierky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych Gétovnych zasad a Gétovnych metod.

Podfa nasho nazoru, prilozena Gucétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Spoloénosti k 31. decembru 2018, vysledku jej hospodarenia
a penaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych
standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spoloénosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona ¢&. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorSich predpisov
(,zakon o statutarnom audite") tykajtcich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit u¢tovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presved&eni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klucové zélezZitosti auditu
Klacové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podfa nasho odborného postdenia
v nasom audite Ucétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito

zalezitostami sme sa zaoberali v suvislosti s auditom Uétovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.
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Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018:
€ 16 442 tisic (rok ktory skoncil 31. decembra 2017: € 18 809 tisic).

Vid poznamku Il. (Hlavné Gétovné zasady) apoznamku lll.1 Cisty zisk/(strata)

z poplatkov a provizii v Gétovnej zavierke.

KFacové zaleZitosti auditu

Nas postup

Vynosy z poplatkov a provizii
predstavuji podstatnti &ast vynosov
Spoloénosti za rok, kiory sa skonéil
31. decembra 2018.

Vynosy z poplatkov a provizii zahffiaju
poplatky za spravu, vystupné poplatky a
iné poplatky. Poplatky za spravu su
nadobudnuté od fondov pod spravou
Spoloénosti a st ¢asovo rozliSené do
obdobia, s ktorym €asovo alebo vecne
suvisia.  Vystupné  poplatky su
nadobudnuté od investorov
v podielovych fondoch a su zuétované
pri vyplacani podielovych listov.

Na tato oblast sme sa zamerali
z dévodu vysokého denného objemu
podkladovych transakcii, ktoré vplyvajui
na vysku vynosov z poplatkov a provizii
ako aj z dbévodu vysky tychto sum.
Krdéovou oblastou nasho auditu bola aj
integrita, kompletnost a presnost dat,
ktoré vstupuju do vypoctu poplatkov.

NasSe auditorské postupy zahfiiali okrem
inych nasledovné:

Posudenie a testovanie navrhu,
implementacie a uéinnosti fungovania
klaéovych internych kontrol suvisiacich
s vypoétom  a Gétovanim  vynosov
z poplatkov a provizii a s dennym
precenenim ¢Cistej hodnoty majetku
fondov pod spravou Spolo¢nosti;

Vyuzitim nasich  viastnych IT
Specialistov, posudenie a testovanie
navrhu, implementacie a G&innosti
fungovania kontrol suvisiacich
s integritou IT systémov pouzZitych na
spracovanie  vynosov  z poplatkov
aprovizii, vratane kontrol nad
pristupovymi  pravami do tychto
systémov, datami ariadenim zmien
v systémoch;

Odsuhlasenie  sadzieb  poplatkov
a suvisiacich VZOrcov pouzitych
Spoloénostou pri vypoéte poplatkov na
Statuty fondov pod spravou
Spoloénosti;

Nezavislé prepoditanie ocakavanej
hodnoty za rok, ktory sa skonéil
31. decembra 2018 pre:

— Poplatky za spravu — na zaklade
dennych gistych hodnot majetku vo
fondoch pod spravou Spoloénosti
pocas roka a sadzieb a vzorcov pre
vypoéet poplatkov odsuhlasenych
na Statuty fondov. Ako stcast nase;j
prace sme v spolupraci s vlastnymi
Specialistami na  ocenovanie
nezavisle ohodnotili &isté hodnoty
majetku v investiénych portféliach
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fondov porovnanim ocenenia ich
investicii na nezavisle stanovené
verejne dostupné kétované ceny
alebo, vpripade, 2e nie su
dostupné, na ocenenia
vychadzajuce z modelov pouZiva-
jucich  pozorovatelné  vstupy,
a ziskali potvrdzujuce listy ohfadne
investiénych portfélii od spravcov;

Porovnanie o&akavanej hodnoty so
zauétovanymi vynosmi z poplatkov
a provizii s objasnenim vsetkych
vyznamnych rozdielov;

e Testovanie vzorky manuainych vstupov
vztahujlcich sa k vynosom z poplatkov
a provizii zauétovanych poéas a po
skon¢eni Gétovného obdobia do
datumu  vydania nasej spravy
a odsuhlasenie detailov na sulvisiacu
podporni dokumentaciu. Preskimanie
v8etkych  nezvyéajnych  transakcii
a vztahov;

e Posudenie presnosti a uplnosti
informacii suvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
Gctovnej zavierky v stlade
s pozZiadavkami relevantnych
standardov finanéného vykaznictva.

Iné skutocnosti

Uétovna zavierka Spoloénosti za rok, ktory sa skon&il 31. decembra 2017 bola overena
inym auditorom, ktory k u¢tovnej zavierke dria 26. marca 2018 vyjadril nemodifikovany
nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a 0séb poverenych spravou a riadenim za uctovni
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uUniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie Uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spoloénosti nepretrzite pokradovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutonosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v €innosti, ak je to potrebné, a za
pouzitie predpokladu nepretrzitého pokraovania v €innosti v Uétovnictve, ibaze by mal
v Umysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukongit jej &innost, alebo by nemal inu
realistickll moznost' nez tak urobit’.
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Osoby poverené spravou ariadenim sU zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit Gctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, &i Uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupha, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu
vzniknat v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju viedy, ak by sa
dalo odbévodnene oéakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov,
pocas celého auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

o |dentifikujieme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky, &i
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢hujeme auditorské
postupy reagujlce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoze podvod méze zahfiiat tajnt dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uéelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzZitych uétovnych zasad a uétovnych metod
a primeranost uétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskuto&nené Statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokradovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, €i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti
nepretrzite pokradovat' v innosti. Ak dospejeme k zaveru, Zze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v ucétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat nas§ nazor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych dbékazov
ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Budtice udalosti alebo
okolnosti v8ak mézu spbsobit, Ze Spolo&nost’ prestane pokracovat' v nepretrzitej
éinnosti.

¢ Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktaru a obsah UGétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i uctovna zavierka zachytava uskuto¢nené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.
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Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
spinili  prislusné poZiadavky tykajlice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi
o v8etkych vztahoch ainych skutocnostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutoCnosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvacsi vyznam pri audite Gétovnej zavierky beZného obdobia, a preto su
kfu€ovymi zalezZitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nadej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zalezitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoZze mozno odévodnene odakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

28. marca 2019
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolognost’ Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.0. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD., FCCA
Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA €. 994



Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informéciam, ktoré sa uvédzaji vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podla poziadaviek zakona ¢é. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zékon o Uctovnictve®). Nas vyssie uvedeny nazor na U&tovnl zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom Uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a postdenie, &i tieto iné informacie nie st
vo vyznamnom nesllade s auditovanou Uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali po¢as auditu Gétovnej zavierky, alebo sa inak zdajd byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, &i vyroéna sprava Spoloénosti obsahuje informécie, ktorych uvedenie
vyZaduje zakon o Gétovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Uétovnej zavierky, podfa nagho nazoru:

» informacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2018 su v sllade
s Uétovnou zavierkou za dany rok,

e vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o Gétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Spolo&nosti a situacii v nej, ktoré sme
ziskali poas auditu Udtovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyrotnej sprave, ktord sme obdrzali pred datumom vydania tejto
spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

31. maja 2019
Bratislava, Slovenska republika
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Auditorska spoloc¢nost” Zodpovedny auditor:

KPMG Slovensko spol. s r.0. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD., FCCA
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA &. 994



