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Sandberg Capital, sprav. spol., a..s
Vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2018

2018 2017
Poznamky tis. Eur tis. eur
Majetok
Peaiazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 575 523
Hmotny majetok 7 8 1
Nehmotny majetok 8 1 3
OdloZena d#ova poltadavka 9 11 24
Ostatny majetok 10 9 264 2520
Majetok spolu 9859 3071
Zavazky
Zavazky z obchodného styku 11 71 66
Danové zavazky 12 1148 183
Ostatné zavazky 13 67 63
Zavazky spolu 1286 312
Vlastné imanie
Zakladné imanie 14 250 250
Rezervné a kapitalové fondy 15 210 210
Vysledok hospodarenia minulych rokov 15 2 300 684
Komplexny vysledok hospodarenia za obdobie 15 581 1615
Vlastné imanie spolu 8 573 2 759
Vlastné imanie a zavazky spolu 9 859 3071

Uctovna zavierka, ktorej sag’'ou st poznamky na stranach 11 aZ 38 bola zostavenhvalena 26. juna
2019.

Mgr. Martin Fedor Mgr. Richard Flimel
Predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
NadeZdaPavlovova

osoba zodpovedna za vedenitounictva
a zostaveniediovnej zavierky



Sandberg Capital, sprav. spol., a..s
Vykaz ziskov a strat a ostatnych séasti komplexného vysledku
za rok, ktory sa skortil 31. decembra 2018

2018 2017

Poznamky tis. eur tis. eur

Vynosy z poplatkov a provizii 16 8413 2 846
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 8413 2 846
Ostatné prevadzkové vynosy 188 107
Prevadzkové vynosy 8 601 2953
Naklady na spravu 17 (1 201) (901)
Odpisy 18 (4) 3)
Prevadzkové naklady (1 205) (904)
Strata alebo zisk pred zdanenim 7 396 2049
Dan z prijmov 19 (1 583) (434)
Strata alebo zisk po zdaneni 5813 1615
Ostatné s&asti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok 5813 1615

Poznamky uvedené na stranach 11 az 38 su neodidelitsdas’ou tejto zavierky.



Sandberg Capital , sprav. spol., a..s

Vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa sko#l 31. decembra 2018

K 1. januaru 2018

Celkovy komplexny vysledok za rok 2018
Rozdelenie vysledku hospodarenia

Zisk za rok 2018

Ostatné s¥asti komplexného vysledku

Transakcie s vlastnikmi zaznamenavané
priamo do vlastného imania

Vklad do ostatnych kapitalovych fondov

Celkové transakcie s vlastnikmi
K 31. decembru 2018

Poznamky uvedené na stranach 11 az 38 su neodldelitsdas’ou tejto zavierky.

Zakladné Zakonny Qs}atng Neuhradena  Nerozdeleny Komplexny
. . rezervny kapitalové . vysledok Celkom
imanie strata zisk .
fond fondy hospodarenia
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
250 50 160 (210) 894 1615 2759
- - - 210 1 406 (1 615) 0
- - - - - 5813 5813
250 50 160 0 2300 5813 8 573
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Sandberg Capital , sprav. spol., a..s

Vykaz zmien vlastného imania za obdobie, ktoré s&ancilo 31. decembra 2018

K 1. januéaru 2017

Celkovy komplexny vysledok za rok 2017
Rozdelenie vysledku hospodarenia

Zisk za rok 2017

Ostatné s¥asti komplexného vysledku

Transakcie s vlastnikmi zaznamenavané
priamo do vlastného imania

Vklad do ostatnych kapitalovych fondov

Celkové transakcie s vlastnikmi
K 31. decembru 2017

Poznamky uvedené na stranach 11 az 38 su neodldelitsdas’ou tejto zavierky.

Zakladné Zakonny Qs}atng Neuhradena  Nerozdeleny Komplexny
. . rezervny kapitalové . vysledok Celkom
imanie strata zisk .
fond fondy hospodarenia
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
250 25 160 (210) - 919 1144
- 25 - - 894 (919) 0
} . . - - 1615 1615
250 50 160 (210) 894 1615 2759
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Sandberg Capital, sprav. spol., a..s
Vykaz peihaznych tokov za rok, ktory sa skoxil 31. decembra 2018

2018 2017
Poznamky tis. eur tis. eur

Paiazné toky z prevadzkovychinnosti
Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavélzko 20 7401 2052
ZvySenie ostatného majetku (6 744) (1 382)
ZvySenie stavu zavazkov z obchodného styku 5 1
ZvySenie stavu ostatnych zavazkov 4 28
Zaplatena daz prijmu (605) (490)
Cisté peiazné toky na prevadzkosi@nosti 61 209

Peaiiazné toky z investinych ¢innosti
Nakup hmotného majetku (9) -
Nakup nehmotného majetku -

Cisté pegiazné toky na investié cinnosti (9) -

Paiazné toky z finartnych aktivit
Prijatie dlhodobych zavazkov - -
Ostatné kapitalové fondy - -

Cisté peiazné toky z finamychcinnosti - -

Cista zmena pa&iaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 52 209
Peaiazné prostriedky a ich ekvivalenty n&iztku roka 523 314
Peiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka 6 575 523

Poznamky uvedené na stranach 11 az 38 su neodideliteéag’ou tejto zavierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a..s
Poznamky k (§tovnej zavierke za rok, ktory sa skowtil 31. decembra 2018

1. VSeobecné informacie

Sandberg Capital, sprav. spol., a.(spravcovska spolmos™) bola zaloZena v Slovenskej republike
zakladatéskou zmluvou zo ith 31. januara 2014 aje zapisana v Obchodnom nie@ktesného sudu
Bratislava | oddiel: Sa, vloZk&slo 5994/B. Zapis do Obchodného registra bol vgkgndia 29. jila 2014.

Identifikacné &islo (,ICO*), danové identifika&néislo (,DIC*) a identifikané ¢islo dane z pridanej hodnoty
(] C DPH") su:

Identifika¢né &islo: 47 255 277
Danové identifik&né ¢islo: 2024122518
IC DPH: SK 2024122518

Sidlo spravcovskej spalnosti je: Dvdakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava

Struktara akcionarov k 31. decembru 2018 bola daglea:
Hlasovacie Podiel na z&kl.

pravo v % imani v %
Mgr. Martin Fedor 99 % 99 %
Mgr. Eleoné6ra Fedorova 1% 1%
100 % 100 %

Struktara akcionarov k 31. decembru 2017 bola daglea:
Hlasovacie Podiel na z&kl.

pravo v % imani v %
Mgr. Martin Fedor 99 % 99 %
Mgr. Eleoné6ra Fedorova 1% 1%
100 % 100 %

Spravcovska spolmog’ nezostavuje konsolidovan&tavnd zavierku a ani sa nezéha do konsolidovanej
Uctovnej zavierky inej spolmosti.

Spravcovska spotmog’ nie je neobmedzenediacim spol@énikom v inych étovnych jednotkach.

Predstavenstvo je zloZzené z tychto oséb:

Mgr. Martin Fedor — predseda predstavenstva

Ing. Michal Holik —¢len predstavenstva (do 15.3.2019)
Mgr. Maridn Masarik-€len predstavenstva (do 15.3.2019)
Mgr. Richard Flimel -€len predstavenstva (od 16.3.2019)
Ing. Michal Rybov¢ —¢len predstavenstva (od 16.3.2019)

Dozorna rada je zloZzena z tychto os6b :
Ing. Monika Céreova

Ing. Zdenka Madunicka

JUDr. Andrea Kovéikova

Aktivity
Hlavnymi aktivitami spravcovskej spdloosti je vytvaranie a spravovanie alternativnychiegtiinych

fondov a alternativnych zahr&niych fondov na zéklade osobitného povolenia vydanébmysle Zakona
o kolektivnom investovani v zneni neskorSich prealpia to na Uzemi Slovenskej republiky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a..s
Poznamky k (§tovnej zavierke za rok, ktory sa skowtil 31. decembra 2018

1. VSeobecné informécie - pokréovanie

Spravcovska spoimog’ ziskala da 16. jula 2014 licenciu Narodnej banky SlovenskBS*) na vytvaranie

a spravovanie tuzemskych a zahtagich alternativnych investiych fondov (,fondy“). Dha 15. januara
2015 bolo spravcovskej spelwsti udelené povolenie distribuavecenné papiere fondu Sandberg
Investment Fund SICAV p.l.c. (podfond Sandberg &evEquity 1 Fund) na Gzemi Slovenskej republiky.

Dna 5. februara 2016 bolo spravcovskej spotsti udelené povolenie distribuavaenné papiere fondu
Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c. (podfond $angl Private Equity 2 Fund) na GUzemi Slovenskej
republiky.

K 31. decembru 2018 spravcovska spobe’ spravuje zahratiné alternativne fondy Sandberg private
Equity 1 Fund a Sandberg private Equity 2 Fund.

Cista hodnota Cista hodnota
Néazov fondov aktiv* aktiv*
2018 2017
tis. eur tis. Eur
Sandberg Private Equity 1 Fund 125 896 94 473
Sandberg Private Equity 2 Fund 31713 32754

*Na zaklade predbeznych neauditovanych vykazov

Uctovna zavierka spravcovskej spétosti za predchadzajuceétavné obdobie, ktoré sa skiio
31. decembra 2017, bola schvélena 14. decembrax2dd@m zhromazdenim.

2. Zaklad pre zostavenie &tovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o stlade

Uctovna zavierka bola zostavena v sulade s MedzimgrodStandardmi finamého vykaznictva (,IFRS*)
v zneni prijatom Eurépskou Uniou.

Uctovna zavierka bola zostavena akitoiina zavierka pdth § 17(a) zakona. 431/2002 o Eovnictve
v zneni neskorsich predpisov.

(b) Zaklad pre ocdiovanie

Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade histocickjen.

(c) Nepretrzita ¢innost’

Uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu néfiédto trvania spravcovskej spotmsti.
(d) Porovnate’nost’ idajov

Udaje za predchadzajucetdvné obdobie boli v pripade potreby upravené ttky boli porovnatiné
s udajmi v beznomdafiovnom obdobi.

(e) Funkéna mena a mena prezentacie
Téato (&tovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoréiskénou menou spravcovskej spsihosti.

Sumy v eurach su vyjadrené v tisicoch a zaokruhlekem tych, pri ktorych je uvedené inak.
Zaporné hodnoty s uvedené v zatvorkach.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a..s
Poznamky k (§tovnej zavierke za rok, ktory sa skowtil 31. decembra 2018

2. Zaklad pre zostavenie Gtovnej zavierky - pokra¢ovanie

(f) Pouzitie odhadov a Gsudkov

Zostavenie &ovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonakudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviiuju aplikéaciu @tovnych zasad attovnych metdd a vysku vykazaného majetku, zavaziprosov
a nakladov. Skutmé vysledky sa mézu liSod tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady st priebeZne hodéotdpravy Gtovnych odhadov s vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vSetkych budii@vplyvnenych obdobiach.

Informéacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadowyznamnych uGsudkoch v pouzitycktavnych
zasadach actovnych metddach, ktoré maju najvyznamnejsi vplsnsamy vykazané wtovnej zavierke, su
opisané v bodoch 4 a 5 poznamok.

3. Vyznamné &tovné zasady a ttovné metddy

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene su pré&jpané na euro vymennym kurzom platnym v deskut@nenia danej
transakcie. Majetok a zavazky v cudzej mene suqgdigmé kurzom platnym kund, ku ktorému sa
zostavuje &tovna zavierka. Kurzové rozdiely su vykazané voargk ziskov a strat v polozkésty zisk
z finarnych operacii.

(b) Poplatky a provizie

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov sfgravu fondov v zmysle platnych Stat(tov, su
vykazované vtedy, k&je v zmysle StatGtu narok na tento poplatok a prisiuSnom &tovnom obdobi, na
ktoré sa v#ahuju.

Ostatné naklady na poplatky a provizie sa tykaivind transatnych nakladov a poplatkov za sluzby, ktoré
su zadtované, ke’ su sluzby prijaté.

(c) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaze, Revznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je tt pe schvaleni vyplaty
dividend v suvislosti s majetkovymi cennymi papierm

(d) Uhradené najomné

Uhradené platby v operativnom lizingu sa rovhomewyi@zuju vo vykaze ziskov a stratdas doby trvania
lizingu. Prijmy z lizingu sa vykazuju ako neodd#lidh s@ag’ celkovych nékladov lizingu gas doby
trvania lizingu.

Minimalne platby ndjomného uhradené v ramci fitrgdho lizingu sU rozvrhnuté medzi firaé naklady

a znizenie neuhradeného zavazku. Ringmaklad je alokovany ku kazdému obdobidgmdoby najmu tak,
aby sa vytvorila stala periodicka Urokova mierazostatok zavazku. PodslUvahové zavazky z lizingu sa
U¢tuji zmenou minimalnych platieb najomnéhoca® zostavajlcej doby lizingu, &ee Gprava lizingu
potvrdena.

(e) Dai z prijmu

Dai z prijmu zakhia splatnd a odloZen( laDan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okre
poloziek, ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom ifr@lebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna da je atakavany daovy zavazok vychadzajlci zo zdallitgch prijmov za rok pregitany platnou

sadzbou dane kuid, ku ktorému sa zostavuj&tdvna zavierka, upraveny o sumy sdvisiace s minulym
obdobiami.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a..s
Poznamky k (§tovnej zavierke za rok, ktory sa skowtil 31. decembra 2018

3. Vyznamné &tovné zasady a ttovné metddy — pokra&ovanie
(e) Dai z prijmu - pokraéovanie

Odlozena da sa vypdita pouzitim stuvahovej metddy, pri ktorej vznikétasny rozdiel medzi diovnou

hodnotou majetku a zavéazkov préely vykaznictva a ich hodnotami prendaé &ely. OdloZzena daje

poitand pomocou d@vych sadzieb, pri ktorych sa&akava, ze sa pouziju na &@sné rozdiely ¥ase ich
zWtovania na zaklade zakonov, ktoré boli uzakoner®alv podstate uzakonené kiud ku ktorému sa
zostavuje Gtovna zavierka.

Odlozend dova polfadavka je vykazana iba do tej miery, do akej je/gepodobné, Ze v budicnosti budd
dosiahnuté zdaniteé zisky, vei ktorym sa da pdtadavka uplatni Odlozené digové polfadavky su
prehodnotené ku ml, ku ktorému sa zostavuje¢tdvna zavierka a znizené vrozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude moZngods UZitok, ktory sa ich tyka, realizota

(f) Finanény majetok a zavazky

(i) Vykazovanie

Ostatny finatiny majetok a zavazky (vratane majetku a zavazkaiam@nych realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat) si prvotne vykazané kiwuduzatvorenia obchodu, esa spravcovska spdloog’ stala
zmluvnou stranou v suvislosti s danym nastrojom.

(i) Ukoncenie vykazovania

Spravcovska spotmos’ ukorti vykazovanie finatného majetku, k& st ukoené zmluvné prava na
penazné toky z finatného majetku, alebo prevedie zmluvné prava n@ap® toky z finatného majetku
prevodom podstatnéfsti rizik a Uzitkov vyplyvajacich z vlastnictvanéirtného majetku. Vytvoreny alebo
zachovany podiel spravcovskej spifosti na prevedenom fin&mom majetku sa vykazuje ako samostatny
majetok alebo zavazok.

Spravcovska spotmos’ ukorti vykazovanie finatného zavazku, ak je zmluvny zavézok spineny, zguSen
alebo sa ukati jeho platnos.

Spravcovska spolmog’ uzatvara zmluvy, ktorymi prevadza majetok vykazanjej vykaze o finatnej
situécii, ale ponecha si vsetky rizika a Uzitky Wyajuce z prevedeného majetku alebo &&w’. Ak si
spravcovska spotmos’ ponechéa vsetky alebo podstattas’ rizik a Uzitkov, nie je ukafené vykazovanie
prevedeného majetku vo vykaze o fitia@j situacii. Prevod majetku, ak si ponecha vSetlepo podstatné
Casti rizik a Uzitkov, zatia napriklad zapo&anie cennych papierov a transakcie pri kipe a spépredaiji.

Spravcovska spotmog’ taktiez ukodi vykazovanie ufitého majetku, k& odpiSe zostatky, ktoré sa
povazuju za nevymozitaeé.

(iii) Kompenzacia

Finartny majetok a zavazky su vzajomne z&pmé a ich netto hodnota je vykdzana vo vykafiraménej
situdcii vtedy a len vtedy, ak ma spravcovska spalg’ pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a ma
v umysle platf na netto baze alebo prédaajetok a stasne uhradizavazok.

Vynosy a naklady su vykazané na netto baze lenyyta#t to dovduju &tovné Standardy, alebo
v pripade ziskov a strat vznikajucich zo skupinyl@onych transakcii, ako napriklad v obchodnej dtktiv
spravcovskej spotmosti.

(iv) Oceiovanie v umorovanej hodnote

Umorovana hodnota fingného majetku alebo zavézku je suma, v ktorej jeetokjalebo zavézok oceneny
pri prvotnom vykazani, znizena o splatky istinyizema alebo zvySena o kumulovant umorovanu hodnotu
rozdielu medzi prvotne vykadzanou hodnotou a hodngtd splatnosti pri pouziti efektivnej arokovejeny

a znizena o straty zo zniZzenia hodnoty.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a..s
Poznamky k (§tovnej zavierke za rok, ktory sa skowtil 31. decembra 2018

3. Vyznamné &tovné zasady a ttovné metddy — pokra&ovanie
() Finanény majetok a zavézky - pokra&ovanie

(v) Oceiovanie v realnej hodnote

Realne hodnoty finamého majetku a finagmych zavazkov su stanovené na zaklade kétovanyawytch
cien alebo stanovenych cien od dilera pre finénnastroje obchodované na aktivnych trhoch. Petkys
ostatné finatné néastroje je realna hodnota stanovena pomocoinweaeich metéd. Od@evacie metddy
zahthaju metddyistej si¥asnej hodnoty, metddu diskontovanychigenych tokov, porovnanie s podobnym
nastrojom, pre ktory existuje trhova cena, aiiowacie modely.

(vi) Identifikacia a ocgovanie zniZzenia hodnoty

Ku dnu, ku ktorému sa zostavuj&tavna zavierka, spravcovska spolog’ zistuje ¢i existuje objektivny

dbkaz znizenia hodnoty finamého majetku nevykazovaného v realnej hodnote gkazvziskov a strat.
Finartny majetok vykazuje znaky zniZzenia hodnoty] lexistuje objektivny dékaz o udalosti straty, ktega

vyskytla po prvotnom vykazani majetku, a tato strata vplyv na budici pezny tok z majetku a tento
vplyv sa d& spkahlivo odhadntl

Spravcovska spolmog’ berie do Uvahy dbkazy o znizeni hodnoty na Urdandividudlneho majetku. Pre
kazdy individualne vyznamny findny majetok je posudzovand strata zo znizenia hgdmotndividualnej
arovni.

Objektivny dbkaz o znizeni hodnoty fidam@ého majetku (vratane invesiych cennych papierov) mbze
zahat' vyznamné finatné problémy alebo poruSenie zmluvy zo strany dEnik ekonomickych alebo
pravnych dovodov tykajacich sa finarychtazkosti diznika, veritem udelena iava diZnikovi, o ktorej by
za inych okolnosti veriteneuvazoval, indikacie, ze diznik alebo emitentl&ghkonkurz, zanik aktivneho
trhu pre dany cenny papier alebo iné Udaje.

Straty zo zniZenia hodnoty su vykazané vo vyslddispodarenia a znizuji hodnotu pattavok.
Ak budica udalasspbsobi, ze strata zo znizenia hodnoty poklesrsgaszo znizenia hodnoty je zruSena cez
vysledok hospodarenia.

Akékol'vek nasledné zvySenie realnej hodnoty cennych papiea predaj, pri ktorych bolo vykazané
znizenie hodnoty, je vyk&zané priamo v ostatnyéastiach komplexného vysledku.

(g) Paiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Peiazné prostriedky a ich ekvivalenty #ahjua pokladninu hotovos, volné prostriedky nadioch a vysoko
likvidny financny majetok s pévodnou dobou splatnosti do trochiames, ktoré nepodliehaji vyznamnému
riziku v zmene ich realnej hodnoty a si pouzivapéecovskou spolmog’ou v riadeni kratkodobych
zavazkov.

Peiazné prostriedky a ich ekvivalenty st vykazované&yi@ze o finatinej situacii v nominalnej hodnote.

(h) Majetok na obchodovanie a zavazky z obchodovaai

Majetok na obchodovanie a zavézky z obchodovarti@nenajetok a zavazky, ktoré spravcovska spuls’
obstarala alebo vznikli hlavne z&elom ich predaja alebo opétovnej kipy v kratkéase, alebo su drzané
akocag’ portfolia, ktoré je riadené spolu s kratkodobynsalmovanim zisku alebo udrzovanim pozicie.

Majetok na obchodovanie a zavazky z obchodovanipredtne vykazované a nasledne ocenené v realnej
hodnote vo vykaze o fingnej situacii s transdkymi nakladmi vykdzanymi priamo vo vysledku
hospodarenia. VSetky zmeny realnej hodnoty su wgtkézako steg’ cistych finamnych nakladovvo
vysledku hospodarenia.

Néasledne po prvotnom vykazani sa klasifikacia rkajetzavéazkov wenych na obchodovanie nemeni.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a..s
Poznamky k (§tovnej zavierke za rok, ktory sa skowtil 31. decembra 2018

3. Vyznamné &tovné zasady a Gtovné metddy -pokracovanie
(i) Pohradavky

Polradavky su nederivatovym fin&mym majetkom s pevnymi alebo stanobitgmi splatkami, ktorych cena
nie je stanovena aktivnym trhom a spravcovska spoks ich nezamyfa predéd teraz alebo v blizkej
bududcnosti.

Ak spravcovska spotmos’ kupi finartny majetok a stasne uzavrie dohodu o spétnom predaji tohto
majetku (alebo podobného majetku) za fixnd cenwddicemu datumu (,obratené repo alebo H&Fi
akcii*), dohoda je zailovana ako pdfadavka a podkladové aktivum nie je vykazanétevnej zavierke
spravcovskej spotmosti.

Polradavky sa prvotne vykazuji v realnej hodnote spofriamo suvisiacimi trans&kymi nakladmi
a nasledne od@ju v ich umorovanej hodnote pouzitim metddy efaiej arokovej miery.

(i) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a og®vanie
Zlozky hmotného majetku sa aougu v obstaravacich cenach znizenych o opravky atraty zo
znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zafaji naklady, ktoré je mozné priamo pritalliobstaraniu daného majetku. Zakipeny
softvér, ktory je neoddelifaou s@éas’ou Uzitkovej hodnoty suvisiaceho majetku, je vykdzako sdas’
daného majetku.

V pripade, Ze jednotlivé &asti poloZzky majetku maju rozdielnu dobu pouiitssti, si Gtované ako hlavné
komponenty majetku.

(il) Nasledné naklady

Naklady na vymenu polozky hmotného majetku si vgkané v dtovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, Zze budldce ekonomické Uzitky spognédanou polozkou majetku budd plynao
spravcovskej spotmosti a nédklady je mozné dfahlivo merd. Naklady spojené s beznou udrzbou
hmotného majetku su vykazané vo vysledku hospoggretase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy su vykazované vo vysledku hospodarenia menomernej baze pas odhadovanej doby
pouzité’nosti kazdej polozky hmotného a nehmotného majékenajaty majetok je odpisovanydas doby
najmu, resp. doby pouZziteosti, a to pobh toho, ktord je kratSia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadované doby pouZiteosti pre bezné a predchadzajucmuné obdobie:

PC prisluSenstvo 4 roky, metdéda rovnomernychsmipi
Softvér 5 rokov, metdda rovnomernych odpisov

Metddy odpisovania, doba poufitesti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuji ku, ku ktorému sa
zostavuje &tovna zavierka.

(k) Nehmotny majetok

Softvér
Softvér sa vykazuje v obstaravacej cene znizeogrévky a straty zo zniZzenia hodnoty. Odpis sa xyja
na rovnomernej baze pas péro¢nej odhadovanej doby pouditesti softvéru.

() Znizenie hodnoty nefinaréného majetku

U¢tovna hodnota nefingného majetku spravcovskej spéosti, iného ako odlozenaittava poliadavka, je
prehodnotena kurdi, ku ktorému sa zostavujétvna zavierka s ciem zistt', ¢i existuje ndznak znizenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny naznak zniZzenia lobgmmajetku, nasledne je odhadnuta suma, ktoru je
mozné z daného majetku zigka
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3. Vyznamné &tovné zasady a ttovné metddy — pokra&ovanie
() Znizenie hodnoty nefinar&ného majetku - pokraéovanie

Strata zo znizenia hodnoty je vykazana vtedy, &wha hodnota majetku alebo jednotky generujicej
penazné prostriedky prevysuje jeho navratni hodnadndtka generujlca pazné prostriedky je najmensia
identifikovaténd skupina majetku, ktora generujeng@#né prijmy, ktoré st do ¥eej miery nezavislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju priamo vikezg ziskov a strat. Straty zo zniZzenia hodnotyazgké
v sUvislosti s jednotkami generujicimiagné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako znéZéttovne;j
hodnoty goodwillu pripadajuceho na tieto jednotkpadgom sa vykdzu ako znizeni€tdvnej hodnoty
ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiekpomernej baze.

Suma, ktord mozno z daného majetku alebo jednoislaz a ktord generuje pi@zné prostriedky, je kil
¢istd predajna cena, alebo hodnota v pouzivani ¢valuuse) jednotky, pdd toho, ktora je vySSia. Pri
hodnote v pouZivani sa odhad buducichigizaych tokov diskontuje na ich &sni hodnotu pomocou
diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraZassi¢ trhové ohodnotenéasovej hodnoty p@zi a rizik
Specifickych pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchadidjlmbdobiach su prehodnotené kitugdku ktorému sa

zostavuje Gtovna zavierkagi existuje naznak zniZenia straty alebo toho, Zestudta neexistuje. Strata
zo zniZenia hodnoty je odtdvana, ke’ nastala zmena v odhade pouzitom ptienf sumy, ktord je mozné
z daného majetku ziskaZnizenie hodnoty je odtované len do tej vysky, pokiaiétovna hodnota majetku

nepresiahne jehoc¢tovni hodnotu, ktord by mu prislichala po Upravedpisy, keby znizenie hodnoty
nebolo vykazané.

(m) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spr&lap spolénog’ pravna alebo vecna povinmospinit
zavazok, ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorgjopad mdze hy spd’ahlivo odhadnuty aje
pravdepodobné, Ze zavazok bude splneny a vyziad@bgiok ekonomickych (zZitkov spravcovskej
spolainosti. Rezervy su vygitané a vykazané v odhadovanej vyske zavézku.

(n) Zamestnanecké pozitky

Spravcovska spotmos’ poskytovala okrem platov a odmien iné neggmé benefity pre svojich
zamestnancov. Platy, odmeny a ostatné benefitgzg@mestnancov sitované do nakladov &ase, kd’ je
suvisiaca sluzba poskytnuta.

(o) Medzinarodné Standardy finaréného vykaznictva
NovéStandardy a interpretacie, ktoré eSte nenadobudli &innost’

Standardy, interpretacie a doplnenia k zverejnerStandardom, ktoré boli prijaté EU a ktoré este
nenadobudli &innog’ pre &tovné obdobie Z#Anajuce 1. januara 2018 a neboli pouzité pri z@stavejto
Gctovnej zavierky.

IFRS 16 Lizingy

Uginny pre Gtovné obdobia, ktoré #@aju 1. januara 2019 alebo neskdr. Skorsia aplikigcdovolena, ak
spolainog’ aplikuje aj IFRS 15.

IFRS 16 nahradza Standard IAS 17 Lizingy a sUusiaterpretacie. Standard odstuge s&asny dualny
model @&tovania u najomcu. Namiesto toho vyzaduje, aby @&palsti vykazali vaSinu nijmov v sldvahe
pod’a jednotného modelu, eliminujdc rozliSovanie megm@rativnym a finamym lizingom.

Pod’a IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje najom,pednaSa pravo kontrolotzapouzivanie
identifikovaného majetku @as utitétho obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvawvy model
vyzaduje, aby ndjomca ako majetok vykazal prav@pa@mia (angl. right-of-use asset) a zavazok ndjai
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3. Vyznamné &tovné zasady a ttovné metddy — pokra&ovanie

(o) Medzinarodné Standardy finartného vykaznictva - pokraovanie

Pravo pouzivania sa odpisuje a zavazok s&i.Ofmto bude mé za nasledok vySSie néklady ucésiy
lizingov hnel’ na z&iatku, aj ke’ ndjomca plati konStantnédr@® najomné.

Novy Standard prinaSa aj nidik® vynimiek pre najomcu, ktoré zaiaju:
e lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a menej a kteasbaahuju kdpnu opciu,
e lizingy, pri ktorych predmet najmu ma nizku hodngiv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu Z'kej ¢asti nema vplyv nadiovanie u prenajimata. Prenajimatebude
nad’alej rozliSovad medzi finainym a operativnym lizingom.

Spola@nog’ nedakava, Zze novy Standard budethmi jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv nastdvni
zavierku, pretoZze Spalnog’ nie je zmluvnou stranou pri zmluvnych ujednaniaktoré su v rozsahu
podsobnosti IFRS 16.

IFRIC 23 Neistota pri posudzovani dani z prijmov
Ucinny pre @tovné obdobia, ktoré Z&naju 1. januara 2019 alebo neskor.

IFRIC 23 vysveltuje (tovanie o zdaneni prijmov, ktoré eSte nebolo aksepté daovymi organmi, pdom
ma za cié zvySit transparentno’s Pod’a IFRIC 23 je Ki¢ovym testom pravdepodobnpge d@ové organy
budl akceptowa pristup zdanenia prijmov, pre ktory sa spoti®’ rozhodla. Ak je pravdepodobné, Ze
daiové organy budi akceptavavoleny pristup zdanenia prijmov, potom suma dar&zana v &tovnej
zavierke je konzistentna so sumou \i@lom priznani bez neistoty, Z#dnenej pri oceneni splatnej a
odloZenej dane. V opaom pripade sa zdanitey zisk (alebo di#gova strata), zaklady dane a nevyuzité
daiové straty maju uit spdsobom, ktory predpoklada lepSie vyrieSenietagispricom sa pouzije bdl
najpravdepodobnejSia hodnota aleb&al@vana (pravdepodobnostne vézeny priemer hodrddndta
zdanenia prijmov. Spotoos’ musi predpoklada Zze déiové organy preskimaji akékek sumy, ktoré im
boli ozndmené a budl pozheSetky relevantné informacie.

Spolanog’ ned@akava, Ze interpretacie budud tmari prvej aplikacii vyznamny vplyv nactovni zavierku,
pretoze Spolénos’ nepdsobi v zlozitom multinarodnom faevom prostredi ani nema vyznamne neisté
daiové pozicie.

Doplnenia k IFRS 9: Finanéné néastroje s mozno%ou predéasného splatenia so zapornou
kompenzaciou

Uginné pre dtovné obdobia, ktoré Zinaju 1. januara 2019 alebo neskor.

Doplnenia reaguju na obavy l@dom @tovania finagkného majetku so zmluvnym ujednanim moZznosti
prectasného splatenia. Obavy sa tykali najma toho, gkdosnos’ bude klasifikovéd a océova’ dlhové
nastroje, ak diznik méze pr&abne splafi nastroj v nizSej hodnote, ako je hodnota nespétestiny a
diznych (rokov. Takéto prédsné splatenia sdasto opisované ako také, ktoré obsahuju ,zapornud
kompenzéaciu”.

Pri aplikacii IFRS 9 spolmog’ by ocdiovala finakny majetok s tzv. zapornou kompenzéciou realnou
hodnotou cez vysledok hospodarenia.

Doplnenia umo#uju, aby spolénosti océovali finartny majetok s mozndsu predasného splatenia so
zapornou kompenzéaciou umorovanou hodnotou.

Spolanog’ neatakava, ze doplnenia budu thayznamny vplyv na jej &ovnu zavierku, pretoze Spdéloog’
nema finatiny majetok s mozndsu predasného splatenia so zapornou kompenzaciou.

Doplnenia k IFRS 4: Aplikacia IFRS 9 Finantné nastroje s IFRS 4Poistné zmluvy

Ucinnépre (rtovné obdobia, ktoré Znaju 1. januéra 2021 alebo neskor.
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3. Vyznamné &tovné zasady a ttovné metddy — pokra&ovanie

(o) Medzinarodné Standardy finartného vykaznictva - pokraovanie

Doplnenia su reakciou na obavy slvisiace s impléaosou IFRS 9 pred implementovanim Standardu, ktory
ma nahradi IFRS 4 a ktory vypracovava IASB. Doplnenia zavddzdve volitédné rieSenia. Jednym
rieSenim je déasna vynimka z IFRS 9, ktoré odklada jeho aplikdriel niektorych poi®ovatd’ov. Druhé
rieSenie je pristup k prezentacii ktory, znige volatilitu, ktora sa méze vyskythdr pripade, ak sa IFRS 9
aplikuje pred novym Standardom pre poistné zmluvy.

Spolanog’ nediakava, Zze doplnenia budud thari ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na prezetité jej
Uctovnej zavierky, pretoZze Spdleog’ nie je poskytovai®m poistenia.

IFRS 17 Poistnézmluvy

Uginny pre @&tovné obdobia, ktoré #maju 1. januara 2021 alebo neskdr a méa sa aplikpraspektivne.
SkorsSia aplikéacia je dovolend pre spwlosti, ktoré aplikuju Standard IFRS 9 Fitieé nastroje a IFRS 15
Vynosy zo zmliv so zakaznikmi&sne alebo pred prvou aplikaciou IFRS 17.

IFRS 17 nahrddza Standard IFRS 4, ktory bol v rdR04 prijaty ako déasny Standard. IFRS 4 udelil
spolainostiam vynimku, aby diovali o poistnych zmluvach pdd narodnych &ovnych Standardovo
malo za nasledok ¥ké mnozstvo rozéinych pristupov.

IFRS 17 rieSi problémy s porovnét®s'ou, ktoré spbsobil IFRS 4 a vyzaduje, aby vSetkigtné zmluvy
boli (ktované konzistentn€p je v prospech investorov aj ptiasacich spolénosti. Zavazky z poistenia sa
budd @tovar’ v ich sikasnej hodnote, namiestétavanie v ich historickej hodnote.

Spolanog’ nedtakava, ze Standard bude timpri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na prezéciu
Gctovnej zavierky Spoknosti.

Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad mgtku medzi investorom a jeho pridruzenym
podnikom alebo spol@&nym podnikom

Eurdpska komisia sa rozhodla odibZchvalenie na netito.

Doplnenia objasuju, Ze v transakciach s pridruzenym podnikom alspolainym podnikom, zisk alebo
strata sa vykazu v takom rozsahu aljgoibho ¢i predany alebo vkladany majetok tvori podnik, edelvne:
« zisk alebo strata sa vykdze v plnej vyske, ak &fria medzi investorom a jeho pridruzenym
podnikom alebo spotmym podnikom zatiia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria pkdni
(bez olfadu na to¢i je umiestneny v dcérskej spotmsti alebo nie), zaffato
« zisk alebo strata sa vykazsasta:ne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridraEen
podnikom a spoknym podnikom zatiia majetok, ktory netvori podnik, aj Kge tento majetok
umiestneny v dcérskej spdéluosti.

Kvantitativny vplyv prijatia doplneni sa vSak bud®a’ zhodnoti’ az v tom roku, v ktorom sa doplnenia
prvykrat aplikuja, keé’Zze ich vplyv bude zavisteaz od prevodu majetku alebo podniku na pridruzmdnik
alebo spolény podnik, ktory sa uskutai v priebehu é&ovného obdobia.

Doplnenia k IAS 28: DIhodobé podiely v pridruzenychpodnikoch a spol@&nych podnikoch

Uginné pre dtovné obdobia, ktoré zinaju 1. januara 2019 alebo neskér. Skorsia aplkigcpovolena.

Doplnenia obja%uju, Ze spolodnosti (tuju o investiciach v pridruzenych podnikoch a spoych
podnikoch, na ktoré sa neuplaje metdda vlastného imania, fadFRS 9 Finainé nastroje.

Spolanog’ ne@akava, ze doplnenia budd tayznamny vplyv na &ovnu zavierku pri ich prvej aplikacii.
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3. Vyznamné &tovné zasady a ttovné metddy — pokra&ovanie

(o) Medzinarodné Standardy finartného vykaznictva - pokraovanie
Cyklus roénych vylepSeni IFRS 2015 — 2017

VylepSenia prindSaju doplnenia 4 Standardov a raguée doplneniafalSich Standardov a interpretécii,
ktoré maju za nasledoktovné zmeny v prezentacii, vykazovani aleboriogani. V&sSina z doplneni sa ma
aplikova® na &tovné obdobia, ktoré zZ@aju 1. januara 2019 alebo neskér a maji sa aliko
retrospektivne.
Verpsenla k IFRS (2015 — 2017) obsahuju 4 dopké&rstandardom. Hlavné zmeny su:
objasiuje sa, Ze spotmog’ preceni svoje podiely v sp@loych prevadzkach, ktoré uz mala v drzbe,
ked’ ziska kontrolu nad podnikom pkadIFRS 3 Podnikové kombinacie;

* oObjadiuje sa, Ze spotmog’ nepreceni svoje podiely v spéiych prevadzkach, ktoré uz mala v
drzbe, k&’ ziska spoldnu kontrolu v spolénych prevadzkach pdd IFRS 11 Spokné dohody;

* objadiuje sa, Ze spotmog’ by mala vzdy &ova’ o dopadoch dane z prijmu na vyplatu dividend vo
vysledku hospodarenia, ostatnom komplexnom vysleal&ho vo vlastnom imani pbal toho, kde
spolanog’ pévodne vykézala minulé transakcie alebo udalésbiré generovali distribuovdtey
zisk; a

e objasiuje sa, ze spotmosti by mali vyl@it’ z fondov, z ktorych si spatnos’ poziiava vSeobecné
pozicky také, ktoré vznikli Specificky zac@lom ziskania kvalifikovaného majetku az do dobymk
nie su podstatne skompletizované vsetikyosti, ktoré st nevyhnutné k priprave majetkwrigné
pouzitie alebo jeho predaj, ndko pb6ziky vzniknuté za delom ziskania kvalifikovaného majetku
sa mdzu takto klasifikovaiba do momentu, ki takyto kvalifikovany majetok je pripraveny na
uréené pouzitie alebo predaj.

Spola:nog’ nea:akava, Ze doplnenia budu thayznamny vplyv na &ovnu zavierku pri ich prvej aplikacii.
Doplnenia k IAS 19: Zamestnanecké pozitky

Ucinnépre (rtovné obdobia, ktoré 2aju 1. januéara 2019 a neskér.

Doplnenia vyzaduji, aby Spdleog’ pri zmenach planu, dodatkoch, redukciach alebgayadaniach,
pouzila aktualizované a upravené predpoklady meostenie ndkladov gasnej sluzby &istych urokov od
zmeny planu po koniec vykazovaného obdobia.

Spola:nog’ nea:akava, Ze doplnenia budu thayznamny vplyv na &ovnu zavierku pri ich prvej aplikacii.
Doplnenia k IFRS 3: Podnikové kombinacie

Ucinnépre (rtovné obdobia, ktoré ziaja 1. januara 2020 alebo neskor.

Doplnenia zuzuju a obj#sgju definiciu podniku. Takisto uma@ji pouzi’ zjednoduSené zhodnotenis,
nadobudnuty subatinnosti a majetkov predstavuje stbor majetkov ajedminik.

Spolanog’ ne@akava, ze doplnenia budd tayznamny vplyv na &ovnu zavierku pri ich prvej aplikacii.

Doplnenia k IAS 1: Prezentacia @dtovnej zavierky a IAS 8 Wtovné politiky, zmeny v Gtovnych
odhadoch achyby

Ucinnépre (rtovné obdobia, ktoré ziaja 1. januara 2020 alebo neskor.

Doplnenia vysvéuji a zjednocuju definiciu vyznamnosti slcim zlep&f konzistentno pri pouziti tohto
principu v jednotlivych IFRS Standardoch.

Spolanog’ ne@akava, ze doplnenia budd thayznamny vplyv na &ovnu zavierku pri ich prvej aplikacii.
Spolanog’ neplanuje aplikowavyssie uvedené nové Standardy, doplnenia Standardoterpretacie pred

diiom ich &innosti. VSetky nové Standardy, doplnenia Standarmanterpretacie, ktoré su relevantné pre
Spola:nog’, budu aplikované Spataog’ou, ke’ nadobudnu &innog’.
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Spolanog’ neaiakava, Ze doplnenia budd tharyznamny vplyv na prezentaciuctavnej zavierky
spolanosti pri ich prvej aplikacii.

4. Pouzitie odhadov a usudkov
Tieto vyhlasenia ddpaja komentar k riadeniu fingného rizika.
KPuéové zdroje neistoty v odhadoch

Majetok zadtovany v umorovanej hodnote je oceneny v sUvisegtiipadnym znizenim hodnoty na zaklade
Gctovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravné polozky na zniZzenie hodnoty/jpoldvok

Vedenie spravcovskej spdlwosti posudzuje pdadavky v savislosti so znizenim hodnoty individealma
zéklade najlepSieho odhaducaénej hodnoty p@znych tokov, ktoré spravcovska spmios’ ocakava. Pri
odhadovani tychto g@znych tokov robi manazment Usudky o fiéra) situdcii zmluvnej strany adistej
predajnej cene zabezmmia.

Klasifikaciu finar'ného majetku a zavazkov
Uctovné zasady actovné metddy spravcovske] spéimsti poskytuju ramec pre vykazanie majetku
a zavézkov pri ich vzniku v réznyclitdvnych kategoériach zatitych podmienok:

* Pri zatriedeni finatného majetku alebo zavéazkov ,vreédlnej hodnote wgkaz ziskov a strat”
manazment rozhoduje o tor, spravcovska spotmos’ spina opis majetku a zavézkov definovanych
v iEtovnych zasadach a&tdvnych metédach (bod 3(g) poznamok).

* Pri zatriedeni finatného majetku ako majetku ,drzaného do splatnositi@ment rozhoduje o to®i,
existuje zamer a zarofreschopnog udrza’ tento finainy majetok do splatnosti ako pozadujttavé
zasady a &tovné metddy (bod 3(g) poznamok).

Ur éenie realnych hodnét

Pohadavky a ostatné péadavky
Realna hodnota péadavok a ostatnych pbddavok sa odhaduje akoéasna hodnota buducichi@gnych
tokov diskontovana trhovou mierou platnou kKiugku ktorému sa zostavujétavna zavierka.

Majetok a zavazky na obchodovanie a investicie
Reélna hodnota majetku na obchodovanie a invest&ciltuje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo
pomocou ockovacich modelov so vstupom Udajov pozorokmgeh na trhu.

Spravcovska spotmog’ pouziva na zistenie a zverejnenie realnej hodfingnénych néstrojov nasledovné
hierarchie metod:
Urovei 1: Kotovana trhova cena z aktivnych trhov prenibéé finarkné nastroje.

Urovei 2:  Oceiovacie techniky postavené na priamo alebo nepripomrovaténych trhovych vstupoch.
Do tejto kategérie zadajeme kétovand cenu podobného fitilaeho nastroja z aktivneho,
pripadne menej aktivneho trhu a iné iameacie techniky, pri ktorych mozno vSetky délezité
vstupy ziskd z Gdajov dostupnych na trhu.

Urovei 3: Oceiovacie techniky do \iej miery postavené na nepozoroVageh vstupoch. Do tejto
kategorie zardlujieme vSetky finatné néastroje, ktorych ogevacie techniky sa nezakladaju na
pozorovaténych vstupoch, a gasne trhovo nepozorovéiteé vstupy maju zray vplyv
na ocenenie daného finarého néastroja. Zadajeme sem tiez findmé néastroje ocenené
pomocou trhovej ceny podobného fidaého néstroja, pri ktorom je nevyhnutné Ladnenie
trhovo nepozorovataého vplyvu.

23



Sandberg Capital, sprav. spol., a..s
Poznamky k (§tovnej zavierke za rok, ktory sa skowtil 31. decembra 2018

5. Riadenie finartnych rizik

Riadenie rizika
Spravcovska spotmog’ je vystavena a riadi niekRko druhov rizika ato hlavne: trhové riziko, Uveéov
riziko, devizové riziko, riziko likvidity, arokovéiziko a prevadzkové riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovedhma celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik Aliokrem z&konnych
predpisov aj subor internych predpisov spravcovsgejanosti a to najma Smernica VSO07 Politika riadenia
rizik v spravcovskej spotmosti a Smernica VS04 Pravidla mechanizmu vnitdeosfroly.

Regula®né poziadavky

Spravcovska spotmog’ je povinna primarne dodrziavaegul&né poziadavky Narodnej banky Slovenska,
ktoré su stanovené pkal zakonas. 203/2011 Z.z. o kolektivhom investovani v zneeskorSich predpisov
a poda Opatrenia NBS¢. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spiodsti v zneni neskorSich
predpisov. Patria medzi ne limity a obmedzenia jfjidm sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto
poZiadavky sa uplatji na vSetky spravcovské spéhmsti na Slovensku a ich dodrziavanie jéemé na
zaklade hlaseni, ktoré spravcovska spada’ predklada pokth zdkonnych &ovnych predpisov.

Sumar tychto poziadaviek je nasledovny :

+ Z&kladné imanie spravcovskej spatosti je asp 125 000 eur.

» Spravcovska spotmog’ je povinna dodrziava primeranog vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje
spravcovskej spotmosti st primerané pdd tohto zakona, ak nie su nizsie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podigth fondoch alebo eurdpskych fondoch
spravovanych spravcovskou spilog’ou prevysujucej 250 000 000 eur; tato sumdaej nezvysuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur.

b) Jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkowyékladov spravcovskej spotwsti za
predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spol vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna Stvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovydétedav uvedenych v jej obchodnom plane.

c) Spravcovska spotmos’ nesmie do majetku v Standardnych podielovych fehddtoré spravuje,
alebo do svojho majetku, ak kona v spojeni s akgtiik podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nadobudntl viac ako 10 % sfiu menovitych hodn6t akcii s hlasovacim pravom wjdh jednym
emitentom.

d) Spravcovska spotmod’, konajica v spojeni so Standardnymi podielovynmdfoi, ktoré spravuje,
nesmie nadobudalo majetku v Standardnych podielovych fondochrigaakcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umo#iovali vykonavd vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom m&nii
Slovenskej republiky alebo v élenskom State.

e) Spravcovska spotmog’ je povinnd dodrziavaobmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na
riadeni emitenta so sidlomélenskom State ustanovené pravnymi predpismi télenského Statu,
pricom sa zoberie do Gvahy aj majetok v Standardnydmepavych fondoch, ktoré spravuje.

f) Spravcovska spotmos’ musi zabezg®va® minimalizaciu rizika poSkodenia zaujmov podielniko
podielového fondu alebo eur6pskeho fondu alebkligntov konfliktom zaujmov medzi spravcovskou
spolainog’ou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzéjp medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikrfélm podielnikmi eurépskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurépskych fond@mwzajom.

Primeranog’ vlastnych zdrojov

Spravcovska spotmog’ riadne a vas informuje Narodnu banku Slovenska o vySk&agiotného kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich Struktare ptad Opatrenia NBSE. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej
spolanosti a predkladd Udaje o primeranosti vlastnyclojpd spravcovskej spodoosti poda zakona
¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v znagskorSich predpisov.
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Hodnota Hodnota
ukazovatd’a ukazovatd’a
2018 2017
tis. eur tis. eur
Limit pociatotného kapitalu v tisicoch eur 125 125
Polozky vytvarajuce hodnotu zékladnych vlastnychjad
Splatené zakladné imanie 250 250
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 50 50
Ostatné kapitalové fondy 160 160
Polozky zvySujuce/znizujuce hodnotu zakladnyctrylels zdrojov:
Neuhradena strata minulych rokov - (210)
Nerozdeleny zisk minulych rokov 2 300 894
Zisk bezného &tovného obdobia 5813 1615
Cista &tovna hodnota programového vybavenia (1) (3)
Pociatoény kapital celkom 8 572 2 756
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrajo
spravcovskou spolmos’ou v % 6 857,6% 2 204,8%

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskppkénosti bol spineny na 6 857,6% v dosledku vysSieho
zakladného imania spravcovskej sgolosti, ostatnych kapitalovych fondov a rezervnémaifi.

Trhové riziko
Trhové riziko sacasto spaja s globalnymi ekonomickymi, politickymis@cialnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhdivakmajetku spravcovskej spélosti.

Spravcovska spotmog’ sa pri svojeginnosti vystavuje trhovému riziku, definovanému akoznosti straty
na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajlcej z risgmivych zmien trhovych cien ovpliujicich
hodnotu finasného nastroja. Trhové riziko zaia arokové riziko, menové riziko a riziko udalosti.

Spravcovska spolmogs’ uskut@nuje nakupy a predaje cennych papierov v stladedgormm s odbornou
starostlivogou a obozretn@®u v najlepSom zaujme podielnikov podielového foralu zaujme stability
finanéného trhu. Vynalozenie odbornej starostlivosti gtaduje hospodéarenie v podielovom fonde, je
v sllade so zameranim invesij stratégie a pravidlami obmedzenia a rozlozZeiziga v zmysle zékona,
predchadzanie riziku fingnych strat a analyzovanie ekonomickej vyhodnostholov z dostupnych

Po nékupe investicie je trhové riziko posudzovara&igelne pri vyhodnocovani aktualnej ceny majetku
fondu cez model citlivosti.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohadiuje riziko, ze zmluvna strana nedodrzi svoje zméuwavézky, v dosledkigoho
spravcovska spolmog’ utrpi stratu. Spravcovska spotmg’ prijala zasadu, Ze bude obchododvan
s déveryhodnymi zmluvnymi partnermi a Ze padpotreby musi ziskadostaténé zabezpgenie ako
prostriedok na zmiernenie rizika finarej straty v dosledku nedodrzania zavézkowiaPeé transakcie sa
vykonavaju len prostrednictvom renomovanych fimgieh institdcii. Spravcovska spélmg’ neobmedzila
vySku otvorenej pozicie ¥oziadnej finatnej institdcii.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spotmos’ minimalizuje Uverové riziko pri obchodovani s cemi papiermi tym, ze
uzavieranie obchodov sa uskéigje v stlade so zdkonom tak, aby bola prevadzastéhpdnota v prospech
majetku spravcovskej spalaosti na principe platby oproti dodavke v lehotativyklych na regulovanom
trhu.
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Polvadavky

Spravcovskej spotmosti nevznika Gverové riziko z Gverov a pigk, nakdko pod’a Zakonas. 203/2011
Z. z. 0 kolektivnom investovani v zneni neskor§inddpisov spravcovska spofms’ neposkytuje Gvery ani
peiazné poziky.

Devizové riziko
Devizové riziko spdiva v tom, Ze hodnota investicie mozet lpywplyvnena zmenou vymennych kurzov
cudzich mien.

Riziko likvidity

Spravcovska spotmog’ definuje riziko likvidity ako moznas straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch
vyplyvajlica z neschopnosti spinsvoje zavazky Wase ich splatnosti bez spdsobenia ztiyyoh strat.
Riziko likvidity je uréené Zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskb predpisov.

Zostatkova doba splatnosti finamého majetku a zavazkov k 31. decembru 2018 jeskedajlcich
tabu’kach, v ktorych s uvedené nediskontovanéapeé toky v nadvaznosti na ich najskorSiu zmluvnu
splatnos. Paiazné toky dakavané spravcovskou spétms’ou sa vyznamne neodliSuji od tejto analyzy.

Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po peiazné  Uéovna
Rok 2018 mesiacov az 1 rok rokov  5rokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Peaiazné prostriedky
a ich ekvivalenty 575 - - - - 575
Ostatny majetok 292 6 493 - - 2 479 9 264 9 264
867 6 493 - - 2479 9 839 9 839
Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po peiiazné Uétovna
mesiacov az 1 rok rokov ~ 5rokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavazky
Zavéazky z obchodného
styku 59 - - - 12 71 71
Daiové zavazky - 1148 - - - 1148 1148
Ostatné zavazky 67 - - - - 67 67
126 1148 - - 12 1286 1286
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Nedis-
kontované )
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po peiazné  U¢tovna
Rok 2017 mesiacov az 1rok rokov  5rokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Peiazné prostriedky
a ich ekvivalenty 523 - - - - 523 523
Ostatny majetok 507 1552 - - 461 2520 2520
1030 1552 - - 461 3043 3043
Nedis-
kontované )
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po pefazné Uétovna
mesiacov az 1rok rokov  5rokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavazky
Zavazky z obchodného
styku 60 - - - 6 66 66
Ostatné zavazky 63 - - - - 63 63
123 - - - 6 129 129

U¢tovna jednotka eviduje k 31. decembru 2018 zavizkgplatnosti vo vyske 12 tis. eur (2017: 6 tig).eu

Urokové riziko

Urokové riziko speiva v negativnom vplyve zmien Grokovych sadzieffimaninom trhu. Ak déjde k zmene

urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dapadceny cennych papierov. V pripade rastu Grokbvy
sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopakipage poklesu Urokovych sadzieb ceny cennych papier
stlpaju. Tieto zmeny maju zirgy vplyv tak na emitenta cennych papierov, akoaajnvestora.

Operané riziko

Operd&né riziko je riziko priamej alebo nepriamej stratyplyvajicej zo Sirokého radu gm spojenych
s procesmi v spravcovskej spéhmsti, pracovnikmi, technoldgiou a infraStruktUrmwu externych faktorov
okrem Gverového, trhového rizika a rizika likviditako su napriklad rizikd vyplyvajuce z pravnych

a regulgnych poziadaviek a vSeobecne akceptovanych Staoddicemného spravania. Opeérg riziko

vyplyva zo vSetkych operéacii spravcovskej spntmsti a ovplyviuje vSetky podnikatiské aktivity. Je
riadené a monitorované v ramci kontrolnych systéspumavcovskej spotmosti.

Cielom spravcovskej spalaosti je riadi oper&né riziko a dosiahnurovnovdhu medzi vyhnutim sa

finantnym stratam a poSkodeniu reputacie spravcovskdp&pasti a celkovou nakladovou efektiviios

a vyhnutim sa kontrolnym proceduiram zalojacim iniciative a kreativite.

Zakladnym ci€om riadenia opetmého rizika v spravcovska spotmsti je zmiefiova, resp. obmed?i
vznik strat z titulu opekamého rizika, a tym zmid@ova’ negativny vplyv opermého rizika na vysledok
hospodarenia a vlastné zdroje spravcovskej $poki.
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Spravcovska spotmos’ zabezp&uje minimalizaciu opekamého rizika prostrednictvom nasledovnych
nastrojov, opatreni:

* report udalosti z opetaych rizik a uvedenie do databazy,

* vyhodnotenie databazy opéngch rizik,

e zostavenie a aktualizacia mapy operah rizik,

e zaznamenavanie identifikovaného ogeho rizika do mapy opefaych rizik,

e pravidelny monitoring postupov a politiky riademigera@&nych rizik.

Pravne riziko

Skad’ou operaného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vypdyica najma z nevymoziteosti zmlav,
hrozby nelspesSnych sudnych konani alebo rozsudkmegativnym vplyvom na spravcovskl spmiog’.
V prostredi spravcovskej spdlwsti je mozné pod tymto rizikom rozumii@j riziko sankcii zo strany
regulatorov, ktoré sa méze spagareputanym rizikom.

Riziko protistrany
Riziko protistrany sptiva v riziku, Ze protistrana transakcie nesplinijsvpavazky pre ich kogeym
vysporiadanim.

Predstavenstvo spravcovskej sgolosti schvuje konkrétne protistrany a spravcovska spoda’ vedie

zoznam povolenych protistran. §&na zobchodovanych cennych papierov je vyspor@adglivery versus
Payment.

6. Paiazné prostriedky a ich ekvivalenty

2018 2017

tis. eur tis. eur

Bezné @ty v bankach 574 522
Pokladnéna hotovos 1 1
575 523
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7. Hmotny majetok
Kancelarske

stroje a PC Spolu
tis. eur tis. eur

Obstaravacia cena
K 1. januaru 2017 2 2
Prirastky - -
Presuny - -
Ubytky - -
K 31. decembru 2017 2 2
Obstaravacia cena
K 1. januéaru 2018 2 2
Prirastky 9 9
Presuny - -
Ubytky - -
K 31. decembru 2018 11 11
Opravky
K 1. januaru 2017 - -
Odpis za rok (1) Q)
Ubytky - -
K 31. decembru 2017 (1) (1)
Opréavky
K 1. januaru 2018 1) 1)
Odpis za rok (2) (2)
Ubytky - -
K 31. decembru 2018 (3) (3)
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2017 1 1
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2018 8 8
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8. Nehmotny majetok

Softvér Ocemte! ne Spolu
prava

tis. eur tis. eur tis. eur
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2017 4 5 9
Prirastky - - -
Presuny - - -
Ubytky - - -
K 31. decembru 2017 4 5 9
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2018 4 5 9
Prirastky - - -
Presuny - - -
Ubytky - - -
K 31. decembru 2018 4 5 9
Opréavky
K 1. januaru 2017 2) 2 4)
Odpis za rok (1) (1) (2)
Ubytky - - -
K 31. decembru 2017 (3) (3) (6)
Opravky
K 1. januaru 2018 3) 3) (6)
Odpis za rok (1) (1) (2
Ubytky - - -
K 31. decembru 2018 (4) (4) (8)
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2017 1 2 3
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2018 0 1 1

Spravcovska spotmos’ nemala uzatvorené Ziadne poistenie nehmotnéhotkuake31. decembru 2018 a

k 31. decembru 2017. Na vySSie uvedeny nehmotngtolapie je zriadené zalozné pravo v prospech iného
subjektu a spravcovska spdims’ nema obmedzené pravo naklédavySSie uvedenym nehmotnym
majetkom.
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9. OdloZzena daova pohradavka

2018 2017

tis. eur tis. eur

K zadiatku (ttovného obdobia 24 35
Cez vysledok hospodarenia (bod 22 poznamok) (13) (11)
K 31. decembru 11 24

Odlozené digova polifadavka je vypéitana pouzitim sadzby dane z prijmov pre pravnadaby vo vyske
21 % (v roku 2017: 21%).

2018 2017
tis. eur tis. eur
Umorenie daovej straty 4 15
Ostatné 7 9
11 24

10. Ostatny majetok
2018 2017
tis. eur tis. eur
PoHadavky z obchodného styku — odplata za spravu 2707 876
Polradavky z obchodného styku — odplata za zhodnoteajetku vo fonde 6 489 1552
Ostatné pofadavky 19 1
Néaklady bududcich obdobi 45 46
Prijmy buducich obdobi 4 45
9 264 2520

PoHadavky z obchodného styku pozostavaju prevazneplagv za spravu fondu. Naklady buducich
obdobi v prevaznej miere predstavuje vopred uhmadeomné za kancelarske priestory. Prijmy buducich
obdobi pozostavaju z poplatkov za zhodnotenie kajespravovanom fonde (bod 16 poznamok).

11. Zavéazky z obchodného styku

2018 2017

tis. eur tis. eur

Zavazky z obchodného styku 59 60
Nevyfakturované dodavky 12 6
71 66
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12. Daiove zavazky

2018 2017
tis. eur tis. eur
Splatna da z prijmov za beznéctovné obdobie (bod 19 poznamok) 1148 183
1148 183
13. Ostatné zavazky
2018 2017
tis. eur tis. eur
Zavazky va@i zamestnancom a p@svniam 28 24
Rezerva na dovolenky 19 15
Zavazky va@i Statnemu rozp#iu 19 23
Iné zavazky 1 1
67 63
Pohyby na dte socidlneho fondu boli gas obdobia nasledovné: 2018 2017
tis. eur tis. eur
Na z&iatku obdobia - -
Tvorba 1 -
Cerpanie - -
Na konci obdobia 1 -
14. Zakladné imanie
2018 2017
tis. eur tis. eur
Vydané a splatené v pinej vyske:
Na z&iatku obdobia 250 250
Stav k 31. decembru 250 250

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembii8 2 k 31. decembru 2017 pozostava zo 100
kmefiovych akcii v nominalnej hodnote 2 500 eur za akbiZitelia kmaiovych akcii disponuji hlasovacim
pravom vo vyske jedného hlasu na kimed akciu.

Zakladné imanie spravcovskej spiiosti bolo dia 29. jula 2014 zapisané do obchodného registtame s
250 000 eur
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15. Rezervné a kapitalové fondy a vysledok hospodria

Vysledok Zisk za  Zakonny Ostatné
hospodarenia Gétovné  rezervny kapitalové Spolu

min. rokov obdobie fond fondy
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Stav k 1. januéru 2018 684 1615 50 160 2509
Rozdelenie vysledku hospodarenia 1615 (1615) - 0
Zisk za rok 2018 - 5813 - - 5813
Stav k 31. decembru 2018 2300 5813 50 160 8 323

Prelfad za predchadzajucétavné obdobie:

Vysledok Zisk za  Zakonny Ostatné
hospodarenia Gétovné  rezervny kapitalové Spolu

min. rokov obdobie fond fondy
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Stav k 1. januéru 2017 (210) 919 25 160 894
Rozdelenie vysledku hospodarenia 894 (919 25 - -
Zisk za rok 2017 - 1615 - - 1615
Stav k 31. decembru 2017 684 1615 50 160 2509

Drzitelia kmaiovych akcii maju narok na dividendy vtedy, ak sblggené.

(a) Zakonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spravskej spolénosti vkladom akcionarov do vysky

10 % zo zékladného imania v zmysle stanov sprakepepol@nosti.

(b) Navrhnuté rozdelenie zisku
Valné zhromazdenie spravcovskej spgolosti schvalilo da 14. decembra 2018 rozdelenie zisku

z hospodarenia spaloosti za rok 2017 tak, Zz&éag’ zisku vo vysSke 210 tis. eur sa previedla r&td
Neuhradena strata minulych rokov a zvy&fé zisku vo vySke 1 405 tis. eur sa previedla ratu

Nerozdeleny zisk minulych rokov.

Predstavenstvo spravcovskej sgolosti navrhne valnému zhromazdeniu pre¥sledok hospodarenia za
Gctovné obdobie 2018 naét nerozdeleného zisku minulych rokov.
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16. Vynosy z poplatkov a provizii

2018 2017

tis. eur tis. eur

Odplata za spravu fondu 1854 1294
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 6 559 1552
8413 2 846

Odplata za spravu predstavuje poplatok za spravtskgaeh podfondov Sandberg Private Equity 1 Fund vo
vySke 1,5 % p.a. a Sandberg Private Equity 2 Fundygke 1% z objemu aktiv fondu a spwlosti ktord je
majetkom podfondu Sandberg Private Equity 1 Fund.

Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde predstapoj@atok v hodnote 20% z narastu NAV hodnoty
podfondov Sandberg Private Equity 1 Fund a SandBevgite Equity 2 Fund vygitaného ku #lu ocenenia
podfondov oproti stanovenému benchmarku. Ku dostavenia tejtodiovnej zavierky auditor fondu este
nevydal spravu auditora. Poradenské sluzby predgistagdodaténé sluzby poskytované spohmstiam
patriacim do portfélia majetku podfondov.

17. Naklady na spravu

2018 2017

tis. eur tis. eur

Mzdové naklady (vratane prémif) (251) (219)
Odmenyélenom organov spravcovskej spaiosti (13) (12)
Zakonné socialne zabezgmie (92) (84)
Ostatné socialne naklady (6) (15)
Osobné néaklady (362) (330)
Najomné (238) (222)
Pravne poradenstvo (53) (81)
Auditorské a poradenské sluzby (71) (52)
Bezpe&nostné, Soférske sluzby 47) (43)
Podporné sluzby v prevadzkovej oblasti a7 (29)
Né&klady na prekladateké sluzby (15) (29)
IT sluzby (13) (15)
Materidlové naklady (15) (12)
Vedenie dtovnictva (20) (10)
Telefénne poplatky a ina komunikéacia (6) 9)
Naklady na reprezentaciu (29) 9)
Cestovné vydavky (30) (8)
Poistenie hnuf®mého majetku (4) 3)
Marketingové sluzby (22) -
Ostatné prevadzkové naklady (279) (69)
1201 (901)

Spravcovska spotmog’ vyuziva sluzby auditorskej spétmsti KPMG Slovensko spol. s r.0. na overenie
individualnej &tovnej zavierky. Honorar auditora za overenitounej zavierky bol vo vySke 12 tis. eur
(2017: 10 tis. eur). Iné uisvacie sluzby spravcovskej spdhmsti auditor neposkytol.
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17. Naklady na spravu pokra¢ovanie

K 31. decembru 2018 bol stav zamestnancov na ptagopny uUvazok 13, z toho 1 veddci (2017: stav
zamestnancov 8, z toho 1 veduci). V roku 2018 bielhperny pdet zamestnancov 12 (2017: 11).

18. Odpisy
2018 2017
tis. eur tis. eur
Hmotny majetok (bod 7 poznamok) (2) ()
Nehmotny majetok (bod 8 poznamok) (2) (2)
4 3)
19. Dai z prijmov
2018 2017
tis. eur tis. eur
Splatna da z prijmov (1571) (423)
OdloZena d&az prijmov (bod 9 poznamok) (12) (11)
(1583) (434)

Spravcovska spotmog’ dosiahla v roku 2018 zaklad dane 7 531 tis. eDL 722 064 tis. eur). V roku 2018

UCtovala spravcovska spaioogd’ o dani vo vySke 1 571 tis. eur (v roku 2017: 483dur).

Daiovy Daiiovy

z4klad Daii 21 % z4klad Daii 22 %
Odsuhlasenie efektivnej dane 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zisk/(strata) alebo pred zdanenim 7 396 1553 2049 430
Vplyv pripogitatd’nych poloziek: 37 12
Vplyv odpciitate’nych poloziek (8) (8)
Dan splatna 7 532 1582 2 064 434
Uplatnenie daovej straty (12) (12)
Daiova licencia - -
Odlozena da 12 11
Dari z prijmu spolu 1583 434
Efektivna sadzba dane 21,40% 21,18%

Slovenska digova legislativa umaije umorové daiové straty véi budicim d#ovym ziskom, ak su
splnené ufité podmienky. Straty mézu Byumorované a zag@ané v@i ziskom rovnomerne maximalne

pocas obdobia Styroch rokov.
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19. Dai z prijmov - pokra¢ovanie

Spravcovska spotmos’ vykazala odloZzenu davu polfadavku k 31. decembru 2018 vo vyske 11 tis. eur,
pretoze v roku 2019 a nasledujlcich obdobiatdkava kladny vysledok hospodarenia¢ikdorému by bolo
mozné umoti ¢ag’ daiovych strat.

Expirdcia d#éovych strat, ktoré bude mbcspravcovskd spolmog’ v budicnosti umoti je uvedena
v nasledujucej talike:

2018 2017
tis. eur tis. eur
Do roku 2018 - 53
Do roku 2019 21 21
Do roku 2020 - -
Do roku 2021 - -
Celkom 21 74
20. Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zawkoch
2018 2017
tis. eur tis. eur
Ziskl/(strata) po zdaneni 5813 1615
Upravy o nepgazné operacie
- odpisy 4 3
- dai z prijmov 1571 423
- odlozen& d&az prijmov 12 11
- strata z podstupenia fin&mého lizingu - -
- ostatné nep@zné operacie 1 -
7 401 2 052

21. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktor&lrkaptrolu nad spravcovskou spé&hmg’ou alebo
spravcovska spotmos’ nad nimi, alebo, ak m& jedna strana rozhodujudywma druh( stranu pri
rozhodovani o finainej a prevadzkovaejinnosti.

Spravcovska spolmos’ ma vzahy so spriaznenymi osobami, ato so spmdg’ami, ktoré kontroluju
¢lenovia vrcholového manazmentu. Transakcie s nagletini spriaznenymi osobami sa uskinid na

zéklade obvyklych obchodnych podmienok:

a) Transakcie so spolénostami, ktoré kontroluji €lenovia vrcholového manazmentu

V roku 2018, ani v roku 2017 spravcovska spotie’ neuskutonila transakcie so spriaznenymi osobami.
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21. Transakcie so spriaznenymi stranami - pokréovanie
b) Clenovia vrcholového manaZmentu spravcovskej spalnosti

Hodnota vyplatenych p@znych a nep@znych prijmov riadiacich pracovnikov bola nasledov

2018 2017

tis. eur tis. eur

Peiazné prijmy 33 41
Nepediazné prijmy - -
33 41

¢) Garancie so spriaznenymi osobami

K 31. decembru 2018, ani k 31. decembru 2017, Inebskytnuté/prijaté Ziadne zaruky dicspriaznenym
osobam.

22. Majetok a zavéazky v cudzej mene

Spravcovsk spol@nos’ nemala k 31. decembru 2018, ani k 31. decembru,20tjetok alebo zavéazky
v cudzej mene.

23. Realne hodnoty

Reélna hodnota je cena, ktord by sa ziskala zapeadtiva, alebo by bola zaplatena za prevod zav@rk
riadnej transakcii medzigastnikmi trhu k datumu ocenenia. Odhadované reéddeoty finakného majetku
a zavéazkov spravcovskej spohmsti su:

Uétovna Reédlna U¢ovna  Reélna
hodnota  hodnota hodnota hodnota
2018 2018 2017 2017
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Finanény majetok
Peiazné prostriedky a ich ekvivalenty 575 575 523 523
Ostatny majetok 9 264 9 264 2520 2520
Finanéné zavazky
Zavazky z obchodného styku 71 71 66 66
Ostatné zavazky 67 67 63 63

Pri odhade realnych hodnét finamého majetku a zavézkov spravcovskej sgrobsti boli pouzité nasledovné
metddy a predpoklady:

Peiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Realne hodnoty zostatkov beznyctta¥v sa priblizne rovnaju ich¢tovnej hodnote. Pridioch ktoré maju
zostatkovl dobu splatnosti kratSiu ako tri mesigee/hodné povazovaich (Etovni hodnotu za priblizna
realnu hodnotu.

Ostatny majetok
Polradavky sa uvadzaju v netto hodnote, t.j. po ¢dpai opravnych poloziek. Pri¢toch, ktoré maju
zostatkovl dobu splatnosti kratSiu ako tri mesigeevhodné pokladaich (ttovnd hodnotu za priblizna
realnu hodnotu.
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23. Realne hodnoty - pokréovanie

Zavazky z obchodného styku, dlhodobé zavazkyipsé zavazky a ostatné zavazky

Odhadovana reélna hodnota zavazkov sa priblizigh Kétovnej hodnote. Realna hodnota pri zavazkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiaaeodhaduje pomocou diskontovania ich buddcich
oc¢akavanych pgaznych tokov pri pouziti prislusnej Urokovej krivky

24. Podmienené aktiva a zavazky

V priebehu roka 2018 spravcovska sgolog’ neevidovala podmienené aktiva a podmienené zavazky

25. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa astavuje (&tovna zavierka

Po 31. decembri 2018 nenastali také udalosti, kbyrési vyZzadovali zverejnenie alebo vykazanie totej
Gctovnej zavierke.

38



