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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Zapadoslovenska energetika, a.s.

Sprava ku individualnej Gétovnej zavierke
Nas nazor

Podl'a nasho nazoru vyjadruje individuilna ti¢tovna zivierka objektivne vo vietkjch vyznamnych
stivislostiach finanéni situaciu spolo¢nosti Zapadoslovenska energetika, a.s. (dalej ,,Spoloénost®) k
31. decembru 2018, vysledok jej hospodérenia a petiazZné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skonéil, v stilade s Medzindrodnymi §tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej
Gnii.

N4s$ nazor je v stilade s naSou dodatoénou spravou pre Vybor pre audit zo diia 18. marca 2019.

Co sme auditovali
Individuilna Gétovné zavierka Spoloénosti obsahuje:

individuélny vykaz o finan¢nej situdcii k 31. decembru 2018,
individuilny vykaz ziskov a strat a ostatného stthrnného vysledku za rok, ktory sa k uvedenému
ditumu skondil,
individuélny vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil,
individuélny vykaz periaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému ditumu skongéil a

¢ poznamky k individuélnej Gétovnej zévierke, ktoré obsahuji vyznamné Gétovné postupy a dalie
vysvetlujiice informacie.

Viychodisko pre nas nazor

Audit sme vykonali v siilade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajiica z tychto Standardov je dalej opisand v cCasti Zodpovednost auditora za audit
individudlnej iétovnej zduierky nasej spravy.

Sme presvedéeni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nézor.

Nezavislost

Od Spolo¢nosti sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre détovnych odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzinarodné etické $tandardy détovnikov pri Medzinirodnej federécii iétovnikov (dalej
len ,Eticky kédex“), ako aj v zmysle inych poZiadaviek slovenskej legislativy, ktord sa vzfahuje na
nas audit individudlnej Gétovnej zavierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajice sa etiky, ktoré
na nas kladi tieto legislativne pozZiadavky a Eticky kodex.

Podla nasho najlepSieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli st v silade s platnymi pravnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej republike a taktiez
sme neposkytli také neauditorské sluzby, ktoré sii zakdzané na ziklade Nariadenia (EU) &islo
537/2014.
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Neauditorské sluzby, ktoré sme spolo¢nosti poskytli v obdobi od 1. januara 2018 do 31. decembra
2018, st uvedené v bode &. 24 poznamok k individualnej iétovnej zavierke.

Prehlad

Hladina vyznamnosti e Celkov4 hladina vyznamnosti: 3,300 tisic EUR, ktor
predstavuje priblizne 5% zisku pred zdanenim.

KPaéové zaleFitosti ¢ Emisia dlhopisov a s tym stvisiace transakéné naklady
auditu

Nas audit sme navrhli s ohladom na hladinu v§znamnosti a na zdklade postidenia rizik vyznamnych
nespravnosti vindividuilnej fi¢tovnej zavierke. Zvazili sme najmi oblasti, v ktorych vedenie
Spoloénosti uplatnilo svoj subjektivny tdsudok, napriklad v stvislosti s viznamnymi iétovnymi
odhadmi, v rdmci ktorych boli pouZité predpoklady a zviZené budiice udalosti, ktoré si vzhladom
na ich povahu neisté. Zohtadnili sme tieZ riziko spojené s moznym obchddzanim internych kontrol
vedenim, a okrem iného sme zvaZili aj to, ¢i existuji dékazy o zaujatosti, ktord predstavuje riziko
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu.

Rozsah nasho auditu sme prispdsobili tak, aby sme vykonali dostatoénii pracu v rozsahu, ktory nadm
umozni vyjadrit ndzor na individudlnu d¢tovna zavierku ako celok, priom sme zohladnili
$truktiru Spoloénosti, Gétovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Spoloénost psobi.

Hladina v§yznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikiciou hladiny v§znamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, Ze individuidlna Wd¢tovnd zévierka neobsahuje vyznamné
nespravnosti. Nespravnosti mézu vznikndt v dosledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti sii
povazované za vyznamné, ak jednotlivo alebo v sithrne mézu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouZivatelov vykonané na zéklade individudlnej i¢tovnej zavierky.

Na zéklade nasho profesionédlneho iisudku sme stanovili uréité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, ako je uvedené v tabulke niZie. Tie ndm spolu so zviZenim kvalitativnych aspektov
pomohli stanovif rozsah nasho auditu, jeho povahu, nadasovanie arozsah na$ich auditorskych
postupov ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj stihrnne, na
individuélnu d¢tovni zavierku ako celok.

Celkova hladina vijznamnosti 3 300 tisic EUR (2017: 3 590 tisic EUR)

Ako sme ju stanovili pribliZzne 5% zo zisku pred zdanenim

Zdovodnenie spésobu Ako zaklad pre hladinu v§znamnosti sme si zvolili zisk
stanovenia hladiny pred zdanenim, pretoZze vykon Spoloénosti je
vyznamnosti najéastejSie posudzovany uZivatelmi na zaklade

ziskovosti Spolo¢nosti. PouZili sme 5%, ¢o je v rozmedzi
prijatelnych  kvantitativnych limitov stanovenych
v nasich internych firemnych usmerneniach.
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KPacové zalezitosti auditu st zaleZitosti, ktoré podfa nasho profesiondlneho dsudku boli
najvyznamnejsie pre audit individudlnej Gétovnej zavierky. Tieto zéleZitosti boli posidené v
kontexte nasho auditu individualnej Gétovnej zavierky ako celku, aby sme si na tiu mohli vytvorit
nézor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostainy nazor k jednotlivym zleZitostiam.

Kladové zalezitosti auditu Ako nas audit zohl'adnil dané kI'i¢ové zaleZitosti

Ako je uvedené v ,poznémkach V' Oboznamili sme sa s podmienkami emitovanych dlhopisov na zéklade
bode 15, Spoloénost vydala dia 2. prospektu emitenta a d'aliej sivisiacej dokumentécie. Testovali sme
marca 2018 dlhopisy v nominélnej transakéné naklady, ktoré boli odpoéitané z umorovanej hodnoty
hodnote 315 milibnov EUR. zavizku za emitované dlhopisy, a to tak, Ze sme ich odsahlasili na
Dlhopisy st obchodovatelné na podpornii dokumenticiu. Skontrolovali sme bankové v§pisy a overili
frskej akciovej burze. sme, &i prijmy z emisie sii vo vykaze petiaznych tokov spravne uvedené

, . . vbrutto hodnote,
Na thto transakciu sme zamerali

nafu pozornost z dovodu Utovna zévierka vyjadruje vysledky nasej prace a v tiétovnej zavierke
viznamnosti a vplyvu na tétovni 52 nevyzadujit Ziadne dalie fipravy alebo zmeny tykajiice sa tejto
zavierku. transakcie.

Statutarny organ je zodpovedny za viroént spravu vypracovani v stilade so Zakonom o tétovnictve
¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskor§ich predpisov (,Zdkon o ¢tovnictve). V¥roéné sprava obsahuje (a)
individualnu Gétovnt zévierku a (b) ostatné informAcie. Statutirny orgin vyrotnu sprivu
nevyhotovil do diia vydania nasej spravy auditora.

N4§ néizor na individudlnu Gétovni zavierku sa nevztahuje na ostatné informécie.

Ked budeme mat vyroéni spravu k dispozicii, nasou zodpovednostou bude preéitat vyssie uvedené
ostatné informaécie a v rAmci toho posadit, ¢i st vo viznamnom nesdlade s individudlnou tGétovnou
zavierkou alebo poznatkami, ktoré sme poéas jej auditu ziskali, alebo ¢&i existuje in4 indikAcia, Ze sd
vyznamne nespravne.

V stivislosti s viroénou spravou tiez posiidime, ¢i obsahuje vSetky zverejnenia poZadované Zikonom
o tétovnictve, ked ju dostaneme k dispozicii. Uvedené bude tieZ zahfiiat kontrolu stiladu v§roénej
spravy s individudlnou Gétovnou zivierkou, a €i vyro¢nd sprava bola pripraveni v silade so
Zakonom o Gcétovnictve.

Okrem toho bude nasa aktualizovani spriava obsahovat bud kons$tatovanie, Ze v tomto smere
neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest, alebo v nej vymenujeme vyznamné nespriavnosti,
ktoré sme identifikovali vo vyroénej sprave na zaklade nasich poznatkov o Spoloénosti a situécii v
nej, ktoré sme ziskali pocas nasho auditu.

Statutirny orgén je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticiu tejto individuslnej Gétovnej
zavierky v stlade s Medzinidrodnymi standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurdpske;j
Gnii, a za interni kontrolu, ktord Statutirny orgidn povaZuje za potrebnii pre zostavenie
individuédlnej Gétovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznammné nespravnosti, ¢i uZ v désledku
podvodu alebo chyby.
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Pri zostavovani individuélnej Gétovnej zavierky je Statutirny orgin zodpovedny za postdenie toho,
& je Spolo¢nost schopni nepretriite pokradovaf vo svojej éinnosti, za zverejnenie pripadnych
okolnosti siivisiacich s pokra¢ovanim Spolo¢nosti v éinnosti, ako aj za zostavenie individuilnej
Gétovnej zavierky za pouiitia predpokladu pokracdovania v Cinnosti v dohladnej dobe, okrem
situécie, ked Statutidrny organ mé v imysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukondéif jej &innost, alebo
tak bude musiet urobit, pretoze realisticky ind moZnost nema4.

Osoby poverené spravou ariadenim si zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Nagim ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢&i individudlna wGétovna zivierka ako celok
neobsahuje v§znamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
ktora bude obsahovat na$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zirukou
toho, Ze audit vykonany podla Medzinidrodnych auditorskych Standardov vidy odhali viznamné
nespravnosti, aj ked existuji. Nespravnosti mézu vzniknif v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povaZuji vtedy, ak by sa dalo odévodnene oéakavat, Ze jednotlivo alebo v thrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutofnené na ziklade individuélnej
Gctovnej zavierky.

Polas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny dsudok a zachovdvame profesionalny
skepticizmus ako stiéast nasho auditu podla Medzindrodnych auditorskych $tandardov. Okrem
toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyskytu vyznamnych nespriavnosti v individualnej
uctovnej zévierke, ¢i uZz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme
auditorské postupy, ktoré reagujii na tieto riziki, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st
dostato¢né a vhodné na to, aby tvorili vichodisko pre nas nizor. Riziko neodhalenia vyznamnej
nespravnosti, ktora je vysledkom podvodu, je vy$Sie neZ v pripade nespriavnosti spdsobenej
chybou, pretoZe podvod méZe znamenat tajni dohodu, falSovanie, imyselné opomenutie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhntt
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za iéelom vyjadrenia nizoru
na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

9 2\

e Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zasad a G¢étovnych metéd a primeranost Gétovnych
odhadov a s nimi stivisiacich zverejnenych informacii zo strany Statutdrneho organu.

e Vyhodnocujeme, ¢&i $tatutirny orgin v Gétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrzitého
pokraovania v éinnosti a na zdklade ziskanych audftorskych dbkazov aj to, & existuje
vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, %e
takito vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v sprave auditora na stfivisiace
informécie uvedené v iétovnej zavierke alebo, ak st tieto informacie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat na$ nézor. NaSe zavery vychadzaji z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti v§ak mézu spdsobit, Ze Spoloénost
prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovii prezenticiu, $truktiru a obsah individuélnej Gétovnej zavierky, vritane
informécii v nej uvedenych, ako aj to, ¢ individudlna i¢tovna zdvierka zachytiva uskuto¢nené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem inych zileZitosti planovany

rozsah a C¢asovy harmonogram auditu, a vyznamné zistenia z auditu, vrdtane vyznamnych
nedostatkov v internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas auditu.
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Osobdm zodpovednym za sprivu ariadenie sme poskytli vyhlisenie, Ze sme dodrzali relevantné
etické poZiadavky ohfadom na$ej nezavislosti, a aby sme s nimi komunikovali ohfadom vSetkych
vztahov a dal§ich zaleZitosti, o ktorych by bolo moZné rozumne uvaZovat, Ze by mohli mat vplyv na
nasu nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohfadom suvisiacich protiopatreni.

Zo zalezitosti komunikovanym osobdm poverenym spravou a riadenim, sme uréili tie zaleZitosti,
ktoré boli najvyznamnejSie pocas auditu individuilnej Gétovnej zavierky za bezné obdobie, a preto
st povazované za kl'iéové zaleZitosti auditu. Tieto zaleZitosti uvddzame v sprive auditora, okrem
pripadov, ked zdkon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zéleZitosti, alebo ked vo velmi
zriedkavych pripadoch rozhodneme, Ze zéleZitost by nemala byt uveden4 v naSej sprave, pretoze
nepriaznivé dosledky jej zverejnenia by dévodne mohli prevaZif nad verejnym zaujmom takejto
komunikacie.

Sprava k ostatnym pravnym a regula¢nym poziadavkam

Nase vymenovanie za nezavislych auditorov

Za auditorov Spolo¢nosti sme boli prvykrat vymenovani v roku 2002. Nase vymenovanie bolo
obnovované kaZdoro¢ne uznesenim akcionarov a predstavuje neprerusovani dobu 17 rokov vykonu
auditu. PodFa prechodnych ustanoveni Nariadenia EU &. 537/2014 nemo#no nagu zikazku na audit
obnovit po 17. jini 2023, za predpokladu, Ze Spolo¢nost vtedy bude subjektom verejného zdujmu.

“tel (é’m/ o
P cewaterhouseCoopers Slovens 8 Mgr. Juraj Tuény, FCCA

U licencia €. 161 . UDVAlicencia €. 1059

Bratislava, 20. marca 2019

Nasga sprava bola vypracovana v slovenskom a anglickom jazyku.
Vo vSetkych zileZitostiach ohPadom interpreticie, stanovisk ¢i

nazorov, méi slovenskd wverzia naSej spravy prednost pred
anglickou verziou.




