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V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatiiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, €i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoiiujeme auditorské postupy reagujuce na tieto rizika
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko
v désledku chyby, pretoze podvod moéze zahffiat tajnd dohodu, fal$ovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost' internych kontrol Spolo€nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych G&tovnych zasad a uétovnych metéd a primeranost Gctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, &i tatutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad nepretrZitého
pokragovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit’ schopnost Spolo&nosti nepretrzite pokracovat v Cinnosti. Ak dospejeme k zaveru, ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v naSej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné, modifikovat
na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej
spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti v8ak moézu sposobit, Ze Spolotnost prestane
pokracovat v nepretrzitej €innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, $truktiru a obsah U&tovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & u&tovna zavierka zachytdva uskutoénené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Spréava k informéaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrotnej sprave, zostavenej podia
poziadaviek zakona o Gétovnictve. Na$ vyssie uvedeny nazor na Gétovnu zavierku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom Gétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a posutdenie, &i tieto informacie nie si vo vyznamnom nesulade s
auditovanou u&tovnou zavierkou alebo nadimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu Uctovne;
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, &i vyroé&na sprava Spolo&nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje zakon
o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poéas auditu Uctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

e informacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2018 su v sulade s uctovnou
zavierkou za dany rok,

e vyro&na sprava obsahuje informacie podia zakona o Uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Gétovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu udtovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave,
ktorti sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

30. aprila 2019
Prievidza, Slovenska republika

Zodpovedny auditor:
Ing. Dagmar Gombarcikovéa, CA
Licencia €islo 1033

Auditorska spoloc¢nost’

PKF Slovensko s.r.o.

Nabr. Sv. Cyrila 47, Prievidza
Licencia UDVA €. 40
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Priloha k opatreniu ¢. MF/016228/2014-74

Priloha &. 1 k opatreniu ¢. MF/26307/2007-74

UEGTOVNA ZAVIERKA

obchodnika s cennymi papiermi

k 31.12. 2018 (v celych eurach)

Dariové identifikaéné &islo Uéctovna zavierka Uétovna zavierka Za obdobie
[2]o]2]2]o]JoJ4]9]3]0] mesiac  rok
. riadna D - schvalena od ol1 2Tol1]8
- - mimoriadna do 112 210]1]8
. - priebezna
ICo Bezprostredne
[3]5]9]3][1]9]4]9] predchadzajuice
obdobie
SK NACE mesiac rok

[6]6] . [112] . [0] od [0]1] [2]0]1]7

do 112 2|0(1]7

Prilozené sucasti uc¢tovnej zavierky:

Stvaha (UC OCP 1-04) Vykaz ziskov a strat (UG OCP 2-04) Poznamky (UC OCP 3-04)

Obchodné meno (nazov) obchodnika s cennymi papiermi

ZIEIN[I|T klalplift]a]l o.[c.|p. a.ls.

Sidlo obchodnika s cennymi papiermi, ulica, ¢islo

(Plalnfelnfskial [5] [ [ [ [T T TTTTTTTTTITTTITTTIT]

Oznaéenie obchodného registra a ¢islo zapisu obchodnej spoloénosti
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PSC Nazov obce
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Telefonne Cislo Faxové ¢islo
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E-mailova adresa
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Zostavené dna: Podpisovy zaznam Clena étatutérnﬁeho organu obchodnika s cennymi papiermi:
30.4.2019 £/
/7 /
/{ / - N\ ZENIT kapital o.c.p., a.s.
.......... o f Panenska 5,811 03 Bratislava
. . 5 R = " -
Schvalena dia: il s & AN 1¢0: 35931949, DIC: 2022004930
e NN\ 1€ DPH: 52022004930




=

HE R E R E Y N MM RN MO W S O o o e

v

ICO DIC UC OCP 1-4
[3]s[9[3]1]9 4 o] [2]0o]2]2]0fo[4]s]3]0]
SUVAHA
k 31.12. 2018
v eurach
Ozna- Cislo e .
o 5 ; Bezné Gctovné Predchadzajuce
ey FOLGEER poznamiy ohdobie uctovné obdobie
a B c 1 2
X Aktiva X X
1. Penazné prostriedky a ekvivalenty peiaznych 17 431 110795
prostriedkov
2. Pohladavky vogi klientom 133 376 139 414
a) z poskytnutych investiénych sluzieb, vedlajSich 133 376 139414
sluZieb a investi¢nych &innosti
b) z poziCiek poskytnutych klientom
3. Cenné papiere na obchodovanie
4, Derivéty
5. Cenné papiere na predaj
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
1. Pohladavky voci bankam
a) z obratenych repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
9) Dlhodobé
8. Majetok na predaj
a) dlhodoby finanény majetok
b) vlastné akcie
c) dlihodoby hmotny majetok a nehmotny majetok
9. Uvery
a) obratené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
C) Dlhodobé
10. Podiely na zakladnom imani v dcérskych
uctovnych jednotkach a v pridruzenych tétovnych
jednotkach
a) v Uitovnych jednotkach z finanéného sektora’®
b) ostatnych Uétovnych jednotkach
1. Obstaranie hmotného majetku a nehmotného
majetku
12. Nehmotny majetok 45 000
13. Hmotny majetok 8 308 9975
a) Neodpisovany
a).1. Pozemky
a).2. Ostatny
b) Odpisovany 8308 9975
b).1. Budovy
b).2. Ostatny 8 308 9975
14. Dariové pohladavky 13 543
15. Ostatny majetok 131 568 26 287
Aktiva spolu 349 226 286 471

15) Vyhlaska Statistického tradu Slovenskej republiky ¢. 306/2007 Z.z., ktorou sa vydava Statisticka klasifikacia
ekonomickych ¢innosti.
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Ozna- Cislo .
v . ~ L B A u -4 z . .
B c 1 2
Pasiva X X
l. Zavazky (sucet poloZiek 1 az 09) 133 308 75 851
1. Zavazky voti bankam splatné na poZiadanie
2. Zavézky voti klientom
3. Ostatné zavazky voci bankam
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) Dihodobé
4, Zavézky z cennych papierov predanych na kratko
5. Derivéaty
6. Zavazky z Gverov a z repoobchodov
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) Dihodobé
7. Ostatné zavazky 133 308 75 851
8. Podriadené finanéné zavazky
9. Dafové zavazky 10 663
a) splatna dan z prijmov 10 663
b) odloZeny danovy zavazok
Il. Vlastné imanie (sucet poloZiek 10 az 16) 215918 199 957
10. Z&kladné imanie, z toho 298 745 298 745
a) upisané zakladné imanie 298 745 298 745
b) pohladavky vodi akcionarom (x)
1. Emisné azio
12. Fondy z ocefiovacich rozdielov x/(x)
a) zZ ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)
b) ostatné x/(x)
13. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 104 705 4705
a) zakonny rezervny fond 4516 4516
b) rezervny fond na vlastné akcie
c) iné rezervné fondy 100 189 189
14. Nerozdeleny zisk alebo neuhradend strata - 116 960 - 97 699
z minulych rokov
15. Zisk alebo strata v schvalovacom konani 2017
16. Zisk alebo strata bezného Gc¢tovného obdobia -70572 -579%
2018
Pasiva 349 226 286 471
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach

za 12 mesiacov roku 2018

UC OCP 2-4

Ozna- . Cislo | Beznéuctovné | Predchadzajice
¢enie POLOZKA pozna obdobie Uctovné obdobie
mky
a B c 1 2
1. Viynosy z odplét a provizii 628 681 531017
2 Vynosy z Urokov z Gverov poskytnutych v ramci
poskytovania investi¢nych sluZieb
a. Néklady na odplaty a provizie 150 373 75492
3b. Cista tvorba rezerv na zavazky z investinych
sluZieb, investiénych &innosti a vedlajSich
sluzieb
l. Cisty zisk alebo strata z poskytovania
investi¢nych sluzieb, vedlajsich sluzieb 478 308 455 525
ainvesti¢nych ¢innosti
4c. Zisk/strata z operéacii s cennymi papiermi
5.d. Zisk alebo strata z derivatov
g.e. Zisk alebo strata z operécii s devizami
a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou
menou
7f. Zisk/strata z irokov z investiénych néstrojov
1. Zisk alebo strata z obchodovania
8. Viynosy z Grokov a obdobné vynosy
9. Vynosy z vkladov do zakladného imania
10.g. | Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z
prevodu majetku
11./h. | Zisk/ strata z Cistého zruSenia zniZenia
hodnoty/znizenia hodnoty majetku a
z odpisaného/odpisania majetku
12, Vynosy zo zru$enia rezerv na ostatné zavazky
13. Ostatné prevadzkové vynosy 1476 2460
i Personélne néklady 289 260 170195
i1, mzdové a socialne néklady z toho 283970 167 468
i.2. ostatné personélne naklady z toho 5290 2727
. Naklady na tvorbu rezerv na ostatné zavézky
k. Odpisy 1667 7031
k.1. odpisy hmotného majetku 1667 503
k.2. odpisy nehmotného majetku 6 528
l znizenie hodnoty majetku
[.1. znizenie hodnoty hmotného majetku
.2, znizenie hodnoty nehmotného majetku
m. Ostatné prevadzkové néklady 252 750 271 449
n. Néklady na financovanie 6679 4 441
n.1. naklady na aroky a podobné néklady 2637 2184
n.2. dane a poplatky 4042 2257
4
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Ozna- ] Cislo | Bezné étovné | Predchadzajice
cenie POLOZKA pozna obdobie Uctovné obdobie
mky
a B c 1 2
14./o. | Podiel na zisku alebo strate v dcérskych
uctovnych jednotkach a pridruzenych
uctovnych jednotkach
A Zisk alebo strata za uctovné obdobie pred -70572 4 869
zdanenim
p. Dan z prijmov 10 663
p.1. splatna dari z prijmov 10 663
p.2. odlozZené dan z prijmov
B. Zisk alebo strata za uctovné - 70572 -5794
obdobie po zdaneni 2018
5
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POZNAMKY

Uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2018
(v celych eurach)

A. VSeobecné informacie o obchodnikovi s cennymi papiermi
Opis hospodarskej innosti:

Poskytovanie investiénych sluzieb a vedlaj$ich sluzieb a vykonavanie investiénych ¢innosti podla § 6 ods. 1 a2 v spojeni s § 5 ods. 1 zakona
o cennych papieroch v tomto rozsahu:
Prijatie a postipenie pokynu klienta tykajiceho sa jedného alebo viacerych financnych nastrojov vo vztahu k finanénym nastrojom:

o O T QN

prevoditelné cenné papiere,

nastroje peflazného trhu,

cenné papiere a majetkové U¢asti vo fondoch kolektivneho investovania,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlice sa cennych papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov, emisnych
kvot alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mozu byt vyrovnané dorucenim alebo v
hotovosti

Vykonanie pokynu klienta na jeho ucet vo vztahu k finanénym nastrojom:

o O T QO

)
)
)
)

prevoditelné cenné papiere,

nastroje penazného trhu,

cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien, Grokovych mier alebo vynosov, emisnych
kvét alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v
hotovosti

Riadenie portfdlia vo vztahu k finanénym nastrojom:

e8.om,

prevodite/né cenné papiere,

nastroje penazného trhu,

cenné papiere a majetkové Ucasti vo fondoch kolektivneho investovania ,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov, emisnych
kvot alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doru¢enim alebo v
hotovosti,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo sa mozu
vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dovodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora
mé za nasledok ukoncenie zmluvy.

Investiéné poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom:

o O T QO

—_—— e

prevoditelné cenné papiere,

nastroje peflazného trhu,

cenné papiere a majetkoveé Ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vynosov, emisnych
kvot alebo inych derivatovych néstrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mozu byt vyrovnané dorucenim alebo v
hotovosti.

Umiestriovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku vo vztahu k finanénym nastrojom:

o O T QO

)
)
)
)

prevoditelné cenné papiere,

nastroje pefazného trhu,

cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,,

derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov, emisnych kvot alebo inych derivatovych
nastrojov, finan¢nych indexov alebo finanénych mier, ktoré mozu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti.

6



ICO DIC UC OCP 3-4
[3[5[9[3[1][9f4]9] [2][0f2][2]0f0[4]9]3]0]

Uschova a sprava finanénych nastrojov na ucet Klienta, vratane drzitelskej spravy, a suvisiacich sluzieb, najma spravy pefiaznjch prostriedkov
a financnych zabezpek, vo vztahu k financnym néstrojom:

) prevoditelné cenné papiere,

) nastroje penazného trhu,

) cenné papiere a majetkové Ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vynosov, emisnych
kvot alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorugenim alebo
v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo sa mozu

vyrovnat v hotovosti na zéklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora

mé za nasledok ukon&enie zmluvy.

o O T D

Poskytovanie poradenstva v oblasti Struktury kapitélu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva a sluzieb tykajucich sa zluicenia,
splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti alebo kupy podniku.

Viykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tie spojené s poskytovanim investi¢nych sluzieb.

Vykonéavanie investicného prieskumu a financnej analyzy alebo inej formy vSeobecného odporicania tykajuceho sa obchodov s finanénymi
nastrojmi.

Sluzby spojené s upisovanim finanénych néstrojov.

Spolocnost poskytuje investicné sluzby a vedlajie sluzby a vykonava investicné ¢innosti v silade s udelenym povolenim na Uzemi Slovenskej

republiky a v ramci jedného eurdpskeho povolenia aj na tizemi Ceskej republiky, Rakiska, Polska, Lotysskej republiky, Cypru, Malty. Spoloénost
nevlastni Ziaden podiel v inych spolo¢nostiach a nema organizacnu zlozku v zahranici a taktieZ nerealizuje vyskumnu a vyvojovt ¢innost

Clenovia organov spoloénosti:

Statutarny organ - predstavenstvo:

Rihards Neploho — predseda predstavenstva - vykon funkcie od 14.12.2015

Ing. Jevgenij Jevstafjev — podpredseda predstavenstva — vykon funkcie 29.12.2015
Ing. Milan Kudela - Clen predstavenstva — vykon funkcie 14.12.2017

Dozorna rada:

Pavels Gavrilovs - predseda dozornej rady - vykon funkcie od 31.10.2013

Peter Ostromecky — ¢len dozornej rady — vykon funkcie od 17.12.2015

Alexej Lutovinovs — ¢len dozornej rady — vykon funkcie od 24.04.2017

Zakladné imanie: 298 745 Eur, rozsah splatenia: 298 745 Eur
Pocet akcii: 100 ks kmeriové, zaknihované - Menovita hodnota jednej akcie: 2 987,45 Eur

B. Pouzité uctovné zasady a uctovné metody

Utovna zavierka bola zostavena ako riadna Udtovna zavierka na zaklade Gdtovnictva vedeného v stlade so zakonom & 431/2002 Z.z.
o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov a v stlade s prislusnym opatrenim MF SR ¢. MF/24042/2011-74, ktorym sa meni a dopifia opatrenie
¢. MF/016228/2014-74 v zneni neskorsich predpisov a ktorym sa ustanovuju podrobnosti o postupoch U¢tovania a ramcovej G¢tovej osnove pre
obchodnikov s cennymi papiermi.

Riadna uctovna zavierka bola zostavenéa za obdobie od 01.01.2018 — 31.12.2018
Riadna uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania spoloCnosti.

Nehmotny a hmotny majetok:
Nehmotny majetok, ktorého ocenenie sa rovna sume 2 400 Eur alebo nizSej, sa ¢tuje priamo do nakladov. Nehmotny majetok, ktorého ocenenie
je vysSie, zaradi UCtovné jednotka do dlhodobého nehmotného majetku

s ¢
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Hmotny majetok, ktorého ocenenie sa rovna sume 1 700 Eur alebo niz8ej, Uétuje Uctovna jednotka priamo do nakladov.

Spolo¢nost nevytvara dlhodoby majetok viastnou ¢innostou.

Spdsob a zostavenie odpisového planu:

Spolognost stanovila rodny Giétovny odpis. Spolodnost netvorila v priebehu roka opravné polozky k majetku. Ugtovné odpisy sa rovnajii danovym.
Odpisovy plan pre jednotlivé druhy dihodobého hmotného majetku a dlhodobého nehmotného majetku:

Dlhodoby hmotny majetok Pocet rokov odpisovania Odpisova sadzba Metdda odpisovania
Vypoctova technika 4 25 % Lineérna
Kancelarsky néabytok 6 16,67 % Lineérna

Dlhodoby nehmotny majetok
Software 7 5% linearna

Zasoby:

Spolo¢nost nenakupovala zasoby, ani ich nevytvarala viastnou ¢innostou. Formulare, tiaciva, kancelarske potreby a obdobné Uétovala priamo do
nékladov.

Pohladavky:

Pohladavky sa pri ich vzniku oceriuji ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa v pripade pochybnych a nevymozitelnych pohladavok znizuje
0 opravné polozky.

Uttovna jednotka tvori opravné polozky k pohladavkam, ktoré st po lehote splatnosti a existuje pochybnost o ich splateni, pripadne tvori opravné
polozky k dihodobym pohladavkam. Pri posudzovani vymoZiteiosti pohladavky postupuje uétovna jednotka individuélne pri kazdej pohladavke
(sledovanie vy8ky pohladavky, hodnotenie vztahu s diznikom, informéacie o financnej situécii diznika, informéacie o vyhléseni restrukturalizacie,
konkurzu, insolvenéného konania a pod.). Uétovna jednotka tvori opravné polozky k pohfadavkam v takej vyske, aby zohfadiovali realnu vysku
vymozitelnych pohladavok.

Ugtovna jednotka pri tvorbe opravnych poloziek postupuje v stlade s § 20 ods. 4 zakona ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v platnom zneni, tieto
opravné polozky st v danom U¢tovnom obdobi dafiovo uznatelnym nékladom.

Pri pohfadavkach vy$sich ako 1 500 Eur v pripadoch, kedy je preukazang, Ze ide o znaéné trvalé zniZenie hodnoty pohladavky alebo jej realna
hodnota je nulova (napr. U¢tovna jednotka neprihlasi pohadavku do konkurzu z dévodu vy$Sich nakladov ako je hodnota pohladavky, organizacia
odberatela zanikne bez vyhlasenia konkurzu, odberatel je v insolvenénom konani a pod.) tvori Gétovna jednotka opravné polozky vo vyske:

Vyska opravnej polozky Doba po splatnosti pohfadavky
100% nad 360 dni

Néklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi:
Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi sa vykazujii vo vyske, ktora je potrebné na dodrZanie z&sady vecnej a Casovej suvislosti
s UCtovnym obdobim.

Rezervy:

Rezervy su zavazky s neurGitym Gasovym vymedzenim alebo vyskou, tvoria sa na krytie znamych rizik alebo stréat z podnikania. Ocefuju sa
v otakavanej vyske zavazku. V predchadzajlicom Gétovnom obdobi vykazovala spolognost néklady na tvorbu rezerv, ako aj vynosy zo zrusenia
rezerv vo Vykaze ziskov a strat. V beznom uctovnom obdobi spolognost rezervy vo Vykaze ziskov a strat nevykazuje.

Leasing:

Spolo¢nost nemala v iétovnom obdobi od 01.01.2018 do 31.12.2018 majetok prenajaty na zéklade financného prenéjmu.

Zavazky:

Zavéazky priich vzniku sa ocefiuji menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefiuji obstaravacou cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze
suma zavazkov je ina ako ich vyska v actovnictve, uvedu sa zavazky v Uctovnictve a v uctovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

Cudzia mena:

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu uskutonenia ctovného pripadu prepogitavaji na menu euro referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Nérodnou bankou Slovenska v defi predchadzajuci diiu uskutoCnenia
uctovného pripadu. Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku diu, ku ktorému sa zostavuje
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Uctovna zavierka, prepoCitavaju na menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo

Néarodnou bankou Slovenska v def, ku ktorému sa zostavuje U¢tovné zavierka, a uctuju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

C. Prehlad o pefiaznych tokoch

Bezné tictovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajlce

obdobie

uctovné

Penazny tok z prevadzkovej €innosti

X

Vynosy z prijimanych drokov, odplat a provizii (+)

630 157

533 017

Pohladavky na uroky, odplaty a provizie (-)

-133 376

-139 414

Néaklady na uroky, odplaty a provizie (-)

-150 373

-75 492

Zavézky za uroky, odplaty a provizie (+)

Obrat strany Dt usporiadacich tctov obchodovania s finanénymi néstrojmi

(+)

Pohladavky za predané finanéné nastroje (-)

Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zatétovania uétov finanénych
nastrojov (-)

Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na zamestnancov a dodavatelov (-)

-466 635

-398 796

Zavézky voci zamestnancom a dodavatelom (+)

133 308

75 851

-99 243

12735

Zvysenie/zniZenie prevadzkového majetku (-/+)
Zmena stavu kratkodobych péziciek klientom (
prvotného zatctovania

+/-) na analytickych uctoch

Zvy$enie/znizenie prevadzkovych zavazkov (+/-)

-10 663

9703

Zvy$enie/znizenie vkladov klientov (+/-)

Zvysenie/znizenie zavazkov voti dodavatelom (+/-)

57 457

38 211

Iné kratkodobé zavazky +/-

Cisty penazny tok z prevadzkovej ¢innosti pred zdanenim

-39 368

55 815

Zaplatena dan z prijmov

-10 663

-960

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti

-50 031

54 855

Penazny tok z investi¢nej Cinnosti

Zmena stavu dihodobého majetku (-/+)

-43 333

-3 447

Zavéazky z obstarania dlhodobého majetku (+)

Vynosy z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (+)

Pohladavky z predaja a likvidacie dihodobého majetku (-)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky na dividendy (-)

Vynosy z prijimanych trokov z vkladov a uverov (+)

Pohladavky z rokov z vkladov a tverov (-)

Prijmy z predaja finanénych nastrojov drzanych na predaj (+)

Nakup finanénych néstrojov drzanych na predaj (-)

ZniZenie/ zvysenie poskytnutych uverov a vkladov (+/-)

Cisty pefiazny tok z investinej &innosti

-43 333

-3 447

Penazny tok z finan¢nej innosti

ZvysenielzniZenie vlastného imania (+/-)

Zvysenie/zniZenie prijatych dlhodobych dverov a finanéného ndjmu(+/-)

Naklady na uroky z dlhodobych tverov a finanéného najmu (-)

Z4véazky za troky z dihodobych tverov a finanéného n&jmu (+)

Zaplatené dividendy

Cisty pefiazny tok z finanénej ginnosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej
mene

Cisty vzrast/pokles pefaZnych prostriedkov a ich ekvivalentov

-93 364

51408

Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku uétovného obdobia

110 795

59 387

Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uctovného obdobia

17 431

110 795
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D. Prehfad o zmenach vo vlastnom imani

POLOZKA Akciovy Rezervné | Ost.kapitalové | Nerozdelené

Kapital fondy fondy zisky Spolu
B 1 2 3 4 5
Stav k poslednému diu predchadzajliceho 298 745 4516 189 -103 493 199 957

uctovného obdobia

Zmeny v uctovnej politike

Upraveny stav k poslednému diu 298 745 4516 189 -103 493 199 957
predchadzajiceho Uétovného obdobia

Ocenovacie rozdiely z ocenenia cennych
papierov na predaj

Ostatné ocenovacie rozdiely

Dari U¢tované na polozky vlastného imania

Oprava chyb minulych obdobi -13 467 -13 467

Zmena Gistého obchodného imania bez zisku
za bezné (ctovné obdobie

Ziskl/strata bezného uctovného obdobia -70 572 -70572

Uplna zmena éistého obchodného imania

Rozdelenie zisku

ZvySenie/znizenie akciového kapitalu 100 000 100 000
Stav k poslednému diu bezného tétovného 298 745 4516 100 189 -187 532 215918
obdobia

E. Prehl'ad o majetku klientov

Ozna- g s ; P
" 3 Bezné uctovné Predchadzajuce
Gonle e obdobie Etovné obdobie
a B 1 2
Majetok klientov
Pefiazné prostriedky klientov 770 540 8590 528
Cenné papiere klientov 144 476 913 105 874 035
Iné finanéné nastroje klientov
Portfélia klientov 18470 26 671
Pohladavky Klientov voci trhu
Majetok klientov spolu 145 265 923 114 491 234
Zavazky voci klientom zo zvereného
majetku
Zavazky z peflaznych prostriedkov klientov 770 540 8590 528
Zavazky z cennych papierov klientov
Zavézky z portfolii klientov 18470 26 671
Zavazky zo sprévy a uloZenia cennych 144 476 913 105 874 035
papierov klientov
Zavazky klientov voci trhu
Zavazky z uschovania cennych papierov
klientov
10



v

ICO DIC UC OCP 3-4
[3[5[9]3[1]9[4]9] [2[of2]2]0fo0[4]9]3]0]
Ozna- . Bezné Gétovné | Predchadzajice
cenie POLOZKA obdobie étovné obdobie
a B 1
Zavéazky voci klientom zo zvereného 145 265 923 114 491 234
majetku spolu
F. Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat
Stvaha
A. Aktiva
Cislo 1. Penazné prostriedky a ekvivalenty Bezné Uétovné obdobie Bezprostredne
riadku penaznych prostriedkov predchadzajlce uctovné
obdobie
1. Penazné prostriedky v pokladni 2530 4683
2. Bezné ucty 14 901 106 112
z toho: vEUR 14 807 106 112
v CZK 104 0
VUSD -10 0
Spolu 17 431 110 795
Pohladavky:
Cislo | 2.a). Pohfadavky voéi klientom Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajlce Gctovné
obdobie
1. Investiéné sluzby 6 349 9336
2. Vedlajie sluzby 127 027 130 078
3. Spolu 133 376 139 414
Cislo | 12. Nehmotny majetok Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajlce Gctovné
obdobie
1. Obstargvacia cena 166 260 121 260
2. Odpisy 121 260 121 260
3. ZniZenie hodnoty
4. Utovna hodnota 45000 0
Cislo | 13. Hmotny majetok Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice Gctovné
obdobie
1. Obstaravacia cena 29 494 29 494
2. Odpisy 21186 19519
3. ZniZenie hodnoty 0 0
4, Uttovna hodnota 8308 9975
B. Pasiva
11
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Cislo | 1. Zavizky splatné na poziadanie - rozpis | Bezné Gctovné obdobie Bezprostredne

riadku | podfa mien

predchadzajice uétovné
obdobie

1 EUR 133 308 75 851
Spolu 133 308 75 851
Ostatné zavazky:
Zo zostatkovou dobou splatnosti:
1. Do splatnosti: 122 805 Eur
2. Po splatnosti: 10 503 Eur
Podla druhov veritelov:
1. Ini podnikatelia: 20 091 Eur
2. Fyzické osoby: 11 531 Eur
3. Zdravotnd a socialna poistoviia: 7 262 Eur
4. Socialny fond: 1 897 Eur
5. Zékonnda rezerva: 12 950 Eur
6. Iné zavédzky: 70 219 Eur
7. Ini veritelia z finanéného sektora: 9 358 Eur /DU — daii zo mzdy, DPH/
Vykaz ziskov a strat
Cislo | 1. Vynosy z odplat a provizii Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajlce uctovné
obdobie
1. Viynosy z odplat a provizii 628 681 531017
2. z investiénych sluzieb 322 965 248 461
3. z vedlgjSich investiénych sluzieb 305716 282 556
Cislo | 8. Vynosy z arokov a obdobné vynosy Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajlce uctovné
obdobie
. Kratkodobé pohladévky a Gvery 716 229
1. Urokové vynosy su v celkovej hodnote 6,41 Eur a boli vytvarané z bankovych operécii.
2. Kurzovy zisk: 709,10 Eur
3. Vynosy z poplatkov a provizii:
- z investi€¢nych sluzieb na zaklade komisionarskej zmluvy: 322 965,18Eur
- z poradenskych sluzieb: 62 533,87 Eur
- zo spravy a Uschovy cennych papierov: 243 181,78 Eur
4. Ostatné vynosy:
- ostatné prevadzkové vynosy: 757,58 Eur
- ostatné vynosy: 2,99 Eur
Cislo | i. Osobné naklady Bezné G¢tovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Hrubé mzdy 212 331 125 855
2. Pohybliva zlozka miezd
3 Poistenie SP+ZP 71639 41612
4. Stravovanie 4434 2181
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5. Zdravotna starostlivost
6. Vzdelévanie a Skolenia
e Ostatné personéalne naklady SF tvorba 856 546
Spolu 289 260 170 194
Cislo | k.1. Odpisy hmotného majetku Bezné uctovné obdobie Bezprostredne

riadku predchadzajlce tuctovné
obdobie
s Samostatné hnutelné veci 1667 503
Spolu 1667 503
Cislo | k.2. Odpisy nehmotného majetku Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice Gétovné
obdobie
1 Software 0 6528
Spolu 0 6 528
Cislo | m. Ostatné prevadzkové naklady Bezné Gctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajlce uctovné
obdobie
1 Odplata auditorovi 2800 2300
2. Udrzba nehnutelnosti a zariadeni
3. Iné sluzby 198 105 221937
4. Najomné 39 557 33 459
5. Energie
6. Nakupeny material 12 288 13753
Spolu 252 750 271449
Cislo | n.1. Naklady na troky a obdobné naklady | Bezné Gétovné obdobie Bezprostredne

riadku

riadku predchadzajlce Gctovné
obdobie
1. Kratkodobé zavazky a prijaté Uvery 2637 2184
Spolu 2637 2184
Cislo | n.2. Dane a poplatky Bezné uctovné obdobie Bezprostredne

predchadzajlce uctovné
obdobie

1. Dari z pridanej hodnoty

16 225

2. Miestne dane a poplatky

3. Sudne poplatky a iné poplatky

4042

2257

Spolu

4042

18 482

2 Rozpis ostatnych nakladov podFa druhov:

Kurzové straty: 2264,32 Eur

Néklady na spravu informacnych technolégii: 25518,73 Eur
Rezerva - pokuty a penale: 0,00 Eur

Ostatne pokuty a penéle: 35 019,83 Eur

PoStovné a prepravné: 5229,76 Eur

Prime terminal: 2252,52 Eur

Bloomber Terminal: 38303,75 Eur
Pravne sluzby: 27922,87 Eur
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Telekomunikacné sluzby: 2454,82 Eur

Naklady na reprezentéciu: 3083,68 Eur

Cestovné: 17821,45 Eur

Ustovnictvo, poradenstvo: 16232,29 Eur
Ugtovnictvo, pravne sluzby — nedafiovo: 7200 Eur
Sluzby ostatné: 8558,91 Eur

Odmena za sluzbu — SL: 102,02 Eur
Prekladatel'ské sluzby: 10654,28 Eur

Ostatné naklady — nedafovo: 5552,31 Eur
Opravné polozka k pohladavkam — nedarnovo: - 42268,68 Eur
Reklamné predmety: 992,78 Eur

Poplatok NBS, GFI: 7186,48 Eur

Poistenie: 590,59 Eur

DPH CZ: 27,20 Eur

DPH DE: 204,82 Eur

Koeficient DPH: 25996,94 Eur

G. Ostatné poznamky
1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami:
a) Vyska podielov na zakladnom imani obchodnika s cennymi papiermi

Spriaznenymi osobami s obchodnikom podfa § 2 pism. n) Opatrenia MF SR ¢. 26307/2007-74 zo diia 18.12.2007 v zneni neskorsich
predpisov su akcionari spolocnosti ZENIT kapital o.c.p., a.s.:

Cislo | Podiely spriaznenych 0sb na zakladnom Bezné ctovné obdobie Bezprostredne
riadku | imani obchodnika s cennymi papiermi predchadzajuce uctovné
obdobie

1. Jevgenij Jevstafjev 1% 1%

2. Tatiana Neploho 29% 29%

3. Svetlana Gavrilova 29% 29%

4, Rihards Neploho 6% 8%

5. Pavels Gavrilovs 7% 9%

6. EI CORPORATIONS 9% 9%

7. Alexej Lutovinovs 19% 15%

b) Vyska pohladavok a zavazkov vodi spriaznenym osobam

Pohladavky (v Eur) ZadiatoCny stav Prirastky Ubytky Kone¢ny zostatok
Jevgenij Jevstafjev 40 7 45 2
Tatiana Neploho 52 208 208 52
Svetlana Gavrilova 141 208 297 52
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Rihards Neploho 22 43 54 11
Pavels Gavrilovs 16 50 54 12
El CORPORATIONS 16 65 65 16
EPG Factoring 47 601 30 000 47 601 30 000
A.S.C. Invest LLP 10 360 262 10 574 48
Alexej Lutovinovs 53 136 155 34
zavézky (v Eur) ZaCiatoCny stav Prirastky Ubytky Kone¢ny zostatok
Jevgenij Jevstafjev 0 0 0 0
Tatiana Neploho 0 0 0 0
Svetlana Gavrilova 0 0 0 0
Rihards Neploho 0 0 0 0
Pavels Gavrilovs 0 0 0 0
El CORPORATIONS 0 0 0 0
2. Medzi ditom, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka a diiom zostavenia Gctovnej zavierky nevznikli Ziadne vyznamné
udalosti, ktoré by ovplyvnili vysledok hospodérenia za obdobie 1-12/2018
3. Priemerny pocet zamestnancov v u¢tovnom obdobi: 10
Pocet Clenov predstavenstva: 3
Pocet ¢lenov dozornej rady: 3
4. Navrh na vysporiadanie vysledku hospodéarenia: stratu vo vyske 70 572,34 Eur navrhuje spolocnost preuctovat na ucet neuhradenej
straty minulych rokov.
5. Udaje o rizikach, ktorym je spolognost vystavena (Uverovom, trhovom, drokovom a inych):
o sposoboch a postupoch identifikacie tychto rizik
o0 spdsoboch a postupoch merania, sledovania a riadenia tychto rizik
7. Vroku 2017 bola vystavené faktira 2017208 (Financial company AGIO) v sume 12.066,36 Eur a nespravne zauctovana do vynosov.
Po overeni si idajov sa zistilo, Ze faktira nemala byt vystavena nakolko iSlo o transakciu na klientskom ucte - poplatky tretich stran
ktora sa mala evidovat v podstvahovej evidencii. Uétovanie bolo opravené, ¢o malo za nasledok zvysenie straty v iétovnom obdobi
roku 2017 o sumu vystavenej faktry 12066,36 Eur.
8. Vroku 2017 bola tiez vystavena faktir 2017206 v &iastke 1680 USD a zauctovana do vynosov v Ciastke 1418,32 Eur. Po overeni si

tdajov sa zistilo, Ze faktura bola zaliétovana do vynosov 2-krat. Ugtovanie bolo opravené — storno faktiiry 2017206 k 31.12.2018 v sume
1.467,25 a odlctovanie kurzového rozdielu 66,43 Eur ¢o mélo za nésledok zvy3enie straty v iétovnom obdobi roku 2017 o sumu
1400,82 Eur.
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Spoloénost nemé povolenie na obchodovanie s investicnymi nastrojmi na vlastny Géet a ani na obchodovanie s investiénymi néstrojmi na Gver,
nedrZi na svojich Ui6toch pozicie vo finanénych nastrojoch na predaj, na obchodovanie ani nedrzi finanéné néstroje do splatnosti. Vzhladom k tomu
vedie spolocnost v3etky svoje aktiva vyhradne v neobchodnej knihe a nie je vystavena niektorym trhovym rizikdm vyplyvajicim z otvorenych
pozicii transakcii s trokovymi, dihovymi, akciovymi, kapitalovymi nastrojmi alebo komoditami, ktoré su citlivé na zmeny podmienok na finanénych
trhoch.

Spoloénost ma identifikované nasledovné rizika:

(1)

Pravne, resp. legislativne
Kreditné riziko

Devizové riziko
Operacné riziko

bl < s

Kreditné riziko zmluvnej strany predstavuje moment neistoty sprevadzajici obchodnl Cinnost spolo¢nosti, konkrétne riziko straty
vyplyvajlce z toho, Ze zmluvna strana nesplini svoje zavézky, ku ktorym sa zmluvne zaviazala véas a v pinom rozsahu. Stratégia riadenia
a zmierfiovania kreditného rizika zmluvnej strany spo¢iva najma v posudzovani a nélezitom zvazeni kreditnej kvality zmluvnej strany este
pred uzatvorenim obchodného vztahu, pricom sa bert do tvahy predchédzajlce skisenosti so zmluvnou stranou, objem obchodu ¢i doba
trvania zmluvného vztahu a v naslednom sledovani platobnej discipliny zmluvnej strany po celtl dobu trvania zmluvného vztahu. Su¢astou
systému riadenia kreditného rizika zmluvnej strany su aj obchodné limity.

Spolo¢nost pouziva Standardizovany pristup pre vypocet kapitalovej poZiadavky pre kreditné riziko. Na zaklade tohto pristupu priraduje
spolocnost rizikové vahy véetkym expoziciam vedenym v neobchodnej knihe a vypogitava tomu zodpovedajlice poZiadavky na vlastné
zdroje na krytie kreditného rizika.

Expozicie:

pohladavky voCi organom verejnej moci a pravnickym osobam okrem podnikatelom;

dlhodobé pohladavky voéi instittciam;

dlhodobé pohladavky voci pravnickym osobam podnikatelom;

retailové pohladavky;

pohladavky po termine splatnosti;

kratkodobé pohladavky vodi institlciam a pravnickym osobédm podnikatelom;

) iné polozky, ako su: hotovost' a rovnocenné prostriedky, hmotny majetok, naklady a vynosy budcich obdobi a ostatné aktiva.

D O O T QD
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Devizové riziko je riziko, Ze sa zmeni hodnota aktiv alebo pasiv spolo¢nosti z ddvodov zmien devizovych kurzov. Vztahuje sa aj nainvestora
a finanéné nastroje, ktoré st denominované v inej mene akou je domaca mena investora vzhladom na zmeny kurzu prislusného menoveho
paru a tym znehodnotenia doméacej meny investora. Takato zmena moZe mat za nasledok znizenie hodnoty majetku investora po preratani
na domacu menu. Pri zavaznej dohode kupujliceho a predavajliceho mdze taktiez prist k insolventnosti zmluvnych stran a neschopnost
plnit svoj zavézok.

Operacnym rizikom sa rozumie riziko priamych alebo nepriamych strat pre spoloénost alebo obhospodarované portfolia klientov
z neadekvatnych alebo chybnych internych procesov, zlyhanie fudského faktora, internych alebo externych systemov.

Pravne riziko - je riziko financnej alebo reputacnej straty, spdsobené nedostatkom znalosti, porozumenia, pripadne nejasnosti pravnych

predpisov a regulacii, aplikovatelnych na Ginnost spolognosti, jej produkty a sluzby fiou poskytované, ako ja zmenami tychto pravnych
predpisov ako regulacii.

LIMITY POUZIVANE SPOLOCNOSTOU V RAMCI SYSTEMU RIADENIA RIZIK

Spolocnost pri pouzivani, uréeni a vyberov limitacie rizik vychadza z nasledovnych zésad:

1.1  Zasada zabezpeéenia dokumentacie — limity a ukazovatele pouzivané pri riadeni rizik v Spoloénosti su popisané vo
vnutornych predpisoch spolocnosti, resp. v dokumentoch schvalenych predstavenstvom Spolo¢nosti.
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1.2 Zasada suladu s platnou legislativou — limity vyplyvajlce z platnej legislativy st automaticky zavazné pre véetky Cinnosti
a procesy v Spolo¢nosti. V Spolo¢nosti prebieha proces sledovania platnej legislativy a vsetkych externych limitov a priebezne
prebieha proces zapracovavania do vnutornych predpisov Spolo¢nosti, resp. do dokumentov predkladanych na
schvélenie predstavenstvu Spolocnosti.

1.3  Zasada aktualizacie — v dokumentacii k limitom musi byt uvedena periodicita, resp. najbliz8i aktuélny termin prehodnotenia
uvedeného limitu.

14  Zasada zodpovednosti — v dokumentacii k limitom musi byt uvedena zodpovednost za dodrziavanie limitov, zodpovednost
za sledovanie limitov a ukazovatelov, zodpovednost za kontrolu sledovania limitov a zodpovednost za aktualizaciu, resp.
prehodnotenie limitov.

15  Zasada jednoznaénosti — kazdy limit musi byt jednoznaéne definovany, tj. nemoZe dojst k situaci, ze dva limity budi mat
rovnaky nazov, resp. jeden limit bude mat dva rozne nazvy popisané vo vnatornych predpisoch spolocnosti, resp. v dokumentoch
schvalenych predstavenstvom Spolo¢nosti.

16 Zasada zabezpedenia kontroly — kompetentné Gtvary, ktoré sii zodpovedné za sledovanie limitov a ukazovatelov, musia
zabezpecit procesy kontroly.

1.7 Zasada preferencie automatizacie — Spolotnost sa snazi o automatizciu sledovania limitov a ukazovatelov a tym
minimalizovat operaéné riziko v procesoch ich sledovania a kontroly.

1.8  Zasada flexibility a efektivnosti — Spolocnost v pripade potreby moZe operativne zmenit poZadované hodnoty limitov
vstlade s platnymi vnitornymi predpismi spoloénosti a dokumentmi schvélenymi predstavenstvom Spolocnosti. Externe limity
vyplyvajlice z platnej legislativy nemdzu byt prekrocené imyselne v ziadnom asovom okamihu a musia byt implementované také
systémy a procesy kontroly, ktoré eliminuji prekrocenie externych limitov aj neimyseine.

19 Zasada aktualizacie — v Spoloénosti prebieha proces aktualizacie a pravidelného prehodnocovania stratégie riadenia rizik
v stlade s prebiehajlicimi obchodnymi aktivitami spolocnosti a s obchodnymi a finanénymi planmi. Uvedeny proces zahffia aj
prehodnocovanie vetkych limitov a ukazovatelov vyuZzivanych pri riadeni rizik, resp. zavadzanie novych limitov.

110 Zasada akceptovatelnej miery rizika— proces riadenia rizik je cyklicky proces identifikacie, merania, sledovania,
reportovania a procesov zmierfiovania rizik. V ramci uvedeného zmierfiovania rizik spolocnost priebezne prehodnocuje limity
a ukazovatele, ¢im ovplyviluje akceptovatelnu mieru rizika.

111 Zasada dodrzania kompetencii — vietky limity a metody tykajuce sa riadenia rizik musia byt schvélené v zmysle vnatornych
predpisov alebo predstavenstvom spolocnosti.

4. Naklady spolognosti voci auditorovi za Uétovné obdobie:

ictovné obdobie

Naklady tctovnej jednotky vodi auditorovi za Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajice

ctovné obdobie

Overenie Uctovnej zavierky 2800 2100
Uistovacie auditorské sluzby

Suvisiace auditorské sluzby

Darové poradenstvo

Ostatné auditorské sluzby 200 200
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3000
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H. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach (Podsuvaha)

POLOZKA

Bezné Gctovné

Obdobie

Bezprostredne predchadzajlce
cétovné obdobie

b

Iné aktiva

Prava na vypozi¢anie pefiaznych prostriedkov

Pohladavky zo spotovych obchodov

Pohladavky z termin. obchodov

Pohladévky z eurdpskych opcii

Pohladévky z americkych opcii

Pohladavky z bankovych zaruk

Pohladavky z ruéenia

Pohladavky zo zaloznych prév

©| | NG BN

Cenné papiere nadobudnuté zabezpe&ovacim
prevodom prava

oO|loOo| ool o] oo o

Oo|lOo|Oo|Oo|lOo|l OO o

.| Prava k cudzim veciam a pravam

0

0

Hodnoty odovzdané do uschovy a na uloZenie

0

0

12,

Hodnoty odovzdané do spravy

0

0

13.

Hodnoty v evidencii

145 265 923

114 491 234

Iné aktiva spolu

145 265 923

114 491 234

POLOZKA

BezZné (ctovné

obdobie

Bezprostredne predchadzajlce
uctovné obdobie

b

Iné pasiva

Zavézky na pozi¢anie pefiaznych prostriedkov

Zavazky zo spotovych obchodov

Zavazky z terminovanych obchodov

Zavézky z eurdpskych opcii

Zavéazky z americkych opcii

oo sl ol

Zavazky z bankovych zaruk

o|lo|lo|lo| o

oO| ol o o O
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Bezné uctovné

Bezprostredne predchadzajlice
c¢tovné obdobie

POLOZKA obdobie
a |b 1 2
Iné pasiva
7. | Zavézky z rucenia 0 0
8. | Zavézky zo zaloznych prav a zélohov 0 0
9. | Cenné papiere prevedené zabezpetovacim 0 0
prevodom prava
10. | Prava inych k veciam a pravam fondu 0 0
11. | Hodnoty prevzaté do spravy 0 0
12. | Zavazky v evidencii 145 265 923 114 491 234
Iné pasiva spolu 145 265 923 114 491 234
Bratislava dia: 30.04.2019
19
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ZENIT KAPITAL

UVODNE SLOVO PODPREDSEDU PREDSTAVENSTVA

Vazeni akcionari, vazeni klienti, obchodni partneri a priatelia,

predkladame Vam vyro¢nu spravu obchodnika ZENIT kapital o.c.p., a.s. a auditorom overené finan¢né

vykazy za rok 2018.

Rok 2018 bol pre Spolo¢nost’ z viacerych pohl'adov vyznamny. Spolo¢nosti sa podarilo stabilizovat’ a
rozsirit’ klientsku zakladniu. Trzby Spolo¢nosti z poskytovanych investi¢nych sluzieb, vedl'ajsich sluzieb
a investi¢nych Cinnosti dosiahli vysku 628 681,- EUR, Spolo¢nost’ vSak uzavrela hospodarenie v roku

2018 so stratou 70 572,- EUR.

Objem klientskeho majetku spravovaného Spolo¢nostou bol ku koncu roka 2018 oproti roku 2017 vyssi,

nakol’ko Spolo¢nost’ oslovila a poskytuje svoje sluzby novému segmentu trhu.

V roku 2019 chce Spolo¢nost’ primarne pokracovat’ v plneni jej dlhodobej stratégie. Jednad sa o
rozsirovanie klientskej zakladne, najma z radov bonitnych klientov - fyzickych oséb pri poskytovani
sluzby riadenia portfolia a tiez o spravu majetku klientov - pravnickych osdb na zéklade komisionarskej
zmluvy. Oddelenie investi¢nych sluzieb Spoloénosti nad’alej oslovuje novych klientov s projektom
obchodovania s cennymi papiermi na likvidnom trhu vratane systému Euroclear, Clearstrem, ¢im sa

zlepsi postavenie Spolo€nosti na trhu v oblasti aktivnej spravy majetku.

Na zaver by som chcel pod’akovat’ vietkym zamestnancom za ich profesionalny pristup a vyborne
vykonant pracu, akcionarom, nasim klientom a obchodnym partnerom za spolupracu a déveru v roku

2018.

TeSim sa na d’alSiu uspesnu spolupracu.

~ ZENIT kapital o.c.p:, a.s. Tne, Tewsen® Tevsinlion
\\\ panenska 5,811 03 Bratislava g genij J
D 1€0: 35931949, DIC: 2022004930 lpreiseds predstavensiu
NN\ 1€ DPH: $K2022004930

ZENIT kapital o.c.p., a.s.

ZENIT kapital o.c.p., a.s. * Panenska 5, 811 03 Bratislava * Phone (+421) 2 206 201 31 * www.zenitkapital.sk * e-mail: info@zenitkapital.sk



ZENIT KAPITAL

PROFIL SPOLOCNOSTI
Nazov: ZENIT kapital o.c.p., a.s. (d’alej len ,,Spolo€¢nost™)
Sidlo: Panenska 5, 811 03 Bratislava, Slovenska republika
ICO: 35931949
Telefon: (+421) 2 206 201 31
E-mail: info@zenitkapital.sk
http//: www.zenitkapital.sk
Rok zalozenia: 2005
Zakladné imanie: 298.745 EUR

PREDMET PODNIKANIA

Spolo¢nost ma udelené povolenie na poskytovanie investicnych sluzieb a vedlajsich sluzieb

a vykonavanie investi¢nych ¢innosti podla § 6 ods. 1 a2 v spojeni s § 5 ods. 1 zakona o cennych

papieroch v tomto rozsahu:

Prijatie a postiipenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov vo

vzt'ahu k finanénym néstrojom:

a) prevoditel'né cenné papiere,

b) nastroje periazného trhu,

¢) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych

indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti.

Vykonanie pokynu klienta na jeho Gcet vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditel'né cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

¢) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien,
Grokovych mier alebo vynosov, emisnych kvt alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych

indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti.

Riadenie portfolia vo vztahu k finanénym néstrojom:

a) prevoditel'né cenné papiere,
b) nastroje petiazného trhu,

¢) cenné papiere a majetkové icasti vo fondoch kolektivneho investovania ,

ZENIT kapital 0.c.p., a.s. * Panenska 5, 811 03 Bratislava * Phone (+421) 2 206 201 31 * www.zenitkapital.sk - e-mail: info@zenitkapital.sk
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ZENIT KAPITAL

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajice sa cennych papierov, mien,
arokovych mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych
indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt’ vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlice sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat' v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat' v hotovosti na ziklade volby jednej zo
zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za

nasledok ukoncenie zmluvy.

Investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditel'né cenné papiere,

b) néstroje periazného trhu,

¢) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov, emisnych kvoét alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych

indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doruenim alebo v hotovosti.

Umiestiiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavizku vo vztahu k finanénym néstrojom:

a) prevoditel'né cenné papiere,

b) nastroje periazného trhu,

¢) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,,

d) derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien, Grokovych mier alebo vynosov,
emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier,

ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti ..

Uschova a sprava finanénych nastrojov na (i¢et klienta, vratane drzitel'skej spravy, a suvisiacich sluzieb,

najmé spravy pefiaznych prostriedkov a finanénych zabezpek, vo vzt'ahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditel'né cenné papiere,

b) néstroje peniazného trhu,

c) cenné papiere a majetkové Gcasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov, emisnych kvoét alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych
indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt’ vyrovnané doru¢enim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajtce sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat’ v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat' v hotovosti na zaklade volby jednej zo
zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za

nasledok ukonéenie zmluvy.

Poskytovanie poradenstva v oblasti $truktiry kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie

poradenstva a sluzieb tykajtcich sa zlu¢enia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti alebo

ZENIT kapital o.c.p., a.s. * Panenska 5, 811 03 Bratislava * Phone (+421) 2 206 201 31 * www.zenitkapital.sk * e-mail: info@zenitkapital.sk



ZENIT KAPITAL

kupy podniku.

Vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tie spojené s poskytovanim investi¢nych
sluzieb.

Vykonavanie investi¢ného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy vieobecného odporicania
tykajuceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi.

Sluzby spojené s upisovanim finanénych nastrojov.

Dalej Spolo¢nost’ uspesne pokradovala vo svojom priméarnom cieli zvySovat’ rozsah poskytovanych

sluzieb existujiicim klientom a v roz§irovani klientskej zdkladne.

V Spolo¢nosti pracuje 9 zamestnancov v HPP na plny tvizok.

V Spolo¢nosti sa od zostavenia uctovnej zavierky neudiali Ziadne vyznamné udalosti.

Spolo¢nost’ poskytuje investiéné sluzby a vedl'ajSie sluzby a vykondva investiné Cinnosti v sulade
s udelenym povolenim na izemi Slovenskej republiky a v rdmci jedného eurdpskeho povolenia aj na
uzemi Ceskej republiky, Rakuska, Pol'ska, Loty3skej republiky, Cypru, Malty. Spolo¢nost’ nevlastni
7iaden podiel v inych spolo¢nostiach a nema organizatnli zlozku v zahrani¢i a taktieZ nerealizuje

vyskumnt a vyvojovi ¢innost’.

CIELE A HODNOTY

Hodnotov4 orientacia Spolo¢nosti
Spolognost’ poskytuje sluzby svojim klientom v kombinacii najmodernejsich investi€nych stratégii
a tradiénych podnikatel'skych hodnét, akymi st profesionalita, flexibilita a komplexnost’ poskytovanych

sluZieb, lojalita vo&i klientom a transparentnost’ poskytovanych informacii.

Orientacia na klienta

Je dlhodobym smerovanim Spolo¢nosti. Pri poskytovani poradenstva a investi€nych sluZieb, vratane
spravy klientskeho majetku, minimalizuje Spolonost rizika straty klientovej dévery. Snahou
Spolo¢nosti je &o najlepsie poznat' a identifikovat’ poziadavky klienta, o najlepsie uspokojit’ jeho

potreby a na zaklade tychto informacii poskytovat klientom Spolo¢nosti kvalitné sluzby.

Referencie a prezentacia Spolo¢nosti
Dobré meno Spoloénosti povazujeme za dolezity prvok uspechu Spolo¢nosti. Pri vytvarani goodwillu
Spolo¢nosti sa snazime od jej vzniku o komplexné naplnenie poziadaviek klientov s cielom eliminovat

mozné negativne prvky v zmluvnych vztahoch a nasledne poskytovanych sluzbach.

ZENIT kapital 0.c.p., a.s. - Panenska 5, 811 03 Bratislava * Phone (+421) 2 206 201 31 www.zenitkapital.sk * e-mail: info@zenitkapital.sk
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ZENIT KAPITAL

Ludsky potencial

Spoloénost’ povazuje zamestnancov za jednu z prioritnych hodndt spolo¢nosti. Orientujeme sa na
kreativnych, vzdelanych zamestnancov s profesionalnym pristupom, vysokymi kvalitami a ambiciami,
schopnych uspesne podporit  timovi spolupracu. Motivacia zamestnancov je podmienena
dosahovanymi vykonmi. Spolo¢nost’ preferuje priatel'skii atmosféru so silnou orientaciou na vysledok,

pri reSpektovani firemnych pravidiel.

Smerovanie Spolo¢nosti
Pre oblast’ investi¢nych sluzieb a kapitdlového trhu je priznaény dynamicky vyvoj. Spoloénost’ sa
orientuje na promptné poskytovanie sluzieb, inovativne pristupy a skvalitiovanie sluZieb pri

zohl'adneni individualnych poziadaviek klientov.

VEDENIE SPOLOCNOSTI

PREDSTAVENSTVO:

Rihards Neploho, predseda predstavenstva, vznik funkcie od 14.12.2015

Ing. Jevgenij Jevstafjev, podpredseda predstavenstva, vznik funkcie od 29.12.2015
Ing. Milan Kudela - Elen predstavenstva, vznik funkcie od 14.12.2017

DOZORNA RADA:
Pavels Gavrilovs, predseda dozornej rady, vznik funkcie od 14.12.2015

Aleksejs Lutovinovs, ¢len dozornej rady, vznik funkcie: 24.04.2017
Peter Ostromecky, ¢len dozornej rady, vznik funkcie od 17.12.2015

ORGANIZACNA STRUKTURA SPOLOCNOSTI
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VEDENIE SPOLOCNOSTI

Zodpoveda za oblast’” komplexnej koncepcie Spolo¢nosti, poskytovanych sluZieb, starostlivost’ o
klientov Spolo¢nosti po vSetkych strankach.

Predstavenstvo utvara podmienky pre smerovanie Spolo¢nosti, zabezpeCenie poZzadovanych ¢innosti
Spolo¢nosti v sulade s platnou legislativou. PIni povinnosti uloZzené valnym zhromazdenim SpoloCnosti,

podava spravy dozornej rade Spolo¢nosti.

ODDELENIE INVESTICNYCH SLUZIEB

Oddelenie investi¢nych sluZieb je zakladnou organiza¢nou zlozkou Spolo¢nosti, prostrednictvom ktorej
st poskytované investi¢né sluzby klientom.

Portfélio manazér v suéinnosti s d’al§imi pracovnikmi oddelenia investicnych sluzieb a dalSimi
oddeleniami Spolo&nosti vykonava investi¢né analyzy, zodpoveda za riadenie portfolii jednotlivych
klientov. Oddelenie zodpoveda za vyhotovenie analyz, navrhov investi¢nych stratégii zodpovedajucich
investi¢nému profilu jednotlivych klientov a ich naslednu spravu. Front office a back office — tvary -
poskytujli sluzby spojené so zabezpe¢enim realizacie pokynov klientov, zabezpecenie spravy a vedenia

majetkovych uctov klientov.

PORADENSKE ODDELENIE

Pracovnici poradenského oddelenia su zodpovedni za kompletné poradenstvo vo veciach stvisiacich
s poskytovanim sluzieb spojenych s obstaravanim vydavania cennych papierov pre emitentov
a s upisovanim investi¢nych nastrojov pre klientov. Dalej st zodpovedni za vSetky innosti stvisiace
s administraciou emisii cennych papierov a uvadzanie cennych papierov na regulované trhy cennych

papierov.

ODDELENIE VNUTORNEJ KONTROLY

Oddelenie vnutornej kontroly je samostatnou organiza¢nou jednotkou Spolo¢nosti, ktora zodpoveda za
tvorbu a kontrolu infrastruktiry Spolo¢nosti z pohl'adu vsetkych zakonom stanovenych poziadaviek pri
poskytovani sluZieb a &innosti Spoloénosti. Vyhotovuje systém vnutornych noriem Spolo¢nosti
s ciefom eliminovania rizikovych faktorov. Analyzuje pripravované zdkonné tpravy a koordinuje
pripravu i prakticku realizaciu vSetkych zakonnych poZiadaviek. Sucasne zabezpecuje komplexny

vykon vnutornej kontroly v stilade s platnou pravnou upravou.
PREVADZKOVE ODDELENIE

Prevadzkové oddelenie zabezpeduje riadny chod Spolo¢nosti, jej beznej hospodarskej agendy,

spolupracu s obchodnymi partnermi, subdodavatelmi a pod. Poskytuje podporu d’al$im oddeleniam

ZENIT kapital 0.c.p., a.s. * Panenska 5, 811 03 Bratislava * Phone (+421) 2 206 201 31 * www.zenitkapital.sk * e-mail: info@zenitkapital sk

@mmm m m o= | || |e B W B R aAm R I AR



ZENIT KAPITAL

Na Spolo¢nost’ sa za ucelom poskytovania poradenstva pri administracii vydania a zruSenia emisii

cennych papierov obracaju spolo¢nosti tak z regionu strednej, ako aj zapadnej Eurdpy.

Informacie o rozdeleni hospodarskeho vysledku
Do diia vyhotovenia tejto vyrocnej spravy sa nekonalo riadne valné zhromazdenie Spolo¢nosti.
Spolocnost’ vroku 2018 dosiahla stratu vo vyske 70 572,- EUR. Spolo¢nost’ navrhuje ponechat’

dosiahnutu stratu v Spolo¢nosti ako neuhradent stratu minulych rokov.

Informacia o ocakavanej hospodarskej a finan¢nej situacii spolo¢nosti v roku 2019
V roku 2019 chce Spolo¢nost’ primarne pokracovat’ v plneni jej dlhodobej stratégie, ktorej cielom je
neustale zvySovat kvalitu sluzieb a postavenie na trhu, ako aj pocet klientov Spolo¢nosti. V roku 2019
oCakdvame medziro¢ny rast trzieb Spolo¢nosti o 11%, ¢o by sa malo prejavit’ na d’alSom zlepSeni

hospodarenia s ciel'om dosiahnut’ na konci roka 2019 kladné vysledky hospodarenia Spolo¢nosti.

Systém riadenia rizik

Spoloénost’ neméa povolenie na obchodovanie s investiénymi nastrojmi na vlastny G¢et a ani neumoziuje
svojim klientom obchodovanie s investiénymi nastrojmi na aver. Prostriedky vlozené akciondrmi
Spoloénosti st tak Gplne zbavené averovych a trhovych rizik a rizik likvidity a sicasne je vylicena
moznost’ neopravneného pouzitia prostriedkov zverenych do spravy Spolo¢nosti k obchodom na vlastny
ucet.

Vzhladom k vysSie uvedenému sa stratégie riadenia rizik redukuji na rizikd spojené so spravou
klientskeho majetku, pripadne so sluzbami poskytovanymi oddelenim poradenskych sluZzieb. Za tymto

Gc¢elom ma Spolo¢nost’ organiza¢né zabezpecené riadenie rizik:

- Predstavenstvo Spolo¢nosti
Predstavenstvo Spoloénosti je zodpovedné za vytvorenie uéinného a efektivneho systému riadenia rizik
v Spolo¢nosti. Schval'uje stratégiu riadenia rizik a jej zmeny, pravidelne ju prehodnocuje, schvaluje
postupy riadenia rizik, prijima potrebné opatrenia na G¢inne riadenie rizik v Spolo¢nosti, zabezpecuje
dostatoénli Groven vlastnych zdrojov z pohladu krytia existujucich rizik, rozhoduje o ustanoveni
a odvolani zamestnanca na poziciu Risk manaZzér.

- Vybor pre rizika
Vybor pre rizika je trojélenny organ, ktory monitoruje stratégiu riadenia rizik v rdmci Spolocnosti,
posudzuje jej GCinnost’ av pripade potreby dava potrebné odporucania pre zvysSenie efektivnosti

stratégie a celého systému riadenia rizik.
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- Risk manazér
Je zamestnanec Spolo¢nosti, ustanovovany do funkcie predstavenstvom Spolo€nosti. Zabezpecuje
koordinaciu procesu riadenia rizik v Spolo¢nosti, zabezpecuje vedenie a dodrziavanie schvalenej
koncepcie stratégie a postupov riadenia rizik, jej aktualizdciu, poskytuje metodickti podporu ostatnym
zamestnancom Spolo¢nosti pri identifikacii, merani, monitoringu a zmierfiovani rizik. Monitoruje
dodrziavanie stanovenych limitov pre rizikova expoziciu Spolo¢nosti, vypracovava vnuatorné predpisy
tykajuce sa identifikacie, merania a monitoringu rizik, stanoviska k pripravovanym novym produktom,
novym typom obchodov, predklada prislusné spravy predstavenstvu a na vyziadanie aj vyboru pre
rizik4. Svoju Cinnost’ vykonava nezavisle od ostatnych organiza¢nych Gtvarov Spolo¢nosti a ma priamy
pristup k predstavenstvu Spolo¢nosti a Vyboru pre rizika.

- Vediici zamestnanci
Vedici zamestnanci na vSetkych riadiacich stuptioch sit zodpovedni za riadenie rizik v ramci ich
posobnosti, a v sulade so stratégiou riadenia rizik v Spolo¢nosti. S povinni aktivne spolupracovat

s Risk manazérom a poskytovat’ mu potrebnt sicinnost’.

Prevadzkova ¢innost’

Hlavnou ulohou prevadzkového oddelenia Spolocnosti bolo zabezpelit' bezproblémovy chod
Spolo¢nosti najmd v oblasti vedenia u¢tovnictva, hardwarového a softwarového zabezpeCenia
apravneho poradenstva. VSetky tieto ¢innosti zabezpecilo oddelenie prostrednictvom externych

partnerov spolo¢nosti.

Vedenie G¢tovnictva bolo zverené spolo¢nosti GINALL & ROBINSON s. r. o., servis audrzba
informaénych technoldgii spolo¢nosti ComBiz s.r.o., tvorba a idrzba webovej stranky spolo¢nosti

Webmax, s.r.0. a pravne poradenstvo advokatskej kancelarii LAWS, s.r.o.

FINANCNA CAST

Uétovna zavierka Spolo¢nosti za rok 2018 a Sprava auditora z overenia G¢tovnej zavierky a vyroCnej

Spravy.
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