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SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolonosti SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. a vyboru
pre audit:

SPRAVA Z AUDITU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNE] ZAVIERKY
Nazor

Uskutoénili sme audit konsolidovanej G&tovnej zavierky spoloénosti SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s.
a jej dcérskych spoloCnosti (dalej len ,skupina“), ktord zahffia konsolidovany vykaz o finanénej situdcii
k 31. decembru 2018, konsolidovany vykaz sthrnnych ziskov a strat, konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom
imani a konsolidovany vykaz periaznych tokov za rok, ktory sa skondil k uvedenému datumu, a pozndmky, ktoré
obsahujl sthrn vyznamnych G¢tovnych zésad a Gétovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZend konsolidovana (ctovné zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situéacie
skupiny k 31, decembru 2018 a konsolidovaného vysledku jej hospodérenia a konsolidovanych pefiaznych tokov
za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, v silade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdpskou Gniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskuto¢nili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost podla tychto
Standardov sa bliz8ie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej uctovnej zavierky.
Od skupiny sme nezavisli podla ustanoveni zékona &. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a o zmene a doplneni
zékona ¢. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zdkon o Statutdrnom audite™)
tykajlcich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré si relevantné pre nas audit konsolidovanej G¢tovnej
zavierky, a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedceni, Ze ziskané
auditorské dékazy poskytuju dostatoény a vhodny zéaklad pre nas nézor.

Kl'Géové zalezitosti auditu

Klicové zaleZitosti auditu su zdleZitosti, ktoré sU podla ndsho odborného poslidenia v nasom audite
konsolidovanej Uétovnej zdvierky za bezné obdobie najzavainejsie. Tymito zdleZitostami sme sa zaoberali
v stvislosti s auditom konsolidovanej uctovnej zévierky ako celku a pri formulovani ndsho ndzoru na fu, ale na
tieto zdleZitosti neposkytujeme samostatny nazor.

Opis najzavaznejsich postdenych rizik vyznamnej Zhrnutie nasej reakcie na rizika
nespravnosti vratane postdenych rizik vyznamnej
nespravnosti z dévodu podvodu

Vynosy zo zmliav so zakaznikmi

Pozri poznamky B.14 a C.19 priloZenej Vykonali sme:

konsolidovanej uctovnej zavierky « posldenie dopadu aplikacie nového Standardu
IFRS 15 na vykazovanie vynosov

Vyznamnu éast vynosov skupiny predstavujl vynosy

zo zékaziek, ktoré s v zmysle medzinarodnych + testovanie efektivnosti internych kontrol
U¢tovnych Standardov vykazované v priebehu trvania tykajdcich sa schvafovania rozpoctov, alokacie
zakazky podla stupfia jej dokon&enia. Stupef nakladov na zakazky a urcenia stupfa
dokonéenia sa zistuje ako pomer vynaloZenych dokoncenia zdkaziek;

nakladov na prace vykonané k détumu zavierky o retrospektivne zhodnotenie spravnosti

k celkovym odhadovanym nakladom na zékazku. predpokladov pouZitych pri priprave rozpottov
Ocakavané straty zo zakazky sa zohladnia okamZite zékaziek;

vo vykaze sthrnnych ziskov a strat prostrednictvom " i -

opravnej polozky a rezervy. Z dévodu neistét * navzorke otvorenych zakaziek analyzy
ovplyviiujlcich informéacie zohladfiované pri odhade rozpoctovanych nakladov, diskusie s vedenim
stupria dokonéenia a ich komplexnosti, predstavuiju skupiny a projektovymi manazérmi zamerané na
Vynosy zo zmldv so zakaznikmi KIGgovi zéleZitost tvorbu a aktualizaciu rozpoctov pouzitych pri
auditu. odhade stupfia dokonéenia;

Deloitte oznatuje jednu, resp. viacero spoloénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromnej spolognosti s rugenim obmedzenyrm zarukou (UK private
company limited by guarantee), a jej lenskych firiem. KaZdd z tychto firlem predstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej truktiry
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho Elenskych firiem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spoloénost Deloitte poskytuje sluZby v oblasti auditu, dani, préva, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a stikromného sektora. Vdaka globdine prepojenej sieti élenskych firiem vo viac ako 150 krajindch ma Deloitte svetové moznosti a dokladni znalost miestneho
prostredia, a tak méZe pomahat svojim klientom dosahovat Uspechy na véetkych miestach ich pésobnosti. Priblizne 245 000 odbornikov spoloénosti Deloitte sa
usiluje konat tak, aby vytvarali hodnoty, na ktorych zalezi.



« na vzorke otvorenych zakaziek, detailné
testovanie zékazkovej vyroby zahriiajlce
overovanie vysky skutocnych nakladov,
overenie matematickej presnosti vypoctu stupfia
dokoncenia zakazky a dopoctu suvisiacich
VYNosov;

s na vzorke vybranych zdkaziek, odsiihlasenie
rozpoctovanych nakladov a vynosov na uzavreté
zmluvy a schvalené rozpocty.

Zodpovednost $tatutdrneho organu aoséb poverenych spravovanim za konsolidovanG Gétovni
zavierku

Statutdrny orgdn zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie konsolidovanej G(ctovnej zavierky v sllade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré Statutdrny
organ povazuje za potrebné pre zostavenie konsolidovanej Uétovnej zédvierky, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej Uctovnej zavierky Statutdrny organ zodpoveda za zhodnotenie schopnosti skupiny
nepretrzite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie skutofnosti tykajlicich sa nepretrzitého pokracovania
v €innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokraovania v ¢innosti v Uctovnictve, ibaZe
by mal v imysle skupinu zlikvidovat alebo ukondit jej &innost, alebo by nemal inl redlnu moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim sU zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva skupiny.
Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej Giétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & konsolidovana Gctovna zdvierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v ddsledku podvodu alebo chyby, a vydat sprévu auditora, ktord obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupefi uistenia, ale nie zaruku, e audit vykonany podia
Medzindrodnych auditorskych Standardov vidy odhali pripadnd vyznamnl nespravnost. Nespravnosti mézu
vzniknat v désledku podvodu alebo chyby a povaZujl sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené otakavat, ze
jednotlivo alebo v stihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade tejto
konsolidovanej U¢tovnej zavierky.

V rémci auditu v sdlade s Medzindrodnymi auditorskymi standardmi uplatfiujeme odborny Usudok a zachovdvame
profesionélny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti konsolidovanej Gétovnej zdvierky, & uz v
désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujlce na tieto rizikd
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nazor auditora.
Riziko neodhalenia vyznamnej nesprévnosti v désledku podvodu je vy3die ako riziko v désledku chyby,
pretoze podvod mdze zahffiat tajnt dohodu, falovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhldsenie alebo
obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhni(t auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
skupiny.

B Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zasad a Gétovnych metdd, ako aj primeranost’ Gétovnych odhadov
a slvisiacich informécii zverejnenych statutarnym organom.

o Predkladdme zéver o tom, ¢i Statutdrny organ vhodne pouziva Gctovnl zdsadu nepretrzitého pokracovania
v ginnosti, a na zdklade ziskanych auditorskych ddkazov zdver o tom, &i existuje vyznamnd neistota
v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost skupiny
nepretriite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, e vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit v nadej sprave auditora na slvisiace informacie uvedené v konsolidovanej Uétovnej zavierke alebo,
ak s takéto zverejnené informacie nedostatoéné, modifikovat na$ nazor. Nade zavery viak vychadzajl
z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti
véak méZu spdsobit, e skupina prestane pokracovat v nepretritej ¢innosti.

. Hodnotime celkovtl prezentaciu, Struktiru a obsah konsolidovanej Gétovnej zévierky vratane zverejnenych
informdcii, ako aj to, ¢ konsolidovana uctovna zavierka verne zobrazuje uskutocnené transakcie a udalosti.

. Ziskavame dostatocné a vhodné auditorské dékazy o finanénych Gdajoch U&tovnych jednotiek alebo ich
obchodnych aktivitdch v rdmci skupiny pre G&ely vyjadrenia nazoru na konsolidovand (étovnu zavierku.
Zodpovedame za vedenie, kontrolu a realizéciu auditu skupiny. Ostdvame vyhradne zodpovedni za nds nazor
auditora.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o plénovanom rozsahu a harmonograme auditu
a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas
nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tieZ poskytujeme vyhldsenie o tom, Ze sme splnili prisluiné etické poziadavky
tykajlice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vietkych vztahoch a inych skuto&nostiach, pri ktorych sa
moZno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezdvislost, ako aj o pripadnych slvisiacich ochrannych
opatreniach.



Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najvacsi vyznam pri
audite konsolidovanej Uc¢tovnej zdvierky beZného obdobia, a preto st klGcovymi zéleZitostami auditu. Tieto
zalezitosti uvedieme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo
ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, ze urcita zaleZitost by sa v nasej sprave uviest nemala,
pretoZe moZno odévodnene ocakdvat, ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Statutdrny orgén je zodpovedny za informécie uvedené vo vyrognej sprave zostavenej podla poZiadaviek zakona
o Uctovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o G¢tovnictve"). Nas vyssie uvedeny
nézor na konsolidovant G¢tovnl zdvierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V slvislosti s auditom konsolidovanej (étovnej zdvierky sme zodpovedni za oboznémenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrocnej sprave aza vyhodnotenie, ¢i tieto informacie nie sl vo vyznamnom nesllade
s konsolidovanou G¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali potas auditu konsolidovanej
Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdajl byt vyznamne nespravne.

Vyhodnotili sme, ¢i vyrogna sprava skupiny obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje zékon o G¢tovnictve.

Podla nasho nédzoru, na zéklade prac vykonanych poc¢as auditu konsolidovanej tGc¢tovnej zavierky:

informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2018 su v stlade s konsolidovanou Gétovnou
zavierkou za dany rok,

vyroéna sprava obsahuje informdcie podla zékona o Uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o skupine a jej situacii, ktoré sme ziskali pocas auditu konsolidovanej
Uctovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro&nej sprave, ktor( sme
obdrzali pred ddtumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuji zistenia, ktoré by sme mali
uviest,

Dalsie oznamovacie povinnosti podl’a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo
16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajicich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného
zaujmu

Vymenovanie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani valnym zhromazdenim spolo¢nosti dia 28. jina 2018. Celkové
neprerusené obdobie nasej zékazky, vrétane predchadzajlcich obnoveni zdkazky (predizeni obdobia, na ktoré
sme boli pédvodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutdrnych auditorov, predstavujia 2 roky.

Konzistentnost s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

N&s nézor auditora vyjadreny v tejto spréve je konzistentny s dodatotnou spravou vypracovanou pre vybor pre
audit spoloc¢nosti, ktorl sme vydali v ten isty den, ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Skupine sme neposkytovali zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa Statutdrneho
auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od skupiny.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyrocnej sprave alebo v konsolidovanej Gétovnej
zdvierke sme spoloénosti a podnikom, v ktorych ma spolo&nost rozhodujlici vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

Bratislava 5. juna 2019
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zodpovedny auditor
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