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Uvodné slovo

Vazeni akcionari,

predkladame Vam wvyroéni spravu o dosiahnutych hospodarskych vysledkoch
spolo&nosti BUKOZA Export — Import, a.s. za rok 2018.

Spoloénost vznikla *prioritne s ciefmi zabezpedovat sluZby v oblasti predaja
a nakupupre vietky spolo&nostizdruZené do BUKOZA HOLDING, a.s.

Podnikatelskym z&merom pre rok 2018boli vedenim spolo&nosti stanovené
a postupne realizované nasledujace strategické ciele:

> zvy$ovat predaj vyrobkov spolo&nosti BUKOCEL a. s. v hodnotovom vyjadreni
a v technickych jednotkach

> postupne, cez existujice anové obchodné kontakty hladat potencidlne
moZnosti  predaja produktov papierenskej vyroby spoloc¢nosti BUKOZA
INVEST s r.o.

> udrzat export vyrobkov s majoritnym smerovanim na trhy Eurépskej Unie
s postupnym rozsirovanim zakaznickeho portfdlia v teritoriu strednej Eurépy

> zabezpedit kvalitny obchodny servis pre zakaznikov

> udrZat konkurencieschopnost naich produktov na svetovych trhoch
> systematicky zvySovat kvalifikacni uroven pracovnikov spoloénosti
> maximalne zhodnocovat majetok spoloc¢nosti

> kontinudine budovat filozofiu akciovej spoloénosti orientovanej na externého
zakaznika

(@) BUKOZA Export ~ Import, a. . |
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Aj ked v hospadédrskom roku 2018 objem predaja spolognosti BUKOZA Export —
Import, a.s. zaznamenal mierny pokies oproti predchadzajiicemu roku 2017 (-0,9%),
realizovanid predajna cena BHKP rastla poéas prvych troch kvartalov roka,
s vyvrcholenim v mesiaci august. Miemy pokles cien nastal aZ vo Stvrtom kvartali
2018.

Pozitivny cenovy vyvoj bol spdsobeny zvySenym celosvetovym dopytom po
kratkovidknitych buni€inach, narastom hlavne po benchmarkovejeukalyptovej
buni€ine az 0 6,4%.

Pokragujica expanzia dovozu kratkoviaknitych buni&in z Brazilie na eurépske trhy
mala negativny dopad na zasoby v EU ( Taliansko, Nemecko) s narastom po&as roka
2018 az +34%.

Aj ked sme v roku 2018 nepocitovali problémy so zékladnou surovinou — drevnou
hmotou, zlé poveternostné vplyvy(Skandinavia, Rusko), ako aj zvySeny dopyt sa
podpisali pod vyrazny narast cien drevnej hmoty v Eurdpe.

V troch kvartaloch hodnoteného roka 2018 celul6zo-papierensky priemysel profitoval
z posilnenia domacich trhov v EU, ekonomického vyvoja v USA a rastiiceho vyvozu
do Ciny. Kuzvratu dochadza vzavere roka najmd vplyvom oslabenia
makroekonomickych faktorov na majoritnych trhoch a poklesom obchodnych aktivit
Ciny.

Hlavnym ciefom vedenia spolo&nosti BUKOZA Export — Import, a.s. pre dalsi
hospodarsky rok 2019 bude &o najrychlejie zastabilizovat cenovy vyvoj
kratkovlaknitych bunigin a rozSirovat portfolio eurépskych odberatefov v oblasti
$pecialnych a obalovych papierov.

Dovolte nam vzavere podakovat vSetkym zamestnancom a partnerom za
konstruktivnu spolupracu a korekiné vztahy po&as roka 2018a zarove# vyslovit
presvedcenie, Ze spolo€nym pracovnym usilim budeme pokradovat na ceste
k dalSiemu dynamickému rozvoju spolo&nosti ako relevantného - &lena skupiny
spoloénosti BUKOZA HOLDING, a.s. a k dosiahnutiu ekonomickej prosperity nasej
spolo&nosti v priebehu hospodarskeho roka 2019.

Ing. Milan Gilan
predseda predstavenstva

@ BUKOZA Export — Import, a. s. |




Zakladné udaje spolocnosti a zloZenie organov spolo&nosti

Obchodny nazov :
Sidlo

Pravna forma
Vznik spolo€nosti :

iIo
Zakladné imanie
$tatutsrny organ

Predstavenstvo

ing. Milan Gilan
predseda predstavenstva

Ing. Marian Zelinsky
predstavenstva

Dozorné rada

Mgr. Martin Macaj
élen

BUKOZA Export - Import, a.s.

akciova spolo&nost
01.04.1997

36 445 266
2901 158 EUR

predstavenstvo spolo&nosti

Ing. Stanislav Chlebo

Hencovska 2073, 093 02 Hencovce

Ing. Jaroslav Fic
Glen predstavenstva
do 12.09.2018 -

Ing. Viadimir Jacko, PhD. MBAGlen

¢len predstavenstva
od 13.09.2018

Ladislav Balint
¢len
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» drevna hmota

Profil spoloénosti

Spoloénost BUKOZA Export-import, as. je samostatnym pravnym subjektom
vytvorenym za ucelom zabezpedenia komplexného obchodného servisu a:
obchodnych aktivit pre celd skupinu spolo&nosti BUKOZA HOLDING v nasledujticich
oblastiach:

> suroviny a chemikalie
> pomocny, hutnicky a technicky material

» néahradné diely

> iné

predaj

* vyhradny predaj komodit skupiny spolo&nosti BUKOZA HOLDING
> papierenska bunidina
* komplexné obchodné aktivity pre skupinu BUKOZA

Organizacna schéma platna k 31.12.2018

BUKOZA Exportimport, a.s.
Organiza&na schéma platna k 31.12.2018

Riaditer BUKOZA
Export-Import, a.s.
Asistent L
| ]
Riaditef nakupu Riaditel predaja Riaditel centrdneho
drevnej hmoty néakupu .

I

Oddelenie logistiky a
nékupu strat. surovin

@ BUKOZA Export  Import, a. s. |
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Nakup

Nakup drevnej hmoty, technického a hutného materiglu ako aj chemikalii, pohonnych
hmét a maziv bol v roku 2018 realizovany podrfa poZiadaviek jednotlivych spolo¢nosti
skupiny BUKOZA HOLDING. Celkova hodnota obstaranych vstupov predstavuje
sumu 45 358 360,- EUR. Najvyznamnejéi podiel tvoria obstaravacie naklady drevnej
hmoty 65,7%,0bstaravacie naklady chemikalii 14,7% a technického materialu 13,0%.

Graf 1:Podiel jednotlivych tovarovych skupin na celkovych obstaravacich nékladoch
|

|
|
i ® Drevné hmota ‘
] [ Téchnick9 material i
[ » Hutny materidl
' # PHM a maziva

® Chemikdlie

Zdroj: Oddelenie nékupu spolocnosti BEX

Najvyznamnejéi dodédvatella

> Drevna hmota — Lesy SR &.p. Banskéa Bystrica, Vojenské lesy a majetky &.p.
PlieSovce, oblastny zdvod Kamenica nad Cirochou.

> Technicky material- Voith 'Péper Fabric&Roll Systems GmbH & Co. KG, EURO
PUMPS TECH, s.r.o0.

> Hutny material — Horle Wire s. r.0. ,Zeleziarne Podbrezova a.s.
» PHM a maziva — SLOVNAFT, a.s.
» Chemikélie — BorsodChem Zrt., Calmit spol.s.r.o, ARKEMA

\ @ BUKOZA Export - Import, a. s. l i ay
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Graf 2: Teritoridine &enenie doddvatelov

1% -0,5%
1,8%_15% & 2

m Slovensko
® Pol'sko

w Madarsko
# Rakusko

® Franctizsko
© Nemecko
» Cesko

© Ostatné

Zdroj: Oddelenie nskupu spolo&nosti BEX
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Predaj

Spolo&nost BUKOZA Export — Import, a.s., ako vyhradny. nositel obchodnych aktivit
celej Skupiny spolognosti BUKOZA ‘HOLDING, v dvadsiatom druhom roku svojho
hospodérskeho Zivota zaznamenala rekordné trzby v celkovej vySke viac ako
148 mil. EUR, &o predstavuje narast oproti roku 2017 o 28%.
Objem predaja BPB v roku 2018 bol pre BUKOZU porovnatelny s rokom 2017 a to
v mnoZstve 152 005 admt (pokles o 0,8 % oproti roku 2017).

Trhy komer&nych papierenskych buniéin v r. 2018 boli tradicne ovplyvnené faktormi:
* nakupnym sprévanim &inskeho papierenského priemysiu ako najviéSieho
svetového spotrebitela a exportom brazilskych celulézok na eur6pske
a Cinske trhy,

e vyvoj kurzov USD/EUR/Real/CNY,

» vyvojom zésob v eurépskych pristavoch,

» Svetovymi prepravami buniéin,

» planovanymi a neplénovanymi vyrobno-technologickymi odstavkami,
» obchodnym konfiikiom USA - Cina.

Tieto faktory mali pozitivny vplyv na vyvoj Gistej predajnej ceny BPB BUKOZY, a to
Vv naraste ceny o 15% od zadiatku roka 2018 po Illl. kvartdl 2018. Vyrazné
ochladzovanie obchodnych aktivit s komerénymi buniginami na svetovych trhoch
spdsobilo zadiatok prepadu cien buniéin od podgiatku IV. kvartalu 2018.

Objem buni€iny dodavanej na parite DAP sa oproti minulému roku vyrazne zvysil (o
30%), &im predaj na parite DAP dosiahol podiel 55% z celkového dbjemu predaja
buni€iny.To spdsobil hlavne vplyv toho, Ze zakaznici viac vyuZivali dopravu
prostrednictvom BUKOZY. Vyznamny podiel na tom mali dodavky na firmy VELVET
CARE Polsko a PEHART TEC GRUP Rumunsko.

@/J BUKOZA Export - Import, a. s. | i 5‘/




Graf 3:Teritoridina Struktira predaja bunitin rokoch 2016 - 2018 (%)

Teritoridlna Struktura predaja r.2016 - 2018 (%)
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—_— Madarsko |
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5,00 Romania
|
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Zdroj: Oddelenie predaja spolo¢nosti BEX

Graf 4: Vyvoj predaja buniéin v rokoch 2016~ 2018 i)
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Zdroj: Oddelenie predaja spolo&nosti BEX
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Personalne éinnosti

Ciele v riadeni a rozvoji fudskych zdrojov v roku 2018 boli zamerané na optimalizaciu
stavov zamestnancov v nadvéznosti na efektivnost procesov, zakazkovi népli
a potreby spolo€nosti s dérazom na stabilizaciu ich zamestnancov.

Spolodnost BUKOZA Export-import, a.s. pokratovala vzamere riadenia
zamestnanosti a k 31.12.2018 dosiahol konetny poget zamestnancov 54, z toho 22
v kategérii R a 32 v kateg6rii TZ. V priebehu roka 2018 doSlo k prehodnoteniu potrieb
podtu zamestnancov. V porovnani s rovnakym obdobim minulého roka pocet
zamestnancov vzrastol o' 1.

Graf: Vekov4 $truktiira zamestnancov k 31.12.2018

Vekova struktira zamestnancov
60

40
30
20
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= Mutispolu

» Zeny spolu
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19-2526-30 31-35 36-4041-45 46-5051-55 56-60 61-70 Spolu '
® Mutispolu @ 4 5 2 6 2 S S 3 32
wienyspolu 3 1 3 2 3 2 a4 5 1 22
*Mespolu 1 5 8 4 9 4 9 10 4 54

Zdroj: Personéine oddefenie.

Pracovné pozicie TH a R zamestnancov boli obsadzované na zaklade vyberového
konania podfa prisluSnych definovanych kvalifikaénych, odbornych a osobnostnych
podmienok kladenych na zamestnancov. Vramci ziskavania zamestnancov sa
spolocnost aktivne zti¢astiiovala na burzach prace v naom regi6ne s informovanim
potencionalnych zamestnancov o moZnostiach zamestnania.

Vzdelanostnd Strukttira spolognosti zéavisela od druhu vykonavanej &innosti
zamestnancov spoloZnosti. Systematické profesijné vzdelavanie a zvy$ovanie

)/ BUKOZA Export —Import, a.s. | 10
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kvalifikicie zamestnancov bol vyznamny ciel rozvoja spolo&nosti. ZvySovanie
kvalifikicie zabezpe&ovala spolodnost prostrednictvom intemych a externych kurzov
zamestnancov, ktorym sa nasa spolo&nost venuje dlhodobo.

V spolo&nosti BUKOZA Export-import, a.s. sme v oblasti vychovy a vzdelavania
vroku 2018 zrealizovali aj vzdelavacie aktivity, kde 19 zamestnancov sa zudastnilo
réznych $koleni internou formou a 19 zamestnancov externou formou.

\

Graf: Vzdelanosiné $truktiira zamestnancov k 31.12.2018

Vzdelanostn4 struktara zamestnancov
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Zdroj: Persondéine oddelenie.

Vsnahe o zlepSenie pozitivneho vnimania spoloénosti verejnostfou, o podporu
zaujmu miadych o technické povolania, spolognost realizovala prezentacie
spolo€nosti na zakladnych, strednych a vysokych &kolach. Umoznila realizaciu
exkurzii, odbornych praxi ako aj potrebné konzultacie a odborny dohfad pri
spracovani tém diplomovych prac §tudentmi vysokych §kol.

Okrem socidlnych vyhod wvyplyvajucich zo zakonnych opatreni zabezpedovala
spolo¢nost daiSie vwhody nad ich rdmec a zo socialneho fondu. Tykalo sa to oblasti
stravovania zamestnancov, zabezpetenia DDP, zabezpedenia kultdrnych a
$portovych podujati pre zamestnancov.

Na zaklade zmiuvy o vykonoch vo verejnom zaujme vo vnutrodtatnej pravidelnej
autobusovej doprave zabezpe&ovala spolo&nost mimoriadne autobusové linky z a do
zamestnania.

— LN X ]
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Ekonomika spoloé&nosti

a) Informécie o vyvoji iétovnej jednotky

Stvaha

Uttovna hodnota majetku spolo&nosti k 31.12.2018 dosiahla vySku 26 400 526 €.
V porovnani s predchadzajlicim rokom sa jedna o narast v hodnote 6 303 266 €.

Struktira majetku podria jej zakladnych sat':as_tl vyzera nasledovne:

- neobeZny majetok 3337690 € 12,6 %
- obeZny majetok 23 055 529 € 873%
- ostatny majetok - 7307€ . 0.1 %
Podiel jednotlivych Sasti neobeZného majetku moZno vyjadrit takto:
- hmotny majetok 2314 960 € 69,4 %
- finan&ny majetok 1022 730€ 30,6 %

Spolo&nost ma v sii€asnosti stabilizovant Struktiru neobeZného majetku, ktorého
vysku ovplyvnili predovietkym odpisy. Nérast obeZného majetku o 6 304 541 € oproti
roku 2017 bol sposobeny hlavne néarastom stavu kratkodobych pohfadavok a zésob.

Spolo&nost vlastni dlhodoby finanény majetok v celkovej vyske 3 921 916 €. Tato
Ciastka bola po zohfadneni redlneho stavu majetku a zavdzkov spolo&nosti,
v ktorych BUKOZA Export - Import, a.s. viastni obchodné podiely, prepocitana
metédou vlastného imania. Prepo&itany stav dlhodobého finan&ného majetku
predstavuje v kone&nom vyjadreni celkovi hodnotu 1 022 730 €.

Zdroje krytia majetku v celkovej vyske 26 400 526 € mdéZeme podfa ich charakteru

rozélenit:
- vlastné imanie 2217948 € 8.4 %
- zavézky 24 182 578 € 91,6 %

Oproti roku 2017 nedoglo k zmenam zakladného imania.

(@ BuKOZA Export - import, a. s. | '1°2'/
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Zavéazky oproti predchadzajicemu obdobiu, kedy boli vo vyske 18 141 873 € vzrastli
06 040 705 € na sti¢asni hodnotu 24 182 578 €. Podiel zavazkov z obchodného
styku vogi spoloénostiam v Skupine spolo&nosti BUKOZA HOLDING &ini 40,8 %.

-

Vykaz ziskoyv a strat
Vysledkom hospodarenia spolo&nosti v roku 2018 bol zisk po zdaneni v hodnote

204 051 €. Vynosy za rok 2018 dosiahli &iastku 148 554 425 €, &o je oproti roku
2017 nérasto 32 579 577 €. Spolocnost je obchodného charakteru. Hlavny objem
trZieb predstavuje predaj papierenskej buniginy pre zahraniéie a tuzemsko a predaj
drevnej hmoty, materidlu a surovin spolognostiam Skupiny spolognosti BUKOZA
HOLDING.

Cash Flow

Platobna schopnost spolo&nosti v roku 2018 bola vyrovnana. Spolo€nost neeviduje
zavazky po lehote splatnosti voti §tatnemu rozpod&tu, poistovniam ani
bankam.Spolo¢nosti bol v roku 2018 obnoveny kontokorentny Gver na financovanie

prevadzkovych potrieb.

b)_Informéacie o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali_po skondeni
uctovného obdobia
Spolocnost neidentifikovala Ziadne vyznamné nasledné udalosti.

c) Infermécie o predpokladanom budiicom vyvoji G&tovnej jednotky

Spoloénost pldnuje vykondvat obchodné &innosti prioritne pre vSetky spolo€nosti
v Skupine spolo&nosti BUKOZA HOLDING; v oblasti predaja vyrobkov a nakupu
surovin a materialov pre zabezpeéenie vyroby.

d) Informécie o nékladoch na Cinnost v oblasti vyskumu a vyvoja — bez népine

e) Informécie o nadobudani viastnych akcii. dodasnych listov. obchodnych podielov
a akcii,_docasnych listov a obchodnych Qodielo_v materskej ictovnej jednotky — bez

népine

k @ BUKOZA Export ~ Import, a. s. | .1.3'/
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1) Informécie o névrhu na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty

Vysledkom hospodarenia spolocnosti vroku 2018 bol Zisk. Predstavenstvo
spolognosti odporuéilo z dosiahnutého zisku po zdaneni vytvorit zakonny rezervny
fond vo vySke 10 % t.,j.: 20405 € azvySok vo vyske 183 646 € zuétovat na
nerozdeleny zisk minulych rokov.

Q) Informécie o tidajoch poZadovanych podfa osobitnych predpisov — bez népine

h) Informéacie o tom, é&i uétovna jednotka mé o anizacni zloZku v zahraniéf

Spolo&nost nemé& organizaénu zlozku v zahraniéi.

i) Finanéné néstroje (§ 20 ods. 5 zakona o uctovnictve)

Spolo&nost nepouziva finan&né nastroje (napr. prevoditelné cenné papiere, finanéné
rozdielové zmluvy, derivaty) podla z&kona &.566/2001 Z.z. o cennych papieroch
v zneni neskorich predpisov — preto nema povinnost uviest Specifické informécie
0 metédach riadenia rizik.

[) Cenné papiere obchodované na requlovanom trhu (§ 20 ods. 6 a7 zékona
o Gctovnictve)

Spolo&nost neemitovala cenné papiere (akcie), ktoré by boli prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu (napr. Burza cennych papierov Bratislava). _Prefo,spoloénosf

nema povinnost vo vyro&nej sprave uvadzat $truktdrované informacie podfa § 20
ods. 6 a 7 zakona o Uétovnictve, napriklad ~ vyhidsenie o sprave a riadeni.

Bl I @/ BUKOZA Export —~Import, a.s. | '1'4’/




Strategické ciele spoloénosti

Strategické ciele spolo&nosti pre rok 2019 su nasledovné:

> zvySovat predaj vyrobkov spolo&nosti BUKOCEL a. s. v hodnotovom vyjadreni
a v technickych jednotkach

> postupne, cez existujlice anové obchodné kontakly hladat potencialne
moZnosti predaja produktov papierenskej vyroby spolo&nosti BUKOZA
INVEST s r.o.

> udrzat export vyrobkov s majoritnym smerovanim na trhy Europskej unie

s postupnym rozSirovanim zakaznickeho portfélia v teritériu strednej Europy.

X4 @/ BUKOZA Export - Import, . s. | '1°5'/




Stvaha
SUVAHA v € 2018 2017
BALANCE SHEET
AKTIVA 26 400 526 20 097 260
ASSETS
Stéle aktiva 3337 690 3338872
Fixedassets

Nehmotné stéle aktiva 0 84
Intangiblefixedassets

Hmotné stéle aktiva 2 314 960 2341374
Tangiblefixedassets

Finanéné investicie 1022 730 997 414
Financialinvestment
ObeZné aktiva 23 055 529 16 750 988
Currentassets

Zasoby 4 105 889 2223439
Inventories

Obchodné pohladavky 18 470 899 14 111 262
Receivables

PefiaZzné prostriedky 478 741 416 287
Financialassefs
Ostatné obeZné aktiva 7 307 7 400
Othercumentassets
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 26 400 526 20 097 260
CAPITAL AND LIABILITIES
Vlatné imanie 2217948 1955 387
Equitycapital

Zakladné imanie 2 901 158 2 901 158
Capitaistock

Kapitalové fondy -2 674 476 -2 732 986
Capitalfunds

Fondy zo zisku 316 435 274 237

Profit funds

ztoho: zékonny rezervny fond 316 435 274 237 |
of whichlegalreservefund

Hospodéarsky vysledok minulych rokov 1470780 1090998
Refainedeamingsfrompreviousyears

Hospodarsky vysledok bezného roka 204 051 421 980
Retained profit
Cudzie zdroje 24 182 578 18 141 873
Liabilities

Rezervy 50 357 44 532
Reserves

Dlhodobé zavazky 20835 9183
| Long-term liabilities

19
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Kratkodobé zavazky 19 764 828 11 332 886
Currentiiabilities
Krétkodobé finanéné vypomoci 3243 264 5655273
Othershori-term reserves
Bankové tivery 1103 294 1 099 999
Bank loans
z toho: dihodobé 0 0
fong-ferm
kratkodobé 1103 294 1099 999
short-term
Ostatné obezné pasiva 0 0
Othercurrentliabilitios
Vykaz ziskov a strat
VYKAZ ZISKOV A STRAT 2018 2017
Profit nad lossaccount
Predaj vyrobkov a sluZieb 147 842 095 113 915 679
Sales of Products and Services
Zmena stavu vnitropodnikovych zasob 0 0
Changes in Invenrory (WIP and FG)
Ostatné vynosy 712 330 - 2059 169
OtherOperaltingincome
Prevédzkové vynosy spolu 148 554 426 115 974 848
Operatingincome .
Prevadzkové néklady spolu 148 175 037 115 290 930
OperatingExpence
Prevadzkovy hospodarsky vysledok 379 388 683 918
IncomefromOperationssbeforeTax
Finan&né vynosy 35 781 46 904
Financiallncome
Finanéné naklady 139 812 188 600
FinancialExpence
Hospodarsky vysledok z finané. operéacli -104 031 -141 6896
IncomefromFinancialOperationsbefore Tax
Dani z prijmov 71 306 120 242
Income Tax
Hospodarsky visledok za G&tovné obdobie 204 051 421 980

Net Income

@/ BuKozZA Export - Import, a. s. I
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