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Nazov spravovaného fondu
Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

[UCFOND 1-02

SUVAHA
k 31.12.2018
v eurach
Oznaéenie POLOZKA 31.12.2018 31.12.2017

a b 1 2
X Aktiva
R Investiény majetok (stéet poloZiek 1 aZ 8) 191 171 019 192 070 582
1. Dilhopisy ocefiované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupo6nov - -
b) S kupénmi - -
2. Dihopisy ocefiované reainou hodnotou 101 353 985 98 963 890
a) bez kuponov 3 008 633 5019 852
b) s kupénmi 98 345 352 93 944 038
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 89 743 570 92 996 143
a) obchodovatefné akcie 89 743 570 92 996 143
b) neobchodovatelné akcie - -
o) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju

formu cenného papiera - -
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v

obchodnych spolo&nostiach - -
4. Podielové listy
a) otvorenych podielovych fondov - -
b) ostatné - -
5. Kratkodobé pohfadavky 45 717 110 550
a) kratkodobé vklady v bankach - -
b) kratkodobé pézitky obchodnym spolo¢nostiam, v

ktorych ma fond maijetkovy podiel - -
c) iné 45717 110 550
d) obratené repoobchody - -
6. Dihodobé pohradavky - -
a) dihodobé vklady v bankach - -
b) dihodobé péZitky obchodnym spolognostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel - -
7. Derivaty 27 747 -
8. Drahé kovy - -
Il Neinvestiény majetok (suget poloZiek 9 a 10) 5118 616 4 804 826
9. PeriaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedk 5 089 209 4 804 822
10. Ostatny majetok 29 408 4

Aktiva spolu 196 289 635 196 875 409
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Nézov spravovaného fondu

Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

SUVAHA
k 31.12.2018
v eurach

Oznadenie POLOZKA 31.12.2018 31.12.2017
a b 1 2
X Pasiva
l. Zaviézky (sUZet poloZiek 1 a# 7) 108 177 125 745
1. Zavazky voéi bankam 10 000 -
2. Zavézky z ukondenia sporenia/ukonéenia Géasti 10 327 -
3. Zavézky vodi spravcovske] spoloénosti 50 448 123 142
4, Derivaty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavazky z vypozZicania finanéného majetku - -
7. Ostatné zavazky 37 401 2603
. Vlastné imanie 196 181 458 196 749 663
8. Ddchodkové jednotky, z toho 196 181 458 196 749 663
a) zisk alebo strata za uétovné obdobie -4 883 228 4 907 219

Pasiva spolu 196 289 635 196 875 409
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Nézov spravovaného fondu
Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
Zza 12 mesiacov roku 2018

[UCFOND2-02 |

Oznaé&enie POLOZKA 2018 2017

a b 1 2
1. Vynosy z trokov 1565 496 1398 702
1.1. Uroky 1565 496 1398 702
1.2./a. vysledok zaistenia - -

13./b zruSenie zniienja hodnoty prislusného majetku/znizenie hodnoty

T prisludného majetku - -
2. Vynosy z podielovych listov - -
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 907 058 955 017
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 907 058 955 017
3.2, vysledok zaistenia - -
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi -5 997 617 6 518 598
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 1120 250 -2 691723
6./e. Zisk/strata z derivatov -1280 363 -
7. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
8./g. Zisk/strata z operécii s inym majetkom - -
I Vynos z majetku vo fonde -3 685 176 6 180 594
h. Transakéné naklady -8 476 -904
i Bankové a iné poplatky -90 324 -84 542
Il Cisty vynos z majetku vo fonde -3 783 976 6 095 148
j- Néklady na financovanie fondu - -
j.1. naklady na uroky - -
j.2. Zisky/straty zo zaistenia Grokov - -
j-3. nakiady na dane a poplatky - -
1l Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde -3 783 976 6 095 148
k. Naklady na -1 068 762 -1 157 728
k.1. odplatu za spravu fondu -594 287 -574 533
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde -474 475 -583 194
| Naklady na odplaty za sluzby depozitara -30 490 -30 202
m. Nakiady na audit u&tovnej zavierky - -
A Zisk alebo strata za Giétovné obdobie -4 883 228 4907 219




Akciovy negarantovany a.d.f.
AXA d.s.s., a. s.

Poznamky uétovnej zavierky zostavenej k 31.12.2018 v eurach
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Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE
Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

je déchodkovy fond, ktory bol vytvoreny podla zakona &. 43/2004 Z. z. § 72. Dachodkovy fond bol vytvoreny
diia 22.03.2005, kedy bol na bezny uéet dochodkového fondu u depozitara pripisany prvy prispevok. Tato
informéacia sa nachadza na internetovej stranke déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti www.axa.sk. Datum
zaloZenia déchodkového fondu je 1.1.2005.

Déchodkovy fond bol vytvoreny a je spravovany dochodkovou spravcovskou spolonostou AXA d.s.s., a.s.
{dalej ,spolo¢nost”), ktora bola zaloZzena dia 14.7.2004 zakladatelskou listinou vo forme notarskej zapisnice
N 173/2004, Nz 58075/2004 zo diia 14.7.2004. Zakladatel spolo&nosti poziadal diia 20.7.2004 Urad pre
finanény trh o udelenie povolenia na vznik a &innost dbchodkovej spravcovske] spoloénosti, ktoré mu bolo
udelené dha 7.10.2004. Do obchodného registra bola spolo&nost zapisana dha 15.10.2004, pod &islom:
3441/B, oddiel Sa. Dria 15.3.2007 prislo k zmene obchodného mena véetkych spolognosti v rdmci skupiny
nanové obchodné meno AXA. V suvislosti s tymto bol zmeneny nazov spolognosti Winterthur d.s.s, a.s.
naAXAds.s., as. anazov déchodkového fondu Rastovy r.d.f. Winterthur d.s.s., a.s. na Rastovy r.d.f.
AXA ds.s., as.

Spolo€nost' v stlade s novelou zakona & 43/2004 Z. z. s uéinnostou od 1.4.2012 zmenila nazov fondu na
Akciovy a.d.f., AXA d.s.s., a.s. (do 31.3.2012 Rastovy r.d.f. AXA d.s.s, a.s.).

Spolocnost’ s G&innostou od 1.7.2013 zmenila nazov fondu na Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.
(do 30.6.2013 Akciovy a.d.f. AXA d.s.s, a.s.).

V sllade s § 79a Zakona o sds spoloénost AXA d.s.s., a.s. k 1.7.2013 Spoloénost AXA d.s.s., a.s. zlugila fond
ZmieSany z.d.f. AXA d.s.s., a.s. a Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. do jedného negarantovaného
akciového déchodkového fondu. Zmiesany z.d.f. AXA d.s.s., a.s. tymto zanikol bez likvidacie.

Spolognost v stlade s novelou zékona &. 43/2004 Z. z. (&innou od 1.1.2013 bola povinna do 28.2.2013 zaslat’
sporitelovi, ktory je k 1.1.2013 sporitefom v inom ako dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde, tladivo
podla vzoru uvedeného v prilohe &. 4 zakona o sds. Sporitel, ktory mal zaujem zostat' sporitelom v danom
déchodkovom fonde, bol povinny toto tlagivo vyplnit, podpisat’ a dorugit dochodkovej spravcovskej spoloénosti
najneskoér do 31.3.2013.

Sporitel, ktory bol k 1.1.2013 a k 29.4.2013 sporitefom v inom ako dihopisovom garantovanom ddchodkovom
fonde, sa dfiom 30.4.2013 stal sporitefom v dlhopisovom garantovanom dbéchodkovom fonde, ak nedorudil
dochodkovej spravcovskej spolognosti uvedené vyhldsenie. Spolo&nost bola povinna zabezpetit, aby sa
sporitel podla prvej vety stal sporitefom v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde spravovanou
spolognostou ato Dihopisovovom garantovanom d.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 31.7.2013 Dihopisovy d.d.f.
AXAds.s., as.), pricom za den prestupu sporitefa z déchodkového fondu do iného déchodkového fondu
spravovaného tou istou déchodkovou spravcovskou spoloénostou sa povazuje datum 30.4.2013.

Nakolko vacsina sporitelov v negarantovanych fondoch nedorugila spolognosti tlagivo podla vzoru uvedeného
v prilohe &. 4 zakona o sds do 31.3.2013, dfiom 30.4.2013 sa stalii sporite/mi v DIhopisovovom garantovanom
d.d.f. AXA d.s.s., a.s. Uvedeny prestup sporitefov mal vyznamny vplyv na Ubytok majetku v negarantovanych
fondoch (Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., Zmie$any z.d.f. AXA d.s.s., a.s., Indexovy negarantovany
adf AXA dss., as.) avyrazny narast majetku a sporitefov v Dlhopisovovom garantovanom d.d.f.
AXA ds.s., as.

Vlastnikom 100% podielu na zakladnom imani spoloénosti AXA d.s.s., a.s. je AXA Zivotni pojistovna a.s.,
Lazarska 13/8, 120 00 Praha 2, Ceska republika, IC: 618 59 524, zapisana v Obchodnim rejstfiku vedenom
Mestskym stidom v Prahe, oddiel B, vlozka 2831.

Spolo¢nost AXA Zivotni pojistovna a.s., je stiéastou konsolidovaného celku, kde konsolidujicou spolo&nostou
je AXA SA (société anonyme a directoire et conseil de surveillance), 25 Avenue Matignon, 75008 Pariz,
Franclizsko, zapisana v Obchodnom registri Pariz pod &. 572.093.920 R.C.S. PARIS.

Majetok v déchodkovom fonde nie je siéastou majetku déchodkovej spravcovskej spolocnosti. Tento majetok
je spolo€nym majetkom sporitelov. Ddchodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

Déchodkovy fond tvoria zo zakona prispevky a penale od Socialnej poistovne za neskoro odvedené prispevky,
majetok nadobudnuty z tychto prispevkov a z penale a ich investovanim, vynosy z majetku nadobudnutého
z prispevkov a penéle a majetok nadobudnuty z vynosov z majetku nadobudnutého z prispevkov a penale.



BEBERAANNERNRNENARGE

UC FOND 3-02

Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Akciovy déchodkovy fond je uréeny predovietkym pre sporitefov, ktori v zaujme uprednostnenia potenciaine
mozného vysokého zhodnotenia investicii akceptujl vy$siu mieru rizika spojeného s investovanim do akciovych
investicii. Zaroven je ur&eny pre tych, ktori st v kratkodobom obdobi ochotni akceptovat aj mozné vyraznejsie
kolisanie hodnoty déchodkovych jednotiek na svojich osobnych ddchodkovych Gctoch.

K 31.12.2018 bolo investiéné portflio vratane beznych Uétov rozloZené nasledovne: 25,51 % do SR, 61,41 %
do inych Clenskych statov Eurdpskej tnie okrem SR a 13,08 % do ostatnych krajin sveta. K 31.12.2017: 20,96 %
do SR, 65,66 % do inych &lenskych statov Eurdpskej lnie okrem SR a 11,39 % do ostatnych krajin sveta.

Dihodobym ciefom déchodkovej spravcovskej spolognosti v stvislosti s majetkom v déchodkovom fonde je
dosiahnutie nadpriemerného zhodnotenia v dlhodobom horizonte pri sti¢asnej snahe o zachovanie primeranej
miery rizika.

Majetok v dochodkovom fonde je investovany do akciovych, dlhopisovych a pefiaznych investicii a do obchodov
na obmedzenie menového rizika.

Déchodkovy fond mozno vytvorit iba na neurdity ¢as.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UGTOVNE METODY

Uttovna zavierka bola zostavena ako riadna Uctovna zavierka v sllade so zakonom & 431/2002 2z,
0 Uctovnictve v zneni neskor$ich predpisov a v slade s opatrenim MF SR z 13.12.2007 &. MF/25835/2007-74
v zneni neskorSich predpisov, tj. vratane novelizacie opatrenim z 11.12.2013 &. MF/17945/2013-74 a ostatnej
novelizacie opatrenim z 24.9.2014 &. MF/18007/2014-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznagovani poloZiek tétovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu tdajov uréenych
z Gctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovnej osnove a postupach Gétovania pre podielové fondy,
dochodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy v zneni neskorsich predpisov (dalej ,postupy uétovania pre
dbchodkové fondy*).

Opatrenie MF SR & MF/17945/2013-74 z 11.12.2013 nadobudlo Gginnost 1.1.2014 a opatrenie MF SR
¢. MF/18007/2014-74 z 24.9.2014 nadobudlo G&innost 1.12.2014.

Nové postupy Gétovania pre déchodkové fondy nemaju Ziaden vplyv na pouzité metody a zasady. Fond pouzil
metdédy a zasady konzistentné s predchadzajlicim obdobim. Nové postupy maju vplyv len na Struktiru
prezentacie poznamok.

Uétovna zavierka bola zostavens za obdobie od 1.1.2018 do 31.12.2018 podfa principov &asového rozlidenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou vybranych finanénych nastrojov ocefiovanych realnou
hodnotou.

Uttovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania &innosti déchodkového fondu (going
concern).

Vykazy stivaha, vykaz ziskov a strat sa vykazuja v $trukture, ktora zodpoveda investiénej stratégii fondu a idaje
v nich sa zoskupujl podia vyznamnosti poloziek, tieto sa podrobnejsie uvadzaju a popisujli v poznamkach.

Stvaha

Ako prvy sa uvadza majetok drzany primarne na ugel jeho zhodnotenia. Investicie sa dalej &lenia podla druhov
zostupne, podla obvyklého relativneho podielu prislusného druhu investicie na tvorbe vynosov. Suvaha je
zostavena podia rozdelenia investicii vo v&&sine fondov. Poradie investicii v stivahe konkrétneho fondu moze
byt iné, v sdlade s investi€nou stratégiou tohto fondu. Ostatny majetok, ak sa &leni podrobnejsie, sa uvadza
zostupne podra jeho likvidnosti. V pasivach sa uvadzaju najprv zavazky usporiadané zostupne podla likvidity
a potom sa uvadza polozka vlastného imania. Polozky stvahy sa &lenia najmenej do takej irovne podrobnost,
aby bolo mozné uréit pri kazdej polozke vykazu ziskov a strat, ubytkom alebo prirastkom, ktorej polozky stivahy
bola spdsobena. Zaistovacie derivaty sa vykazu ako podpolozky polozky stvahy, ktora zaistujl v stivahe, ak je
zaistovana polozka s(vahy vyznamna a aj zaistenie je vo vztahu k zaistovanej polozke vyznamné alebo
v ostatnych pripadoch v poznamkach k prisluénej poloZke stivahy.
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Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Vykaz ziskov a strat je $truktirovanym rozpisom uétu ziskov a strat

V prvej Casti vykazu ziskov a strat sa uvadzaju najprv vysledky zhodnocovania majetku vo fonde, na ktoré je
primarne ureny a za nim vysledky jeho sekundameho zhodnotenia. Vo fonde sa spravidla spravuje s vynimkou
derivatov a drahych kovov investiény majetok za udelom ziskania dohodnutého vynosu z neho, €o je jeho
primarnym zhodnotenim. Z dévodu riadenia vykonnosti portfélia prislusného druhu majetku je Casto potrebné
uréity majetok predat, o je jeho sekundarnym zhodnotenim. Vysledky operacii s majetkom a zavazkami sa vo
vykaze ziskov a strat vykazuju &istym spdsobom, ako rozdiel prisludného druhu vynosov a prislu$ného druhu
nakladov. Vo vykaze ziskov a strat sa najskér uvadzaju zisky a za nimi straty.

Uetovna zavierka bola zostavena v stlade s nasledujlcimi délezitymi ugtovnymi metédami:

a) Deii uskuto&nenia Gétovného pripadu

Driom uskutoénenia tétovného pripadu je najma:

a) de vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti,

b) den kipy alebo predaja pefiaznych prostriedkov v cudzej mene,

c) defi vykonania platby, prip. inkasa z Gétu klienta,

d) def dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

e) den, v ktorom ddjde k nadobudnutiu viastnictva alebo zaniku vlastnictva,

f)  den, v ktorom dojde k vzniku pohladavky a zavizku, k ich zmene alebo zaniku,

g) priGétovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operacie)
je dilom uskutognenia Uétovného pripadu de dohodnutia obchodu s cennym papierom. Pri Giétovani
derivatovych operacii je diiom uskutoénenia uétovného pripadu def dohodnutia obchodu, def zmeny
reélnej hodnoty derivatu a def vyrovnania obchodu.

b) Cenné papiere a podiely

Cenné papiere obstarané do majetku dochodkového fondu s na zaklade zémeru, s ktorym boli obstarané,
zaradené do portfélia cennych papierov uréenych na predai.

V zmysle z&kona o U&tovnictve st cenné papiere prvotne Gétované Vv obstaravacej cene vratane nakladov
suvisiacich s ich obstaranim. Nakolko zakon &. 43/2004 Z.z. o sds do 31.3.2012 ustanovoval, Ze v odplate
spravcovskej spoloénosti za spravu déchodkového fondu st zahrnuté néklady spréavcovskej spolognosti spojené
$0 spravou majetku v déchodkovom fonde (teda aj naklady stvisiace s obstaranim cennych papierov), cenné
papiere obstarané do majetku déchodkového fondu st pri ich obstarani Giétované bez suvisiacich nakladov.
Novela zakona o sds s G&innostou od 1.4.2012 stanovila, e v odplate spravcovskej spoloénosti za spravu
déchodkového fondu nie st zahruté naklady stvisiace s obstaranim cennych papierov a vydavky priamo
spojené s obstaranim a predajom cennych papierov st pri nakupe a predaji Uétované priamo do nakladov
v priloZenom vykaze ziskov a strat déchodkového fondu.

Casové rozlienie urokovych vynosov z dlhovych cennych papierov je sucastou G¢tovnej hodnoty tychto
cennych papierov. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa Utuje na Gétoch drokovych
nékladov alebo vynosov odo diha obstarania cenného papiera do dita predaja alebo splatnosti metodou
efektivnej Grokovej miery.

Dlhové a majetkové cenné papiere uréené na predaj st ocefované realnou hodnotou, pritom tato hodnota sa
v zmysle zakona o Utovnictve uréuje ako trhova cena vyhlasena ku diiu ocenenia, ak je nesporné, ze za trhovi
cenu je mozné cenny papier predat. Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v dochodkovom fonde
je uskutocriované v sulade s vyhlaskou &. 246/2009 Z. z. o spbsobe uréenia hodnoty majetku v ddchodkovom
fonde a dopinkovom ddchodkovom fonde a o zmene vyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky
¢€.217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej déchodkovej spolo&nosti a o metdédach a postupoch
stanovenia hodnoty majetku v dopinkovych déchodkovych fondoch v zneni neskorgich predpisov.

Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov su v zmysle postupov Uétovania vykazané
vo vykaze ziskov a strat v poloZke ,Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi®,

Zisky a straty z obchodovania s cennymi papiermi su vykézané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata
Z operacii s cennymi papiermi®.

Reélna hodnota cenného papiera sa uréuje ako trhova cena vyhidsena najneskorsie ku diiu ocenenia, ak je
nesporné, ze za trhovd cenu je moZno cenny papier predat: pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane
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dosiahnutého Urokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena
z verejného trhu cennych papierov, je pouZité ocenenie podfa priemeru z kotacif referenénych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné uréit’ opisanym spdsobom,
jeho hodnota je v sulade s ustanoveniami zakona o sds a vyhlasky uréena sprévcovskou spolo&nostou inymi
v8eobecne uznavanymi metédami ocefiovania. Pri pouZiti tychto metéd su zohladnené aktualne Urovne
Urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta
ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej st denominované platby
plyniice z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je moZné ani takto uréit realnu hodnotu trhovou cenou,
reélna hodnota sa uréi kvalifikovanym odhadom.

c) Pohladavky

Pohladavky sa pri ich vzniku ocefuji ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa v pripade pochybnych
a nevymozitelnych pohladavok znizuje o opravné polozky.

Pohladévky voci bankam predstavuju zostatky vkladovych/terminovanych G&toch v bankach a st G&tované
v akumulovanej hodnote, tj. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni, ktora sa zvy$uje o dosahovany, ¢asovo
rozliseny trok.

d) Peiazné prostriedky
Penazné prostriedky sa ocefiuji ich menovitou hodnotou. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.
e) Rezervy a opravné polozky
Rezervy si zavazky s neur€itym &asovym vymedzenim alebo vyskou, tvoria sa na krytie znamych rizik alebo
strat z podnikania. Ocefiuju sa v otakévanej vyke zavizku.

Opravné polozky sa tvoria na krytie moznych rizik aktiv, ktoré st po splatnosti. Tvoria sa vo vyske, ktora
zodpoveda riziku navratnosti aktiv.

f) Zavazky

Zavazky pri ich vzniku sa ocefiuji menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefiuji obstaravacou
cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, e suma zavéazkov je ina ako ich vy$ka v G&tovnictve, uvedy sa zavazky
v uctovnictve a v Uétovnej zavierke v tomto zistenom ocenent.

g) Derivaty
Za derivat sa povazuje finanény nastroj, ktory sti¢asne spina nasledujlice podmienky:

1. jeho redlna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Urokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cenového indexu, Gverového indexu, ratingu, alebo podobnej premenne;j,

2. nevyzaduje zaiatoéné &isté investicie alebo vyZaduje zadiato&né &isté investicie, ktoré su nizie ako
by sa vyzadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reaguji na zmeny
v tverovych faktoroch a trhovych faktoroch,

3. je dohodnuty a vyrovnany k budlcemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlhdia ako pri spotovej operacii.

Podl'a zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté sa &lenia na:

1. derivaty ur¢ené na obchodovanie
2. zabezpecovacie derivaty

Podla druhu sa derivaty &lenia na:

- pevné terminové operacie, ktorymi su forwardy, futuringy a swapy,
opcie.
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Podla druhu podkladového néastroja sa derivaty &lenia na:

Urokove derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je tirokovy néstroj,
menove derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je menovy nastroj,
akciové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je akciovy nastroj,
komoditné derivaty, ktorych podkladovym néstrojom je komoditny nastroj,
Gverové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je (iverovy néstroj.

AP

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zakona ¢. 43/2004 Z.z. o sds mozno v prospech a na tarchu majetku
v déchodkovom fonde uskuto&riovat obchody uréené na obmedzenie menového rizika sivisiaceho s majetkom
v dbchodkovom fonde. Vzhladom na to su vSetky derivaty v majetku dochodkového fondu klasifikované ako
zabezpeg&ovacie derivaty, pricom spliiaju definované poziadavky pre tétovanie hedgingu:

1. zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadeni rizik,
2. zabezpeovaci vztah je od zaliatku formalne zdokumentovany, pritom dokumentacia umoziiuje
identifikaciu zabezpe&ovanych nastrojov, zabezpe€ovacich nastrojov a zabezpedovaného rizika.

Derivaty sa odo diia dohodnutia obchodu do dia vyrovnania obchodu Gétuji na podstvahovych Gétoch, pricom
precenenie na redlnu hodnotu sa uétuje na vysledkovych uétoch. V defi vyrovnania obchodu sa zrusi
podstvahovy zépis a U¢tuje sa na stvahovych Uétoch. Zmeny redinych hodnét zabezpecovacich derivatov su
v zmysle postupov G¢tovania vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z derivatovych operacii“.

Realizované zisky a straty z derivatov sa vykazuju vo Vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z derivatov”.
h) Stratégie a zasady zaistovania

Zaistovanie majetku v cudzej mene je realizované v silade s investinou stratégiou fondu, na zaklade
rozhodnuti Investi€ného vyboru a pracovnikov oddelenia Asset manazmentu a podla stanovenej strategickej a
taktickej alokacie aktiv. Toto rozhodovanie sa riadi momentalnym vyvojom cudzomenovych kurzov k domacej
mene, predchadzajucimi skisenostami a prepoctom rizik spojenych s investovanim do takéhoto majetku.

i) Garanény uget déchodkového fondu

Garan¢ny ucet dochodkového fondu: V suvislosti s legislativnymi zmenami platnymi od 1.7.2009, bol
v déchodkovom fonde zavedeny garangny Uget. Ten sa tvori z mesaéného poplatku na garanény Udet
déchodkového fondu, ktorého vypodet je uréeny legislativou platnou v tejto oblasti. Poplatok na garanény Gicet
ddchodkového fondu sa uhradza z déchodkovych jednotiek sporitefov daného déchodkového fondu a je
stcastou majetku dochodkového fondu. Déchodkové jednotky na tomto Géte sa eviduji oddelene
od déchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych Gétoch sporitelov, a vstupuiji do vypoétu
aktualnej hodnoty dbchodkovej jednotky. Déchodkové jednotky evidované na garanénom Uéte moze
spravcovska spolo¢nost pouzit’

- nauhradu odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde,
- nazvySenie aktuélnej hodnoty déchodkovej jednotky pri znehodnoteni majetku v déchodkovom fonde.

V zmysle novely zakona €. 43/2004 Z. z. Spolognost k 31.3.2012 odpogitala odplatu za zhodnotenie majetku
v déchodkovom fonde z garanéného UGttu podla zdkona uG&inného do 31.3.2012, polovicu zostatku
na garancnom Ucte pripisala na bezny (G¢et dochodkového fondu a polovicu zostatku pripisala na bezny udet
déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti.

j) Cudzia mena

Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju ha euro kurzom uréenym v kurzovom listku
Eurdpskej centralnej banky platnym ku diiu uskutognenia U¢tovného pripadu a v tdtovnej zavierke platnym
ku dnu, ku ktorému sa zostavuje. Kurzové rozdiely sa G&tujd s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Pri preceneni cennych papierov k datumu UGctovnej zavierky sa odéleni ta &ast precenenia, ktora vznika
v désledku precenenia cudzej meny na euro. Toto precenenie sa rovnako vykazuje vo vykaze ziskov a strat
v riadku ,Zisk/strata z devizovych operacii“.

Pri kiipe a predaji cudzej meny za euro sa pouziva kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.
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k) Uroky
Uroky st zatiétované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia.

1) Naklady, odplaty déchodkového fondu
Novelou zakona ¢&. 43/2004 Z. z. bola zavedena zmena v oblasti u&tovania vybranych nakladov. Priamo
do nakladov v prilozenom vykaze ziskov a strat déchodkového fondu sa uétuja s ucinnostou od 1.4.2012:
odplata za spravu fondu, zhodnotenie majetku fondu, odplata za vykon &innosti depozitara, poplatky za spravu
cennych papierov, poplatky pri nakupe a predaji cennych papierov, bankové a iné poplatky.

V polozke transakéné naklady su vykazované poplatky pri nékupe a predaji cennych papierov. V polozke
bankové ainé poplatky sa vykazuju bankové poplatky pri vedeni bankovych Gétov fondu a poplatky platené
depozitarovi za vedenie a spravu cennych papierov.

Do 31.3.2012 bola odplata za spravu fondu, zhodnotenie majetku fondu zuétovana znizenim poétu
déchodkovych jednotiek vo fonde bez vplyvu na vysledok hospodarenia, ostatné vy$8ie uvedené naklady neboli
Gétované na tarchu fondu ale dochodkovej spravcovskej spolo&nosti.

m) U&tovanie nakladov a vynosov

Néklady avynosy sa Gétuju spravidia prirastkovym spdsobom, na tarchu uétu v pripade U¢tu nakladov
a v prospech Utu v pripade U¢tu vynosov. Na opaénej strane (&tu sa Gétuje len oprava zéapisu alebo jeho prevod
na kone¢ny Uget stivahovy. Pri Gtovani o operéciach s majetkom, pripadne so zavéazkami, ktorymi st nakupy,
predaje ainé prevody a ocenenia, sa méZe G&tovat vyrovnavacim spésobom, vynos v prospech a néklad
na tarchu (¢tu. Zostatok predmetného uétu sa vo vykaze ziskov a strat vykaze podla zostatku ako zisk alebo
ako strata.

Nakiady a vynosy sa G¢tujl vzdy do obdobia, s ktorym &asovo a vecne stvisia. Opravy chyb minulych Gétovnych
obdobi sa Gétuji na Ucet Podielové listy/Dochodkové jednotky/Dopinkové ddchodkové jednotky. Opravy chyb
minulych U¢tovnych obdabi sa mézu v prislu$nom Gétovnom obdobi zadat Gétovat na analytickych Gétoch
k G¢tom nakladov alebo vynosov beZného U&tovného obdobia. Ak sa ich Ghrn stane vyznamny, preGétujd
sa zostatky tychto analytickych Gétov na Ucet Podielové listy/Dochodkové jednotky/ Dopinkové déchodkové
jednotky. Néhrady nakladov sa Gé&tuju ako zniZenie prislusného nakladu. Nahrady nakladov vynaloZzenych
v minulych G¢tovnych obdobiach sa G&tuju v prospech uétu Podielové listy/Dochodkové jednotky/ Dopinkové
dbéchodkové jednotky.

Ak sa majetok, ktory nebol nadobudnuty na ugel jeho predaja, vynimolne predava alebo ak predaj
v ekonomickom zmysle je nevyhnutnou podmienkou na vznik iného druhu majetku, ktory je Gcelom transakcie,
ako je to pri finanénom prendjme, Uétuje sa o tom &istym spdsobom. Na Gget nakladov alebo na Géet vynosov
sa zauctuje len &isty zisk alebo Cista strata z predaja.

Prirastené vynosy z trokov alebo prirastené naklady z trokov sa Getuju na aétoch urokovych vynosov alebo
Urokovych nakladov stvztazne na Gdty majetku, ku ktorému tieto Grokové vynosy alebo urokové néaklady
prirastli.

n) Casové rozliSovanie nakladov a vynosov, vydavkov a prijmov

Ak pohladavka, zavazok, iny prijem alebo vydavok, ktoré menia viastné imanie fondu, s za poskytovanie
vykonu za urgité obdobie a toto obdobie sa tyka dvoch alebo viacerych obdobi medzi bezprostredne po sebe
nasledujicimi Gctovnymi zavierkami alebo inymi udalostami ustanovenymi vSeobecne zavaznymi pravnymi
predpismi alebo tctovnou politikou fondu, takato pohladavka, zavazok, iny prijem alebo vydavok sa pri svojom
vzniku nevykézu slvztazne ako néklad alebo vynos v celej svojej hodnote, ale v primeranej ¢asti ako stvahova
poloZka ¢asového rozlidenia.

Prijmy a vydavky, ktoré sa stant vynosmi alebo nakladmi v budtcnosti, sa &asovo rozliSuji ako vynosy
buducich obdobi alebo naklady buducich obdobi.

Vynosy a naklady, ktoré budu prijaté alebo vydané v budticnosti, sa tasovo rozli$uju ako prijmy buducich obdobi
alebo vydavky budtcich obdobi.

Pri tétovnych pripadoch éasového rozlisenia je znadmy ich vecny obsah, vyika a obdobie, ktorého sa tykaja.
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Casové rozli$enie sa Uétuje na analytickych Gétoch k Gi¢tom majetku a Giétom zavézkov, ak prijmy alebo vydavky
prirastajd k majetku alebo zavazku. Ak prijmy alebo vydavky neprirastaji k majetku alebo zavazku, ale st
samostatnym majetkom alebo zavazkom, Gctujd sa na Gétoch Easového rozlisenia v G&tovej triede.

Aby sa mohla podia osobitného predpisu vypogitat hodnota déchodkovej jednotky denne, v déchodkovom
fonde sa ¢asovo rozli$uje denne.

o) Uvadzanie hodnét v tiétovnej zavierke

Hodnoty poloZiek Uctovnej zavierky su uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty
v stivahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach st uvadzané so znamienkom minus pred konkrétnym &islom.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
Oznatenie  C. Prehfad o peitaznych tokoch 2018 2017
X Pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti x x
1. Vynosy z drokov, odplat a provizii (+) -4 592 235 5225577
2. Zmena stavu pohladavok z trokov, odplat a provizii (+/-) 2879384 -3 889 952
3. Naklady na Groky, odplaty a provizie (-) -1 099 252 -1 187 929
4. Zmena stavu zavazkov z urokov,odplat a provizii (+/-) -37 896 -249 024
5. Vynosy z dividend (+) 907 058 955 017
6. Zmena stavu pohfadavok za dividendy (+/-) 64 832 -21 225
7. noébsrtart) Jsr:"ar;); a(';‘]ry Lr;:;:;r‘ll:::‘:liag)ch uctov obchodovania s finanénymi 17 962 482 11 450 000
8. Zmena stavu pohfadavok za predané finanéné nastroje, drahé 0 0

kovy (+)
9 '(:)Igrzg(r:tr:;zlx II(D(:Vaor\lla(lif)tlckych Gétov prvotného zauétovania Uétov 19997 135 14 417 630
10. Zmena stavu zavizkov na zaplatenie kapnej ceny FN, drahych 0 0

kovov (+)
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+) 0 0
12. Naklady na dodavatefov (-) -98 800 -85 446
13. Zmena stavu zavazkov vodi dodavatelom (+) 0 0
14. Naklady na zrazkova daf z prijmov (-) 0 0
15. Zavézok na zrazkovu daf z prijmov (+) 0 0
I Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej ¢innosti -4 011 562 -2 220 612
X Penazny tok z investiénej &innosti x X
16. ZniZenie/zvy$enie poskytnutych tGverov a vkladov (+-) 0
n. Cisty pefiazny tok z investi¢nej éinnosti 0
X Penazny tok z finanénej éinnosti x X
17. sE;i:i?;raor\llé(gzgielové listy - preddavky na emitovanie PL/prispevky 11 369 872 13678 008
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+-) -2 158 463 -9 872 566
oy fepon oo ko2
20. Dedié¢stva (-) 0 0
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediéstiev (+-) o] 0
22, Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) 0 0
23. Zvysenie/znizenie prijatych Gverov (+/-) 0 0
24, Naklady na Groky za avery (-) 0 0
25. Zmena stavu zavézkov za troky za uvery (+/-) 0 0
lil. Cisty pefiazny tok z finanénej éinnosti 4 295 947 3785 265
V. Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky

Vv cudzej mene

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich
Ve ekvtizalentovpl.+II.+IIr.+IV. e 204 880 1 504 50
VI :::::,?: prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku uétovného 4804 822 3240 170
VIL Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gétovného 5089 209 4804 822

Do vynosov z urokov, odplat a provizii fond zahrnul aj

obdobia VI.+V.

s devizami a s derivatmi.

D. PREHLAD O ZMENACH V GISTOM MAJETKU FONDU

Zisk/stratu z operacii s cennymi papiermi a podielmi,
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Oznaéenie POLOZKA 2018 2017
a b
l. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 196 753 052 188 040 391
a) pocet déchodkovych jednotiek 4 283 646 658 4200 073 391
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,045931 0,044771
1. Prispevky do déchodkovych fondov 15183 792 13 678 008
2. Zisk alebo strata fondu -4 883 228 4907 219
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. Vyplata vynosov podielnikom
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
6. Prevedené a vyplatené déchodkové jednotky -10 872 158 -9 872 566
1. Narast/pokles cistého majetku -571 594 8712 661
A. Cisty majetok na konci obdobia 196 181 458 196 753 052
a) pocet dochodkovych jednotiek 4 377 195 095 4 283 646 658
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,044819 0,045931

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

i. Suvaha

a) Aktiva

1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou

Déchodkovy fond k 31.12.2018 a k 31.12.2017 nemal v portféliu Ziadne dlhopisy ocefované umorovanou

hodnotou.

2. Dihopisy oceriované realnou hodnotou

Cislo riadku 2.1. DIhopisy oceiiované RH podFa dohodnutej doby splatnosti 31.12.2018 31.12.2017

1. do jedného mesiaca

2. do troch mesiacov

3l do Siestich mesiacov

4. do jedného roku

51 do dvoch rokov 6196 819 1001 547

6. do piatich rokov 10971 014 18 956 331

7. nad pét rokov 84 186 152 79006 012
Spolu 101 353 985 98 963 890

10
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Cislo riadku

2.1l. DIhopisy oceriované RH podra zostatkovej doby

splatnosti 31.12.2018 31.12.2017
1. do jedného mesiaca 500 071
2. do troch mesiacov 2101 461 2001728
3. do Siestich mesiacov 2219768 2337 813
4, do jedného roku 8 629 664 6 097 263
5. do dvoch rokov 12 162 345 8 878 663
6. do piatich rokov 49 622 189 35104 756
7. nad pat rokov 26 618 559 44 043 596

Spolu 101 353 985 98 963 890
Cislo riadku 2.11l. DIhopisy oceriované RH 31.12.2018 31.12.2017
a. bez kupénu 3 008 633 5019 852
a.1. nezalozené 3 008 633 5019 852
a.2. zaloZzené vrepoobchodoch
a.3. zalozené
b. s kupénmi 98 345 352 93 944 038
b.1. nezaloZzené 98 345 352 93 944 038
b.2. zaloZené v repoobchodoch
b.3. zalozené

Spolu 101 353 985 98 963 890

Dihopisy podra jednotlivych druhov mien
Gislo riadku :;I).I:lljllzs[::hoplsy ocenované RH podla dohodnutej doby 31.12.2018 31.12.2017
1. do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov
3l do Siestich mesiacov
4. do jedného roku
5. do dvoch rokov 4014 010 1001 547
6. do piatich rokov 10971014 18 956 331
7. nad pat rokov 83 510 196 78 321 356

Spolu 98 495 220 98 279 234
Gislo riadku 2. USD D-Ihopisy ocenované RH podl'a dohodnutej doby 31.12.2018 31.12.2017
splatnosti
1. do jedného mesiaca

2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku
5. do dvoch rokov
6. do piatich rokov
7. nad péat rokov 675 956 684 656

Spolu 675 956 684 656
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Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.
Cislo riadku 2.l. CZK Dlhopisy ocefiované RH podFa dohodnutej doby splatnosti 31.12.2018 31.12.2017
1 do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4 do jedného roku
5 do dvoch rokov 2182 809
6 do piatich rokov
7 nad pat rokov
Spolu 2182 809
Eislo riadku :I:a ItE':)I:tlithoplsy ocenované RH podfa zostatkovej doby 31.12.2018 31.12.2017
1. do jedného mesiaca 500 071
2. do troch mesiacov 2 101 461 2001728
3. do Siestich mesiacov 2219768 2337 813
4. do jedného roku 6 446 855 6 097 263
5. do dvoch rokov 12 162 345 8 878 663
6. do piatich rokov 48 946 232 34420 100
7. nad pét rokov 26 618 559 44 043 596
Spolu 98 495 220 98 279 234
Gislo riadku ::'I'a ';’:(?sg'h”isy ocefiované RH podra zostatkovej doby 31122018  31.12.2017
1. do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku
5. do dvoch rokov
6. do piatich rokov 675 956 684 656
7. nad pat rokov
Spolu 675 956 684 656
Gislo riadku 2.1l. CZK I:')Ihopisy ocefiované RH podl'a zostatkovej doby 31.12.2018 31.12.2017
splatnosti
1. do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku 2182 809
5l do dvoch rokov
6. do piatich rokov
7. nad péat rokov
Spolu 2182809

12
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Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s, a.s.
Cislo riadku 2.lll. EUR Dlhopisy ocefiované RH 31.12.2018 31.12.2017
a. bez kupoénu 3008 633 5019 852
a.1. nezalozené 3008633 5019 852
a.2. zalozené vrepoobchodoch
a.3. zaloZené
b. s kupénmi 95 486 587 93 259 382
b.1. nezalozené 95 486 587 93 259 382
b.2. zaloZzené vrepoobchodoch
b.3. zalozené

Spolu 98 495 220 98 279 234
Cislo riadku 2.1ll. USD Dlhopisy oceriované RH 31.12.2018 31.12.2017
a. bez kupdénu
a.1. nezaloZzené
a.2. zaloZzené vrepoobchodoch
a.3. zalozené
b. s kuponmi 675 956 684 656
b.1. nezalozené 675 956 684 656
b.2. zaloZzené vrepoobchodoch
b.3. zaloZzené

Spolu 675 956 684 656
Cislo riadku 2.1ll. CZK Dihopisy ocefiované RH 31.12.2018 31.12.2017
a. bez kupoénu
a.1. nezalozené
a.2. zalozené v repoobchodoch
a.3. zalozené
b. s kuponmi 2 182 809
b.1. nezalozené 2 182 809
b.2. zalozené v repoobchodoch
b.3. zalozené

Spolu 2 182 809

13
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3. Akcie a podiely v obchodnych spolo&nostiach

Cislo riadku 3.a. |. Obchodovatelné akcie 31.12.2018 31.12.2017
ilr. Obchodovatelné akcie 89743 570 92 996 143
1.1. nezalozené 89 743 570 92 996 143
1.2. zalozené vrepoobchodoch
1.3. zalozené

Spolu 89 743 570 92 996 143
Sislo riadku 2:‘2;12.n(2bchodovatel’né akcie podl'a mien, v ktorych s 31.12.2018 31.12.2017
1. EUR 60 595 847 62 735 162
2, usbD 29 147 723 30260 981
3. JPY
4. CHF
5. GBP
6. SEK
7. CZK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny

Spolu 89 743 570 92 996 143

3. b).l. Neobchodovatelné akcie

Déchodkovy fond k 31.12.2018 a k 31.12.2017 nemal v portféliu Ziadne neobchodovatel

v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaji formu cenného papiera.

4. Podielové listy

Déchodkovy fond k 31.12.2018 a k 31.12.2017 nemal v portfoliu Ziadne podielové listy.

5. Kratkodobé pohladavky

5.l. Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby

Cislo riadku X
splatnosti

31.12.2018

né akcie a podiely

31.12.2017

do jedného mesiaca
do troch mesiacov
do Siestich mesiacov

AN =

do jedného roku

45717

110 550

Spolu

5.1l. Kratkodobé pohradavky podla zostatkovej doby

Cislo riadku .
splatnosti

45 717

31.12.2018

110 550

31.12.2017

do jedného mesiaca
do troch mesiacov
do Siestich mesiacov
do jedného roku

Ll

45717

110 550

Spolu

45717

110 550
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Kratkodobé pohl'adavky podra jednotlivych druhov mien

Cislo riadku

5.1. EUR Kratkodobé pohFadavky podfa dohodnutej doby
splatnosti

31.12.2018

31.12.2017

PN~

do jedného mesiaca
do troch mesiacov
do Siestich mesiacov
do jedného roku

8316

1383

Cislo riadku

Spolu

§.Il. EUR Kratkodobé pohFadavky podra zostatkovej doby
splatnosti

8 316

31.12.2018

1383

31.12.2017

AN

do jedného mesiaca
do troch mesiacov
do Siestich mesiacov
do jedného roku

8316

1383

Cislo riadku

Spolu

5. USD Kratkodobé pohfadavky podfa dohodnutej doby
splatnosti

8 316

31.12.2018

1383

31.12.2017

ColE L

do jedného mesiaca
do troch mesiacov
do Siestich mesiacov
do jedného roku

37 401

109 167

Cislo riadku

Spolu

5.1l USD Kratkodobé pohladavky podra zostatkovej doby
splatnosti

37 401

31.12.2018

109 167

31.12.2017

s oo RO

do jedného mesiaca
do troch mesiacov
do Siestich mesiacov
do jedného roku

37 401

109 167

Kratkodobé pohladévky predstavuju pohladavky z vynosov z cennych papierov.

Dochodkovy fond k 31.12.2018 a k 31.12.2017 o kratkodobych pézickach obchodn

Spolu

ma fond majetkovy podiel a o obratenych repoobchodoch neuétoval.

6. Dlhodobé pohladavky

37 401

Déchodkovy fond k 31.12.2018 a k 31.12.2017 o dlhodobych pohladavkach netétoval.

109 167

ym spolognostiam, v ktorych
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Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.
7. Derivaty
Cislo riadku Derivaty s aktivnym zostatkom 31.12.2018 31.12.2017
1. urokové
1.1. vyrovhavané v hrubom
1.2 vyrovnavané v gistom
2. menoveé 27 747
21. vyrovnavané v hrubom 27 747
2.2, vyrovnavané v gistom
3. akciové
3.1. vyrovnavané v hrubom
3.2. vyrovnavané v istom
4. komoditné
41. vyrovnavané v hrubom
4.2, vyrovnavané v ¢istom
5. Uverové
Spolu 27 747
Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej
Cislo riadku doby splatnosti 31.12.2018 31.12.2017
1. do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov 27 747
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku
5! nad jeden rok
Spolu 27 747
8. Drahé kovy
Dachodkovy fond k 31.12.2018 a k 31.12.2017 nemal v portféliu Ziadne drahé kovy.
9. PefaZné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov
&islo riadku Z;::t?;ﬂ‘:osr°5triedky a ekvivalenty pefiaznych 31122018  31.12.2017
1. Bezné Gty 5 089 209 4 804 822
2 Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a
: vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
4. Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace
X Medzistdet - sivaha 5 08¢ 208 4804 822
5. Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 5089 209 4 804 822
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Cislo riadku

9. EUR Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych
prostriedkov

31.12.2018

31.12.2017

1.

Eal

(S

Bezné ucty

Poskytnuté Gvery splatné na pozZiadanie a do 24 hodin a
klady splatné do 24 hodin ’

pohladavky na pefiazné prostriedky vramci spotowch operacii
cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac 3 mesiace

MedzislGcet - stvaha

Uverové linky na okamté Cerpanie penaznych prostriedkov

4010 901

4010 901

3 896 790

3 896 790

Cisto riadku

Spolu

9. CZK Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

4010901

31.12.2018

3 896 790

31.12.2017

1.

p 0N

o X

Bezné ucty

Poskytnuté Gvery splatné na poZadanie a do 24 hodin a
Vklady splatné do 24 hodin

pohladavky na pefiazné prostriedky vramci spotovych operacii
cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac 3 mesiace

MedzisGcet - sUvaha

Uverové linky na okamité Cerpanie pefaznych prostriedkov

91 548

91 548

5994

5994

Cislo riadku

Spolu

9. GBP Penazné prostriedky a ekvivalenty pefaZnych
prostriedkov

91 548

31.12.2018

5994

31.12.2017

T

A 0D

o X

Bezné ucty

Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a
WKlady splatné do 24 hodin

pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotowych operacii
cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac 3 mesiace

Medzsucet - suvaha

Uverové linky na okamité derpanie penaznych prostriedkov

88

88

88

88

Cislo riadku

Spolu

9. PLN PefaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

88

31.12.2018

88

31.12.2017

A S

o X

Bezné ucty

Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a
vklady splatné do 24 hodin

pohladavky na periazné prostriedky vramci s potovych operacii
cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac 3 mesiace

Medzislcet - stvaha

Uverové linky na okamzité Cerpanie periaznych prostriedkov

11 281

11 281

11611

11611

Spolu

11 281

11 611
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Sislo riadku 9. USD_ pefiazné prostriedky a ekvivalenty penaznych 31.12.2018 31.12.2017
prostriedkov
1. Bezné ucty 975 392 890 339
2 Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a
’ vklady splatné do 24 hodin
3. pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotowch operacii
4 cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
’ splatnosti najviac 3 mesiace
X Medzisucet - stivaha 975 392 890 339
5 Uverové linky na okamité Cerpanie penanych prostriedkov
Spolu 975 392 890 339

Terminované vklady s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov fond vykazuje v ramci kratkodobych

pohladavok, bod 5.

10. Ostatny majetok

islo riadku 10. Ostatny majetok 31.12.2018

31.12.2017

do jedného mesiaca 29 408

do Siestich mesiacov

lo:

1

2. do troch mesiacov
3

4 do jedného roku

5

nad jeden rok

4

Spolu 29408

4

Déchodkovy fond vykazuje v ostatnom majetku pohladavky z pretétovanych prispevkov medzi fondami

a pohladavky z prestupov sporitelov medzi fondami.
b) Pasiva
1. Kratkodobé zavizky voéi bankam

Cislo riadku 1. Kratkodobe zavizky voéi bankam 31.12.2018

31.12.2017

1. do jedného mesiaca 10 000
do troch mesiacov

do Siestich mesiacov

do jedného roku

nad jeden rok

ok wN

Spolu 10 000
2. Zavizky z ukonéenia sporenia

slo riadku 2. Zavazky z ukonéenia sporenia 31.12.2018

31.12.2017

Ci

1 do jedného mesiaca 10 327
2. do troch mesiacov

3 do Siestich mesiacov

4 do jedného roku

5 nad jeden rok

Spolu 10 327
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Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

3. Zavizky voti spravcovskej spoloénosti

Cislo riadku

3. Zavéizky voti spravcovskej spoloénosti 31.12.2018 31.12.2017

1.

On (B O

do jedného mesiaca 50 448 123 142
do troch mesiacov

do Siestich mesiacov

do jedného roku

nad jeden rok

Spolu 50 448 123 142

4. Derivaty

Déchodkovy fond k 31.12.2018 a k 31.12.2017 o derivatoch s pasivnym zostatkom netétoval.

5. Zavizky voéi bankdm z repoobchodov

Déchodkovy fond k 31.12.2018 a k 31.12.2017 o zavézkoch vodi bankam z repoobchodov neuétoval.

6. Zavidzky z vypozi¢ania finanéného majetku

Déchodkovy fond k 31.12.2018 a k 31.12.2017 o zavazkoch z vypoZiCania finanéného majetku neuétoval.

7. Ostatné zavazky

Cislo riadku

7. Ostatné zavazky 31.12.2018 31.12.2017

1.

ar N

do jedného mesiaca 37 401 2603
do troch mesiacov

do Siestich mesiacov

do jedného roku

nad jeden rok

Spolu 37 401 2603
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ii. Vykaz ziskov a strat
1. Uroky

Cislo riadku 1.1. Uroky 2018 2017
1. Bezné uéty 198 339
2. Reverzné repoobchody
3 Vklady v bankach
4 Dlhové cenné papiere 1 565 298 1 398 363
5 Pé&zicky obchodnym spoloénostiam

Spolu 1565 496 1398 702

Déchodkovy fond pocas rokov 2018 a 2017 o zaisteni Urokov netétoval,

1. 2.Ja. Vysledok zaistenia

1. 3./b. ZniZenie hodnoty prislu$ného majetku/zrusenie hodnoty prisluS§ného majetku

Dédchodkovy fond pocas rokov 2018 a 2017 o znizeni hodnoty prislu§ného majetku nedctoval.

2. Vynosy z podielovych listov

Daochodkovy fond pogas rokov 2018 a 2017 o vynosoch z podielovych listov netétoval.

3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

islo riadku

3. Dividendy

2018

2017

C
1
2
3.
4.
5
6
7
8

9.

10.
11.
12.

EUR
usD
JPY
CHF
GBP
SEK
CzK
HUF
PLN
CAD
AUD
Ostatné meny

569 627
337 431

402 795
552 222

Spolu

4. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

islo riadku

4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

907 058

2018

955 017

2017

G
1
2.
3
4

Akcie

Kratkodobé dlhoveé cenné papiere
Dlhodobé dlhowveé cenné papiere
Podielove listy

-4 8086 762

-1 190 855

6 931 031

-412 433

Spolu

-5 997 617

6518 598
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Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.
5. Zisk/strata z operacii s devizami

Cislo riadku 5/d. Zisk/strata z operacii s devizami 2018 2017
1. EUR
2, uUsSD 1120 514 -2 692785
3. JPY
4. CHF
5. GBP -1 -3
6. SEK
7. CzK 72 451
8. HUF
9. PLN -336 614
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny

Spolu 1120 250 -2 691723

6. Zisk/strata z derivatov

Cislo riadku 6./e. Zisk/strata z derivatov 2018 2017
1. urokoveé
1.1. vyrovhavané v hrubom
1.2. vyrovnavané v Cistom
2. menové -1280 363
2.1. vyrovnavané v hrubom -1280 363
2.2, vyrovnavané v Cistom
3. akciové
3.1. vyrovnavané v hrubom
3.2 vyrovnavané v Cistom
4. komoditné
4.1. vyrovnavané v hrubom
4.2, vyrovnavané v Cistom
5. Uverové

Spolu -1 280 363

7. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi

Déchodkovy fond pocas rokov 2018 a 2017 o drahych kovoch net&toval.

8. Zisk/strata z operacii s inym majetkom

Déchodkovy fond po&as rokov 2018 a 2017 o zisku/strate z predaja iného majetku neudtoval.
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Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

h) Transakéné naklady
Cislo riadku h. Transakéné naklady 2018 2017
1. Néaklady na transakcie s CP platené depozitarovi 1581 904
2. Poplatky pri ndkupe a predaji CP platené tretej strane 6 895

Spolu 8476 904

i) Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty
Cislo riadku i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 2018 2017
1s Bankové odplaty a poplatky 99 6971
2. Burzové odplaty a poplatky
3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi
4. Odplaty centralnemu depoztarovi cennych papierov
5. Odplaty depozitarovi za spravu CP 90 225 77 571

Spolu 90 324 84 542

j) Naklady na financovanie fondu
Déchodkovy fond pogas rokov 2018 a 2017 o nakladoch na financovanie fondu neté&toval.

k) Naklady na odplaty
Cislo riadku k. I, m. Naklady na odplaty 2018 2017
k.1, Naklady na odplatu za spravu fondu 594 287 574 533
k.2. Nakiady na odplatu za zhodnotenie majetku vdéchodkovom f 474 475 583 194
k. Spolu 1068 762 1157 727
I Naklady na odplaty za sluzby depozitara 30490 30202

m. Naklady na audit iétovnej zAvierky

Naklady na audit u¢tovnej zavierky znasa podla zékona o sds déchodkova spravcovska spoloénost.

F. PREHLAD O INYCH AKTiVACH A INYCH PASIVACH (PODSUVAHA)

Oznacenie Polozka
b

31.12.2017

Iné aktiva

Prava na vypoZitanie peiaZnych prostriedkov
Pohladéavky zo spotovych obchodov
Pohradévky z terminovanych obchodov
Pohladavky z eurépskych opcii

Pohfadéavky z americkych opcii

Ponhradavky z bankovych zaruk

Pohfadavky z ru¢enia

Pohladévky zo zéloZnych prav

Cenné papiere nadobudnuté zabezpe&ovacim
prevodom prava

Prava k cudzim veciam a pravam

Hodnoty odovzdané do uschovy a na uloZenie
Hodnoty odovzdané do spravy

Hodnoty v evidencii

O N O R BN X

©

e Y
w = o

Iné aktiva spolu
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Oznacenie Polozka 31.12.2018 31.12.2017
b
Iné pasiva

Zavéazky na vypoZi¢anie pefiaznych prostriedkov

Zavazky zo spotovych obchodov

Zavazky z terminovanych obchodov 9 135 996
Zavazky z eurépskych opcii

Zavazky z americkych opcii

Zavazky z ruéenia

Zavazky zo zaloZznych prav a zalohov

Cenné papiere prevedené zabezpe&ovacim prevodom
prava

Prava inych k veciam a pravam fondu

© ® NO O r BN~ X

Hodnoty prevzaté do spravy

Y
- O

Zavazky v evidencii
Iné aktiva spolu 9 135 996

G. OSTATNE POZNAMKY
CISTA HODNOTA MAJETKU

Podiel sporitelov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych Gétoch sporitefov.

V zmysle zakona o sds sa aktualna hodnota déchodkovej jednotky v defi vypoctu urdi ako podiel &istej hodnoty
majetku v déchodkovom fonde a pottu vietkych déchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych
dbchodkovych tétoch véetkych sporitelov ddchodkového fondu v der vypoctu, pricom &istou hodnotou majetku
v déchodkovom fonde sa rozumie rozdie! medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavazkami.
Cistd hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktualnu hodnotu déchodkovej jednotky je spravcovska
spolognost povinna vypoditat kazdy pracovny de.

Hodnota déchodkovej jednotky k 31.12.2018 bola 0,044819 a poget déchodkovych jednotiek
4 377 195 094,8833.

Hodnota déchodkovej jednotky k 29.12.2017 bola 0,045931 a poget déchodkovych jednotiek
4 283 646 658,0293.

23



s el 2 oo lelalolo[s[o[e alsTela

UC FOND 3-02
Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

DEPOZITAR

Depozitarom déchodkového fondu je s Gginnostou k 1.12.2013 spolo&nost UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavskd, 140 92 Praha 4-Michle, Ceska republika, IC: 649 48 242, spolonost
zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym siidom v Prahe, oddiel B, viozka &. 3608, v Slovenskej
republike konajica prostrednictvom svojej organizaénej zlozky UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., pobotka zahrani¢nej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, IC: 47 251 336, zapisana
v obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |, oddiel Po, viozka &. 2310/B.

Do uvedeného datumu bol depozitarom déchodkového fondu spolo&nost UniCredit Bank Slovakia as.,
so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, IC: 00 681 709, zapisana v Obchodnom registri Okresného sutdu
Bratislava |, oddiel: Sa, vioZka &.: 34/B.

Dbvodom zmeny depozitara je cezhraniéné zlGéenie doterajSieho depozitdra s novym depozitarom, &m
s ucinnostou k 1.12.2013 doteraj$i depozitar zanikol.

OSTATNE FINANCNE POVINNOSTI
Déchodkovy fond neeviduje ostatné finanéné povinnosti.
PRIPADNE DALSIE RIZIKA A ZAVAZKY
Operaéné riziko

Pri investovani do majetku v dochodkovych fondoch chape spoloénost operatné riziko ako riziko straty
sposobené chybami, porudeniami internych smernic a zakonov, vypadkami systémov, Skody spbsobené
vnutornymi procesmi, zamestnancami alebo systémami, a tieZ kody sposobené vonkaj$imi udalost'ami.

Trhové riziko

Pre naplnenie investi¢ného ciela ddchodkova spravcovska spoloénost investovala majetok v déchodkovom
fonde do diverzifikovaného portfélia skladajiceho sa poéas roku najmé z dlhopisovych, pefiaznych a akciovych
investicii a na obchody na obmedzenie menového a trokového rizika.

Kreditné riziko

Déchodkova spravcovska spoloénost chape kreditné riziko ako riziko straty pre déchodkovy fond vyplyvajlici
ztoho, Ze diznik, alebo ind zmluvna strana si nesplni svoje zgvazky. Kreditné riziko zahfia aj riziko
koncentracie, riziko vysporiadania obchodu, riziko $tatu a riziko protistrany.

Ostatné druhy rizik

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatotne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budt dafové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je moZné kvantifikovat a
zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prisludnych
organov.

ZMENY V ZAKONNEJ UPRAVE STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

Od 1.7.2014 nadobudla Gginnost novela zakona o starobnom déchodkovom sporeni €. 43/2004 Z.z. prijata
zakonom ¢&. 183/2014 Z.z., s vynimkou ustanoveni upravujucich vyplatu déchodkov zo systému starobného
dbchodkového sporenia, ktoré nadobudnu Géinnost 1.1.2015, tzv. anuitna novela.

Predmetom novelizacie bola hlavne komplexna prévna uUprava vyplacania dochodkov zo starobného
dbchodkového sporenia.

Od 1.12.2014 nadobudla uginnost novela zakona o starobnom déchodkovom sporeni €. 43/2004 Z.z. prijata
zakonom €. 301/2014 Z.z., ktora zrusila povinnost déchodkovej spravcovskej spolocnosti zaslat' sporitelovi,
ktory dovf8i 60 rokov veku pred 1.1.2015, list obsahujdci informaciu o déchodkoch podla § 94 ods. 12 najneskér
do 31.12.2014.

Od 15.3.2015 nadobudla Gginnost novela zakona o starobnom déchodkovom sporeni €. 43/2004 Z.z. prijata
zakonom €. 25/2015 Z.z., ktora umoznila otvorenie II. piliera od 15.3.2015 do 15. 6.2015, tj. umoziiuje vstupit’
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do druhého piliera osobam, ktoré v sporivom pilieri nie st a na druhej strane umoziiuje opustit tento systém
starobného déchodkového sporenia okrem sporitelov, ktori si dohodli vyplacanie starobného déchodku alebo
predCasného starobného dbchodku s poistoviiou alebo s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou alebo si
dohodli so svojou DSS vyplacanie vynosu z investovania.

INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA
ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31.12.2018 nenastali Ziadne dal$ie udalosti, ktoré neboli zohfadnené v Uctovnej zavierke, ktoré by mali
vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto&nosti, ktoré st predmetom G&tovnictva.

Pouzité skratky:

Dt — strana ma dat' ugtu,
Cr — strana dal uétu,

PL - podielovy list,

FN - finanény nastroj,

UH — umorovana hodnota,
RH - reédlna hodnota.
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